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Abstrakt

Hlavnim cilem této bakaléaiské prace je srovnani spottebitelskych uvéri bankovnich i
nebankovnich instituci, které mulZze spotiebitelim napomoci k optimédlnimu sestaveni
finan¢nich cilt a jejich propojeni s cili redlnymi. Teoretickd Cast se vénuje popisu
bankovnich a nebankovnich instituci, funkci Centralni banky a vysvétleni problematiky
rocni procentudlni sazby nakladi. Prakticka cast se zabyva zakladnimi tirokovymi sazbami
ve staté, které ovlivituji vySi rocni procentudlni sazby ndkladii a analyzou soucasné

nabidky spotiebitelskych uvéri u ceskych finan¢nich instituci.

Kli¢ova slova: aktivni operace bank, banky, RPSN — ro¢ni procentudlni sazba néakladu,

splatkové spolecnosti, spottebitelské uveéry, arokova sazba.

Abstract

The main objective of this bachelor thesis is a comparison of consumer bank loans and
non-banking institutions, which consumers can help to optimize the compilation of
financial goals and their links with the real objectives. The theoretical part drala with the
description of the bank and non-banking institutions, the Central Bank functions and
explanations issue an annual percentage rate of charge. Practical part deals with the basic
interest rates in the country, affecting of the annual percentage rate of charge and analysis

current offer consumer loans in the Czech financial institutions.

Keywords: aktive banking business, banks, annual percentage rate of costs, banks,

consumer lending.
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UvVOoD

Tématem bakaldiské prace je srovnani RPSN u aktivnich operaci v ¢eskych finan¢nich
institucich. Hlavnim cilem této prace je porovnat soucasnou situaci spotiebitelskych avéra
na bankovnim i nebankovnim trhu. Teoreticka ¢ast je zamétena na definici bank, rozdéleni
bank podle jejich typu a na jednotlivé aktivni a pasivni obchody. Vysvétluje podstatu
Centralni banky a jeji ulohu v Ceské republice. Dale jsou popsany bankovni finanéné

uvérove produkty — kratkodobé uvéry a ptjcky a vypocet RPSN.

V praktické ¢asti jsem se soustiedila na popis vyvoje urokovych sazeb, ktery ovliviiuji 2T
reposazba, lombardni sazba a diskontni sazba. Bylo diilezité se zminit i o vyvoji urokovych
sazeb v eurozoné a nasledné také dopadu krize na vyvoj jiz zminlovanych trokovych sazeb.
Prace vymezuje dilezité pojmy jako trok, Girokova mira a koeficient navyseni. Cim by se
zadatelé o uvér méli nechat vést pii vybéru bankovni ¢i nebankovni instituce, jim miize
napovédét ukazatel RPSN. Mezi dilezitou ¢ast patii Gvod do problematiky
spotiebitelského uvéru, hned z pocatku jsem zvolila nastinéni bankovnich avért, které

zatim Ceska spolecnost vyuziva nejvice.

Mezi hlavni vSak patii analyza spotiebitelskych uvért a srovnadni RPSN a trokové miry. V
zavéru prace analyzuji a porovnavam né€kolik podobnych nabidek uvért poskytnutych
riznymi spole¢nostmi. Cilem je lepsi orientace v nabidkdch uvérii pro spotiebitele na
¢eském trhu a doporuceni zadateli, pokud se chysta oslovit nékterou z instituci, podle ¢eho

vybirat.
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I. TEORETICKA CAST
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1 BANKY A BANKOVNI SYSTEM

Banky jsou ve své podstaté¢ podniky (podnikatelské subjekty), které maji ovSem ve
srovnani s podniky v jinych odvétvich ekonomiky fadu specifickych ryst, projevujicich se
v jejich postaveni a celkovém vyznamu v ekonomice. Na ¢innost bank se obvykle vztahuji
1 v mnohém odli$na pravidla oproti obecné tpravé podnikéni. Zakladni cil ¢innosti banky
(at’ jiz definovany jako maximalizace trzni ceny akcii ¢i maximalizace zisku) je vSak

shodny jako u kteréhokoli jiného podniku.

Na§ zakon o bankach (viz. zédkon ¢. 21/1992 o bankéch), vychdzejici pfi definici banky
z ptislusné smérnice EU (viz. smérnice Rady ES ¢. 77/780/EHS), oznacovana jako tzv.

bankovni smérnice), stanovi, Ze banky musi spliiovat nasledujici Ctyfi zakladni podminky:

e jde o pravnické osoby se sidlem v Ceské republice, zalozené jako akciové

spolecnosti;

e pfijimaji vklady od vefejnosti. Vkladem se pfitom rozuméji svéfené penézni
prostiedky, které piedstavuji zavazek vici vkladateli na jejich vyplatu. Ptijimani

vkladii od vetejnosti u nas ze zakona sméji provadét vyhradné banky;

e poskytuji avery. Za uvér se povazuji v jakékoli formé docasné poskytnuté penézni

prostiedky;

e k vykonu bankovnich ¢innosti maji bankovni licenci, kterou udéluje Ceska narodni
banka. K ziskani bankovni licence musi byt ze strany zadatele splnény pomérné

naro¢né podminky stanovené Ceskou narodni bankou. [7]

1.1 Zakladni funkce bank

Za standardni zakladni funkce oznacujeme nasledujici:

e financni zprostiedkovani. Banky ptedstavuji nejdalezitéjsi instituce financniho
zprostfedkovani, které provadéji na ziskovém principu a tudiz se snazi umist'ovat
ziskany kapital tam, kde pfinasi (pfi dané mire rizika) nejvyssi zhodnoceni. Tento
princip vytvari podminky pro pielévani penéznich prostiedkl do téch oblasti, oborii
¢i podniki, kde je jejich zhodnoceni nejvyssi, a tudiz nejefektivnéjsi. Pravé banky
pfi finanénim zprostfedkovani provadéji velmi dilezitou transformaci penéz

z raznych hledisek.
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1.2

Emise bezhotovostnich penéz. Jedinou instituci ve staté, kterd mlze emitovat
hotovostni penize je centrdlni banka. Bezhotovostni penize, tj. penize v podobé

zapist na bankovnich uctech, vSak mohou vytvaret kromé centralni banky i banky.

Provadéni bezhotovostniho platebniho styku. Za dalsi zdkladni funkci banky Ize
povazovat provadéni platebniho styku. Banky tim, Ze vedou ucty pro velky pocet
svych klient, mohou provadét jejich vzajemné platby pouhym tcetnim prevodem
bez potieby pfevodu hotovostnich penéz. Kvalitni a bezpecny platebni styk je

jednou ze zakladnich podminek zdravého vyvoje ekonomiky. [7]

Majetkova a kapitalova struktura

K tomu, aby banka mohla potizovat majetek, potifebuje financni zdroje. Z hlediska ptivodu

se bankou ziskané zdroje daji rozdé€lit do dvou zakladnich skupin:

zdroje vlastni, tedy vlastni kapital banky. Jestlize banka poskytuje uvér, je v roli
vétitele, oznacujeme tyto operace jako aktivni uvérové operace. Pii téchto

operacich obchodni banka sleduje vynosnost tvéru a navratnost uvéru,

zdroje cizi, které ptredstavuji doCasné vypljcené penézni prostredky, tedy jsou

bankovnimi zavazky vici klientim, zaméstnanctim a dal$im dodavateltm.

Z ucetniho hlediska predstavuje majetek banky jeji aktiva v ¢lenéni na jednotlivé polozky

aktiv, jez vyjadiuji konkrétni formy majetku. Analogicky jsou ucetné¢ zachyceny zdroje,

tedy pasiva banky. [4], [6]

1.2.1

Aktiva

Pokladni hotovost. Tato bilan¢ni polozka vyjadifuje hotovostni penize v tuzemské méné i

v zahrani¢nich ménach. Piedstavuje nejvice likvidni aktivum nesouci ovSem nulovy

ptijem. Banka ji vyuzivé k hotovostnim operacim na pokladnach banky.

Vklady u centralni banky. Cast téchto vkladii ma podobu povinnych minimalnich
rezerv. Zbylou ¢ast vklada tzv. dobrovolné rezervy u CB. Cilem jejich tvorby je
zajisténi likvidity banky, tedy zajisténi schopnosti banky uhradit své zavazky vici
jinym bankam. Vynos je zavisly na tom, zda jsou ¢i nejsou vklady centralni bankou

uroceny.
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e Statni pokladni¢ni poukdzky a poukazky CB. Jde o relativné likvidni a téméf az
bezrizikova aktiva, ktera banka drzi zpravidla za ucelem posileni likvidity ¢i

snizeni rizikovosti svého portfolia.

e Pohledavky za bankami. Tyto pohledavky maji formu vkladi u jinych bank ¢i
uveéri poskytnutych jinym obchodnim bankdm. Banky je také drzi z divodu

realizace platebniho styku.

e Pohledavky za klienty. U univerzalnich bank je tato rozvahové polozka dominantni.
Jde o pohledavky z poskytnutych uvérit vSem typim nebankovnich klientt, tedy

firmam, domécnostem, municipalitam.

e (Cenné papiry. V této souhrnné polozce jsou obsazeny jednak obchodovatelné
dluhopisy s pohyblivym i pevnym vynosem a jednak majetkové cenné papiry.
Dluhopisy mohou byt drzeny dlouhodobé, resp. Do doby splatnosti za ucelem

dosazeni trokového vynosu.

e Majetkové ucasti. Jde o dlouhodobé drzené akcie, prostfednictvim nichz banka
ziskava vliv nad jinou spolecnosti. Lze rozliSit majetkové ucasti s rozhodujicim

vlivem a podstatnym vlivem.

e Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek. Jde o majetek, ktery banka potiebuje ke

své ¢innosti, jako jsou budovy a pozemky ve vlastnictvi, dopravni prostiedky apod.

e Pohledavky z upsané¢ho zakladniho kapitalu. Jedna se o pohledavky za akcionafi,
které¢ vyplyvaji z upsaného a dosud nesplacené¢ho zakladniho kapitdlu akcionafi

banky.

e Ostatni aktiva. Jde o riiznorodou skupinu aktiv. Patfi sem napt. pohledavky za
zaméstnanci ¢i dailové pohledavky za statem, déale kladné realné hodnoty derivati
aj. [4], [10]
1.2.2 Pasiva

1.2.2.1 Cizi zdroje

e Zavazky k bankdm. Do této polozky patii uvery a vklady od jinych bank. Tedy jak
uveéry poskytnuté CB, tak uvéry a vklady nakoupené od jinych obchodnich bank.

e Zavazky ke klientim. Jsou tvofeny vSemi typy primarnich vkladi. Polozka

obsahuje také pfijaté uveéry od nebankovnich subjektil, napt. vladnich instituci.
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Zavazky z dluhovych cennych papirti. Jde o bankou emitované dluhopisy, jejichz

emisi ziskava zdroje k financovani svych aktiv.

Rezerv. Jsou cizi zdroje, vytvafené na vrub nakladi a uréené ke kryti rizik

z bankovniho podnikéani. Cést z nich ma charakter zakonnych rezerv.

Ostatni pasiva. Jde o nesourodou polozku cizich zdrojt, kterd obsahuje zavazky

banky rtiznorodého charakteru. Obdobné jako u polozky ostatni aktiva.

Podtizeny dluh. Je specifickym zdrojem v tom smyslu, Ze piedstavuje piechod
mezi cizimi a vlastnimi zdroji banky. Jde o penézni pujcku , kterd je
charakteristickd tim, Ze neni zajiSténa, ma ur¢enou minimalni splatnost a v ptipadé
krachu banky jsou pohledavky véftitele plynouci z podiizené¢ho dluhu vyrovnany az

po uspokojeni pohledavek ostatnich vétitelt. [4], [2]

1.2.2.2 Vlastni zdroje

1.3

Zakladni kapital. Jde o vlastni zdroj banky, ktery je tvofen vklady akcionafi, resp.

Ucetni hodnotou akcii upsanych akcionafi banky.

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku. Jde o vlastni zdroje banky, které se tvofi

ze zdanéného zisku. Tvorba ¢asti z nich ma zdkonny charakter.

Kapitalové fondy. Jde o fondy, které¢ banka tvofi z jinych zdroji nez z bankovniho

zisku napf. bezplatnym nabytim majetku dotacemi.
Emisni uzil. Je rozdilem mezi emisi kurtem a jmenovitou hodnotou akcii banky.
Nerozdéleny zisk z pfedchozich let. Tato polozky miize byt po splnéni zdkonem

stanovenych podminek soucasti vlastnich zdroji banky. [4], [2], [10]

Podstata bankovniho systému

Bankovnim systém se rozumi souhrn vSech bankovnich subjekti v daném staté¢ a vztaht

mezi nimi na zakladé legislativni Gpravy. [10]

1.3.1

Druhy bankovnich systémii

jednostupiiovy — v historii se vyskytoval v centrdlné¢ planovanych ekonomikéch.
Jedinou bankou byla centralni banka statu, ktera vykonavala vSechny funkce

centralni banky i obchodnich bank.
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e dvoustupiiovy — je charakterizovan v prvnim stupni vyclenénim centralni banky
nad ostatni banky systému, pfi¢emZ centralni banka plni tyto rozhodujici funkce:
emisni ¢innost, fizeni ménové politiky statu, devizovou politiku statu, regulaci
systému a kontrolu bank a jejich finan¢nich subjektti v systému formou bankovniho
dohledu, je bankou statu, je bankou ostatnich bank v bankovnim systému, a

reprezentuje stat vici vnéjSimu prostiedi v ménové oblasti. [5]

1.4 Hlavni druhy bank
V kazdé zemi s rozvinutym trznim hospodarstvim vznika nadrodni bankovni soustava.
Banky, které tvoii ndrodni bankovni soustavu:

e Obchodni banky

e Spofitelny

o Uvérova druzstva

e Hypotekarni ustavy

e Splatkové banky

e Investi¢ni banky

e Banky se specialnimi funkcemi

e Nebankovni subjekty finan¢nich trhii

1.4.1 Obchodni banky

Obchodni banky jsou podniky, jejichz podstatnou ¢ast tvoii velké a stiedni podniky,
kterym obchodni banky poskytuji vSechny bankovni sluzby, zejména vSak od nich
nakupuji kratkodobé vklady a prodavaji kratkodobé uvéry, zprostfedkuji platebni styk a na

zéklad¢ piijimanych vkladl a poskytovanych avérta vytvareji zirové (ucetni) penize. [8]

Mezi vlastnosti obchodnich bank patfi nabidka bankovnich sluzeb vSem zakazniklim,
orientace na zakazniky podnikového sektoru a v priméru na stfedni a velké podniky,
vysoky podil kratkodobych vkladi a vyssi podil obchodnich bank na provadéni platebniho
styku, vyrazné€ vyssi podil kratkodobych uvért, vysoky podil na emisi zirovych (ucetnich)

penéz. [8]
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1.4.2 Sporitelny a sporitelni Zirocentraly

Spoftitelny predstavuji starSi ¢lanek bankovni soustavy. Jde o podniky, které provozuji
vSechny druhy bankovnich obchodl stim, Ze v pasivnich operacich vénuji zvlaStni
pozornost soustfed’ovani uspor obyvatelstva a v aktivnich obchodech zaujimaji nejvétsi

vyznam dlouhodobé ptijcky obyvatelstvu, samospravnym celkiim a statu. [§]

1.4.2.1 Vznik zZirocentral

Nékolik desetileti se spofitelny vyvijely v jednotlivych Uzemnich celcich samostatné.
Casem se ukazovaly nevyhody takového stavu, nebot’ nékteré spofitelny mély prebytek
vkladii a jiné jejich nedostatek. Neexistovalo zafizeni, které by umoznilo spofitelnam tyto
vykyvy racionaln¢ vyrovnavat. RovnéZz neexistovala instituce, ktera by usnadiiovala
platebni styk mezi riznymi spofitelnami a bankami. Proto jednotlivé spofitelny musely

udrzovat na béznych tctech u ostatnich spofitelen a bank relativné velky podil vkladu. [8]

Spofitelni soustava pfekonavala tyto nedostatky dvojim zptisobem. Jednak vétsi spofitelny
byly povéteny ulohou uvérové a zuctovaci ustfedny pro ostatni spofitelny, eventualné se
ustavil k tomu G&elu samostatny ustav — spofitelni Zirocentrala. Ukolem Zirocentraly

sporitelen je:

e Vést ucty spoftitelen a racionalizovat jejich platebni a zictovaci styk s ostatnimi

spofitelnami a bankami.
e Piijimat dobrovolné vklady od spofitelen.

e Piijimat povinné vklady od spofitelen soustied'ované ke kolektivnimu zajisténi

likvidity spofitelni soustavy jako celku.
e Poskytovat kratkodobé uvéry spofitelnam, které maji prechodné nedostatek vkladi.

e Umoznit poskytovani (piimo zprostfedkovan¢) vétSich Gvérd  vysSim
samospravnym celkiim, pfipadné¢ jinym komitentim, a tim pfekondvat omezené

zdrojové moznosti jednotlivych spofitelen.

e Emitovat vlastni cenné papiry, které mohou vydavat jednotlivé spoftitelny, a tak

obstaravat spofitelni soustavé dalsi zdroje.

e Podilet se na kapitalu jinych bank za acelem spoluprace. [8], [6]
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1.4.3 Stavebni sporitelna

Samostatny typ spofitelny predstavuje stavebni spofitelna. Zfizovani a ¢innost stavebnich
sporitelen jsou upravovany samostatnymi zdkony (zdkon o stavebnich spofitelnach,
piipadné samostatnd hlava v zdkonu o bankach, zdkon o stavebnim spofeni aj.). Tyto
spotitelny soustfed’uji icelové uspory na feSeni bytovych potieb obcant, které jsou statem
rizné¢ podporovany. V aktivnich obchodech stavebnich spofitelen figuruji specifickymi
zpusoby podminéné ( a pfitom pfistupné Siroké vefejnosti), vyhodné uvéry na bytové

potieby.

Spofeni a uver jsou organicky spojené obchody a klient uzavird s danou spotitelnou
smlouvu zahrnujici oba bankovni produkty (spofeni a uvér). Pfechodny piebytek zdroja
umist'uji stavebni spofitelny do jistych a snadno likvidnich aktiv. Pfechodny nedostatek
zdroji si opatfuji na finanénim trhu ptjckami od jinych bank, zpravidla ostatnich

sporitelen. [8]

1.4.4 Uvérova druistva

Vznik avérovych druzstev spada zhruba do stejného obdobi jako spotitelen. Uvérova
druzstva jsou podniky s neuzavienym poctem C¢lenti, které provozovanim uvérovych
obchodtl ve prospéch svych zakladatelii sleduji podporu jejich hospodaieni. Na rozdil od
spofitelen orientovanych na pasivni operace soustied’'ovanim drobnych Gspor obyvatelstva,
vznikla druzstva z dvodii umoznit ob¢anlim a drobnym podnikateliim pfistup k uvéru.
Uvérova ¢innost se piitom uskute¢fiuje na principu svépomoci. Mezi nékteré zvlastnosti
patii, ze vlastni kapital druzstev tvoii podily druzstevnikii a akumulované zisky z prebytku
hospodafeni, uveérova druzstva nesméji vykonavat riskantni a spekulativni obchody,
pusobnost vérovych druzstev je vétSinou omezena na mensi izemni celek nebo na urcity

druh zakladateltL. [8], [10]

1.4.5 Hypotekarni banky

Hypotekarni banky jsou specializované podniky, jejichz hlavnim uvérovym obchodem je
poskytovani dlouhodobych ptjcek proti zajisténi nemovitym majetkem. Nékdy jsou tyto
banky oznacovany jako realné ustavy. [§]

Z povahy hypotekdrniho tUvéru vyplyvd, Ze banka musi disponovat dlouhodobymi

penéznimi zdroji jakymi jsou: vlastni kapitél, usporné vklady, vklady od jinych penéznich



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 19

ustavii a dlouhodobé puajcky ziskavané zejména emisi dluznich tpisit (obligaci) a

zastavnich listl. [8]

1.4.6 Splatkové banky

Splatkové banky jsou specializované podniky na poskytovani spottebnich pijcek
obyvatelstvu. K témto obchodim se nékdy pfifazuji i malé pljcky poskytované na
splatkovém principu drobnéj$im podnikateliim. Jde o nejmladsi isek bankovnictvi, k jehoz
vzniku vytvofilo pfedpoklady obdobi industrializace a navazujici rozvoj splatkového
obchodu. Prodej na splatky vSak pfinaSel problémy — snaha ziskat co nejvice kupujicich
byla doprovazena malou péci o bonitu spotiebitele a zkoumani bonity spotiebitele je

specializovand zalezitost. [8]

1.4.7 Investi¢ni banky

Podminky pro zaklddani investicnich bank vznikaly ve druhé polovin€ 19. stoleti. Proces
akumulace pramyslového kapitalu zesilil a podniky musely ziskavat k rozvoji dalsi externi
finan¢ni zdroje. Emise akcii a obligaci podnikti a obchodovani s nimi vytvarel obchodnim
bankam podminky k provozovani téchto obchodli. Vznikaly rovnéz predpoklady k tomu,

aby se na n¢ zaméfily samostatné ustavy. [8]

Je nutné rozliSovat mezi investicnimi bankami a investinimi spole¢nostmi. Investi¢ni
banky jsou podniky, které nakupuji od vefejnosti, jinych bank a dalSich ucastnik
finan¢niho trhu dlouhodobé vklady, emituji dluhopisy a takto shromazdéné zdroje umist'uji

do stiednédobych a dlouhodobych ptijéek podnikiim. [8]

1.4.8 Banky se specialnimi funkcemi

Mezi banky se specialnimi funkcemi se zatazuji ty, které neni mozné zaclenit do n¢kterého

z ptedchozich druhi. [8]

Obecné jde o banky provozujici zvlaStni bankovni obchody. Vznikaji na podkladé
samostatného zakona ¢i niz8i pravni normy, které zaroven upravuji i jejich ¢innost. Mohou
vSak byt zfizovany také ziniciativy jinych subjektl, jestlize vznika potieba zajistit
soustfedéné provozovani uréitych bankovnich obchodu. [8]

Konkrétnéji vyjadieno, lez za banky se specidlnimi funkcemi povazovat banky, jejichz
ukolem je podpora nékteré specidlni oblasti ivéru, napt. financovani exportu, hospodarské

spoluprace s rozvojovymi zemémi, plnéni vetejnych programii, podpora malych podnikd,
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financovani rozvojovych modernizacnich a restrukturalizacnich projektti, ze zemédélské a
bytové vystavby. Jde o banky, které maji pfesnéji vymezenou zpravidla uz$i napln
¢innosti. Toto uzsi vymezeni naplné ¢innosti byva dale zpestteno tim, ze banka vykonava
dané sluzby pro vymezeny okruh zadkaznikli. Plnéni téchto ukolti je kontrolovéano

zakladatelem. [8]

1.4.9 Nebankovni subjekty finan¢nich trhii

Na narodnich a mezinarodnich financnich trzich vyvijeji svou ¢innost vedle bank 1 jiné
finan¢ni subjekty. Velké banky vcetné nejvétSich nadndrodnich s nimi Casto spolupracuji
nebo je pfimo zakladaji jako své dcefiné spolecnosti s cilem poskytnout svym klientim
tzv. plny servis. Pokud jsou tyto spolecnosti dcefinymi spolecnostmi bank a jimi
rovnocenn¢ postavenych penéznich ustavii, v Evropské unii podléhaji ustanovenim zakona
o penéznich ustavech (analogie Ceského zédkona o bankach). Je to z diavodu zajisténi
bezpecnosti vkladi stfadateli. Matetské banky nebo penézni tUstavy jsou povinny
zahrnovat jejich vysledky hospodafeni do svych konsolidovanych tcetnich uzavérek a tim

predejit ptipadnym ztratam z rizikovych obchodi téchto dcetinych spole¢nosti. [7]

1.4.9.1 Splatkovy prodej

Podstata splatkového prodeje spociva v tom, Ze kdyZ neméme dostatek financi, pozadate v
obchod¢ o uvér. Na prvni pohled to mlze vypadat tak, Ze ndkup na splatky poskytuje
piimo obchod, ve kterém nakupujeme zbozi, ale neni tomu tak. V pozadi vzdy hledejte

jednu ze splatkovych spolecnosti.

V zévislosti na cené zbozi jsme sezndmeni s podminkami poskytnuti uvéru, které jsou u
vSech spole¢nosti obdobné, a pokud je splnite, bude vyrobek za chvilku vas. Mezi tradi¢ni
skupiny zbozi patii domaci spottebice, nabytek, kuchyniské linky, vypocetni ¢i zahradni
technika a tfeba dovolené. Urokové sazby a RPSN zadinaji na akénich 0 % nabidkach a
stoupaji az k n€kolika desitkdm procent (napiiklad az 60 %). Proto nelze nédkupy na splatky
ohodnotit jako jednoznacné dobry ¢i Spatny produkt. Obecné plati, Ze na splatky je vhodné
nakupovat pfi pofizovani pouze jednoho vyrobku, piipadné ndkupu v jednom obchodé. V
opatném piipadé klienty ¢eka opakované vyplnovani smluv a ovéfovani podminek. U
nabidek s nulovym navySenim si musi dat pozor jen na splaceni uvéru do pozadované
lhity, jinak se jedna o velmi sympatické programy, které umoziuji rozlozit splatky do

nekolika mésici, bez lichvou zavanéjicich urokt. [28]
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V situacich s RPSN mezi 15 — 20 % nejde stale nalézt o moc vyhodnéjsi produkty,
kontokorenty jsou uroc¢eny v obdobnych pasmech, netcelové spotiebitelské uveéry, natoz
pak rychlé ptjcky, které vychazeji mnohem draz. Ve chvilich, kdy vam zprostredkovatel
nebo splatkova kalkulacka oznami RPSN nad 30 %, miZeme s jistotou fici, Ze ndkup na

splatky uz neni vyhodny. [28]

1.4.9.2 Spotiebitelské uvéry

Spottebitelské tveéry lze charakterizovat jako ucelové ¢i bezucelové poskytnuti financnich
prostiedkti klientovi, ktery je miize pouzit napiiklad k financovani ndkupu sluzeb, zbozi,
ptipadné k ziskani hotovosti. Uplatou za poskytnuti finanénich prostiedkil je tirok a jeho
vyse je uvadéna zpravidla ve formé rocni, pfipadné mésic¢ni Grokové sazby. Pro urokové
sazby vétSinou plati, ze jsou relativné vysoké, coz vyplyva z rizika, které je s nimi pro

banky spojeno a také zavisi na typu a dob¢ splatnosti véru. [1], [27], [29]

Na soucastném trhu se setkavame s tirokovou sazbou spotiebitelskych uvéri v rozpéti od
9,5 % az do 19 % p.a. Pfi zadosti musi klient vétSinou piedlozit dva doklady za Gcelem
prokézani totoznosti. Obvykle je to obCansky prikaz a jako dal$i rodny list, cestovni pas
nebo prikaz zdravotni pojisStovny. Déle pii zadosti je vétSinou povinen prokazat své
piijmy, naptiklad jako potvrzeni zaméstnavatele o primérné vysi Cistého mési¢niho piijmu
za posledni 3 mésice, vyplatnich pasek za posledni 3 mésice potvrzenych
zaméstnavatelem, prokdzanim minimalniho mési¢niho pfijmu na Gc¢tu u banky za posledni

3 mésice nebo dokladu u ptiznani dichodu. [1], [27], [29]

Ve vztahu k ndkladim na uvér se také setkate s tzv. ukazatelem ro¢ni procentni sazby
nakladii neboli RPSN. Poskytovani spottebitelskych uvért se fidi obecnymi Gpravami v
obchodnim zakoniku a specidlnimi upravami v zdkoné o spotiebitelském tuvéru ¢.
321/2001 Sb. Primarnim cilem upravy v tomto zdkoné je v souladu s upravou v EU o
ochrané¢ klienta ve vztahu zaloZzeném na spotiebitelském uvéru. Jednozna¢nou a nejveétsi
vyhodou spotiebitelského tvéru je okamzité uspokojeni soucasnych potieb klienta bez

nutnosti dlouhodobé¢ spoftit. Ale spotiebitelsky ivér ma i své nevyhody, kterymi jsou:
e zaplatite vice nez si ptjcite, z davodu vysokych trokd,
e vétSinou musite prokazat pravidelny piijem a jeho vysi,

e vyfizeni trvéa delsi dobu,
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e Dbanky obvykle vyzaduji spoustu raznych potvrzeni a dokladi,

¢ anckdy si musite sehnat rucitele nebo se zarucit jinym majetkem. [1], [27], [29]

1.4.9.3 Leasing

Jako leasing je v Ceském prostfedi oznaCovan financni produkt, kterym je mozné
financovat pofizeni vétSinou movité véci. Je charakterizovan ptredevS§im vazbou na
financovany piedmét. Je to produkt, ktery se objevil v CR teprve po roce 1989 a ma za
sebou nekolik let pomérné rychlého rozvoje. Existuje n€kolik druhli leasingu, obvykle

rozliSujeme finan¢ni leasing, operativni leasing, dale se mluvi o zpétném leasingu atd. [30]

Kromé¢ leasingu nabizeji v posledni dobé leasingové spolecnosti i dalSi produkty jako
spotiebitelsky (zakaznicky) uvér, splatkovy prodej apod. Pro leasingovou spolecnost tyto
produkty piedstavuji vyssi riziko a jsou proto vétSinou drazsi nez financ¢ni leasing. VétSina
leasingovych spoleénosti v Ceské republice je ¢lenem Ceské leasingové a finanéni

asociace. [30]

1.4.9.4 Kreditni karty

Kreditni karta je platebni karta spojend s revolvingovym uvérem, tedy uvérem, ktery
drzitel karty mtize postupné splacet a zaroven dale Cerpat. Nékdy se jako kreditni oznacuje
1 piibuznd charge karta, u niz je uvér nutno splatit cely do urcité lhiity, a obc¢as se jako
»kreditni“ nepfesné oznacuji vilbec vSechny bankovni platebni karty bez ohledu na jejich
systém. Kreditni karty dnes vydavaji pfedevS§im financni instituce, v prvni fadé banky.
Existuje vice univerzalnich systémii zajiSt'ujicich Sirokou pouzitelnost kreditnich karet, z
nichZ nejvyznamnéjsi jsou Visa, MasterCard, American Express a Diners Club. Tyto
spoleCnosti zajistuji fungovéani karet po celém svété, takze kartu vydanou libovolnou

bankou a nesouci oznaceni jedné z uvedenych organizaci lze pouzit v kterékoliv prodejné

na zemékouli oznacené stejnym logem jako platebni karta. [26]

Debetni karta je platebni karta vydana k transakénimu uctu (Osobnimu ucétu, béznému
uctu, sporozirovému uctu, atd.). Pokud se plati debetni kartou, cerpaji se vlastni

prosttedky. Casto se debetni karty nespravné oznacuji za karty kreditni.
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2 BANKOVNI SYSTEM V CESKE REPUBLICE

Ptechodem na trzni hospodaistvi vznikla potfeba preménit banky tak, aby si byli schopné
konkurovat a oddélit od nich Centralni banku, kterd ma slouzit pouze jako nastroj statu k
regulaci trhu. Monopol Statni banky Ceskoslovenské, ktera byla zaroveii centralni bankou,

u nas trval do roku 1990, v tomto roce vznika v CR dvoustupiiovy bankovni systém:
e Centralni banka
e Obchodni banky

Obchodni banky funguji za ucelem dosazeni zisku. Zisk banky je dan tim, ze odecteme
uroky vydané vkladatelim od trokl ziskanych z Uvéri. Neméné velkym piijmem
obchodnich bank jsou poplatky za sluzby pro klienty (naptf. za vedeni Uctu, vybér z

bankomatu, atd.).

Cesky bankovni systém je zalozen na principu univerzalniho bankovnictvi s existenci
uritych specializovanych bank, stavebnimi spofitelnami, hypotéénimi bankami a
nékterymi dalSimi specializovanymi bankami, ktery je doplnén spofitelnimi a uvérovymi

druzstvy. [7]
2.1 Stavebni sporitelny

Stavebni spofitelny obohatily bankovni systém v CR roku 1993. Bylo to umoznéno
piijetim zakona o stavebni spofeni, ktery nabyl uc¢innosti od 1. dubna 1993. Jeho podstata
spoc¢iva v kombinaci spofeni a poskytovani ucelovych uver na bytové potieby za predem
danych podminek véetné pevné stanovenych urokovych sazeb. Stavebni spofitelny jsou

tedy specializované banky, které sméji podle zakona provadét pouze stavebni spofeni. [1]

2.2 Hypotécni banky

Snaha vratit hypotécéni bankovnictvi do naSeho bankovniho systému se projevila jiz v roce
1990, kdy zékon o dluhopisech vymezil hypotécni zéastavni listy 1 hypotécni uver.
K praktickému rozvoji hypoté¢niho bankovnictvi ovSem v této dobé nedoslo. Pficiny lze
hledat v tom, Ze pies moznost emise zastavnich listl a poskytovani hypotécnich uvéri

nebyly vytvotfeny podminky, které by toto skute¢n¢ umoznovaly. [7]

e hypotécni ivéry mohou poskytovat vSechny banky na zaklad€ ud¢lené licence;
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e specidlni licence je tfeba pro emisi hypotécnich zastavnich listt, které mohou

emitovat pouze vybrané banky;

e hypotécni uveéry mohou byt refinancovany z jakychkoliv zdroju, tedy nejenom ze

zdrojt plynoucich z emise hypotécnich zastavnich lista.

Vzhledem k vysSe uvedenému, Ize u nas za hypotécni banky povazovat ty banky, které
maji licenci na emisi hypotécnich zéastavnich listi. Jde vSak o univerzalni banky, které

provadgji i ostatni bankovni obchody. [7]

2.3 Sporitelni a uvérova druzstva (druzstevni zaloZny)

MozZnost vzniku druzstevnich zélozen u nas umoznil zakon od 1. ledna 1996. takika po 45

letech se do nasi ekonomiky tak vratil kdysi vyznamny segment bankovniho systému.

Zakladni slozkou ¢eského bankovniho systému jsou univerzalni banky, mezi nimiz svym
podilem dominuji tfi velké banky: Ceska spofitelna, a. s., Ceskoslovenska obchodni banka,

a. s., a Komer¢ni banka, a.s. [7], [1]

Za specializované banky lze povazovat stavebni spofitelny. Jejich vznik je vazén na
udéleni bankovni licence, okruh jejich ¢innosti je vSak omezen vyhradné na tzv. stavebni
spofeni. To znamena, ze pfijimaji ucelové vklady a v ndvaznosti na to tyto vklady a pfi
splnéni stanovenych podminek poskytuji ucelové stavebni uveéry. [7], [1]

Kromé stavebnich spofitelen, jejichz specializace vyplyvéa piimo ze zakona o stavebnim
spofeni, existuji 1 dalsi specializované banky, které se zdmeérné omezuji pouze na urcity

druh bankovni ¢innosti. [7], [1]
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3 CENTRALNI BANKA

Centralni banka ma v modernim bankovnim systému vyznamné, mozno fici az
nezastupitelné misto. Jeji postaveni, funkce a cile jsou v mnohém odlisSné od ostatnich

bank. [1]

3.1 Postaveni a cile CB

Jeji zadkladni poslani je v oblasti makroekonomické a jejim zdkladnim cilem je péce o
zdravy ménovy vyvoj v Sirokém slova smyslu. Stabilitu mény je tieba chéapat ve dvou

rovinach:

e vnitini stabilita mény nachéazi svlij odraz ve stabilité¢ cen v tuzemské méné a jeji

uroven je tedy vyjadiovana mirou inflace,
e vngjsi stabilita mény se odrazi ve vyvoji mé€nového kurzu dané mény k zahrani¢nim
ménam.
Cile centrdlni banky se stavaji dilezit¢ zejména v dobach urcitych ekonomickych c¢i

ménovych problémd, protoze v téchto situacich z né¢ho do znacné miry vyplyva, jaké kroky

muze nebo by méla CB provadét a rovnéz jaka je jeji odpoveédnost.

AcC je tedy CB samostatnym ekonomickym subjektem s vlastnimi vynosy a naklady a
vykazujicim zisk nebo ztratu, neni v piipad¢ centralnich bank mozno dosahovani zisku

povazovat za cil primarni. [1], [4]

Centralni bankou v Ceské republice je Ceska narodni banka, ktera vznikla k 1.lednu 1993 z
do té doby existujici Statni banky Ceskoslovenské v souvislosti s rozdélenim byvalé

Ceskoslovenské federativni republiky.

Hlavni cil CNB je formulovan v souladu s principy fungovani centralnich bank v ramci

EU jako péce o cenovou stabilitu. [1], [4]

3.2 Funkce CB

Standardné byvaji za zdkladni funkce centralnich bank povazovany:

e cmise hotovostniho obéziva, CNB mé emisni monopol. Moderni emise probiha

prostfednictvim komercnich bank,

e Dbanka pro ostatni banky, banky si mohou od centralni banky vypijc¢ovat uvéry, na

druh¢ stran¢ mohou i musi ukladat sva depozita u CB,
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e provadéni meénové politiky, CB reguluje mnozstvi penéz v obéhu, urokové sazby,

popft. ménovy kurz,

e Dbanka statu, vykonava sluzby pro vladni instituce, a to jak na centralni arovni, tak 1

na urovni municipalni. Emise CP, pokladni¢ni poukazky,
e Dbankovni regulace a dohled, regulace — stanoveni podminek, dohled — kontrola,

e statistickd Cinnost, zjiStuje metodiku, sbér a zpracovani dat pro oblasti ménove,

bankovni a finan¢ni statistiky, sestavuje platebni bilanci statu,

e zastupovani statu v mezindrodnim finan¢nich institucich, ¢lenstvi v Evropském
systému centralnich bank (ESCB), Mezinarodni ménovy fond, Svétovou banku,

Evr. banku pro obnovu a rozvoj [5]

3.3 Provadéni ménové politiky

Je vzhledem k zékladnimu cili banky asi nejvyznamnéjsi funkci, protoze prostiednictvim
ménové politiky je tento cil napliovan. K tomu CB vyuzivd ménové politické nastroje,
kterymi ovliviiuje — v zavislosti na zvolené ménové police — mnozstvi penéz v ob¢hu,

urokové sazby, popt. ménovy kurz. [1]

3.3.1 Nastroje ménové politiky

Nastroj ménové politiky prfedstavuje techniku stabilniho dodrZzovani opera¢niho cile
ménové politiky, tj. trzni kratkodobé trokové miry. Touto technikou k dosazeni zvolené
kratkodobé urokové miry jsou operace ne volném trhu. Znamena to, Ze centrdlni banka
rozhodne o trzni kratkodobé urokové mife mezibankovniho trhu a prostiednictvim operaci
na volném trhu je tato Grokova mira realizovana. Tato urokova mira ovliviiuje ostatni
urokové miry. Operace na volném trhu se nékdy oznacuji jak tzv. nepfimy ndstroj ménové

politiky. [3]

Naopak pfimym nastrojem ménové politiky jsou nafizeni centralni banky o vysi urcitych
urokovych mér. Muze se také jednat o limity na urokové miry klientskych avért a vkladi.
Nafizeni mize mit také podobu limitl na objem tuvért, které mohou obchodni bank

klientim poskytnout. [3]
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3.3.2 Urokové sazby centralni banky

V ménové politickych néstrojich CB hraji velmi dulezitou roli centralni bankou
vyhlasované urokové sazby. Druhy téchto sazeb a jejich pouziti v obchodech centrdlni
banky se mohou v jednotlivych zemich lisit, proto je obtizné obecn¢ jednotlivé sazby

pritadit k jednotlivym obchodim. [1]

Pro banky lze vyznam urokovych sazeb centralni banky a jejich zmén vidét ve dvou

zékladnich smérech:

e jednad se o sazby, za které provadi centrdlni banky obchody s bankami v ramci
depozitné uvérovych produkti. To znamend, ze tyto urokové urcuji, za kolik si
banky ptjcuji od centralni banky, resp. Si u ni ukladaji. Nasledné pak pusobi i na

uroven urokovych sazeb na penéznim trhu;

e jde o vyznamné indikatory zamért a cilii centralni banky. To znamend, Ze jejich
zmény na banky nemaji vliv pouze pfes urokové nédklady ¢i vynosy z obchodi
s centralni bankou, ale ovliviiuji chovani bank v urokové oblasti a diive ¢i pozdéji

se promitaji do zmén trokovych sazeb u klientskych obchodt. [1]

3.4 Dopad zmén urokovych sazeb centralni banky na banky

Jaky maji dopad zmény zavisi predev§im na tom, v jakém vztahu jsou banky s centralni
bankou. Pokud jsou banky zavislé na uvérovych zdrojich od centralni banky, potom
zvySeni sazeb znamena rist jejich urokovych nakladi, mize to vést i ke snizeni cerpanych
zdrojii od CB. To se mize pomérné rychle projevit v ristu klientskych urokovych sazeb,

popf. i v omezeni poskytovani tvéra ¢i jinych aktivnich obchodt. [1]

Jsou-li naopak banky ve vztahu k CB ve vétitelském postaveni, potom bude riist sazeb CB
pro n¢ znamenat ndrast trokovych vynosi. V tomto piipadé jiz reakce bank neni vibec
jednoznacna. Na jedné strané¢ to pro né znamend, ze se jim zvySuji vynosy, coz by
teoreticky mohly promitnout 1 do poklesu klientskych urokovych sazeb. VétSinou ovsem
na rast urokovych sazeb CB reaguje uroven urokovych sazeb na mezibankovnim penéznim
trhu (pro které jsou sazby CB koridorem, ve kterém se pohybuji) a nasledn¢ se pienéseji i
do klientskych sazeb. Navic zde jisté plsobi i to, ze riist irokovych sazeb CB posiluje
ocekavani bank o rastu trznich urokovych sazeb v budoucim obdobi, coz promita;ji

anticipativné 1 do urokovych sazeb pro své klienty. [1]
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3.5 Urokové sazby Ceské narodni banky

3.5.1 Diskontni sazba

Je sazbou, za kterou CNB piijima vklady od bank. Vzhledem k tomu, Ze banky za tuto
sazbu mohou velmi pruzné ukladat prebytky ve své likvidité, predstavuje tato sazba spodni
hranici sazeb na mezibankovnim penéznim trhu ( banky nebudou ukladat u jiné banky

depozitum za sazbu niz$i, pokud maji m moznost uloZeni u CB za diskontni sazbu). [13]

Urokova sazba z diskontniho Gvéru je tedy z prostiedkd tvoticich prebyteénou likviditu,
kterou maji banky moZnost si ulozit pfes noc u CNB bez zajisténi , kdyZ o to pozadaji 15
minut pted uzavérkou uéetniho dne v Zuétovacim centru CNB. Minimalni objem tvoii
300 mil. K¢ a dale celé nasobky 100 mil. K¢. Takto uloZend depozita jsou Urocena
diskontni sazbou, ta proto obvykle pfedstavuje dolni mez pro pohyb kratkodobych
tirokovych sazeb na penéznim trhu. Touto sazbou tedy CNB ovliviiuje zprostiedkované
ménovou bazi. Diskontni sazba je v soucasné dobé stanovena jako 2T reposazba - 1

procento. [13]

3.5.2 Repo sazba

Vyhladuje ji CNB a piedstavuje limitni sazbu pro provadéni repo obchodil s bankami.
Znamena to, Ze tato sazby je maximalni sazbou, za kterou je CNB ochotna v rimci repo
obchodl pfijimat uvéry od bank (popf. minimalni sazbou, za kterou v reverznim repu

poskytuje bankdm Gvéry). [13]

Dilezité je védét, ze tyto sazby zéavisi na vice komerCnich bankach. Tyto sazby se
stanovuji bez pfimé ucasti CNB. Ta se je snazi ovliviiovat vyhla§ovanim tzv.
Dvoutydenni reposazby (2T repo). Repo operace jsou v podstaté aukce, jimiz CNB bud’
dodava do systému likviditu, nebo ji z n&j stahuje. CNB v piipadé dodavani likvidity do
systému nabizi bankam finanéni prostiedky, banky pak prodavaji CNB specifické dluzni
cenné papiry (vétSinou statni dluhopisy nebo pokladni¢ni poukazky). Doba operace Cini
zpravidla 14 dni a obé& strany se zavazuji, ze ve splatnosti CNB vrati stejny pocet
cennych papirti a banka poté vrati ¢astku zvySenou o nab¢hly urok. V pfipadé stahovani
likvidity si protistrany vyméni na zagatku a na konci role — CNB jako prvni cenné papiry

prodava, na konci vraci zpét ¢astku zvySenou o urok. [13]
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3.5.3 Lombardni sazba

Je sazba pro marginalni zaptijéeni facilitu CNB. Za tuto sazbu si mohou banky vypijéit od
CNB kolateralizovany Givér. Znamena to, Ze za piedpokladu splnéni podminek pro ziskani
tohoto uvéru mize banka za tuto sazbu pruzné Cerpat likvidni prostiedky. Nebude si tedy
vypujcovat od jinych bank za sazbu vyssi, neboli lombardni sazba piedstavuje maximalni

urokovou sazbu na penéznim trhu. [1]

3.6 Operace na volném trhu

Jsou operace provadéné z iniciativy centrdlni banky na trhu s domaci ménou (obvykle
s obchodnimi bankami) s cilem dosaZzeni zvolené urovné trzni kratkodobé trokové miry.
K tomu dojde jednoduse tim, Ze operace ne volném trhu ( tj. operace dodani ¢i stahovani
likvidity) se provadéji za danou trzni kratkodobou urokovou miru. Plati totiz, ze urokovou
miru na mezibankovnim trhu (tj. bezrizikovou trokovou miru) nesmi urovat prebytkova
likvidita, ale vylu¢né Grokova mira, za kterou se provad¢ji operace dodavani ¢i stahovani
likvidity. Tyto pfijaté ¢i poskytnuté vklady (¢i uvéry ¢i dluhové cenné papiry) s danou
urokovou mirou se totiz objevi v rozvaze obchodnich bank a obchodni banky podle této
urokové miry upravi urokové miry z ostatnich polozek rozvahy, tj. zejména trokové miry

prijatych vklada a irokové miry poskytnutych avéru. [1], [3]

Pii operacich na volném trhu se méni likvidita obchodnich bank u centralni banky.
V kazdém piipadé operacemi na volném trhu se musi dosdhnout urcité piebytkové
likvidity. V ptipad¢, ze je likvidita nizs$i nez soucet rezervnich pozadavki a piebytkové
likvidity, centralni banka musi likviditu dodat. Jinak by obchodni banky nebyly schopny
splnit rezervni pozadavky, coz by zpusobilo rast trzni kratkodobé trokové miry nad
stanovenou uroven (piipadné¢ donekonecna). Pokud je naopak likvidita vys$si nez soucet
rezervnich pozadavku a prebytkové likvidity, centralni banka musi likviditu stdhnout. Jinak
by tento pievis likvidity vedl k pfili§ snadnému plnéni rezervnich pozadavkl, coz by
zpusobilo pokles trzni kratkodobé urokové miry pod stanovenou uroven (pfipadné az na

nulu). [15]

Jiny cil operace na volném trhnu nemaji. Operace mohou mit rozdilnou podobu. CB

obvykle v ptipad¢ dodani likvidity:
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e poskytuje uvéry ¢i terminové vklady obchodnim bankdm za stanovenou rozdilnou
urokovou miru; uvéry (vklady) obvykle poskytuje formou repo obchodt (v tomto

piipadé stanovend trokova mira se maziva repo mirou),

e kupuje dluhové cenné papiry od obchodnich bank, a to za takovou cenu, ze
vynosnost do splatnosti dluhovych cennych papir ptiblizné¢ odpovida stanovené

urokové mite. [15]
CB obvykle v ptipad¢ stahovani likvidity:

e pfijima uvery ¢i terminové vklady od obchodnich bank za stanovenou urokovou
mirou, uvéry (vklady) obvykle pfijima formou repo obchodi ( v tomto ptipadé

stanovena Urokova mira se nazyva repo mirou),

e prodavd dluhové cenné papiry (vCetné¢ emise svych dluhovych cennych papirt)
obchodnim bankém, a to za takovou cenu, ze vynosnost do splatnosti dluhovych

cennych papiri odpovidé stanovené urokové miie. [15]

Nékdy se nepravideln¢ uvadi, Zze dodavani likvidity pfedstavuje v porovnéani se stahovanim

likvidity vétsi kontrolu centralni banky nad Grokovymi mirami.

Operacemi na volném trhu CB dosahuje snizeni ¢i zvySeni urokovych mér. Za ucelem
zvySeni inflace CB snizuje trokové miry. Tim se ekonomika stimuluje. [15]
3.7 Primé a neprimé nastroje monetarni politiky

Centralni banka pouziva k prosazeni svych ménové-politickych cilti celou fadu raznych
nastroju, které ovliviiuji jak fungovani jednotlivych komerénich bank, tak i chod celé

ekonomiky daného statu. Nastroje monetarni politiky se déli na pfimé a nepiimé. [15]
Ptimé néstroje monetarni politiky predstavuji:

e pravidla likvidity

e uvérové kontingenty

e Urokové limity (arokové stropy)

e povinné vklady

Ptimé, resp. direktivni nastroje, jsou ve vyspélych ekonomickych systémech vyuzivany
velmi zfidka a jejich pouziti svéd¢i o selhdni néstrojii nepiimych. Pravidla likvidity jsou

ur¢ovana bud’ stanovenim zavazné struktury jejich aktiv a pasiv nebo formou nékterych
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vzidjemnych vazeb mezi nimi. Slouzi k zajiténi likvidity obchodnich bank. Uvérové
kontingenty spocivaji v direktivnim stanovovani limitd Gvérd. RozliSuje se relativni a
absolutni uvérovy kontingent. Urokovymi limity miZe centralni banka komerénim bankam
stanovit maximalni trokové sazby, které mohou pozadovat z jimi poskytovanych uvéra,
nebo naopak minimalni tirokové sazby z pfijimanych depozit. Povinné vklady se vétSinou

tykaji centralnich instituci nebo orgdnii mistni samospravy. [15]

V modernich ekonomikach jsou mnohem castéji vyuzivany nepiimé nastroje monetarni

politiky:
e diskontni nastroje
e operace na volném trhu
e povinné minimalni rezervy
e konverze a swapy cizich mén
e intervence ve prospéch (v neprospeéch) devizového kurzu

Diskontni néstroje ptedstavuji trokové sazby a dal§i podminky uvért, které centralni
banka poskytuje obchodnim bankdm v doméci méné to vyznamné ovliviiuje uvérovou
kapacitu obchodnich bank. Obchody na volném trhu znamenaji nakup nebo prodej cennych
papirt centralni bankou od komerc¢nich bank. Tim jsou zvySovany nebo snizovany jejich
likvidni rezervy a zaroven i jejich Uv€rova kapacita. Povinné minimalni rezervy jsou
stanoveny procentem z celkové sumy primarnich vkladd obchodnich bank. Kazdd zména
rezerv tedy ovliviluje uvérovou kapacitu obchodnich bank, protoze se zméni objem
prostiedk, se kterymi mtze dana komer¢ni banka disponovat. Nakupem a prodejem cizich
mén centrdlni bankou od komer¢nich bank je také ovliviiovana uvérova kapacita
obchodnich bank jedné se bud’ o konverze ¢i swapy cizich mén. Intervenci ve prospéch ¢i
neprospeéch devizového kurzu centralni banka nejcastéji ovlivituje vyvoj obchodni bilance

statu a miru inflace. [15]

3.7.1 Cile monetarni politiky

Monetérni politika predstavuje regulaci mnozstvi penéz v ekonomice za ucelem dosazeni
urc¢itych makroekonomickych cili. Jednd se o penézni a uvérovou politiku. Z

dlouhodobého hlediska sleduje monetéarni politika predevsim tyto cile:

e udrZeni stability cenové hladiny
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e zabezpeceni vyrovnanosti platebni bilance
e dosaZeni planovaného ekonomického ristu
e udrzeni tnosné miry nezaméstnanosti

V kratkodobém Casovém horizontu reguluje monetarni politika mnozstvi penéz v ob¢hu a

urokové sazby. [15]
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4 UVEROVE PRODUKTY

Uvérové produkty bank piedstavuji u univerzalnich bank obvykle podstatnou &ast aktiv.
Z toho vyplyva vyznam téchto produktii pro vynosy banky, na druhé strané¢ ovSem 1

vyznam uvérovych produkti je zcela zdsadni i z hlediska rizik banky. [31]

Z hlediska banky se tedy jednd pfedevSim o poskytovani finan¢nich prostfedkli svym
klientim v podobé¢ riznych uvérd, ale 1 o takové formy, kdy banka pouze zavaznou formou
garantuje poskytnuti prosttedkil v piipadé ze budou splnény urcité okolnosti. [31]

vvvvvv

celou fadu riznych Gvéra.

4.1 Druhy uvéri a pajcek

Spottebitelské uvery se deli na fadu druhti podle riznych hledisek - podle doby splatnosti,

zajisténi, ucelovosti. Forma poskytovani uvéru:

e penézni uveéry znamenaji skute¢né poskytnuti likvidnich penéz, at’ jiz v hotovostni,
tak obvykle bezhotovostni podobé&. Klient musi v dohodnuté lhité splatit piijaty
uvér véetné urokda.

e Zavazkové uvéry a zaruky naopak neznamenaji pro klienta bezprosttedni ziskani

likvidnich prostfedkli. Banka se pouze v urcité formé zarucuje za svého klienta a

zavazuje se splnit jeho zévazek, pokud tak klient neucini sam. [1]
4.2 Bankovni finan¢né uvérové produkty — Kratkodobé uvéry a pujcky

4.2.1 Kontokorentni uvér

Zakladem kontokorentniho uvéru je kontokorentni icet. Je pouzivan pro vyjadiovani a
zuctovani pohledavek a zavazkl kterychkoli obchodnich partnerti, ktefi si vzdjemné
zasilaji zbozi, sluzby nebo poskytuji jiné hodnoty a vzniklé saldo si vyuctovavaji a uhrazuji

podle dohody, napt. mési¢né, ¢tvrtletné apod.

Pti bankovnim kontokorentu jde fakticky o tichou nebo vyslovnou dohodu, ze se vzajemné
pohledavky zékaznika a banky nebudou vyuctovéavat jednotlivé. K tizi bézného uctu
klienta se uctuji vesSkeré penézni thrady a ve prospéch uctu se piipisuji vSechny platby
doslé od odbératelti a jinych platci. Porovnanim vSech pfijmt a tthrad vznika na bézném

(kontokorentnim) uc¢tu penézni vklad anebo banka poskytuje klientovi bankovni uvér.
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V urcitych terminech provadi banka vyuctovani kontokorentu, nechéva si klient
uctu, provize a jiné vyhody. O pohybech na uctu informuje banka klienta denné¢ vypisem

z Uctu, ktery obsahuje veskeré denni dobropisy a vrubopisy a novy zustatek uctu. [31]

4.2.2 Eskontni uvéry

Jsou poskytovany klientim na zdklad¢ odkupu smének pted jejich splatnosti a se srazkou
urokt, tzv. diskontu, jednd se o typ kratkodobych uvéri, véfitelem u eskontnich Gvéra je
banka; Banky odkupuji pfi sméne¢ném Gveéru v pfevazné mife obchodni sménky; Eskontni
uvér je vyuzivan k nadkupu zasob; cena se skladd se zakladni trokové sazby + rizikova
provize + ostatni néklady; oproti kontokorentnimu uvéru je zde podstatné nizs§i urokova

sazba) Mezi eskontni uvery fadime napi: ndkup pokladni¢nich poukéazek. [6]

e Negociatni Gvér - objevuje se pii zahrani¢nich obchodech, v CR neni vyuZivan.
Jeho podstata spociva v tom, ze dovozce predem zprostiedkovava zahrani¢nimu
dodavateli u banky eskont sménky vystavené dodavatelem na banku nebo dovozce.
Banka dovozce se nazyvad negociacni banka. V nékterych stitech musite kromé

sménky predlozit také povéfovact listy. [7]

Pfi eskontnim a negociacnich uvéru banka poskytuje likvidni prostfedky. Pfi akceptacnim

a ramboursnim Gvéru banky poskytuje pouze své dobré jméno. [6]

4.2.3 Akceptacéni uvér

Poskytuje se pouze svym VIP klientim. Pfi akceptatnim uvéru se banka stavd hlavnim
dluznikem. Banka akceptuje sménku, ktery na ni vystavi jeji klient na ¢astku, ktera je

uvedena v uveérové smlouveé.

e Ramboursni Gvér - opét poskytovan v prevazné mife pfi zahranicnim obchodnim

vztahu [31]

4.2.4 Rucitelsky uvér

Pti poskytnuti rucitelského uvéru banka piejima zaruku za zavazek svého klienta vici tieti
osobé. Mize jit o platebni zavazek nebo o zdvazek za provedeni sluzby ¢i dodani zbozi.
Jako u akceptacniho uvéru jde také zde ze strany banky o zaptjceni divéry (kreditu).
Protoze se banka zaruCuje za cizi zavazek, poskytuje tuto sluzbu jen prvottidnim

zékaznikim, ktefi jsou bance znami z dlouhodobého obchodniho spojeni a u nichz je riziko
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insolvence nepatrné. Ve smlouvé, kterou banka uzavird se zadatelem, je stanovena vyse,

doba trvani a druh nebo ucel ruceni. [9]

4.2.5 Lombardni avér

Je uvér zajistovany zastavou movité veéci nebo prava (rucni zastavou). Uveér zni na fixni

¢astku a pevnou lhiitu splatnosti.

Tento pravy lombardni uvér je nutné odliSovat od kontokorentniho uvéru, ktery byva

zajistovan rovnéz ru¢nimi zastavami a ktery je oznacovan jako nepravy lombardni uveér.

Podstatna odliSnost pravého lombardniho Gvéru spociva v tom, Ze je poskytovan na pevnou
¢astku po celou dobu sjednané lhiity splatnosti a ¢astka Gvéru je urocena urokovou sazbou

nezavisle na jejim vyuziti dluznikem. [9]

Lombardni Gvér na cenné papiry je dnes nejrozsitenéjsi. Je pro banku vyhodny, nebot’ ma
v ruce snadno zpenézitelné hodnoty pro ptipad, ze dluznik Gvér nesplati. Lombardni uvér
je vyhodny 1 pro dluznika, ktery nemusi cenné papiry prodéavat, potiebuje-li penézni
vypomoc jen piechodné. Dluzniku zlstavaji zachovany naroky na vynos cennych papird,
tzn. Déle inkasuje troky nebo dividendy. [9]

4.2.6 Spotiebni Gvéry

Spottebni veéry jsou uvery, které banky poskytuji fyzickym osobam na kratkodobou resp.
Stfednédobou lhitu (6-48mésicti) zpravidla na spotiebni ucel (koupé televize, lednicky,

auta atd.) za pevnou mésicni srazku z jejich platu, mzdy nebo jiné¢ho pravidelného piijmu.
e Vystupuji v n€kolika formach:
e v hotovosti u malych castek
e thradou platebniho zavazku klienta
e poskytnutim kontokorentniho tvéru

e jako dispozi¢ni uvér [1]

4.3 Druhy uvériu

Muzeme rozdélit do Siroké Skaly kategorii podle riznych hledisek (napt. dle ucelovosti,

doby splatnosti, atd.)
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Daéle Ize samoziejmé uvéry délit i podle dalsich hledisek napt. podle ¢erpani (jednorazové,
postupné), podle frekvence splaceni (mésicni, Ctvrtletni atd). Tyto vSechny kategorie se
mohou mezi sebou navzajem kombinovat. Podle téchto kriterii jsou potom jednotlivym
typim uvéra pfifazeny razné vysoké urokové sazby a napt. také rizné pozadavky na
zajisténi uvéru. Pfi nizSich ¢astkach nemusi banka pozadovat zadné jisténi, pii vysSSich

castkach je jisténi tveru povinné. [34]
4.4 Zpusoby uroceni uvéri
Urokova sazba z Gvéru miize byt v avérové smlouvé stanovena nasledujicimi zptisoby:

e fixni (pevnd) urokova sazba, ktera se po celou dobu splatnosti uvéru nemeéni

e pohybliva trokova sazba se méni béhem splatnosti uvéru. Zplisob zmén miize byt

koncipovan napf-.:

- bezprostiedni kopirovani urcité urokové sazby, nejcastéji to byva zékladni sazba banky,
kterou tato banka sama vyhlaSuje. Pfi sjedndni uvérové smlouvy nejsou tedy znamy
terminy zmén sazeb. Takto koncipovand trokova sazba byva nékdy oznaCovana jako

floating rate.

- vazba na vybranou trzni urokovou sazbu spfedem pevné danymi terminy
piizptisobovani. Urokova sazba z tvéru se méni v pravidelnych intervalech a piizptisobuje
se vysi referencni sazby platné na pocatku sjednaného intervalu. Referenénimi sazbami
jsou obvykle trzni trokové sazby typu LIBOR, PRIBOR, FIBOR, EURIBOR atd. Takto

koncipovana urokova sazba se oznacuje jako variable rate.

- za pohyblivy zpisob uroceni lze oznacit i zplsob, kdy banka sice dohodne pevnou
urokovou sazbu, nicméné si vyhradi pravo ji upravovat /obéma sméry/ béhem doby

splatnosti, pokud dojde k vyraznéj§im zménam v trznich arokovych sazbach. [34]

4.4.1 Referen¢ni urokova sazba

Jedna se o trzni trokovou sazbu, ktera reprezentuje Uroven urokovych sazeb na urcitém
segmentu trhu. Jeji vySe je ur€ovana podle stanovenych pravidel tak, ze jeji vySi nema
moznost jednostranné ovlivnit zadny z ucastnikti trhu. NejzndméjSimi referencnimi
sazbami jsou prumérné mezibankovni urokové sazby, jako napt. PRIBOR /Prague
Interbank Offered Rate — urokova sazba na prazském mezibankovnim trhu. Byva mirné

vyssi nez diskontni sazba/, LIBOR /London Interbank Offered Rate/, PIBOR /v Patizi/,
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FIBOR / ve Frankfurtu/, EURIBOR . Referen¢ni irokova sazba slouzi nejen jako indikator
urokového vyvoje, ale i jako sazba, na kterou je vdzano uroceni riiznych instrumentii

s pohyblivym urocenim jako jsou uvéry, dluhopisy, irokové derivaty. [34]

4.5 Zpiusoby splaceni tvéri

Zpisob splaceni uvéru je sjedndn v uvérové smlouvé a k dispozici jsou nasledujici

varianty:

e uvér splatny najednou v dobé¢ splatnosti. Je zde pevné sjedndn termin splatnosti a
cela ¢astka je splacena najednou. Uroky jsou viak splatné na konci sjednanych

period (zpravidla 3,6 nebo 12 mésicti).

e Uvér splatny najednou po uplynuti vypovédni lhity. Tento Gvér je poskytnut na
predem neurcitou dobu, ale vypovédni lhita pro jeho vypovézeni je dohodnuta

predem. Uroky jsou splatné obdobné jako v pfedchozim p¥ipadg.

e Uvér splaceny v pravidelnych splatkach. Uvér je umotovan (splacen)
v pravidelnych splatkdch (mésicni, Ctvrtletni). Pfitom je pfedem sjednand pevna
Castka (absolutné nebo procentem z ptivodni vysSe tvéru/ jako vySe ro¢niho umoru
)Cast, kterou se splaci jistina (je u uvéru plujcena nominalni ¢astka bez urokil)

uvéru. Zaroven se splatkami uvéru jsou splatné i uroky.

e u uvéru splacen¢ho konstantnimi anuitami (anuita je splatka dluhu, jejiz Cast
predstavuje thradu urokl a Cast splaceni dluzné Castky jistiny). Jeji vySe byva
stanovena podle umotovaciho planu tak, aby splatky byly pravidelné probiha
splaceni v pravidelnich splatkach — anuitach, které jsou po celou dobu splaceni ve

stejné vysi, méni se pouze jejich struktura z hlediska podilu tmoru a troku. [34]

4.6 Zpiusoby zajiSténi avéru

Pojmem zajisténi uvért v SirSim slova smyslu rozumime veSkera opatfeni provadéna
bankou s cilem zajistit fadné splaceni uvéru, véetné trokd. Obecné plati, Ze ¢im je uver
rizikovéjsi a ¢im je doba splatnosti delsi, tim kvalitn€jsSi musi byt zplisob zajisténi.

e provérka Gverové zpusobilosti (bonity) klienta. Klient piedklada ucetni vykazy,

podnikatelsky zamér a jiné dokumenty.

¢ limitovani vySe uvéru pro jednotlivé klienty
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e diverzifikace rizika prostiednictvim konsorcialnich uvért
¢ kontrola uvérového subjektu a objektu [31]
4.7  Rizikové prirazky
Rizikova piirdzka udava, o kolik je vyssi tirokova sazba pro rizikového klienta ve srovnani

s malo rizikovym dluznikem, naptiklad se statnimi dluhopisy. Cim vyssi pfirazka, tim

drazsi dluh. Zakladni typy:

e Trzni rizika, jsou to rizika spojena s trhem: Urokové miry, rizné mény, inflace,

akcie

e Kreditni (Gveérova) rizika: nejistota vzhledem k selhdni protistrany: zajistitelé,

dluznici, emitenti CP

e Riziko zmény ratingu: riziko koncentrace

rrrrr

v legislativé

e Rizika likvidity: neschopnost dostat svym zavazkiim v ur¢itém cCase, nesoulad ve

splatnosti aktiv a pasiv, negativni publicita [17]
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5 ROCNI PROCENTNI SAZBA NAKLADU

Roc¢ni procentni sazba nédkladii na spottebitelsky uvér (RPSN) vypovida o trovni
platebnich podminek uUv€ru. Prostiednictvim RPSN Ize posoudit vyhodnost
spotiebitelského Uvéru. Povinnost informovat spotiebitele o vysi tohoto ukazatele je
uloZzena zékonem ¢. 321/2001 Sb. o spotiebitelském uvéru. Zakladnimi vstupnimi
parametry pro stanoveni tohoto ukazatele je vySe uvéru, udaj o terminu poskytnuti avéru,
informace o vysi jednotlivych splatek, poplatki, pfipadnych dalSich plateb a informace o

lhite jejich splatnosti. [15]

5.1 Vzorec pro vypocet rocni procentni sazby nakladi

Rocni procentni sazba ndkladli na hotovostni (spotiebitelsky) uvéer, pujcku (RPSN)

vypocitate dle uvedeného vzorce.

Vzorec RPSN:
K=m K'=m'
P B,

k IK S . IKr
e (1+i) = (1+i)

K - je potadové ¢islo piijcky téze osoby
K’- je ¢islo splatky

AK - je vySe pajcky ¢islo K

A’K’- je vySe splatky Cislo K’

> - znaci celkovy souhrn

m - je Cislo posledni ptjcky

m’ - je Cislo posledni splatky

tK - je interval, vyjadfeny v poctu roka a ve zlomcich roku, ode dne ptjcky ¢. 1 do dnt

naslednych pujcek €. 2 azm

tK - je interval, vyjadieny v poctu rokl a ve zlomcich roku, ode dne ptijcky €. 1 do dnti

splatek nebo uhrad poplatkt €. 1 azm’
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1 - je hledand ro¢ni procentni sazba ndkladi na spotiebitelsky uvér, kterou je mozno
vypocitat (bud’ algebraicky nebo numericky opakovanymi aproximacemi na pocitaci),
jestlize jsou hodnoty ostatnich veli¢in rovnice znamy bud’ ze smlouvy nebo odjinud [33]
5.2 Na jaké druhy uvéri se povinnost uvadét RPSN nevztahuje?

e Povinnost uvadét RPSN u spotiebitelskych uveért se nevztahuje na:

e koupi, vystavbu, opravu nebo udrzbu, nemovitosti,

e Uvér zalozeny na najemni smlouve, kterd po uplynuti urcité doby nezarucuje prevod

vlastnického prava,
e pijcku poskytnutou bez troku nebo jakékoliv uplaty,
e Uvér poskytnuty na priabézné poskytovani sluzeb,
e Uvér nizsi nez 5 000 K¢ a vyssi nez 800 000 K¢,
e auver, jehoz splatnost neptesahuje 3 mésice nebo je splatny nejvyse ve Ctyfech

e splatkach ve lhite neptesahujici 12 mésici. [35]
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II. PRAKTICKA CAST
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6 UROKOVE SAZBY

vvvvvv

jednotlivych centralnich bank (nebo vlad — to podle toho, jaké poméry panuji v urcité
zemi), kterymi se snazi ovlivnit postaveni vlastni ekonomiky. Kurz mény
ovliviiuje zahraniéni obchod a domaéci cenovou hladinu, Urokové sazby jsou pro nas
podstatné z toho divodu, Ze vyjadiuji cenu penéz — udavaji vuli lidi penize kumulovat a
spotfebovat pozd&ji, nebo naopak utracet diive a na Utratu si ptjéovat. Utratou mizeme
rozumét bud’ Cistou spotiebu (napt. pljcky na dovolenou) nebo investice (hypotéky,
podnikatelské uvéry na vystavbu ¢i technologie). Vyraznym zpiisobem tedy ovliviiuji
poptavku po uvérech, snahu investovat do jinych produkt nez jsou konzervativni spofici

nebo terminované ucty.

Referencni sazbou byva vétSinou tzv. PRIBOR. Toto slovo vzniklo z anglického originalu
LIBOR (London InterBank offered Rate — sazba, za niZ si navzdjem ptijcovali prostredky
komer¢ni banky pisobici v Anglii; pismena ,,PR* nahrazujici ,,L*“ zna¢i Prague, protoze
pouhé pismeno ,,P* na zacatku uz pouziva francouzsky bankovni systém - Paris). Sazby
PRIBOR se stanovuji kazdy pracovni den pro splatnosti: 1 den; 1 a 2 tydny; 1,2, 3,6 a9
mésicti a 1 rok. Pravidla pro stanoveni téchto sazeb jsou uvedena ve véstniku CNB

(3/2006z 27.dubna2006) nebo piimo na strankach CNB. [12]

6.1 Urokové sazby Ceské narodni banky

Od zékladnich trokovych sazeb stanovovanych Ceskou narodni bankou se odviji i Gro¢eni

komer¢nich uvéra. Zvlasté citlivé jsou na kazdy pohyb téchto sazeb hypotéky.

vvvvvv

jednotlivych centralnich bank (nebo vlad — to podle toho, jaké poméry panuji v urcité
zemi), kterymi se snazi ovlivnit postaveni vlastni ekonomiky. Kurz mény
ovlivituje zahranicni obchod a domaéci cenovou hladinu, Urokové sazby jsou pro nas
podstatné z toho divodu, Ze vyjadiuji cenu penéz — udavaji vuli lidi penize kumulovat a
spotiebovat pozd&ji, nebo naopak utracet diive a na utratu si ptjéovat. Utratou mizeme
rozumét bud’ Cistou spotiebu (napt. pljcky na dovolenou) nebo investice (hypotéky,
podnikatelské uvéry na vystavbu ¢i technologie). Vyraznym zptsobem tedy ovliviiuji
poptavku po uvérech, snahu investovat do jinych produkt nez jsou konzervativni spofici

nebo terminované Ucty.
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6.2 Vyvoj urokovych sazeb

Situace na tuzemském finan¢nim trhu ve ¢tvrtém Ctvrtleti 2009 byla nadale ovlivilovana
globalni financni a hospodaiskou krizi. Rizikova prémie (rozpéti mezi sazbami PRIBOR a
2T repo sazbou) se snizovala jen velmi pozvolna a rozpéti ndkup-prodej na

mezibankovnim trhu stagnovala. Také likvidita trhu zstdvala omezena. [24]

Urokové sazby se vyvijely nejednotné v zavislosti na délce splatnosti. Sazby na penéznim

trhu pokracovaly v postupném poklesu.

6.2.1 2T repo sazba

Cilem téchto operaci je stabilni vyvoj urokovych sazeb v Case, tj. aby nedochazelo
k dramatickym vykyviim. Zméni-li CNB 2T repo, dojde i nasledné k odpovidajici zméné
referencnich sazeb. Ale v dobé, kdy se 2T repo neméni, by nemélo dochéazet k vyraznym
vykyvim. [13]

Od 2T reposazby se pak odvijeji daldi vyhlaované sazby CNB — diskontni sazba a
lombardni sazba. Tyto sazby slouZi pouze pro obchody komerénich bank s CNB a nemaji
vyrazny vliv na obchody klientli s komerénimi bankami. S platnosti od 17. 12. 2009 byla
limitni 2T repo sazba nastavena na 1,00 % a jak analytici pfedpokladali, nebylo to posledni
sniZeni, protoze CNB vyhlasila nové snizeni 2T repo sazby, které je platné od 7.5.2010 a

hodnota je 0,75, coz je historicky nejnizsi troven, kam zatim klesla (Graf 1.).

Graf 1. 2T repo sazba [Viastni zpracovani]
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6.2.2 Diskontni sazba

Diskontni sazba je velmi dulezitd u spotiebitelskych uvéra, protoze pokud smlouva
sjednavajici spotiebitelsky ivér nebude splnovat urcité nalezitosti stanovené zédkonem ¢.
321/2001 Sb. a spotiebitel se rozhodne tuto skutecnost uplatnit u véfitele, bude
spotiebitelsky uvér poiad povazovan za Gvér troteny diskontni sazbou CNB (platnou v

dob¢ uzavieni smlouvy).

Diskontni sazba byva obvykle ze vSech trokovych sazeb z tivérti nejnizsi. Toto ustanoveni
zakona pfedstavuje pro véfitele jakousi formu postihu, na druhé strané dava spotiebiteli
moznost tézit urcitou finanéni vyhodu v dusledku pochybeni véftitele, protoze trokové
sazby jsou vy$si nez diskontni sazba Ceské narodni banky. Tim padem v praxi dochazi ke

snizeni uvérovych splatek. [14]

Od posledniho snizeni trokovych sazeb 7.5.2010 byla diskontni sazba ponechéna na 0,25
%. Ditvodem ponechani diskontni sazby beze zmény bylo, ze v mnoha pravnich ptedpisech
se v sank¢nich a podobnych ustanovenich pouziva jako zéklad pro vypocet penale, pokut a
sankénich poplatki, proto CNB povazovala za odiivodnéné z hlediska zakona, aby v téchto
ptipadech ziistala vySe uvedenych sank¢nich ¢astek vyssi nez nulova. Vyvoj od roku 2001

znazornuje (Graf 2.).
Graf 2. Diskontni sazba [Vliastni zpracovani]
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6.2.3 Lombardni sazba

Je trokova sazba z lombardniho uvéru. Tento typ Gvéru poskytuje CNB komerénim

bankdm proti zaji§téni zastavou cennych papiri. Banky si mohou pies noc od CNB
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vypujcit formou repo operace likviditu. Musi vSak o to pozadat nejpozd¢€ji 25 minut pred
uzavérkou tcetniho dne. Financni prostiedky v rdmci tohoto Gvéru se Uro¢i lombardni
sazbou. Lombardni sazba piedstavuje tudiz horni mez pro pohyb kratkodobych trokovych

sazeb na pené¢znim trhu a je stanovena jako 2T reposazba + 1 procento. [13]

Lombardni sazba byla rovnéz snizena od 7.5.2010 na 1,75 %. Vyvoj od roku 2001 je

zaznamenan v (Graf 3.).

Graf 3. Lombardni sazba [Viastni zpracovdni]
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Vyvoj trokovych sazeb od roku 2001 az po soucasné hodnoty platné od 7. 5. 2010. (Graf
4.).

Graf 4. Vyvoj urokovych sazeb [Vlastni zpracovdni|
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Celkové v roce 2009 trokové sazby PRIBOR klesly v zavislosti na délce splatnosti o 1,3
az 2,1 procentniho bodu (Graf 5.). [24]

Graf 5. Trini irokové sazby na penéZnim trhu v % Zdroj:[ 24]
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Vynosova kiivka PRIBOR se béhem ctvrtého ctvrtleti 2009 posunula na nizsi hladinu, jeji
kladny sklon ziistal zachovan. Rozpéti mezi sazbami 1R PRIBOR a 2T PRIBOR v prosinci
2009 v priaméru cinilo zhruba 0,9 procentniho bodu. Béhem ledna vynosova kiivka na

penéznim trhu stagnovala. [24]

Kratkodobé urokové diferencialy vici hlavnim svétovym ménam (PRIBID/CZK -
EURIBOR/EUR, resp. LIBOR/USD) ptevazn¢ klesaly. Hlavnim faktorem tohoto vyvoje
bylo snizeni zakladnich sazeb CNB a s tim souvisejici pokles trznich urokovych sazeb na

konci roku 2009. Ptesto se vSak udrzovaly v kladnych hodnotéch. [24]

Na primarnim trhu statnich dluhopisti se uskutecnily ¢tyfi aukce dluhopisii s pevnym
kuponem a jedna aukce dluhopisu s proménlivou trokovou sazbou. Celkovy objem
emitovanych dluhopisii dosahl 28,5 mld. K¢. Zajem investorti o ¢eské vladni dluhopisy v
tomto obdobi postupné slabl. Na konci roku 2009 vlivem obav z vyrazného ristu nabidky
vladnich dluhopist zacaly riist vynosy statnich dluhopisii s delsi splatnosti a tim se zvysil

sklon vynosové kiivky . [24]

Ratingova agentura Standard & Poor‘s potvrdila hodnoceni zavazki Ceské republiky v
doméci méné na stupni A+/A-1 a rating zavazkl v cizich ménach na stupni A/A-1 se
stabilnim vyhledem. Hodnotici zprava ovSem uvadi, ze hlavnim rizikem kreditniho ratingu

je absence politické shody u zasadnich fiskalnich reforem. [24]
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7 VYVOJ UROKOVYCH SAZEB V EUROZONE

Evropska centralni banka (ECB) dle ocekavani ponechala svou klicovou urokovou sazbu
od lofiského kvétna. Analytické odhady necekaji prvni zvySeni sazeb v eurozoné diive, nez

ve étvrtém Ctvrtleti 2010.

S ohledem na vyvoj v Recku a v dalsich jihoevropskych &lenskych statech eurozény, se

ocekava navrh na nové strategie ménové politiky Evropské centralni banky.

I kdyz se hospodaiska situace eurozony stabilizovala, nejistota je stidle velmi vysoka,
nezaméstnanost setrvavd na desetiletém maximu a negativné ovliviiuje spotiebitelskou
divéru a vydaje domacnosti. Ctyfi ¢lenské zemé eurozony Spanélsko, Recko, Italie a Kypr
setrvaly ve &tvrtém &tvrtleti v poklesu. Recky vetejny dluh piedstavuje nejvétsi hrozbu pro
stabilitu eurozony. Doufejme, aby se do podobnych problémi, jako méa Recko nedostaly v

nadchdzejicim obdobi také dalsi staty eurozony. Situace tak dale zlistava velmi napjata.

ECB v prosinci 2009 ukoncila néktera mimotadna opatfeni. Jednoro¢ni refinancni tendr
komer¢nim bankam byl 16. prosince 2009 piidélen naposledy. Rovnéz souhlasila aby se
posledni Sestimé€si¢ni refinancni operace uskutecnila 31.bfezna 2009, pak ECB definitivné
potvrdi nebo vyvrati koncovou strategii s ohledem na vyvoj v Recku. Eurosystém bude

nadale poskytovat likviditu bankovnimu systému. [25]

Hruby domaéci produkt (HDP) eurozény rostl ve 4. ctvrtleti 2009 o 0,1%. Ekonomika
vystoupila po dlouhém obdobi péti ctvrtleti z poklesu. V roce 2009 klesl HDP eurozény o
4,1%. Evropskd centrdlni banka projektovala pokles HDP o 3,9% az 4,1%. Pro 2010
odhaduje rist v rozpéti 0,1% az 1,5%. [25]
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8 VYVOJUVERU

Meziro¢ni rast stavu uveért poskytnutych podnikiim a domacnostem dale zpomalil a v
listopadu 2009 dosahl 1,3 %, coz byla nejnizsi hodnota zaznamenana od roku 2005 (Graf

6.) vypovida o mezirocnich stavech v %. [24]

Graf 6. Uvéry nefinanénim podnikim a domdcnostem Zdroj:[24]
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V nizké uvérové dynamice se projevovala nizsi poptavka v ekonomice, nejistoty o vyvoji

na trhu préace a obeztetn¢jsi ptistup bank. [24]

Stav Givérti nefinanénim podnikiim zacal ve druhé poloving roku 2009 klesat. Nartst Givéri
1ze sledovat pouze u domécnosti, tempo jejich riistu se vSak rovnéz vyrazné snizilo. Nové
uveéry se mezirocné snizily, tempo jejich poklesu se vSak v poslednich mésicich predevsim

u avért domécnostem zmirnilo (Graf 7.), vypovid4 o meziro€nich zménéch v %. [24]
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Graf 7. Nové uvéry nefinancnim podnikiim a domdcnostem Zdroj:[24]
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Zpomaleni dynamiky uvért pokracovalo i v ostatnich zemich stfedoevropského regionu, v
eurozéné jiz celkovy stav uveérti aktualné mezirocné klesa. Stav uvéri nefinancnim
podnikiim se jiz nékolik mésicti snizuje (Tab. 1.), odhaluje priméry za Ctvrtleti a stavy ke
konci mésice, meziro¢ni zmény v %). Utlum wivérového trhu se projevoval u viech typil
uveérd. [24]

Tab. 1. Struktura uvéri Zdroj: [24]

Podily na
celkovych
uvérech v %
11/09 | 111/09 | 10/09 | 11/09 11/09
Nefinan¢ni podniky 3,6 -2,6 -6,5 -7,3 41,8
Uvéry do 1 roku -12,8 | -20,0 | -26,0 | -24,9 14,2
I'Jvéry od 1 roku do 5 let 15,2 5,7 2,7 -1,2 9,0
Uvéry nad 5 let 157 | 12,7 | 10,9 8,8 18,6
Domacnosti 17,8 14,7 13,2 12,3 50,8
Spotiebitelské uvéry 17,7 | 144 12,8 11,4 9,7
Uvéry na bydleni 16,6 | 13,9 12,2 11,7 35,6
Ostatni 26,0 | 214 21,5 18,7 5,5
Finan¢ni nemén. instituce 2,7 | -11,7 | -11,8 -11,8 7.4
Uvéry celkem 9,4 4,4 2,0 1,3 100,0

Stale nizka poptavka v ekonomice se projevuje ve vyvoji vSech typt vért. Vzhledem ke
kratké dob¢ splatnosti a nejsilnéjs$i vazbé na financovéani provoznich potieb podnikl se
propad nejvice projevuje ve stavu kratkodobych tvéra. Objem Gveért se snizuje ve veétsine

vyznamnych odvétvi, nejvice ve zpracovatelském pramyslu a v odvétvi nemovitosti, v
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obchod¢ je rist uvért témét nulovy. Mésicéni toky tveérti poskytovanych podnikiim
dosahovaly hodnot blizkych nule. Klesaly kontokorentni a nové uvéry s objemem do 30
mil. K¢, k meziroénimu rastu naopak doslo u novych velkych uvéri. K tomu pfispival 1

pokles tirokovych sazeb, ktery byl u velkych uvért nejvyraznéjsi. [24]

Lze ptedpokladat, ze nizkd dynamika Gvéri bude pretrvavat vlivem ofekavaného poklesu
investic 1 v roce 2010, i kdyz by mélo dochazet k postupnému zmirfiovani uvedeného
nepfiznivého vyvoje. Mezirocni dynamika Uvért poskytnutych domacnostem dale ve
sledovaném obdobi zpomalila v disledku obav z vyvoje nezaméstnanosti, a s tim

souvisejici niz8i ochoty domacnosti se zadluzovat. [24]

Meésicni toky uvért vsak byly kladné zejména vlivem tivéri na bydleni. Novych Gvért bylo
v listopadu 2009 poskytnuto o 0,6 % méné nez ve stejném obdobi lonského roku.
Snizovaly se nové spotiebitelské Uvéry 1 uvéry na bydleni, zatimco dynamika
kontokorentnich uvérii vzrostla. Prosincové udaje roku 2009 publikované v ramci
Hypoindexu (finan¢ni portal zaméfeny na kompletni spravu osobnich financi) signalizuji
mozné znamky oziveni poctu a objemu poskytnutych hypoték v souvislosti s obratem
hospodaiského cyklu. Nabidkové ceny byt pfitom mezirocné ve Ctvrtém Ctvrtleti dale
poklesly. S ohledem na pietrvavajici hospodaiské nejistoty lze v roce 2010 ocekavat
nadale umirnény rist Gvéra poskytovanych domacnostem. Uvéry se selhanim dale rostou
vysokym tempem, i kdyz se jejich dynamika v listopadu 2009 nepatrné zmirnila. [24]

Podil avéri se selhanim se nejvice zvySuje u nefinanc¢nich podniki (7,5 %). U domécnosti
¢ini podil nesplacenych tvérh na bydleni 2,5 % a nesplacenych spotiebitelskych uvérh 8,4

% (Graf 8.). Nejvice rostl podil ivéra se selhanim u nefinanénich podnik. [24]
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Graf 8. Uvéry se selhdnim Zdroj: [24]
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Klientské trokové sazby z novych tveért v listopadu 2009 vétsinou pietrvavaly na Grovni
ptedchoziho mésice, kdyz trokové sazby penézniho trhu mirné klesaly ¢i stagnovaly a
dlouhodobé vynosy vladnich dluhopisti se snizily. Urokova sazba z novych uvérd
nefinan¢nim podnikim stagnovala ve vysi 4,1 %. V jeji struktufe mirné vzrostla sazba z
kontokorentnich uvéri a naopak poklesla sazba z malych a velkych avéra. Mirné se snizily
kratkodobé a vétsina dlouhodobych fixaci sazeb. Urokova sazba z novych uvérd
poskytovanych zivnostnikiim €inila 6,5 %. U novych Gvérl na bydleni sazba pietrvavala na
urovni 5,5 %, a to u vétSiny fixaci. Primérnd Urokové sazba z hypoték se podle
Hypoindexu nezménila ani v prosinci 2009, aktudlné vSak existuji signaly poklesu sazeb u
nékterych typt hypoték u vybranych bank a o naznacich mozného zmirfiovani uvérovych
podminek v disledku oéekavaného zastaveni poklesu hospodaiské aktivity. Urokové sazba

ze spotiebitelskych uvérl stagnovala na Grovni 14,5 %. [24]
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9 KRIZE A JEJI DUSLEDKY

Posledni vyznamna krize ve finan¢nim svété nastala v Argentiné v roce 2002.
Nepftitomnost financ¢nich krizi byla také od roku 2003 az donedavna divodem, proC se
investicim dafilo, pro¢ hospodaisky rist byl robustni a hladky, a pro¢ nezaméstnanost

klesala na ne¢ekané nizké hodnoty.

Svét, ale zazil dalsi velkou krizi, kterd fadné¢ zamichala ekonomickym dénim. Zacatkem
desetileti byly Spojené staty v recesi, Evropa cCelila stagnaci a Japonsko rovnéz. Centralni
banky velmi vyrazné snizily urokové sazby, aby povzbudily tvorbu uvérti a hospodarsky
rust. Celosvétove nejnizsich hodnot dosahovaly urokové sazby v roce 2003 a skute¢né, od

té doby trval globalni boom.

V nékterych zemich, zejména v USA a Velké Britanii, vedly nizké trokové sazby k
obrovské expanzi hypotécnich Uveérd. Hypotéky si brali vSichni: pokladni v
supermarketech, Cisti¢i ulic, vratni, stavebni délnici, uklizecky, ilegalni imigranti. V USA
neexistuji obCanské prikazy ani pravni institut trvalého bydlisté; jako doklad totoznosti se
pouziva fidi¢sky prukaz a danové identifikacni ¢islo. Oboji neni obtizné ziskat. Proto neni
ptekvapujici, ze obrovskou poptavku po nemovitostech tvofili v USA nelegalné pracujici
Mexicané a obyvatelé podobnych zemi. Ti si chtéli splnit svlij americky sen a v letech

2004-06 se masivn¢ zadluzovali. [11]

Kdyz vSak zacaly trokové sazby rlst, mnozi zjistili, ze splatky prevysuji jejich piijmy.
VétSina téchto klientl si uvéry brala bez velkého pfemysleni, bez ¢teni smluvnich dodatkt
psanych drobnych pismem a Casto i bez valné znalosti anglictiny. Jiz zac¢atkem roku 2007
Slo o frekventované téma amerického tisku. Nynéjsi krize nepiisla necekané. V Ceskych
médiich se o problémech substandardnich hypoték poprvé psalo pravdépodobné jiz

koncem btezna 2007. [11]

v

by sice o smutnou historii z lidského hlediska, ale stale ne o skute¢nou financni krizi. Jenze
problémy financ¢nich instituci orientovanych na rizikové avéry zpiisobily pausalni narast
rizikovych pfirdzek u vSech jinych nez prvotiidnich avéra. [11]

Rekordné nizké rizikové prémie, které prevladaly az do cervna 2007, umoznily obrovsky
boom fuzi, akvizic, investic rizikovych kapitalistd a fonda typu ,,private equity. Totéz
platilo i1 pro developerské projekty v oblasti komerc¢nich 1 rezidencnich nemovitosti. Jenze

krize rizikovych hypoték v USA, kterd jiz od zacatku roku 2007 postupné a nenapadné
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probublévala na povrch, najednou zpisobila drama. Trh rizikovych uvéri a velkych
transakci z€ista jasna ptes noc vyschl. Od 22. ¢ervna 2007 bylo odvoldno nebo odlozeno
nejméne 46 velkych transakcei v celkové hodnoté pies 60 miliard dolari. Toto ¢islo neni asi

uplné, mluvilo se o hodnoté 22 miliard dolart. [11]

Agentury neustale publikovaly nové Spatné zpravy, v ekonomickém tisku se mnozi titulky
jako - Konec uvérové party, Dalsi obéti hypotécni krize, atd. Nejde jen o ekonomicky
bulvar. Donedavna prakticky zapomenuty termin credit crunch neboli ivérové zadrhnuti
bylo na dennim potadku. Experti rovnéz nebyly optimisticky naladéni. Nartist urokovych
sazeb a rizikovych prémii se skute¢né projevil v néarlstu poctu bankroti. Objevilo se 1

srovnani s krizi spofitelen v USA koncem 80. let. [11]

Nekterd odvétvi, zejména hypotécni bankovnictvi, realitni development a rizikovy kapital
vSak budou mit velké problémy. Kvili vysSim rizikovym prémiim lze ocekavat nejen
nartst yieldi korporatnich dluhopisti (vynos cennych papirit v poméru k jejich trzni
hodnot&), ale také komerénich nemovitosti. I kdyz je Ceska republika geograficky
vzdalena a celkova bonita Ceskych hypotécnich klientl je stale velice dobra, pfesto se ji
krize substandardnich (nedostatecné zabezpeCenych) hypoték v USA a v Britanii tyka.
Prudky pokles zaznamenaly akcie nékterych némeckych firem, které rovnéz nemaji se

substandardnimi hypotékami nic spolecné.
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10 ZADLUZENOST

10.1 Spotrebitelsky tvér

Dnem 1. ledna 2002 nabyl Gcinnosti zakon ¢. 321/2001 Sb., o nckterych podminkéch
sjednavani spotiebitelského Gvéru a o zméné zakona ¢. 64/1986 Sb., ktery upravuje
specifické podminky smluv, v nichZ je sjednavéan spotiebitelsky Gvér. Pro spotiebitele
pfedstavuje tato pravni uprava vyrazny pozitivni posun v oblasti jeho ochrany. Vytvotfenim
jednotného a prithledného pravniho prostfedi v oblasti ivérovani na spotiebitelském trhu
zékon vyrazné posiluje pozici spotiebitelti, usnadiiuje orientaci v nabidce spotiebitelskych
uvért. Zavedeni ukazatele ro¢ni procentni sazby nakladii na spottebitelsky uveér umoziuje
spotfebitelim kvalifikované objektivni porovndni urovné jednotlivych spotiebitelskych
uveri nabizenych na trhu. Zakon predstavuje sjednoceni Ceské pravni upravy s pravem
Clenskych zemi Evropské unie. Dozor nad dodrzovanim podminek stanovenych timto

zakonem vykonava Ceska obchodni inspekce. [16]
Dne 10. bfezna 2010 byl schvalen Poslaneckou snémovnou Parlamentu CR novy zakon.

e Zakon je zaméfen zejména na problém informovanosti spotiebitele. Ve svych
prilohach vyctem stanovuje, jaké nalezitosti musi mit reklama a jaké samotna
smlouva. Dtliraz se klade zejména na uvedeni urokové sazby a RPSN, celkovou vysi
splatek, pocet a Cetnost splatek, tirokové sazby a sankce pro piipad opozdénych
plateb, na poplatky a na doplitkové sluzby atp. VSechny hodnoty zéavisi pouze na

ujednanich véfitele a spotiebitele. Zakon zadné limity nestanovuje.

e Smlouva musi byt vZdy pisemna a vSechny informace na reklamé a smlouvé musi

byt stejné vyrazné.

e Nesplnéni obsahu smlouvy a jeji pisemné formy neznamena, ze by smlouvy méla

byt neplatna. V¢étitel se ale dopousti spravniho deliktu.

e V¢iitel nebo zprostfedkovatel musi na pozadani spotiebiteli vysvétlit vSechny

nejasné body.
e V¢iitel je povinen zjistit bonitu klienta a jeho schopnost splatit tvér.

e Zakonem je dana moznost odstoupit od smlouvy do 14 dni po jejim podpisu. Tim

se automaticky rusi vSechny piipadné doplitkové sluzby jako pojisténi atp.
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e Smlouva o vazaném spotiebitelském tvéru zanikd okamzikem vraceni zbozi nebo
sluzby.
e Zakon umoziuje pfedcasné castecné nebo Uplné splaceni uveru a stanovuje limity

ptislusnych poplatkt. [18]

10.2 Ué&el RPSN

Pfi uzavirani pijcky je obvykle velmi obtizné porovnat nabidky jednotlivych
poskytovateli pouze podle ro¢ni urokové miry uvéru. Casto jsou vyzadovany rizné

dodatecné platby:
e poplatky za uzavieni smlouvy (administrativni poplatky),
e poplatky za spravu Gvéru,
e poplatky za vedeni uctu,
e poplatky za ptfevody penéznich prostiedkii,
e prvni navySena splatka (akontace),
e u leasingu odkupni cena predmétu,
e pojiSténi schopnosti splacet a dalsi.

I Grokové miry byvaji uvadény s riznym zékladem (ro¢ni, mésicni, tydenni). RPSN, kter¢
zahrnuje vSechny platby a je zasadn¢ na ro¢ni bazi, tak usnadnuje orientaci pii porovnani

riznych nabidek.

10.3 RPSN, urokova sazba a koeficient navySeni

Pro porovnéani vyhodnosti jednotlivych pajcéek jsou hlavnimi ukazateli - RPSN, urokova

mira a koeficient navySeni.

U RPSN by mélo platit, ze ¢im je RPSN vyssi, tim je uvér drazsi. RPSN totiz mé zahrnovat
veSkeré naklady spojené s uvérem, tzn. urokovou sazbu, poplatky, pojisténi atd. Ale
poskytovatelé to ne vzdy uvadéji, protoze zékon o spotiebitelském uvéru umoziuje do
vypoctu nezahrnout vSechny polozky. Podle RPSN je obtizné posoudit ptij¢ky na kratsi

obdobi nez rok, protoZe je to ukazatel konstruovany pro uvéry na obdobi jednoho roku.

Priklad: pokud si ptijcite v zastavarné 4 000 K¢ a za 8 dni zéstavu vyplatite za 4 200 K¢,
pak podle vzorce na vypoéet RPSN uvedeného na strankach COI vychazi RPSN na 827,73
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%. To by teoreticky mélo znamenat, ze nezaplatite 4 200 K¢, ale pies 32 000 K¢, coz je

dikazem toho, ze je nutno s timto ukazatelem pracovat velice opatrné. [32]

10.3.1 Koeficient navySeni

Pokud tedy chcete zjistit, kolik zaplatite navic, miizete k vypoctu pouzit tzv. koeficient
navyseni. Vypocet je jednoduchy, celkovou ¢astku se zapoctenim veskerych naklada (tzn.
urokd, vSech souvisejicich poplatk atd.) podélite vysi pijcky. [32]

Ptiklad: pujcite si 10 000 K¢, celkem zaplatite 12 800 K¢&. Koeficient navyseni je tedy
1,28. To znamena, Ze poskytovateli uvéru zaplatite o 28 % vic, nez jste si pij€ili. [32]

Tento ukazatel ovSem nezohlednuje ¢asovou cenu penéz. Pokud byste totiz méli dva avéry
se stejnym koeficientem navySeni ale s rGznou dobou splatnosti, je pochopitelné

vyhodnéjsi ten Givér, ktery budete splacet delsi dobu. [32]

10.3.2 Urokova sazba

Pfi srovnavani ivérth vam rovnéz mize pomoci rokova sazba. Predev§im na tu se banky a
dalsi poskytovatelé ptijcek snazi ve svych reklamnich materidlech naldkat. Urokova mira

vyjadfuje hodnotu, kterou budete muset zaplatit navic nad castku uvéru. [32]

Tab. 2. Piehled RPSN, koeficient navySeni, urokova mira [Vlastni tvorba]

1) RPSN 2) Koeficient navySeni 3) Urokova mira
v {rokova sazba uvéru, ktera v ukéze, kolik zaplatite v’ vyjadtuje hodnotu, kterou
by méla zahrnovat veskeré navic budete muset zaplatit
naklady spojené s Gvérem navic nad ¢astku Gvéru

(tzn. poplatky, pojisténi atd.

v' s jeji pomoci lze posuzovat v' nezohlediuje ¢asovou v’ nelze s jeji pomoci
vyhodnost avéru hodnotu penéz jednoduse odvodit
absolutni vysi trokt pro

v fekne vam, jak je Gvér drahy v’ nezahrnuje souvisejici
poplatky
v nelze od ni odvozovat v' mulZe byt konstruovéna
navyseni na rtizné ¢asové bazi

(ro¢ni, mési¢ni apod.)

uver s vice nez 1 splatkou
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11 BANKOVNI SPOTREBITELSKY UVER

Nejéastéji Cesi pro ptjéku miii do bank. Ty se na celkovém zadluZeni domécnosti podileji
vice nez 90 procenty. Nejvétsim hitem jsou hypotecni uvéry, u kterych konkuren¢ni boj
v poslednich mésicich stlacil urokové sazby na polovinu. Pii ndkupu spotiebitelského
zbozi vedou bankovni spotiebitelské uvéry. V rizné podobé je nabizeji vSechny banky na
¢eském trhu.

V poslednim roce se podminky pro poskytovani spotiebitelskych uvérii vyrazné zmirnily.

U vétsiny bank se minimalni vyse piijmu pohybuje mezi 10 az 15 tisici korunami. [17]

Oproti jinym typtim pujcek je vyfizeni Gvéru u banky administrativné dost narocné.
Omezenim u bankovniho spotiebitelského tvéru mize byt minimalni vyse pljcky. Velkou
nevyhodou spotiebitelskych uvérd je délka schvalovaciho procesu. U splatkovych
spolecnosti trva vytizeni pijcky i nékolik minut, v né€kterych bankach se na ptidéleni avéru

¢eka 1 vice nez tyden.
11.1 Bonita klienta

Je tésné spjata s jeho ptijmy. Jestlize tedy banka v uvérovych registrech zjisti, ze zadatel o
uveér ma existujici zavazky vici jinym penéznim ustaviim, bude po klientovi vyzadovat

dolozeni dostatecn¢ vysokych ptijmt, z nichz bude uvéry spléacet.

Kromé aktudlniho stavu zavazki je pro banku dulezita také Gvérova historie klienta. Pokud
byl klient v minulosti v prodleni se splatkami nebo nesplacel viibec, bude k nému banka
pristupovat obezietnéji. AvSak naopak, dobra platebni moralka klienta v minulosti mtize
byt pro klienta ptinosem. Takovy klient je pro banku divéryhodné;si a mé vétsi Sanci, Ze
mu banka v Zadosti o uvér vyhovi. Dalo by se fici, ze klient tivérovou historii bez

negativnich zaznamt ma pted bankou vyhodu oproti klientovi, ktery si nikdy uvér nevzal.

11.2 Uvérové registry

V moderni bankovni praxi je bézné, Ze si banka ovétuje soucasnou i minulou uvérovou
situaci v tzv. uvérovych registrech. Registrii existuje ovSem nékolik. Jiz nékolik let v
Ceské republice existuji uveérové registry. Na prvni pohled to mize vyvolavat rozpaky,

jejich existence je vSak ku prospéchu jak vetitelim, tak samotnym dluznikim.
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Vyuziti avérovych registrii je nejéast&j§i pro bankovni instituce. V Ceské republice je
nékolik uvérovych registri a kazdy z nich obsahuje udaje jiného zaméfeni. Jsou v nich
shromdzdény udaje o dluznicich - fyzickych ¢i pravnickych osobach a jejich zévazcich po
splatnosti, ale také o lidech ktefi nikdy zadny Gvér neméli. Zacina vysi ziskaného tvéru,

ptes mésicni splatky az po informace o zpozdénych ¢i neuhrazenych splatkach.

Na uvérové registry nelze pohlizet jako na prostiedek narusujici soukromi klientd a
spottebiteld. Jisté vyhody uvérovych registrii 1ze spatfovat i na jejich strané. Ne kazdy totiz
pozna optimdlni uroven své zadluzenosti a predluzeni miize vést k problémim se
splacenim, nésledné¢ az k finanénimu bankrotu. S vyuzitim uvérovych registrii lze
takovému piredluzeni zabranit. Jestlize banka shledd pfijem tuveérového zadatele jako
nedostatecny na kryti splatek Gveért, miize jeho zadost zamitnout. Poskytnutim tvéru
takovému klientovi by samy sebe vystavily vysokému riziku nesplaceni uvérové

pohledavky a dluznika vyssi pravdépodobnosti bankrotu. [15]
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12  SROVNANI RPSN

12.1 Analyza bankovniho spotiebitelského uvéru

Bankovni instituce je regulérni banka, kterd poskytuje svym klientim urcité sluzby. Z

cvwr

V modelovém piikladu zada klient o neucelovy uveér 30.000 K¢ s délkou splaceni jeden rok
zenaty bezdétny muz s Cistym mésicnim pifijmem 20.000 K¢, zaméstnany na dobu
neurcitou, zamé&stnanou manzelkou a bez dalSich pajcek. Pouze u GE Money Bank byla

splatnost dva roky.

Banka klienty pfed podpisem smlouvy s veskerymi parametry, v¢éetné poplatkli a sazeb,
detailné seznamuje. Od cervna 2010 bude platit novelizovany zakon, ktery jiz definuje
vstupy pro vypocet RPSN piesnéji, tudiz by se méla metodika jednotlivych bank sjednotit.

cvwr

vysledkem individualniho posouzeni kazdého klienta.

Mym ukolem je nasmérovat klienta, aby se umél spravné rozhodnout u které bankovni
instituce, ptipadné splatkové spolecnosti by si mél uvér poridit? Jakymi pravidly a na co,
by si m¢l klient davat pozor pii uzavirdni spotiebitelského uvéru? Mezi porovnavané
instituce jsem vybrala banky, které se vyznacuji svou finan¢ni naro¢nosti a ¢etnosti klientt.

Do splatkovych spole¢nosti jsem zatadila jedny z nejznaméjsich spolecnosti.
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Tab. 3. Piehled nakladii spojenych s Eerpanim uvéru [Zdroj: 22,
PoStovni Komeréni GE Money
Banka sporitelna mBank banka Bank
vySe avéru K¢/
splatnost 30.000 /1 rok 30.000 /1 rok 30.000 /1 rok [ 30.000 /2 roky
produkt Neucelovy uvér mPujcka Perfektni piijcka | Expres pijcka
mésicni splatka
K¢ 2706 2763 2771 1511
celkem zaplati
K¢ 33.422 33.456 33.252 39.116
zpracovani
uvéru K¢ 350 300 0 500
vedeni Givéru
K¢ 50 0 0 49
vedeni uctu K¢ 0 0 22 49
RPSN 22,73 21,83 19,49 26,83
urok 14,9 16,59 14,9 18,9
Tab. 4. Prehled ndakladit spojenych s Cerpanim uvéru [Zdroj: 22,
Ceska 5
Banka sporitelna CSOB Raiffeisenbank
vySe tvéru K¢/
splatnost 30.000 /1 rok 30.000 /1 rok 30.000 /1 rok
celkem zaplati
K¢ 34.384 33.500 34.196
zpracovani
uvéru K¢ 400 500 500
vedeni uctu K¢ * 50 *
RPSN 24,53 19,17 24,3
urok * 15,1 16,4

*vedeni uctu je zpoplatneno, avsak klient nemusi k cerpani uveru vést ucet u banky

poskytujici uver
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12.2 Analyza nebankovni spotiebitelského uvéru

Nebankovni instituce v podstaté nabizeji takzvané puajcky bez registru. Jinymi slovy,
nebankovni instituce poskytne ptjcku zadateli bez toho, aby kontrolovala registr dluzniki.
Z pravidla ovSem byvaji smluvni podminky méné vyhodné pro Zadatele. Ve vétSiné
piipada se lze setkat s vyssi urokovou sazbou, poplatky a penale. VySe urokové miry je
rozdilnd v zavislosti na vysi a dob¢ splaceni ptijcky. NejlepSim ukazatelem je sazba RPSN,
ta vyjadiuje, kolik se opravdu zaplati. V piipad¢ rychlych nebankovnich pijcek je tato
sazba logicky vyssi. [20], [19]

Existuji ovSem také i nebankovni instituce, které nabizeji podobné sluzby jako bankovni
instituce, nicmén¢ za odlisSnych podminek. Nékteti lidé se v minulosti mohli dostat do
nepfijemné finan¢ni situace, na zéklad¢ které pak nebyli schopni splacet své zavazky
(ptjcky, uvéry, leasing). Vyslednym efektem byl poté zdznam v registru dluznikd a
neplatica.

Pro modelovani situace jsem pfipravila tabulku srovnavajici vysi RPSN jednotlivych
nebankovnich spole¢nosti pti stejné vysi avéru 50 000 K¢ délkou splaceni Ctyti roky. Opét
je zadatelem muz, ktery je Zenaty bezdétny s Cistym mésicnim piijmem 20.000 K¢,
zaméstnany na dobu neurcitou, zaméstnanou manzelkou a bez dalSich ptjéek. Pouze u

spolecnosti Provident byla splatnost 55 tydnti.

Tab. 5. Prehled ndakladit spojenych s Cerpanim uvéru [Viastni zpracovdni]

Nagev . Cofidis Cetelem Essox Provident Home Credit
spole¢nosti
vySe tvéru
K&/ SOL(C))gO/ 4 SOf)iO/ 4 SOf)iO/ 4 50‘[031?1{l 55 50.000/ 4 roky
splatnost Y Y Y 4
mésicni
splitka K& 1.545 1.476 1.881 6.400 1.669
celkem | ;60 70848 90.288 81.600 80.112
zaplati K¢
urok (%) 19,48 16,47 * * 17,69
RPSN (%) 24 19,89 38,59 215,73 21,5

Pti vypoctu sazby RPSN dochazi k ur¢itym nesrovnalostem. Proto musime mit pii vybéru
uvéru na paméti, ze vySe deklarované sazby RPSN, tudiz vSechny ndklady spojené s

pofizenim uvéru, je individudlni u kazdého klienta a banky i splatkové spolecnosti. Proto
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pro zdjemce o uvér muze nastat situace, ze sazba RPSN je odliSnd a praxe pii vypoctu

sazeb RPSN u jednotlivych bank miize byt matouci.

RPSN by méla udavat skutecnou rocni vysi nakladl na potfizeni pajcky. Zapocitava se do
ni nejen samotny urok, ale poplatky za vedeni ivérové konta, poplatek za vytizeni pijcky a
dalsi, které jsou u kazdé z bank individuélni. Klient se skutecnou vysi dozvi teprve pfi
vyfizovani Uveéru. VSechny instituce samoziejmé klienta pred podpisem smlouvy s

vesSkerymi parametry, v€etné poplatkl a sazeb, detailné seznamuyji.

12.3 Vysledky analyzy

Po analyze Ize jednoznacné tvrdit, Ze nejlépe obstala z hlediska vySe ro¢ni procentudlni
sazby nakladi spolec¢nost Komer¢ni Banka, kterd pro klienta, ktery potiebuje 30 000 K¢,
nabizi nejzajimavéj§i produkt. Dal$i moznosti by mohla byt Ceskoslovenska obchodni

banka, ktera se drzi v t€sném zavésu za Komer¢ni Bankou.

Tab. 6. Vysledky analyzy [Vlastni zpracovdni]

Vysledky Nazev banky Vyse RPSN
analyzy
1 Komerc¢ni banka 19,49
2 CSOB 19,7
3 mBank 21,83
4 Postovni Spofitelna 22,73
5 Raiffeisen Bank 243
6 Ceska Spotitelna 24,53
7 GE Money Bank 26,83

Co se tyka vyuziti splatkové spolecnosti, vyslo zanalyzy najevo, ze nejlépe obstéla
spolecnost Cetelem. A kdyz by se mohlo na prvni pohled zdat, ze ve srovnani s bankovni
instituci se pohybuje RPSN na stejné trovni, tudiz by mohly splatkové spolecnosti byt
rovnocennym partnerem v poskytovani spotiebitelskych uvérti, musim tuto domnénku
vyvratit, protoZe musime mit na paméti, ze obecné plati, ¢im je delsi splaceni, tim by mélo
byt RPSN niz8i, coz se v Tab. 7. nepotvrdilo, tudiz lze snadné vyvodit, Ze vyuzit
splatkovou spolecnost neni nejlepsi feSeni. Je dilezit¢ veédét, ze pii porovnani RPSN
bychom me¢li kontrolovat, zda porovndvame srovnatelné¢ Uvéry, tedy se stejnou vysi,
stejnou dobou spléceni a stejnou periodou splatek. Kazdopadné se jisté na trhu vyskytuje

takovy produkt, ktery je schopen svymi kvalitami i vys$i poplatk konkurovat bankam.
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Tab. 7. Vysledky analyzy [Vlastni zpracovdni]

Vysleflky Nazev spole¢nosti Vyse RPSN
analyzy
1 Cetelem 19,89
2 Home Credit 21,5
3 Cofidis 24
4 Essox 38,59
5 Provident 215,73

V dalsi tabulce (Tab. 8.) je patrny rozdil mezi vysi trokové sazby a vysi roéni procentudlni

sazby nakladl, v nékterych ptipadech je opravdu velky, mnohdy dosahuje az 8 %.

Nejvétsiho navySeni trokové sazby nabyva Spotiebitelsky uvér od GE Money Banky a

Raiffeisen Bank, coz se dalo jiz predpokladat z vysoké sazby RPSN. Jako nejlepsi opét

vysla Komerc¢ni banka.

Tab. 8. Rozdil mezi urokovou sazbou a RPSN [Vlastni zpracovani]

) Rozdil mezi
Nazev banky | Urokova sazba | VySe RPSN urokovou
sazbou a RPSN
LR 14,9 19,49 4,59
banka
CSOB 15,1 19,7 4,6
mBank 16,59 21,83 5,24
Postovni 14.9 22.73 7.83
Sporitelna
Raiffeisen
Bank 16,4 24,3 7,9
Ceska " %
Sporitelna 24,53
GE Money
Bank 18,9 26,83 7,93
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Tab. 9. Rozdil mezi urokovou sazbou a RPSN [Vlastni zpracovdni]

Nézev ) Rozdil mezi
spolecnosti Urokova sazba Vyse RPSN urokovou
P sazbou a RPSN
Cetelem 16,47 19,89 3,42
Home Credit 17,69 21,5 3,81
Cofidis 19,48 24 4,52
Essox * 38,59 *
Provident * 215,73 *

12.4 Doporuceni klientovi

Jednozna¢nou a nejvétsi vyhodou spotiebitelského uveéru je okamzité uspokojeni
soucasnych potieb bez nutnosti dlouhodobé spofit. Jde tedy o rozdéleni jednorazové platby

na n¢kolik mensich ¢asti. Ale spotiebitelsky uveér ma i své nevyhody, kterymi jsou:
e zaplatime vice nez si pijc¢ime (pj¢ena castka + tirok)
e vétSinou musime prokdzat pravidelny piijem a jeho vysi
e vyfizeni trva delsi dobu
e Dbanky obvykle vyZaduji spoustu raznych potvrzeni a dokladi
e n¢kdy si musime sehnat rucitele, nebo se zarucit jinym majetkem

Klient by si mél uvédomit, ze vér od splatkové spolecnosti byva daleko drazsi nez
v bance. Urokové sazby jsou v nékterych spole¢nostech i dvojnasobné oproti bankam.
Neni vyjimkou, ze se sazby pohybuji nad dvaceti procenty ro¢né. Po zapocteni vSech

poplatkii tak RPSN muze v konkrétnim ptipad¢ vyjit i mezi 40 — 50 procenty.

Mezi velké vyhody u splatkovych spole¢nosti ale patti, Ze pijcuji 1 nizsi ¢astky, vSechny
velké splatkové spolecnosti maji minimalni vysi uvéru stanovenu na 3 000 K¢ a hlavné
konkuruji bankdm jednoduchosti a rychlosti vyfizeni uvéru. Nevyhodou splatkového
prodeje je nutnost mit alespoii ¢ast hotovosti na prvni navySenou splatku — akontaci..
Avs$ak dnes neni vyjimkou, ze v ramci reklamni kampané nckteré spolecnosti nabizeji

nakup i s nulovou akontaci.

Rozdil mezi ptjckou od splatkové spolecnosti a od banky je znat jesté¢ v jedné oblasti.

Splatkové spole¢nosti jsou vyrazné piisné€j$i vuci klientim, ktefi své dluhy nesplaceji.
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Diky mensi byrokracii je vymahani pen¢z rychlejsi a dislednéjsi. Pokud klient nesplaci,
rozbiha se slozity proces, ktery zacina telefonickym upozornénim a kon¢i prfedanim dluhu
k soudnimu vymahani a néaslednou exekuci. Lid¢ se diky neplaceni dostanou do databaze
problematickych klienti, ktery si vytvaii splatkové spole¢nosti a to znamena, ze Gveér uz

takovému klientu neposkytne. [17]

Uvéry nabizené v nebankovnim sektoru maji na nasem finanénim trhu své pevné misto.
Vyuzit kratkodobych vysoce urocenych pujcek, které nckteré nebankovni spolecnosti
nabizeji, je vSak jen velice neefektivnim a drahym feSenim ptechodné potieby financnich
prostiedkd, které l1ze témét vzdy feSit lepSim zplsobem, protoze neni dozorovan, tedy
produkty, které jsou témito institucemi nabizeny jsou Casto neprovéiené a mohou i
kolidovat se zakonem. Jedna se o velmi slozity a nepiehledny trh. Proto je velmi dalezité

byt velmi obezietny. [21]

e Pokud je smlouva kvalitni, je opravdu uzavieni ptjcky velmi trividlni a bezpecné.
Jde o okamzité vytizeni vSech nalezitosti a ¢asto jsou ihned i pfedany penize. Tudiz
je tento segment vhodngjsi pro ten typ lidi, ktefi potfebuji penize co mozna
nejrychleji bez zbyte¢né administrativy. Obvykle stac¢i doklady totoznosti a
smlouvu je mozné podepsat. U vysSich Castek pak 1 v téchto institucich pozaduji
dolozeni pfijmi ¢i jinou garanci. [21]

e U nebankovniho sektoru je vSak velmi dilezité peclivé ¢ist smlouvy, aby klient
nebyl nasledné prekvapen. Je sice lakavé, ze dany Grok je pouhych 5 procent, avSak
skuteCnost muize byt podstatné jind. Jedin¢ peclivé cteni smluv i obchodnich
podminek zajisti dostatecnou informovanost klienta a ten se tim padem vyhne
piipadnym problémim, které mohou nastat. Pravé nebankovni sektor je totiz velmi
nachylny na razné triky a podvody, které nékteré instituce pouzivaji. AvSak pfi

znalosti smlouvy nasledné nemuze nic piekvapit. [21]

e Na druhou stranu je nutné spravné pochopit viechny tdaje. Urok, ktery instituce
uvadi nam sice fika o kolik bude ro¢né navysena jistina, tedy dand pajcka, avSak
nic nefikd o tom, kolik navic skute¢né¢ dluznik zaplati. Od toho je hodnota RPSN.
Rocni procentudlni sazba nédkladli je pravé ten ukazatel, ktery by mél kazdy
potencialni zadatel o ptjcku sledovat. Jelikoz trok pouhych par procent miize
znamenat sazbu RPSN 20% a tfeba urok 10% mitize korespondovat s 13% RPSN. A

zde je jasné vidét, Ze pravé sazba RPSN je rozhodujici. RPSN totiz pfesné a
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skutecné uvadi o kolik procent se dana piijcka ro¢né navysi i o rizné poplatky. Do
ro¢ni procentudlni sazby ndkladl se totiz zahrnuje vSe co bance €i jiné instituci

zaplatite.

Takze je velmi dilezité pii vyberu pajcky nesledovat pouze urok ale predevsim RPSN. U
RPSN je problém v tom, Ze porovnatelné jsou pouze uveéry ve stejné vysi, na stejné
dlouhou dobu. Uz i tydenni splatky RPSN navysi. Daleko uzite¢néjsi je vynasobit mésicni
splatky s jejich poctem (vcetné poplatkli). Obecné plati, ze ¢im delsi je splaceni, tim bude
RPSN nizsi, pokud se bere uvér na kratkou dobu, par dni, bude RPSN velmi vysoké a
neznamena to, ze zaplatim o tolik navic. Je vSak potfeba upozornit, Ze uvadéné troky a
RPSN jsou tzv. minimalni "OD" sazby. Ve skutecnosti pak RPSN, kterou vdm finan¢ni
instituce nabidne, miize dosahnout az dvojnasobnych hodnot. Vysi urokovych sazeb vSak

muZzeme porovnavat jen velmi zbézné¢.

Dale je potieba mit na paméti, ze se spotiebitelskym tivérem jsou spojeny i dalsi naklady.
Poplatek je jiz za samotné schvaleni uvéru. Vyse tohoto poplatku se odviji od vyse tivéru,
banky si uctuji 0,2 % az 1 %. Dalsi penize si klient musi pfipravit na poplatky za vedeni
uvérového uctu.

Rada lidi, ktera s Zzadosti o uvér v bance neuspéje se poté obrati na nékterou nebankovni
instituci. Ty Casto pljcuji za podstatné volnéjSich podminek nez banky, oviem také za
podstatné vyssi urok. To, Ze tempo zadluzovani ¢eskych domacnosti se neustale zvysuje, je
sice nezpochybnitelny fakt. OvSem vzhledem k tomu, Ze roste z nizkych ¢isel je celkova
zadluzenost Ceskych domacnosti ve srovnani se zépadem stile nizka. Navic ma jeji
struktura, kdy téméf tfi Ctvrtiny vSech poskytnutych uvért tvofi Uveéry na bydleni,

evidentné zdravy zaklad. [23]
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13 ZAVER

Cilem této prace bylo usnadnéni orientace na trhu spotiebitelskych Gvéri a srovnani
jednotlivych nabidek financnich instituci a napomoci zajemci o Gvér s hlavnimi kritérii
pofizeni spotfebitelského uvéru. Vyvoj stavu Uveérd poskytnutych podnikim a
reagovaly hlavné banky obezietnéjSim piistupem. Poptavka po uvérech je stale nizka a da
se predpokléadat, ze v roce 2010 se situace piili§ nezlepsi. Jedinou utéchou je alespon zajem

obyvatel o uvéry na bydleni.

Mezi mnou vybrané bankovni a nebankovni financni instituce byly Komeréni banka,
Ceska spofitelna, CSOB, GE Money Bank, Raiffeisen Bank, Unicredit Bank, PoStovni
sporitelna, Cetelem, Home Credit, Cofidis, Essox a Provident. Tyto spolecnosti jsem se
pokusila srovnat podle vybraného klice, kterym byl neucelovy spotiebitelsky uvér ve vysi

30 000 K¢ a 50 000K¢ a dobou splatnosti 12 mésicti a 48 mésict.

Po provedenych analyzach bankovnich instituci 1ze fici, Ze nejlépe obstala z hlediska vyse
rocni procentudlni sazby nakladii Komercéni banka, kterd pro klienta nejzajimavéjsi
nabidku. Mezi nebankovnimi institucemi obstdla nejlépe spolecnost Cetelem. A i kdyz
dosahla velmi podobnych hodnot RPSN jako Komer¢ni banka, je dilezité mit na paméti,
ze pii porovnani RPSN bychom méli kontrolovat, zda porovnavame srovnatelné uvéry,
tedy se stejnou vysi, stejnou dobou splaceni a stejnou periodou splatek. Proto nedoporucuji
vyuzit kratkodobych vysoce urofenych puljéek nebankovnich instituci, je to velice

neefektivni a drahé feSeni pro pfechodné potreby finan¢nich prostiedkd.

Uvéry nabizené v nebankovnim sektoru maji jisté na naSem finanénim trhu své pevné
misto a najdou se i takové spolecnosti, které mohou konkurovat bankdm. Proto je dalezité
znat zékladni pravidla pii vybéru financni instituce poskytujici spotiebitelsky uvér a to, ze
pokud se klient rozhoduje, neméla byt urokova sazba jeho prvotnim hlediskem. Tento idaj
je velmi zkresleny, protoze do né&j nejsou zapocitany dalsi naklady, které s poskytnutim
uvéru souviseji, jako jsou poplatky za mési¢ni vedeni uvérového uctu nebo poplatek za
uzavieni aveérové smlouvy. Taky je statisticky dokazéno, ze tato sazba je ve skutecnosti
mnohdy nizsi az o 4 % nez skucené RPSN. Dalsim kritériem je, aby klient neporovnaval
vysi meésicnich splatek, protoze do téchto splatek nemusi poskytovatelé uveérit zapocitat
vSechny poplatky. A je-li nabizend mésicni splatka oproti konkurenci velmi nizka, mize jit

pouze o reklamni trik. Pro klienta by vzdy mél byt smérodatny ukazatel rocni procentuélni
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sazba nakladii. Tato sazba vypovida o tom, jak je spotiebitelsky uvér drahy, tedy kolik
procent z pujcené Castky dluznik skutecné za rok zaplati. Pokud RPSN v reklamé ¢i jiné
nabidce chybi, poskytovatel spotifebitelského tvéru tim poruSuje zdkon a dochazi ke

klamani spottebitele.
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Priloha PI: Celkovy piehled po¢tu subjektii na bankovnim trhu

Celkovy prehled poctu subjektu ke dni 03.05.2010
Stav k 03.05.2010, usporadano podle typu subjekta (bez hierarchii):
Pocet
subjektti ve
Skupina skupiné
Regulované a souvisejici subjekty
Banky a poboc€ky zahrani¢nich bank 39
Druzstevni zéloZzny 16
Penzijni fondy 10
Obchodnici s CP a pobocky zahrani¢niho obchodnika s
CP 55
Obchodnici s CP provadéjici systematickou
internalizaci 0
Osoby opravnéné k vedeni samostatné evidence
investi¢nich nastrojl 371
Investi€ni spole€nosti 23
Investicni spole€nosti, které vykonavaji €innost
portfolio management 6
Investiéni fondy 28
Podilové fondy 145
Pojistovny a poboc¢ky zahraninich pojiStoven 53
Zajistovny 1
Organizator regulovaného trhu 3
Centralni depozitar 1
Vyporadaci systémy 3
Stredisko cennych papirt 1
Platebni instituce 0
Instituce elektronickych penéz 0
Registrované a zapsané subjekty
Emitenti kétovanych CP 67
Investi¢ni zprostredkovatelé 9 057
Odpoveédni pojistni matematici 50
Nebankovni devizova mista 833
Obchodni spole€nosti a fyzické osoby zapsané na
vlastni Zadost jako kvalifikovani investofi 0
Nuceni spravci (pro OCP, IS, IF, ORT, PVS, CD) 87
Nuceni spravci (pro tuzemskeé pojistovny a tuzemskeé
zajistovny) 11
Likvidatofi (pro IS nebo IF) 87
Likvidatofi (pro tuzemské pojisStovny a tuzemské
zajistovny) 12
Ratingové agentury podle § 193 ZPKT 1
Vézani zastupci 9 826
Zastoupeni zahrani€ni banky 25
Obchodni zastupci 0
Vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu 55
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Poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu | 6
Preshrani€ni sluzby

Zahraniéni finanéni nebo uvérové instituce a pobocky

zahranicnich financnich nebo uvérovych instituci

poskytujici pfeshranicni sluzby v CR 282

Zahranicni pojiStovny a pobocky pojistoven poskytujici

pfeshranicni sluzby v CR 627

Zahranicni investicni spolecnosti poskytujici

preshranicni sluzby v CR 50

Zahranicni obchodnici s CP poskytujici pfeshranicni

sluzby v CR (bez bank) 1082

Zahraniéni standardni fondy vefejné nabizejici CP v CR 1399

Zahraniéni speciélni fondy vefejné nabizejici CP v CR 27

Zdroj: CNB
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P¥iloha PII: Seznam bank v CR

Banky a pobocky zahrani¢nich bank (k 03.05.2010)

Cislo Nazev instituce nebo oznaceni osoby

1 AXA Bank Europe, organizacni sloZka

2 Banco Popolare Ceska republika, a.s.

3 Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, organiza¢ni slozka
4 BRE Bank S.A., organizacni sloZka podniku

5 Citibank Europe plc, organizacni slozka

6 COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

7 Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Prague, organizacni slozka
8 Ceska exportni banka, a.s.

9 Ceska spotitelna, a.s.

10 | Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.

11 | Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.

12 | Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

13 | Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka

14 | Evropsko-ruska banka, a.s.

15 | Fortis Bank SA/NV, pobocka Ceska republika

16 | GE Money Bank, a.s.

17 | HSBC Bank plc - poboc¢ka Praha

18 | Hypoteéni banka, a.s.

19 |ING Bank N.V.

20 |J & T BANKA, as.

21 Komer¢ni banka, a.s.

22 |LBBW Bank CZ a.s.

23 | Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s.

24 | Oberbank AG pobocka Ceska republika

25 | Postova banka, a.s., pobocka Ceska republika

26 | PPF banka a.s.

27 | PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich, pobo¢ka Ceska republika
28 | Raiffeisen stavebni spofitelna a.s.

29 | Raiffeisenbank a.s.

30 | Raiffeisenbank im Stiftland eG pobocka Cheb, odstépny zavod

31 | Saxo Bank A/S, organizacni slozka

32 | Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s.

33 | The Royal Bank of Scotland N.V.

34 | UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

35 |Volksbank CZ, a.s.

36 | VSeobecna uverova banka a.s., poboc¢ka Praha; zkracené: VUB, a.s., pobocka Praha
37 | Waldviertler Sparkasse von 1842 AG

38 | Wistenrot - stavebni spofitelna a.s.

39 | Wistenrot hypoteéni banka a.s.

Zdroj: CNB




