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ABSTRAKT

Bakalaiska prace se zabyva analyzou bankovnich avért pro malé a stiedni firmy. Na jejim
zéklad¢ bude vybran nejvhodnéjsi bankovni Gvér na pofizeni investice pro spolenost

STAVREL s.r.0.

Teoreticka Cast poskytuje zakladni informace o podnikatelskych uvérech. Dale je rozebra-
na soucasna ekonomicka krize, jeji prabeh a dopad na bankovni systém ve svéteé a zejména
v Ceské republice. Prvni polovina praktické ¢asti se zabyva charakteristikou spole¢nosti,
jejim investiénim zamérem a je rozebrana jeji financni situace pomoci ukazateld financni
analyzy. Druhé polovina je zaméfena na analyzu bankovnich uvért, které spole¢nosti na-
bidly vybrané banky. Zavér prace patii volbé nejvhodnéjsiho Givéru, jimz bude financovana

planovana investice.

Kli¢ova slova: investice, finan¢ni analyza, bankovni uvéry, urokové sazby, bankovni krize

ABSTRACT

The bachelor thesis deals with the analysis of bank loans to small and medium businesses.
On the basis of this bachelor thesis will be selected the best bank loan for the acquisition of

an investment for company STAVREL s.r.o.

The theoretical section provides basic information on business loans. Further, analyzes the
current economic crisis, its progress and impact on the banking system in the world and
especially in the Czech Republic. The first half of the practical section deals with charac-
teristics of the company, its investment objective and analyzes the financial situation with
indicators of financial analysis. The second half focuses on the analysis of bank loans that
are offered by selected banks to company. The conclusion is the best selection of bank

loan, which will be funded by the planned investment.

Keywords: investment, financial analysis, bank loans, interest rates, banking crisis
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UvVOD

Podnikatelské bankovni uvéry jsou poskytovany jak pravnickym osobam, tak i osobam
fyzickym a slouzi k financovani podnikovych potieb. Banky v soucasnosti nabizi Siroké
spektrum téchto bankovnich avérta. Jednotlivé uvéry se lisi ve zpasobu ruc¢eni, dobé spla-
ceni, uc¢elem Gveru aj. Bakalarska prace je zaméfena na investicni bankovni uvéry pro malé
a stfedni firmy. Tyto Gvéry jsou urceny k potizeni investi¢niho majetku. Pro banky je dule-
zité znat ucel, za jakym je uvér poskytovan. Vyse uvéru je zavisla na druhu investice a
zejména na bonité klienta. Nejcastéjsi zpusob zajisténi investicniho Gvéru je pomoci ne-
movitosti, sménky nebo tfeti osoby. Problematice uvér a celému procesu uvérového ob-

chodu je vénovana teoreticka ¢ast prace.

Ekonomicka krize je stale aktualnim tématem soucasnosti. Proto i ¢ast bakalaiské prace se
zabyva timto problémem. Zaméfil jsem se na vznik soucasné ekonomické krize, ktera je
uzce spjata s bankami, nebot’ pocatek krize ma puivod na hypote¢nim trhu ve Spojenych
statech. Dale na jeji dopady na bankovni systém ve svété a na situaci bankovniho sektoru
v Ceské republice, ktery nebyl krizi nijak p¥imo zasazen. Bankovni sektor v Ceské republi-

ce je stabilni a ziskovy a ¢eské banky jsou schopny odolat neptiznivé ekonomické situaci.

Spolecnost STAVREL s.r.o. je mala stavebni firma na Severni Moravé, kterd Gispésné pi-
sobi na domacim trhu od pocatku 90. let. V poloviné roku 2012 spole¢nost planuje moder-
nizovat sviij vozovy park a pofidit ¢tyfi nové uzitkové vozy. Na tuto investici chce spolec-
nost vyuzit bankovnich sluzeb. Potizeni pomoci leasingu spole¢nost neuvazuje z divodu
omezenych vlastnickych prav. Naplni prace je pomoci finanéni analyzy zjistit, v jaké situa-
ci se spole¢nost nachazi a provést analyzu bankovnich uvéria vybranych bank. Na zaklad¢
vysledku analyzy doporu¢im, ktery ze zvolenych bankovnich avéri je pro spolecnost nej-

vyhodné;jsi.
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. TEORETICKA CAST
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1 PODNIKATESLKE UVERY

1.1 Zakladni typy podnikatelskych uveéri

Podnikatelsky uvér predstavuje typ uvéru, ktery je poskytovan, jak fyzickym osobam
(podnikateliim), tak 1 pravnickym osobam a slouzi k financovani jejich podnikatelskych
potieb. V soucasné dob¢ nabizeji banky Sirokou paletu podnikatelskych uvéra, které se
mohou liSit dobou splatnosti, zplisobem zajisténi, subjektem uvéru nebo ucelem, na ktery

je uveér poskytovan. (Finance media, © 2000-2011a, [online])

1.1.1 Clenéni podnikatelskych tivéra

1. Podle prijemce uveru
a. uvery pro fyzické osoby,
b. wvéry pro malé a stredni podniky,
C. uvery pro stiredni a vyssi firmy.
2. Podle ucelu, na ktery je vynalozen
a. provozni uver,
b. investicni uver,
C. kontokorentni uver.
3. Podle doby splatnosti
a. kratkodobé (do I roku),
b. strednédobé (od 1 roku do 5 let),
C. dlouhodobé (nad 5 let).
4. Dalsi druhy uveru
a. eskontni uver,
b. dodavatelsky a odbératelsky uver,
C. lombardni, emisni a hypotecni uver,

d. bankovni zaruky. (Finance media, © 2000-2011a, [online])

1.1.2 Provozni uvér
Provozni Gvér je uren k financovani provoznich potfeb (ndkup zbozi, materidlu, mensiho
investiéniho majetku, k financovani pohledavek apod.). Tento typ Gvéru je nejcastéji po-

skytovan jako kratkodoby nebo stfednédoby, vyjimeéné muze byt i dlouhodoby.
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K zajisténi tohoto uvéru neni potfeba nemovitost, nejCastéjsim zajisténim byva avalova

sménka, neni nutny ani ucel avéru. (Finance media, © 2000-2011a, [online])
Provozni uver se dale cleni:

1. dle metody poskytovani
a. uver pripadovy — posuzovan jednordzove na zaklade jednotlivych zadosti,
b. wvér kontinudlni — cerpan dluznikem pritbézné podle jeho potreb a priibézné
splacen podle jeho moznosti,
2. dleucelu
a. ucelovy,
b. neucelovy,
3. dle zajisteni
a. zajisteny — je zajistény konkrétni zajistovaci hodnotou (napr. sménecné ne-
bo lombardni),
b. kryty — navratnost je zajisténa kvalitou hospodareni dluznika (kontokorentni
uver),
C. nekryty — neni nijak zajisten, je zejména typu uverovych vypomoci (napr. na

pokryti ztraty). (Kalabis, 2005, s. 72)

1.1.3 Investiéni uvér

Investicni uvér slouzi k potfizeni investiéniho majetku. VysSe uvéru je ovlivnéna bonitou
klienta, vysi investice a také zplisobem zajisténi. Investicni Gvér se zpravidla poskytuje
jako stfednédoby nebo dlouhodoby. U tohoto typu tivéru musi byt znadm jeho ucel. K zajis-
téni byva vyuzivana nemovitost, sménka, nebo ruceni tfeti osobou. (Finance media, ©

2000-20114a, [online])

Podle Pllpanové (2007, s. 298) spociva vyznam investi¢niho uvéru pro dluznika v tom, ze
mu umoziuje realizovat finanéné narocné investice, které vedou k rozvoji podnikatelské

¢innosti a zaroven vytvari predpoklady pro optimalizaci jeho penéZznich tokt.
Investice se rozdeluji do tri skupin:

1. investice kapitdalové — investice do hmotného investicniho majetku,
2. investice nehmotné — investice do know-how,

3. investice financni — investice do cennych papiri, dluhopisii.
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Investicni uvery byvaji zpravidla také spojeny s nariistem provoznich uveru. (Kalabis,

2005, s. 75)

1.1.4 Kontokorentni uvér

Zvlastni typ uvéru, ktery je poskytovan k béznému podnikatelskému uctu. Slouzi prevazné
k financovani nenadalych finan¢nich vykyvu a jako finan¢ni rezerva. Pro stanoveni maxi-
malni vySe kontokorentniho uvéru se pouziva ro¢ni obrat penéz na Gctu a bonita klienta.
Poskytovan je jako kratkodoby uvér a je vazan na podminku jednou za uréené ¢asové ob-
dobi dorovnat finan¢ni prostiedky na uctu do plusového stavu. Pti nizsich ivérovych ram-
cich obvykle neni potieba zajisténi, nejcastéjSim zplisobem zajisténi je avalovana sménka.

(Finance media, © 2000-2011a, [online])

Pulpanova (2007, s. 306) povazuje kontokorentni Gvér pro podnikatele za velice pfinosny,
nebot’ pozitivné ovliviiuje jeho penézni toky, vytvari mu stalé prostiedi a davd moznost
plynulého Cerpani podle okamzité potieby. Nevyhodou kontokorentniho Gvéru je obvykle

vys$si cena ve vztahu k alternativnim Gveéram.

1.2 Uvérova smlouva

Uvérova smlouva je zdkladem 1ivérového vztahu a uzavird ji banka jako véritel s Klientem,

ktery je v pozici dluznika.

Uvérova smlouva je upravena obchodnim zdkonikem. Podle § 497 obchodniho zéikoniku se
veritel zavazuje, Ze poskytne dluznikovi penézni prostredky do urcité castky a naopak dluz-
nik se zavazuje tyto poskytnuté penézni prostredky vratit a zaplatit uroky. (Kasparovska,

2010, s. 110)

Kazda avérova smlouva musi mit pisemnou formu a Kalabis (2005, s. 87) uvadi nasledu;i-

ci ustanoveni, které musi kazda smlouva obsahovat:

e identifikaci obou smluvnich stran,
e charakteristiku a vysi uveru,

e VySi uroku a poplatkui,

e zpusob Cerpani uveru,

e zpusob splaceni uveru,

e zajisténi uveéru,

e specifické podminky pro splaceni uveru,
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e podpisy smluvnich stran a zaverecnou klauzuli o platnosti a ucinnosti uverové

smlouvy.

K zaniku uvérové smlouvy muze podle Kasparovské (2010, s. 111) dojit nékterym

Z nasledujicich zptsobu:

o splnenim podminek smlouvy ze strany dluznika a veritele,

e dohodou mezi bankou a klientem,

e vypoveédi nékteré ze zucastnénych stran,

e odstoupenim od smlouvy, ke kterému muze banka pristoupit v pripade, zZe uver ne-
byl dluznikem pouzit ke stanovenému ucelu, dadle v pripade prodleni dluznika se

splatkami uveri nebo i v pripade, Ze uvéeru nelze ke stanovenému ucelu pouzit.

1.3 Obecny postup uvérového obchodu

Kazda uverovy obchod ma tri faze: pripravnou, realizacni a zaverecnou. Fazi pripravnou

predstavuji kroky 1 — 4, realizacni fazi kroky 5 — 7 a zavérecnou fazi predstavuje krok 8.

Zadost klienta o bankovni vver.

Proveéreni uveruschopnosti klienta véetné navrhu na poskytnuti ¢i zamitnuti uveru.
Navrh uverové smlouvy a jeji schvaleni obéma stranami.

Zajisténi uveroveé pohledavky a prevzeti uvérovych zaruk bankou.

Cerpadni 1véru.

Spldceni uveru.

Kontrola dodrzovani podminek viverové smlouvy.

Uvolnéni zdruk bankou. (KaSparovska, 2010, s. 111)

O N o a s~ WD e

1.3.1 Dokumenty nutné k Zadosti o podnikatelsky tGvér

o Ufedné ovérend kopie rozhodnuti piislusného orgdnu o opravnéni k podnikdini
resp. dokladu prokazujiciho pravni subjektivitu.

e Rocni ucetni zaverky za obdobi predchozich 1 az 3 let, vyrocni zprdavu a zpravu au-
ditora (jsou-li zpracovany) a danova priznani za posledni 3 roky véetné priloh tak,
Jjak byly predany financnimu uradu.

o Ekonomické vysledky za posledni mésic a odpovidajici mésic predchoziho roku
V rozsahu ucetnich vykazii.

e [nformace o predmétu financovani.
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Zakladni informace o spolecnosti.

Podnikatelsky zamer podepsany statutarnim orgdanem spolecnosti s uvedenim cha-
rakteristiky nosnych cinnosti a dalsich vyznamnych udaju o minulém vyvoji, stavu a
perspektivach nosnych aktivit.

Financni plan na dobu uvérové angazovanosti.

Potvrzeni o bezdluznosti viici Financnimu uradu a Ceské spravé socidlniho zabez-
peceni a prislusnym zdravotnim pojistovndam.

Prohlasent o vzajemnych vazbach k jinym subjektum.

Materialy tykajici se navrhovaného zajisteni.

Pripadné bankovni reference na spolecnost a jeji vilastniky.

Doplnujici udaje dle pozadavku klientského uvérového pracovnika.

Doklad o zajisténi odbytu produkce. (Finance media, © 2000-2011b, [online])

1.4 Uvérova analyza

Senkyiova (1998, s. 47) povazuje Gvérovou analyzu za jeden ze zakladnich faktord, které

determinuji kvalitu Gvérového portfolia banky. Cilem Gvérové analyzy je posoudit schop-

nost a ochotu klienta splacet poskytnuty uvér ¢i plnit jiné sjednané zavazky vici bance. Na

zaklad¢ uvérové analyzy banka rozhodne, zda uvér klientovi poskytne, nebo jeho Zadost o

uver zamitne.

Pfi uvérové analyza banka u klienta posuzuje obchodni a finan¢ni riziko.

141

Obchodni riziko

Banka posuzuje uver v sirsich souvislostech a resi problémové okruhy typu:

kvalita podnikatelského zaméru, jeho zaméreni vzhledem k uivérové strategii banky,
pozadovana castka uveru,

charakter odvétvi, v nemz firma podnika, podil firmy na trhu,

charakter produktu (sluzeb) firmy,

uroven vztahu mezi bankou a klientem,

forma a hodnota zajisteni uveru,

celkovy stav ekonomiky aj. (Kasparovska, 2010, s. 112)
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1.4.2 Finanéni riziko

Finanéni riziko slouzi k posouzeni, zda je klient schopen splacet pozadovany uvér. Pro

posouzeni finan¢niho rizika slouzi analyza vysledkti hospodateni za predesla obdobi.

Banka provadi analyzu struktury majetku, zkouma finanéni zdroje firmy a zejména stavaji-
ci a o¢ekavané vysledky hospodateni. Pouzité metody a naro¢nost analyzy zavisi na vysi a
druhu zadaného uvéru. Zakladem jsou bézné nastroje a ukazatele finan¢ni analyzy — hod-

noceni likvidity, rentability, solventnosti a cash flow firmy. (Poloucek, 2006, s. 375)

1.4.2.1 Finanéni analyza

Slouzi k ziskani co nejuplnéjsiho obrazu o financnim hospodareni firmy Zadajici o uver.

(Kral, 2004, s. 152)

Podle Senkyiové (1998, s. 50) je finanéni analyza zaloZzena na zkoumani pomérovych uka-
zatell, které vychazeji z udaji obsazenych v rozvaze a ve vykazu zisku a ztraty za predesla

obdobi.

V ramci financni analyzy se banka zabyva zejména ukazateli konstruovanymi na zdklade
udaju charakterizujicich jiz minulou situaci ve firmé. Prave z téchto udaju identifikuje za-
kladni trendy ve vyvoji podniku, konfrontuje je s obdobnymi ukazateli konstruovanymi

Z hodnot prognozovanych ve financnim projektu a s hodnotami typickymi pro dané odveétvi.

(Senkytova, 1998, s. 50)
Zkoumané ukazatele v ramci finan¢ni analyzy:

Ukazatele rentability

Charakterizuji ziskovost firmy a jsou definovany jako pomér zisku a vloZeného kapitalu.

(Senkytova, 1998, s. 50)

Dle Kral'e (2004, s. 153) ukazatele rentability poskytuji bance prvni dikladny obraz o hos-
podafeni klienta. Na jejich zaklad¢ je banka schopna posoudit, jestli dluznik zada o uvér
v disledku svého Spatného hospodareni nebo na sviij podnikatelsky zdmér s prokazatelnym

finalnim zvySenim majetku firmy.

o rentabilita celkového kapitalu
o rentabilita viastniho kapitalu

o rentabilita trzeb (Kral’, 2004, s. 153)
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Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity vyjadiuji, jak efektivné firma vyuziva sva aktiva K vytvareni trzeb.
(Senkytova, 1998, s. 50)

e doba obratu aktiv
¢ rychlost obratu aktiv (Kral’, 2004, s. 153)

Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity porovnavaji vybrana aktiva s vybranymi zavazky a vyjadiuji, zda ma

firma dostatek prostfedki na plnéni svych finanénich zavazku. (Senkytova, 1998, s. 50)

Ukazatele likvidity slouzi bance k prozkoumani firemni situace k zajisteni jeji stalé platebni

schopnosti. (Kral’, 2004, s. 153)

e ukazatel celkové likvidity
o ukazatel pohotové likvidity
o ukazatel hotovostni likvidity (Kral’, 2004, s. 153)

Ukazatele solventnosti

Ukazatele solventnosti (zadluzeni) vyjadiuji v jaké mife je podnik financovan z cizich
zdroju a také miru zatizeni podniku Grokovymi platbami. Poméfuji vysi celkovych dluht

s celkovym. (Senkytova, 1998, s. 50)

Poskytuji bance informace o redalném stavu zadluzenosti firmy a jeji schopnosti dostat svym

obchodnim a jinym financnim zdavazkum a navic jesté produkovat zisk. (Kral’, 2004, s. 153)

e ukazatel veéritelského rizika
o ukazatel viastniho jmeni k viastnim aktiviim
o ukazatel celkovych zavazkii k vlastnimu jmeni

e mira financni samostatnosti (Kral’, 2004, s. 153)
1.5 Zajisténi uvéru
Pti poskytovani Gvéru, i pres snahu dikladné zhodnotit finan¢ni situaci klienta, se banka
vystavuje riziku, Ze klient nebude schopen splatit svllj zdvazek viici bance a bance tak
vznikne ztrata, aby banka minimalizovala své uvérové riziko, musi byt uvér zajistén. Uvé-

rové zaruky davaji bance moznost uspokojit ivérovou pohledavku a snizit vzniklou ztratu

z obchodu. (Kasparovska, 2010, s. 113)
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1.5.1 Zpusoby zajiSténi uvéru
Ruceni

Jednostranné prohlaseni rucitele, Ze uspokoji veritele, jestlize dluznik nesplni viici nému

zavazek. (Kasparovska, 2010, s. 114)
Zajisténi Givéru pomoci ruceni je v piipadé podnikatelskych Gvéru piijimano spise vyji-
mecné, vétsinou u kratkodobych a malych Gvéria. (Bankovnictvi, 2006, s. 111)

Bankovni zaruka vystavena jinou nez danv iveér poskytujici bankou

Zvlastni typ ru€eni, kdy se jind banka zaruci, Ze uspokoji véfitele, Vv pfipad¢, ze dluznik
nesplni sviij zavazek. Tato bankovni zaruka je velmi kvalitni zajiStovaci prostiedek, ktery

piedstavuje vysoce likvidni zajisténi. (Bankovnictvi, 2006, s. 111)

Zajisténi sménkou

Pro zajisténi sménkou se vyuziva blanco sménka, tj. sménka, které chybi n€které povinné
naleZitosti. Vystavena sménka zpravidla neobsahuje tidaj o sménecné ¢astce a udaj o splat-
nosti sménky. Tato sménka je ulozena u banky jako zajistovaci prosttedek po celou dobu
trvani avérového vztahu. V ptipadé, ze jsou klientem poruseny podminky uvérové smlou-
vy, banka doplni chybéjici udaje a predlozi sménku klientovi k proplaceni. Naopak pfi

splnéni podminek je sménka klientovi vracena zpét. (Kasparovska, 2010, s. 115)

Zastavni pravo k véci nemovité

Vznikd na zakladé zdstavni smlouvy mezi zdstavnim véritelem a zdstavcem (Zadatelem o

uver) viozenim zdstavniho prdva do katastru nemovitosti. (Bankovnictvi, 2006, s. 111)

V ptipadé€, ze nejsou klientem dodrzeny podminky uvérové smlouvy, dojde k uspokojeni
pohledavky banky prodejem nemovitosti, ktera byla podstatou zastavni smlouvy. (Kaspa-

rovska, 2010, s. 115)

Zastavni pravo k véci movité

Vznika na zdklade zastavni smlouvy k véci movité mezi zastavnim veritelem a zdstavcem a

zarovern odevzdanim véci k zastavnimu vériteli. (Bankovnictvi, 2006, s. 111-112)

Kasparovska (2010, s. 116) uvadi jako vhodnou zastavu pro banky movité véci, které spl-

fyji tyto vlastnosti:

e jsou schopny ocenéni,
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e maji relativné stabilni hodnotu,
o jsou likvidni,
e jsou jednoznacné specifikovatelné.

Zajisténi uveéru postoupenim pohledavky

Spociva v prohlaseni prijemce uveru, Ze postupuje své pohledavky viici treti osobé ve pro-
spech banky. S postoupenou pohledavkou prechdzi i jeji prislusenstvi a vsechna prava s ni
spojena. Majitel pohledavky nepotiebuje k jejimu postoupent souhlas dluznika, ale dluznik

musi byt o této situaci informovan. (Kasparovska, 2010, s. 117)

Zastavni pravo k cennym papiram

Zastavni prdavo k cennym papirim se ridi zdkonem o cennych papirech a ustanovenimi

CNB. (Bankovnictvi, 2006, s. 112)

Jako zastavu, Ize podle Senkytové (1998, s. 60) pouzit jakykoli cenny papir, aviak musi
spliiovat piisna kritéria, pfevazné z hlediska rizika a likvidity. NejcastéjSimi cennymi papi-

ry slouzici k zajisténi jsou akcie a dluhopisy, které jsou obchodovatelné na burze.
1.6 Cerpani uvéru
Zptsob, jakym je Uver Cerpan, zavisi na typu uvéru, konkrétni uvér Cerpani je uveden
v kazdé Givérové smlouvé. Cerpani Givéru probiha zpravidla bezhotovostnim pfevodem na
ucet klienta ¢i tieti osoby. KaSparovska (2010, s. 118) rozliSuje dva zplsoby, jak Cerpat
uver:

e jednordazové cerpani — vyuzivan zpravidla pri nakupu nemovitosti, zarizeni,

® postupné Cerpani — Cerpani probiha V pevnych predem stanovenych terminech, ne-

bo v plovoucich terminech.

1.7 Splaceni uvéru

MozZnosti splaceni tvéru jsou razné, zavisi to na druhu poskytovaného uvéru a jeho ucelu
pouziti. Zptisob a terminy, jak splaceni splatek, tak i urokd, jsou uvedeny v uvérové

smlouve. (Bankovnictvi, 2006, s. 112)
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1.7.1 Metody spliceni uvéri

e spldceni jednordzové - uroky jsou klientem splaceny v predem stanovenych perio-
dach a jistina je soucasti posledni klientem realizované splatky,
e spldceni postupné
a) pravidelné splaceni — vyuzivaji se tri systémy
= systém degresivnich splatek — umor je po celou dobu splatnosti kon-
stantni, urok stdle klesa a celkova splatka ma trvale klesajici cha-
rakter,
=  systém linedrnich (anuitnich) spldatek — splatka je po celou dobu
konstantni, umor roste umeérné poklesu uroku, vyse splatek je po ce-
lou dobu nemenna,
= systém progresivnich splatek — rychlejsi riist splatek umoru nez je
pokles uroku, splatky celkové rostou,
b) nepravidelné splaceni — moznost prizpiisobeni splatky viastnimu financnimu

planu klienta. (Kalabis, 2005, s. 90-91)

1.8 Kontrola plnéni avérovych podminek

Nejen pted poskytnutim Gveéru se predkladaji vysledky hospodareni, pravidelné piedklada-
ni Gdaji o hospodateni firmy jsou od banky vyZadovany i po celou dobu trvani tvérového

vztahu. (Poloucek, 2006, s. 376)

Béhem trvani Gvérové vztahu banka sleduje, zda jsou dodrzovany podminky Uvéroveé
smlouvy a pribézné provadi kontrolu finan¢niho hospodateni klienta. Pti kontrole se pou-
Zivaji zpravidla stejné metody a postupy, jako pii provadéni uvérové analyzy, pred poskyt-
nutim véru. Viechny provedené kontroly jsou pisemné zaznamenavany. (Senkyiova,

1998, s. 52)
Predmétem kontroly jsou tyto skutecnosti:

e dodrzovani sjednaného ucelu uveru,

e obchodni postaveni a financni situace dluznika,

e hodnota uverovych zaruk,

o splaceni uroku a umoru ve sjednanych terminech,

e hodnota uverovych zaruk. (Kasparovska, 2010, s. 118-119)
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Kontrola se provadi za ucelem vcasného identifikovani problematickych tivérovych ptipa-
du, tak aby méla banka moznost na né¢ v¢as reagovat a zamezit tak velkym ztratam. Pfi
zjisténi, ze dochazi k poruSovani smluvnich podminek, banka fesi situaci pokutami nebo
banka dokonce tvérovy vztah ukonéit a vyzadovat po dluznikovi okamzité splaceni po-

skytnutého uvéru. (Senkyiova, 1998, s. 52)
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2 SOUCASNA EKONOMICKA KRIZE A JEJi DOPADY NA
BANKOVNI SYSTEM

2.1 Vznik na trhu s hypote¢nimi uvéry

Soucasna krize probihajici ve Spojenych statech, ale i v rozvinuté Evrop¢ je Casto oznaco-
vana jako finan¢ni krize, kterd méla sviij ptivod v krizi na hypotecnim trhu Spojenych statt
v letech 2007 — 2008. Vyrazny podil na vzniku krize méla predev$im vysoka zatvérova-
nost americkych domdcnosti, zapfi¢inéna vyraznym snizenim trokovych sazeb FEDem
v letech 2001 — 2004. Americké domacnosti zacaly zit ,,na dluh“ a neimérné utracet ve

dvou zakladnich oblastech — spotiebni zbozi a nemovitosti, jak ukazuje graf 1.

Problémy zacaly naristat od roku 2005, kdy FED zacal postupné zvysSovat tirokové sazby a
domacnosti zacaly mit vyznamné potize se spldcenim svych avéri. Tehdejsi situace vSak
jesté nevykazovala znamky toho, Ze by m¢la tato krize tak dalekosahlé dusledky, jak se

pozd¢ji ukazalo. (Zemanek, 2008, [online])

Zadluzenost domacnosti v USA
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e Hypotecni Uvéry == Spotiebitelské uvéry
Graf 1 Vyvoj zadluzenosti domacnosti v USA (zdroj: vlastni zpracovani)
Problém na trhu s hypote¢nimi Gvéry byl primarné€ v tom, Ze nemovitosti, kterymi se zasta-

vovaly vysoké pijcky, postupné ztracely na své hodnoté. Navic banky ve Spojenych sta-

tech ptijcovaly vyssi hodnotu LTV nez je 100%. Hodnota LTV se pohybovala az k hodnoté
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130%. Banky tedy pujcily vice prostifedkti, nez jaka byla hodnota zastavovanych nemovi-

tosti. (Zemanek, 2008, [online])

Tento fakt znamenal prvni nebezpeci v ptipad¢ padu cen nemovitosti. K tomu také na pie-
lomu roku 2007 a 2008 doslo. Tento propad cen nemovitosti, oznacovany jako United Sta-

tes housing bubble, znamenal zacatek finan¢ni krize. (Zemanek, 2008, [online])

Hodnoty nemovitosti postupné klesaly a banky tak pfichazely o své zaruky. S timto pro-
blémem se banky vyporadaly nevSednim jedndnim. Podfadné hypoteéni avéry, jejichz za-
ruka byla mnohem niz8i, nez je aktualni hodnota Gvéru, banky transformovaly do obcho-
dovatelnych finan¢nich baliki a prodéavaly je déle, ve formé zajisténych dluhovych obliga-

ci (Collateralized Debt Obligations — CDO) s dobrym hodnocenim. (Zemanek, 2008, [onli-
neJ)

2.2 Pad Bear Stearns a Lehman Brothers

Trh s nedostatecné krytymi zajisténymi dluhovymi obligacemi (CDO) fungoval az do roku
2007, kdy se banky zacaly potykat s vyraznymi problémy a finan¢nimi ztratami. Pokles
cen nemovitosti v roce nasledujicim, spojeny s poklesem cen cennych papirQ, véetné sni-
zovani diskontni sazby z urovné¢ FEDu, ved| k dal$im ztratam jednotlivych bank a spole¢-
nosti. V beznu 2008 celila bankrotu jedna z nejvyznamnéjSich investicnich bank Bear
Stearns a byla pievzata bankou JP Morgan za vyznamné finan¢ni podpory FEDu. Pad této
investi¢ni banky tak byl z velké ¢asti uhrazen z penéz danovych poplatnikii. Timto krokem
se FED snazil zabranit destabilizaci celého bankovniho systému, ktery by bankrot této
banky znamenal. I pfes tuto snahu FEDu se nedafilo zabranit dominovému efektu a krize
investi¢niho bankovniho systému pokrac¢ovala. Hlavni udalosti, se kterou je rozmach fi-
nan¢ni krize spojovan, je pad 158 let staré investi¢ni banky Lehman Brothers v zafi 2008.
Jednalo se o nejvétsi bankrot v déjinach USA. Na zachrané této banky se FED rozhodl
nepodilet z mnoha divodi, jednim z nich byla i skute¢nost, ze neexistovala jina spolecnost
ochotna ji pfevzit a také odhad, Ze dopady krachu banky na finan¢ni systém budou zvlad-

nutelné. (Stuchlik, 2009, [online])

2.3 Rozsifeni krize do globalnich problémii

Na podzim roku 2008 se tato investi¢ni finan¢ni krize rozsifuje do celého svéta a stava se
globalni hrozbou. Diky znaénym prostiedkiim investovanym do CDO zacinaji mit postup-

né problémy 1 banky v Evropé€ a ostatnich ¢astech svéta. Mezindrodni instituce pozvolna
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hledaji vhodna feSeni pro zastaveni vzniklé krize, banky jednotlivych zemi se pomoci puj-
¢ek snazi stimulovat ekonomiku a podporovat bankrotujici podniky. V USA Kongres
schvaluje zachranny balicek v hodnoté 700 miliard dolarG na podporu bankrotujicich bank.
Bez finan¢ni podpory jednotlivych vlad, Ize ocekavat katastroficky finan¢ni kolaps. Vy-
konnost celosvétové ekonomiky se propadd, razantné vzristd nezaméstnanost a dochézi ke

snizovani zivotni urovné. (Cyrrus, © 2011, [online])

2.4 Dopady krize na bankovni a finan¢ni sektor

Finanéni krize postihla nejen jednotlivce a firmy, ale dokonce cela odvétvi. Co se tyka jed-
notlivych odvétvi narodniho hospodarstvi, tak nejvétsi problémy mél automobilovy pru-
mysl, finan¢ni sektor, trh s realitami a dals§i odvétvi odkazana na ochotu spotiebitell utréa-
cet. Zna¢né se omezil prodej tzv. ,,zbytnych statkii“ jako jsou napi. automobily, dovolené
apod. Vzrostla mira nezaméstnanosti a mnoho lidi se dostalo do existen¢nich potizi diky
nadhodnocenym realitim a krachujicim bankdm. Ve stale vétsi mife jsou vyuzivany statni
socialni sité. Krize se timto dostala do dalsi faze a zacala pusobit zna¢né problémy ve ve-
fejnych vydajich, resp. staitnim a vetfejném zadluZeni. V obdobi ekonomické konjunktury
zadny stat netvofi rezervy — prebytkové rozpocty, dokonce ani vyrovnané statni rozpocty.
Evropa se stejné jako cely svét pohybuje v dobé stale se zvySujicich rozpocétovych deficitd.
(Krugman, 2009, s. 16-19)

V dobé& nastupu krize se n€které evropské staty pokusily vytvofit zachrannou sit’ pro ban-
kovni sektor a podporu automobilového primyslu tzv. Srotovnym. Ani s odstupem casu
nejsou expertizy vyhodnocujici vliv Srotovného zcela jednozna¢né. Automobilovy prumysl
mozna 1 diky tomu financ¢ni krizi ustal. Otazkou je, zda by si lidé vzhledem ke klesajicim
cenam vozul, nezakoupili automobil tak jako tak. Celkové se Evropa zacina snazit celit
finan¢ni krizi spole¢né, coz ve svém dusledku muze byt jediné ku prospéchu. Na druhou
stranu je tfeba si uvédomit, ze diky provazanosti jednotlivych zemi eurozony by pokracuji-
ci recese ekonomiky a zhrouceni finanéniho systému jednoho statu mohlo znamenat domi-
veni financ¢ni krize, je vhodna statni intervence a restrukturalizace finan¢niho sektoru jed-

notlivych stata. (Krugman, 2009, s. 16-19)
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2.5 Zachranna opatieni ve Spojenych statech a Eurozoné

Financni panika z konce roku 2008 byla provazena mimoradnymi opatienimi fiskadlni

a menove politiky:

e snizenim urokovych sazeb témer k nule,
o fratkodobym uvolnenim masivni fiskalni expanze,
o witvorenim bezprecedentnich garancnich a rekapitalizacnich schémat pro financni

instituce.

Takovéto intervence vyrazné napomohly vyhnout se nejveétsi recesi a rozpadu financniho
systemu, zadnd dalsi financni injekce vsak jiz nepomohla. V roce 2009 poklesl mezirocné
HDP v USA 0 2,7%, v EU 0 4,2%, v Japonsku o 6,3%. Riist se zpomalil i v Ciné a dalsich
rozvijejicich se, predevsim asijskych a latinsko-americkych, ekonomikdch. (Zahradnik,

2011, [online])

Fiskalni stimul, a v nékterych zemich i podpora bank a financniho sektoru, prispél na dru-
hé strané k rustu dluhu verejného. Vysledkem bylo, zZe pomér verejného dluhu k HDP se
zvysil z necelych 60% v roce 2007 na vice nez 82% v roce letosnim (pro porovnani: v USA

za stejné obdobi vzrostl z 63% na 102%). (Zahradnik, 2011, [online])

2.6 Zachranné balicky Mezinarodniho ménového fondu a postup ECB

Dluhovou krizi se pokusil fesit i Mezinarodni ménovy fond (MMF) vytvofenim zachran-
nych bali¢kii pro nejvice ohrozené staty eurozony (napf. dnes asi nejvice diskutované Rec-
ko). Dopady téchto balicku byly zpravidla kratkodobé a podporovaly odklad restrukturali-
zace bankovniho sektoru problémovych stati. To vedlo k recesi a dal§im zadostem o fi-

nanéni pomoc. (Bydzovska, 2010, [online])

Krize donutila také Evropskou centralni banku (ECB) porusit zabéhnuta pravidla. V kvétnu
2010 zahgjila bezprecedentni ndkup dluhopisti problematickych stati eurozény na sekun-
darnim trhu, tzv. ,,Securities Markets Programme". Od t¢ doby nakoupila cenné papiry
v hodnot& 77,5 miliard eur. V naprosté vétsing se jedna o dluhopisy Recka, Irska a Portu-
galska. ECB tak hraje v soucasné krizi eurozony zasadni roli. Vedle medialné bedlivé sle-
dovaného zachranného balicku Mezindrodniho ménového fondu a EU podniké vlastni za-
chranné operace na pomoc zadluzenym vladam a bankdm v obtizich. To sebou piinasi 1
hrozbu pro samotnou ECB ve formé vyraznych finan¢nich ztrat. Tyto ztraty pro ECB

nejsou vzdalenou hrozbou, vzhledem ke spekulacim o bankrotu Recka v nejblizsich letech.
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Odhaduje se, ze ECB pii podpoie Recka a mistnich bank pievzala p¥iblizné 190 miliard
eur v feckych aktivech. Pokud zem¢ restrukturalizuje statni dluh odpisem 50%, eurosystém
bude celit ztraté v rozmezi 44,5 az 65,8 miliard eur. To piedstavuje 2,35% az 3,47% aktiv
a vice nez polovinu kapitalu a rezerv, které nyni dosahuji 82 miliard eur. (Bydzovska,

2010, [online])

2.7 Monetarni politika FEDu

Monetarni politika je soucasti hospodarské politiky statu a tedy vyznamnym ndstrojem k
udrzeni celkové ekonomické stability zemé. Centralni banky predstavuji vrcholny subjekt
monetarni politiky a z této pozice reaguji na krizi s vétsim ¢i mensSim casovym zpozZdeénim.
Svymi vhodnymi opatienimi mohou zabranit radé negativnich dopadii krize na ekonomiku

zemé. (CNB, © 2003-2012b, [online])

Americké centralni banka (FED) od vzniku krize do soucasnosti udrzovala velmi nizké
urokové sazby a znacné volnou monetarni politiku. Ben Bernanke, soucasny $éf FEDu,
prohlasil, Ze se pfipravuje na dalsi tfi roky velmi rozvolnéné monetarni politiky. Ménovy
vybor oc¢ekava, ze nizké sazby vydrzi az do konce roku 2014, ptedchozi progndza hovofila
o poloving roku 2013. Ménovy vybor také snizil odhad riistu americké ekonomiky. V némz
na letos$ni rok predpovidd hospodatsky rast v rozpéti 2,2% az 2,7%. Nové se také FED
ptiklonil k praxi jinych centralnich bank a stanovil formalni infla¢ni cil. FED dosel k zavé-
ru, ze v dlouhodobém vyhledu je pro americkou ekonomiku nejvhodnéjsi inflace v blizkos-
ti 2%. Nekteti analytici se domnivaji, Ze rozvolnéna monetarni politika bude nadale tlacit

na inflaci a je mozné, Ze FED v blizké budoucnosti sahne ke zvySeni svého infla¢niho cile.

(Peceny, 2012, [online])
2.8 Cesky bankovni systém a jeho komparace s bankami EU

2.8.1 Nova pravidla kapitalové primérenosti

Kapitalova primerenost predstavuje minimalni vysi kapitalu, kterou musi banka vzhledem
k objemu a rizikovosti svych obchodit udrzovat, a nazorné ilustruje, jakou cast kapitalu
viozili do banky sami jeji vlastnici, aby byla financné silnd, duvéryhodna a stabilni.
S vyssi kapitalovou primérenosti je financni stabilita banky vyssi a zvysuje se pravdepo-
dobnost, ze banka bude schopna dostat svym zavazkiim. Hodnota kapitalové primerenosti

by nemeéla klesnout pod 8%. Kapitdlova primérenost ceského bankovniho sektoru méla v
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poslednich letech rostouci trend a v roce 2011 prekracuje 15 %. (Weball, © 2007-2012,

[online])

Prvni dokument, ktery upravoval méfeni financnich rizik, byl podepsan v roce 1988 guver-
néry centralnich bank G10 a Lucemburska (dnes je oznacovan jako Basel I). K této dohod¢
se postupné pripojovaly i ostatni zemé. Ceska republika se k této dohodé rovnéz piipojila a
to k 1. 1. 1993. V roce 2006 vesly v platnost zmény pravidel kapitalové ptimétenosti bank
a investi¢nich podnikl. Nova pravidla reagovala na finan¢ni krizi, kterd vznikla do zna¢né
miry tim, ze banky hromadné kupovaly hypotecni cenné papiry hodnocené ratingovymi

agenturami nerealné vysokymi znamkami. (Pliva, 2011, [online])

Navrh nového pravniho ramce pozménujiciho pozadavky na kapitalovou primérenost bank
a investicnich podnikii, uverejnila Evropska komise V roce 2004. Navrh predstavoval vy-
znamnou zménu regulacniho ramce financnich instituci v Evropské unii. Diivodem pro
predlozeni této pravni upravy byla diiraznéjsi ochrana vkladatelii a podpora konkurence-
schopnosti evropského priumyslu, véetné malych a strednich podnikii. Pravidla minimalni
kapitdlové primérenosti financnich instituci méla napristé lépe odrdzet rizika, kterym jed-
notlivé financni instituce celi. Novad uprava vychdzi z pravidel pro podnikani bank tykaji-
cich se udrzovani dostatecnych financnich zdrojii na kryti uvérového rizika (tzv. Basilejska
dohoda Il — Basel 1l Accord) a predpoklada, Ze napristé budou existovat tri riizné, mnohem
vice propracované postupy vypoctu kapitalové primérenosti financnich instituci. Pravidla
pro vypocet kapitalové primeérenosti musi nové zohlednovat i tzv. provozni rizika (tj. napr-
riziko, Ze dojde k pochybeni zaméstnancii nebo selhani informacnich systémii). (Porupka,

2004, [online])

Principy zahrnuté v Basel II se ukézaly jako nedostatecné. Banky obchézely stanovena
pravidla, vyvadély vysoce rizikova aktiva ze svych bilanci, a drzely tedy uroven kapitalu
nizsi, neZ byla skutecnost. Navic 1 ve velkych finan¢nich potiZich banky vyplacely stédré
bonusy svym manazerum a dividendy akcionaiim. Tyto skute¢nosti vedly K apravé ban-
kovni regulace v podobé Basel III. Cilem Basel III je zvysit disciplinovanost bank, posilit
bankovni systém a odstranit procykli¢nost bankovni regulace. Ulohou proticyklického ka-
pitalového polstare bude absorbovat ztraty v krizovych obdobich a zajistit schopnost banky

udrZet kapitalovou piiméfenost nad pozadovanou mirou. (Buckova, 2010, [online])
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2.8.2 Zdravi ¢eskych bank

CNB definuje ,,zdravi deskych bank* jako uréitou finanéni stabilitu. Tato finanéni stabilita
je nasledné definovana jako situace, kdy finanéni systém plni své funkce bez zavaznych
potizi a nezadoucich disledkt pro vyvoj ekonomiky jako celku a zaroven vykazuje vyso-
kou miru odolnosti vii¢i Sokaim. Na Ceské narodni bance je, aby sledovala, analyzovala a
vyhodnocovala vSechny oblasti, které jsou pro finan¢ni stabilitu relevantni. Analyza fi-
nanéni stability ze strany CNB se neomezuje pouze na bankovni instituce, ale zahrnuje i
fondy, pojistovny, apod. Ceska narodni banka vydava od roku 2004 kazdoroéné pro veftej-
nost ,,Zpravu o finan¢ni stabilité*, ktera popisuje obdobi daného roku z hlediska vyvoje
realné ekonomiky, trhii aktiv, finanéni infrastruktury a finanéniho sektoru. (CNB, © 2003—

20124, [online])

Domdci bankovni sektor je dle nazoru Ceské ndarodni banky stabilni a ziskovy. Prebytek
celkovych vkladii nad uvery v systému poskytuje bankam dostatecnou rezervu hotovosti a
zabezpecuje, ze domdci bankovni systéem neni zavisly na financovani ze zahranici. Pomér
uveri ke vkladium v ceském bankovnim sektoru se pohybuje kolem 80%, coz je jedna z nej-
nizsich hodnot v Evropské unii. Ceské banky jsou prevazné cistymi vériteli evropskych
bankovnich skupin, které jsou vlastniky vétsiny ceskych bank. V mezinarodnim srovnani je
Cesky bankovni systém dobie kapitalizovany a vysledky zatézovych testii Ceské ndrodni
banky ukazuji, Ze je schopen prestdt i velmi nepriznivy ekonomicky vyvoj. Potvrzuji to i
vysledky poslednich zdatézovych testii zverejnéné Ceskou ndarodni bankou pocatkem biezna
2012. Podle nich je cesky bankovni systém schopen prestat i dramaticky nepriznivy, az

velmi nepravdépodobny ekonomicky vyvoj. (Weball, © 2007-2012, [online])

Ceské banky disponuji dostate¢né velkym kapitalovym polstafem. Prebytek kapitalu nad
regulatornim minimem dosahuje 143 miliard korun. Pfes pomé&mé vysoké tivérové i trzni
ztraty, které plynou ze scénare dluhové krize, by sektor jako celek ziistal stabilni a jeho

agregovana kapitalova pfiméfenost by neklesla pod 9,5 %. (CNB, 2012, [online])

Na zaklad¢ vyse zminéného lze shrnout, Zze Ceské banky jsou v tuto chvili schopny odolat
nepiiznivé ekonomické situaci v zahranici i doma a i v pfipad€ velmi extrémniho vyvoje,
by jejich kapitalova pfiméfenost neklesla vyrazné pod regulatorni limit 8%. (CNB, 2012,

[online])


http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zatezove_testy/index.html
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II. PRAKTICKA CAST
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3 PREDSTAVENI SPOLECNOSTI

3.1 Identifika¢ni udaje

Obchodni jméno: STAVREL s.r.o.

Sidlo: Hlavni 137, 788 33 HanusSovice

Ptedm¢ét podnikani: provadéni staveb, jejich zmén a odstranovani
Identifikaéni ¢islo: 27855571

Pravni forma: Spolecnost S ru¢enim omezenym

Zakladni kapital: 200 000 K¢

Zamgéstnanci: 25 — 49 zaméstnancli (Ministerstvo primyslu a

obchodu, © 2005, [online])

3.2 O spole¢nosti

Stavebni firma STAVREL s.r.o. se nachazi v malém meésté HanuSovice nedaleko mésta
Sumperk v Olomouckém kraji. Spole¢nost vznikla jako STAVREL v.o.s. jiz v roce 1990 a
od té¢ doby pusobi na trhu neptetrzité az do soucasnosti. V roce 2009 dochazi ke zmené

pravni normy a z firmy STAVREL v.o.s. se stava spolecnost s rucenim omezenym.

Firma svoji ¢innost zaméfuje na veskeré obcanské, bytové a primyslové stavby v lokali-
tach okresti Sumperk, Jesenik, Usti nad Orlici, Olomouc a Prost&jov. Poskytuje komplexni
Skalu sluzeb ve stavebnictvi a je plné technicky a odborné vybavena pro realizaci prakticky

jakychkoliv stavebnich zakazek.

Primérné ro¢ni trzby spole¢nosti z realizace stavebni vyroby se pohybuji mezi 50 — 100
mil. K¢. Celkovy obrat firmy od roku 1990 se blizi 1 miliardé korun. (Stavrel, © 2011,

[online])

3.3 Planovana investice

Spole¢nost STAVREL s.r.0. se rozhodla realizovat nakup novych uzitkovych vozi, za uce-
lem rozsifeni a vymény zastaralého vozového parku. Nakup spolecnost planuje uskutecnit

V Cervenci roku 2012.

Cilem investice je pofizeni ¢tyf novych vozil znacky Renault Master typu valnik, které

nahradi stavajici tfi vozy Mazda E 2200 z roku 2001. Divodem vymeény je staii stavajicich
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vozil a zvySena frekvence poruch, ktera je spojena s vy$$imi finan¢nimi naroky na opravu,

provoz a udrzbu.

Podrobné informace

Nazev: Renault Master valnik L3H1P3
Porizovaci cena za 1 vuz (bez DPH): 535 625 K¢

Poftizovaci cena za 1 viz (s DPH): 642 750 K¢

Porizovaci cena za 4 vozy (s DPH): 2571000 K¢

Technicka specifikace

Tab. 1 Technicka specifikace vozu (zdroj: vlastni zpracovani)

Motor 2,3dCi 115
Vykon 92 kW (125 k)
Kombinovana spotieba 9,41
Max. uZzitna hodnota 1097 kg

Rozméry valniku

Délka 3900 mm
Sitka 2100 mm
Vyska 400 mm
Kapacita europalet 7 ks

(Renault, 2012, [online])
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Obr. 1 Renault Master valnik L3H1P3 (zdroj: Renault, 2012, [online])

Automobil patii do 2. odpisové skupiny, konkrétné do skupiny 2-57, kam patii motorova

vozidla pro nakladni dopravu. Tyto udaje byly ziskany z ptilohy €. 1 Zakona ¢. 586/1992
Sb., o danich z pfijmi. Dle §30 Zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi bude majetek,

ktery patii do 2. odpisové skupiny odepisovan po dobu 5 let. Spole¢nost STAVREL s.r.0.

pro odepisovani majetku pouziva rovnomérné odepisovani. Pro rovhomérné odepisovani

jsou odpisové sazby stanoveny v §31 Zakona o danich z piijma. Odpisovy plan pro Ctyfi
nové vozy Renault Master valnik 1.3 H1P3 je uveden v tabulce 2. (Zakon ¢. 586/1992 Sb.,
o danich z pfijmu, 1998-2012, [online])

Tab. 2 Odpisovy plan pro 4 vozy Renault Master valnik L3H1P3 (zdroj:

vlastni zpracovani)

Rok Vstupnicena Rocniodpis Opravky ZUstatkova cena
2012 2571000 K¢ 282 810 K¢ 282 810 K¢ 2288 190 K¢
2013 2571 000 K¢ 572 048 K¢ 854 858 K¢ 1716 142 K¢
2014 2571 000 K¢ 572 048 K¢ 1426906 K¢ 1144 094 K¢
2015 2571000 K¢ 572 048 K¢ 1998 954 K¢ 572 046 K¢
2016 2571000 K¢ 572048 K¢ | 2571000 K¢ 0K¢
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4 FINANCNI ANALYZA SPOLECNOSTI

Zdrojem dat pro financni analyzu byla rozvaha a vykaz zisku a ztraty, tato data jsou ziska-
na z ucetnich zavérek spolecnosti za rok 2009, 2010 a 2011. Cilem financ¢ni analyzy je
zjistit, pomoci jednotlivych ukazateld financni analyzy, v jaké situaci se spolecnost

STAVREL s.r.o. nachézi.

4.1 Vertikalni a horizontalni analyza rozvahy

Tab. 3 Vertikalni analyza rozvahy spole¢nosti (zdroj: vlastni zpracovani)

(v tis. KE) 2009 2010 2011
AKTIVA 13 037 100% 9129 100% 13155 100%
Dlouhodoby majetek 1632 12,52% 1603 17,56% 2 305 17,52%
DNM 46 0,35% 24 0,26% 3 0,02%
DHM 1586 12,17% 1579 17,30% 2 302 17,50%
DFM
Obézna aktiva 11 290 86,60% 7 306 80,03% | 10568 80,34%
Zasoby 119 0,91% 380 4,16% 72 0,55%
Pohledavky 6782 52,02% 5688 62,31% 6975 53,02%
Kr. finan¢ni majetek 4389 33,67% 1238 13,56% 3521 26,77%
Casové rozligeni 115 0,88% 220 2,41% 282 2,14%
PASIVA 13 037 100% 9129 100% 13155 100%
Vlastni kapital 4677 35,87% 5946 65,13% 7 035 53,48%
Zakladni kapital 200 1,53% 200 2,19% 200 1,52%
Rezervnifond 20 0,22% 20 0,15%
Vysledek hosp. min. let 4 456 48,81% 5727 43,54%
Vysledek hosp. béZného ob. 4477 34,34% 1270 13,91% 1088 8,27%
Cizi zdroje 8 360 64,13% 3183 34,87% 6120 46,52%
Rezervy
Dlouhodobé zavazky 15 0,17%
Kratkodobé zavazky 8 360 64,13% 3168 34,70% 5773 43,88%
Bankovni Gvéry 347 2,64%
Casové rozliseni

Z vertikalni analyzy majetkové a finan¢ni struktury, 1ze vy¢€ist se jedna o spole¢nost posky-
tujici sluzby, nebot podstatnou cast obéZzného majetku spole¢nosti tvoii pohledavky,
zejména kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahti, a kratkodoby finan¢ni majetek.
V dlouhodobém majetku jasn¢ prevazuje dlouhodoby hmotny majetek, ktery je tvotren pie-
devS§im vozovym parkem a dal§imi samostatné movitymi vécmi slouZicimi k podnikani.
Struktura pasiv spolec¢nosti je velmi vyrovnand, spolecnost vyuziva ke svému financovani
jak své vlastni zdroje, tak i zdroje cizi. Pfevazna ¢ast vlastniho kapitalu je tvofena vysled-
kem hospodatfeni minulych let. Cizi zdroje spole¢nosti tvofi kratkodobé zavazky, zejména

Z obchodnich vztahut.
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Tab. 4 Horizontalni analyza rozvahy spolec¢nosti (zdroj: vlastni zpracovani)

(v tis. K¢) 2010 2011 2009-2010 2010-2011
AKTIVA 13 037 9129 13 155 -29,98% 44,10%
Dlouhodoby majetek 1632 1603 2 305 -1,78% 43,79%
DNM 46 24 3 -47,83% -87,50%
DHM 1586 1579 2302 -0,44% 45,79%
DFM
Obézna aktiva 11 290 7 306 10568 -35,29% 44,65%
Zasoby 119 380 72 219,33% -81,05%
Pohledavky 6782 5688 6975 -16,13% 22,63%
Kr. finan¢ni majetek 4389 1238 3521 -71,79% 184,41%
Casové rozliseni 115 220 282 91,30% 28,18%
PASIVA 13 037 9129 13155 -29,98% 44,10%
Vlastni kapital 4677 5946 7 035 27,13% 18,31%
Zakladni kapital 200 200 200 0,00% 0,00%
Rezervnifond 20 20 0,00%
Vysledek hosp. min. let 4 456 5727 28,52%
Vysledek hosp. bézného ob. 4477 1270 1088 -71,63% -14,33%
Cizi zdroje 8360 3183 6120 -61,93% 92,27%
Rezervy
Dlouhodobé zavazky 15 -100,00%
Kratkodobé zavazky 8360 3168 5773 -62,11% 82,23%
Bankovni uvéry 347
Casové rozliseni

Z horizontalni analyzy je patrny rast dlouhodobého majetku v roce 2011, ktery byl zptiso-
ben pofizenim pozemku a skladovacich prostort. Dlouhodoby nehmotny majetek ma kle-
sajici charakter, coz je zptisobeno jeho postupnym odepisovanim. V roce 2011 doslo i
Kk témé&t 46% ristu obézného majetku zpuisobeny riastem pohledavek a hlavné rastem krat-
kodobého finan¢niho majetku, ktery je spojen s rstem trzeb v témze roce. Vlastni kapital
spole¢nosti mé rlstovou tendenci, za coZ miZe rist nerozdéleného zisku z minulych let,
naopak vysledek hospodareni za béZné obdobi je kazdym rokem nizsi. V roce 2010 doslo
k 62% poklesu cizich zdroju, coz bylo zpisobeno tthradou zna¢né ¢asti kratkodobych za-
vazkl, to se podepsalo 1 na poklesu kratkodobého finan¢niho majetku ve stejném roce.
V roce 2011 cizi zdroje naopak vzrostly diky ristu kratkodobych zavazkid z obchodnich

vztahu.
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4.2 Vertikalni a horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Tab. 5 Vertikalni analyza nakladd a vynosu (zdroj: vlastni zpracovani)

(v tis. K&) 2011

VYNOSY 54 996 100% | 57934 100% | 67 408 100%
Vykony 54 780 99,61% | 57 476 99,21% | 67 335 99,89%
Trzby za prodej vl. vyrobkd asl. 54780 99,61% | 57387 99,06% | 67 418 100,01%
Zména stavu zasob 89 0,15% -83 -0,12%
Aktivace

Ostatni vynosy 216 0,39% 458 0,79% 73 0,11%
NAKLADY 50519 100% | 56 664 100% | 66320 100%
Vykonova spotteba 41945 83,03% | 47 850 84,44% | 55749 84,06%
Spotfeba materidlu a energie 13300 26,33% | 15991 28,22% | 17 454 26,32%
Sluzby 28 645 56,70% | 31859 56,22% | 38 295 57,74%
Osobni naklady 6355 12,58% | 7255 12,80% | 8836 13,32%
Odpisy DN A DH majetku 430 0,85% 791 1,40% 826 1,25%
Ostatni naklady 1789 3,54% 768 1,36% 909 1,37%

Nejvétsi podil na vynosech maji podle vertikélni analyzy trzby za prodej vlastnich vyrobkil
a sluzeb, coz odpovida faktu, ze se jedna o spolecnost poskytujici sluzby. Néklady rovnéz
odpovidaji charakteru spole¢nosti, tudiz nejvétsi zastoupeni v ndkladech ma vykonova
spotieba, jejiz podstatnou cast tvoii naklady na poskytnuté sluzby. Vzhledem k tomu, Ze
spole¢nost nedisponuje vysokym dlouhodobym majetkem, odpisy majetku tvoii jen pii-

blizn¢ 1% veskerych nakladu.

Nejvétsiho zisku dosahla spolecnost v roce 2009, v dalsich letech v§ak doslo k jeho vyraz-
nému poklesu a to i pfes to, Zze vykony spolecnosti v dalSich letech rostly. Na tomto maji
podil vys$si ndklady spole¢nosti, které jsou zplisobeny zejména ristem cen materialu, po-

honnych hmot a celkové vys§imi naklady na poskytované sluzby.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 37

Tab. 6 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty (zdroj: vlastni zpracovani)

(v tis. K¢) 2009 2010 2011 2009-2010 2010-2011
Vykony 54780 57 476 67 335 4,92% 17,15%
Trzby za prodej vyr. a sluzeb 54780 57387 67418 4,76% 17,48%
Zména stavu zasob 89 -83 -193,26%
Aktivace
Vykonova spotreba 41 945 47 850 55 749 14,08% 16,51%
Spotfeba materidlu a energie 13300 15991 17 454 20,23% 9,15%
Sluzby 28 645 31859 38295 11,22% 20,20%
Pfidana hodnota 12 835 9626 11 586 -25,00% 20,36%
Osobni naklady 6355 7 255 8836 14,16% 21,79%
Dané a poplatky 44 41 85 -6,82% 107,32%
Odpisy DN a DH majetku 430 791 826 83,95% 4,42%
Trzby z prodeje DM a materialu 195 370 45 89,74% -87,84%
Zlstatkova cena prod. DM a materialu 116 71 35 -38,79% -50,70%
Ostatni provozni vynosy 11 82 28 645,45% -65,85%
Ostatni provozni naklady 212 202 311 -4,72% 53,96%
Provozni vysledek hospodareni 5884 1718 1566 -70,80% -8,85%
Vynosové uroky 10 6 -40,00% -100,00%
Nakladové uroky 150 31 69 -79,33% 122,58%
Ostatni financ¢ni vynosy
Ostatni financ¢ni naklady 146 149 158 2,05% 6,04%
Financni vysledek hospodareni -286 -174 -227 39,16% 30,46%
Dan z pfijma 1121 274 251 -75,56% -8,39%
Vysledek hospodareni za béZnou Cinnost | 4477 1270 1088 -71,63% -14,33%

4.3 Cisty pracovni kapital
Tab. 7 Vyvoj cistého pracovniho kapitalu (zdroj: vlastni
zpracovani)

(v tis. K¢) 2009 2010 2011
Cisty pracovni kapitadl | 2930 4138 4795

Hodnoty cistého pracovniho kapitalu za posledni tfi roky jsou kladné a maji rostouci trend,
coz je pro spolecnost dobra zprava. Kladné hodnoty zna¢i, Ze kratkodoby majetek prevazu-
je nad kratkodobymi zavazky, tudiz je spole¢nost likvidni a ma k dispozici rezervu pro

kryti svych zavazki.
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4.4 Analyza likvidity
Tab. 8 Vyvoj likvidity spole¢nosti (zdroj: vlastni zpracovani)

2009 2010 2011  Doporucené hodnoty

BézZna likvidita 1,73 2,31 1,83 1,5-2,5
Pohotova likvidita 1,71 2,18 1,81 1-1,5
Hotovostni likvidita 0,58 0,39 0,61 0,2-0,5

Situace ve spolecnosti se zda byt pozitivni, vSechny tii stupné likvidity ve sledovanych
letech se nachazi v doporucenych hodnotach, nebo je jen mirné pievysuji. Toto je zpuso-
beno tim, Ze spole¢nost mé velky objem obéznych aktiv, ptedev§im pohledavek, v poméru

ke kratkodobym zavazktim. Jak uz bylo zminéno u Cistého pracovniho kapitalu, spole¢nost

je vysoce likvidni a je schopna obstat svym zavazkam.

4.5 Analyza zadluZenosti

Tab. 9 Ukazatele zadluzenosti spolecnosti (zdroj:

vlastni zpracovani)

2009 2010 2011
Celkova zadluZenost 0,64 0,35 0,47
Mira zadluzenosti 1,79 0,54 0,87
Urokové kryti 30,85 41,97 16,77
Kryti DM dl. zdroji 2,87 3,72 3,05

Celkova zadluZenost spolecnosti se nachazi v doporucenych hodnotach, které jsou od 0,3
do 0,6, az na rok 2009, kdy byla zadluZenost mirn€ vyssi. Optimalni mira zadluZeni se do-
porucuje méné nez 1. Ve spolecnosti je v letech 2010 a 2011 tato hodnota niz8i. To zname-
nd, Ze spolecnost pouziva vice vlastnich nez cizich zdroji. Vyjimku tvoii opét rok 2009,
kdy hodnota ptfevySovala doporuc¢enou miru zadluZeni, je to diisledkem vysoké hodnoty
kratkodobych zavazkl v tomto roce, které tvofily zavazky z obchodnich vztahti a dafiové
zévazky vuci statu. Spolecnost mnohonasobné pievysuje doporucenou hodnotu ukazatele
urokového kryti (5). Je to zplisobeno naprosto zanedbatelnou vysi nakladovych urokt
oproti EBITu spole¢nosti. Pfredpoklada se tedy, ze spole¢nost nebude mit v budoucnu pro-
blém vytvofit dostatecné vysoky zisk pro kryti moznych trokli z avéru pro dalsi investice.
Z hodnot ukazatele kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji je patrné, ze spolec-

nost je prekapitalizovana, kryje svym vlastnim kapitalem nejen dlouhodoby majetek, ale
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také cast svych obéznych aktiv. Tento Stav sice pro spole¢nost znamena vétsi stabilitu, ale

také nakladné financovani dlouhodobymi zdroji.

4.6 Analyza aktivity

Tab. 10 Ukazatelé aktivity spole¢nosti (zdroj: vlastni zpracovani)

2009 2010 2011
Obratk aktiv 4,20 6,29 5,12
Doba obratu zdsob (dny) 0,78 2,38 0,38
Doba obratu pohledavek (dny) 44,54 35,59 36,98
Doba obratu zavazktd (dny) 54,94 19,87 30,83

Obrat aktiv vyjadiuje efektivnost vyuzivani celkovych aktiv. Za kritickou hodnotu je pova-
zovana hodnota 1. Obrat aktiv je u spole¢nosti vysoko nad kritickou hodnotou a lze tedy
fict, ze spole¢nost se svymi aktivy naklada efektivné. Doba obratu zasob uréuje délku ob-
ratového cyklu. Hodnoty doby obratu zdsob vychazi u spolecnosti velmi nizké, coz je ddno
tim, Ze spolecnost nedisponuje zadnymi velkymi zasobami. Doba obratu pohledavek udava
pramérnou splatnost pohledavek, doporucuji se hodnoty nizsi nez je doba obratu zavazkd,
neboli také doba thrady kratkodobych zavazki. Toto nebylo splnéno jen v roce 2009, v

dalsich letech je doba obratu zavazkl niZsi.

4.7 Analyza rentability

Tab. 11 Ukazatelé rentability spole¢nosti (zdroj: vlastni zpracovani)

2009 2010 2011
Rentabilita trzeb 8,17% 2,21% 1,61%
Rentabilita aktiv 44,09% | 17,25% | 10,70%
Rentabilita vlastniho kapitalu 95,72% | 21,36% | 15,47%

Ukazatelé rentability spole¢nosti maji za posledni tfi roky klesajici tendenci. Je to zptiso-
beno kazdoro¢né klesajicim vysledkem hospodateni i pies to, ze trzby spolecnosti rostou.
Vyznamnych hodnot spolecnost dosahla v roce 2009, kdy ziskovost vlastniho kapitalu byla
témer 96%. V dalsich letech jiz tyto hodnoty nejsou tak vyrazné, zda jsou dobré ¢i Spatné,

ukaze az celkové srovnani spolecnosti s celym odvétvim.

48 WACC

Neboli také vazené primérné ndklady na kapitél, vyjadiuji, kolik procent v priméru spo-

le¢nost zaplati za svij kapital. Pro vypocet WACC byl pouzit stavebnicovy model. Ten
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stanovuje WACC na zaklad¢ exaktné stanovenych pfirazek za rizna rizika, kterymi je ka-

pital ve firm¢ zatizeny. (Zikmund, 2011, [online])

Jednotlivé rizikové piirazky byly vypocitany z ucetnich vykazl spolecnosti na zaklad¢
vzorcil z vySe uvedené¢ho zdroje. Bezrizikova sazba (rF) je stanovena na zaklad¢ sazby
desetiletych statnich dluhopisti, ktera je uvedena ve finan¢ni analyze podnikové sféry pro-

vadéna Ministerstvem pramyslu a obchodu CR.

Tab. 12 WACC a néklady na VK (zdroj: vlastni

zpracovani)

2009 2010 2011
rk 4,67% 3,71% 3,79%
rLA 5,00% 5,00% 5,00%
rPOD 0,00% 0,00% 0,00%
rFINSTAB 0,00% 0,00% 0,00%
WACC 9,67% 8,71% 8,79%
Ndklady na VK 6,52% 6,77% 6,85%

WACC spolecnosti jsou za posledni tii roky stabilni, pohybuji se okolo 9%, zda jsou tyto
hodnoty dobré¢, ukaze az celkové srovndni s odvétvim. Pomoci stavebnicového modelu
byly také vypocteny naklady na vlastni kapital. Tyto naklady maji mirné rostouci tendenci.
Hodnoty WACC budou také slouzit pro srovnani s hodnotou pro rok 2012, kdy ma spole¢-

nost v umyslu pofidit bankovni uvér.

4.9 Srovnanis odvétvim

Zaveérem finan¢ni analyzy je srovnani spolecnosti STAVREL s.r.o. s celym stavebnim
pramyslem. Pro celkové srovnani byly vybrany jen nejvyznamnéjsi ukazatele finan¢ni ana-
lyzy. Udaje o stavebnim odvétvi byly Eerpany z finanénich analyz podnikové sféry, které

provadi Ministerstvo pramyslu a obchodu CR.
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Tab. 13 Srovnani spole¢nosti s celym odvétvim (zdroj: vlastni zpracovani)

Roky 2009 2010 2011 2009 2010 2011
Bézna likvidita 1,73 2,31 1,83 1,59 1,67 1,72
Pohotova likvidita 1,71 2,18 1,81 1,39 1,47 1,47
Hotovostni likvidita 0,58 0,39 0,61 0,36 0,39 0,26
Celkova zadluzenost 0,64 0,35 0,47 0,61 0,60 0,62
Obrat aktiv 4,20 6,29 5,12 1,18 0,94 0,76
Rentabilita aktiv 44,09% | 17,25% | 10,70% 8,82% 6,21% 5,55%
Rentabilita VK 95,72% | 21,36% | 15,47% | 18,39% | 11,84% | 11,34%
WACC 9,67% 8,71% 9,79% 12,26% | 11,38% | 12,57%
Ndaklady na VK 6,52% 6,77% 6,85% 14,89% | 12,68% | 14,56%
Likvidita stavebniho odvétvi se nachazi, stejné jako u spole¢nosti STAVREL s.r.o.,

Vv doporucenych hodnotach. Celkové zadluzenost odvétvi se nachazi na hranici doporuce-
nych hodnot, ¢ili stavebni primysl neni nikterak vyrazné zadluzen. To samé plati i pro
spolecnosti STAVREL s.r.o., jejiz zadluZenost byla ve sledovanych letech optimalni. Obrat
aktiv odvétvi je oproti spolecnosti vyrazné nizsi a pohybuje se okolo doporuc¢ené hranice 1.
Rentabilita spolecnosti je z hlediska celého odvétvi na dobré urovni, i pies to ze béhem
sledovanych tii let dochazi k jejimu poklesu. V dobré situace je spole¢nost i z pohledu va-
zenych pramérnych nakladi na kapital a ndkladd na vlastni kapital. V obou ptipadech jsou
hodnoty spole¢nosti niz§i nez prumérné hodnoty celého odvétvi. Z udaju v tabulce 12 je
patrné, Ze se stavebni odvétvi nachazi v pozitivni situaci a nebylo nijak vyrazné zasazeno
soucasnou ekonomickou krizi, to samé plati i pro spolecnost STAVREL s.r.0., jejiZ situaci
na trhu, 1ze oznacit za stabilni. Spole¢nost by tedy méla byt schopna splacet Gvérové splat-

Ky po celou dobu uvérového obdobi.
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5 ANALYZA BANKOVNICH UVERU

Spole¢nost STAVREL s.r.0. se rozhodla pro financovani své investice vyuzit bankovniho
uvéru. Financovani pomoci leasingu spole¢nost neuvazuje piedevsim z divodu omezenych
vlastnickych prav. Spolecnost pozaduje bankovni uvér nejlépe v celé vysi investice,
s dobou splatnosti 5 let. Potizeni automobilii planuje spole¢nost na ¢ervenec 2012, od srp-
na téhoz roku za¢ne spolecnost splacet své prvni splatky. Do analyzy bankovnich tvéra
byly vybrany produkty bank, které se nachazeji v okrese Sumperk, kde ma také sidlo spo-
le¢nost. Udaje o bankovnich uvérech byly ziskany od bankovnich poradcti jednotlivych
bank na zaklad¢ ptedbéznych analyz spolecnosti. Konkrétni druhy bankovnich avéra, byly

zvoleny bankovnimi poradci tak, aby nejlépe vyhovovaly pozadavkim spole¢nosti.
5.1 Investi¢ni iivér pro komeréni klientelu od Ceské spo¥itelny

5.1.1 Charakteristika avéru

Uvér slouzi k financovéni stfedné a dlouhodobych investi¢nich potieb klienta, jako je na-
kup nemovitosti, stroji, technologii aj. Jedna se o ucelovy tvér poskytovany v ¢eské nebo
cizi méné a je poskytovan pravnickym osobam s ro¢nim obratem nad 30 mil. K&. Uvér je
mozné Cerpat jednorazoveé nebo postupné a jeho maximalni vySe je omezena bonitou klien-

ta. (Ceska spofitelna, © 2012, [online])

Poplatky

Poplatek za spravu a vedeni Gctu: 300 K¢ mésicné

Poplatek za pfijeti, posouzeni a vyhodnoceni zadosti: 15 426 K¢ (0,6% z uvéru)
Poplatek za predc¢asné splaceni: 5% z ptedcasné splacené jistiny
Zména podminek smlouvy z podnétu klienta: 0,6%, min. 3000 K¢

Urok z prodleni: dané urokovéa sazba + 11%

Urokova sazba

Urokovou sazbu si lze stanovit u tohoto Givéru pevnou, proménou nebo plovouci. Pro jed-
noduchost vypoctu uvazuji o pevné sazbé po celou dobu splaceni. Na zaklad¢ udaji o spo-

le¢nosti banka stanovila ro¢ni urokovou sazbu na hodnot¢ 5,41%.
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Zajisténi

Jelikoz se nejedna o ndkup nemovitosti, bance v tomto piipadé staci ruceni v podobé blan-
kosmeénky.

5.1.2 Splatkovy kalendar

Spolec¢nost bude Cerpat tver Vv plné vysi investice, jednorazoveé a bude splacen pravidelny-

mi mési¢nimi splatkami nésledujici mésic od potizeni investice.

Tab. 14 Rocni splatkovy kalendaf Investi¢niho Givéru po komer¢ni klientelu (zdroj: vlastni

zpracovani)

Rok Pocatecni hodnota Urok Odpisy Dariova ispora  Penéini tok
2012 2571000 56 261 188 752 282810 64423 180590
2013 2382248 117321 470406 572048 130980 456 747
2014 1911542 91215 496 813 572048 126 020 462 008
2015 1414729 63 662 524 365 572048 120785 467 242
2016 890364 34578 553450 572048 115259 472769
2017 336914 6104 336914 0 1160 341858

Spole¢nost miize vyuzit tzv. ,,dafiového §titu” a placené uroky z tivéru a danové odpisy si
odecist od zakladu dan€. U vsech ptikladl je uvazovana stejna sazba z piijmt pravnickych
osob 19% po celou dobu splaceni Gvéru. V Sestém roce jiz spole¢nost nemiiZze uplatiiovat
daniové odpisy, nebot’ pocet let odepisovani je u 2. odpisové skupiny 5 let. Spolecnost uset-

i na danich za celou dobu uvéru 558 627 K¢.
Pro zjisténi kolik bude stat avér spole¢nost nyni, se pouzije vzorec pro souc¢asnou hodnotu

BH

SH = —.
@+i"

(Havit, © 2008-2012, [online])

Budouci hodnota je pfedstavovana jednotlivymi penéznimi toky, diskontni mira i je uroko-
va mira sniZzena o dan z piijmu, v tomto piipadé je tato hodnota tedy 4,38% a n je pocet
obdobi ¢erpani uvéru.

Soucasna hodnota penéznich tokt je tedy 2 037 988 KC¢.

Po zapijceni penéz se zméni kapitalova struktura spolecnosti. Cizi zdroje se zvysi o 2
571 000 K¢&. Naklady na vlastni kapital byly pomoci stavebnicové metody stanoveny na
6,85%. Naklady na cizi kapital jsou piedstavovany diskontni mirou 4,38%. Primérné va-

7ené néklady na kapital budou v ptipadé potizeni uvéru od Ceské spotitelny 5,48%.
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Tab. 15 WACC po pofizeni Gvéru od

Ceské spofitelny (zdroj: vlastni zpraco-

vani)

Naklady na VK 6,85%
Naklady na CK 4,38%
VK/C 44,73%
CK/C 55,27%

5.2 Profi uvér od Komerc¢ni banky

5.2.1 Charakteristika avéru

Provozni uvér pro podnikatele a malé a stfedni firmy poskytovany vyhradné v ¢eské méné.
Profi uvér je poskytovan jako kratkodoby, sttednédoby nebo dlouhodoby uvér. Maximalni
doba splatnosti tohoto tGivéru je viak 7 let. Uvér slouzi k financovani ob&znych prostiedkd,
provoznich potieb a hmotného investi¢niho majetku. Profi uvér se vyznacuje zkracenym a
zjednodusenych schvalovacim procesem, do 2 mil. je poskytovan bez nutnosti dokladani
ptijmi. Uvér je mozno &erpat postupné nebo jednorazové. (Komeréni banka, © 2010, [on-

line])

Poplatky

Poplatky za spravu a vedeni uctu: 600 K¢ mésicné

Poplatek za zpracovani a vyhodnoceni zadosti: 7 713 K¢ (0,3% z Gvéru)

Poplatek za realizaci avéru: 15 426 K¢ (0,6% z uvéru)

Poplatek za predCasné splaceni: az 25% z ptedcasné splacené jistiny
Zména podminek smlouvy z podnétu klienta: 0,6%, min. 5000 K¢&

Urok z prodleni: 25%

Urokova sazba

Urokova sazba u tohoto Gvéru je pohybliva. Spoleénost STAVREL s.r.o. je jiz dlouhodo-
bym klientem Komer¢ni banky a ma u ni veden sviyj firemni ucet. Banka spole¢nosti na-

bidla ro¢ni Grokovou sazbu ve vysi 3,99% + 1M PRIBOR 0,96%.
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Zajisténi
V ptipad¢, ze by byl bankovni Gvér do vysSe 2 mil. K¢, Zadala by banka zajisténi avalem na

kryci blankosménce, jelikoz je uvér vyssi, pozaduje banka také zajisténi nemovitosti.

5.2.2 Splatkovy kalendar

Spolec¢nost hodla Cerpat uvér v plné vysi investice, jednordzove S pravidelnymi mési¢nimi
splatkami realizovanymi od srpna roku 2012. Pro vypocet splatkového kalendate je uvazo-
vana pevna urokova sazba, nebot’ vyvoj PRIBORU, ktery tvoii pohyblivou ¢ast uroku,

nelze presné urcit. Urokova sazba tedy bude 4,95%.

Tab. 16 Ro¢ni splatkovy kalendai Profi avéru (zdroj: vlastni zpracovani)

Rok Pocatecni hodnota Urok Umor Odpisy Darnova tuspora Penézni tok
2012 2 571 000 51458 190 837 282 810 63511 178 784
2013 2380163 107 153 474 356 572 048 129048 452 461
2014 1 905 807 83 130 498 378 572 048 124 484 457 024
2015 1407 429 57 896 523613 572 048 119 689 461 820
2016 883 816 31379 550 130 572 048 114 651 466 858
2017 333 687 5527 333 687 0 1 050 338 164

Diky moznosti snizit si zdklad dan¢ o odpisy a placené troky, usetii spolecnost na danich

po dobu splaceni tveru celkem 552 434 K¢.

Pro zjisténi kolik bude stat uvér spole¢nost nyni, je pouzit opét vzorec pro vypocet soucas-
né hodnoty. Diskontni mira je 4,01%. Soucasna hodnota bankovniho Gvéru je tedy 2 041

566 K¢.

Kapitalova struktura a vySe WACC pfi potizeni Profi tvéru od Komeréni banky je uvede-

na v tabulce 17.

Tab. 17 WACC po potizeni uvéru od

Komer¢ni banky (zdroj: vlastni zpra-

covani)
Naklady na VK 6,85%
Naklady na CK 4,01%
VK/C 44,73%
CK/C 55,27%
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5.3 Maly uvér pro podnikatele od CSOB

5.3.1 Charakteristika avéru

Maly uvér pro podnikatele je ucelovy uvér uréen podnikatelim, malym a stfednim firmam,
které podnikaji alespon 12 mésicti, s ro¢nim obratem do 300 mil. K¢. Slouzi k financovani
investic az do vyse 8 mil. K¢ a maximalni doba splatnosti je 15 let. V ptipad¢ potizeni
osobnich a uzitkovych automobild je maximalni vyse Givéru stanovena na 5 mil. K¢ a doba
splatnosti 6 let. K& CSOB neposkytuje uvér na celou vysi investice, ale profinancuje az
80% z celkové investice. U tohoto uvéru je také mozné zpétné profinancovani investice az

do 3 mésicti od pofizeni. Uvér je Ize &erpat jednorazové nebo postupné. (CSOB, © 2012,

[online])

Poplatky

Poplatek za spravu a vedeni uctu: 200 K¢ mésicné

Poplatek za podani a vyhodnoceni zadosti: zdarma

Poplatek za poskytnuti tivéru: 10 284 K¢ (0,5% z Gvéru)
Poplatek za piedcasné splaceni: 5% z jistiny, min. 5000 K¢
Zména podminek smlouvy z podnétu klienta: 0,5%, min. 2000 K¢&

Urok z prodleni: 20%

Urokova sazba

Urokova sazba u tohoto ivéru je fixni nebo pohybliva s moznou fixaci na 1,3 & 5 let. Vyse

rocni sazby, kterou banka spole¢nosti nabidla na pozadovanou investici je 6,24%.
Zajisténi
Zajisténi u tohoto typu investice bylo navrzeno formou avalovanych blankosmének.

5.3.2 Splatkovy kalendar

CSOB neposkytuje bankovni avér na celou vysi investice, ale bude financovat jen 80% z
planované investice, v tomto piipadé bude vyse Gvéru 2 056 800 K&. Uvér bude erpan
jednorazove s pravidelnymi mésicnimi splatkami. Pfi vypoctu splatkového kalendare pou-

Ziji stejnou trokovou sazbu po celou dobu splécent.
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Tab. 18 Ro¢ni splatkovy kalendai Malého uvéru pro podnikatele (zdroj: vlastni zpraco-

vani)
Pocatecni hodnota Urok Umor Odpisy Danova tspora Penézni tok

2012 2 056 800 51945 148 023 282 810 63 603 136 365
2013 1908 777 108 607 371317 572 048 129 324 350 600
2014 1537 460 84762 395 162 572048 124 794 355130
2015 1142 298 59 388 420 537 572 048 119 973 359 952
2016 721761 32381 447 540 572048 114 842 365 079
2017 274221 5733 274 221 0 1089 278 865

V ptipadé potizeni Malého tvéru pro podnikatele od CSOB usetii spole¢nost na danich

castku 553 625 K¢.

Diskontni mira pro vypocet souc¢asné hodnoty je 5,05%. Soucasna hodnota bankovniho

véru od CSOB je 1 542 295 K&.

Jelikoz banka bude financovat jen 80% investice, zbylou ¢ast bude muset spole¢nost zapla-
tit ze svych zdroji na bankovnim uc¢tu. V tomto piipadé dojde ke zvyseni cizich zdroju jen

ve vysi 2 056 800 K¢.

Tab. 19 WACC po pofizeni Gvéru od
CSOB (zdroj: vlastni zpracovani)

WACC 5,88%

Naklady na VK 6,85%
Naklady na CK 5,05%
VK/C 46,25%
CK/C 53,75%

5.4 Expres Business od GE Money Bank

5.4.1 Charakteristika avéru

Jedna se o investi¢ni Uveér pro podnikatele a mensi podniky. DéEli se na zajistény a nezajis-
tény Express Business. U nezajisténého Gveru je maximalni poskytnuta vyse 1,5 mil. K¢.
Maximalni vyse u zajisténé¢ho tvéru je 5 mil. K¢ a maximalni doba splatnosti je omezena
na 10 let. Cerpani uvéru je mozné jednorazové nebo postupné. Vyhodou tvéru je moznost

pred¢asného splaceni. (GE Money, © 2001-2012, [online])

Poplatky

Poplatek za spravu a vedeni: 200 K¢ za mésic

Poplatek za podani zadosti: 5000 K¢
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Poplatek za schvaleni a poskytnuti Gvéru:

Poplatek za predCasné splaceni:

Zména podminek smlouvy z podnétu klienta:

Urok z prodleni:

Urokova mira

12 855 K¢ (0,05% z uvéru)

0 K¢

3000 K¢

dana urokova sazba + 20%

Uvér od GE Money bank umoziiuje zvolit pevnou nebo pohyblivou Girokovou sazbu. Pro

muj ptiklad pouZziji pevnou ro¢ni urokovou sazbu, kterou banka stanovila na 6,10%.

Zajisténi

U nezajistén¢ho uvéru staci zajisténi blankosménkou. U zajisténého uvéru, ktery se tyka

spole¢nosti STAVREL s.r.0. je zajisténi prostfednictvim nemovitosti.

5.4.2 Splatkovy kalendar

Spolecnost bude cerpat zajistény Expres Business Uvér v plné vysi investice. Uvér bude

¢erpan jednorazove a splacen pravidelnymi mési¢nimi splatkami.

Tab. 20 Ro¢ni splatkovy kalendai Expres Business (zdroj: vlastni zpracovani)

Rok Pocatecni hodnota Urok Umor Odpisy Dariova uspora Penézni tok
2012 2571 000 63 468 185 653 282 810 65 793 183 328
2013 2 385 347 132 462 465 250 572 048 133 857 463 855
2014 1920097 103 454 494 436 572048 128 345 469 545
2015 1425661 72437 525 456 572048 122 452 475 441
2016 900 205 39471 558 419 572048 116 189 481 701
2017 341 786 6984 341 786 0 1327 347 443

Tento Gver zajisti spolecnosti dafilovou Usporu ve vysi 567 963 K¢.

Diskontni mira slouZici pro vypocet sou¢asné¢ hodnoty je 4,94%. Soucasnd hodnota tvéru
je 2032 921 K¢.

Tab. 21 WACC po pofizeni Gvéru od

GE Money Bank (zdroj: vlastni zpra-

covani)

WACC 5,79%

Naklady na VK 6,85%
Naklady na CK 4,94%
VK/C 44,73%
CK/C 55,27%
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5.5 Investi¢ni uvér od Raiffeisenbank

5.5.1 Charakteristika dvéru

Investicni avér od Raiffeisenbank je poskytovan vsem podnikatelim a pravnickym osobam
S ro¢nim obratem vys$§im jak 30 mil. K¢. Jednd se o ucelovy uvér, ktery slouzi k financo-
véani strojii, zafizeni, dopravnich prostfedkii a jinych technologii. Uvér je poskytovan
Vv Ceské nebo i cizi méne. Maximalni vyse uvéru je 50 mil. K¢ a maximalni doba splaceni
je omezena na 15 let. Cerpani uvéru je mozné jednorazové nebo postupné. Vyhodou Inves-
ticniho uvéru od Raiffeisenbank je moznost odkladu splatek az o dva roky. (Raiffeisen-
bank, © 2008-2012, [online])

Poplatky

Poplatek za spravu a vedeni véru: 300 K¢ za mésic

Zpracovani zadosti o uvér: 2 571 K¢ (0,1% z avéru)

Poplatek za poskytnuti ivéru: 16 620 K¢ (10000 K& + 0,45%
z ¢astky nad 1 mil. K¢)

Poplatek za pied¢asné splaceni: 3% z castky mimotadné splatky

Zména podminek smlouvy z podnétu klienta: 0,3%, min. 5000 K¢&

Urok z prodleni: 29%

Urokova sazba

U Raiffeisenbank si lze zvolit fixaci urokové sazby na libovolné obdobi. V ptipadé¢ fixace

sazby na celou dobu splaceni ivéru banka stanovila ro¢ni tirokovou sazbu na 5,28%.
Zajisténi

U Investi¢niho Gvéru od Raiffeisenbank neni potieba zajiSténi nemovitosti. Pro zajisténi
uvéru pro pozadovanou investici staci ruceni formou blankosménky.

5.5.2 Splatkovy kalendar

Investi¢ni uvér bude Cerpan v plné vysi investice, jednorazové a bude splacen pravidelny-

mi mésiénimi splatkami.
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Tab. 22 Ro¢ni splatkovy kalendai Investi¢niho tivéru (zdroj: vlastni zpracovani)

Rok Pocatecni hodnota Urok Umor Odpisy Darnova dspora Penézni tok
2012 2 571 000 54 902 189 339 282 810 64 165 180 076
2013 2381661 114 445 471739 572 048 130434 455 750
2014 1909 922 88924 497 256 572 048 125 585 460 595
2015 1412 666 62 025 524 157 572 048 120474 465 708
2016 888 509 33670 552512 572 048 115 086 471 096
2017 335997 5939 335997 0 1128 340 808

Béhem splaceni tivéru od Raiffeisenbank usetii spolecnost na danich diky danovému S§titu

az 556 872 K¢.

Diskontni mira pro vypocet souasné hodnoty je 4,28%.Soucasna hodnota Investi¢niho

uveéru je 2 038 872 K¢.

Kapitalova struktura a vySe WACC pii pouziti uvéru od Raiffeisenbank je uvedena v ta-

bulce 23.

Tab. 23 WACC po pofizeni uvéru

od Raiffeisenbank (zdroj: vlastni

zpracovani)

WACC 5,43%

Naklady na VK 6,85%
Naklady na CK 4,28%
VK/C 44,73%
CK/C 55,27%
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6 ZAVERECNE VYHODNOCENI

V piedchozi kapitole jsem analyzoval bankovni uvéry vybranych bank, na zaklad¢ této
analyzy zvolim nejvyhodnéjs$i avér, ktery poslouzi k ndkupu automobilid pro spolecnost
STAVREL s.r.o. Hlavnim kritériem vybéru je soucasna hodnota bankovniho Gvéru a cel-
kové poplatky, tuto sumu tvoii veskeré poplatky za poskytnuti ivéru a poplatky za vedeni
uvérového uctu, které spoleCnost zaplati za 60 mésict splaceni Gvéru. Primérné vazené
naklady na kapital jsou u vSech analyzovanych bankovnich avéra nizsi, nez v predeslych
letech. Pouziti ciziho zdroje na financovani investice, tedy spole¢nost vyjde 1épe, nez kdy-
by investici financovala z vlastnich zdroji. OvSem témto idajim davam mensi vahu, jeli-
koz naklady na vlastni kapital a vaZzené primérné naklady na kapital, uréené pomoci sta-
vebnicové metody, nemusi v pfipadé¢ malych firem, jako je spolecnost STAVREL s.r.o.,

pln¢ odpovidat skute¢nosti. Veskeré udaje o uvérech jednotlivych bank jsou uvedeny

Vv nasledujici tabulce.

Tab. 24 Srovnani uvért jednotlivych bank (zdroj: vlastni zpracovani)

Poplatky za Poplatky za Poplatky Soucasna

Urok

vedeni Uctu poskytnuti celkem hodnota

Ceska sporitelna 18 000 15 426 33426 2037988 5,41% 5,48%
Komercni banka 36 000 23139 59139 2041566 4,95% 5,29%
&soB 12 000 10284 22284 1542 295 6,24% 5,88%
GE Money Bank 12 000 17 855 29 855 2032921 6,10% 5,79%
Raiffeisenbank 18 000 19191 37191 2038 872 5,28% 5,43%

Na zékladé tabulky je patrné, Ze nejlevnéji vychazi Maly podnikatelsky tvér od CSOB, ale
tento uveér pokryje jen 80% celkové investice. Prioritou spolecnosti je bankovni uvér, ktery
pokryje celou vysi investice. I pfes to, ze je spolecnost dlouhodobym klientem Komer¢ni
banky a byl ji nabidnut nejnizsi Gvér, nelze oznacit tento uver za nejvyhodnéjsi. Komeréni
banka ma nejvyssi poplatky ze vSech analyzovanych bank a soufasnid hodnota uvéru je
také nejvyssi. Nejvyhodnéjsi variantou financovani je bankovni avér od GE Money Bank,
jenz nabizi nejnizsi bankovni poplatky za vedeni a poskytnuti uvéru a diky dafovému §titu

spolecnost za uvér zaplati jen 2 032 921 K¢&. Velkou vyhodou oproti konkurenci je moz-

nost pred¢asného splaceni zdarma, v pfipadé, Ze by spolecnost chtéla splatit avér diive.
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ZAVER

Vybér spravného zplisobu financovani nejen investic, ale vSech podnikatelskych aktivit, je
dualezité rozhodnuti pro kazdy podnik. Toto rozhodnuti ¢eka i spole¢nost STAVREL s.r.0.
V 1ét€ tohoto roku bude uskutecnén nakup uzitkovych vozl, které budou spolecnosti slou-
zit k jeji podnikatelské ¢innosti. K tomuto ucelu se spole¢nost rozhodla vyuzit sluzeb né-
kterého z bankovnich domii. Pozadavkem spole¢nosti je ziskat bankovni Gvér na pokryti

celé vyse investice, s dobou splatnosti pét let.

Cilem bakalafské prace bylo najit nejvhodnéjsi bankovni uvér, ktery by spliioval pozadav-
Ky spole¢nosti. Aby se zjistilo, zda bankovni Gvér bude pro spole¢nost pfinosem, byla na
zaklade€ Ucetnich vykazl spolecnosti provedena financéni analyza. Spolecnost je stabilni a
ziskova i ve srovnani s celym stavebnim odvétvim jsou hodnoty spole¢nosti velmi dobré, a
proto by nemél byt problém se ziskdnim uvéru a jeho nasledném splaceni. V soucasné do-
bé spole¢nost nevyuziva zadného dlouhodobého bankovniho uvéru a svoji ¢innost financu-

je prevazné jen z vlastnich zdroja.

Do analyzy Gvért byly vybrany produkty péti bank, které se nachazeji v okrese Sumperk,
kde sidli spole¢nost. Diky analyze bylo zjisténo, ze bankovni uvér vyjde spolecnost 1épe,
nez kdyby ho cely financovala svymi vlastnimi prostfedky. Jednotlivé uvéry byly pomoci
metody diskontovanych nakladd pfevedeny na soucasnou hodnotu. Na zékladé téchto hod-
not a nakladl, které¢ souviseji s tvérem, byl uren nejvyhodnéjsi avér. Kromé tvéru od
CSOB, nabizeji viechny banky své Givéry na celou vysi investice. Nejniz§i Girok dostala
spolecnost od Komer¢ni banky, jelikoZ je jejim dlouhodobym klientem, avsSak je jedna
z nejdrazsich, co se ty¢e poplatkil souvisejicich s uvérem. Na zdkladé zvolenych kritérii
bych spole¢nosti doporucil vyzit bankovni Gvér Expres Business - zajistény od GE Money
Bank. Tento uvér se vyznacuje nizkymi bankovnimi poplatky za realizaci Givéru a nejniz-
Simi poplatky za vedeni uvérového uctu. Nespornou vyhodou je také moznost pred¢asného
splaceni uvéru. Diky moznosti vyuziti dafiového S§titu, kdy si spole¢nost mlize zéklad dané

sniZit o odpisy automobilil a zaplacené tiroky, vyjde tento tivér spolecnost nejlevné;ji.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

CDO Collateralized Debt Obligation - zajisténa dluhova obligace, patii mezi moderni

finan¢ni a Gaveérové derivaty.

EBIT Zisk pted odectenim uroki a dani.

ECB Evropska centralni banka.

FED Federalni rezervni systém je centralni bankovni systém Spojenych statl ame-
rickych.

G10 Skupina G10 sdruzuje ministry financi a guvernéry centralnich bank nejrozvi-

nutéjSich zemi v rdmci Mezinarodniho ménového fondu

LTV Loan to Value - pomér mezi poskytovanou vysi Gvéru a hodnotou zastavované
nemovitosti.
MMF Mezinarodni ménovy fond

PRIBOR Prazska mezibankovni nabidkova sazba

WACC  Véazené primérné néklady na kapital
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PRILOHA P I: ROZVAHA SPOLECNOSTI KE DNI 31. 12. 2009

~

»Rozvaha podie Prilohy & 1

« wyhiagky'e. 50012002 Sb.

Ugetni jednotka dorui

ROZVAHA

v plném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny nazev uéetni jednotky

Stavebni firma STAVREL s.ro.

Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky

ls‘?o'?t[l ::r‘t’i?nm:a?ﬁoo:gson:ﬁznénl ke dni 31 .12.2009 a misto podnikani lisl-li se od bydiisté
za dan z piijm ( v celych tisicich K& ) Hiavni 137
1 x piislusnému finanénimu Hanusovice
ufadu Rok | Mésic IC 788 33
2009 27855571
Oznageni AKTIVA 231 B&2né udetni obdobi inulé G&. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM SoucetAazD | 1 13581 -544 13 037 200
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 2
B Dlouhodoby majetek Souget B.l. az B.IIl 3 2176 -544 1632
B I Dlouhodoby nehmotny majetek Sougetl.1 azi8. | 4 66 -20 46
B. I 1 Zfizovaci vydaje 5
2. [ Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 6
3. | Software 7 66 -20 46
4 Ocenitelna prava 8
5 Goodwill 9
6 | Jiny diouhodoby nehmotny majetek 10 -
7. Nedokon&eny dlouhodoby nehmotny majetek 1
8 Posky(puté zalohy na dliouhodoby nehmotny 12
B Il Dlo'uhodoby hmotny majetek Soucetll 1.az 119 | 13 2110 -524 1586
B. Il. 1. | Pozemky 14
2. | Stavby 15
3. [ Samostatné movité véci a soubory movitych vécl 16 2110 -524 1586
4 Péstiteiské celky trvalych porostu 17
5. | Dospéla zvifata a jejich skupiny 18
6. Jiny diouhodoby hmotny majetek 19
7. | Nedokoné&eny dlouhodoby hmotny majetek 20
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek | 21
9. | Ocefovaci rozdily k nabytému majetku 22
B Diouhodoby finan&nl majetek Soudet II1.1. az 1ll.7. | 23
B. It 1. Podily v ov ych a fizenych osobach 24
2. [ Podily v uéetnich jednotkach pod podstatnym 25
viivem
3. [ Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 26
4 ngcky a Uvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny| 27
5. .\;::y dlouhodoby finanéni majetek 28
6. | Pofizovany dlouhodoby finanénf majetek 29
7. | Poskytnuté zalohy na diouhodoby finanéni majetek | 30
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Oznateni AKTIVA gz-. B&né tetni obdobi Minulé Gé. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. Obé&2na aktiva SoutetCl azCIV | 31 11 290 11 290 177
[*A] Zasoby Soutet|1.az16. | 32 119 119
C. I. 1. | Material 33 19 119
2. | Nedokon&ena vyroba a polotovary 34
3. | Vyrobky 35
4. | Miada a ostatnf zvifata a jejich skupiny 36
5. | Zbozi 37
6 Poskytnuté zalohy na zasoby 38
c Dlouhodobé pohledavky Soucetll.1.az 118 | 39 5 5
C. Il. 1. | Pohledavky z obchodnich vztaht 40
2. | Pohledavky - ovladajicl a fidici osoba 41
3. | Pohledavky - podstatny viiv 42 B
4 Pohledavky za spoleéniky, Eleny druZstva a za 43
uastnlky sdruzeni —
5 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44
6. Dohadné Géty aktivni 45 5 5
7 Jiné pohledavky 46
8. | OdloZena dafova pohledavka 47
C. . Kratkodobé pohledavky Soucet l1.1. az 11l.9. | 48 6777 6777
C Ii. 1. | Pohledavky z obchodnich vztaht 49 6716 6716
2. | Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 50
3. | Pohledavky - podstatny viiv 51
4. Pohledavky za spole&niky, ¢leny druzstva a za 52
ucastniky sdruZeni
5. | Sociaini zabezpeéeni a zdravotni pojidténi 53
6. | Stat- dafové pohledavky 54
7. | Kréatkodobé poskytnuté zalohy 55 61 61
8. Dohadné acty aktivni 56
9 [ Jiné pohledavky 57
C. v Kratkodoby finanénl majetek Soucet IV.1. 2z V4. | 58 4 389 4 389 177
C.IV.1 Penize 59 267 267 25
2. | U&ty v bankach 60 4122 4122 162
3. Kratkodobé cenné papiry a podily 61
4. | Pofizovany kratkodoby finan&ni majetek 62
D I Casové rozliseni Soucet!1 azl3. | 63 115 115 23
D.IL1 Naklady pfistich obdobf 64 115 115 23
2. | Komplexnl néklady pfistich obdobi 65
3 PFijmy pfistich obdobl 66
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i &s.| Stavvbézném Stav v minulém |
Oznageni PASIVA fad.|  ugetnim obdobi ugetnim obdobi
a b c 5 6 |
PASIVA CELKEM SoutetAazC | 67 13037 200
A Viastnl kapital SoutetA.l. azAV. | 68 4677 200
Al Zakladni kapital Soucet!1.a213. | 69 200 200
A. I. 1 | ZaKiadni kapial 70 200 200
2. [ Viastni akcie a viastni obchodni podily (-) 71 - ]
3. | Zmeény zékladniho kapitalu 72 E
Al Kapitalové fondy Soutetll1.az2114 | 73
A. Il 1. | Emisni aZio 74 J:
2. | Ostatni kapitalové fondy 75 :
3 | Ocen i rozdily 2 pf éni majetku a zévazku 76 i
4 Ocefiovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach spole&nosti 77 1
5. | Rozdily z pfemén spole&nosti 121 {
Al Rezervni fondy, nedéliteiny fond a ostatni fondy ze zisku Souéet Il 1. az 1.2, | 78 i
A.ll. 1. [ Zakonny rezervni fond / Nedéliteiny fond 79 "{
2. | Statutamia ostaini fondy %0 ‘
A IV Vysledek hospodafeni minulych let Soudet V.1, aZIV2. | 81 ‘
A V. 1. ["NerozdBleny zisk minulych iet 82
2 Neuh a ztrata ych let 83 '
AV, Vysledek hospodafeni b&zného uzetniho obdobi /+ 7 84 4477 ]
B Cizl zdroje SouetB.l. azBIV. | 85 8360 ;
B I Rezervy Soucet!.1. azl4. | 86 “
B | 1. | Rezervy podie zvid&tnich predpist 87 - “
2. [ Rezerva na dichody a podobné zavazky 88 I o }
3. [ Rezerva na daf z pfijma - 89 . i i ki {
4. | Ostatni rezervy ~|e0 ) '!
B | Diouhodobs zavazky Soutet i1 a2l 10 | 91 — - 1
B. II. 1. | Zavazky z obchodnich vztah ez = I
2. | Zavazky - oviadajici a fidici osoba 93 ==
3. [ Zavazky - podstatny viiv 7
4. | Zévazky ke spoleZnikam, Elenum drustva a k uéastnikim sdruzeni 95 - o i |
5. | Diouhodobé pfijaté zalohy 96 N { B T Jl
6. [ Vydané diuhopisy 97 | o “:’ ]
7. | Diouhodobé sménky K uhradé (TN IR S S & =
8. | Dohadné Uty pasivni 99 ‘— SRS =
9. [ Jiné zévazky 100 e e B e
10. [ OdioZeny dafiovy zavazek 101 e
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a7 ‘ Ozna&ni PASIVA g: ﬂsét:;'n‘ilmbiir;i?f Eé:‘tln‘;nr:‘ ggﬂgm
a b c 5 6
B. . Kratkodobé zavazky Soucet IIl.1, az 11I.11. | 102 8360 ]
B.lll. 1. [ Zavazky z obchodnich vztaha 103 4174
2. | Zévazky - ovladajicl a fidici osoba 104
3. | Zavazky - podstatny viiv 105
4. | Zavazky ke spole€nikim, Elentim druzstva a k GEastnikom sdruZeni 106 !
5. | Zavazky k zaméstnancam 107 214 ﬁE
6. | Zavazky ze socidiniho zabezpedeni a zdravotnino pojisténi 108 254
7. | Stat- dafiové zavazky a dotace 109 2293 ‘
8. [ Kratkodobé prijaté zalohy 110 I
9. | Vydané dluhopisy 11 ‘\
10.| Dohadné Géty pasivni 112 65 7
11. [ Jiné zAvazky 13 1360 ]
B.IV. Bankovni Uvéry a vypomoci SouZet IV.1. a2 IV3. [ 114 i
B.IV.1 Bankovni Uvéry diouhodobé 115 j
2, | Kréatkodobé bankovni Gvéry 116 %
3. | Krétkodobé finanéni vypomoci 17 |
C L Casové rozlieni Soucetl.1.az1.2. | 118
C. I. 1. [ Vydaje pfistich obdobi 119 =
2. | Vynosy pfistich obdobi 120
Sestaveno dne: 21.02.2012 Podpisovy zaznam statutarniho organu ;Jﬁ;lnl ;;dnoﬁ(y T

Préavn| forma ugetni jednotky

Pfedmét podnikani
provadéni staveb

nebo podpisovy vzor fyzické osoby, ktera je udetni jednotkou
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PRILOHA P I1: VYKAZ ZISKU A ZTRATY SPOLECNOSTI KE DNI
31.12. 2009

Vykaz zisku a zir 4ty ve druhovém Obchodni firma nebo jiny nazev uéetnf jednotky

Elenéni poglie Prilohy &. 2 v A
vyhl&ky €. 500/2002 Sb. VYKAZ ZISKU A ZTRATY Stavebni firma STAVREL s.r.0.

v plném rozsahu
Ugetni jednotka dorudi Sidlo nebo bydli$té ucetni jednotky

Ucetni zavérku soutasné ke dni 31.12.2009 a misto podnikant li§i-li se od bydlisté
. dcrateni Chgarm pransl ( v celych tisicich K& ) Hiavni 137
1x S;l;;:snému finanénimu Rok | Mesic & ?Bagléiowce
2009 27855571
Oznateni TEXT g::(o Skutegnost v uigetnim obdobi f
bézném minulém
a b c 1 2 *“
I. Trzby za prodej zboZi 1 5
A Naéklady vynaloZené na prodané zboZi 2 J\'
+ Obchodni marze 1-A. | 3 4}
. Vykony Soutet 11.1. aZz 11.3. 4 54 780 :
II. 1. [ Tr2by za prode;j vyrobka a sluzeb 5 54 780 - |
2. | Zména stavu zasob vlastni vyroby 3 |
3. | Aktivace 7 J
Vykonova spotreba SoutetB1.a2B2. | 8 41945 ‘T
1. [ Spotfeba materialu a energie 9 13300 |
2. | Sluzby 10 28 645
+ Pfidana hodnota lL-A.+I.-B. | 11 12 835
—__| Osobni naklady SougetC.1. azC4 12 6 355
C. 1. [ Mzdové nékiady 13 4836 T T
2, [T Odmény lenim organt spolegnosti a druzstva w1 o
3. [ Nakiady na sociaini zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 15 1519 T
4. | Sociainf naklady 16 -]
D, % | Dané a poplatky 17 - 77 1
T« | Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku T |18 430 T -
n Trzby z prodeje diouhodobého majetku a materialu Soucet il 1. az 1112, | 19 = @ 1 o B
H. 1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 120
2. [ Tr2by z prodeje materialu 21| 75 o —
Zistatkova cena prodaného diouhodobého majetku a SouletF.1 azF2. | 22 | T 116 T :
F 1 % Gena prodaného dlouhodobého majetku 23 14 ]
2. [ Prodany material 24 2 o
G. erlxaénn stavu rezerv a op;avnych polozek v pr'ovoznl 25 T T -
Y Ostatnl provozni vynosy 26 BEE - 3
H. Ostatni provozni nakiady 7 o 212 T
V. Prevod provoznich vynoss 28 T
I Prevod provoznich nakladd 29 T T - ”
2 P i vystedek hospodateni rozdil \éynosugnékladﬂ 30 5884 T i
|. aZ pismeno {13 ST | | SR P

| —
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i T g;:? Skutegnost v Getnim obdobi |
> béZném minulém {
* a b c 1 2 |
VL. TrZby z prodeje cennych papirl a podilu 3 —
J. Prodané cenné papiry a podily 32
Vil Vynosy z diouhodobého finanéniho majetk Soucet VIL.1.aZ VIl.3. | 33
Vi1, Vy‘nosy 2 ppdlla v ovladanych a Hze!Wch .osobéch a 34
2 Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papir( a podili 35
3. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
Vil Vynosy z kratkodobého finanZniho majetk 37
K. Nékiady z finan&niho majetku 38
IX. Vynosy z pfecen&ni cennych papir( a derivatu 39 |
Néakiady z pfecen&ni cennych papirl a derivatd 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41 |
X. Vynosové troky 42 10
N. Nakladové uroky 43 150
XL Ostatni finané&ni vynosy 44
0. Ostatni finanéni nakiady 45 146 |
Xl Pfevod finangnich vynost 46 |
P Prevod finanénich nakladi 47 i
» Finanéni vysledek hospodafeni Rozdll vynosu a nékladu 48 -286 -~_?
Q. Dan z pfiymu za béZnou &innost Soucet Q.1. az QZP 49 1121 1
Q 1 -splatna 50 1121
2. | -odlozena 51
- Vysledek hospodafeni za b&znou &innost 52 4477 T
Xl Mimofadné vynosy 53 .
Mimofadné nakiady 54 T
Dah z pfijmu z mimofadné &innosti SoutetS1.a252 | 55 T T
1. [ -splatna 56 - —ﬁ
2. [odiozena 57 1
¥ Mimoradny vysledek hospodafeni Xl -R-S |88 | B
T Prevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikim (+/-) 59 e
i - -, ViSleduk Hospodarent 28 igou Saiou + | 80 4477 B
) Vysledek h afem predzdandnim provozni vysl hosp. ]4:' 61 5508 | o
Sestaveno dne: 21.02.2012 Podpisovy z& nam statutdrni jodnotty

éet
nebo podpisovy vzor fyzické osoby. ktert je Getni ]odnolkou

Lo

Pravni forma G&etni jednotky

Pfedmét podnikani
provadéni staveb

Pozn.:
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PRILOHA P 111: ROZVAHA SPOLECNOSTI KE DNI 31. 12. 2010

Rozvaha podle Ptilohy &. 1

vyhlasky € 500/2002 Sb.

: 2

ROZVAHA

v plném rozsahu

Ucetni jednotka dorugi

Ucetni zavérku soutasné
s dorugenim dafiového pfiznani

ke dni 31.12.2010
( v celych tisicich K& )

Obchodni firma nebo jiny nézev ugetni jednotky
Stavebni firma STAVREL s.r.o.

Sidlo nebo bydlisté Gcetni jednotky
a misto podnikani li8i-li se od bydlisté

2a dat z ptijmi Hiavni 137
1x pfislugnému finanénimu Hanusovice
dtadu Rok | Mésic [o} 788 33
2010 27855571
F— AKTIVA o B&2né Uetni obdobi inulé 4. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM Soucet A az D 1 10 296 -1167 9129 13 037
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 2
B Dlouhodoby majetek Soudet B.I. az B.III 3 2770 -1167 1603 1632
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek Soucet|.1 azl18. | 4 66 -42 24 46
B. I. 1. | Zfizovacl vydaje 5
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 6
3. | Software 7 66 -42 24 46
4. | Ocenitelna prava 8
5. | Goodwill 9
6 Jiny dlouhodoby nehmotny 10
7. | Nedokongeny dlouhodoby nehmotny majetet 1
8. Po§kytputé zalohy na dlouhodoby nehmotny 12
B. Il Diouhod by h y majetek Soucetll.1.aZzl1.9. | 13 2704 -1125 1579 1586
B. Il 1. Pozemky 14
2. | Stavby 15
3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 16 2 654 -1125 1529 1 586
4, | Péstitelské celky trvalych porosti 17
5. | Dospéla zvifata a jejich skupiny 18
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19
7. [ NedokonZeny diouhodoby hmotny 20
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek | 21 50 50
9. | Ocenovaci rozdily k nabytému majetku 22
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek Soucet lll.1. az 11l.7. | 23
B. fll. 1. | Podily v oviadanych a fizenych osobach 24
2. [ Podily v igetnich jednotkach pod podstatnym 25
viivem
3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 26
4. ijéky a uveéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny| 27
5. j:::ly* hodoby finanéni majetel 28
6. | Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 29
7. | Poskytnuté zalohy na diouhodoby finan&ni majetek | 30
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Oznateni| . AKTIVA e B&2né etni obdobi Minulé Ge. ob&@}pj
» Brutto Korekce Netto Netto |
a b c 1 2 3 4 |
C Ob&zna aktva SoutetCl.azCIV. | 31 7 306 7 306 11290 |
C. I Zéasoby Soudetii azi6. | 32 380 380 9|
C. I 1. [ Materidl 33 291 291 119 J
2. | Nedokon&ena vyroba a polotovary 34 89 89 l
3. | \yrobky 35 4“
4. [ "Miada a ostatni zvifata a jejich skupiny 36 V‘
5 [ Zboi 37 }
S |
6 Poskytnuté zalohy na zasoby 38 |
c.n Diouhodobé pohledavky Souet 1. az il | 39 14 14 5
C. Il 1. [ Pohiedavky z obchodnich vztaht % ’
2. | Pohledavky - ovladayici a fidici osoba 41 ‘
3. | Pohledavky - podstatny viiv 42
4. | Pohledavky za spoleéniky, Eleny druZstva a za 43 1
u&astniky sdruzeni |
5. | Dlouhodobé poskytnuté zélohy 44 j
6. | Dohadné Gcty aktivni a5 5 5 - ”3"
7. [Jiné pohledavky 46 9 9 i‘—*
8. | OdloZena dariové pohledavka 47
C.. Kratikodobé pohledavky SouCet 1. az 9. | 48 5674 5674 6777 |
C. Il 1. [ Pohiedavky z obchodnich vztaht 49 5299 5299 6716 |
2. | Pohiedavky - ovladajici a fidici osoba 50 - ‘
3. | Pohledavky - podstatny viiv 51 T l
4. [ Pohledavky za spolegniky, Eleny druzstva a za 52 o ]
Géastniky sdruzeni _ _ - o ‘
5. Socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 53 ]
6. | Stat- danové pohledavky 54 288 T 288 4]
7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 55 87 | T T et T et i
B— - SR |
8, | Dohadné Gty aktivni 56 - ]
9. | Jiné pohledavky 57 T T ) ‘:
C. V. Kratkodoby finan&nl majetek Souget V.1 az V.4, | 58 1238 T T 1238 4380
C.IV.1. [Penize 59 88 T e 27!
2. | Ugty v bankach |60 1150 T 1150 T 4122 1

3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 61 ) N T
4. | Pofizovany kratkodoby finan&ni majetek 62 R g T - E
[ Casové roziisent Sougetl1.aZ13 | 63 220 ST T 220 I ) 115 |
D. I. 1. [ NéKlady pristich obdobi 64 220 T T 2207 T {48
2. | Komplexnf nklady pfistich obdobi 65 R R ! e T i
3. ["PFjmy piistich obdobl e - T 4} =
i S . (— RSP ! - ol
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&is. Stav v béZném Stav v minulém
Oznateni| , PASIVA fad.|  GEetnim obdobi G&etnim obdobi
'a b c 5 6
PASIVA CELKEM SoutetAazC | 67 9129 13037
A Viastni kapital Sou€etAl. aZAV. | 68 5946 4677
Al Zakladni kapital Soucetl.1.2213. | 69 200 200
A. | 1. [ ZaKiadniKapital 70 200 200
2. | Viastni akcie a viastni obchodni podily (-) 71
3. | Zmeény zakladniho kapitalu 72
Al Kapitalové fondy Soucetll.1.azll.4. | 73
A llL1 Emisni azio 74
2. | Ostatni kapitalové fondy 75
3. [ Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 76
4. | Ocefi i rozdily z pfecenéni pfi preménach spole&nostl 77
5. | Rozdily z pfemén spole&nosti 121
Al Rezervni fondy, nedéliteiny fond a ostatni fondy ze zisku Souletlil.1. az lIl.2, | 78 20
A.lll. 1. | Zakonny rezervni fond / Nedé&liteiny fond 79 20
2, | Statutdmi a ostatni fondy 80
A IV. Vysledek hospodateni minulych let Soutet V.1, a2 IV.2. | 81 4 456
A V.1 Nerozdéleny zisk minulych let 82 4 456
2. | Neuh ¥4 ztrata minulych let 83
AV Vysledek hospodafeni béZného uéetniho obdobi /+ -/ 84 1270 4477
B. Cizi zdroje SoutetBl.azBIV. | 85 3183 8 360
B. I Rezervy Soutetl.1.az14. | 86
B. I. 1. [ Rezervy podle zviatnich predpist 87
2. | Rezerva na duchody a podobné zévazky 88
3. [ Rezerva na dan z pfijmu 89 B
4. | Ostatni rezervy 90 S
B. I, Diouhodobé zavazky Souéet I1.1-aZ11.10. | 91 15 i
B.IlL1 Zavazky z obchodnich vztahd 92 o
2. | Zavazky - oviadajici a fidici osoba 93 B
3. | Zavazky - podstatny viiv 94 iR
4. | Zavazky ke spole€nikam, Elenum druZstva a k GEastnikom sdrazeni 95 15 | T
5. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 96 o — T oa
6. | Vydané diuhopisy 97 e T o ECRIE
7. | Diouhodobé sménky k uhradé 98 N
8. | Dohadné Gty pasivni 99 s yarsn)
9. | Jiné zavazky - 100 -
10. [ OdloZeny dafiovy zévazek 101 T
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—

scaae PASIVA fad| ooetimobdoni | tceinim obdobi
L__': b c 5 6
B. lil. Kréatkodobé zavazky Soucet lll.1, az lII.11. | 102 3168 8 360
B. . 1. | Zévazky z obchodnich vztahl 103 2305 4174
2. | Zavazky - oviadajici a fidici osoba 104
3. | Zavazky - podstatny viiv 105
4. | Zavazky ke spole&nikum, &lenum dru2stva a k Uéastnikum sdruZeni 106
5. | Zavazky k zam&stnancum 107 213 214
6. | Zavazky ze socidlniho zabezpe&eni a zdravotniho pojisténi 108 231 254
7. | Stat- dafové zavazky a dotace 109 307 2293
8. | Kratkodobé pfijaté zalohy 110
9. [ Vydané diuhopisy EEE
10. | Dohadné ucty pasivni 12 12 65
11. [ Jiné zavazky 13 100 1360
B. IV. Bankovni uvéry a vypomoci Souéet IV.1. a2 IV3. | 114
B. IV. 1. | Bankovni Gvéry dlouhodobé 115
2. | Kratkodobé bankovni uvéry 116
3. | Kratkodobé finan&ni vypomoci 117
C L Casové rozlideni Soucetl.1.az12. | 118
C. I. 1. | Vydaje pfistich obdobl 119
2. [ Vynosy piistich obdobf 120
Sestaveno dne: 21.02.2012 Podpisovy zdznam statutarniho orgénu U&etni jednotky
nebo podpisovy vzor fyzické osoby, kterd je ugetni jednotkou
Prévni forma ugetni jednotky Predmét podnikani Pozn.:
provadéni staveb
J




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

71

PRILOHA P IV: VYKAZ ZISKU A ZTRATY SPOLECNOSTI KE DNI
31.12. 2010

Vikaz z '
¥kaz zisku a ztraty ve druhovém

Clenéni podie Prilohy &. 2
vyhlasky & 500/2002 Sb.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v piném rozsahu

Ugetni jednotka doruéi

ucetni zavérku soudasné
s doru¢enim dafového pfiznani

ke dni 31.12.2010

Obchodni firma nebo jiny nazev ucetni jednotky

Stavebni firma STAVREL s.r.0.

Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky
a misto podnikani lii-li se od bydlisté

za dafi z piijma ( v celych tisicich K& ) Hiavni 137
1 x piislugnému finan&nimu Hanusovice
dradu Rok | Mésic IC 788 33
2010 27855571
— TEXT :-ii:'l(o Skute&nost v G&etnim o?dol?i
bézném minulém
a b c 1 2
1 Trzby za prodej zboZi 1
A Néklady vynaloZené na prodané zboZi 2
+ Obchodni marze IL-A | 3
1. Vykony Soudet Il 1.az113. | 4 57 476 54 780
01 TrZby za prodej vyrobki a sluzeb 5 57 387 54 780
2. | Zména stavu zasob viastni vyroby 6 89 {
3. | Aktivace 7 —_T
Vykonova spotfeba SouéetB.1. a2z B2 8 47 850 41 945 ,
B 1 Spotreba materialu a energie 9 15991 13 300
2. | Sluzby 10 31859 28645 |
+ Pfidana hodnota L-A+Il.-B. | 11 9626 12835 i
Osobni naklady SoudetC1.a2C4. | 12 7 255 6355
1. [ Mzdové naklady 13 5424 4836
2. [ Odmény &lenim organi spoleénosti a druzstva 14
3. [ Naklady na sociaini zabezpeeni a zdravotni pojisténi 15 1831 1519
4. | Sociainf naklady 16 ]
D Dané a poplatky 17 41 44
Odpisy diouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 791 | 430
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu SouGetill1 azlll2. | 19 | 370 | 195
. 1. | Trzby z prodeje diouhodobého majetku 20 25 | 120
2. [ Trzby z prodeje materialu T2t 345 | 75
Zustatkové cena prodaného diouhodobého majetku a SoutetF1. azF2 | 22 I £ 116
F. 1 Zustat u‘c;ena, daného diouhodobého majetku 23 71 T 114
2, [ Prodany material 24 2
G. Zméng stavu rezerv a opravny'ch polozek v provozni 25 I T T
V. gg'latnl provozni vynosr;/ 26 82 - - 11
H. Ostatnl provoznl naklady 27 202 | 212
V. Ptevod provoznich vynosu 28 - T o
I, Prevod provoznich nakladt - 29 7 - -
* Provozni vysledek hospodafeni rozdil vynost a nakladi | 30 - 1718 5884
_timskd |. a2 pismeno | S
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Oznateni : TEXT g:::) Skute&nost v uCetnImvol.)dbbi ]
bé&zném minulém
a b c 1 # |
Vi | Tréby z prodeje cennych papird a podiia 31 |
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majett SouZet VIIL.1. az VIL3. | 33
VIL1. Wnosy z ppdilﬁ v ovladanych a rfzepwh ‘osobach a 34
2. [ Vynosy z ostatnich diouhodobych cennych papird a podild 35
3. [ Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
Vill. | Vynosy z kratkodobého finanéniho majett 37
K. Naklady z finan&niho majetku 38
IX. Vynosy z precen&ni cennych papiri a derivatu 39
L dy z pf &ni cennych papirl a derivatd 40
M. Zmé&na stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41
X Vynosové uroky 42 6 10
N. Nakladové uroky 43 31 150 ‘
XI. Ostatnf finanéni vynosy 44
() Ostatni finaneni naklady 45 149 146
XIl. Prevod finan&nich vynosi 46 1
P. Pfevod finanénich nakladd 47
% Finanéni vysledek hospodareni Rozdil vynost a nakladl | 48 -174 -286
Dan z pifjmi za b&znou &innost Soudet Q.1. az 85 49 274 1121
Q 1 -splatna 50 274 1121
2. [ -odloZena 51 )
e Vysledek hospodateni za béznou Cinnost 52 1270 4477
Xill. | Mimofadné vynosy 53 =
Mimoradné naklady 54 T
Daii z pfijmu z mimofadné &innosti SoutetS.1.azS2. | 55 T
1. | -splatnd N 56 ]
2. [ -odlozena 57 =
* Mimorfadny vysledek hospodafeni Xil.-R.-S. | 58 - N ]
T Pfevod podflu na vysledku hospodafeni spolecnikim (+/-) 59 ]
L Vysledek hospodarent vysiedek hospodafeni za béznou &innost + | 60 1270 4477
w1 Db stk hospodafent pred zdangni . provozni vysl. hosp. + | 61 BT 5%
n ; 2R bl o < o G s ]
Sestaveno dne: 21.02.2012 Podpisovy zaznam statutéml;;orgﬁnu ucetni jednotk;'ﬁ 7
nebo podpisovy vzor fyzické osoby, ktera je ugetni jednotkou
Pravni forma ugetni jednotky Ptedmét podnikani Pozn.. -
provadéni staveb J
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PRILOHA P V: ROZVAHA SPOLECNOSTI KE DNI 31. 12. 2011

Rozvaha
podie Pilohy & 1
Wyhigsky . 500/2002 Sb

l:JCetn’l jednotka dorugi
Uetni zavérku soutasné

ROZVAHA
v plném rozsahu

ke dni 31.12.2011

Obchodni firma nebo jiny nazev ucetni jednotky

Stavebni firma STAVREL s.r.o.

Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky
a misto podnikani lisi-i se od bydlisté

o (¥ o i K¢ o 157
1x plslusnému inanénimu Ty (e e ;laag\é%owce
2011 27855571
] maa [ s et oo
Brutto Korekce Netto | Netto [
a b c 1 2 3 | 4 |
AKTIVA CELKEM SoucetAazD | 1 15116 1961 13155 | 9129 |
A Pohledavky za upsany zakladni kapital z P i l ' 4\
B Diouhodoby majetek SoutetBl azBNl | 3 | 4266 1 981 2305 : 1603 |
B I Diouhodoby nehmotny majetek Souceti1 azi8 | 4 T T 84| = 3 + 24|
B. I. 1. | Zfizovaci vydaje == G T s
2 [“Nehmotné vysiedky vyzkumu a vyvoje 1 | o \L ]
3. [ “Sofware — Tt et | Fr 3 i 24
4. | Ocentteina prava 8 o T ’ o T
5. | Gooawil i} 9 A S S
6. | Jiny diouhodoby nehmotny majetek 10 T ] it ‘ . ;
7. | Nedokon&eny diouhodoby nehmotny majetel 1 S T ,
8. [ Poskytnuté zalohy na diouhodoby nehmotny 12 = '" .‘ |
EBi "g%frt\:sTyﬁasrn’y majetek Soucetll1 azll® | 13 | 4199 | 1897 2302 ' 1579 |
B. Il 1. | Pozemky B I 7Y B 93 | . 93 ‘ N
2 [saby 15 520 520 |
3. [ Samostatné movité v&ci a soubory movitych véci | 16 3586 -1897 1689 } 1529 :
4. | Péstitelské celky trvalych porostd THFE
5. | Dospéla zvifata a jejich skupiny 18 '
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 1 i I o i
7. [“Nedokon&eny diouhodoby hmotny majetek | 20 I $
8. |~Poskyiniié zélohy na dioihodoby hmotny majetek | 21 | | 50 |
9. [ Ocenovaci rozdily k nabytému majetku | 22 - B ' | l l
B. NI, | Diouhodoby finan&ni majetek Soucet lil.1. az ll17. | 23 ‘ B I
B. . 1. [ Podily —oviddana osoba — |24 ! I
2. [~Padily v Getnich jednotkéch pod podstatngm 25'1[ | ‘ ‘;
3. |~ Oeisnt diuadobé cené papiy a podily 2] ! ! 1
4 | Pujeky a véry = oviddana nebo oviadajici osoba, | 27 1 ? -1 i
_podstatnyvlv (e | | ‘ 2
5. | Jiny diouhodoby finanéni majetek [28] 3 | i
6. | Pozovany dlouhodoby francni majelek [ 29 | o {
7. | Poskytnuté zélohy na diouhodoby financni majetek I % | ! ¥ i :

gt
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Oznaceni| P | T T
% Brutto Korekce Netto Netto |
a b c 1 2 3 4 |
C. ObéZna akfiva SoudetC.1 azC.IV. | 31 10 568 10 568 7306 |
.1 | Zasoby “Soucetii.azié. | 32| 72, | 712 7380 Tl
C. I 1. [ Materidl g R e | | "~ 65 9 f
2. | Nedokongena vyroba a polotovary — L& . b T 77 89 1
3. | Vyrobky 35 = = e e
4. | Miada a ostatni zvifata a jejich skupiny 36 — | o [ N o
5. | Zbozi 37 D "'J
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 38 . - i |
c Diouhodobé pohledavky  Soucetil1. az 1.8, | 39 - 50 R 50 ¢ 14
C. Il. 1. [ Pohledavky z obchodnich vztaht 1 1 -
2. | Pohledavky — ovladana nebo oviadajici osoba 7 R e A T N
3. | Pohledavky - podstatny viiv S i -1 e AN R
4. | Pohiedavky za spoietniky, Sieny druzsvaaza | 43 = = 1
ugastniky sdruzeni - DL . N -
5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44 |
6. | Dohadné ucty aktivni ES 5 S | T 5 | 54
7 [ Jiné pohledavky 46 45 o N Wf" - i 9"1
8. | Odiozena danové pohledavh 47 R
[AT[R Kratkodobé pohiedavky | Soucetil1 az ll9. | 48 6925 | 6925 5674
C. Il 1. | Pohledavky z obchodnich vztahi 49 | 6598 | 6598 | 5299
2 | Pohledavky — oviadana nebo oviadajici osoba | 50 | N B B
3. [ Pohledavky - podstatny viiv 51 == =
4. [ Pohledavky za spoledniky, Cleny druzstvaaza | 52 | |
_UCastnikysdruzeni (TS -
)3 Socialni zabezpec&eni a zdravotni pojisténi 53
6. | Stat-dafiové pohledavky 54 235 235 288
7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy - 92 - 92 P 87
8. | Dohadné Géty aktvni |56 | N - - 1
9. [ Jinépohledavky st |
(R Krétkodoby finanéni majetek Souget IV.1 az V.4 | 58 3521 3521 1238
C.W.1. | Penize T 89 304 [ 304 | 88
2. [ U&yvbankach 60 3217 | 3217 1150 |
3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 61| o o .
4. | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek | 62 o - & i
DI Casové rozliseni ~ Soudetii.azl3 | 63 | 282 282 220
D. I. 1. | N&Kiady pfistich obdobi B T lea | 282 282 220
2. | Komplexni nakiady pfistich obdobi 65 i
| 3. | Piijmy pfistichobdobi |66 i '[ — ' i
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A e - R ~|¢&is.] Stavvbé&zném
02'1369“' . PASIVA fad.| G&etnim obdobi
a b ‘ c 5
" | PASIVA CELKEM " SoutetAazC | 67 | T 13155
A Viastni kapital T B SoutetAl azAV | 68 | 7035
AL [ ZaKladni kapital - T Soudet|1. az13 |69 | T 200
A. L. 1. | Zakladni kapital T N - _[7m| 7200
2. [ Viastni akcie a viastni obchodni podily (-) B 7 -
3. [ Zmény zaKladniho kapitalu o - T2 o h
Al Kapitalové fondy ““Sougetlit.azus | 73|
A Il 1. [ Emisni azio LT T T 74 i" o -
2. | Ostatni kapitalové fondy I O 1 } - 7T )
3. [ Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku I I .- T A
4. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pri preménach spolecnosti | 77 e
5. | Rozdily z premén spolenosti T - 12
AL Rezervni fondy, nedéliteiny fond a ostatni fondy ze zisku Soudet Il 1. az 1112 | 78 20
A Il 1. | Zakonny rezervni fond / Ned&litelny fond T T 79 20
2. [ Statutdmi a ostatni fondy 180 | o -
A'IV. | Vysledek hospodareni minulych let SougetlV.1. az V2 | 81 5727
A IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 82 5727
2. | Neuh & ztrata minulych let 83| i
"A V. | Vysledek hospodafeni bézného getniho obdobi /+ -/ -7 1088
B Cizi zdroje o SoucetBl. azBIV. | 85 6120
B I Rezervy T T Soutetliazl4. | 86
B. | 1. | Rezervy podie zvidstnich predpisi - 87 )
2. | Rezerva na dichody a podobné zavazky 88
3, | Rezerva na dan z pfijma . 89
4. | Ostatnirezersy 90
"Bl | Diouhodobé zavazky Souget 11.1. az 1110. | 91
B. Il 1. | Zavazkyz obchodnich vztaha |92
2. | Z&vazky - oviadana nebo ovladajici osoba o i 93
3. [ Zavazky - podstatnyviv. 94
4. | Zavazky ke spoleénikum, Elenam druzstva a k ucastnikim sdruzeni 95
5. | Diouhodobé pfijaté zalohy - : 96
6. [Vanednnopy - o7
7. | Diouhodobé sménky k Uhradé : ' 98 ;
8. | Dohadné uty pasivni i ; =2
o | linezavazky e ~ oo
10. | Odlozeny dafiovy zavazek i - §1o’ ‘
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Ucetnim obdobi |
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| B.I 1. | Zavazky z obchodnich vztaht
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7. | Stat-danové zavazky adotace

| 9 | Vydanédiuhopisy
10.| Dohadné Géty pasivni

11. | Jiné zavazky
"B.IV. | Bankovni Gvéry a vypomoci

B IV. 1. | Bankovni uvéry diouhodobe

2 [ Kratkodobé bankovni avéry

3. | Kratkodobé finan&ni vypomoci

T l1Tasove rozhseni
1] Vydaje ptistich obdobi

2 \ Vynosy pfistich obdobi
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o

nebo podpisovy vzor fyzicke osoby, ktera je ucatm jednolkou
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PRILOHA P VI: VYKAZ ZISKU A ZTRATY SPOLECNOSTI KE DNI
31.12. 2011

Vykaz zisku 3 ztraty ve druhovém

Clenéni
Vyhlagky

podie Piilohy &. 2

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v plném rozsahu

¢&. 500/2002 Sb.

Ugetni jednotka doruti

Ucetni zavérku soutasné
S doru&enim dafového pfiznani

ke dni 31.12.2011

2a dar z pfijma { v celych tisicich K& )
1 x pfislu§nému finan&nimu
ufadu Rok | Mésic IC
201 27855571
Oznageni TEXT FZ;:?
| a b ™
. Trzby za prodej zbozi e "* i e
“A | Nakiady vynalozené na prodané zbozi = &
+ W Obchodni marze S ‘ T TTK g 5
I | Vykony = E e “Sougetll1 azll3 | 4
. 1. | Triby za prodej vyrobku a sluzeb , 5
2. [ Zména stavu zasob viastni vyroby I - } 77% 6
3. | Aktivace S = = = } 7.
Vykonova spotfeba S S " SouletB1.azB2 | 8 |
1. | Spotfeba materialu a energie e
2. | Slzby T o . R
+ Pfidana hodnota B T-A+N-B [ 11
|'C.~ | Osobninaklady T SoutetC1.azCa4. | 12|
c. 1 | Mzdovéndklady 1 Eun
2. [TOdmény Eleniim organu spoleénosti a druzstva - T 14
3 [ Nékiady na socidlni zabezpe&eni a zdravotni pojiéténi B 15 |
4. [ Socilni naklady S - - 16 ‘
"D. | Dan&apoplatky T 17 |
£~ Odpisy diouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 l
T 0l | Trzby z prodeje diouhodobého majetku a materialu  Sougetlll1.azll2 | 19 |
1. 1. | Tr2by z prodeje diouhodobého majetku ' 20 ’l
2. | Triby z prodeje materiagn ’ 71|
FE—" 2ﬁsia_§ﬁb\i§i:e'ﬁ; prodaného diouhodobého majetkua  Souéet F.1. az F2 T22
F 1 _[anjaéttea!jl&:;‘\}éaﬁsﬁibdéﬁéhﬁﬁléhhé&?ﬁéhar'ﬁEjéiku' - i 23
2. | Prodany material = =4 T 24
G. | Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni l 25 l‘
. " — A%lgg%%f%‘%g%gy%gklaqmlsn,cn_obdob_i. = e :
W | Ostatni provozni nakiady R ‘ 27 i
V.| Plevod provoznich wnosi S ECN
I | Pevod provoznich nakladd - ‘l 29 i
7 | Provozni v i “rozdil vynosu a nakiady | 30 |
L fimska |. aZ pismeno . |

Obchodni firma nebo jiny nazev ucetni jednotky

Stavebni firma STAVREL s.r.o

Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky
a misto podnikani lii-li se od bydhsté

Hlavni 137
Hanu$ovice
788 33

béZnén; | minulém
1 j 2
|
T 67335 57476
67 418 57 387
- S ~ 89
— 55740 | 47850
- 174’54”! 15991
38205 | 31859
11586 L ) 9626
8836 | 7255
6627 5424
2209 1831
|
85 41
826 791
45 370
25 | 25
20 345
35 71
18 | 4]
17
i
28 ; 82
311 1 202
E
1566 | 1718
i

“Skute&nost v Uetnim obdobi
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béiném

;‘Oz‘haéeni 1 TEXT ’;Z'gu
\
| a b | ¢ |
“VI. | Trzby z prodeje cennych papiri a podia e ?
"J. | Prodané cenné papiry apodiy |32 I
" VI | Vynosy z diouhodobého financniho majetku  Soucet VI 1 az VIL3. | 33 : )
VIL.1. | Vynosy z podili v ovladanych osobach a T
PR T N
3. [ Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku T | 36 ‘ i
Vil Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku A
K “Naklady z finanéniho majetku T 38{*'
IX. | Vynosy z precenéni cennych papiru a derivatu o T 139
Naklady z precenéni cennych papird a derivatl - 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 4
[ — "Vynosoveé uroky N V)
N Nakladové uroky - D )
XI. Ostatni finanéni vynosy - I 7 §
0. | Ostatnifinanéni naklady A T
"~ Xil. | Pevod finanénich vynosi T T e
[P Pfevod finanénich nakladi o A
s | Finanéni vysledek hospodareni " Rozdil vynosu a nakladi | 48
& | Canzpimiz b S AT G2 | 48
Q 1 | -splana o 50|
2. | -odlozena - - 51
% | Vysledek hospodareni za béznou &innost 52
XN | Mimofadnévynosy i |53 "
"R, | Mimoradné nakiady o 54 ;
S | Danzpfijmiz mimoradné innosti SoucetS1.azS2 | 55 :
S. 1. | -splatna | 56 |
2 [ odiotens a8
| Mimofadny vysledek hospodareni Xil -R -S| 58 l
T | Prevod podilu na vysledku hospodareni spole&nikum (+/-) ' 59
“* 7| Vysledek hospodateni vysledek hospodareni za béznou &nnost + [ 60
- 6@52’&2‘4 ﬁ%ﬂﬁﬁbé?é’%. pred zdanénim el ”Vi'S?c?J‘o'z'ﬁ?S‘y’Sfﬁ?s',; T+ : 61 k
Y T - finanéni vysl_hosp +XIIl.-R_| !
S-esi;ve-no;dnné'- o 03‘64.205é N

Pravni forma ucetni jednotky

| Pfedmét podnikani
provadéni staveb

|

Pozn.

1088

1088
1339

T

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky
nebo podpisovy vzor fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou

minulém

31

149

-174

274
274

1270
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