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ABSTRAKT

Bakalafska prace je zaméfena na ucetni vykazy a jejich vyuziti pfi financni analyze. V teo-
retické Casti jsou popsany zakladni ucetni vykazy a metody finan¢ni analyzy. Ve druhé,
praktické Casti, jsou popsané postupy aplikovany na ucetni vykazy pivovaru Krakonos,
spol. s r.o., jehoz finanéni situace je s jejich pomoci vyhodnocena. Na zavér jsou navrzeny

mozné postupy zlepSeni finan¢ni situace.

Klicova slova: rozvaha, vykaz zisku a ztrat, financni analyza, absolutni ukazatele, rozdilo-

vé ukazatele, pomérové ukazatele

ABSTRACT

The bachelor thesis is focused on the analysis of the basic financial statements and on
methods of the financial analysis. In the theoretical part are described financial statements
and methods of financial analysis. In second, practical part, are described methods applied
on financial statements of brewery Krakono§ Ltd. Its financial situation is evaluated and

possible ways of improvement are suggested.

Keywords: balance sheet, income statement, financial analysis, absolute indicators, differ-

ential indicators, financial ratios
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UvVOD

Finan¢ni analyzou by mélo byt podlozeno veskeré financni rozhodovani v podniku hlavné
V dnesni dobé¢, kdy dochazi k Castym hospodarskym vykyviim a finanénim krizim. Financ-
ni analyza vychazi nejenom z ucetnich vykazli, ovSem i skutecnosti v nich uvedené mohou
odhalit mnoho uzite¢nych a zajimavych informaci. Pomoci finan¢ni analyzy je také mozné
determinovat silné, ale i slabé stranky spolecnosti. I kdyz finan¢ni analyza vyuziva piede-
v§im pomucek z minulosti, mizeme jeji pomoci i predikovat vyvoj v budoucnosti, a tudiz

tedy ptedstavuje prvni krok v rozhodovani o budoucnosti podniku.

Ve své bakalarské praci jsem se rozhodla vénovat roli zdkladnich finanénich vykazi,
kterymi jsou rozvaha, vykaz zisku a ztrat a vykaz cash flow, na posuzovani finan¢niho
zdravi podniku. V teoretické ¢asti se vénuji zdrojum, které jsou k finanéni analyze potieb-
né. Krom jiz zminénych vykaza k nim dale patii vykaz o zménach vlastniho kapitélu, pii-
loha k rozvaze a k VZZ, vyro¢ni zprava spole¢nosti atd. Na druhou stranu se také zamétim
na omezeni, které finanéni vykazy maji. Dale zda také zpracuji rizné metody a ukazatele
finan¢ni analyzy. Zaméfim se také na historii a vyznam finanéni analyzy. A také uvedu
uzivatele, kteti finan¢ni analyzu pouzivaji. Také se zamétim na slabé stranky finan¢ni ana-
lyzy.

V teoretické ¢asti poté budu aplikovat ziskané poznatky na vybrany podnik, kterym je pi-
vovar Krakonos, spol. s r. 0., ktery sidli v mém rodném mé&sté a je jeho nedilnou soucasti
a jednim z nejvétSich podnikl. Nejprve poddm par zakladnich informaci o pivovaru a na-
sledné se jiZ zaméfim na finanéni analyzu, kde zacnu vertikalni a horizontalni analyzou jak
rozvahy, tak i1 vykazu zisku a ztrat. Déle se zam¢fim na rozdilové a pomérové ukazatele,

u kterych se budu hloubéji vénovat analyze likvidity, rentability, aktivity a zadluZenosti.
Cilem praktické casti mé bakalaiské prace je vyhodnoceni jednotlivych ukazatelt ve vy-

branych letech, kterymi jsou roky 2009, 2010 a 2011. Zamé&fim se také na doporuceni fir-

mé, jak by mohla zlepSit svou finan¢ni situaci.
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. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI ANALYZA PODNIKU

1.1 Historie, vyznam a cile finan¢ni analyzy

Historie finan¢ni analyzy je tak stard, jako samotné penize. OvSem nelze srovnavat metody
sttedovékych obchodnikli a metody dnesni, za pomoci vykonnych pocitact. Kolébkou mo-
dernich metod finan¢ni analyzy se staly Spojené staty americké poc¢atkem 20. stoleti, od-
kud se rozsitily do Evropy. V USA bylo také napsano nejvice teoretickych praci k tomuto
tématu a dosla zde i nejdale prakticka aplikace jednotlivych metod. Z anglictiny také vy-
chazi samotny nazev ,,finan¢ni analyza“ (angl. Financial Analysis), ktery se v soucasné

dobé vyuziva i u nas. (Mrkvicka a Kolaft, 2006, s. 13)

Za finan¢ni analyzu povazujeme rozbor finan¢ni situace podniku, odvétvi, poptipadé celé-
ho statu. Nejcastéji je ovSem aplikovana na urovni podniku. Finan¢ni analyza je izce spja-
ta s finan¢nim ucetnictvim, které poskytuje zakladni data a informace pomoci finan¢nich
vykazi, kterymi jsou rozvaha, vykaz ziski a ztrat a vykaz cash flow. Ziskana data je dale
potieba tfidit, agregovat, poméfovat mezi sebou navzajem, kvantifikovat vztahy mezi nimi
a urcovat jejich vyvoj. Tim se zvysSuje vypovidaci schopnost zpracovavanych dat a zvysuje

se jejich informacni hodnota. (Sedlacek, 2007, s. 3)

Finan¢ni situace podniku je déna vztahy mezi finan¢nimi prostiedky a finan¢nimi potie-
bami a je ovlivnéna vnéjSimi a vnitinimi faktory. Zakladni rozdil mezi vnéj$imi a vnitinimi
faktory je takovy, ze vnéjsi faktory nemtze firma sama ovlivnit. Jedna se zejména o mak-
roekonomické vlivy (inflace, vyvoj ménovych kurzi), cla, dan¢ a platné trokové sazby.
Mezi vnitini faktory patii napf. organizace a produktivita prace, hospodarnost a rentabilita,

tyto faktory jiz ovlivnitelné jsou. (Kralova, 2009, s. 7)

Kralova (2009, s. 8) ve své knize uvadi: ,,Cilem financni analyzy je zjistit financni zdravi
firmy, rozpoznat a pokud mozno eliminovat slabé stranky financniho hospodareni a naopak

stanovit silné stranky, o které je treba se oprit.

Finan¢ni zdravi podniku zavisi na jeho vykonnosti a finan¢ni pozici. Vyjadfuje miru odol-
nosti financi podniku vii¢i externim a internim provoznim rizikiim za dané finanéni situa-
ce. Pokud podnik nejevi ptiznaky hrozici finan¢ni tisné€, 1ze se domnivat, ze v dohledné
budoucnosti (do roka) nedojde k upadku pro platebni neschopnost. Finan¢ni zdravi je syn-

tézou hodnoceni jednotlivych aspektl kvality financi podniku, k nimz patfi:

e rentabilita vlastniho kapitalu,
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e kratkodoba likvidita,

e dlouhodoba solventnost a finan¢ni stabilita. (Griinwald a Holeckova, 2007, s. 23)

1.2 Uzivatelé financni analyzy

Uzivatele lze rozdélit na interni a externi. Mezi interni uZzivatele patii vlastnici podniku,
manazeti, zaméstnanci, odborafi. Vlastnici podniku potiebuji tyto informace, aby zjistili,
zda se jim investovany kapital zhodnocuje. Manazefi potfebuji finan¢ni analyzu pro potie-
by operativniho a strategického finan¢niho fizeni podniku, tedy ke kazdodenni praci a sna-
Zi se naplanovat zakladni cile podniku. Zaméstnanci maji také zajem na prosperité a stabi-
lit¢ podniku, zejména z diivodi prosperity a jistoty zaméstnani a stability v oblasti mzdové

a socialni. (Vochozka, 2011, s. 12-13; Kralova, 2009, s. 8-9)

Mezi externi uzivatele patfi stat a jeho orgéany, investofi, banky a jini vétitelé, obchodni
partneti, konkurence, zdkaznici a vefejnost. Stat dané informace pouzivd piedevSim
ke kontrole vykazovanych dani a pro riizné statistické prizkumy. Investofi se snazi ziskat
dostate¢né mnozstvi informaci pro rozhodovani o potencialnich investicich. Banky a jini
vétitelé vyuzivaji informace ke zjisténi stavu finanéniho zdravi a schopnosti dluznika spla-

tit své zavazky. (Vochozka, 2011, s. 12-13; Kralova, 2009, s. 8-9)

1.3 Metody finané¢ni analyzy

Rickova (2008, s. 40) se své knize uvadi: ,, Cim lepsi metody, tim spolehlivéjsi zavéry, tim

nizsi riziko chybného rozhodnuti a tim vyssi nadéje na uspéch.

—_—

Finanéni
analyza

~

Fundamentalni Technicka
/
|
Elementarni o
R Vyssi metody

Analyza Analyza Analyza Analyza Matematicko- s
, o L R Nestatistické

absolutnich rozdilovych pomérovych soustav statistické metod

ukazatell ukazatell ukazatell ukazatell metody Y
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Z vyse uvedeného obrazku je patrné, ze finan¢ni analyzu délime na fundamentalni a tech-
nickou. Fundamentélni analyza se soustiedi spiSe na vyhodnocovani kvalitativnich udaji
o podniku a je potiebny odborny odhad zalozeny na hlubokych teoretickych zkuSenostech
analytika. Ve své praci se budu soustiedit na analyzu technickou, kterou rozumime kvanti-
tativni zpracovani ekonomickych dat. V rdmci technické finan¢ni analyzy rozliSujeme dvé
zakladni metody, a to metodu elementarni a metodu vyssi. (Mrkvicka a Kolar, 2006, s. 44

a 64; Kralova, 2009, s 15-16)
Elementarni metody:

e analyza absolutnich ukazateld v sob¢é zahrnuje analyzu horizontalni (analyza tren-

da) a vertikdlni (analyza procentni),
e analyza rozdilovych ukazatel zahrnuje analyzu fondl finanénich prostiedk,

e analyza pomérovych ukazatell patii k nejpouzivanéjsim metodam a patii do ni pte-

dev$im analyzy likvidity, rentability, aktivity a zadluzenosti,

e analyza soustav ukazatelll v sobé obsahuje pyramidovy rozklad ukazatelt a rGzné
typy slozenych indexi. (Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 44 a 64; Kralova, 2009, s 15-
16)

1.4 Faze financni analyzy
Postup ve finan¢ni analyze 1ze rozdélit do té€chto tii zakladnich fazi:

1. Ziskani dat pro finan¢ni analyzu a jejich uprava — data se ziskavaji predevSim
z ucetnich vykazil, pokud je soucasti finan¢ni analyzy i srovnani, je nezbytné zis-
kani 1 tzv. reprezentativniho vzorku srovnatelnych dat (odborna literatura, statistic-

ka sluzba apod.)

2. Konstrukce ukazateld a jejich vypocet — jedna se zejména o horizontalni a vertikal-
ni analyzu, analyzu ndkladovosti produkce, analyzu rentability, likvidity, aktivity
a zadluzenosti a o analyzu finan¢ni stability.

24

je vysvétlit ziskané informace. Pfi interpretaci vysledkl se pouzivaji zejména tyto
techniky hodnoceni: absolutni zvySeni nebo snizeni hodnot v meziro¢nim srovnani,
procentni zvySeni a snizeni hodnot, vyvoj absolutnich nebo procentnich hodnot,

procentni struktura, pomérové a slozené ukazatele. (Landa, 2008, s. 63-64)
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2 ZDROJE INFORMACI PRO FINANCNI ANALYZU

Kvalita informaci, kterd podminuje uspésnost financni analyzy, do znané miry zavisi
na pouzitych vstupnich informacich. Ty by mély byt nejen kvalitni ale také komplexni,
jelikoz je nutno podchytit pokud mozno vSechna data, kterd by mohla zkreslit vysledky
hodnoceni finan¢niho zdravi podniku. Mezi zakladni vstupy finan¢ni analyzy patii Gcetni
vykazy, ale patfi sem 1 vyrocni zpravy, prospekty cennych papirti a ostatni. (Ruckova,

2008, s. 21)

2.1 Rozvaha

Rozvaha, oznacovana také jako bilance, obsahuje piehled o majetku (aktivech) spole¢nosti
a o zdrojich (pasivech), tvofenych vlastnim kapitalem a zavazky k urcitému datu. Jednotli-
vé polozky se uvadéji jako konecné stavy bézného ucetniho obdobi a stavy na konci minu-
I¢ho ucetniho obdobi. Rozvaha je sumarizaci vSech transakci podniku zaznamenanych
Vv jeho ucetnictvi. VSechny ostatni vykazy jsou jen rozvedenim jedné nebo skupiny rozva-
hovych polozek. Rozvaha vypovida o momentalni finan¢ni situaci podniku k danému

okamziku, tedy staticky. (Landa, 2008a, s. 38; Pasekova, 2007, s. 26)

2.1.1 Aktiva

Aktivum je majetek fizeny podnikem, jehoZ existence je vysledkem minulych udalosti
a od n¢hoz se o¢ekava budouci ekonomicky prospéch. Majetek se podle doby drzeni rozdé-
luje na dlouhodoby a kratkodoby. Dlouhodoby majetek (stalé aktiva, fixni aktiva) jednotka
pouziva delsi dobu nez jeden rok. Majetek kratkodoby (obéZznad aktiva, bézna aktiva)
se pouziva po dobu krat$i ne jeden rok. (Strouhal, Zidlick4, Knapova, Cardova, 2012, s.
27)

Dlouhodoby majetek se dale ¢leni na:

¢ Dlouhodoby nehmotny majetek, ktery predstavuje urcité ocenitelné pravo (ochran-
na znamka, software, licence apod.), které ma ucetni jednotka k dispozici déle nez
jeden rok a jeho cena je podstatna.

¢ Dlouhodoby hmotny majetek, ktery mize mit formu stavby, pozemku, stroje, in-

ventare, auta, ptistroje; rozhodujici je opét doba pouzivani majetku a jeho cena.
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e Dlouhodoby finan¢ni majetek mize mit podobu cennych papird, podild v jinych
obchodnich spolecnostech, ale také pijcek ¢i dlouhodobych ulozek penéznich pro-

stiedktl u banky a uvéru. (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2012, s. 25-29)

Obézny majetek l1ze Clenit nasledovne:

e Zasoby ve form¢ zbozi, materialu a vyrobk.

e Pohledavky, které predstavuji pfislib, Ze obdrzime penézni prostiedky od obchod-
niho partnera za poskytnuté sluzby, prodané vyrobky apod.

e Kiratkodoby finan¢ni majetek je tvoien predevsim penéznimi prostfedky, které mu-
Ze mit ucetni jednotka ve formé hotovosti nebo na riznych typech bankovnich uct,
ale také rtizné druhy cenin a cennych papirti, které jednotka hodla drzet do jednoho

roku a b&zné s nimi obchoduje. (Knapkova, Pavelkova a Steker, 2012, s. 25-29)

Casové rozliSeni v aktivech zobrazuje zlstatky ucétt ¢asového rozliSeni ndkladi piistich
obdobi (napf. nijemné placené predem) a piijma priStich obdobi (napt. nevyucétované,

ale provedené prace). (Hinke a Barkova, 2010, s. 103-104)

2.1.2 Pasiva

Pasiva zobrazuji zdroje financovani majetku podniku a vyjadiuji, jakym zpisobem
a od koho si podnikatel opatiil svlij majetek. Zdroje kryti majetku clenime na zdroje vlastni

a zdroje cizi. (Knépkové, Pavelkova a Steker, 2012, s. 3 1-34)

Vlastni zdroje predstavuji hodnotu majetku, kterd byla do podnikéni vloZena vlastniky

a kterd byla vytvotena ¢innosti podnikatelského subjektu. Mezi vlastni zdroje patfi:

o Zakladni kapital predstavuje penézni vyjadieni souhrnu penézitych i nepenézitych
vkladii vSech spole¢nikti do zakladniho kapitalu spole¢nosti.

e Fondy piedstavuji dalsi slozku zakladniho kapitalu. Lze je tvofit dalSimi vklady —
kapitalové fondy, nebo v disledku dobrého hospodafeni ucetni jednotky — fondy
tvofené ze zisku.

e Vysledek hospodaieni ptedstavuje cast zisku, kterd nebyla pouzita do fondl

&i na vyplatu podilu na zisku. (Knapkova, Pavelkova a Steker, 2012, s. 31-34)

Cizi zdroje udéavaji vysi majetku, kterou si podnik opatfil od jinych pravnickych nebo fy-

zickych osob a kterd mu byla svétfena jen na urcitou dobu. Do cizich zdroji se fadi:
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e Rezervy, které jsou tvofeny na vrub nakladti podniku, tedy snizuji vykazovany zisk.
Predstavuji ¢astku penéz, kterou bude muset podnik v budoucnu vynalozit, jedna
se tedy o budouci zadvazek.

e Dlouhodobé zavazky jsou zavazky z obchodniho styku delsi nez 1 rok a patii sem
i emitované dluhopisy, dlouhodobé zélohy od odbératelti, dlouhodobé sménky
Kk Ghradg¢ aj.

e Kratkodobé zavazky maji splatnost kratsi nez 1 rok a fadi se sem zavazky vuci do-
davatelim, kratkodobé sménky k thradé, kratkodobé zalohy od odbératelt, zavaz-
ky vic¢i zaméstnanclim, institucim a spole¢nikiim.

e Bankovni avéry a vypomoci zahrnuji uvéry dlouhodobé, bézné uvéry a kratkodobé
finan¢ni vypomoci poskytnuté jinymi osobami nez bankami. (Knapkova, Pavelkova

a Steker, 2012, s. 31-34)

Polozka Casové rozliSeni v pasivech zachycuje ziistatky vydaji piiStich obdobi (napt. né-
jemné placené pozadu) a zlistatky vynosii ptistich obdobi (napt. pfedem pfijaté ndjemné).

(Knapkova, Pavelkova a Steker, 2012, s. 31-34)

2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty, nékdy také oznacovan jako vysledovka, informuje o finan¢ni vykon-
nosti ucetni jednotky. Vysledek hospodateni je rozdil mezi celkovymi vynosy a celkovymi
naklady. Vynosy podniku se daji charakterizovat jako penézni ¢astky, které podnik ziskal
ze svych ¢innosti za dané ucetni obdobi bez ohledu na to, zda doslo k jejich inkasu. Nékla-
dy pak ptedstavuji penézni ¢astky, které podnik v daném obdobi vynalozil na ziskani vy-
nost, bez ohledu na to, zda doslo k jejich zaplaceni. (Knapkova, Pavelkova a Steker, 2012,

5. 37-44)

Horngren, Harrison a Oliver (2012, s. 21) definuje vykaz zisku a ztraty nasledovné: ,, V'y-
sledovka poskytuje shrnuti vynosii a nakladi podniku za casové obdobi, jako je mésic,

Ctvrtleti nebo rok. Vykaz zisku a ztraty je jako video — pohybujici se obraz operaci za ob-

vvvvvv

! The income statement presents a summary of a business entity’s revenues and expenses for a period of
time, such as a month, quarter, or year. The income statement is like a video-moving picture of operations
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Vysledovka mtize byt sestavena v ucelovém nebo druhovém c¢lenéni. Druhové ¢lenéni sle-
duje, jaké druhy naklada byly vynalozeny bez ohledu na jejich vécné hledisko (na co byly
vynaloZeny). Aby byla zajisténa vécna shoda ndkladl a vynost, pouzivaji se tzv. upravuji-
ci vynosy — aktivace a zména stavu zasob vlastni vyroby. Uéelové ¢lenéni sleduje, na jaky
ucel byly ndklady vynalozZeny. Pfi tomto druhu ¢lenéni jsou néklady na vyrobu promitnuty
do vysledovky az v okamziku vykdzani vynosu, k jehoz uskutecnéni ptispély. I kdyz je
ucelové Clenéni vhodnéjsi, ¢eské podniky pouzivaji ptredevSim druhové Clenéni. Navic
Vv ptipad¢ pouziti ucelového Clenéni, jsou podniky povinny v piiloze uvést i druhové ¢lené-

ni. (Knapkova, Pavelkova a Steker, 2012, s. 37-44)

Podniky zabyvajici se obchodni ¢innosti budou mit vyznamné ¢astky predevsim na fadcich
trzby za prodané zbozi a ndklady na prodané zbozi. Rozdilem téchto polozek je obchodni
marze podniku, kterd by méla dosahovat kladnych hodnot, aby mélo smysl podnikat. Dal-
$im fadkem vysledovky jsou vykony, které obsahuji polozky trzby za prodej vlastnich vy-
robkl a sluzeb, zménu stavu zdsob vlastni Cinnosti a aktivaci. K polozce vykony se poji
polozka vykonova spotieba, kterd obsahuje ndklady na material, energie, opravy a udrzo-
vani, cestovné, ndklady na reprezentaci, najemné a naklady na potizeni drobného nehmot-
ného majetku. Polozky vykony a vykonova spotieba budou tvofit hlavni slozku ptedevs§im
ve vyrobnich podnicich. Dals§i polozkou je pfidand hodnota, kterou lze vypocist tak,
ze k obchodni marzi pficteme vykony a odecteme vykonovou spotiebu. Pfidana hodnota
zobrazuje hodnotu pfidanou zpracovanim, tj. hodnotu, kterou podnik svou €innosti pfida
k hodnoté nakupovanych meziprodukti. Vysledek hospodaieni se zjist'uje ve tfech sloz-
kach — provozni, finan¢ni a mimotadny. Provozni vysledek hospodateni je velmi dilezitou
polozkou, jelikoz zobrazuje, jak se podniku dafilo v jeho hlavni vyd€le¢né Cinnosti. Fi-
nan¢ni vysledek hospodateni je u vétSiny nefinan¢nich podnikii zaporny. PoloZka vysledek
hospodareni za béZnou €innost je souctem provozniho a finan¢niho vysledku hospodateni
po odecteni dané z pfijma z béZzné Cinnosti. Vysledek hospodateni je uveden ve vykazu
zisku a ztraty jak po zdanéni, tak 1 pred zdanénim. (Knapkova, Pavelkovéa a Steker, 2012, s.
37-44)

during the period. It displays one of the most important pieces of information about a business: Did the busi-
ness make a profit?“
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2.3 Vykaz cash flow

Skalova a kolektiv (2012, s. 168) uvadi: ,, Vykaz cash flow — prrehled penéznich tokii - zob-
razuje zmeny penéznich prostredkii ucetni jednotky za urcité obdobi. Podvojné ucetnictvi
sleduje prostrednictvim vykazu zisku a ztraty vysledek hospodareni, tj. naklady a vynosy
a sestaveni prehledu o peneznich tocich neprimou metodou znamena upravu techto udaji
na skutecné prijmy a vydaje. Misto vynosii zjistujeme skutecny prijem penéz do pokladny
nebo na bankovni ucty a misto nakladu nas zajimaji skutecné vydané penézni prostredky.

V nasi ceské metodice znamena sestaveni prehledu o peneznich tocich koncipovani vykazu

¢

na bazi vysledku hospodareni, ktery je upravovan o zmény v rozvaze. *

Edmonds, McNair a Olds (2011, s. 620) ve své knize tvrdi: ,, Vykaz cash flow poskytuje
informace o penézich, které prijdou nebo odejdou z podniku behem ucetniho obdobi. Vykaz
cash flow je rozdélen do tri kategorii: provozni c¢innost, investicni cinnost nebo financni

Ve ‘ 2
cinnost. *

Penéznimi toky se rozumi pifijmy a vydaje penéznich prostfedki a pen¢znich ekvivalenta.
PenéZznimi prostfedky jsou oznaceny penize v hotovosti, ceniny a prostiedky na tctech.
Penéznimi ekvivalenty pak kratkodoby likvidni finan¢ni majetek, ktery je snadno a rychle
sménitelny na penize a nepfedpokladaji se u ného vyznamné zmény v Case. (Skalova

a kolektiv, 2012, s. 169)

Ptehled o penéznich tocich podava informace o penéznich tocich v prubéhu ucetniho ob-
dobi v ¢lenéni na provozni, investicni a finanéni ¢innost. Provozni ¢innosti se oznacuje
zakladni vydéle¢na Cinnosti a ostatni ¢innosti, které nelze zahrnout do investi¢ni nebo fi-
nan¢ni Cinnosti. Investicni ¢innost znamend potizeni a vyfazeni dlouhodobého majetku
z ditvodu prodeje. Finanéni ¢innosti se rozumi takova ¢innost, ktera ma za nasledek zmény

ve velikosti a sloZeni vlastniho kapitalu a zavazku. (Skalova a kolektiv, 2012, s. 170)

2 The statement of cash flows provides information about cash coming into and going out of a business
during an accounting period. Cash flows are classified into one of free categories: operating activities, in-
vesting activities, or financing activities.*
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2.4 Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Tento vykaz podava informace o zvyseni ¢i snizeni jednotlivych slozek vlastniho kapitalu
Vv prib¢hu bézného obdobi a mé vysvétlit u kazdé polozky rozdil mezi jejim pocateCnim

a kone¢nym stavem. Ve zmén¢ vlastniho kapitalu se promitaji:

e zmeény vyplyvajici z transakei s vlastniky (vklady do vlastniho kapitalu nebo vybé-
ry formou dividend),

e zmeény vyplyvajici z ostatnich operaci (pfesuny mezi fondy tvoienymi ze zisku,
zmény v precenéni nékterych finan¢nich aktiv a zavazkt). (Knapkova, Pavelkova

a Steker, 2012, s. 57)

2.5 Priloha ucetni zavérky

Ptiloha ucetni zavérky obsahuje cenné informace pro zpracovani financni analyzy. Mezi

tyto doplnujici informace patfi:

e udaje o fyzickych a pravnickych osobach, které maji podstatny nebo rozhodujici
vliv na této Ucetni jednotce;

e pramérny prepoteny pocet zaméstnanci béhem ucetniho obdobi a z toho ¢leni fi-
dicich organti, s uvedenim vySe osobnich nakladi;

e vysi pljcek a uvérii s uvedenim trokoveé sazby a hlavnich podminek;

e informace o aplikaci obecnych ucetnich zésad, o pouzitych ucetnich metodach,
zpiisobech ocenovani a odpisovani;

e zpisob stanoveni opravnych polozek a opravek k majetku;

e doplnyjici informace k rozvaze a vykazu zisku a ztraty;

e dalsi informace o spoleénosti. (Knapkova, Pavelkova a Steker, 2012, s. 58-59)
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2.6

Vzajemna provazanost ucetnich vykazu

Piehled o penéznich tocich Rozvaha Piehled o zménach VK Vykaz zisku a ztraty
PS pen. Zvyseni
prostredkt DM /snizeni
VK VK
. Naklady
Vydaje
VH Vynosy
OA
Piijmy
Kspen. | [ ] ¢z
pro- <“» Penize VH
stiedkt

Obrazek 1 Vzijemna provazanost uletnich vykazti (Knapkova, Pavelkova

a Steker, 2012, s. 58)

Mezi Gcetnimi vykazy, které byly popsany vyse, existuje vzajemnd provazanost. Zakladem

je rozvaha, ktera zobrazuje majetkovou a finanéni strukturu. Z vykazu zisku a ztraty

se do rozvahy pfevezme vyznamny zdroj financovani — vysledek hospodaieni za ucetni

obdobi. Z majetkové struktury je dllezité, jaky je stav penéznich prostfedki. K tomu ndm

slouzi vykaz cash flow, ktery zobrazuje rozdil stavu penéZnich prostiedkil na zacatku

a na konci obdobi. (Knapkova, Pavelkova a Steker, 2012, s. 57)

2.7 Omezeni vypovidaci schopnosti ucetnich informaci

Zasadnim problémem je vypovidaci schopnost uéetnich vykazii. Rada polozek v uéetnictvi

nepiedstavuje realné ocenéni — doba Zivotnosti, zistatkova cena, velikost rezerv, stav n¢-

kterych zéasob. Jedna se zejména o tyto okolnosti omezujici ¢i zkreslujici vypovidaci

schopnost tcetnich dat:

vykazovani hodnot v ucetnictvi na zaklad¢ historickych cen,

vliv inflace,

zmeény v ekonomickém prostiedi a legislative,

neurcitost ucetnich dat,

problém srovnatelnosti Uc¢etnich vykazii v ¢ase ¢€i vramci oboru

a Voznakova, 2005, s. 35)

. (Bafinova
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Vykazovani hodnot v ucetnictvi

Udaje v rozvaze neodréazeji piesné aktualni hodnotu podniku, zejména z divodu vyuzivani
historické hodnoty jako zaklad pro ocenovani aktiv. Tato ptivodni pofizovaci cena neodrazi
piesné soucasnou hodnotu aktiv a pasiv. Toto plati i pfesto, ze hodnota aktiv je pravidelné
upravovana o odpisy, které jsou ovsem v nékterych podnicich nepfesnou a vice méné ume-
lou aproximaci skute¢ného procesu starnuti aktiva. Technickd a ekonomicka doba Zivot-

nosti aktiva se od sebe Casto velmi lisi. (Mrkvicka a Kolaft, 2006, s. 36)

U polozek zasoby a pohledavky je realnost zobrazeni jejich hodnoty vazana na dislednost
a odpovédnost, s niz ptislusny podnik vytvari, resp. rozpousti opravné polozky. Pokud
podnik opravné polozky nevytvoti nebo je vytvofi v nespravné vysi, jsou obézna aktiva
nadhodnocena nebo podhodnocena zejména z hlediska jejich likvidnosti. (Mrkvicka
a Kolar, 2006, s. 36)

ree
1

Postupné odpisovani je pouzivano vSude ve svéte, na druhé strané ovsem ,,zhodnocovan
aktiv se nevyuziva skoro nikde, coz mize byt problém piredev§im u pozemkd, lesi, dolt
apod., jejichz hodnota mize v pribchu casu n€kolikanasobné nartst. (Mrkvicka a Kolaf,

2006, s. 36)

Miize také nastat problém s ocenénim nckterych polozek. Mezi takova patii predevSim
lidské zdroje, kvalifikace zamé&stnanct a kvalita managementu. (Mrkvicka a Kolaft, 2006, s.

36)
Vliv inflace

Bafinova a Voziidkova (2005, s. 36) ve své knize uvadéji, Ze zékladni problém penéZni
jednotky jako méftitka hodnoty v dobé& inflace spociva na faktu, ze jeji kupni sila neni kon-
stantni, a tudiz jeji méfici schopnost v prubéhu doby kolisa (klesd) v zavislosti na kupni
sile. V zavislosti na zmé&né& cenové hladiny, se méni 1 objem zboZi a sluzeb, které 1ze za
penézni jednotku koupit. U riznych druht aktiv, pasiv, vynost a nékladi se vliv inflace
projevuje riiznou meérou, z toho divodu 1 jejich hodnoty nejsou spolehlivym métitkem je-

jich soucasné realné hodnoty.
Vliv neurcitosti ucetnich dat

Nektera zachyceni neurcitosti v ucetnictvi se zachycuji pomoci aplikace principu opatrnos-
ti. Ten vychazi z ptedpokladu, Ze je pro podnik vyhodné€j$i pouzit variantu opatrnéjsi, mé-

n¢ rizikovou a bezpe¢néjsi. DalSim projevem neurcitosti v ucetnictvi je tvorba rezerv
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na neurcité zavazky a neurcité naklady, které jsou podminény dostate¢né uréitymi budou-
cimi aktivitami, ale neur¢itymi co do jejich rozsahu a data plnéni. (Bafinova a Voznakova,

2005, s. 36)

Problém srovnatelnosti ucetnich dat v ¢ase a v ramci oboru

Srovnatelnost v ¢ase je zakladem pro analyzu vyvoje firmy a pomaha zjiStovat rytmus,
pravidelnost ¢ nepravidelnost vyvoje. Casova srovnatelnost je relativnd umoznéna zasadou
konzistence ucetnictvi a zasadou bilan¢ni kontinuity. Srovnatelnost v rdmci oboru je mno-

vvvvvv

nost ovliviiovat. (Bafinova a Voznakova, 2005, s. 37)
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3 UKAZATELE FINANCNI ANALYZY

3.1 Absolutni ukazatele

Za absolutni ukazatele povazujeme udaje pfimo z ucetnich vykazi v urcitych souvislos-
tech. Griinwald a Holeckova (2007, s. 55) ve své knize uvadi: ,, Rozdily shodnych polozek
wkazii ze dvou po sobé jdoucich ucetnich obdobi se uplatiuji v horizontalni analyze
a Vv analyze penéznich tokii. Pomer dvou riiznych polozek z téhoz ucetniho obdobi se pouzi-

va ve vertikalni analyze a v pomérovych ukazatelich. *

Horizontalni analyza Gcetnich vykazt spociva v tom, ze z vykazu (rozvaha, vykaz zisku
a ztraty) vybereme urcité polozky a sledujeme jejich absolutni hodnoty v Case nebo se zjis-
tuji jejich relativni (procentni) zmény. Tato metoda je n¢kdy také nazyvana analyza tren-

da. Metody vypoctu jsou nasledujici:
absolutni zména = ukazatel, — ukazatel,_,

o absolutni zména
procentni zména = * 100
ukazatel;_,

(Kralova, 2009, s. 18; Sedlacek, 2007, s. 13)

Vertikalni analyza (procentni, strukturalni), jak tvrdi Kralova (2009, s. 20) ve sv¢é knize,
je pomérn¢ jednoduchou metodou, pii niz si vybereme souctovou polozku ucetniho vykazu
(kterou zvolime za 100 %) a sledujeme, jak se jednotlivé dil¢i polozky podili na jeji hodno-
té. Za zakladnu se zpravidla voli celkové naklady, vynosy, aktiva nebo pasiva. Tedy zjis-

time, kolik procent z vybraného celku zaujima urcita polozka vykazu.

3.2 Rozdilové ukazatele

Kralova (2009, s. 23) uvadi, ze podstata této metody vypliva z dilezité zakladni zasady
financovani, kterd souvisi s urenim optimalni struktury finan¢nich zdrojui. Nize jsou uve-

dené predpoklady na finanéni fizeni podniku:

Zlaté bilancni pravidlo tika, ze dlouhodoby majetek je financovan zejména z vlastnich
nebo dlouhodobych cizich zdroji a kratkodoby majetek z odpovidajicich kratkodobych
zdroj.

Zlate pravidlo vyrovnavani rizika pozaduje, aby pomeér vlastniho kapitalu k cizim zdrojim

byl 1:1.
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Zlate pari pravidlo tika, ze dlouhodoby majetek by mél byt kryt pouze vlastnim kapitalem.

Zlaté pomerové pravidlo tvrdi, ze tempo rlstu investic by nemélo piesahnout tempo riistu

trzeb, a to ani v kratkém casovém horizontu. (Vochozka, 2011, s. 21)
Mezi nejcastéji pouzivané rozdilové ukazatele patii:

e (isty pracovni kapital
e (isté pohotové prostiedky

e (isté penézné pohledavkou finan¢ni fondy

Cisty pracovni kapital (Net working capital) je ob&Zny majetek o¢istény od na ném vaz-

noucich zavazkl a 1ze ho vypocitat dvéma zpisoby: (Kralova, 2009, s. 24)
CPK = 0OA — kratkodob4 P
CPK = (dlouhodobé zavazky + VK) — stala aktiva

Mrkvicka a Kolar (2006, s. 60) uvadi: ,, Velikost cistého pracovniho kapitalu je vyznamnym
indikatorem platebni schopnosti podniku. Cim vy$si je Cisty pracovni kapitdl, tim vétsi by
méla byt pri dostatecné likvidnosti jeho sloZek schopnost podniku hradit své financni zad-

vazky. Nabyva-li ukazatel zaporné hodnoty, jedna se o tzv. nekryty dluh.

3.3 Pomérové ukazatele

Sedlacek (2007, s. 55) ve své knize uvadi, Ze pomérové ukazatele jsou nejoblibené;si
a také nejrozsifenéj$i metodou finanéni analyzy, jelikoz umoziuji ziskat nahled do zaklad-
nich finan¢nich charakteristik podniku. Jejich vypoctem ovSem analyza nekonci, ale spise
zaCina.

Pomérovy ukazatel se vypocita jako pomér jedné nebo nekolika uéetnich polozek zaklad-

nich tcetnich vykazii k polozce jiné. (Rickova, 2008, s. 47)

Kralova (2009, s. 26-27) tika: ,, Vsechny pomeérové ukazatele slouzi k hodnoceni financni
situace firmy a z jejich vypoctenych hodnot lze predpovidat dalsi vyvoj hospodareni. Po-
moci nich se firmy hodnoti mezi sebou nebo v case, ve vyvoji. Kazdy z vypoctenych ukaza-

teli je nutno téz interpretovat, okomentovat. *
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3.3.1 Ukazatele likvidity

Kralova (2009, s. 27) uvadi, ze jednou ze zdkladnich podminek Gspésné existence podniku
je jeho trvala platebni schopnost, proto je jeji analyza velmi dilezitd. Nez se ale pfistoupi

k samotnym ukazatelim likvidity, je duleZité pochopit nékteré souvisejici pojmy.
Likvidita podniku je vyjadienim schopnosti podniku uhradit véas své platebni zavazky.
Likvidnost je schopnost majetku pieménit se do penézni formy.

Solventnost je obecna schopnost podniku ziskavat finanéni prostiedky k thradé svych za-
vazka, tj. vlastnictvi penéznich prostiedkl, kterymi firmy hradi své zavazky. (Sedlacek,

2007, s. 66; Kralova, 2009, s. 27)

Hotovostni likvidita (likvidita 1. stupné, okamzita likvidita) pfedstavuje nejuzsi vymezeni
likvidity a mé&fi schopnost podniku splatit okamzité splatné dluhy. Do Ccitatele se dosazuji
penize (v pokladné, na bézném uctu) a jejich ekvivalenty (volné obchodovatelné kratkodo-
bé CP). Doporuc¢ovana hodnota vysledky by se méla pohybovat mezi 0,2 — 0,6. OvSem
ukazatel 0,2 jiz je oznaCovan za hodnotu kritickou a to i z psychologického hlediska.
Na druhou stranu, pokud je ukazatel pfili§ vysoky, znamena to, Ze podnik nespravné vyna-

klada volné finanéni prostiedky. (Ruckova, 2008, s. 48-50, Sedlacek, 2007, s. 66-67)

kratkodoby finantni majetek

hotovostni likvidita = — —
okamiité splatné zavazky

Pro pohotovou likviditu (likviditu 2. stupné) plati, Ze pom¢r Citatele a jmenovatele by mél
byt 1 : 1, pfipadné az 1,5 : 1. Z toho vypliva, Ze podnik by byl schopen uhradit své zavaz-
ky, aniZ by musel prodavat své zasoby. Vyss§i hodnota ukazatele bude ptizniva pro véfitele,
ale nebude pfizniva z hlediska akcionafi a majiteld, jelikoZ by znacna ¢ast pohotovych
prostfedkil pfinasela jen maly nebo Zadny trok a tim by nepfiznivé ovliviiovala celkovou

vynosnost vlozenych prostfedkt. (Ruckova, 2008, s. 48-50, Sedlacek, 2007, s. 66-67)

obéind aktiva — zasoby

pohotové likvidita = kratkodobé zavazky

Bézna likvidita ukazuje, kolikrat pokryvaji ob&zna aktiva kratkodobé zavazky. Jinymi
slovy oznacuje schopnost podniku uspokojit své vétitele, kdyby promeénil veskery obézny
majetek na hotovost. Jednim z omezeni vypovidaci schopnosti tohoto ukazatele je fakt,

ze neptihlizi ke struktuie obéznych aktiv z hlediska jejich likvidnosti a nebere v tvahu
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strukturu kratkodobych zavazka z hlediska doby splatnosti. Doporu¢ovana hodnota ukaza-
tele se pohybuje mezi 1,5 — 2,5. (Ruckova, 2008, s. 48-50, Sedlacek, 2007, s. 66-67)

obézna aktiva

béznd likvidita = kratkodobé zavazky

3.3.2 Ukazatele rentability

Ruackova (2008, s. 51) se své knize uvadi: ,, Rentabilita (téz vynosnost viozeného kapitalu)
je meritkem schopnosti podniku vytvaret nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim investova-

«

ného kapitalu. *

Zakladnim zdrojem vypoCtu rentability je rozvaha a vykaz zisku a ztraty. Z rozvahy
se ziskdvaji informace o vloZzeném kapitalu a z vykazu zisku a ztraty jsou zjistovany udaje

o zisku. Tim se také dostaneme k zadkladnimu vztahu rentability:

zisk

investovany kapital

Ukazatele rentability budou nejvice zajimat akcionare a potencidlni investory, avSak maji
vyznam i pro ostatni skupiny. V Casové fad¢ by tyto ukazatele mély mit rostouci tendenci.

(Riickova, 2008, s. 51-52)

Mrkvicka a Kolar (2006, s. 83) dodavaji k investovanému kapitalu: ,, Investovany kapital
V podniku se deli podle svych zdrojii na viastni a cizi. Pro vypocet ukazatelu rentability
Jjsou tedy mozné dva zakladni pristupy:
e pristup z hlediska viastnikii podniku, tj. se ziskem porovndviame pouze viastni kapi-
tal;
o pristup z hlediska managementu podniku, tj. se ziskem porovndavame cely investo-
vany kapital. *
Pro dosazovany zisk jsou nejdiilezité;si tii kategorie zisku. Prvnim je EBIT (zisk pied tro-
ky a zdanénim) a pouziva se v ptipad¢ mezifiremniho srovnani, kde by vySe urokti mohla
ovlivnit ndhled na tvorbu vysledku hospodateni v hlavni podnikatelské ¢innosti. Druhou
kategorii je EAT (zisk po zdanéni) a ten se vyuzivd pii hodnoceni vykonnosti firmy.
A posledni kategorii je EBT (zisk pfed zdanénim) a ten se pouziva v mezifiremnim srov-

nani s rozdilnym dailovym zatizenim. (Riickova, 2008, s. 52)

Rentabilita vlastniho kapitalu (angl. Return on Equity) se vyuziva, pokud nas zajima

vynosnost vlozeného kapitalu akcionafi a vlastniky podniku.
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. . 14l (ROE) =
rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) e kapitél*

Do citatele se uvadi pouze Cisty zisk, protoze z néj se rozdeluji a vyplaceji odmény akcio-
naiam. Vysledek ukazuje, kolik korun (halétii) ¢istého zisku piinese kazda vlozena koruna
vlastniho kapitalu. Cim vice, tim 1épe. Dolnim kritériem je mira vynosu statnich cennych
papird, ke které je jeSté nutno pricist i rizikovou prémii. V piipadé niz§iho ukazatele nez je
tato mira vynosu by investofi z podniku odchdzeli a radéji investovali do relativné bezpec-

nych statnich cennych papirt. (Mrkvicka a Kolaft, 2006, s. 84; Riackova, 2008, s. 52)

Rentabilita aktiv (angl. Return on Assests) neboli rentabilita celkového vlozeného kapita-
lu zjist'uje ziskovost veskerého vloZeného kapitalu, tedy jak vlastnikd, tak i vétiteli.

EBIT

100
aktiva celkem ¥

rentabilita aktiv (ROA) =

Do ¢itatele uvedeme hodnotu zisku pted troky a zdanénim, proto se tento ukazatel vyuziva
I v pfipadé porovnavani podnikd z riiznych zemi. A jelikoz plati bilan¢ni rovnice aktiva =
pasiva, ddme do jmenovatele celkovou hodnotu aktiv. Znovu plati, ze ¢im vyss$i hodnota
ukazatele vychazi, tim 1épe jak pro akcionéfe, tak i pro véfitele. Vysledek se da interpreto-
vat obdobné jako ptedchozi: kolik korun (haléfi) zisku pred troky a zdanénim ziskame
Z jedné koruny celkového vlozeného kapitalu. (Mrkvicka a Kolaf, 2006, s. 84; Kralova,
2009, s. 39)

Rentabilita celkového investovaného kapitalu (angl. Reutrn on Capital Employed) po-
skytuje informace o vynosnosti dlouhodobych zdroji podniku.
Cisty zisk + aroky

100
dlouhodobé zavazky + VK

rentabilita celkového investovaného kapitalu =

Rentabilita trZeb (angl. Return on Sales) charakterizuje zisk vztazeny k trzbam. Ukazatel
uvadi, kolik korun zisku pfinese jedna koruna realizovanych trzeb. Znovu plati,

ze ¢im vyssi ukazatel vyjde, tim Iépe.

z
rentabilita trieb = —
trz

3.3.3 Ukazatele aktivity

Me¢ti schopnost podniku vyuZivat investované finanéni prostfedky a méfi vazanost jednot-

livych slozek kapitalu v jednotlivych druzich aktiv a pasiv. Rozbor téchto ukazatell slouzi
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pfedev§im k hledani odpovédi na otazku, jak hospodafime s aktivy, jejich slozkami

a také jaky ma toto hospodateni vliv na vynosnost a likviditu. (Riickova, 2008, s. 60)

Vazanost celkovych aktiv podavéa informaci o vykonnosti, s niz podnik vyuziva aktiv
s cilem dosahnout trzeb. Cim vyjde ukazatel nizsi, tim 1épe, jelikoZ to znamena, e podnik

expanduje, aniz by musel zvySovat finan¢ni zdroje. (Sedlacek, 2007, s. 61)

i i ) aktiva
vazanost celkovych aktiv =

rocni trzby

Pomoci ukazatele obrat zasob lze hodnotit efektivnost vyuziti nejméné likvidni slozky
obéznych aktiv — zasob. Ukazatel udava pocet obratek zasob za sledované obdobi (nejcas-
t&ji rok), neboli kolikrat se zasoby preméni na jiné formy obéznych aktiv. Vysledek by mél
vyjit co nejvicekrat, aby zasoby zbytecné nelezely na skladé. (Mrkvicka a Kolat, 2006, s.
95)

trzby

obrat zasob = —
zasoby

Ukazatel 1ze vyjadfit i v poctu dnl. Tento ukazatel se nazyva doba obratu zasob a vyja-
diuje, kolik dnii jsou ob&zna aktiva vdzana ve formé zasob. U tohoto ukazatel naopak
chceme, aby byl co nejnizsi. (Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 95)

365

doba obratu zdsob = ———
obrat zasob

Ukazatel obrat pohledavek a doba obratu pohledavek se interpretuje obdobné jako
u zasob. (Kralova, 2009, s. 35)

brat pohledivek = — 22
oorat pohiedave  pohledavky

Vysledek udava pocet obratek za obdobi, tj. jak rychle jsou pohledavky preménény na ho-
tovost. Cim vy$§i hodnota, tim rychleji podnik pohledavky inkasuje. (Kralova, 2009, s. 35)

365
obrat pohledavek

doba obratu pohledavek =

Ukazatel vyjadiuje, jak dlouho se majetek vyskytuje ve formé pohledavek, tj. za jak dlouho
jsou pohledavky inkasovany. Cim niz§i hodnota, tim Iépe. (Kralova, 2009, s. 35)
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Ukazatel obrat zavazki a doba obratu zavazku vypovida o tom, jak rychle jsou splaceny
zavazky firmy. Obecné plati, ze doba obratu zavazki by méla byt delSi nez doba obratu

pohledavek, aby nebyla narusena finan¢ni rovnovaha ve firm¢. (Ruckova, 2008, s. 61)

) . triby
obrat zavazki = —————
zavazky

365
obrat zavazkt

doba obratu zavazkl =

3.3.4 Ukazatele zadluZenosti

Jelikoz neptichdzi v Gvahu, aby podnik financoval veskerd sva aktiva pouze z vlastniho
nebo ciziho kapitdlu, mizeme pocitat tzv. ukazatele zadluZenosti. Zadluzenost vyjadiuje
skute¢nost, ze podnik pouziva k financovani svych aktiv cizi zdroje. Mezi jeden ze zaklad-
nich problémi finan¢niho fizeni podniku patii, kromé urcéité celkové potiebné vyse,
i spravna skladba zdroji financovani. A pravé podstatou analyzy zadluzenosti je hledani

optimalniho vztahu mezi vlastnim a cizim kapitalem. (Rtckova, 2008, s. 57)

Zakladnim ukazatelem je celkova zadluZenost (véfitelské riziko), ktery uvadi, jak se na

financovani majetku firmy podileji cizi zdroje.

cizi kapital

celkova zadluzenost = - -
celkova aktiva

Nelze zde urcit doporucenou hodnotu, ale pokud by se podnik drzel ,,zlatého pravidla®,
tato uroven ukazatele by méla dosahovat 50 %. Mrkvicka a Kolat (2006, s. 88) dale uvadi:
,,Nelze rovnéz pausalné tvrdit, Ze vysoka uroven ukazatele veéritelského rizika musi byt
a priori pro podnik nevyhodna. Pokud je podnik schopen dosahnout z celkového viozeného
(investovaného) kapitdlu vyssi vynosnosti, nez je vyse urokii placenych za pouziti ciziho
kapitalu, je vysoka uroven ukazatele pro vlastniky (akcionare) dokonce priznivym jevem.
...Pokud vsak plati opacny vztah, tj. vynosnost celkového kapitalu je nizsi nez cena cizich

zdrojii, je vysoka uroven ukazatele pro akcionare velmi nepriznivym jevem. “

Koeficient samofinancovani je dopliikem pfedchoziho ukazatele a zobrazuje podil, v ja-
kém jsou celkova aktiva financovana ze zdrojii vlastniklli firmy. A souctem s predchozim

ukazatelem se rovnaji 1. (Kralova, 2009, s. 45)

.. ) . vlastni kapital
koeficient samofinancovani = - —+ 100
celkova aktiva




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 30

Koeficient zadluzenosti (pomér dluhu k vlastnimu kapitalu) se vyuziva, pokud chceme

zjistit vzajemny podil mezi vlastnimi a cizimi zdroji. (Sedlacek, 2007, s. 64)

cizi kapital
100

koeficient zadluZenosti = - — ¥
vlastni kapital

Pomoci ukazatele finanéni paky se da vyjadiit zadluzenost podniku. Cim vy3si je vysled-
na hodnota ukazatele, tim mensi je podil vlastniho kapitadlu na celkovém financovani
a tim je vyssi podil cizich zdroji. Ukazatel ziskame, pokud pievratime hodnoty koeficientu

samofinancovani. Tedy: (Kralova, 2009, s. 45)

celkova aktiva

inanéni paka = - — %
f p vlastni kapital

Ukazatel doby splaceni dluhii vyjadiuje, za jak dlouhou dobu by byl podnik schopen spla-

tit své dluhy vlastnimi silami. Optimalni je klesajici trend ukazatele. (Knapkova, 2012)

cizi zdroje — rezervy

dob laceni dluht =
oba splaceni dluhti orovozni CF

Vztah mezi majetkovou a finan¢ni strukturou zobrazuji nésledujici ukazatelé:

VK + dlouhodobé CZ
DM

kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji =

Pt1 vysledku niz§im neZ 1 je podnik podkapitalizovany a musi tedy hradit ¢ast dlouhodo-
bého majetku kratkodobymi zdroji. Tato metoda je sice vynosna, ale velmi rizikova, proto
se oznacuje jako agresivni strategie financovani. V opa¢ném piipadé, tedy pii vysledku
vys$8im nez 1, financuje podnik drahymi dlouhodobymi zdroji i1 ¢ast kratkodobého majetku.
Je tedy prekapitalizovany. Tato metoda je méné¢ rizikova, ale také mén€ vynosna, jedna se
tedy o konzervativni strategii financovani. Pokud podnik voli pfiméfené kryti dlouhodobé-
ho majetku dlouhodobymi zdroji, jedna se o neutralni strategii financovani. (Knapkova,

2012)
Dalsim ukazatelem je kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem, jehoz vysledek nad
1 znamena, ze podnik pouziva vlastni kapital i ke kryti ob&éznych aktiv. A dava tedy pred-

nost stabilit€ pfed vynosem. (Knapkova, 2012)

VK
kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem = DM
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3.4 Slabé stranky financ¢ni analyzy

Finan¢ni analyza poskytuje diilezité a uzitecné informace o hospodaieni podniku. Na dru-
hou stranu ma ovSem néktera omezeni, ktera vyzaduji pozornost a dobry usudek téch, kteti
s finan¢ni analyzou pracuji. K témto problematickym okruhiim patii z oblasti ucetnictvi
nasledujici:

Vypovidaci schopnost acetnich vykazi a rozdilnost uc¢etnich praktik

Vypovidaci schopnost ucetnich vykaz snizuji dva zakladni problémy — ucetni vykazy
nedokumentuji vzdy ptesné¢ ekonomickou realitu hospodafeni podnikii a druhy problém
nastava v nejednotnosti pravidel a vykaznictvi. V Evropské unii je pro podniky, které jsou
emitenty cennych papirQ registrovanych na regulovaném trhu cennych papirt v ¢lenskych
staitech EU, povinné pouzit pro uctovani a sestaveni Ucetni zdvérky Mezinarodni ucetni
standardy (IAS/IFRS). V Ceské republice viak podniky musi pro dafové Gcely sestavovat
Gdetni zavérku i podle Ceské udetni legislativy. (Knapkova, Pavelkova a Steker, 2012, s.
139)

Velkym zdrojem problémi v ¢eské ucetni legislative je orientace na historické ucetnictvi.
Ocenovani majetku v historickych cenach nebere v uvahu zmény trznich cen majetku, ig-
noruje zmény kupni sily penézni jednotky, a tim v konecném dusledku zkresluje vysledek
hospodareni béZzného roku. Dal§im problémem pro hodnoceni finan¢ni situace a porovnani
Vv Case predstavuje inflace. Dalsi vyznamnou skute¢nosti je, ze udaje v Gcetnich vykazech
nejsou schopny postihnout zménu urovné technologii v Case, ¢imZz muze byt zkresleno
hodnoceni efektivnosti hospodafeni. U hodnoceni bézné likvidity mize byt problém
se zpusobem vykazovani dlouhodobych pohledavek a také nahradnich dild, které jsou pou-
Zivany déle nez jedno Ucetni obdobi. V Ceské legislativé jsou tyto polozky soucasti ob&z-
ného majetku, kdezto podle IAS/IFRS jsou soucasti dlouhodobého majetku a nahradni dily
se odepisuji. Riiznorodost prijaté ucetni politiky podniku, napt. zptsoby odepisovani, tvor-
ba a Cerpani rezerv, miZe ovlivnit vysledek hospodateni i polozky rozvahy. Dal§im pro-
blémem srovnatelnosti udaji v ¢ase muze byt zmeéna v ucetni politice. Podle 1AS/IFRS
se udaje zpétn¢ prepracovavaji, ale v Ceské legislative plati, ze udaje z predeslych obdobi
nejsou piehodnocovany. V ramci nejednotnosti IAS/IFRS a Ceské legislativy muze dojit
I k dalsim problémum. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 139-147)

Zavislost tradi¢nich ukazateli financ¢ni analyzy na ucetnich udajich
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Tradi¢ni finan¢ni analyza vychdzi ze skutecnosti uvedenych v tcetnich vykazech, ke kte-
rym je vSak nutné doplnit fadu informaci. Jako ptiklad 1ze uvést hodnoceni hotovostni
likvidity, kterd muze byt vykazovana velmi nizkd, ale podnik nema s placenim zavazkt
problémy, jelikoz ma k dispozici levny kontokorentni avér. Proto finan¢ni analyza musi
brat v ivahu i nefinan¢ni informace, aby byl obraz o vykonnosti podniku Gplny a pravdivy.

(Knapkova, Pavelkova a Steker, 2012, s. 146)
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II. PRAKTICKA CAST
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4 INFORMACE O FIRME

Pivovar leZi v centru mésta Trutnova ve Vychodnich Cechach. Krakono§ spol. s r. 0. pro-
vozuje pivovar od roku 1994 a v soucasné dob¢ vyrabi 5 druhti piva v celkovém objemu
ptes 100 tisic hektolitri rocné. Na vanoce a velikonoce navic obohacuje trh o svétlé pivo
Krakono§ 14°. Pivo je distribuovano nejenom ve Vychodnich Cechach, ale i na Moravu.
Pivo se vyrabi klasickou technologii, nepasterizované, mikrobialni filtrované. Pivovar pou-

ziva vodu z vlastni studny, ktera je 80 metrti hluboka. (Pivovar Krakonos, ©2006)

V cervenci roku 2005 byla také dokoncena rekonstrukce hotelu, ktery spolecné s podniko-
vou prodejnou lezi v aredlu pivovaru. V podnikové prodejné je mozno zakoupit kompletni
sortiment lahvového 1 sudového piva Krakonos, véetné kompletni nabidky propagacnich

predméth a materiali. (Pivovar Krakonos, ©2006)

4.1 Historie pivovaru

Trutnov mél pravo varecné jiz v dobé svého vzniku roku 1260. Tato privilegia op&tovné
potvrdil roku 1340 i ¢esky kral Jan Lucembursky. Prava na vateni piva si obyvatelé Trut-
nova hgjili, zejména pravo milové, které hajilo méstany pred konkurenci Slechty. Kdykoliv
bylo za hradbami objeveno jiné pivo nez trutnovské, bylo okamzité zni¢eno. Do poloviny
16. stoleti se vafilo pivo po jednotlivych domech, podle pfedem uréeného potadi. Od druhé
poloviny 16. stoleti se v Trutnov€ zalozili spolecné pivovary. A od roku 1582 se vSichni
pravovarecnici spojili a vafili pivo v jednom pivovaru. Pivovar tedy vloni oslavil 430 let

od svého zalozeni. (Pivovar Krakonos, ©2006)

Pivo bylo potiebné i za vale€nych dnili. V seznamu povinnosti ukladanych nepfitelem més-
tu bylo pivo na tfetim mist¢ za chlebem a masem. Napiiklad v sedmileté valce roku 1756
muselo mésto odevzdat vSechny zasoby piva a roku 1866 pruské komando zabavilo pivo
V hodnoté 16 512 zlatych. Na konci 18. stoleti se pivovar stal majetkem pravovare¢né spo-
le¢nosti méstand. Od roku 1900 probehlo v pivovaru nékolik rekonstrukei, které zahrnova-
ly pfedevsim zlepSeni dosavadni vyroby a zvySeni objemu vyroby. (Pivovar Krakonos,

©2006)

V roce 1974 zde pracoval n€kdejsi disident a dramatik a budouci prezident Vaclav Havel,
coz ho také inspirovalo k sepsani divadelni hry Audience, jejiz d¢j se v trutnovském pivo-
varu odehrava. Této jeho Zivotni etapé a jeho hie se vénuje i dokumentarni film Obcan

Havel ptikuluje, ktery vznikl v roce 2009. (Trutnovinky, © 2005 — 2013)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

35

5 ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU

5.1 Analyza rozvahy

511 Aktiva

Tabulka 1 Prehled vyvoje aktiv (Vyro¢ni zpravy 2009, 2010 a 2011)

Rozvaha v tis. K¢ 2009 2010 2011
Aktiva celkem 136 145 141 468 141 935
Dlouhodoby majetek 90 570 87 805 87 075
Dlouhodoby nehmotny majetek 145 168 93
Dlouhodoby hmotny majetek 52 875 51 854 50 134
Dlouhodoby finan¢ni majetek 37 550 35783 36 848
ObéZna aktiva 45138 53 024 54678
Zasoby 21709 20 304 18 953
Kratkodobé pohledavky 17 375 19 431 20112
Kratkodoby finan¢ni majetek 6 054 13 289 15613
Casové rozliSeni 437 339 182

Tabulka 2 Vertikalni analyza aktiv (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Rozvaha 2009 2010 2011
Aktiva celkem 100% 100% 100%
Dlouhodoby majetek 66,52% 62,07% 61,35%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,11% 0,12% 0,07%
Dlouhodoby hmotny majetek 38,84% 36,65% 35,32%
Dlouhodoby finan¢ni majetek 27,58% 25,29% 25,96%
Obézna aktiva 33,15% 37,48% 38,52%
Zéasoby 15,95% 14,35% 13,35%
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Rozvaha 2009 2010 2011
Kratkodobé pohledavky 12,76% 13,74% 14,17%
Kratkodoby finanéni majetek 4,45% 9,39% 11,00%
Casové rozliSeni 0,32% 0,24% 0,13%

Podil jednotlivych polozek aktiv na celkovych aktivech se v analyzovanych letech moc

nemeénil. Nejveétsi podil na aktivech ma dlouhodoby majetek, konkrétnéji dlouhodoby

hmotny majetek, ktery se z nejveétsi ¢asti sklada ze staveb a samostatnych movitych véci.

Podil staveb by navic byl mnohem vyssi, kdyby ucetnictvi nepouzivalo historické ceny,

jelikoz ucetni hodnota staveb je 11,4 milionu, ale trzni cena byla stanovena znalcem

na 67,2 milionu korun. Dals§i vyznamné polozky jsou zasoby a kratkodobé pohledavky, coz

je u vyrobniho podniku normalni rozlozeni aktiv, jelikoz potfebuji mit kde vyrabét (budo-

vy a stroje), z ¢eho vyrabét (zasoby) a komu dané vyrobky prodavat (pohledavky).

Tabulka 3 Horizontalni analyza aktiv (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Relativni zména

Absolutni zména

Rozvaha

2009/2010 | 2010/2011 | 2009/2010 | 2010/2011
Aktiva celkem 3,91% 0,33% 5323 467
Dlouhodoby majetek -3,05% -0,83% -2 765 -730
Dlouhodoby nehmotny majetek 15,86% -44,64% 23 -75
Dlouhodoby hmotny majetek -1,93% -3,32% -1021 -1720
Dlouhodoby finan¢ni majetek -4,71% 2,98% -1767 1065
Obézna aktiva 17,47% 3,12% 7 886 1654
Zasoby -6,47% -6,65% -1 405 -1 351
Kratkodobé pohledavky 11,83% 3,50% 2 056 681
Kratkodoby finan¢ni majetek 119,51% 17,49% 7235 2324
Casové rozliSeni -22,43% -46,31% -98 -157
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Aktiva v roce 2010 vzrostla 0 3,91%, tento narist byl zptsoben pfedev§im nartistem po-
lozky Obézna aktiva. Netto hodnota polozky stavby v dlouhodobém hmotném majetku
Vv jednotlivych letech klesala z divodu odepisovani majetku. Na druhou stranu podnik na-

koupil nové stroje, pfistroje a zatizeni v hodnoté vice nez 10 miliont korun.

Obézna aktiva
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Graf 1 Obé&zna aktiva (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni zpracovani)

Obézna aktiva jsou dllezitou poloZkou aktiv. Mezi lety 2009, 2010 a 2011 tvofil podil
na celkovych aktivech 20,49%, 37,48% a 38,52%. Obé&zna aktiva obsahuji polozky Zaso-
by, Kratkodobé pohledavky a Kratkodoby finan¢ni majetek. Polozka zasob v jednotlivych
letech klesala o necelych 7%, ptesto stale tvoti vyznamnou ¢ast obézného majetku. Zasoby
jsou prevazné tvoreny materidlem (pfiblizné 70%), nedokonéenou vyrobou a polotovary
(25%) a vyrobky a zbozim (5%). Zasoby v analyzovanych letech klesaly z ditvodu sniZeni
celkovych vykont. Kratkodobé pohledavky v jednotlivych letech rostly v roce 2010
0 11,83% a v roce 2011 o 3,5%. Tato polozka je z cca 50% tvoiena polozkou Pohledavky
Z obchodnich vztaht, zbylych 50% ptipada na Jiné pohledavky. Tato skutecnost vypovida
o tom, Ze podnik ma stalé obchodni vztahy. Kratkodoby finan¢ni majetek vzrostl v roce
2010 skoro 0 120%, z 6 054 tis. K¢ na 13 289 tis. K¢. Pfitom penize v pokladné zistavaly
Vv jednotlivych letech skoro neménné, ale penize na bankovnich G¢tech vzrostly z 5 652 tis.

K¢ na 15 287 tis. K¢.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

38

5.1.2 Pasiva

Tabulka 4 Prehled vyvoje pasiv (Vyrocni zpravy 2009, 2010 a 2011)

Rozvaha v tis. K¢ 2009 2010 2011
Pasiva celkem 136 145 141468 141 935
Vlastni kapital 110 803 115 366 122 026
Zékladni kapital 1822 1822 1822
Kapitalové fondy -331 -275 -266
Rezervni fond 200 182 182
VH minulych let 108 025 103 665 102 704
VH bézné obdobi 1087 9972 17 584
Cizi zdroje 24 879 25 264 19 270
Rezervy 8 460 6 464 1043
Dlouhodobé zavazky 208 213 252
Kratkodobé zavazky 16 221 18 587 17 975
Casové rozliSeni 453 538 639

Tabulka 5 Vertikalni analyza pasiv (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Rozvaha 2009 2010 2011
Pasiva celkem 100% 100% 100%
Vlastni kapital 81,39% 81,55% 85,97%
Zakladni kapital 1,34% 1,29% 1,28%
Kapitalové fondy 0,00% 0,00% 0,00%
Rezervni fond 0,15% 0,13% 0,13%
VH minulych let 79,35% 73,28% 72,36%
VH béZné obdobi 0,80% 7,05% 12,39%
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Rozvaha 2009 2010 2011
Cizi zdroje 18,27% 17,86% 13,58%
Rezervy 6,21% 457% 0,73%
Dlouhodobé zavazky 0,15% 0,15% 0,18%
Kratkodobé zavazky 11,91% 13,14% 12,66%
Casové rozliSeni 0,33% 0,38% 0,45%

Podil polozek pasiv na celkovych pasivech se ve vybranych letech také moc neménil. Nej-

vyznamnéj§i polozkou vlastniho kapitalu je vysledek hospodateni minulych let. V cizich

zdrojich je dulezita polozka kratkodobé zavazky, kterd je nejvice zastoupena danovymi

Vv rezervach jsou zdkonné rezervy.

v

Tabulka 6 Horizontalni analyza pasiv (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Relativni zména

Absolutni zména

Rozvaha

2009/2010 | 2010/2011 | 2009/2010 | 2010/2011
Pasiva celkem 3,91% 0,33% 5323 467
Vlastni kapital 4,12% 577% 4 563 6 660
Zéakladni kapital 0,00% 0,00% 0 0
Kapitalové fondy - - 56 9
Rezervni fond -9,00% 0,00% -18 0
VH minulych let -4,04% -0,93% -4 360 -961
VH bézné obdobi 817,39% 76,33% 8 885 7612
Cizi zdroje 1,55% | -23,73% 385 -5994
Rezervy -23,59% | -83,86% -1 996 -5421
Dlouhodobé zavazky 2,40% 18,31% 5 39
Kratkodobé zavazky 14,59% -3,29% 2 366 -612
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Relativni zména Absolutni zména
Rozvaha
2009/2010 | 2010/2011 | 2009/2010 | 2010/2011
Casové rozliseni 18,76% 18,77% 85 101

Pasiva, z davodu bilan¢ni rovnosti, musi byt rovna aktivim, to znamena, Zze
se Vv jednotlivych letech ménily stejné, tedy o 3,91% a o 0,33%. Rezervy v jednotlivych
letech klesaly z divodu jejich Cerpani. Kratkodobé zavazky v roce 2010 vzrostly piede-
v§im zdivodu naridstu danovych zavazkli, na druhou stranu poklesly zavazky
k zamé&stnancim. Danové zavazky vrostly z davodu zvyseni zisku, a tudiz se zvysila i dan

Z piijmi pravnickych osob.
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Graf 2 Vlastni kapital (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni zpracovani)
Nejvyznamngjs$i polozku pasiv tvoii vlastni kapitdl. Mezi sledovanymi lety tvofil podil
na pasivech 81,39%, 81,72% a 85,97%. Vlastni kapital obsahuje polozky Zakladni kapital,
Kapitalové fondy, Rezervni fond, Vysledek hospodatfeni minulych let a Vysledek hospoda-
feni bézného obdobi. Zakladni kapital byl v jednotlivych letech neménny, tedy 1 822 tis.
K¢, jelikoz nedochazelo ke vkladu spole¢nika. V roce 2009 byl tento podil rozdélen mezi
dva spole¢niky. FrantiSek Pechek vlastnil 354 tis. K¢ a Karel Janko 1 468 tis. K¢. Karel
Janko ovsem na konci roku 2010 odkoupil mensi podil a spole¢nost ma nyni tedy jenom

jednoho majitele. Rezervni fond je vytvoien do povinné vyse 10% zakladniho kapitélu,
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a proto se jeho vyse v roce 2011 jiz neménila. Nejvyznamngjsi polozkou vlastniho kapitalu
je vysledek hospodateni minulych let (az 90% VK). Vysledek hospodateni v roce 2010
(9 972 tis. K<) se zvysil skoro 9x oproti roku 2009 (1 087 tis. K¢). V roce 2011 se dale
vysplhal na 17 584 tis. K¢.

5.2 Analyza vykazu zisku a ztraty

5.2.1 Vynosy

Tabulka 7 Piehled vyvoje vynost (Vyroéni zpravy 2009, 2010 a 2011)

Vykaz zisku a ztraty v tis. K¢ 2009 2010 2011
Trzby za prodej zbozi 6 812 5647 5277
Vykony 118 368 116 855 115 499
Trzby z prodeje DM a materialu 1100 989 1021
Ostatni provozni vynosy 125 163 185
Vynosové uroky 1 664 1649 1 864
Ostatni finan¢ni vynosy 59 226 1220
Vynosy celkem 128 128 125 529 125 066

Tabulka 8 Vertikalni analyza vynostu (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Vykaz zisku a ztraty 2009 2010 2011
Trzby za prodej zbozi 5,32% 4,50% 4,22%
Vykony 92,38% 93,09% 92,35%
Trzby z prodeje DM a materialu 0,86% 0,79% 0,82%
Ostatni provozni vynosy 0,10% 0,13% 0,15%
Vynosové uroky 1,30% 1,31% 1,49%
Ostatni finan¢ni vynosy 0,05% 0,18% 0,98%
Vynosy celkem 100% 100% 100%
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Nejvetsi podil na vynosech podniku maji samoziejmé vykony. Ptiblizn¢ 98% trzeb
za vlastni vyrobky je uskute¢néno v tuzemsku, zbyld 2% v zahrani¢i. Vyznamnou souc¢asti
bézné Cinnosti jsou i trzby za sluzby (necelych 15 miliontd ro¢né€). Jednd se predevsim

o Cisténi pivnich trubek a prondjem pivniho vybaveni.

Tabulka 9 Horizontalni analyza vynost (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Relativni zména Absolutni zména

Vykaz zisku a ztraty
2009/2010 | 2010/2011 | 2009/2010 | 2010/2011
Trzby za prodej zbozi -17,10% -6,55% -1 165 -370
Vykony -1,28% -1,16% -1513 -1 356
Trzby z prodeje DM a materialu -10,09% 3,24% -111 32
Ostatni provozni vynosy 30,40% 13,50% 38 22
Vynosové troky -0,90% 13,04% -15 215
Ostatni finan¢ni vynosy 283,05% | 439,82% 167 994
Vynosy celkem -2,03% -0,37% -2 599 -463

Vynosy v roce 2010 klesly témét o 2,6 milionu korun, coz bylo zptisobeno predevsim po-
klesem trzeb za vlastni vyrobky a trzeb za zbozi. Nartist naopak byl u ostatnich finan¢nich
vynost, kde podniku plynuly vétsi tiroky z vkladi na bankovnich uétech a u ostatnich pro-
voznich vynost, kde je ovSem tento nartst minimalni. Pokles vykonti spole¢nosti je v ob-
dobi po hospodatské krizi pochopitelny, jelikoz lidé se snazi méné utracet, tim padem cho-

di 1 méné do restauraci a hospod.
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Graf 3 Vykony (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni zpracovani)

Vykony se podili na vynosech podniku vice nez 90% kazdy rok. Je to predevSim z divodu,
ze se jedna o vyrobni podnik. Nejvyznamnéjsi ¢ast vykonil jsou trzby za vlastni vyrobky
a sluzby. Dalsi vyznamnéjsi polozkou jsou trzby za prodané zbozi, ty se v jednotlivych
letech podilely na vynosech takto: 5,32%, 4,5% a 4,22%. Jde piedevsim o prodej zbozi
(vlastni vyrobky a propagacni pfedméty) z vlastni prodejny. Trzby z prodeje dlouhodobého
majetku a materialu a vynosové troky se v jednotlivych letech pfili§ neménily a dohroma-
dy se pohybuji okolo 2% na celkovych vynosech. V horizontalni analyze vysel velky na-
rust u polozky Ostatni finan¢ni vynosy, tato polozka se ovsem na celkovych vynosech ne-
podili ani 1%, proto neni tento nartst néjak vyznamny. Celkové vynosy v roce 2010 klesly
0 2,03% a v roce 2011 0 0,37%.

5.2.2 Naklady

Tabulka 10 Piehled vyvoje naklada (Vyrocni zpravy 2009, 2010 a 2011)

Vykaz zisku a ztraty v tis. K¢ 2009 2010 2011
Néklady vynalozené na zbozi 6 380 5168 4 849
Vykonova spotieba 75535 70 316 65 357
Osobni naklady 32 086 29 968 28 067
Dan¢ a poplatky 367 386 477
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Vykaz zisku a ztraty v tis. K¢ 2009 2010 2011
Odpisy DHM a DNM 7087 6 786 7431
ZC prodaného DM a materialu 392 268 413
Zm¢éna stavu rezerv a OP 3267 -1 886 -5 875
Ostatni provozni naklady 861 1375 1624
Ostatni finan¢ni naklady 752 1002 1009
Naklady celkem 126 727 113 383 130 352

Tabulka 11 Vertikalni analyza nakladt (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Vykaz zisku a ztraty 2009 2010 2011
Néklady vynaloZené na zbozi 5,03% 4.56% 4.69%
Vykonova spotieba 59,60% 62,02% 63,24%
Osobni naklady 25,32% 26,43% 27,16%
Dan¢ a poplatky 0,29% 0,34% 0,46%
Odpisy DHM a DNM 5,59% 5,99% 7,19%
ZC prodané¢ho DM a materialu 0,31% 0,24% 0,40%
Zmeéna stavu rezerv a OP 2,58% - -

Ostatni provozni naklady 0,68% 1,21% 1,57%
Ostatni finan¢ni naklady 0,59% 0,88% 0,98%
Niaklady celkem 100% 100% 100%

Podil nakladii se v jednotlivych letech opét moc neménil. Nejvyznamnéjsi polozkou je
vykonova spotieba. Druhou nejvyznamné;jsi poloZzkou jsou osobni néklady (vice nez 25%),
kde nejveétsi cast tvoii mzdové ndklady (cca. 75%) a néklady na socialni zabezpeceni
a zdravotni pojisténi (zbylych 25%). Tieti nejvyznamnéjsi polozkou pasiv jsou odpisy
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku. Uéetni odpisy jsou uréeny na zakladé

predpokladaného opotiebeni majetku odpovidajiciho béZnym podminkdm jeho pouzivéni.
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Jako danové odpisy Gcetni jednotka pouziva zrychlené. Ostatni polozky nakladd se na cel-

kovych nékladech podili jen minimalné.

Tabulka 12 Horizontalni analyza nakladt (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vy-

pocty)

Relativni zména Absolutni zména

Vykaz zisku a ztraty
2009/2010 | 2010/2011 | 2009/2010 | 2010/2011
Néklady vynalozené na zbozi -19,00% -6,17% -1212 -319
Vykonova spotieba -6,91% -7,05% -5219 -4 959
Osobni naklady -6,60% -6,34% -2118 -190
Dan¢ a poplatky 5,18% 23,58% 19 91
Odpisy DHM a DNM -4,25% 9,50% -301 645
ZC prodaného DM a materialu -31,63% 54,10% -124 145
Zména stavu rezerv a OP -157,73% -211,51% -5 153 -3989
Ostatni provozni naklady 59,70% 18,11% 514 249
Ostatni finan¢ni naklady 33,24% 0,70% 250 7
Naklady celkem -10,53% -8,85% -13 344 -10 031

Na zéklad¢ horizontalni analyzy mizeme vidét, Ze vétSina ndkladi ve vybranych letech
klesala. Nejvétsi procentni ale 1 absolutni zména je u polozky zména stavu rezerv a oprav-
nych polozek. Vykonova spotieba poklesla piredev§sim z divodu, Zze poklesly i vykony
podniku. Ve vykonové spotiebé poklesla jak spotfeba materidlu a energii, tak i spotieba
sluzeb, opét z diivodu snizeni vyroby. VEtsi pokles v osobnich nakladech v roce 2010
oproti roku 2009 byl zptisoben propusténim jednoho zaméstnance. Naopak naklady narost-

ly u ostatnich provoznich nakladl a ostatnich finan¢nich néakladi.
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Graf 4 Vykonova spotieba (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni zpracovani)

V nékladech je nejvyznamnéjsi poloZzkou vykonova spotieba (okolo 60%) a osobni nakla-

dy (pfes 25%). Ob¢ tyto polozky v jednotlivych letech klesaly o vice nez 6%. Pokles osob-

nich nakladt byl zpiisoben, jiz zminénym propusténim jednoho zaméstnance na zacatku

roku 2010 a v roce 2011 byl zptisoben tim, ze spole¢nost méla jiz pouze jednoho vlastnika.

Dalsi polozkou jsou odpisy DHM a DNM, ty tvofi pfiblizné¢ 6%. Néklady vynaloZené na

zbozi klesly ve vybranych letech z 6 380 tis. K¢ na 4 849 tis. KE. Polozka zména stavu

rezerv a opravnych polozek klesla z diivodu cerpani jak zakonnych, tak i ostatni rezerv

a na druhou stranu nedoslo k jejich tvorbé. Zbylé polozky nakladti nedosahuji ani 1% podi-

lu.
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6 ANALYZA ROZDILOVYCH UKAZATELU

Tabulka 13 CPK (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypodty)

5 2009 2010 2011
CPK
28 917 34 437 36 703
Vyvoj CPK
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Graf 5 Vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni zpraco-
vani)
Tabulka 14 Podil CPK na aktivech (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)
Podil CPK na akti- 2009 2010 2011
vech 21,24% 24,34% 25,86%

Z prvni tabulky je patrné, Ze podniku po uhrazeni kratkodobych zavazkl zistane pomérné

znaény ob&zny majetek. Cisty pracovni kapital se na celkovych aktivech podili mezi 20

az 25%. Tyto doporucené hodnoty jsou ovSem u vyrobniho podniku mezi 10 az 15%, proto

by bylo pro podnik vyhodné&jsi nemit tolik penéz vazanych v ob&znych aktivech. Nejvy-

znamng&j$i nartst byl opét u kratkodobého finan¢niho majetku, konkrétné u penéz na ban-

kovnich uétech.
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7 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

7.1 Analyza likvidity

Tabulka 15 Hotovostni likvidita (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Hotovostni likvidita

2009

2010

2011

0,37

0,71

0,87
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Graf 6 Hotovostni likvidita (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni zpracovani)

Hotovostni likvidita pfesahuje doporucené hodnoty. Podnik tedy neefektivné vyuziva své

finanéni prostiedky. Tento ukazatel narostl v letech 2010 a 2011 z divodu zdvojnasobeni

kratkodobého finanéniho majetku. Podnik by tedy mohl své volné finanéni prostredky po-

uzit k nakupu cennych papirt nebo je alespon ulozit na spofici ¢i terminovany ucet.

Tabulka 16 Pohotova likvidita (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Pohotova likvidita

2009

2010

2011

1,44

1,76

1,99

V roce 2009 podnik dosahoval doporu¢enych hodnot, v nasledujicich letech pohotova

likvidita tyto hodnoty pfesahuje. V tomto ukazateli se navic odrdzi nartist kratkodobych
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pohledavek. Podnik by se tedy mél snazit o snizeni kratkodobych pohledavek, hlavné by

se m¢él snazit o diivejsi inkaso pohledavek po splatnosti.

Tabulka 17 Bé&zna likvidita (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni v{podty)

2009 2010 2011
Bé&zna likvidita

2,78 2,85 3,04

Podnik opét presahuje doporucené hodnoty. Tento presah ovSem neni néjak dramaticky,
ptesto by se podnik mohl zaméfit na zefektivnéni financovani, které je takto drazsi a o sni-
zeni Cistého pracovniho kapitalu. V tomto ukazateli se jeSté navic odrdzi stav zasob, které
by podnik také mohl snizit. Z hlediska likvidity voli podnik spiSe konzervativni pfistup

a dava prednost stabilité pied vynosy.

7.2 Analyza rentability

Tabulka 18 ROE (VZ 2009, 2010 a 201 1; vlastni v{poéty)

2009 2010 2011
ROE

0,98% 8,64% 14,41%
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Graf 7 ROE (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)
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V roce 2009 byla rentabilita vlastniho kapitdlu velmi Spatna pfedevsSim z divodu velmi
nizkého zisku. V letech 2010 a 2011 jiz ale rentabilita vlastniho kapitalu rostla a dosahova-
la vysSich hodnot, nez bylo mozné u emitovanych statnich dluhopisii. Byla tedy pokryta
1 tzv. prémie za riziko. Pfesto by bylo dobré rentabilitu vlastniho kapitalu jesté mirn€ zvy-

Sit, jelikoz doporu¢ované hodnoty se u vyrobniho podniku pohybuji mezi 15 a 20%.

Tabulka 19 ROA (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

2009 2010 2011
ROA

1,03% 8,59% 15,30%

Ukazatel ve vybranych letech roste, coz je jednoznacné dobré znameni. Opét dosahoval
Vv roce 2009 nizkych hodnot z divodu malého zisku. V roce 2011 jiz dosahoval ptiznivych

hodnot.

Tabulka 20 Rentabilita celkového investovaného kapitalu (VZ 2009, 2010 a 2011;
vlastni vypocty)

Rentabilita celkové- 2009 2010 2011

ho investovaného

o\ 0,98% 8,63% 14,38%
kapitalu

Hodnoty dosahuji skoro shodnych vysledkl jako u rentability vlastniho kapitalu. Trend je

opét stoupajici, coz je pro firmu dobré znameni.

Tabulka 21 Rentabilita trzeb (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

2009 2010 2011
Rentabilita trzeb

0,90% 8,53% 14,94%

Opét hodnota v roce 2009 je velmi znepokojujici. V nasledujicich letech jiz rentabilita tr-
zeb dosahuje velmi podobnych vysledk jako u vSech predchozich rentabilit. Analyzované
ukazatele rentability dosahovaly velmi podobnych vysledkd, které byly ovlivnény nizkym
ziskem v roce 2009 a jeho naslednym ristem v letech 2010 a 2011. Velikost zisku ovSem
byla ovlivnéna tim, Ze v roce 2010 a piedevSim v roce 2011 doslo k rozpousténi rezerv,

tim byla tedy i ovlivnéna rentabilita. Pokud by se rezervy v téchto letech nerozpoustély,
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rentabilita by v roce 2010 dosahovala 7%, a v roce 2011 by se pohybovala kolem 10%,

coz jiz neni tak dobry vysledek.

7.3 Analyza aktivity

Tabulka 22 Vazanost celkovych aktiv (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Vézanost celkovych

aktiv

2009

2010

2011

1,12

1,21

1,21

Ukazatel je relativné nizky, coz je pro firmu dobré znament, jelikoZ to znamena, ze podnik

expanduje, aniz by muset zvySovat své finan¢ni zdroje.

Tabulka 23 Obrat zasob (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Obrat zasob

2009

2010

2011

5,58

5,76

6,21

Tabulka 24 Doba obratu zasob (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Doba obratu zasob

2009

2010

2011

65,37

63,37

58,77
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Graf 8 Doba obratu zasob (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni zpracovani)

Tabulka obrat zasob zobrazuje, Ze zasoby se v podniku za rok oto¢i 5,5krat az vice nez

6krat. Naopak doba obratu zasob ma klesajici charakter, coz signalizuje lepsi vyuzivani

zasob. Trend ukazuje, Ze by se doba obratu zasob mohla snizovat i v nasledujicim roce,

coz by bylo pro firmu jesté vice vyhodné.

Tabulka 25 Obrat pohledavek (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Obrat pohledavek

2009

2010

2011

6,98

6,02

5,85

Tabulka 26 Doba obratu pohledavek (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Doba obratu pohle-
davek

2009

2010

2011

52,32

60,64

62,36
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Graf 9 Doba obratu pohledavek (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni zpracovani)

Doba obratu pohledavek naopak roste, ¢ili podnik dostava zaplaceno od svych odbératelt

stale pozdéji. Z toho také plyne, Ze obrat pohledavek ma klesajici tendenci a celkové po-

hledavky se v podniku obrati ménckrat. PredevSim v roce 2010 vystoupaly pohledavky

po lhite splatnosti do 30 dnl na hodnotu 2 059 tis. K¢ a pohledavky nad 120 dnti na hod-

notu 1 571 tis. K¢. V roce 2011 se tyto hodnoty snizily na 1 165 tis. K& a na 795 tis. K¢.

V roce 2009 byly obé hodnoty na 902 tis. K¢. Firma by se tedy méla snazit, aby od svych

odbératelti dostavala zaplaceno diive, pfedev$im se snazit o brzké inkaso pohledavek

po lhite splatnosti.

Tabulka 27 Obrat zavazkt (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Obrat zavazka

2009 2010 2011

1,47 6,29 6,55

Tabulka 28 Doba obratu zavazki (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Doba obratu zavaz-

ka

2009 2010 2011

48,84 58,01 55,73
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Graf 10 Doba obratu zavazkt (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni zpracovani)

Doba obratu zédvazkl ma také stoupajici tendenci, ale pofad je tato doba krat$i nez u doby

obratu pohledavek, coZ pro podnik neni moc dobré, protoZe musi shanét jiné finan¢ni pro-

sttedky mezi dobou, kdy podnik zaplatil a kdy dostane zaplaceno. | piesto, Ze ma podnik

dostatek finan¢nich prostfedkt na bankovnich tc¢tech, a nemusi tedy vyuzivat kontokoren-

tu nebo véru, je pro podnik vyhodné&jsi nechat tyto penize na Uctech, kde jim poplynou

alespon n&jaké uroky. Firma nemé Zadné zavazky po lhaté splatnosti, coz je dobrym uka-

zatelem predevsim pro véfitele.

7.4 Analyza zadluZenosti

Tabulka 29 Celkova zadluzenost (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Celkova zadluzenost

2009

2010

2011

18,27%

17,86%

13,58%




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

55

20,00% -

15,00% -

10,00% -

5,00% -

Celkova zadluzenost

0,00%

Roky

m 2009
m 2010
m 2011

Graf 11 Celkova zadluzenost (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni zpracovani)

Doporucené hodnoty se pohybuji mezi 30-60 %, kterych podnik zdaleka nedosahuje,

coz budou preferovat piedev§im véfitelé. Naopak pro firmu to znamend nizkou financni

v

ju. Pro podnik by bylo vyhodnéjsi zvysit zadluzenost (alespon na spodni doporuc¢enou

hodnotu 30%), tim by se tedy 1 zvysila rentabilita.

Tabulka 30 Koeficient samofinancovani (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

Koeficient samofi-

nancovani

2009

2010

2011

81,39%

81,55%

85,97%




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 56

Koeficient samofinancovani

100 -

90 -

/ \ = 2009

£ 80 1 = 2010
Q
3 2011
a 70 A

60 -

50

Roky

Graf 12 Koeficient samofinancovani (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni zpracovani)

Tento ukazatel dopliuje celkovou zadluzenost a jeho doporu¢ované hodnoty se pohybuji
okolo 50%. Tyto hodnoty podnik velmi pfesahuje, coz mize mit za nasledek nizké hodno-

ty u rentability vlastniho kapitalu. Podnik je na druhou stranu samostatny a finan¢né stabil-

ni.

Tabulka 31 Koeficient zadluzenosti (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)
Koeficient zadluze- 2009 2010 2011
nosti 22,45% 21,90% 15,79%

Koeficient zadluzenosti dosahuje nizkych vysledkl, coz je pro firmu vyhodné pokud

by Zzadala banku o uvér. Ukazatel se také sniZuje, coz znamena, ze podnik stale méné pou-

Ziva cizi zdroje. Opét ovSem velmi nizkd hodnota znamené sniZeni rentability. Vé&fitelé
413

ovSem opét preferuji nizkou hodnotu ukazatele a tedy i tzv. ,,bezpecnostni polstai proti

ztratam pii piipadné likvidaci podniku.

Tabulka 32 Finan¢ni paka (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

2009 2010 2011
Finan¢ni paka

122,87% 122,63% 116,32%
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Cim je ukazatel vy3si, tim je vy$§i pouziti cizich zdrojii. ZvySenim finanéni paky by mél
podnik dosahnout zvySeni rentability vlastniho kapitalu. Podnik nema pfilis vysokou hod-

notu finanéni paky, protoze pouziva z vice nez 80% vlastni kapital.

Tabulka 33 Doba splaceni dluhu (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vypocty)

2009 2010 2011
Doba splaceni dluhti

2,95 0,86 1,00

Doba splaceni dluht ma klesajici tendenci, coz je pro firmu dobré znameni. V roce 2009
by byl podnik schopen splatit své dluhy za necelé ti roky a v roce 2011 by toho byl scho-
pen jiz za rok.
Tabulka 34 Kryti DM dlouhodobymi zdroji (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vy-
pocty)

Kryti DM dlouho- 2009 2010 2011

dobymi zdroji 132 0.86 0,87

Podnik se ve vSech letech pohybuje kolem hodnoty 1, coZ signalizuje neutrdlni strategii
financovani. V roce 2009 ovSem volil vice konzervativni pfistup. Byl tedy vice financné
stabilni, ale drahymi dlouhodobymi zdroji financoval i ¢ast obéZzného majetku. Naopak
Vv letech 2010 a 2011 zvolil vice agresivni strategii financovani, ktera je levnéjsi, ale vice

rizikova, ovSem 1 zde se podnik ptiblizuje hodnoté 1 a tedy neutralni strategii.

Tabulka 35 Kryti DM vlastnim kapitalem (VZ 2009, 2010 a 2011; vlastni vy-
pocty)

Kryti DM vlastnim 2009 2010 2011

kapitalem 1,22 1,31 1,40

U tohoto ukazatele vychazi, Ze podnik financuje ¢ast obézného majetku vlastnim kapitalem
a dava tedy prednost stabilité pied vynosem. Ostatné jako u vSech ukazatelii zadluzenosti,

kde také radéji voli stabilitu pted vynosy.
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8 SHRNUTI A DOPORUCENI KE ZLEPSENI FINANCNI SITUACE
PODNIKU

Z finan¢ni analyzy je patrné, ze firma dosahuje pomérné dobrych vysledkl. Nejhorsi byl
stav v roce 2009, coz se ovSem po hospodaiské krizi v roce 2008 dalo ocekavat. Naopak

Vv nasledujicich dvou letech jiz podnik obecné rostl a dosahoval lepsich hodnot.

Nizka hodnota hospodaiského vysledku v roce 2009 byla predevsim zplisobena vysokou
hodnotou polozky zména stavu rezerv a opravnych polozek, kterd naopak v roce 2010
a 2011 dosahovala zapornych hodnot. Také piidand hodnota nedosahovala v roce 2009
takovych hodnot jako v letech 2010 a 2011. A to pfedevs§im z divodu, Ze vykonova spo-
tieba klesala ptiblizn¢ o 7%, ale vykony podniku klesaly pouze o 1,2%. Hospodaisky vy-
sledek byl ovSem vletech 2010 a 2011 castecné ovlivnén rozpouSténim rezerv,

tedy v kone¢né fazi nedosahoval az tak dobrych hodnot.

Aktiva i pasiva spole¢nosti ve vybranych letech rostou. Dulezitou polozkou aktiv je dlou-
hodoby hmotny majetek a obézny majetek (predevsim zasoby a kratkodobé pohledavky).
U pasiv je to vlastni kapital (pfes 80%) a to pfedev§im polozka vysledek hospodaieni mi-

nulych let. Z cizich zdroju to jsou piedevsim kratkodobé zavazky.

Hodnoty rentability se v roce 2009 pohybovaly pouze kolem 1% (z dtivodu nizkého vy-
sledku hospodateni). OvSem v letech 2010 a 2011 jiz podnik dosahoval hodnot vysSich,

ale 1 pfesto by se mél snazit o jejich zvySeni alespoit na 15% a nasledné ustaleni.

Podnik by se mél snazit o mirné snizovani likvidity, tak aby dosahovala doporucovanych
hodnot. Firma ma zbyte¢né moc prostiedkil vazanych v zasobach a finan¢nich prostiedcich
a mé&la by se tudiz snaZit o jejich optimalizaci. Pfebyte¢né financni prostfedky by tedy bylo
vhodné ulozit na spofici nebo terminovany ucet, aby piinaSely vyssi vynosy. Také bych
doporucila, aby se podnik snazil snizit kratkodobé pohledavky a nemél prebytek zasob.

Snizenim likvidity, by podnik také mohl zvysit svou rentabilitu.

Firma by m¢la snizit dobu obratu pohledavek, kterd by méla dosahovat podobnych hodnot
jako doba obratu zavazku a snazit se tedy inkasovat své faktury diive. Zde stoji za zvazeni
eventuelni nabidnuti slevy vyznamnym odbérateliim, ktefi by napiiklad zaplatili fakturu
do 5 dnt. Také by se méli duslednéji hlidat faktury po lhité splatnosti a dbat na jejich vy-

mahani.
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Co se ty€e analyzy zadluzenosti, firma je z vétSiny financovéna z vlastnich zdroj, coz je
vyhodné pro véfitele, ale pro podnik takovy uz moc ne, jelikoz vlastni zdroje jsou draz$im
zdrojem financovani. OvSem i tak je firma schopna dosahovat solidniho vysledku hospoda-
feni, nato ze se jednd o podnik s menSim rozsahem plsobnosti. Pii piipadném rozsiteni
bych spole¢nosti doporucovala pouzit cizi zdroje. Napiiklad bankovni uvér, ktery by diky
nizké zadluzenosti a pomérné vysoké rentabilité¢ méla jednoduse dostat. Tim by se zvysila
rentabilita spole¢nosti. OvSem i pii zachovani velikosti podniku, bych doporucovala,
aby podnik zvysil podil cizich zdroji. Pozitivnim ukazatelem také je, ze kryje sviij dlouho-
doby majetek dlouhodobymi zdroji. OvSem jiz tak dobrym ukazatelem neni to, ze dlouho-
dobymi zdroji financuje i ¢ast obézného majetku. Znovu podnik vice sazi na stabilitu nez

ziskovost.

Vseobecné by se dalo fici, Ze pivovar je spiSe konzervativni a sazi vice na stabilitu nez na
agresivni pfistup a vyssi ziskovost. Jedna se ovSem o stabilni pivovar, kterému nehrozi
zadné velké riziko, jelikoz jeho cena piva nema na trhu konkurenci a ve vychodoceském
kraji je velmi oblibené i pro svoji chut. Mensi nevyhodou pivovaru je, Ze se jedna o nepas-
terizované pivo, které ma trvanlivost kolem 50 dnti a neni tudiz mozny vyvoz do zahranici
nebo i odlehlych &asti Ceské republiky.

Audit kazdy rok provadi firma A&CE Audit s.r.o. a v kazdém roce dosla ke stejnému zave-
ru, ze ucetni zaveérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv, nakladl, vynost a vy-

sledku hospodateni a penéznich tokt v souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy.
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ZAVER
Hlavnim cilem mé bakalaiské prace bylo zpracovani finan¢ni analyzy pivovaru Krakonos
spol. sr.o., ktera sidli v Trutnové. Vychazela jsem z vyro¢nich zprav podniku, které mi

firma poskytla a analyzovala jsem roky 2009, 2010 a 2011. Bohuzel vyro¢ni zprava za rok

2012 bude vydana az v Cervnu tohoto roku.

Teoreticka cast bakalaiské prace se zabyva historii financni analyzy, uvadi jeji uzivatele
a popisuje metody a faze finan¢ni analyzy. Déle jsem se zabyvala zdroji pro finan¢ni ana-
lyzu a jejich provazanosti a omezenimi. V dalsi Casti jsou rozebrany ukazatele finan¢ni

analyzy a také slabé stranky finan¢ni analyzy.

Prakticka ¢ast se v zacatku vénuje popisu podniku a jeho historii. Nésledné jiz probiha
samotna finan¢ni analyza, ktera postupuje, dle rozboru v teoretické ¢asti. Nejprve jsem
tedy provedla vertikalni a horizontalni analyzu rozvahy a vykazu zisku a ztrat. Poté jsem
presla na rozdilové ukazatele, kde jsem se soustiedila na ¢isty pracovni kapital. Jako po-
sledni ¢ast financni analyzy jsem zpracovala analyzu pomérovych ukazateli — analyzu
aktivity, rentability, zadluzenosti a likvidity. Na zavér jsem zpracovala shrnuti a doporuce-

ni pro firmu, které by mély vést ke zlepSeni finan¢ni situace podniku.

Finan¢ni analyza je zdvisla na ucetnich informacich, které tvofi jeji nepostradatelnou sou-
&ast. Ucetni informace jsou zékladnim zdrojem finanéni analyzy a obsahuji souhrnné in-
formace k ni potiebné, tudiz by bez tcetnich informaci nebylo mozné finan¢ni analyzu
provést. Informace zucetnich vykazi jsou jak zdrojem pro vypocet ukazateld,

tak i pro nasledné komentaie k nim. K doplnéni komentait poslouzi i pfiloha k rozvaze

a vykazu zisku a ztrat a vyro¢ni zprava spole¢nosti.

Na zéklad¢ finan¢ni analyzy hodnotim spole¢nost Krakono$ spol. s r.o. jako finan¢né sta-

bilni a doufam i v jeji dobry finan¢ni vyvoj v budoucnosti.

Sestavenim financni analyzy bylo dosazeno stanovenych cilll této prace a méla by byt pfi-

nosem nejenom pro mé, ale i pro pivovar Krakonos spol. s r.0.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
Ccz Cizi zdroje

CF Cash flow (penézni tok)

CPK  Cisty pracovni kapital

EAT  Earnings After Taxes (zisk po zdanéni)

EBIT Earnings Before Interest and Taxes (zisk pfed Groky a zdanénim)
DM Dlouhodoby majetek

OA Obézna aktiva

P Pasiva

ROA Return on Assets (rentabilita aktiv)

ROE  Return on Equity (rentabilita vlastniho kapitalu)

VK Vlastni kapital

VZ Vyro¢ni zprava
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