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ABSTRAKT

V bakalaiské praci bude podrobné zpracovana finan¢ni analyza firmy Elso system spol.
sr.0. v letech 2009-2011. Cilem prace je zhodnotit stavajici finan¢ni situaci a navrhnout
ptipadna opatfeni ke zlepSeni situace firmy. Cela prace se sklada ze dvou hlavnich ¢asti.
Teoreticka ¢ast se zabyva podrobnym popisem finan¢ni analyzy. Prakticka ¢ast obsahuje
podrobné zpracovani finan¢ni analyzy firmy Elso system spol. sr.o. v letech 2009-2011.
Na konci prace bude provedeno zhodnoceni vysledk finan¢ni analyzy a navrzeno opatieni

na zlepSeni hospodareni firmy.

Kli¢ova slova: finan¢ni analyza, rozvaha, aktiva a pasiva, vykaz zisku a ztraty, pom¢erové

ukazatele, absolutni ukazatele, rozdilové ukazatele

ABSTRACT

In this bachelor thesis | am dealing with a financial analysis of the Elso system spol. s r.o.
in 2009-2011. The aim of my thesis is to assess the current financial situation and suggest
possible measures to improve the situation of the company. The whole thesis consists of
two main parts. The theoretical part includes a detailed financial analysis Elso system spol.
sr.0. in years 2009-2011. At the end of the thesis will evaluate the results of the financial

analysis and suggest measures to improve the management of the company.

Keywords: financial analysis, balance sheet, assets and debts, profit and loss account, ratio

index, absolute index, diference index
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UvVOD

Jednotlivé podnikatelské subjekty jsou ve svych aktivitich vyznamné ovliviiovany neustale
se zvysujici konkurenci, ktera klade vyssi naroky na fizeni a rozhodovani managementu.
Aby byly naplnény zéakladni cile podnikani, kterymi jsou ptedevsim dlouhodobé stabilni
setrvani na trhu a zvySovani hodnoty podniku, je nutné umét reagovat na ménici se
podminky. Jednim z nastrojt slouzicich k vyhodnocovani financni situace je pravé financni
analyza, kterou lze chépat jako transformaci zdkladnich uUcetnich dat na informace

vyuzitelné pro rozhodovani.

Pocatky finan¢ni analyzy jsou spojovany se Spojenymi staty americkymi, kde jsou jeji
metody vyuzivany jiz po mnoho desetileti. Postupné se financni analyza stala
nepostradatelnym nastrojem fizeni i v fadé dal§ich zemi. V Ceské republice tento zptisob
hodnoceni ekonomické situace spolecnosti nabyl na vyznamu po roce 1989, kdy zacal
proces piechodu z centralné planovaného hospodafstvi na trzni ekonomiku. V soucasnych
ekonomickych podminkach spojovanych s finanéni a hospodaiskou krizi nabyvé finan¢ni

analyza na vyznamu.

Hlavnim cilem mé bakalatské prace bude zhodnoceni financni situace vybran¢ho podniku
na zaklad¢ zvolenych metod finan¢ni analyzy. Za timto ucelem nejprve vymezim pojem
finan¢ni analyzy a jejich metod, dale budu aplikovat vybrané metody finan¢ni analyzy na
konkrétni spolec¢nost s naslednym zhodnocenim jeji aktudlni situace a poskytnuti

doporuceni pro budouci vyvoj.

Bakalatskd prace bude rozd€lena do dvou hlavnich ¢asti. V prvni ¢asti bude nejprve
popsana teorie financni analyzy, jeji cile, zdroje informaci pro sestaveni analyzy a také

metody finan¢ni analyzy.

Druha ¢ast mé bakalafské prace bude slouzit k provedeni samotné finan¢ni analyzy
vybrané spolecnosti. Pro tento tcel, jsem si zvolila spole¢nost Elso system spol. s r.0. Po
struéném seznameni se zdkladnimi daji o spolecnosti se budu zabyvat aplikaci néstroju
finan¢ni analyzy na zaklad¢ informaci ziskanych z finan¢nich vykazli spolecnosti za

obdobi 2009-2011.



| TEORETICKA CAST
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1 CO JE FINANCNI ANALYZA

V odborné literatufe je mozné najit hned nékolik zpisobt, jak definovat pojem finan¢ni
analyza. V zdsadé nejvystiznéjsi definici je ta, ktera popisuje finan¢ni analyzu jako
systematicky rozbor dat ziskanych predevsim z ucetnich vykazl. Finan¢ni analyzy v sob¢
zahrnuji hodnoceni firemni minulosti, soucasnosti a ptedpovidani budoucich finan¢nich

podminek. (Rackova, 2008, s. 9)

1.1 Ugel finanéni analyzy

Finan¢ni analyza slouzi k celkovému zhodnoceni financni situace podniku. Priibézna
znalost finan¢ni situace podniku umoziuje manazeriim spravné se rozhodovat pii ziskavani
finan¢nich prostfedkd, pfi stanoveni optimalni finan¢ni struktury, pfi alokaci volnych
penéznich prostiedkii, pfi poskytovani obchodnich tvért, pfi rozdélovani zisku apod.

(Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 15)

Hlavni cil finan¢ni analyzy piedstavuje komplexni posouzeni finan¢niho zdravi podniku
a zhodnoceni silnych a slabych stranek spole¢nosti za pomoci vhodnych néstrojii analyzy.
Ziskané vysledky mohou byt zakladem pro financni planovani a pro rozhodovani

managementu spole¢nosti. (Rickova, 2007, s. 9)

Vlastniky podniku zajimad predevS§im ndvratnost jejich prostfedkl. Véfitelé se budou
zajimat hlavné o likviditu svych obchodnich partnerii a jejich schopnost splacet zavazky.

(Knéapkova a Pavelkova, 2010, s. 15)

1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

O finan¢ni situaci podniku se zajima fada subjekt nejen uvniti podniku, ale 1 mimo né;.

Jedna se predevsim o tyto skupiny uzivatelii: (Holeckova, 2008, s. 13).
Investori (vlastnici, akcionari)

Tato skupina vyuZziva finan¢ni informace o podniku z hlediska investi¢niho a kontrolniho.
Z investicniho hlediska se jednd o vyuziti informaci pro rozhodovani o budoucim
investovani do daného podniku. Investor posuzuje rizikovost investice, kapitalové
zhodnoceni, dividendovou vynosnost, likviditu atd. Z kontrolniho hlediska jde predev§im
0 kontrolu manaZzeri podniku. Posuzuje se stabilita a likvidita podniku, disponibilni zisk

a moznosti dal$iho trvani a rozvoje podniku pod vedenim stavajiciho managementu.
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Management

Manazeti vyuzivaji informace z finan¢ni analyzy pro operativni i dlouhodobé fizeni
podniku. Finan¢ni analyza jim umoziuje rozhodovat o struktuie a vysi majetku a zdroju,

alokaci penéznich prostiedkt, rozdéleni zisku, ocenéni podniku atd.

Banky a jini véritelé

Banky potfebuji co nejvice informaci o finan¢ni situaci podniku, aby mohly posoudit, zda
poskytnout podniku uvér a pokud ano, tak v jaké vysi a za jakych podminek. Posuzuji
predev$im soucasnou zadluZzenost podniku a jeho schopnost pfijaty uvér v budoucnu
splatit.

Obchodni partneri (dodavatelé, zaikaznici — odbératelé)

Dodavatele zajima hlavn€ to, zda bude podnik schopen splatit své zavazky. Sleduji
kratkodobou prosperitu, solventnost a likviditu. Odbératele zajima finanéni situace
podniku hlavné pti dlouhodobych obchodnich vztazich, kdy jsou pfi své ¢innosti zavisli na
dodavkéach sledovaného podniku a kdy by piipadné potize vedly k ohrozeni vyroby

V podniku odbératele.
Stat a jeho organy

Statni organy maji mnoho duvodi ke sledovani situace podniku - napfi.: zahrnuti do
statistickych vykazli, dafova kontrola, kontrola podnikii se statni ui¢asti, kontrola podnik,

které ziskaly statni zakazku, dota¢ni politika,...
Konkurence

Konkurence se zajima o finan¢ni situaci podniku proto, aby ji mohla porovnat se svoji
situaci a se svymi vysledky. Sleduji pifedev§im rentabilitu, trzby, zdsoby a dobu obratu

zasob.
Zaméstnanci

Zajimaji se predevsim o celkovou stabilitu podniku z hlediska jistoty zaméstnani, mozného

rustu mezd a socidlnich vyhod.
Obchodnici s cennymi papiry — potencionalni investori

Zajimaji se o celkové finan¢ni vysledky podniku, sbiraji tdaje o navratnosti vkladi a na

zaklad¢ ziskanych informaci zvazuji nékup akcii (podilu) podniku.
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Ostatni uZzivatelé, veiejnost

Patii sem napf. analytici, danovi poradci, odborové svazy, univerzity, novinafi, krajské
mistni organy statni spravy a samospravy (sleduji vyvoj zaméstnanosti),...(Griinwald

a Holeckova, 2004, s. 22-25)
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2 ZDROJE INFORMACI PRO FINANCNI ANALYZU

Kvalita informaci do zna¢né miry zavisi na pouzitych vstupnich informacich. Mély by byt

nejen kvalitni, ale zaroven také komplexni. (Rackova, 2010, s. 22)

Cash flow Rozvaha Vykaz ziskl a z2trat
pocatecni
stav penéz stala aktiva| vlastni
jméni
e ) naklady vynosy
vydaje obézna zisk (ztrata)
aktiva cizi zdroje
konecny konecny -
stav penéz stav penéz zisk (ztrata)

Zdroj: Cerna, Dostal, Stivova, gpaéek, Hubalek, Finan¢ni analyza, 1997

Tabulka 1. Zdroje informaci pro financni analyzu

2.1 Rozvaha

Rozvaha zobrazuje ptehled o majetku v podniku, jeho zdrojich financovani a financni
situace podniku. Udaje v rozvaze jsou uvedeny V historickych cenach, coZ jsou ceny
z okamziku uctovani. Rozvaha se sklada z aktiv a pasiv. Aktiva piedstavuji majetek
podniku a pasiva zdroje jeho financovani. Zjednodusen¢ mtizeme fici, ze podnik pottebuje
urCité zdroje, aby mohl podnikat. Zdroje rozliSujeme vlastni a cizi. Vlastni zdroje tvofi
zakladni kapital, kapitalové fondy, fondy ze zisku, vysledek hospodafeni z minulych let
a vysledek hospodatfeni bézného tc¢etniho obdobi. Cizi zdroje piedstavuji dluh spole¢nosti
a skladaji se z rezerv, dlouhodobych zavazkt, kratkodobych zavazkt a z bankovnich Gvéra

a vypomoci. (Rickova, 2007)

2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztrdty se zaméfuje na vycisleni ucetniho zisku, kterym je vysledek
hospodateni spolecnosti béhem urcitého obdobi. Vykaz zisku a ztraty se sestavuje na
zaklad¢ aktudlni — kumulativni (souctové) bazi. Je to zachyceni souvislosti mezi vynosy
podniku dosazenymi v uréitém obdobi a naklady spojenymi s jejich vytvaienim. (Cerna,

Dostal, Stivova, épaéek, Hubalek, 1997, s. 43)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 16

2.3 Cash flow

Vykaz cash flow — ucetni vykaz srovnavajici bilancni formou zdroje tvorby penéznich
prostiedku (pfijmy) s jejich uzitim (vydaji) za urcité obdobi — slouZzi k posouzeni skute¢né

finanéni situace.

Piehled o penéznich tocich podava informace o penéznich tocich v prubéhu ucetniho
obdobi. Pené¢znimi toky jsou pfirtstky (pfijmy) a Ubytky (vydaje) penéznich prostredka
a penéznich ekvivalentd. Za penézni prostiedky se povazuji penize v hotovosti vcetné
cenin, penézni prostfedky na Uctu véetné piipadného pasivniho zistatku bézného uctu
a penize na cesté. Penéznimi ekvivalenty se rozumi kratkodoby likvidni majetek, ktery je
mozno S nizkymi dodatecnymi transakénimi néklady pfemeénit v pfedem zndmou penézni

¢astku a u n¢hoz se neptfedpokladaji vyznamné zmény hodnoty v Case.
Vykaz ¢lenime na t¥i zakladni ¢asti:

e Provozni ¢innost

e Investi¢ni ¢innost

e Financ¢ni ¢innost (Ruckova, 2011, s. 34)

Pro vykazani penéZnich tokl se pouzivaji dv€ metody, a to metoda pifima a nepiima. Kazda
ucetni jednotka si voli metodu na zaklad¢ vlastni tivahy. Podstatou metody piimé je, Ze
jsou vykazany hlavni skupiny penéznich pfijmi a vydaji. Nepiimad metoda je zaloZena na
vykazani penéZnich tokG za provozni ¢innost a upravu hospodaiského vysledku
0 nepenézni operace (odpisy, tvorba Cerpani rezerv a opravnych polozek, apod.), zmény
stavu zasob, pohledavky a zavazky a polozky ndlezici do finan¢ni nebo do investi¢ni

¢innosti (zisk nebo ztrata z prodaného podnikového majetku). (Kislingerova, 2004, s. 49)

2.4 Priloha ucetni zavérky

Cerna, Dostal, Stvova, Spacek, Hubalek (1997) fikaji, ze: ,,Uelem piilohy je doplnit,
rozpracovat a objasnit informace zrozvahy a z vykazu zisku a ztraty a informovat

uzivatele o obecnych tcetnich a oceflovacich metodach pouzitych v ucetnictvi podniku.*
Ptiloha ma ¢tyfi zakladni Casti:

1. obecné udaje,
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2. udaje o pouzitych ucetnich metodach, obecnych ucetnich zasadach a zptsobech

ocenovani,
3. doplnujici informace k rozvaze a vykazu zisku a ztraty,

4. vykaz o penéznich tocich. (Cemé, Dostal, Stivova, gpaéek, Hubalek, 1997, s. 45)
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3 UKAZATELE FINANCNI ANALYZY

3.1 Absolutni ukazatele

Absolutni ukazatele vychazeji pfimo z posuzovani hodnot jednotlivych polozek zakladnich
ucetnich vykazii. Analyza stavovych (absolutnich) ukazatelli v sobé zahrnuje ptredevsim

horizontalni a vertikalni analyzu. (Ruckova, 2011, s. 43)

3.1.1 Horizontalni analyza (analyza trendi)

Horizontalni analyza se zabyva ¢asovymi zménami absolutnich ukazatelt. (Rickova, 2011,
s. 43) Vedle sledovani zmén absolutni hodnoty vykazovanych dat v ¢ase (obvykle 3 az
10 let) se zjistuji také jejich relativni (procentni) zmény. Zmény jednotlivych polozek
vykazi se sleduji po tadcich, horizontdlng, a proto je tato metoda nazyvana horizontalni

analyzou absolutnich dat. (Sedlacek, 2011, s. 13)

3.1.2 Vertikalni analyza

Pii vertikalni analyze se posuzuji jednotlivé komponenty majetku a kapitalu, tzv. struktura
aktiv a pasiv podniku. Ze struktury aktiv a pasiv je ziejmé, jaké je sloZzeni hospodatskych
prostfedkit pottebnych pro vyrobni a obchodni aktivity podniku a zjakych zdrojh
(kapitalu) byly pofizeny. Oznaceni vertikalni analyza, vzniklo, protoZe se pfi procentnim
vyjadieni jednotlivych komponent postupuje v jednotlivych letech odshora dola

(ve sloupcich) a nikoli napfi¢ jednotlivymi roky. (Sedlacek, 2011, s. 17)

3.2 Rozdilové ukazatele

Analyza rozdilovych a tokovych ukazatelli se zabyva analyzou téch zakladnich ucetnich
vykazli, které v sobé primarné nesou tokové polozky. Jde tedy o vykaz zisku a ztraty
avykaz cash flow. N&kdy se oznacuji jako finan¢ni fondy nebo fondy financnich

prostiedki.

Mezi nejcastéji pouzivané fondy ve financni analyze patfi:
e Cisty pracovni kapital
e Cisté pohotové prostiedky

e Cisté penézné - pohledavkové finanéni fondy

vvvvvv
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3.2.1 Cisty pracovni kapital

CPK (provozni kapital), je nejéastéji pouzivanym rozdilovym ukazatelem. Pracovni kapital
predstavuje obézna aktiva ociSténa o ty zavazky podniku, které bude nutno v nejblizsi dobé
(do jednoho roku) uhradit, jinymi slovy ta cast obéznych aktiv, kterd je financovana
dlouhodobym kapitalem resp. vlastnim kapitdlem a dlouhodobymi dluhy. (Holeckova,
2008)

3.3 Pomérové ukazatele

Finan¢éni pomeérové ukazatele charakterizuji vzajemny vztah mezi dvéma nebo vice
absolutnimi ukazateli pomoci jejich podilu. Pomérové ukazatele jsou nejoblibenéjsi a také
nejrozsitenéjsi metodou finanéni analyzy, protoze umoznuji ziskat rychly a nenakladny
obraz o zdkladnich finan¢nich charakteristikach podniku. Lze je sestavovat jako podilové,
kdy davaji do poméru c¢ast celku a celek nebo jako vztahové, kdy davaji do poméru
samostatné veli¢iny. (Sedlacek, 2011, s. 55)

3.3.1 Analyza rentability

Rentabilita neboli vynosnost vloZzeného kapitalu je méfitkem schopnosti podniku vytvaret
nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu. (Pavelkova a Knapkova,

2007, s. 77) Obecné je rentabilita vyjadfovana pomérem zisku k ¢astce vlozeného kapitalu.
Rentabilita = Zisk/VioZeny kapital
Pro FA jsou nejdulezitéjsi tii kategorie zisku:
e EBIT (zisk pfed odectenim trokt a dani)
e EAT (zisk po zdanéni, Cisty zisk)
e EBT (zisk pfed zdanénim) (Otrusinova a Kubickova, 2011, s. 97-99)
Ke zjisténi rentability pouZivame nejvice tyto ukazatele:
e rentabilita celkového kapitalu (Return on Assets — ROA)
e rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity — ROE)

e rentabilita trzeb (Return on Sales — ROS)
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Rentabilita celkového kapitalu
Dutlezity ukazatel, ktery méti vykonnost neboli produkéni silu podniku.
ROA = Zisk/Aktiva

Veskeré vlozené prosttedky porovname s vyprodukovanym ziskem, ziskdme informaci
0 tom, jak byl zhodnocen celkovy kapital vlozeny do hospodaiské ¢innosti, aniz by nas
zajimalo, jak byl tento kapitdl financovan. Zahrnuti nakladi na cizi zdroje umoziuje
porovnavat spoleénosti s rozdilnou strukturou vlastniho jméni a cizich zdroji. (Cerna,

Dostal, Stivova, Spacek, Hubalek, 1997, s. 73)

Rentabilita vlastniho kapitalu

Tento ukazatel vyjadiuje vynosnost vlozeného kapitalu akcionafi.
ROE = Zisk/Vlastni kapitadl

Rist ukazatele miize znamenat zlepSeni vysledku hospodateni, zmenseni podilu vlastniho
kapitalu ve firm¢é nebo také pokles Uro€eni ciziho kapitdlu. Tento ukazatel by mél byt
vys$si, nez je urokova mira bezrizikovych cennych papirti a rozdil rentability vlastniho
kapitalu a urokové miry bezrizikovych CP se potom nazyva rizikova prémie. (Ruckova,
2010, s. 56)

Rentabilita trzeb
Je schopnost podniku dosahovat zisku pfi dané urovni trzeb.
ROE = Zisk/Trzby

Pomeér téchto hodnot nas informuje o tom, jak je podnik ziskovy ve vztahu K trzbam. Tento
ukazatel vyjadiuje efektivnost podniku — hospodarnost. Vyjadiuje nepiimo snizeni
nékladd, efektivni zvySeni cen a z toho plynouci konkurenceschopnost vyrobki. (Cerna,

Dostal, Stivova, Spacek, Hubalek, 1997, s. 74)

Doporucené hodnoty pro tento ukazatel nejsou, ale vSeobecné lze fici, Zze ¢im vySsi

hodnoty ukazatele tim 1épe.

Nakladovost

Cvwr

hodnota tohoto ukazatele, tim lepSich vysledki hospodateni podnik dosahuje, protoze 1 K¢

trzeb dokazal vytvotit s menSimi ndklady.” (Griinwald, HoleCkova, 2004, s. 41)
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Ndakladovost = 1 — (Zisk/Trzby)

3.3.2 Analyza likvidity
Ukazatele likvidity vyjadiuji schopnost dostat svym zavazkim.
Zékladni pojmy:
e Solventnost — ptipravenost hradit své dluhy, kdyz nastane jejich splatnost.

e Likvidita — schopnost podniku pfeménit vS§echna sva aktiva na penézni prostiedky,

které ma firma k dispozici pro uhradu svych splatnych zavazka.

e Likvidnost — je mira obtiznosti transformace majetkovych slozek do penézni

podoby.
Bézna likvidita
Ukazuje nam, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zadvazky podniku.
Beézna likvidita = Obézna aktiva/Kratkodobé zavazky

Optimalni hodnota ukazatele by se méla pohybovat v rozmezi 1,5 — 2. Cim je hodnota

ukazatele vétsi, tim vétsi je pravdépodobnost, Ze si podnik udrzi svou platebni schopnost.
Pohotova likvidita

Pohotova likvidita vylucuje zasoby a ponechava v Citateli jen penézni prostiedky,
kratkodobé CP a kratkodobé pohledavky. V analyze je uzite¢né zkoumat pomér mezi

ukazatelem bézné a pohotové likvidity.
Pohotova likvidita = (Obézna aktiva — zasoby)/Kratkodobé zavazky
Hodnota ukazatele by neméla klesnout pod 1, aby se zachovala likvidita podniku.
Okamzita likvidita
Vyjadiuje schopnost podniku hradit prave splatné dluhy.
Okamzita likvidita = Penézni prostiedky/Kratkodoby cizi kapital

Likvidita je zajisténa pii hodnot¢ ukazatele alespon 0,2. (Sedlacek, 2011, s. 66-67)

3.3.3 Analyza zadluZenosti

ZadluZenost znamend, Ze podnik pouziva k financovani aktiv ve své ¢innosti cizi zdroje.

Podstatou ukazateli zadluzenosti je zhodnotit vztah mezi vlastnimi a cizimi zdroji. I kdyz
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z vysledkt analyzy zjistime, Ze je mira zadluzenosti podniku vysokd, nemusi to znamenat,
Ze je to negativni situace. Naopak tato situace muZze prispivat k rentabilité¢ vlastniho

kapitalu. (Kislingerova a Hnilica, 2005, s. 34)
Celkova zadluZenost

Celkova zadluzenost je zékladnim ukazatelem zadluzenosti. Doporucena hodnota, na
kterou se odvolava fada autord odborné literatury, se pohybuje mezi 30-60 %.
U posuzovani zadluzenosti je vSak nutné respektovat piisluSnost k odvétvi a samoziejmeé

také schopnost splacet uroky z dluht plynouci. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 85)
Celkova zadluzenost = Cizi zdroje/Aktiva celkem
Koeficient samofinancovani

Je bran jako doplikovy ukazatel, ktery udava pomér vlastniho kapitalu k celkovym
aktiviim. Z téchto informaci je ziejmé, Ze soucet hodnot celkova zadluzenost a koeficient

samofinancovani by m¢l byt 1. Vztah koeficientu samofinancovani se zndzornuje:
Koeficient samofinancovani = Vlastni kapital/Celkova aktiva (Rtckova, 2007, s. 57-59)
Mira zadluZenosti

Tento ukazatel byva nékdy nazyvan jako ukazatel celkového rizika nebo také ukazatel

zadluzenosti vlastniho kapitalu.

Mira zadluzenosti = Cizi zdroje/Vlastni kapital
Urokové kryti
Na zékladé urokového kryti 1ze posoudit, jak je podnik schopen splacet své troky.

Urokové kryti = Zisk (EBIT)/Ndkladové tiroky

Doporucenéd hodnota tohoto ukazatele by méla byt vyssi nez 5. (Knapkova a Pavelkova,
2010, s. 86)
3.3.4 Analyza aktivity

Ukazatel¢ aktivity zndzornuji schopnost spolecnosti vyuZzivat investované financ¢ni
prostiedky a méfi vazanost jednotlivych slozek kapitalu v jednotlivych polozkach aktiv
a pasiv. Tyto ukazatele nejCastéji vyjadiuji pocet obratek stanovenych slozek zdrojt, popt.
aktiv nebo dobu obratu. Jejich rozbor slouzi piedevsim k zodpovézeni, jak spole¢nost

hospodatii s aktivy, jejich slozkami a s tim, jaky ma toto hospodafeni vliv na vynosnost
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a likviditu. (Ruckova, 2007, s. 60) Vyvoj téchto ukazateld je nutno posuzovat vzdy ve
vztahu kodvétvi, protoze kazdé odvétvi vykazuje rozdilné zadouci hodnoty. Mezi

nejvyznamnéjsi ukazatele aktivity patii obrat aktiv a doba obratu aktiv.
Obrat aktiv

Je to komplexni ukazatel métici efektivnost vyuzivani celkovych aktiv. Vyjadfuje ho tento

vztah:
Obrat aktiv = Trzby/Aktiva celkem

Nezévisle na odvétvi a sektoru, ve kterém podnik pracuje, je mozno fici, ze obrat aktiv by

mél byt minimalné na urovni hodnoty 1.
Obrat zasob

Ukazatel obratu zasob je definovan jako pomér trzeb a primérného stavu zasob. Vyjadiuje,
kolikrat se za rok pfeméni zésoby na ostatni formy obézného majetku az po opétovny

nakup zasob.
Obrat zasob = Trzby/Zasoby
Doba obratu zasob

Ukazatel udava, jak dlouho trva jeden obrat, tj. doba nutna k tomu, aby penézni fondy

piesly pfes vyrobni a zboZzni formy znovu do penézni formy.
Doba obratu zasob = (Zasoby/Trzby)*360
Doba obratu pohledavek

Tento ukazatel vyjadfuje obdobi od okamziku prodeje na obchodni Gvér, po které musi
podnik v priméru c¢ekat, nez obdrzi platby od svych odbératelti. Hodnota tohoto ukazatele
se srovnava s dobou splatnosti faktur a odvétvovym primérem. Del§i primérnd doba

inkasa pohledavek znamena vétsi potfebu uvera a tim 1 vétsi naklady.
Doba obratu pohledavek = (Prumérny stav pohledavek/Trzby)*360
Doba obratu zavazki

Primérnd doba obratu vyjadiuje dobu od vzniku zavazku do doby jeho thrady. Tento
ukazatel by mél dosdhnout alespoit hodnoty doby obratu pohledavek. Ukazatel je dulezity
pro posouzeni ¢asového nesouladu od vzniku pohledavky do doby jejiho inkasa a od

vzniku zévazku do doby jeho uhrady.
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Doba obratu zavazki = (Krdtkodobé zavazky/Trzby)*360

(Pavelkova, Knapkova, 2007, s. 80-81)

3.4 Souhrnné ukazatele

3.4.1 Tafleruv bankrotni model

Tento model byl publikovan v roce 1977 a vyuziva ¢tyii pomérové ukazatele. Taflerova

diskrimina¢ni rovnice ma tvar:
T=053xR1+0,13xR2+0,18xR3+0,16 x R4
kde: R1  zisk pied zdanénim/kratkodobé zavazky

R2 ob&zna aktiva/cizi kapital

R3  kratkodobé zavazky/celkova aktiva

R4 trzby/celkova aktiva

Pokud hodnota T je vyssi nez 0,3, tak jde o firmu s malou pravdépodobnosti bankrotu.
U firmy, kterd dosahuje hodnoty funkce T niz§i nez 0,2, lze ocekavat s vySssi
pravdépodobnosti bankrot. (Sedlacek, 2011, s. 113)

3.4.2 Index INO1

Tento index, ktery sestavili Inka a Ivan Neumaierovi, je nazyvan také ,,index
davéryhodnosti ¢eského podniku“. Tento model obsahuje ukazatele rentability, likvidity,

aktivity a zadluzenosti.
INO1=0,13xA+0,04xB+392xC+0,21xD+0,09xE
kde: A aktiva/cizi kapital

B EBIT/nakladové uroky

C EBIT/celkové aktiva
D celkové vynosy/celkova aktiva
E obézna aktiva/kratkodobé zavazky a uvéry

Jestlize, je index INO1 vétsi nez 1,77, tak podnik dosahuje kladné hodnoty ekonomického
zisku (tvofi hodnotu). Pokud je INO1 vétsi nebo roven 0,75 a zarovenn mensi nebo roven

1,77, tak podnik netvofi hodnotu, je v tzv. ,,Sedé zon¢*, ale neni bankrotujici. A kdyz je
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index INOI mensi nebo roven 0,75 existence podniku je ohrozena (sp&je k bankrotu).
(Sedlacek, 2011, s. 112)
3.4.3 Altmanuv model (Z-skore)

Altmantiv model, nazyvany téz Z-skére je modelem financni analyzy, ktery je zalozen na
diskrimina¢ni analyze. Jednd se tzv. bankrotni model, jeho ucelem je predpovédét
pravdépodobnost preziti ¢i bankrotu analyzované spolecnosti. Z-skére tedy ukazuje
finan¢ni situaci firmy, ¢im vyS$i skore, tim je vyS$si Sance pteziti. Minimalni pozadovana

hodnota pro uchazece ve vybérovém fizeni je tedy zvolena na hranici Z véts$i nebo rovno 3.

Vzorec pro vypodet Altmanova modelu v modifikaci pro CR dle Inky a Ivana

Neumaierovych:

Z=12*X1+14*X2+ 3,3*X3 +0,6*X4 + 1,0*X5
X1 = Pracovni kapital/Aktiva

X2 = Nerozdéleny zisk minulych let/Aktiva

X3 = EBIT/Aktiva

X4 = Trzni hodnota VK/Cizi zdroje

X5 = Trzby/Aktiva (Kolat a Mrkvicka, 2006)
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Il PRAKTICKA CAST
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4 ZAKLADNI UDAJE O FIRME

Stavebni firma byla zalozena vroce 1990 jako fyzicka osoba, vroce 1995 byla

transformovana na pravnickou, s ndzvem ELSO SYSTEM spol. s r.0.

Stavebni firma se zabyva Cinnosti stavebni a prodej stavebniho materidlu. Firma plsobi
pfevazné v jihomoravském kraji. Svoji Cinnost vSak provadi i v krajich celé Ceské

republiky a v sousednim Rakousku.

Firma, kterd se zabyva vystavbou ekologickych a nizkoenergetickych staveb,

uptednostiuje tyto priority:
e kvalita provadéného dila
e neustalé zploSovani potfeb zakaznikl
¢ plnit vzdy pozadavky a potieby zdkaznikli
e vybudovat si a udrzet dobré vztahy se zakazniky
e jednat bezproblémové a maximalné vstficné se vSemi partnery

e zajistit maximalni komplexnost sluZzeb pro zakazniky od zpracovani vSech stupil
projektové dokumentace pres zajisténi inZenyrské Cinnosti az po vlastni realizaci

staveb

e zamgéstnavat ve firme¢ jen ty nejkvalitnéjS$i zaméstnance, u nichz je zaruka kvalitné
provedené prace (Elso system — Stavebni a obchodni spolecnost, stavebniny,

prodej, koupelny, Zlin, Frystak, 2013)

Obchodni firma: ELSO system spol. s r.o.
Sidlo: Frysték, Zlin, Osvobozeni 354, PSC 763 16
Den zapisu: 5. dubna 1995

Piedmét podnikani:
e koupé zbozi za ucelem jeho dalSiho prodeje a prodej
e zprostiedkovatelska ¢innost v oblasti obchodu a sluzeb
e silni¢ni motorova doprava nakladni

e silni¢ni motorova doprava osobni
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e projektovani jednoduchych a drobnych staveb, jejich zmén a odstraniovani
e provadéni staveb, jejich zmén a odstranovani
e truhlarstvi

Statutarni organ:

e jednatel: Vlastislav Filak
Robert Filak

Zpisob jednani: za spole¢nost jedna a podepisuje jednatel
Spole¢nici:
Vlastislav Filak Robert Filak
Vklad: 50 000 K¢ Vklad: 50 000 K¢
Splaceno: 100 % Splaceno: 100 %
Obchodni podil: 50 % Obchodni podil: 50 % (Obchodni rejstiik

a Sbirka listin — Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky, 2012)
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5 ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU

5.1 Horizontalni analyza rozvahy

Horizontalni analyza neboli vyvojové trendy majetkové finan¢ni struktury, mizeme vidét

v tabulce. V horizontalni analyze vypocitame, o kolik procent se hodnota jednotlivych

polozek zménila v Case a to mezi lety 2010/2009, 2011/2010 a 2011/2009.

v tis. K¢

2009

2010

2011

10/09

11/10

11/09

DNM 0 0 0 0,00% | 0,00% | 0,00%
DHM 5248 | 5980 | 4654 | 13,95% | -22,17% | -11,32%
DFM 0 0 0 0,00% | 0,00% | 0,00%
[Obémadkiive | 46634 | 22704 | 29379 | SLA| 204% | -37,00% |
Zasoby 14749 | 8735 | 7028 |-40,78% | -19,54% | -52,35%
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0,00% | 0,00% | 0,00%
Kratkodobé pohledavky 29511 | 11192 | 20883 | -62,08% | 86,59% | -29,24%
Kratkodoby fin. majetek 2374 | 2777 1468 | 16,98% | -47,14% | -38,16%

Zékladni kapital 100 100 100 0,00% | 0,00% | 0,00%
Zakonny rezervni fond 10 10 10 0,00% | 0,00% | 0,00%
VH minulych let 7297 6985 | 7114 | -428% | 185% | -251%
VH bézného ucetniho obdobi | -50 370 204 -840 % | -44,86% | 508,00%

Rezervy 0 0 0 0,00% | 0,00% | 0,00%
Dlouhodobé zavazky 0 0 0 0,00% | 0,00% | 0,00%
Kratkodobé zavazky 45651 | 20619 | 20985 | -54,83% | 1,78% | -54,03%
Bankovni uvéry a vypomoci 0 1364 | 6082 | 0,00% |34590% | 0,00%

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé ti¢etnich vykazt

Tabulka 2. Horizontdlni analyza rozvahy

Z tabulky, ktera je uvedena vySe, mizeme vycist hodnoty, ke kterym ve sledovaném

obdobi doslo ke zméné. Nejvice se zménily hodnoty zasob, kratkodobych pohledavek

a kratkodobého finan¢niho majetku.
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Celkova aktiva se mezi lety 2009 a 2010 snizila o 44,31 % (absolutné o 23 490 tis. K¢).
V nasledujicim roce 2011 se hodnota celkovych aktiv zvySila o 16,91 % (absolutné
04 991 tis. K¢). Hodnota celkového dlouhodobého majetku ve sledovaném obdobi 2009-
2010 stoupla 0 13,95 % (absolutné o 732 tis. K¢), jehoz divodem jsou odpisy. Celkovy
dlouhodoby majetek zahrnuje pouze dlouhodoby hmotny majetek. Nejvyznamnéjsi
slozkou dlouhodobého hmotného majetku, jsou samostatné movité véci a soubory
movitych véci, které zahrnuji hlavné auta a stoje, jako naptiklad pily, frézy, vibracni valce.
Dal§i polozkou jsou pozemky a stavby. Polozka dlouhodoby nehmotny majetek
a dlouhodoby finan¢ni majetek firma nevlastni. Zmény zde nenastaly zadné, hodnoty jsou

tedy 0 K¢&.

Polozka obéZnych aktiv z roku 2009 na rok 2010 méla nejvétsi pokles a to o 51,31 %
(absolutné o 23 930 tis. K¢) a v nasledujicim roce se navysila o 29,4 % (absolutné
0 6 675 tis. K¢). Nejvetsi podil na poklesu obéznych aktiv mély zasoby, které poklesly
052,35 % (absolutn¢ o 7 721 tis. K<) a to hlavné diky prodeji zbozi, nedokoncené vyroby
a polotovarl. NejveétSimi zasobami je stavebni material. Dal§i vyznamnou poloZkou byl
kratkodoby finan¢ni majetek, ktery vroce 2010 vzrostl na c¢astku 2 777 tis. K¢, tj.
0 16,98 % (absolutn¢ o 403 tis. K<) oproti roku 2009 a v roce 2011 byl zaznamenan pokles
0 47,14 % (absolutné o 1 309 tis. K¢). Kratkodoby finan¢ni majetek zahrnuje predevsim
penize v pokladné a penize na bankovnich uctech. Firma Elso system spol. sr.o. ma
ziizeny uet u banky CSOB. Kratkodobé pohledavky klesly o 29,24 % (absolutng
0 8 628 tis. K¢), tento pokles byl zplisoben sniZzenim pohledavek z obchodnich vztahtl, coz
znamena, Ze firmé byly zaplaceny nékteré pohledavky. Dlouhodobé pohledavky ve firmé

nenajdeme.

Casové rozliSeni zahrnuje ve firmé predev§im naklady pfiStich obdobi, coz pro firmu

znamena zaplacené najemné predem a reklama.

Pasiva se ve sledovaném obdobi 2009-2011 snizila o 34,90 % (absolutné€ o 18 499 tis. K¢).
Zmeéna nastala konkrétné u vlastniho kapitalu, ktery ve sledovaném obdobi mél kolisavy
charakter. Jeho hodnoty se ménily mirn€. V roce 2010 je vlastni kapital vyssi nez v roce
2009 a to 0 1,47 % (absolutn€ o 108 tis. K¢) a v roce 2011 se vlastni kapital snizil o0 0,5 %
(absolutné o 37 tis. K¢). Vysledek hospodafeni minulych let ma nejvyssi hodnotu v roce
2009, v roce 2010 klesl 0 4,28 % (absolutné o 312 tis. K&) a v roce 2011 znovu vzrostl a to
01,85 % (absolutn¢ o 129 tis. K¢). Vysledek hospodafeni bézného ticetniho obdobi ma
v roce 2009 hodnotu - 50 tis. K¢, v roce 2010 se jeho hodnota zvysila na 370 tis. K¢,
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absolutn¢ je to o 320 tis. K¢, ale procentné je to - 840 %. V roce 2011 hospodaisky

vysledek poklesl o 44,86 % (absolutné o 166 tis. K¢). Hodnoty cizich zdroju
vV porovnavaném obdobi 2009 a 2011 klesly o 40,71 % (absolutné o 18 584 tis. K<),

nejvetsi pokles byl zaznamenan u kratkodobych zavazki, které klesly o 54,03 % (absolutné

0 24 666 tis. K¢), které jsou hlavné z obchodnich vztahii. Ve firmé se objevuji bankovni

uvéry az od roku 2010. Polozka ¢asové rozliSeni zahrnuje pouze vydaje pfistich obdobi,

které se objevily az v roce 2010.

5.2 Vertikalni analyza rozvahy

Pti vertikélni analyze rozvahy, zjistujeme, jak se riizné polozky aktiv a pasiv v rozvaze

podileji na celkovych aktivech a pasivech.

v tis. K¢

2009

2010

2011

2009

2010

2011

DNM 0 0 0 0,00% | 0,00% | 0,00 %
DHM 5248 5980 4 654 9,90% | 20,25% | 13,49 %
DFM 0 0 0 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Zasoby 14749 | 8735 | 7028 | 27,82% | 29,59 % | 20,37 %
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Kratkodobé pohledavky 29511 | 11192 | 20883 | 55,67 % | 37,92% | 60,51 %
Kratkodoby fin. majetek 2374 | 2777 | 1468 | 448% | 941% | 425%

Zakladni kapital 100 100 100 018% | 0,34% | 0,29 %
Zakonny rezervni fond 10 10 10 002% | 0,03% | 0,03%
VH minulych let 7297 6985 | 7114 | 13,77 % | 23,66 % | 20,61 %
VH bézného ucet. obdobi - 50 370 204 -0,09% | 1,25% | 0,59 %

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé ti¢etnich vykazt

Tabulka 3. Vertikalni analyza rozvahy

Rezervy 0 0 0 0,00% | 0,00% | 0,00%
Dlouhodobé zavazky 0 0 0 0,00% | 0,00% | 0,00%
Kratkodobé zavazky 45651 | 20619 | 20985 | 86,12% | 69,85 % | 60,81 %
Bankovni uvéry a vypomoci 0 1364 | 6082 | 0,00% | 462% | 17,62 %




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 32

Tabulka uvedend vySe zndzornuje vertikdlni analyzu rozvahy, zkteré muzeme vycist
procentuelni podil jednotlivych polozek v rozvaze v obdobi tfi let. Hodnota celkového
majetku firmy Elso system spol. s r.o. ma klesajici charakter. Z tabulky mizeme vidét, ze
dlouhodoby majetek tvoii pouze dlouhodoby hmotny majetek, ktery v roce 2010 vzrostl,
29,9 % na 20,25 % v néasledujicim roce 2011 klesl na 13,49 %. Tato akce byla zpisobena
koupi i prodejem staveb a pozemkil a samostatnych movitych véci a soubori movitych

veci (stroje, zafizeni...).

V tabulce mizeme vidét, ze znacnou c¢ast celkovych aktiv tvoii obéznd aktiva. Podil
obéznych aktiv na celkovych aktivech se ve sledovaném obdobi 2009-2011 pohybuje
kolem 76-87 %. Ve sledovaném obdobi mezi roky 2009-2011 byl zaznamenan ubytek
zasob a to bylo zpiisobeno prodejem nedokoncenych vyrobkli a polotovarii a zbozi.
Pozitivni také pro firmu je, Ze ve sledovaném obdobi 2010 se kratkodobé pohledavky
snizily na 37,92 %, coz znamena, ze firm¢ byla c¢ast pohledavek uhrazena i kdyz v roce
2011 doslo k nariistu. Polozka kratkodobé pohledavky obsahuje polozku kratkodobé
poskytnuté zdlohy, kde nejvétsi Cast tvofi zalohy na elektrické energie. U casového

rozliSeni taktéZ dochazi ve sledovaném obdobi k poklesu.

Souhrnné tedy mtzeme fici, ze nejvétsi podil na celkové sumé aktiv maji kratkodobé

pohledavky (60,51 %), zésoby (20,37 %) a DHM (13,49 %).

Z hlediska procentuelniho rozboru polozek strany pasiv neboli kapitdloveé struktury,
muizeme vidét, Ze firma ve sledovaném obdobi vyuziva vice cizich zdroji k financovani
podniku. Nutno podotknout, Ze cizi zdroje jsou pro podnik levn&jsi nez vlastni zdroje, ale

zvySuji zadluZeni podniku a tim sniZuji jeho finan¢ni stabilitu.

Pasiva jsou z nejvetsi ¢asti tvofena cizimi zdroji a to v rozmezi 74-86 %. Z vlastnich
zdrojii je nejdulezitéjsi polozka vysledek hospodafeni za bé&zné obdobi, diky kterému se
zjistuje, zda je firma ziskové nebo ztratova. Zakladni kapital ve sledovaném obdobi 2009-
2011 zhstava na stejné cCastce tj. 100 tis. KE. Vysledek hospodareni bézného ucetniho
obdobi ma v roce 2009 zaporné hodnoty a to -50 tis. K¢&. V nasledujicim roce 2010 a 2011
se jeho hodnota zvysila, v roce 2010 na castku 370 tis. K¢ a v roce 2011 mirné poklesla na

castku 240 tis. K¢.

Podil cizich zdroji na pasivech se pohybuje kolem 74-86 %. Nejvétsi podil na cizich
zdrojich je tvoten kratkodobymi zavazky, které jsou ve vysi 60-86 %. Kratkodobé zavazky

obsahuji polozku kratkodobé pftijaté zalohy. Elso system spol. s r.o0. je firma stavebni, proto
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nejvetsi Cast této polozky tvofti piijaté zalohy na stavby. Dalsi polozkou, o které se miizeme
zminit, jsou bankovni uvéry a vypomoci, které se na cizich zdrojich podileji 4-17 %. U

polozky ¢asového rozliseni doslo taktéz ke zmeéné¢ a to ke snizeni.

Souhrnné mizeme fici, ze nejvétsi podil na celkové sumé pasiv maji kratkodobé zavazky

(60 %), VH minulych let (20 %) a bankovni tvéry a vypomoci (17 %).

1001 76,92 85,13

2009 2010 2011

@D Dlouhodoby majetek M Obézna aktiva [0 Casové rozliseni

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé ui¢etnich vykazt
Graf 1. Vyvoj hlavnich druhii aktiv (v %)
Graf, ktery je uvedeny vySe, vychazi z vertikdlni analyzy rozvahy. Ukazuje ndm
procentuelni podil hlavnich druhti aktiv firmy v letech 2009-2011. Graf ukazuje, ze
znacnou Cast tvofi obéZna aktiva, jak jsem jiz zminovala dfive. Nejvétsi procentuelni podil
obézného majetku byl zaznamendn v roce 2009 a to 87,98 %. Dalsi Cast tvoii dlouhodoby
majetek, kde nejvétsi procentuelni podil byl v roce 2010 a to 20,25 %. A posledni cast
tvoii Casové rozliSeni, u kterého byla nejvétsi hodnota zaznamenana v roce 2010 a to

2,83 %.
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2009 2010 2011

O Vlastni kapital B Cizi zdroje O Casové rozliseni

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé ti€etnich vykazl

Graf 2. Vyvoj hlavnich druhii pasiv (v %)
Uvedeny graf vychazi taktéz z vertikalni analyzy rozvahy. Znazoriuje procentuelni podil
hlavnich druht pasiv firmy v letech 2009-2011. Z grafu muZzeme vidét, ze nejvetsi podil
V pasivech tvofi cizi zdroje. Nejvétsi procentuelni podil cizich zdroji na celkovych
pasivech byl v roce 2009 a to 86,12 %. Tento podil cizich zdroju na celkovych pasivech se
ve sledovaném obdobi mirné snizuje. Vlastni kapital ma nejvyssi hodnoty v roce 2010 a to

25,29 %. Ve sledovaném obdobi ma vlastni kapital kolisavy charakter.

5.3 Horizontalni analyza naklada a vynosu

Nasledujici tabulka znazoriuje horizontalni analyzu vykazu zisku a ztraty firmy.
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(v tis. K¢) 2009 10/09 2010 11/10 2011 11/09

Trzby za prodej zbozi 20174 | 22,69% | 24752 | 21,65% | 30110 | 49,25%
N vynalozené na prodané zbo. 16321 | 17,79% | 19224 | 21,22% | 23304 | 42,79%
Obchodni marze 3853 43,47% 5528 23,12% 6 806 76,64%
Vykony 140 211 | -46,46% | 75 066 -2,20% 73413 | -47,64%
Trzby za prodej vl. vyr. a sluz. 130412 | -37,63% | 81337 -7,91% 74903 | -42,56%
Zména stavu zasob vl. ¢innosti 9799 -164,0% | -6271 | -76,24% | -1490 | -115,2%
Vykonova spotieba 136 462 | -48,97% | 69632 1,40% 70 607 | -48,26%
Pridana hodnota 7602 44,20% | 10962 | -12,32% 9612 26,44%
Osobni naklady 7048 17,34% 8270 -10,75% 7381 4,72%

Dan¢ a poplatky 114 -3,51% 110 100,91 221 93,86%
Odpisy DNM a DHM 1291 13,09% 1460 4,52% 1526 18,20%
Trzby z prodeje DM a materialu | 1125 | -99,91% 1 240600% | 2407 | 113,9%
ZC prodaného DM a materialu 46 -100,0% 0 0,00% | 2053 | 4363%
Ostatni provozni vynosy 1025 -85,17% 152 -40,79% 90 -91,22%
Ostatni provozni naklady 918 -45,75% 498 -22,08% 388 -57,73%
Provozni vysledek hospodareni 335 131,94 777 | -30,50% | 540 61,19%
Nékladové uroky 169 -14,20% 145 -8,28% 133 -21,30%
Ostatni finan¢ni vynosy 20 -35,00% 13 38,46% 18 -10,00%
Ostatni finan¢ni ndklady 88 47,72% 130 4,62% 136 54,54%
Finanéni vysledek hospodareni -237 | 1055% | -262 | -420% | -251 5,90%

Dan z piijmt za béznou ¢innost 149 -2,68% 145 | -41,38% 85 -42,95%
VH za béZnou ¢innost -50 -840,0% 370 -44,86% 204 -508,0%
VH za Gc¢etni obdobi -50 -840,0% 370 -44,86% 204 -508,0%
VH pied zdanénim 99 420,20 515 -43,88% 289 191,9%

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ ucetnich vykazii

Tabulka 4. Horizontadlni analyza vykazu zisku a ztrdty

Tabulka vySe obsahuje polozky vykazu zisku a ztradty s vypocitanymi hodnotami
horizontalni analyzy. V tabulce nejsou uvedeny hodnoty, které mély ve sledovaném obdobi
2009-2011 nulové hodnoty, protoZe u téchto polozek nemohlo dojit k Zddnym zméném.

Zmény nastaly ve vSech uvedenych polozkach.

U polozky trzby za prodej zbozi doSlo ve sledovaném obdobi 2009-2011 k celkovému
naristu. U této polozky doslo k celkovému nartistu ve sledovaném obdobi o 49,25 %, coz
Vv absolutnim vyjadfeni znamena zvySeni o 9 936 tis. K& Trzby tedy vroce 2011
vystoupaly na ¢astku 30 110 tis. K¢.
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Néklady vynalozené na prodané zbozi maji stoupajici charakter. Ve sledovaném obdobi
dochazi tedy ke zvySovani této polozky. V roce 2009 byla vyse téchto nakladt 16 321 tis.
K¢. V nasledujicim roce doSlo k nartistu této polozky a to na castku 19 224 tis. K¢
a poslednim sledovaném roce 2011 jesté vzrostla na ¢astku 23 304 tis. K¢. Toto zvySeni je

042,79 %, tedy o zvySeni nakladii o 6 983 tis. K¢.

U polozky obchodni marze dochazi v letech 2009-2011 K mirnému narustu. A to
V procentudlnim vyjadieni o 76,74 %, absolutné tedy o 2 953 tis. K¢. To bylo zptisobeno
tim, Ze se ve firm¢ vytvaii zisk pii prodeji zbozi.

Vykony jsou vynosy z prodeje vlastnich vyrobka a sluzeb, které ve sledovaném obdobi

2009-2011 klesly o 47,64 %.

Dalsi poloZzkou, kterd se méni, je vykonova spotieba. Vykonova spotieba, se sklada ze
spotfeby materidlu, energie a sluzeb. Nejvyznamnéj$i obdobi bylo v roce 2009 a 2011,
v tomto obdobi vykonova spotieba klesla z ¢astky 136 462 tis. K¢ na ¢astku 70 607 tis. K¢,
absolutné tedy 0 65 855 tis. K¢, ale procentné se jednalo o - 48,26 %.

Polozka osobni naklady firmy se v analyzovaném roce moc neméni. V roce 2011 jsou
osobni néklady ve vysi 7 381 tis. K¢ tedy zména o 333 tis. K¢ od roku 2009, v procentnim

vyjadieni 4, 72 %. Do 0sobnich nakladl jsou zahrnuté mzdy, socidlni a zdravotni pojisténi.

U odpistt dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku vidime, ze ma rostouci
charakter. V roce 2009 byly odpisy 1291 tis. K¢ a vroce 2011 vystoupaly na ¢astku
1526 tis. K¢, tedy zména byla 0 18,20 %. Polozka odpisy zahrnuje pouze dlouhodoby
hmotny majetek, protoze firma nedisponuje S zaddnym dlouhodobym nehmotnym

majetkem.

Trzby zprodeje dlouhodobého majetku a materidlu vroce 2009 mély hodnotu
1 125 tis. K¢, v roce 2010 poklesly na 1 tis. K¢ a opét v roce 2011 vystoupaly na ¢astku
2 407 tis. K¢, coz ¢inilo zménu o 113,9 % mezi prvni a poslednim rokem. Trzby z prodeje

dlouhodobého majetku zahrnuji prevazné prodej aut a pozemkd.

Vyznamnou polozkou ve vykazu zisku a ztraty je provozni vysledek hospodateni. V roce
2009 byla hodnota provozniho VH 335 tis. K¢. V dal§im roce vzrostl na ¢astku 777 tis. K¢,
divodem byl pokles vykonti. V poslednim roce vidime, Ze provozni VH poklesl na ¢astku

540 tis. K¢ a jeho zména je 61,19 %.
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Polozka nékladovych urokt ma klesajici charakter, zahrnuje kurzové rozdily. V roce 2011

byl zaznamenan pokles na 133 tis. K¢ (pokles tedy 0 21,30 %).

Ostatni finan¢ni vynosy ziskdva firma zkladnych uroki z bézného uctu a néklady
znamenaji poplatky bance. U téchto polozek dochazi ke stiidavym vykyvim. U polozky
ostatni finan¢ni vynosy dochazi v roce 2010 k poklesu, absolutné o 7 tis. K¢. V roce 2011
dochazi u této polozky k naristu na 18 tis. K¢, absolutné o 5 tis. K¢. U ostatni finan¢ni
nakladi dochazi k nasledujicim zménam. V roce 2010 polozka vzrostla, avsak v dalSim
roce byla jesté¢ navySena a to na Castku 136 tis. K¢, absolutné tedy ve sledovaném obdobi

vzrostla o 48 tis. K¢.

U finan¢niho vysledku hospodaieni dochazi taktéz ke zménam. V roce 2009 vykazuje
firma hodnotu VH ve vysi - 237 tis. K¢&. V dal§im roce dochazi jeste¢ k poklesu tedy na
¢astku - 262 tis. K¢. V poslednim roce 2011 doSlo k nepatrnému snizeni této polozky a to
na Castku - 251 tis. K¢, zména byla tedy o 5,90 %. Divodem jsou vyssi nakladové uroky,

nez vynosoveé.

U dané zpiijmi za béznou c¢innost doslo k nejvyrazngjsi zmeéné vroce 2011, kdy ve

sledovaném obdobi se daf sniZila na ¢astku 85 tis. K¢, tedy poklesla 0 42,95 %.

Vyrazné vykyvy jsou také u vysledku hospodateni pied zdanénim. Ve sledovaném obdobi
jsou hodnoty vysledku hospodateni pied zdanénim kladné. Nejvétsi zména se odehrala
v roce 2010, kdy VH pied zdanénim vzrostl na ¢astku 515 tis. K&, absolutné o 416 tis. K¢ a
situace firmy se vyrazné zlepsila. V roce 2011 byl pokles na ¢astku 289 tis. K¢. Vysledek
hospodareni pfed zdanénim je soucet provozniho, finanéniho a mimotadného vysledku

hospodafteni.
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Graf 3. Horizontalni analyza vysledku hospodareni (v tis. K¢)

Graf uvedeny vySe ndm zobrazuje vyvoj vysledku hospodaieni v ¢ase. U provozniho

vysledku sledujeme vroce 2010 vyrazny vzrlst, v ostatni letech nedosahl provozni

vysledek vyznamnych hodnot. U finan¢niho vysledku hospodafeni mizeme ve sledovaném

obdobi 2009-2011 vidét, ze finanéni VH ma pouze zaporné hodnoty. V roce 2010 je

zaznamenan nejvetsi pokles a to 262 tis. K&. V ostatni letech je jeho hodnota lepsi, ale stéale

se pohybuje v minusu. Mimotadny vysledek hospodaieni zaznamenavame pouze v roce

2009.
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Graf 4. Horizontalni analyza vykonu a vykonové spotreby (v tis. K¢)
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Graf se zaméfuje na vyvoj vykonu a vykonové spotieby v Case, které nejvic ovliviuji
vysledek hospodareni. U vykonu sledujeme pokles. U vykonové spotfeby se ndim polozky
nepatrné méni a maji proménlivy charakter. V roce 2009 byla vykonova spotieba nejvyssi,
dalsi rok poklesla na castku 69 632 tis. K¢ a v poslednim roce 2011 se nepatrné zvysila na

70 607 tis. KE&. Obé polozky v grafu mizeme hodnotit jako klesajici.
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6 POMEROVE UKAZATELE

V této kapitole se budu zabyvat analyzou rentability, likvidity, zadluZenosti a analyzou
aktivity.

6.1 Analyza rentability

Ukazatele rentability ndm méfi schopnost podniku vytvaret zisk. Mezi zdkladni ukazatele

patii rentabilita celkového kapitalu, rentabilita vlastniho kapitalu a rentabilita trzeb.
ROA = EAT/Celkova aktiva

ROE = EAT/Vlastni kapital

Rentabilita trzeb = EAT/Trzby

Nakladovost = 1 - Rentabilita trzeb

Rentabilita nakladi = EAT/Naklady

ROA (EAT) - 0,09 % 1,25% 0,59 %
ROE - 0,68 % 4,96 % 2,75 %
Rentabilita trzeb -0,03% 0,35% 0,19 %
Nakladovost 1,03 0,65 0,81

Rentabilita nakladt - 0,03 % 0,37 % 0,19 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 5. Analyza rentability spolecnosti Elso system spol. s .0.

Z tabulky uvedené vyse vyplyva, Ze vSechny ukazatele rentability jsou velmi nizké.
Z rentability celkového kapitalu mizeme vidét, ze firma Elso system spol. sr.o., byla
v roce 2009 v misovych ¢astkach a to z divodu ztratového hospodareni firmy. V roce 2010
se pak rentabilita celkového kapitalu zvysila, protoze firma dosahovala kladného vysledku

hospodareni. V roce 2011 rentabilita celkového kapitalu klesla na 0,59 %.

Rentabilita vlastniho kapitalu ndm ukazuje jak je firma pro své vlastniky vynosna. V roce
2009 byla v minusovych hodnotach z divodu zaporného vysledku hospodateni. V letech
2010 a 2011 byl hospodaisky vysledek kladny a tim se zvysila i1 rentabilita vlastniho
kapitalu.

Z rentability trzeb mizeme vidét, Ze hodnoty nejsou uspokojivé. Vyjadiuje kolik je

schopen podnik vyprodukovat zisku na 1 K¢ trzeb.
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Rentabilita nakladt zjistuje, kolik nakladi vynalozila firma na 1 K¢ trzeb. Z uvedenych
hodnot vidime, Ze rentabilita nakladd ma nizké hodnoty, coz znamena, ze 1 K¢ trzeb

dokazala firma vytvofit pfi nizSich nakladech.

Z vysledku v tabulce vyplyva, Ze ma firma nizkou rentabilitu, proto bych doporucila snizit

naklady firmy, aby dosahla zvyseni rentability.

6.2 Analyza likvidity

Likviditu rozliSujeme béZnou, pohotovou a okamzitou. Podrobn¢ je likvidita vysvétlena
Vv teoretické Casti mé prace. Obecné lze fici, Zze ukazatele likvidity pométuji to, ¢im je
mozno platit v Citateli, s tim, co je nutno zaplatit ve jmenovateli.

Cim jsou ukazatele likvidity vy3§i, tim je situace v podniku z hlediska jeho platebni
schopnosti lepsi. AvSak pfili§ vysoké ukazatele likvidity nemuseji byt pro podnik pfiznivé,

protoze znamenaji vysoké hodnoty obéznych aktiv, které prinaseji malé vysledky.

Bé&zna likvidita 1,02 1,10 1,40 1,5-2
Pohotova likvidita 0,70 0,68 1,00 1
Okamzit4 likvidita 0,05 0,13 0,07 0,2-0,5
CPK (v tis. K&) 983 2085 8 394 -

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklade€ ti¢etnich vykazl

Tabulka 6. Ukazatele likvidity

Z tabulky vidime, Ze vSechny vypoctené hodnoty likvidity se nepohybuji v rozmezi
doporucenych hodnot. Nejvyssi likviditu ma firma v roce 2011 a mizeme fici, zZe likvidita

ma ve sledovaném obdobi pozitivni vyvoj.

Hodnoty bézné likvidity ani v jednom roce nedosahuji doporucenych hodnot. Jen vétsi
pfiblizeni je v roce 2011, kdy je hodnota 1,40. Dtiivodem je, Ze ob&ézna aktiva nemaji o moc

vy$$i hodnotu nez kratkodobé zavazky.

Pohotova likvidita dosahuje doporucenych hodnot pouze v roce 2011. V piedchozich
letech nedosahuje pohotova likvidita ani spodni doporucované hranice. Ale miizeme vidét,
ze se vyviji pozitivné a ma rostouci tendenci. Nizké hodnoty jsou zpisobeny niz§imi
ob¢éznymi aktivy, zhruba o polovinu, nez jsou kratkodobé zéavazky. Jejich doporuceny
pomér by m¢l byt alesponi 1 : 1. Tuto situaci tedy mtizeme zhodnotit tak, Ze spole¢nost neni

schopna dosahovat vétSich vynost z téchto vlozenych prostiedk.
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Okamzité likvidita mé nejnizsi hodnotu v roce 2009, jeji hodnota je 0,05 a v dalSich letech
muzeme vidét jeji kolisavy vyvoj. Ale ani jeden tento vysledek neni v rozmezi
doporuc¢ovanych hodnot, nedosahuje ani ke spodni doporu¢ované hranici. Divodem nizké
likvidity je skutecnost, Ze firma vlastni nizkou miru kratkodobého finan¢niho majetku a ma
vysoké hodnoty kratkodobych zavazkii. Neznamend to, ze by firma méla mit financni

problémy, jen neni schopna okamzité uhradit své zavazky.

Doporuc¢enim pro zvySeni hodnot likvidity alespot na minimalni hranici, mize byt zvySeni
obéznych aktiv a snizeni hodnoty kratkodobych zavazkl. Také by bylo vhodné, aby
spole¢nost zvysila hodnotu kratkodobého finanéniho majetku, tedy penéz v hotovosti a na
bézném uctu.

S likviditou souvisi i Cisty pracovni kapital, ktery se zjisti rozdilem mezi obéznymi aktivy
a kratkodobymi zavazky. Jeho vysledek, je vyhodnocen v tabulce uvedené vyse. CPK se ve
sledovaném obdobi 2009-2011 vyviji pozitivné, protoze jeho hodnoty jsou v kladnych
Cislech. Tim mizeme fici, ze i kdyz by firma byla nucena dostit veskerym svym

zavazkiim, tak miiZze pokracovat ve své ¢innosti.

1,6
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1’2 ‘/.//v
1 /I —&— BéZna likvidita
0,8 — —l— Pohotova likvidita

0,6 Okamzita likvidita
0,4
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Zdroj: Vlastni zpracovani
Graf 5. Ukazatele likvidity

Graf nam ukazuje vyvoj vSech tii stupnil likvidity v analyzované spolecnosti Elso system
spol. sr.0. vletech 2009-2011. Jedna se o okamzitou likviditu (likvidita 1. stupng),
pohotovou likviditu (likvidita 2. stupn€) a o likviditu béZnou (likvidita 3. stupn¢).

6.3 Analyza zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti zkoumaji strukturu cizich a vlastnich zdroji a vyhodnocuji
podstupujici riziko. Diky tomu zjistujeme, jak je firma schopna vytvaret zisk pouzitim

vlastniho kapitalu.
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Celkova zadluzenost 86,12 % 74,47 % 78,43 %
Koeficient samofinancovani 13,88 % 25,53 % 21,57 %
Mira zadluZenosti 6,20 2,94 3,61
Urokové kryti 1,98 5,36 4,06

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 7. Analyza zadluzenosti

Obecna zéasada plati 60 % VK a 40 % CZ, podle vypocti vidime, ze spole¢nost ma
vysokou celkovou zadluzenost, tim miize byt ohroZena finan¢ni stabilita podniku. Nejvice
ciziho kapitalu se na financovani podniku podilelo vroce 2009. Firma pouziva

k financovani cizi zdroje, protoze jsou relativné levnéjsi nez vlastni zdroje.

Koeficient samofinancovani dopliiuje prvniho ukazatele a seznamuje nés s tim, jakym
podilem jsou aktiva podniku financovéana vlastnim kapitdlem. Po souctu prvniho a druhého
ukazatele musime dosdhnout 100 %. V roce 2009 byla aktiva podniku financovana hlavné
z cizich zdrojt, tedy 86,12 % cizi zdroje a 13,88 % vlastni kapital. Zasadni zména nastala
v roce 2010, kdy cizi zdroje klesly na 74,47 % a vlastni kapital stoupl na 25,53 %. I ptesto
podnik vykazuje vysokou zadluzenost. Pokud by podnik zvysil hodnotu vlastniho kapitalu
a hodnota celkovych aktiv by v ¢asovém horizontu rostla, mohla by spole¢nost ocekavat

snizeni zadluZenosti.
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf 6. Pomer mezi VK a CZ (v %)

Ukazatel urokového kryti znazoriiuje, kolikrat celkovy efekt produkce pokryje trokové

platby. Podnik mohl vyuzivat v letech 2009-2011 ve vétSim rozsahu cizi kapital, protoze

Cv v

uroky jsou kryty ziskem pfiblizn¢ dvakrat. Je dulezité, aby spolecnost vykazovala
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Vv nésledujicich letech zvysujici se EBIT, vylepsila pomér VK k CZ a aby dosahla nejvice
40 % CZ.

T~

/ [ —o— Urokové kryti

0 T 1
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Zdroj: Vlastni zpracovani
Graf 7. Urokové kryti

6.4 Analyza aktivity

Ukazatele aktivity vyjadiuji, jak hospodatime s jednotlivymi polozkami aktiv.

Obrat aktiv 2,86 3,59 3,11
Obrat zasob 10,29 12,15 15,28
Doba obratu zasob 35 30 24
Doba obratu pohledavek 70 38 70
Doba obratu zavazki 108 70 70

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 8. Analyza aktivity
Z tabulky uvedené vySe mizZeme vidét, Ze obrat aktiv je u firmy vysSi nez je jeho
pozadovana minimalni hodnota 1. Ukazuje na to, Ze firma dokaZe vyuzivat sviij majetek
efektivné. Ve sledovaném obdobi vidime, Ze se hodnoty obratu aktiv rok od roku zvysuji,

nejvyssi hodnota je v roce 2010 a to 3,59.

Cim je doba obratu zasob delsi, tim je mensi riziko vyplyvajici z nedostatku zasob, ale tim
vice se v zasobach vaze kapital, coZ snizuje vynosnost podniku. Doba obratu zasob ve
jeden obrat (tj. doba nutna k tomu, aby penézni fondy piesly ptes vyrobni a zbozni fondy
znovu do penézni formy). Pro posouzeni ukazatele je rozhodujici jeho vyvoj v Casové fade.

Za optimalni 1ze povazovat klesajici trend ukazatele. Ve sledovaném obdobi 2009-2011
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muzeme vidét, Ze ukazatel doby obratu zasob ma klesajici charakter. V roce 2011 je jeho

Cv v

Ukazatel doba obratu pohledavek, vyjadiuje dobu od okamziku prodeje, po kterou musi
podnik Cekat, nez obdrzi platby od svych odbératelti, tj. na jak dlouhou dobu poskytuje
podnik obchodni Gvér. Snizovanim doby obratu se zvySuje platebni schopnost podniku.
Ukazatel doba obratu pohledavek ve dnech udava dobu, za kterou dostane podnik
zaplaceno po odeslani a vyfakturovani svého zbozi. Ciselny udaj udava piibliznou
hodnotu. Za urcitych okolnosti mize byt ukazatel ovlivnén prodejem za hotové penize.
Ukazatel ukazuje na platebni moralku odbérateltl, vypovida o kvalité a vybéru zakaznikd,
péci podniku o inkaso pohledavek, strategii podniku a jeho odbytovych potizich. Za
optimalni vyvoj lze povazovat dobu splatnosti pohledavek mensi nez 30 dni. Nezadouci

vyvoj je pii hodnoté nad 90 dni.

Ukazatel doby obratu zavazkt je dobré dat si do souvislosti s ukazatelem doby obratu
pohledavek. M¢lo by platit, ze doba obratu zavazkli bude delsi nez doba obratu
pohledavek, protoze by pak mohlo dojit k druhotné platebni neschopnosti. Kdyz tyto
ukazatele porovname, vidime, Ze firma toto pravidlo dodrZuje a plati své zdvazky pozdéji,

nez vymaha své pohledavky.
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Graf 8. Vyvoj ukazatelii doby obratu (ve dnech)
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7 SOUHRNE UKAZATELE

7.1 Tafleriv bankrotni model

0,53 xR1 0,00115 0,01324 0,00739
0,13 x R2 0,13279 0,13426 0,14111
0,18 x R3 0,15502 0,12574 0,10946
0,16 x R4 0,06089 0,13417 0,13961

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 9. Tafleriv bankrotni model

Z tabulky uvedené vySe, mizeme vidét, ze z vysledkii Taflerova bankrotniho modelu
vyplyva, Ze po celé sledované obdobi se spolecnost Elso system spol. s r.o. nachazi v zonég,
kde T je vétsi nez 0,3, coz pro firmu znamena, ze ma velmi malou pravdépodobnost

bankrotu.

7.2 Index INO1

0,13x A 0,09827 0,17456 0,25459
0,04xB 0,07929 0,21434 0,16241
3,92xC 0,03805 0,10319 0,03993
0,21xD 0,98921 0,71132 0,42009
0,09x E 0,09194 0,09295 0,09769

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 10. Index INO1

Hodnoty indexu INOI, které umoziuji posoudit finanéni vykonnost a divéryhodnost
¢eskych podnikii, maji ve sledovaném obdobi 2009-2011 hodnoty, které spadaji do ,,Sedé

zony*. Spole€nost tak nespéje k bankrotu, ale ani nevytvari zddnou hodnotu pro vlastniky.

7.3 Altmantv model (Z-skore)

Za pozitivni hodnoty se povazuji hodnoty vyssi nebo rovny 3.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 47

1,2 x CPK/A 0,02225 0,08476 0,29189
1,4 x Nerozdéleny zisk/A 0,19272 0,33129 0,28861
3,3 X EBIT/A 0,02085 0,08686 0,05164
0,6 x VK/Cizi zdroje 0,09669 0,20375 0,16466
1,0 x Trzby/A 2,86204 3,59408 3,11281

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tabulka 11. Altmanovo Z-skdre

V tabulky uvedené vyse, muzeme vidét, ze firma Elso system spol. sr.0. dosahuje
pozadovanych hodnot, coz znamen4, ze je firma prosperujici a finanéné zdrava. Neni tedy

nutné délat kroky k jejimu ozdraveni.
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8 DOPORUCENI

Na zakladé provedené financni analyzy a rozboru polozek rozvahy a vykazu zisku a ztraty,

1ze zhodnotit hospodaiskou situaci firmy Elso system spol. s r.0.

Z rozvahy je ziejmé, ze z hlediska celkového majetku firmy pozorujeme kolisavé hodnoty
bilan¢ni sumy aktiv, které ve sledovaném obdobi klesly o 34,9 %. Mizeme to piisuzovat

prodeji staveb, pozemk a stoji.

Pti hodnoceni kapitalové struktury je patrné, ze firma vyuziva vice cizich zdrojt, které jsou
pro firmu levnéjsim prostiedkem financovani. Firmé bych doporucila zvysit zakladni

kapital, snizi tak pomér zadluZenosti k cizim zdrojiim a zvysi i koeficient samofinancovani.

Lze tedy fici, Ze situace, v nizZ se podnik nachazi, je bézna. Nelze fict, Ze dle hodnot
finan¢ni analyzy se jedna o podnik finanéné zdravy (znaky finan¢niho zdravi podniku jsou
vysoka rentabilita a trvald dostate¢né¢ vysoka likvidita) nebo o podnik nachazejici se ve
finan¢ni tisni (signaly finan¢ni tisné jsou nizka rentabilita a problémy s likviditou).
Analyzovany podnik mé sice nizké hodnoty rentability, ale nepotyk4 se s nedostate¢nou
likviditou, hodnoty se piiblizuji k doporu¢ovanym hodnotam. Muzeme fici, Ze se nachazi
v ptechodném obdobi a je velmi pravdépodobné, Ze se postupné dopracuje k finanénimu

zdravi.

Firma by se méla zaméfit na zvySovani rentability. Hlavnim cilem podnikl je obecné
zvySovani jeho trzni hodnoty prostfednictvim dosaZeni zisku. Problém hodnoty zisku
a soucasné¢ 1 rentability je hlavnim, s nimZ se podnik potyka. ZvySovat zisk je mozné
dvéma zplsoby — snizit naklady nebo zvysit vynosy a taky kombinaci obojiho. Néklady
podniku maji kolisavy charakter, ktery vede ke snizovani nakladi. MiiZeme tedy fici, Ze se
firma snazi o sniZzeni nékladii. Zpisob, jak uSetfit na nakladech, je také vyjednani si
dobrych obchodnich podminek se svymi dodavateli. Nejprve si vedeni v podniku musi
vyhledat, kdo z moZznych dodavateld je schopen dodavat potfebny material nejlevnéji, ale
soucasné v dobré¢ kvalité a posléze se s dodavatelem domluvit, zda je ochoten podpofit

dlouhodobou spolupraci s podnikem prostfednictvim vyhodnéjSich obchodnich podminek.

Tato problematika souvisi i se samotnym zasobovanim. Je nutné urcit si takovy dodavkovy
cyklus, aby velikost zdsob byla optimdlni a nedochézelo k naruseni chodu podniku

z diivodu nedostatku zasob. Opacny, do nakladi se promitajici problém, jsou zasoby
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ptebyte¢né. V oblasti, kterou se firma zabyva, tvofi zdsoby stavebniho materidlu, ktery

nepodléha rychlé zkaze.

Z vypoctu Taflerova bankrotniho modelu muzeme vidét, ze je firma Elso system spol.

S r.0. v dobré finan¢ni situaci a ma malou pravdépodobnost bankrotu.
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ZAVER
Cilem mé bakalaiské préace ,,Posouzeni vyvoje finan¢nich ukazatelti firmy Elso system

spol. sr.o0. vletech 2009-2011“ bylo zhodnotit finan¢ni situaci a pfipadné navrhnout

doporuceni ke zlepSeni.

Pro splnéni mého cile bylo potieba prostudovat odbornou literaturu, a mé poznatky
aplikovat v praktické casti. Prvni jsem feSila ¢ast teoretickou, kde jsem zahrnula poznatky
o tom, co finan¢ni analyza je, dale jsem charakterizovala aktiva a pasiva, vykaz zisku
a ztraty a v neposledni fad¢ jsem zminila ukazatele finan¢ni analyzy, které jsem poté fesila

Vv praktické ¢asti.

V tvodu praktické ¢asti jsem se snazila popsat analyzovanou firmu Elso system spol. s I.0.
Poté jsem zacala provadét podrobnou financni analyzu. Nejprve jsem se zaméfila na
horizontalni a vertikalni analyzu aktiv a pasiv v letech 2009-2011. Pak jsem provadé¢la
horizontalni analyzu vynosi a nakladt. V dalsi casti jsem rozebirala ukazatele finan¢ni
analyzy, jako je rentabilita, likvidita, zadluZenost a aktivita. Dal§imi ukazateli, kterymi
jsem se zabyvala, byly souhrnné ukazatele jako je Tafleriiv bankrotni model, Index INO1
a Altmanovo Z-skore. Pro lepsi orientaci dopliuji finanéni ukazatele o vypocty v tabulkach

a grafy.
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DNM Dlouhodoby nehmotny majek
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EBT  Zisk pied zdanénim

FA Finan¢ni analyza

ROA Rentabilita celkového kapitalu
ROE Rentabilita vlastniho kapitalu
ROS Rentabilita trzeb

T Tafleriiv bankrotni model

VH Vysledek hospodateni

VK Vlastni kapital
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PRILOHA P I: ROZVAHA ELSO SYSTEM SPOL.SR.O.V LETECH
2009-2011

Rozvaha v plném rozsahu — v tis. K¢&

2009

2010

2011

Aktiva celkem

53 008

29 518]

34 509]

Pohledavky za upsany vlastni kapital

Dlouhodoby majetek

5248

5980}

4 654

B.l.

Dlouhodoby nehmotny majetek

B.1.1.

Ziizovaci vydaje

Nehmotné vysledky vyzkumné a vyvoje

Software

Ocenitelna prava

Goodwill

Jiny dlouhodoby nehmotny majetek

Nedokonceny DNM

o N| o g & Wl N

Poskytnuté zalohy na DNM

B.1l.

Dlouhodoby hmotny majetek

5 980I

5248

4654

B.11.1.

Pozemky

1 279|

1743

673

Stavby

339

325

313

Samostatné movité véci a soubory mov. véci

3630]

3912

3668

Péstitelské celky trvalych porostl

Dospéla zvitata a jejich skupiny

Jiny dlouhodoby hmotny majetek

Nedokonceny DHM

Poskytnuté zdlohy na DHM

©f f NI o o B~ W N

Ocenovaci rozdil k nabytému majetku

B.11I.

Dlouhodoby finan¢ni majetek

B.111.1.

Podily v ovladanych a fizenych osobach

.|Podily v Gcetnich jednotkéach pod podstatnym vlivem

.|Ostatni dlouhodobé CP a podily

.|PUjcky a Givéry - ovladajici a tidici osoba, podstatny vliv

.|Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek

.|Pofizovany dlouhodoby finan¢ni majetek

~N| O O B~ WDN

.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek

Obézna aktiva

46 634

22704

29 379|




C.l.

Zasoby

14 749|

8 735

7028

C.l L

Material

Nedokoncend vyroba a polotovary

10771

4 500]

3010

Vyrobky

Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny

Zbozi

3978

4 235

4018

o g K » N

Poskytnuté zalohy na zasoby

C.1L.

Dlouhodobé pohledavky

C.I.1.

Pohledavky z obchodnich vztahii

Pohledavky - ovladajici a fidici osoba

Pohledavky - podstatny vliv

Pohl. za spole¢niky, ¢leny druzstva a uéastniky sdruZeni

Dlouhodobé poskytnuté zalohy

Dohadné ucty aktivni

Jiné pohledavky

® N| o g B » D>

Odlozen4 daiiova pohledavka

C.11.

Kratkodobé pohledavky

29511

11192

20 883

C.lI.1.

Pohledavky z obchodnich vztahi

27 120]

7 850]

17 378

.|Pohledavky - ovladajici a tidici osoba

.|Pohledavky - podstatny vliv

.|Pohl. za spole¢niky, ¢leny druzstva a Gi€astniky sdruzeni

.|Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi

Stat - danové pohledavky

286

351

.|Kratkodobé poskytnuté zalohy

2078

2941

3478

.|Dohadné ucty aktivni

.|Jiné pohledavky

27

50

27

C.Iv.

Kratkodoby finan¢ni majetek

2374

2777

1468

C.IV.1L

Penize

283

2 688

732

.[Uéty v bankach

2091

89

736

.|Kratkodobé CP a podily

.|Potizovany kratkodoby finan¢ni majetek

D.l.

Casové rozliSeni

1126

834

476

D.I. 1.

Néklady pristich obdobi

1126

834

476

Komplexni naklady pfistich obdobi

Prijmy ptistich obdobi




Pasiva celkem

53 008

29 518|

34 509|

Vlastni kapital

7 357

7 465|

7 428|

Zakladni kapital

100

1oo|

1oo|

Zakladni kapital

100

100

100

Vlastni akcie a vlastni obchodni podily

Zmény zakladniho kapitalu

Kapitalové fondy

Emisni azio

Ostatni kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkt

Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi piemeénach

Rozdily z pfemén spolecnosti

ALl

Rezervni fondy, nedélitelny fond a ost. fondy ze zisku

10

10I

10I

A.llLL.

Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond

10

10|

10|

.|Statutarni a ostatni fondy

A.IV.

Hospodatsky vysledek minulych let

7297

6 985

7114

A.IV.1.

Nerozdéleny zisk minulych let

7297

6 985

7114

.|Neuhrazena ztrata minulych let

AV.

HYV bézného ucetniho obdobi

-50

370]

204

Cizi zdroje

45 651

21983

27 067

B.I.

Rezervy

B.l. 1.

Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist

Rezerva na dichody a podobné zavazky

Rezerva na dai z ptijmt

Ostatni rezervy

B.1l.

Dlouhodobé zavazky

B.11.1.

Zavazky z obchodnich vztaht

Zavazky - ovladajici a fidici osoba

Zavazky - podstatny vliv

Zavazky ke spolec¢niklim, ¢lentim druzstva a k
ucastnikiim sdruzeni

Dlouhodobé piijaté zalohy

Vydané dluhopisy

Dlouhodobé sménky k uhradé

® N o 9

Dohadné tcty pasivni




9. |Jiné zavazky
10. |Odlozeny danovy zavazek
B.Ill.  [Kratkodobé zavazky 45651] 20619 20 985|
B.I11.1. (Zavazky z obchodnich vztahti 19002 36074 19999
2.|Zéavazky - ovladajici a fidici osoba
3.|Zavazky - podstatny vliv
5.|Zavazky k zaméstnanctim 373 386 342
6.|Zavazky ze soc. zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 177 193 183
7.|Stat - danové zavazky a dotace 1037 160 185
8.|Kratkodobé¢ prijaté zalohy 6 917 618
9.|Vydané dluhopisy
10.|Dohadné ucty pasivni 392 240 78
11.|Jiné zavazky 19 20 19|
B.IV. [Bankovni tvéry a vypomoci 1 364 6 082
B.1V.1.|Bankovni uvéry dlouhodobé 6 082
2.|Kratkodobé bankovni uvéry 1364
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci
C.lL Casové rozliseni 70 14
C.I. 1. |Vydaje ptistich obdobi 70 14
2. |Vynosy pristich obdobi




PRILOHA PII: VYKAZ ZISKU A ZTRATY ELSO SYSTEM SPOL.
S R.O.V LETECH 2009-2011

Vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu — v tis. K¢ 2009 2010 2011
I Trzby za prodej zbozi 20174 24752 30110
A. Néklady vynaloZené na prodané zbozi 16 321) 19224] 23304
+ Obchodni marze 3853 5 528] 6 806
. Vykony 140211} 75066 73413
Il. 1. |[Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 130412y 81337] 79903
2. |Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 9799 -6 271 -1 490]
3. |Aktivace
B. Vykonova spotieba 136 462 69632] 70607
. 1. |Spotieba materidlu a energie 46 863] 27524 28701
2. [Sluzby 89599] 42108] 41906
+ |Pfidana hodnota 7602] 10962 9612
C. Osobni néklady 7048 8 270] 7381
C. 1. [Mzdové naklady 5097 5922 5235
2. |Odmény ¢lenim organu spolecnosti a druzstva
3. |Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 1629 2013 1780]
4. |Socialni naklady 322 335 366
Dané a poplatky 114 110I 221
E. Odpisy DNM a DHM 1291 1 460] 1 526]
I1l.  |Trzby z prodeje DM a materidlu 1125 1 2 407
I1l. 1. |Trzby z prodeje DM 1125 1 2 407
2. |Trzby z prodeje materialu
F. ZC prodaného DM a materialu 46 2053
F. 1. |Zustatkova cena prodaného DM 46 2 053
2. |Prodany material
G. Zména stavu rezerv a OP v provozni oblasti
komplexnich nakladt pfistich obdobi
IV. |Ostatni provozni vynosy 1025 152 90]
H. Ostatni provozni naklady 918 498 388
V. [Pfevod provoznich vynosi
. Ptevod provoznich naklada
Provozni vysledek hospodareni 335 777 540]
VI. |Trzby z prodeje cennych papirt a podili




Prodané cenné papiry a podily

VIIl.  [Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku
VIL 1 Vynosy z ppdilﬁ v ovladanych a fizenych osobach a
V tcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem
2. |Vynosy z ostatnich dlouhodobych CP a podild
3. |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku
VIII. [Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku
K. Néklady z finan¢niho majetku
IX.  |Vynosy z pfecenéni CP a derivati
L. Néklady z ptecenéni CP a derivati
M. Zména stavu rezerv a OP ve finan¢ni oblasti
X. Vynosové uroky
N. Nakladové troky 169 145 133
XI.  |Ostatni finanéni vynosy 20} 13 18
0. Ostatni finan¢ni naklady 88 130 136
XIl.  |Pfevod finan¢nich vynost
P. Pievod finan¢nich nékladd
Finanéni VH -237 -262 -251
Q. Dan z ptijmi za béZnou ¢innost 149 145 85
Q. 1. |-splatna 149 145 85
2. |- odlozena
**  |VH za béznou ¢innost -51 370 204
XIII. [Mimotadné vynosy 1
R. Mimortadné naklady
S. Da z ptijmi z mimofadné ¢innosti
1. |- splatna
2. |- odlozena
* Mimotadny VH 1
T. Prevod podilu na vysledku hospodaieni spole¢niktim
il VH za tcetni obdobi -50 370 204
****  |VH pred zdanénim 99 515

289|




