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ABSTRAKT

Predmétem této bakalaiské prace je analyzovat moznosti zajiSténi v diichodovém véku.
Teoretickd ¢ast shrnuje poznatky o diichodovém systému Ceské Republiky a jeho
jednotlivych pilifich. Dale charakterizuje spofici produkty a investiéni moznosti na trhu,
které by se daly vyuzit pro zabezpeceni piijmi v penzi. Prakticka ¢ast se zaobira analyzou
soucasné finanéni situace rodiny XY a jejich potfebou zajisténi finan¢nich prostiedki na
stafi. Zkouma aktualni moZnosti spofeni a investovani pro bé&zného obcéana. Sestavuje

navrh investi¢ni strategie pro rodinu XY.

Kli¢ova slova: dichodovy systém, dichodové spotfeni, doplitkové dichodové spofeni,

investice, penze, kolektivni investovani

ABSTRACT

The subject of this thesis is to analyze the possibilities of retirement age financial securing.
The theoretical part sums up knowledge about Czech Republic pension system and its
parts, so called pillars. Moreover, it characterizes market’s saving and investment
possibilities, which could be used to secure one’s retirement income. The practical part is
concerned about the analysis of family XY and its need to secure financial funds for elder
age. It examines current options in saving and investing for common citizen. It also puts

together investment strategies for family XY.

Keywords: pension system, pension savings, supplementary pension savings, investment,

collective investing
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UvoD

Téma této prace jsem si zvolila zejména proto, ze v dneSni dob¢ ziskava ¢im dal tim vic na
vyznamnosti. S postupem casu si celd populace zacina uvédomovat, ze pokud si chtéji

zajistit pfijatelnou zivotni Groven v penzi, musi Si své piijmy v dichodu zajistit sami.

V minulosti se obyvatelé Ceské republiky piili§ nezaobirali zajisténim piijma v
dichodovém véku. Divod je ziejmy, statni diichod, ktery vétSin€é obCanu piipadl, byl
dostacujici. Vzhledem k neptiznivému demografickému vyvoji se vSak dichody plynouci
z prvniho pilife dichodového systému v poslednich letech dostavaji na velmi nizké ¢astky
a pro obyvatele v dichodovém véku se stavaji nedostacujici. S ohledem na stale se
snizujici porodnost nelze o¢ekavat do budoucnosti zvySeni dichodt z 1. pilife. Vzhledem k
neudrzitelnosti 1. pilite byl zaveden II. a III. pilit, v ramci kterych si ob¢ané spoii na své
dichody. Ani pifijmy ze vSech tii pilifi dichodového systému nemusi byt dostacujic a
nemusi obantim zajistit uspokojujici Zivotni uroven v dichodu.

Finan¢ni zaji$téni rodiny v dichodovém véku by tak mélo byt jednou z hlavni finanénich
vyplat. V praxi se vSak lidé o zajisténi piijmt v dichodu zajimaji v mnohem pozdné&jsim

veku, to je 1 priklad rodiny XY.

Rodina XY je do jisté miry typickym ptikladem Ceské rodiny. Jedna se o manzelsky par ve
sttednim véku, ktery se zacind strachovat o své pfijmy v dichodu. Doposud své uspory
investovali do bydleni a rekonstrukce bytu. V soucasné dob¢ disponuji mesicné 10 000 K¢,
které¢ planuji investovat. Predmétem praktické Casti této prace je analyzovat investiCni
ptilezitosti na trhu a navrhnout investicni strategie a slozeni investicniho portfolia pro

rodinu XY.
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1 DUCHODOVY SYSTEM CESKE REPUBLIKY

Historicky se diichodovy systém CR zakladal na dichodovém pojisténi. Vzhledem ke
starnuti obyvatelstva se postupné ve dvou fazich dichodové reformy piidali dalsi dva
pilife, které maji za cil zajistit financni prostiedky na dichod a podpofit diverzifikaci
pfijmt obyvatel v dichodovém véku. V poloving 90. let minulého stoleti bylo zavedeno
dichodové pfipojisténi, které dnes predstavuje tieti pilif dichodového systému. Soucasny
druhy pilit obsahujici dichodové spofeni funguje od 1. 1. 2013. (Ministerstvo prace a

socialnich véci a Ministerstvo financi, 2012, s. 2)

V soucasné dob¢ tvoii pfijmy dichodct z 95% piimy zprvniho pilite. Vzhledem
k demografickému vyvoji CR je tato situace dlouhodob& neudrzitelnd. Zatim co lidi
pobirajich starobni diichod bude s postupem ¢asu pfibyvat, ekonomicky aktivnich obyvatel
z jejichz odvodu se tyto dichody vyplaci bude ubyvat. Je tedy zfejmé, ze si kazdy bude
muset zajistit piijmy na dichod sdm a nebude mozné spoléhat pouze na vyplaty dichodu

z prvniho pilife. (Rytitfova, 2013, s. 6)

STATNI -
ROZPOCET
kryti schodhu Hinsikuehi s Aaond ebfiadodod
diichodovy systéem

Il pilir 1. pilir

hrube mzdy
2
m_ - pan Novak

Obr. 1. Diichodovy systém CR (Manudl k diichodové reformé)

libavolna castka min. TODKE
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1.1 Diichodové pojisténi — |. pilir

Diichodové pojisténi je prubézny diichodovy systém, ktery funguje na bazi vzajemné
solidarnosti. Veskeré ekonomicky aktivni obyvatelstvo Ceské republiky odvadi ¢ast svych
pfijmt prostfednictvim socialniho, nebo dichodového pojisténi. Z téchto odvodl jsou

vyplaceny duchody. (Janda, 2012, s. 39)

Vsichni pracujici obyvatelé Ceské republiky jsou povinni odvadét piesné stanovend
procenta z platu popt. dalSich vedlejSich pfijmt. Jedind moZznost, jak snizit odvody do

prvniho pilite, je vstup do druhého pilife. (Cipra, 2012, s. 344)

1.2 Diichodové sporeni — Il. piliF

Duchodové spofeni je v chodu od 1. 1. 2013, bylo zavedeno v ramci 2. faze dichodové
reformy. Problematiku dichodového spofeni upravuje zékon ¢. 426/2011 Sb., o
dichodovém spotfeni a zdkon €. 397/2012 Sb., o pojistném na dichodové spofeni. Na
rozdil od prvniho pilife je ucast v diichodovém spoteni dobrovolnd, zalezi na kazdém, kdo
spliuje podminky pro vstup do II. pilife jestli se rozhodne vstoupit nebo ne. Pokud se ale
rozhodne pro vstup, zistane ucastnikem do dovrSeni dichodového véku popiipadé do své

smrti. (Rytifova, 2013, s. 45)

Jedind podminka pro vstup do diichodového spofeni je dosazeni véku 18 let a nepfekrocni
véku 35 let. Osoby star§i 35 let méli moznost vstoupit pouze do 30.6.2013. Specificka
situace nastava pokud se osoba ke dni spusténi II. pilife tedy k 1.1.2013 netcastnila trhu
prace v CR, v takovém piipadé muze dand osoba vstoupit do diichodovéhzo spofeni
nejpozdéji do 6 mésicti ode dne kdy vstoupi na trh prace CR. (Ministerstvo prace a

socialnich véci a Ministerstvo financi, 2012, s. 9)

1.2.1 Smysl II. piliFe

V ramci diichodového spofeni miize Gcastnik ziskat ke svym pravidelné spofenym 2% z
hrubé mzdy ptispévek od statu ve vysi 3% hrubé mzdy. Jedna se tedy o spoftici produkt s
nejvySim statnim ptispévkem. Zarovenn se vstupem do druhého pilife snizi Ucastnikovi
odvody statu v ramci diichodového pojisténi misto 28% tak bude statu odvadét 25% a
zbyla 3% vyvede do dichodového spofeni. Druhy pilit tedy davé lidem moZnost sniZit své
ptispévky na dnesni penze a spofit si penize na vlastni penzi.(Dichodova reforma, jak

bude fungovat bez I1. pilire?, 2013, s. 94)
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1.2.2 Penzijni spole¢nosti

Prostiedky spofené v ramci II. pilife spravuji penzijni spoleénosti. Aktualng v Ceské
republice piisobi 10 penzijnich spolec¢nosti a kazdy ucastnik si mize vybrat, ktera z téchto

spolecnosti bude spravovat jeho soukromy ucastnicky tcet.

Penzijni spolecnosti fuguji pouze jako spravci ucastnickych ucti. Rozhoduji tedy o tom do
jakych dluhopisti a akcii budou fondy investovat, ale majetek spolecnosti je oddélen od
téchto UcCth a ani pfipadny krach penzijni spolecnosti by nemél ovlivnit vys$i majetku

ucastnikt ve fondech. (Syrovy, 2012,s. 94)

1.2.3 Dichodové fondy

Zakon stanovuje penzijnim spole¢nostem vytvofit a obhospodatrovavat ¢tyii dichodové
fondy. Kazdy z téchto fondii ma zakonem pfesné stanoveno do ¢eho a v jakém poméru

muze investovat, a jaké musi byt zajiSténi majetku fondu.

1.2.3.1 Diichodovy fond statnich dluhopisii

Dtichodovy fond statnich dluhopisti je oznacovan jako nejkonzervativnéjsi, tedy i nejméné
rizikovy, fond. Investuje 90% hodnoty majetku do statnich dluhopisii a pokladniénich
poukazek. VétSinu majetku investuje do ceskych statnich dluhopisit a pokladnic¢nich
poukazek, coz je divod pro¢ jako u jediného diichodového fondu neni omezeno
investovani vici jedné osobé. Pouze 30% majetku mize fond investovat do zahrani¢nich
dluhopisi. Zakon stanovuje, Ze tento fond miize investovat pouze do dluhopist s raitingem
A+ a vys$§im vydanych zemémi OECD a EU a do dluhopist vydanych nadnarodnimi
institucemi jako je Mezinarodni ménovy fond a dal$i. Dal§imi produkty do kterych muize
tento fond investovat jsou terminované vklady a vklady u regulovanych bank. Pro fizeni
likvidity a ménového a urokové rizika slouzi 10% z majetku fondu. Nizké riziko spojené s
investicemi do vySe jmenovanych dluhopisi sebou nese velmi nizky odhadovany rocni
vynos a to 2-3%. Penzijni spolecnost udrzuje vazenou pramérnou splatnost fondu v délce
nejvyse S let a je povinna zajistit veskery majetek fondu proti ménovému riziku. (Rytifova,

2013, s. 48)

1.2.3.2 Konzervativni ditcchodovy fond

Konzervativni diichodovy fond investuje zejména do dluhopisti a dluhopisti evropskych

instituci (ECB, MMF, Investi¢ni Banka). Cast majetku investuje i do korporatnich
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dluhopisii. Veskeré dluhopisy do kterych tento fond investuje musi dosahovat jedné z péti
nejvyssich raitingovych kategorii. Stejné jako u dichovového fondu statnich dluhopist
musi i zde penzijni spolecnosti zajistit majetek proti ménovému riziku. (Syrovy, 2012, s.

95)

Ugelem tohoto fondu je uchovavat a zhodnocovat majetek fondu, ze kterého budou
vyplaceny davky, proto je vyzadovana vysoka likvidita. Pét let pfed vznikem naroku
ucastnika na vyplaty starobniho dichodu budou prostfedky z fondu, ktery si vybral
ucastnik, povinné ptevedeny do konzervativniho dichodového fondu. Odhadovany roéni

vynos se pohybuje mezi 3-4%.(Rytitfova, 2013, s. 49)

1.2.3.3 VyvazZeny ditichodovy fond

Vyvéazeny diichodovy fond miiZze investovat do stejnych dluhopisi jako konzervativni
dichodovy fond s jedinym rozdilem, a to v pozadavcich na raiting dluhopisi. Pro
vyvazeny fond je dostacujici, kdyz dluhopisy dosdhnou jedné ze 7 nejlepSich kategorii.
Maximaln¢ 40% svého majetku mize fond investovat do akcii a nanejvys 35% muze fond
investovat do fondu kolektivniho investovani. Penzijni spolecnost je ze zdkona povinna

zajistit minimalné 75% majetku fondu proti ménovému riziku. (Syrovy, 2012, 5.95)

Odhadovany ro¢ni vynos se pohybuje kolem 4-5%. (Rytitova, 2013, s.50)

1.2.3.4 Dynamicky diichodovy fond

Dynamicky dichodovy fond by mél byt dle odhadti nejvynosnéjsi - rocni vynos by mél
dosahovat 5-7%. S vyssi vynosnosti uzce souvisi mira rizika, ktera je zde jednoznacné
nejvyssi. Celych 80% majetku mize fond investovat do akcii a u dluhopisové slozky je
pozadovana jedena z deviti nejlepSich raitingovyh kategorii. Penzijni spolecnosti jsou
povinny zajistit proti ménovému riziku pouze polovinu majetku fondu. (Syrovy, 2012, s.

95)

1.2.4 Cerpani penze z II. Pilife

Penize naspofené ve druhém pilifi mize ucastnik zacit cerpat pii dosaZeni diichodoveho

veku, tedy soucasné s dichodem z prvniho pilife. Zatimco investovani a spravovani

spofenych prostfedkli zajiStuje penzijni spole¢nost, o vyplaty dichodu se postara
cogs e o . e,

pojistovna Vramci pojisténi dichodu. Podminkou pro uzavieni pojistné smlouvy o

pojisténi dichodu je ptiznani penze z I. pilife. Pojistné bude uhrazeno jednorazové a to
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pfevodem uspor z diichodového fondu. Ucastnik si voli pojitovnu i zptisob vyplaceni
davek. Penze muze byt vyplacena formou dozivotniho starobniho diichodu, dozivotniho
starobniho diichodu se sjednanou dobou vyplaceni pozustalostniho dichodu po dobu 3 let,
nebo dichodem na 20 let. V ptfipad¢ dichodu na 20 let je zbyvajici naspofenad Castka
pfedmétem dédictvi. (Ministerstvo prace a socidlnich véci a Ministerstvo financi, 2012, s.

11)

1.3 Dopliikové penzijni sporeni — III. pilif

Soucasné dopliikové penzijni spofeni bylo zavedeno v ramci druhé faze dichodové
reformy k 1. 1. 2013. Sklada se z transformovanych fondd a ucastnickych fondtl. Ugastnik
dopliikového penzijniho spofeni si mize snizit zaklad dan¢ z piijmu fyzickych osob o vysi

svych piispévki presahujicich 12 000 K¢ maximalné vSak o 12 000 K¢&.

Tab. 1. Velikost statniho prispévku v zavislosti na prispévku ucastnik (Manudl k diichodové

reforme)

Piispévek ucastnika 1000 a
300 | 400 | 500 | 600 | 700 | 800 | 900

(v K¢) vice

Statni prispévek 90 110 = 130 @ 150 @ 170 @ 190 @ 210 230

1.3.1 Transformované fondy

Transformované fondy nahradili penzijni fondy a zstaly zachovany ptivodni podminky
penzijniho pfipojiSténi, a to garance nezdporné¢ho zhodnoceni, statni ptispévky, prispévky
zaméstnavatele, vysluhovad penze a jednordzové vyrovnani. Zménila se vySe statnich
ptispévkli a doslo k oddéleni majetku penzijnich spolecnosti od majetku fondi. Do
transformovanych fondi bylo mozné vstoupit pouze do 31. 11. 2012 a po tomto datu byly

pro nové ucastniky uzavieny. (Bizova, c2014)

Vyhodou transformovanych fondii je moZnost ¢aste¢ného pred¢asného vybrani a to jak
jednorazové tak i anuitné. Prednosti je i fakt, ze naspofend Castka je pfedmétem dédictvi a

je mozné ji Cerpat i postupnym vyplacenim pozustalostni penze. (Cipra, 2012, s. 345)
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1.3.2 Utastnické fondy

Pro nové zajemce o dopliikové penzijni spofeni vznikly ucastnické fondy, které zachovaly
statni prispevky, pfispévky zaméstnavatele a danové tlevy. V ucastnickych fondech neni
garantovano nezaporné zhodnoceni a bylo zruSeno vyplaceni vysluhovych penzi. Penzijni
spole¢nosti musi ze zadkona poskytovat konzervativni fond, ale mohou zakladat i dalsi

penzijnim spofenim je bezesporu statni piispévek a danové zvyhodnéni. (Bizova, c2014)

Ugelem povinného konzervativniho fondu je zhodnocovat a spravovat prostiedky slouZici
k vyplaté davek. Investuje do produktt s nizkym rizikem tak, aby zajistil co nejvyssi
likviditu a udrzoval stabilni hodnotu fondu pro bezproblémové vyplaceni davek.
Instrumenty, do kterych muize tento fond investovat, jsou vymezeny zdkonem a jedna se
pfevazné o instrumenty emitované staity EU, OECD a jejich centralnimi bankami,
nadnarodnimi institucemi, korporacemi a zemémi mimo EU a OECD, které¢ dosahly

pozadované ratingové kategorie. (Rytifova, 2013, s. 88)

Stejné jako u transformovanych fondl jsou i u Gc€astnickych fondd naspofené prostiedky
pfedmétem dédictvi a vztahuji se k nim totozné statni pfispévky, ale byly omezeny

moznosti pred¢asného Cerpani. (Cipra, 2012, s. 346)

1.3.3 Cerpani penze z l11. pilife

Na rozdil od I. a II. pilife neni Cerpani III. pilite podminéno dosazenim dichodového véku.
Dopliikové penzijni pojisténi lze cerpat od 60 let véku (poptipadé kdykoli pozdéji).
Ucastnik si miZze vybrat mezi starobni penzi na dobu uréitou a doZivotni penzi.

Jednorazové vyrovnani je mozné az pii dosazeni diichodového véku.
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2  ZIVOTNI POJISTENI

Rejnus definuje zivotni pojisténi jako pojistny produkt, jehoz cilem je chranit pojisténce
popiipad¢ jeho blizké osoby a jeho vétitele pred dusledky necekanych udalosti, které by
vedly k zavazné zméné spoleenského postaveni a tim i k poklesu piijmi pojiSténce.

(2010, s. 106)

Zivotni pojiiténi je zaméfeno na dvé zakladni rizika a to riziko doziti a riziko smrti. Casto
Se vyuziva smiSeného zivotniho pojiSténi, které kryje obé zakladni rizika. Dal§imi riziky,
na které se muze vztahovat Zivotni pojisténi, je riziko invalidity ¢i urazu. (Janda, 2012, s.

136)

2.1 Rizikové Zivotni pojiSténi

Rizikové zivotni pojisténi kryje riziko smrti, pfipadné dalsi rizika sjednand v pojistné
smlouvé (invalidita apod.). Zemie-li pojistény v dobé platnosti pojistné smlouvy, bude
osobam, které uvedl ve smlouvé vyplacena sjednand pojistna ¢astka. Vynalozené pojistné
je niz8i oproti smiSenym Zivotnim pojisténim, ale v pfipad¢ Ze pojistény nezemie béhem
platnosti pojistné smlouvy, neni vyplaceno zaddné pojistné plnéni a pojistnd smlouva

zanika. (Rejnus, 2010, s. 106)

2.2 Pojisténi pro pripad doziti

Pojisténi pro piipad doziti je jednoslozkové Zivotni pojiSténi, obsahuje pouze spofici
slozku. Pojistné plnéni je vyplaceno v pfipade, Ze se pojistény dozil v€ku stanoveného ve
smlouvé. V piipadé Umrti pojisténého béhem spofici faze nevznikd nikomu narok na
vyplatu pojistného plnéni. Pojistné plnéni byva nejcastéji vyplaceno jednorazové, ale je
mozné s pojistovnou predem sjednat pevnou vysi vyplacené dozivotni renty, v takovém

ptipadé€ hovotime o komerénim diichodovém pojisténi. (Rejnus, 2010, s. 107)

2.3 SmiSena Zivotni pojiSténi

SmiSena zivotni pojisténi se skladaji z rizikové a investi¢ni slozky. V ramci sjednaného
smiSené¢ho zivotniho pojiSténi je mozné, ziskat danové zvyhodnéni a piispévek od
zaméstnavatele. Danové zvyhodnéni je podminéno sjedndnim pojistné doby minimalné do

60. roku zivota a trvanim pojisténi alespon 60 mésici. Maximalni danové zvyhodnéni

ptredstavuje snizeni zakladu dané o 12 000 K¢. (Janda, 2012, s. 137,142)
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V ptipad¢ pojistnych smluv s pevné sjednanou pojistnou ¢astkou jsou stanoveny minimalni
limity cilové ¢astky pro ziskani danového zvyhodnéni. U smluv na 5-15 let musi byt
sjednana pojistna Castka alesponi 40 000 K¢ a u smluv s pojistnou dobou delsi jak 15 let

musi byt sjednana pojistna ¢astka minimaln¢ 70 000 K¢&. (Jilek, 2009, s. 535)

2.3.1 Kapitalové Zivotni pojiSténi

Kapitalové zivotni pojisténi se fadi mezi smiSené Zivotni pojisténi. Obsahuje tedy jak
rizikovou slozku, tak i investicni slozku, u které pojistovny garantuji vynos v podobé
technické urokové miry, aktudlné se jedna o 1,9% . (Janda, 2012, s. 137)

U kapitalového zivotniho pojisténi nemtze pojistény nijak ovlivnit investovani svych
penéznich  prostiedki. Vzhledem ke garantovanému vynosu voli  pojistovny
konzervativngj$i investicni strategie. V investiénim portfoliu byvaji nejvice zastoupeny
dlouhodobé statni obligace, které podléhaji nizkému riziku za cenu nizkych vynos.

(Rejnus, 2010, s. 107)

2.3.2 Diichodové Zivotni pojisténi

Dtchodové Zivotni pojisténi se od kapitalového Zivotniho pojisténi li§i hlavné ve zplisobu
vyplaceni pojistného plnéni. V ptipad¢ kapitalového Zivotniho pojisténi je pojistné plnéni
vyplaceno jednorazové, zatimco u diichodového zivotniho pojisténi si klient mize vybrat
mezi anuitné vyplacenym dichodem po urcitou dobu a dozivotnim dichodem. V ramci
dichodového Zzivotniho pojisténi si klient voli mezi odlozenym a okamzitym dichodem.
Pfi volbé odloZeného dichodu klient po dobu odkladu plati pojistné a pii dosaZeni urcitého
véku zacne pojistovna vyplacet dichod. U okamzitého dichodu se pojistné plati

jednorazové. (Jilek, 2009, s. 534)

2.3.3 Investi¢ni Zivotni pojisténi

Investi¢ni Zivotni pojiSténi obsahuje rizikovou i investi¢ni slozku a fadi se tak mezi
smiSené Zivotni pojisténi. Od kapitadlového Zivotniho pojiSténi se 1i§i hlavné tim, Ze
klientovi dava moZnost zvolit si investi¢ni strategii a tim ovlivnit vynosnost investi¢ni
slozky. U investi¢niho Zivotniho pojisténi neni garantovana vynosnost a veskeré investi¢ni

riziko nese klient. VySe pojistného plnéni zavisi na aktualni kone¢né hodnoté na

podilovém uctu klienta. (Rejnus, 2010, s. 108)
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Klient si muze vybrat z investicnich fondti nabizenych pojistovnou nebo jednotkou ze
stejné financni skupiny. Klient hradi pojistné na individudlni ucet, ze kterého si pojistovna
strhava pojistné pro ptipad smrti, poplatky za vedeni Gctu a za spravu vlozenych finan¢nich
prosttedkl (obvykle 1-2%). Jilek oznacuje investi¢ni pojisténi obecné jako Spatné pojisténi
a drah¢ investovani. Nelze predpokladat efektivni zhodnoceni penéz. Vyjimku predstavuje
situace, kdy vyraznou ¢ast pojistného hradi zaméstnavatel a jedna se pouze o spofeni.
Vkladané penize nemohou byt pfedmétem exekuce, protoZze nejsou ve vlastnictvi

pojisténého. (Jilek, 2009, s. 534)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 22

3 SPORENI

3.1 Sporici ucty

Janda oznauje spofici uéty jako jeden z nejb&zngjsich spoticich produktti v CR a déli je na
dv¢ kategorie. Prvni kategorii oznacuje jako pravé spofici Ucty, které se vyznacuji vyssi
urokovou sazbou nez na bézném uctu a nevztahuji se k nim zadné vypovédni lhity. Do
druhé¢ kategorie fadi tzv. faleSné spofici Ucty, které se vice podobaji spiSe terminovanym
vkladiim nez pravym spoficim Uctim, s t€émi jsou srovnatelné pouze ve vyssi trokoveé
sazbé. Od terminovanych vkladii pfevzali nejcastéji pasmovou formu uro€eni a délku

trvani vkladu. (Janda, 2012, s. 84)

3.2 Terminované vklady

Terminované vklady jsou vklady véazané terminem vybrdni. Klient si u banky ulozi
finan¢ni prostfedky a na ptfesné stanovenou dobu se zavaze, ze s nimi nebude manipulovat.
Vynosem z terminované¢ho vkladu je rok, ktery je vétSinou pevné stanoven, ale vlivem
silné konkurence vznikly i terminované vklady s pohyblivou trokovou mirou. Na vysi
urokové miry ma vliv mimo jiné i termin splatnosti. V dneSni dob& banky poskytuji
terminované vklady pfevazné se splatnosti od 1 dne po 3-5 let. Vyznamny vliv na vysi
urokové miry ma i vyse ulozenych prostiedki. Obecné plati, Ze ¢im del$i doba splatnosti a
¢im véEtsi uloZend Castka, tim vyssi arokova mira. Zvlastnim typem terminovaného vkladu
je revolvingovy vklad, ktery funguje na principu automatického prodluzovani vkladu v den
splatnosti za Girokovych podminek platnych v den splatnosti. Terminované vklady s sebou

nesou velmi nizké riziko, coz se odrazi i v nizkych trokovych mirach. (Kral, 2009, s. 132)

3.3 Stavebni sporeni

Stavebni sporeni je ucelovy druh sporeni, pri kteréem vkladatel dlouhodobe uklada
prostredky u specializované banky. V priubéhu sporeni miize cerpat statni podporu a po
jeho skonceni ziskava, pri splnéni urcitych podminek, ndarok na uver ze stavebniho sporeni.

(Janda, 2011, s. 64)

Pro zajisténi na stafi se stavebni spofeni da vyuzit jako forma financovani bydleni, nebo
investice do nemovitosti. Aktudlni vyse statniho pfispévku je maximalné 2 000 K¢ rocné a

je podminéna 6 letou vazaci lhlitou. Pro ziskdni maximalniho pfispévku musi byt souhrnna
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ro¢ni tlozka 20 000 K¢, pii nizsi lozce Cini statni piispévek 10% z vkladu. (Janda, 2012,
s. 92)

Vklady do stavebniho spofeni je mozné ukladat mésicné, Ctvrtletné, ale i1 jednorazove.
Nejvyhodnéjsi je za rok vlozit 20 000 K¢ a dosdhnout tak na maximalni statni prispévek.
Ukladani vyssi castky je méné vyhodné i z ditvodu hrazeni poplatku za uzavieni smlouvy,

obvykle 1% z cilové ¢astky. (Spacek, c2014)
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4 INVESTICE

. Investicni operace je takova, ktera po dukladné analyze slibuje bezpecné zachovani

Jistiny a odpovidajici vynos. Operace, které nesplnuji tyto pozadavky, jsou spekulacemi.’

(Benjamin Graham a Jason Zweig, 2007, s. 35)
4.1 Riziko

4.1.1 Inflaéni riziko

Inflace — procentualni rist cenové hladiny, nebo -li znehodnocovani sménné hodnoty
penéz. Inflace je nesporny a objektivni fakt, 1ze s ni pocitat a snazit se jeji dopad na
investice snizit na minimum. Pro zhodnocovani finan¢nich prostfedkll je nutné, aby jejich
vynosnost presdhla miru inflace. Pokud je vynosnost niz$i, nez mira inflace, dochazi

Kk postupnému znehodnocovani finanénich prostiedkt. (Smrcka, 2010, s. 130)

4.1.2 Investi¢ni riziko

Kazd4 investice znamend vétsi ¢i mensi riziko, které spo€ivd v nezndmém vysledku
investice. Finan¢ni prostfedky vlozené do investice mohou pfinést zisk, ale mohou byt 1
ztraceny. Rizikovost udavéa pravdépodobnost netuspéchu dané investice. (Polach, 2012, s.

92)

Pfi investovani piedstavuje nejvetsi riziko volatilita podkladovych aktiv. Volatilita neboli
kolisani hodnoty je rozdilnd pro kazdy druh podkladovych aktiv. Aby bylo moZzné sniZit
toto riziko, jsou doporuéeny investi¢ni horizonty pro jednotliva podkladova aktiva, tedy
doporucena doba drzeni. NejkratSi investi¢ni horizont je kratkodoby (do 1 roku), dalsi je
sttednédoby (od 1 do 4 let) a nejdel§im investicnim horizontem je dlouhodoby (od 5 let).
Pro maximalni sniZeni rizika je vhodné diverzifikovat portfolio, tedy neinvestovat veSkeré
finan¢ni prosttedky pouze do akcii jedné firmy ale rozloZit investici mezi nékolik

investi¢nich instrumentt a odvétvi. (Janda, 2012, s. 109)

Investice s cilem zajisténi na stafi by méla nést unosnou miru rizika. Toto riziko by se
S blizicim se odchodem do diichodu mélo sniZzovat. Pro mladsi generace jsou tedy mozné
dynamictéj$i investicni produkty, zatimco starSi rocniky by méli vyuzivat spiSe

konzervativni investice, které vykazuji nizsi riziko za cenu nizSich vynost.
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Kohout investorim s investicnim horizontem do tii let doporucuje vyhybat se zejména

akciovym investicim a naopak je doporucuje pti delSich ¢asovych horizontech, protoze

pravdépodobnost ztraty klesa s delSim ¢asovym horizontem. (Kohout, 2013, s. 51)
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Obr. 2. Pravdépodobnost ztrdty podle délky investicniho horizontu (Kohout, 2013, s. 52)

4.1.3 Finanéni riziko

Finan¢ni riziko se poji s nebezpe¢im spojenym s financnim zdravim spole€nosti, do
kterych  investor investuje, nebo prostiednictvim  kterych  uskuteciiuje své
investice. Finan¢éni riziko se da relativné dobfe zmapovat detailnim prostudovanim
ucetnich vykazi, pokud dana spole¢nost nemaskuje problémy kreativnim ucetnictvim nebo

podvodem. (Smrcka, 2010, s. 160)

4.1.4 Riziko kurzovnich zmén

Riziko kurzovnich zmén souvisi s investicemi v cizich ménach. Napi. pokud dolarova
obligace ma ro¢ni kupon 8% a dolar v daném obdobi ztrati 25% své hodnoty viic¢i koruné,

nepokryji vynosy ani sniZeni jistiny v korunovém vyjadieni. (Smrcka, 2010, s. 161)
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415 Meénové riziko

wewvr

riziko se vaze na umélé zasahy ¢lovéka do ekonomiky (v CR intervenci CNB). (Smréka,

2010, s. 161)
4.2 Finan¢ni investice

421 Akcie

Kohout definuje akcie jako majetkovy cenny papir, vyjadiujici podil na majetku konkrétni
spole¢nosti. Vynosy z akcii se nazyvaji dividendy a o jejich vyplaté rozhoduje spole¢nost.
Hodnota akcii se odviji od celkové odhadované sumy budoucich dividend a formuje ji
kapitalovy trh. (2013, s. 26)

Akcie je obchodovatelny cenny papir, nejbéznéjsi strategii investord je nakup a prodej
v mezich existujici nabidky a poptavky. Pro investora s finanénim obnosem
nepiesahujicim 200 000 K¢ je vhodnéjsi nakupovat akcie predevS§im kvili dividendam.

(Janda, 2011, s. 94)

Drobné investice do akcii vétSinou nedosdhnou vynosnosti bezrizikovych dluhovych aktiv.
Na akciovém trhu v Ceské republice se aktivné pohybuje malé mnozstvi jednotlivcil.
Dtivodem je vysoké riziko, které v nékterych piipadech vede ke ztratdim a odchodu z
akciového trhu. V pfipad€ drobnych investic do akcii je vhodné investovat pouze
prosttedky, jejichz ztrata se citelné¢ nedotkne investora. Je nutné si uvédomit, ze drobny
investor se na akciovém trhu orientuje hiife a nedisponuje internimi informacemi jako

,»velci® investofi. Tento fakt zna¢né zvysuje rizikovost investice.(Jilek, 2009, s. 332)

4.2.2 Dluhopisy

Kohout oznacuje dluhopisy neboli obligace za vefejné obchodovatelné dluzni upisy se
splatnosti v letech. Obligace kvalitnich emitentt, tedy statl, bank, mést a velkych podnikti
se fadi k méné rizikovym cennym papiriim, ale nejsou plné oproStény od rizika. Napftiklad
zmény urokovych mér vyvolaly v minulosti zménu cenového indexu vladnich dluhopist

(Patria GBIX) o desitky procent. (2013, s. 20)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 27

4.2.3 Investi¢ni strukturované certifikaty

Investicni  strukturované certifikaty jsou dluhové cenné papiry, vyddvané zejména
investicnimi bankami. Podkladovym aktivem zpravidla byvaji akciové burzovni indexy,

nebo individuadlné konstruované akciové kose. (Rejnus, 2010, s. 588)

Janda d€li investi¢ni certifikaty podle druhu podkladovych aktiv, podle vynosovée
rizikového profilu a podle ¢asové ohranicenosti, nebo naopak neohranicenosti. Investi¢ni

certifikaty jsou zatiZzeny niz§imi poplatky nez podilové fondy. (2012, s. 116)

4.2.4 Hypotecni zastavni listy

Hypotecni zastavni listy se fadi do dluhovych cennych papirt. Jsou emitovany bankami,
které poskytuji hypotecni uvéry a jejich vyhodou je dvojité zajisténi. Za hypotecni zastavni
list se zaruCuje banka a druhym zajiSténim je rufeni nemovitosti v rdmci hypotecniho

uvéru. (Janda, 2012, s. 117)

4.3 Kolektivni investovani

,, Kolektivnim investovanim se rozumi podnikani, jehoZz predmétem je shromazdovani
penéznich prostredkii upisovanim akcii investicniho fondu, nebo vydavanim podilovych
listu podilového fondu, investovani na principu rozlozeni rizika a dalsi obhospodarovani

tohoto majetku. ““ (Jilek, 2009, s. 425)

Pravni normou upravujici kolektivni investovani v Ceské republice je zédkon ¢&. 240/2013

Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.
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Obr. 3. Diagram forem kolektivniho investovani (Rejnus, 2010, s. 111)

Kolektivni
investovani
|
I 1
Investicni Investicni
fondy spolecnosti
Uzavrené Oteviené
investicni investicni Podilové fondy
fondy fondy
Uzavitené Oteviené
podilové fondy podilové fondy

4.3.1 Investi¢ni fondy

Rejnus oznacuje investicni fondy jako samostatné pravni subjekty, které pfijimaji vklady
od investord a tyto vklady nésledné investuji dle svych platnych stanov. Investi¢ni fondy
mohou byt spravovany managementem fondil, nebo mohou byt svéfeny do spravy nékteré
z investi¢nich spole¢nosti. Vzhledem ktomu, Ze investicni fondy spravuji finanéni
prostiedky drobnych investorti, podléhaji ptisné kontrole Ceské narodni banky. (2010, s.
111)

Zakon o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech dé€li investi¢ni fondy na fondy
kolektivniho investovani a fondy kvalifikovanych investori. Fondy kolektivniho

investovani déli dale na standardni a specialni fondy.

4.3.2 Investi¢ni spole¢nosti

Investi¢ni spolecnosti jsou finan¢ni instituce s pravni subjektivitou, které pro vykon své
&innosti potiebuji licenci, tu jim udéluje piislusny statni organ. V CR spadaji pod dozor
Ceské néarodni banky. Hlavni &innosti investi¢nich spoleénosti je zakladani a
obhospodatovani podilovych fondi. V Ceské republice se jedna vyhradné o akciové

spolecnosti. (Rejnus, 2010, s. 113)
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Investi¢ni spolecnosti spravuji podilové fondy, ty se d¢li na oteviené a uzaviené. Oteviené
podilové fondy jsou charakteristické neomezenym poctem prodavanych podilovych listi a
povinnosti odkoupit od podilnika podilové listy. Naopak uzavieny podilovy fond ma
pfesn¢ stanoveno mnozstvi podilovych listli, nebo jejich dobu prodeje. Investicni
spolecnost neni v ptipadé uzavienych podilovych fondi povinna odkoupit podilové listy
od podilnika, proto jsou tyto podilové listy obchodovany na nékterém z vefejnych trhi s

cennymi papiry. (Liska, Gazda, 2004, s. 474)
4.3.3 Kritéria vybéru fondu kolektivniho investovani

4.3.3.1 Predmétna skladba fondi

Predmétna skladba fondu se odviji od investi¢ni strategie fondu a jedna se o zékladni
kritérium, podle které¢ho se fondy rozliSuji. Pfedmétna skladba fondu urcuje jeho vynosnost

i rizikovost. Rejnus rozdélil fondy podle ptedmétného slozeni jejich portfolia takto:

e Fondy akciové

e Fondy penéZniho trhu

e Fondy dlouhodobych dluhopist (obligaci)
e Fondy redlnych aktiv

e Fondy derivatové

e Fondy fondl

e Fondy indexové

e Fondy garantované

e Strukturované fondy

e Dalsi druhy fonda

(2010, s. 563)

4.3.3.1.1 Fondy akciové

Akciové fondy investuji nashromézdéné financni prostiedky vyhradné do ndkupu akcii. Pii
vybéru akcii se fidi investicnimi cili a politikou fondu. Jak akcie samotné, tak i akciové
fondy patii k rizikovéjSim investicim, ale dlouhodobé vykazuji vys$$i vynosnost nez

dluhopisové fondy a fondy penézniho trhu. (Steigauf, 2003, s. 66)

4.3.3.1.2 Fondy penézniho trhu
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Jilek oznacuje fondy penézniho trhu za nejméné rizikové, ale také nejméné vynosné.
Investice téchto fondi smétuji do dluhopist se splatnosti do jednoho roku a do bankovnich
terminovanych vkladii. Vynosnost téchto fondii se odviji od vyse kratkodobych urokovych

mér. (2009, s. 408)

4.3.3.1.3 Fondy dlouhodobych dluhopist

Dluhopisové fondy se dle druhu dluhopisi, do kterych investuji, daji délit na dluhopisové
fondy s vladnimi, komunalnimi nebo firemnimi dluhopisy. Existuji i smiSené dluhopisové
fondy, které kombinuji ve svych investicich rizné druhy dluhopisti. Dluhopisové fondy se
fadi k méné rizikovym. Vyhodou dluhopisovych fondl jsou pravidelné ptijmy, ve formée
dividend, ty vyplaci dluhopisové fondy z ptijatych trokt z drzenych dluhopist. (Steigauf,
2003, s. 62)

4.3.3.1.4 Fondy realnych aktiv

Fondy realnych aktiv své investice zaméfuji na movité véci. Nejéastéji na komodity,
nemovitosti, umélecké prfedméty a starozitnosti. Tyto fondy se dostdvaji do stfedu
pozornosti investort pfevazné v dobach vysoké inflace (vykazuji nejvyssi vynosnost) a pfi
nestabilité na finan¢nich trzich. (Rejnus, 2010, s. 565)

Jilek u nemovitostnich fond poukazal na to, Ze dobfe koupena nemovitost mize v CR
vynést rocné az 8%, takova investice se vSak fondu povede pouze vyjimecné. Ve spojeni

s vysokymi provoznimi ndklady fondu lze predpokladat vynosnost u dobrého

nemovitostniho fondu az 2%. VétSina nemovitostnich fondi bude mit vynosnost zapornou.
(2009, s. 413)
4.3.3.1.5 Fondy derivatové

Derivatové fondy se fadi k rizikovéjSim fondiim. Pfedmétem jejich investic jsou financni i
komoditni derivaty, pfevazné pak opce a futures obchodovatelné na burze. (Rejnus, 2010,

5. 565)

Jilek oznacuje derivatové fondy za velmi rizikové a Casto ztratové. (2009, s. 414)

4.3.3.1.6 Fondy fondu

Fondy fondii neboli stfesni fondy investuji do akcii investi¢nich fond a do podilovych

listd podilovych fondi. Investor investuje tedy pfes jeden fond do nékolika dalSich fondd,
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to svédC¢i o znacné diverzifikaci. Negativem téchto fondd jsou vysoké poplatky. (Rejnus,

2010, s. 565)

4.3.3.1.7 Fondy indexové

Indexové fondy nakupuji akcie podle vybranych svétovych burzovnich indext. Vyznacuji
se zna¢nou transparentnosti a sva aktiva si drzi dlouhodobé bez ohledu na aktualni vyvoj
kapitalového trhu. Diky pasivni spravé jsou poplatky spojené s témito fondy minimalni.

(Rejnus, 2010, s. 565)

4.3.3.1.8 Fondy garantované

Garantované, neboli zajisténé fondy se vyznacuji investicemi jak do akcii, tak i do
kvalitnich obligaci. Zajisténé fondy je mozné sjednat jak na dobu ur¢itou tak na dobu
neurcitou. V piipadé€ fondi na dobu urcitou je investorim poskytnuta zaruka vraceni 100%
vlozenych prosttedkli, vyjimecné 1 vice. Podminkou pro 100% garanci je dodrzeni
sjednané doby splatnosti. U fondii na dobu neurcitou nebyva garantovan cely 100% vklad

ale pouze jeho ¢ast napt. 90%. (Jilek, 2009, s. 410)

4.3.3.1.9 Strukturované fondy

Strukturované fondy investuji jak do akcii, tak i do dluhopist. Snizuji tak riziko propadu
akciového trhu. Vynosnost jejich portfolia se dlouhodobé pohybuje nad vynosnosti

dluhopisovych fondi, ale nedosahuje vynosnosti fonda akciovych. (Jilek, 2009, s. 410)

4.3.3.1.10 Fondy zivotniho cyklu

Fondy Zivotniho cyklu investuji vloZené prostfedky z pocatku do rizikovéjSich investic
napf. akcii a nemovitosti. V pribéhu investice snizuji podil rizikovych investic a navySuji
podil investic do dluhopisii a méné rizikovych instrumentil. Postupem €asu je tak z pocatku
dynamické portfolio nahrazeno konzervativnimi produkty a rizikovost sniZzena na

minimum, proto jsou fondy Zivotniho cyklu vhodné pro spofeni na diichod. (Janda, 2011, s.
105)

4.3.3.1.11 Dalsi druhy fonda

V piedchozich bodech byly popsany nejbéznéjsi typy fondlh. Mezi dalsi fondy se fadi napf.
fondy zvlastniho majetku (investuji do rtiznych majetkovych prav), fondy rizikového

kapitalu aj. (Rejnus, 2010, s. 566)
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4.3.3.2 Nakladani s hospoddaiskym vysledkem

Fondy kolektivniho investovani mohou své dosazené zisky vyplacet formou dividend
(resp. podill), nebo je mohou reinvestovat ¢i tyto dvé varianty kombinovat. Podle zvolené

varianty délime fondy na:

1. Fondy dichodové (piijmové)
2. Fondy rtstové

3. Fondy vyvazené

(Rejnug, 2010, s. 568)

4.3.3.3 Pripustna rizikovost

Vzhledem Kk tomu, Ze fondy investuji majetek i drobnych investori podléhaji ptisné
kontrole a ve vyspélych stdtech maji legislativné omezeny investi¢ni instrumenty. Zakon
rozliSuje dva typy fondl a to fondy standardni podléhajici ptisngj$i kontrole a fondy
specialni, ty jsou mén¢ omezeny zakonem a jsou urCeny prevazné pro zkusSenéjsi a

movitéjsi investory. (Rejnus, 2010, s. 567)

4.3.3.4 Dalsi kritéria

Pii vybéru fondu kolektivniho investovani jsou dulezité i dalsi vlastnosti fondd. Zasadni je
historicky vyvoj jednotlivych fondd a jejich srovnani s ostatnimi fondy. Vyznamna je
napfiklad uzemni orientace fondu, tedy zda je zaméfen na investice tuzemské nebo
zahrani¢ni. Zahrani¢né orientované fondy jsou povaZovany za mirné rizikovéjsi, nez ty
tuzemské. Mezi dalsi faktory ovliviiujici vybér fondu patii poplatky spojené se spravou
fondu, vstupni a vystupni poplatky. VysSe poplatkil za spravu fondu je vyznamné ovlivnéna
typem spravy fondu. V piipad€ pasivni spravy fondu jsou poplatky nizsi, protoze fondy
drzi své portfolio (nejcastéji dlouhodobé dluhopisy) az do splatnosti. Aktivni sprava fondu
zvySuje poplatky za spravu, protoze aktivné obmeénuje portfolio fondu dle aktudlni situace

na trhu. (Rejnus, 2010, s. 570)

4.3.3.5 Ukazatelé nakladovosti
Total Expanse Ratio

S investicemi do fondl se vazi rizné naklady od manazerskych poplatkd za spravu fondu

po platby depozitafi ¢i naklady na audit. Souhrnnym ukazatelem vSech nakladi je TER
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(Total Expanse Ratio). TER vyjadfuje miru zatizeni fondu ndklady. Ukazatel TER byva

uveden v zakladnich informacich o fondech. Nizky TER mivaji zpravidla velké fondy.
Product Expaense Ratio

Ukazatel PER udavéa celkovou vysi poplatki z pojistného, predstavuje tedy tu cast
pojistného, kterd nebude investovana. PER je dil¢i ukazatel ndkladovosti pojisténi,

nezahrnuje manazerské a dalsi poplatky z objemu zpravovanych aktiv. (Sidlo, 2007)
Ukazatel TANK

,, Ukazatel akumulované ndkladovosti. TANK je procentni srazka z budouci hodnoty, na
kterou by v modelové situaci investice dosdahla bez poplatkii. Tedy pokud by se investice
bez poplatkii celkem zhodnotila o 30% a TANK produktu je 20%, cisty vynos bude pouze
10%* (Kalvoda, 2010)

4.4 Realné investice

Redlnou investici se rozumi jak hmotné soubory (komodity, nemovitosti, umélecka dila,
pofizeni investiéniho majetku) tak i nehmotné soubory (know-how, patenty, licence).
Realné investice jsou oznacovany jako ,, cilova stanice* finanénich investic, ale je mozné
realizovat i drobné realné investice. Pfikladem drobné realné investice jsou zlaté mince
vydéavané ¢eskou narodni bankou. Tyto mince jsou vydavany v omezeném mnozstvi a maji
jak uméleckou tak sbératelskou hodnotu a soucasné uchovéavaji hodnotu diky
garantovanému mnozstvi zlata. Nejvyhodnéjsi jsou ndkupy minci pfimo od emitenta, po

vyprodani vSech vydanych minci jedné kolekce jejich hodnota stoupa a zhodnoceni miize

dosahnout n¢kolika desitek procent. (Polach, 2012, s. 131)

Dalsi redlnou investici je investice do nemovitosti. Z pohledu zajisténi na staii se lze na
investici do nemovitosti divat ze dvou thli. Jednou mozZnosti je ndkup nemovitosti pro
vlastni bydleni a tim padem snizeni zivotnich nakladi v diichodu o ptfipadny najem. Druha
moznost je ndkup nemovitosti za ucelem pronajimani, nejdiive lze najmem splacet
napiiklad hypote¢ni uvér, pokud jim je nemovitost zatizena, v dichodovém véku pak
muzou piijmy z prondjmu vyrazné ovlivnit celkové piijmy diichodce.

lakavou pfedstavou, ze investor drzi néco hmatatelného. Lépe si dovede predstavit cihlicku

zlata nebo barel ropy, nez ¢ast tovarny piipadajici na jednu akcii. Komodity se déli na

energie (ropa, zemni plyn apod.), primyslové kovy (hlinik, méd’, nikl), drahé kovy (zlato,
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stiibro) a zemédé€lské produkty a dobytek (pSenice, kava, so6ja, dobytek). Investici do
komodit lze provést prostfednictvim komoditnich fondd, akcii ze sektoru komodit, nebo

piimo (prakticky pouze zlato a stfibro). (Syrovy, 2010, s.104); (Syrovy, 2011, s. 108)

Komodity se tadi k rizikovéj$im investicim zejména kviili ¢astému kolisdni hodnoty. Na-
ptiklad u zeméd¢€lskych komodit se ceny méni v cyklech spojenych s davovou psychologii
vyrobct. Pokud dojde k riistu ceny, napt. dobytku, zvysi chovatelé poc¢ty chovanych kust,
az se tato zvirata dostanou na trh, ceny se snizi a farmari snizi produkci. Po vyCerpani za-

sob se opét zvedne cena a cely cyklus se opakuje. (Elder, 1993, s. 187)
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5 INVESTICNI STRATEGIE

Investicni strategii se rozumi dlouhodoby plan nebo vize vyvoje investovanych finan¢nich
prostiedkli. Pfi tvorbé investicni strategie rodiny je nutné znat odpovédi na nésledujici

otazky.

1. Jaky je primarni cil investic?
Pfi stanovovani cilt je dulezité brat v potaz vSechny budouci naklady, které bude
potieba pokryt z Gspor. Pfi sestavovani planu na diichod se musi zohlednit aktudlni
veék investora, planovany odchod do dichodu, vyse dichodu a pravdépodobny
pocet let, které v diichodu stravi. (Kohout, 2013, s. 201)

2. Investice bude rodina provadét sama nebo s pomoci odbornika?
K ekonomickému jednani neni nutné ekonomické vzdelani, podstatné je odvést na
tomto poli potiebné kvantum prace.

3. Jakou miru rizika je rodina ochotna podstoupit? Jakd pravidla si pro investice
stanovi? V jaké vysi bude drzet bezpe¢nostni rezervu a v jakych instrumentech?

4. Jaké budou pozadavky na pomér likvidnich a méné likvidnich investic? Jaké jsou
planované vydaje, které vyzaduji financovani z spor?
Od ¢asového horizontu vydaji by se méla odvijet likvidnost investic.

5. Jaky bude maximalni podil investic v jednom investi¢nim produktu?
(Smrcka, 2010, s. 92)

Znalosti odpovédi na vySe jmenované otazky ndm umoZni sestavit investicni portfolio.

Kohout dle skladby investi¢niho portfolia rozliSuje nasledujici investi¢ni strategie.

5.1 Konzervativni strategie

Investi¢ni strategie zamétfena na minimalizaci vykyvl hodnoty portfolia. Neptinasi
vysoké vynosy, investice jsou sméfovany z velké Casti do nastroji penézniho trhu.
Plati za nejméné¢ rizikovou strategii — riziko vyjadiené volatilitou dosahuje 1,37%.

Ocekéavana vynosnost se pohybuje kolem 2,5%.

5.2 Vyvazena strategie — SpiSe konzervativni

Ocekavana vynosnost této strategie se pohybuje kolem 6%, ale mira rizika dosahuje
témet 8%. Investice se neomezuji jen na penézni trh a vyuZivaji se 1 dalsi investicni

instrumenty.
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5.3 VyvaZena strategie — spiSe agresivni

Pti aplikovani této strategie jsou finan¢ni prostfedky investovany do rizikovéjSich
aktiv. Mira rizika vyjadfena volatilitou dosahuje 10%, ale ocekdvany vynos se

oproti spiSe konzervativni vyvéazené strategii zvysil jen o 1% na 7%.

5.4 Agresivni strategie

Agresivni strategie je oznacovana za nejrizikovéjsi. Mira rizika dosahuje 13,5%.
Ocekavana vynosnost se pohybuje kolem 8,5%. Pfi pouzivani této strategie musi
byt investor pfipraven na to, Ze hodnota portfolia miize klesnout i o desitky procent
a portfolio mize mit i n¢kolik let niz§i hodnotu nez pti nakupu. Investice v této
strategii jsou sméfovany vyhradné do akcii a aktivné fizenych fondda.

(Kohout, 2013, s. 191)

5.5 Pravidelna investice

Pravidelné investice jsou ty investice, které jsou uskute¢iiovany opakované a v
pravidelnych intervalech. Syrovy oznacuje pravidelné investice jako jednu moznost
jak shromazdit zajimavou Castku a nechat vydélavat vlastni penize. Pfikladem
pravidelné investice je stavebni spofeni, a dopliikové penzijni spotfeni. Vyhodou
pravidelné dlouhodobé investice je niz$i vyznam kolisavosti hodnoty aktiv. U
pravidelné investice neni tak vyznamny jako u jednoradzové. Pravidelna investice je
vhodna pro naspoieni dostate¢né Castky pro dlouhodobé cile. (Syrovy, 2010, s. 85-
87)

5.6 Jednorazové investice

Jednordzova investice je povazovana za rizikovEj$i neZ pravidelnd investice.
Riziko plyne z moznosti zvoleni nejmén¢ vhodného okamziku nakupu, napt. Kdyz

hodnota daného instrumentu dosahuje historického maxima. (Syrovy, 2010, s. 87)
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6 PEST ANALYZA

Political, Economic, Social and Technological analysis neboli PEST analyza se zabyva

zkoumani politického, ekonomického, socialniho a technologického okoli.
Politické prostiedi

V piipad¢ politického prostfedi se zaméfuje na stabilitu politického prostfedi a s ni uzce
spojenou stabilitu legislativniho ramce. Sleduje veSkeré navrhy a zakony podstatné pro
danou oblast. Zkouma existujici i potencionalni politické vlivy na danou oblast. (Zikmund,

c2010)
Ekonomické prostiredi

Analyza ekonomického prostfedi se zaméfuje na dané, cla, stabilitu mény a kurzu mény,
vysi urokovych sazeb a vyvoj HDP. Zkouma aktudlni f4zi hospodatského cyklu na daném

trhu. Zamé&fuje se na vlivy mistni, narodni i svétové ekonomiky.(Zikmund, c2010)
Socialni a kulturni prostiedi

Socidlni a kulturni prostfedi vytvari spolecnost svou strukturou, socidlni skladbou

obyvatelstva, spoleGenskymi a kulturnimi zvyky. (Srpové, Rehof a kolektiv, 2010, s. 131)
Technické a technologické prostredi

Technické a technologické prostiedi pfedstavuji inovacni potencial zemé a tempo

technologickych zmén. (Srpova, Rehof a kolektiv, 2010, s. 131)
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II. PRAKTICKA CAST
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7 ANALYZA FINANCNI SITUACE RODINY XY

Predmétem této prace je sestaveni investi¢niho portfolia pro zajisténi v penzi manzelim ve
veku 45 a 43 let. Do dichodu by méli dle dichodové kalkulacky ministerstva prace a
socialnich véci odchazet v roce 2035 a 2037. Manzelé si stanovili, Ze Uspory, které si
vytvoii pro zajisténi v penzi, za¢nou Cerpat s odchodem manzela do diichodu tedy v roce
2035. Manzelé pocatkem roku 2014 koupili a zrekonstruovali byt, koupi a rekonstrukci

bytu financovali svymi asporami.

Vzhledem k tomu ze témé&f vSechny uspory investovali do pofizeni vlastniho bydleni, maji
Vv soucasné dob¢ sjednany pouze penzijni spofeni a doplitkova penzijni spofeni u Allianz
penzijni spolecnost, a.s. V rdmci dichodového spofeni vyuziva manzel pro veskeré své
vklady dynamickou strategii, manzelka voli mirné konzervativnéj$i variantu v podobé
vyvazené strategie pro polovinu svych vkladd, druhou polovinu vkladd investuje do
dynamické strategie. Doplikové dichodové spofeni maji manzelé sjednano od Gnora roku
2012 a rozhodli se pro transformovany fond. Strukturu piispévka do III. pilife zachycuje
tab. 3. Volné finanéni prostiedky investuji prostfednictvim CP Invest do konzervativniho
fondu penézniho trhu a do rizikovéjsiho Zlatého fondu. Aktualni stavy vSech produktii jsou

uvedeny v tabulce 2.

Tab. 2. Aktudlni stavy financnich produktii k 30. 4. 2014 (vlastni zpracovani)

Finan¢ni produkt ManZzel Manzelka
Diichodové sporeni 14 181 K¢ 10 224 K¢
Dopliikové diichodové sporeni 22 467 K¢ 17 923 K¢

CP Invest — Fondy penéZniho trhu 30 000 K¢ -

CP Invest — Zlaty fond 20 000 K& -
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Tab. 3. Doplnkové penzijni sporeni — mésicni prispévek (vlastni zpracovani)

Mésicni prispévek Manzel Manzelka
Utastnik 2 000 K¢ 1000 K&
Stat 230 K¢ 230 K¢
Zaméstnavatel 500 K¢ 300 K¢
Celkem 1730 K¢ 1530 K¢

7.1 Predikovana vySe prijmii v penzi

Pro vypocet pifijmit v dichodu je nezbytné znat primérnou hrubou mzdu. Vypocet
primérné hrubé mzdy (tab. 4.) vychdzi z Ghrnu rocnich vyméfovacich zakladi

vypocitanych diichodovymi kalkulac¢kami ministerstva prace a socialnich véci viz Pl a PII.

Pokud by vyse ptispévki a primérna hruba mzda zistala neménnd, Cerpali by manzelé
v penzi podle odhadi Allianz penzijni spole¢nosti, a.s. dohromady pies 35 tisic K¢

meésicné. (Allianz penzijni spolecnost, a.s., c2014)

Tato Castka sama osob¢ se zda relativné dostacujici, ale pfi pohledu na skladbu piijmu (tab.
5.) vidime, Ze zhruba 60% piijmd plyne z . pilite dichodového systému. Vzhledem
k nepiiznivému demografickému vyvoji CR neni nejvhodng&jsi spoléhat na aktudlng
predikované dichody, vySe téchto dichodi pravdépodobné bude vyrazné nizs§i. Ani na
&astku plynouci z druhého pilite nelze spoléhat vzhledem k aktualnimu zaméru viady CR
zrusit diichodové spofeni. Samotné piijmy z III. pilite dosahuji zhruba 8 000KE, coz by
manzellm v penzi nezajistilo dastojné staii a proto je nutné, aby si na podzim Zivota
zajistili 1 jiné piijmy.

Tab. 4. Priimérna hruba mzda (vlastni zpracovani)

Manzel Manzelka
Uhrn roénich vymérovacich zaklada 18 055 502 K¢ 4115903 K¢
Pocet mésicu 324 288

Primérna hruba mzda 55 727 K¢ 14 291 K¢
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Tab. 5. Vyse prijmii v diichodu (vlastni zpracovani dle Allianz penzijni spolecnost, a.s.)

Zdroj Manzel Manzelka Rodina

I. Pili# 12 918 K¢ 7 580 K¢ 20 498 K¢
I1. Pili¥ 5011 K¢ 1511 K¢ 6 522 K¢
I11. Pilir 5046 K¢ 3331 K¢ 8377 K&
Celkem 22 975 K¢ 12 422 K¢ 35397 K¢

7.2 Zivotni pojisténi

Manzelé maji od roku 2006 sjednané rizikové Zivotni pojisténi u ING pojistovny, a.s.
Pokud by si v dne$ni dobé manzelé sjednali investi¢ni zivotni pojisténi, platili by vyssi
pojistné na rizikové zivotni pojisténi, s ohledem na vysSsi v€k pii sjedndni pojistky.
Soucasné jsou vy$si i poplatky spojené s investi¢ni slozkou pojisténi, tyto poplatky
prevySuji poplatky spojené s investicemi do podilovych fondd. S ohledem na vysoké
poplatky a vys§i pojistné neni nové zivotni pojisténi pro manzele vyhodné. Velmi
nevyhodné by bylo nové Zivotni pojiSténi zejména pro manzelku, protoze od prosince roku

2012 se pfi vypoctu pojistného nesmi piihliZet k pohlavi pojiSténého.

7.3 Investi¢ni dotaznik

Manzelé vyplnili investicni dotaznik, jehoZ cilem bylo stanovit investiéni strategii a
vymezit investi¢ni instrumenty, které se zaradi do portfolia manzelti. Vyplnény investicni

dotaznik je obsahem PIII.

Otazky dotazniku byly obodovény ¢isly za jednotlivymi odpovéd'mi. Na zaklad€ poctu
ziskanych bodl pfifadime manzelim jednu ze tfi investiCnich strategii. K ptidélenym
bodim nepfihlizime, pokud investor stanovil investi¢éni horizont do 3 let. V takovém
pfipad¢ volime automaticky konzervativni strategii, abychom minimalizovali riziko

kolisani hodnoty investice.
l. Konzervativni strategie (0-6 bodi)

Tato strategie je vhodnd pro konzervativni investory, a pro investice s kratkym

casovym horizontem, kde je nutné udrzet kolisani investice na minimu. Ze
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sestaven¢ho investiéniho dotazniku je vhodnd pro klienty, ktefi dosahli

maximalné 6 bodu.

Konzervativni investor vyhledava investice s minimalnim rizikem a nizkou
vazanosti investovanych prostedkti. V ramci konzervativni strategie je vhodné
investovat do nastrojii penézniho trhu, spoficich uétl, terminovanych vkladu,
fondt penézniho trhu, dluhopisovych fond.
1. Vyvazena strategie (7-17 bodii)
Vyvéazena strategie je vhodna pro investory, ktefi jsou schopni akceptovat
stiedni riziko a nepotfebuji mit investované prostiedky neustale k dispozici.
Jsou si védomi moznosti kolisani hodnoty investice, ale nechtéji podstupovat
vysoké riziko.
V pfipad€ investicniho horizontu do 5 let je vhodné zvolit spiSe konzervativni
vyvazenou strategii, pfi niz se investuje do fondi penézniho trhu,
dluhopisovych fondii, smiSenych fondi a dalSich fondi s niz$i mirou rizika.
Pokud je investi¢ni horizont stanoven na vice jak 5 let, je mozné zvolit
napft. akciové fondy, fondy Zivotniho cyklu, komoditni fondy atd.
I11.  Agresivni strategie (18-26 bodii)

Agresivni strategie je velmi riskantni, a proto je vhodna pro zkuSené investory,
kteti se neboji riskovat, popifipadé investuji pouze zanedbatelnou cast svého
majetku. Agresivni investor by mél sledovat vyvoj svych investic prakticky
denné. V ramci agresivni strategie investofi vyuzivaji napf. individualnich
investic do akcii a komodit.

Z vyhodnoceni investi¢niho dotazniku vyplyva, ze manzelé dosahli 16 bodl, méli by tedy

vyuzit vyvazené investiéni strategie. Vzhledem k tomu, Ze jejich investi¢ni horizont je 21

v pribéhu prvni poloviny stanovené doby by nemélo predstavovat zavazny problém.

V druhé poloviné investi¢niho horizontu bude vhodné, postupné pfesunou investice do

konzervativngjSich instrumentt.

7.4 Pravdépodobna potieba financi v penzi

Pii planovani zajisténi v dichodovém véku je nutné nejdiive stanovit cilovou castku,

kterou si stfadatel potfebuje naspofit. Pro stanoveni cilové Castky je nutné stanovit
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odhadované mési¢ni naklady v penzi. Manzelé si v investi¢nim dotazniku stanovili mési¢ni
naklady v penzi na 30 000 K¢, to je dokonce o 5000 mén¢ nez jsou jejich odhadované

piijmy z dichodového systému.

Nelze ale opomenout, ze dnesnich 30 000 K¢ nebude mit za 21 let stejnou kupni silu a tak
se pozadovana Castka musi upravit o inflaci pomoci vzorce urocitel. Pro vypocet byla
vyuzita odhadovand primérna inflace 3%. Prostym vyndsobenim odhadovanymi mésici a
roky stravenymi v diichodu zjistime celkové néklady, odectenim odhadovanych piijmt
z diichodového systému zjistime potiebu nutnych tspor. Cilovou ¢astku zachycuje tabulka
6. Pro stanoveni nezbytnych uspor byl vyuzit vzorec zasobitel, kde anuitu predstavuje
ro¢ni potieba uspor. Vzhledem ktomu, Ze v dobé Cerpani investice je pozadovano
bezpetné ulozeni prostiedku, kalkulujeme s vynosem 3% ro¢né. Vypocet ro¢ni tlozky se
fidil vzorcem fondovatel. Pro potfeby vzorce fondovatel kalkulujeme s primérnym

vynosem 6% ro¢n¢. (Zamecnik, 2011)
Pouzité vzorce:
Uroéitel: BH = SH x (14 )"

BH = 30000 x (1+0,03)%! = 55809 K¢

1 1

Zasobitel: BH, = A X #

1

1_—
BH, = 244 942 x (10+§3>25 = 4265212 K¢

i

Fondovatel: A = BHy X ———
(1+in-1

0,06

=106 650 K¢

Z tabulky 6. vyplyva, ze manzelé by pozadované castky meli dosdhnout, pokud by si
mésicné spofili 8 887 K& po nasledujicich 21 let. Vzhledem k tomu, ze v investi¢nim
dotazniku si manzel¢ stanovili maximalni pravidelnou investici 10 000 K¢ mésicné, je tato
Castka realné mozna. S ohledem na politickou situaci a demograficky vyvoj CR neni
vhodné brat odhadované piijmy z L. a II. pilife jako jistotu, proto je piithodné neinvestovat

pouze 8 887 K¢, ale celou moznou ¢astku tedy 10 000 K¢ mésicné.


http://www.nasepenize.cz/kolik-si-potrebujete-nasporit-do-duchodu-8507
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Tab. 6. Vypocet cilové castky a minimdalni mésicni ulozky (viastni zpracovani)

Odhadované mésicni naklady - SH

Odhadované mésicni naklady - BH

Ocekavana mira inflace

Mésicni prijmy z diichodového systému

VéKk zbyvajici do odchodu do diichodu (v letech)
Odhadovana doba stravena v diichodu (v letech)
Ro¢ni naklady

Ro¢ni prijmy z diichodového systému

Ro¢ni poti‘eba tspor

Predpokladané rocni zhodnoceni v dobé cerpani uspor
Nezbytné uspory

Pramérné rocni zhodnoceni investic

Roc¢ni ulozka

Meésicni ulozka

30 000 K¢

55 809 K¢

3%

35397 K¢

21

25

669 706 K¢

424 764 K¢

244 942 K¢

3%

4265212 K¢

6%

106 650 K¢

8 887 K¢
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8 PESTANALYZA

Politické prostredi

Aktualni politicka situace v Ceské republice nasvédéuje zménam v diichodovém systému.
V soucasné dobé nejsilngjsi vladni strana avizovala snahu zruSit dichodové spofeni jiz
pted volbami v roce 2013. V koali¢ni smlouvé se vladni strany zavézali v 1. fazi zlepsit
parametry III. pilife a podpofit tim spofeni obyvatelstva, dale se shodli na slouceni II. a III.
pilife. Ministryné prace a socidlnich véci Michaela Marksova-Tominové prohlasila, ze s II.
pilitem se nepocita jiz od ledna 2016. Pro zruseni II. pilife je vSak nutnd zména legislativy
a vyfreseni procesu ruseni diichodového spofeni. Prozatim vlada nevytvoftila zadny oficidlni

navrh. (Tama, c2014)

V poslednich letech v politickych kulodrech stdle castéji zmiifluje zména stavebniho
spofeni. Vzhledem k vysi statniho ptispévku planuje politicka reprezentace do budoucna
zucelnit toto spofeni, tak aby naspofené prostiedky musely byt vyuzity pro financovani
bydleni. Tato vyznamnéa zména by jisté¢ znacné ovlivnila jeden z nejoblibengjSich spoficich

produktl na ¢eském trhu.
Ekonomické prostiredi

V soucasné dobé¢ jsou jednim z nejviditelnéjSich faktord ovliviiujici ekonomické prostredi
intervence CNB. V listopadu roku 2013 uméle oslabila korunu na 27 K&/ 1 EUR s cilem
uvolnéni ménovych podminek a jako opatfeni proti deflaci. CNB nejdfive planovala
ukon¢eni ménovych intervenci pocatkem roku 2015, ale pomald reakce inflace na
provedené intervence nasvédéuje podle analytikii tomu, e CNB bude intervenovat na
ménovych trzich déle. Z pohledu investic je aktudlni kurz koruny velmi vyznamny, protoze

jeho zvysSovani prodrazuje investice v cizich ménach.
Socialni prostredi

Z pohledu diichodového systému je nejvétsi problém demograficky vyvoj CR. Klesajici
porodnost do budoucna zptisobi nizsi pocet ekonomicky aktivnich obyvatel, ktetfi svymi
pfispévky na socidlnim pojisténi budou zajiStovat piijmy ¢im dal tim vétSitho poctu
penzista. V roce 2011 piipadalo na jednoho dichodce 1,8 platce pojistného na socialni
pojisténi a tento pomér se nepretrzit€¢ zhorsuje. V roce 2050 bude pravdépodobné piipadat
na 1 dichodce pouze 1,2 platce na socialni pojisténi. Tento vyvoj bude mit za nasledek

vyrazné snizeni statniho diichodu z 1. pilife. (Ministerstvo prace a socidlnich véci, 2011)
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Technické a Technologické prostiedi

V dnesni dob¢ neustdlych zmén a inovaci je technika jednim ze zédsadnich odvétvi
ekonomiky. Z pohledu =zajisténi na stafi miaze byt vhodné investovat do akcii

technologickych firem, nebo akciovych fondl téchto firem.
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9 INVESTICNI A SPORICI PRODUKTY

Nabidka investi¢nich a spoficich produktl na ceském trhu je velmi Siroka, nasledujici
kapitola zachycuje nejvyuzivangjsi produkty v CR.

9.1 Sporici ucty

V soucasné dobé se na trhu vyskytuji spofici Géty s trokovymi sazbami od 0,1 % do 1,63%
p. a. Detailngjsi informace o vybranych spoficich uctech s nejvyssi urokovou sazbou
zachycuje tab. 5. Spofici Gty v souc¢asné dob¢ nabizi urokové sazby, které nedosahuji na
urovei inflace, proto jsou pro zajiSténi na stafi nevhodné jako hlavni finanéni instrument.
Spofici ucty je vyhodné vyuzit v ptipadé, ze klient bude naspotfené penize v dohledné dobé
potiebovat, nebo pokud chce mit k penézim okamzity pfistup. Jako nejvyhodnéjsi spoftici
ucty se jevi spofici ucty poskytované spolecnosti Wiistenrot, Air bank a Sherbank.
Sberbank nabizi spofici ucet s roénim urokem 1,63 % a poplatky pouze za odchozi platbu

mimo Sberbank. Nejnizsi urok na trhu nabizi Komer¢ni banka a to pouze 0,1% p.a..

Tab. 7. Sporici ucty k 1. 5. 2014 (viastni zpracovani)

Spole¢nost Urok p.a. | Podminky a poplatky

Sberbank 1,63 % do 149 999 K¢, odchozi platba mimo Sberbank 18
K¢

Wiistenrot 1,4% od 30 000 K¢ do 1 500 000 K¢

Air bank 1,3% do 250 000 K¢

Equa Bank 1,25% do 1 250 000 K¢

Zuno 1,5% do 300 000 K¢, urok podminén nulovymi odvody

Z uctu (pii odvodu z uctu 0,9%)

Komer¢éni banka 0,1% do 500 000 K¢

9.2 Terminované vklady

Aktualni nabidka terminovanych vkladi na trhu je velmi Siroka. Urokova sazba se
pohybuje od 0,02 % po 3,2 % p. a.. Vyska Grokové sazby zavisi na délce trvani vkladu a
mnozstvi ulozenych prostiedkli. Terminované vklady poskytuji klientim vyssi aroky nez

spofici ucty. Terminované vklady se nehodi jako hlavni investice na zajiSténi Vv
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dichodovém veku, Grokové sazby jsou relativné nizké a pro vyssi sazby je nutné ulozit
vysokou sumu penéz na pomérné¢ dlouhou dobu. Do portfolia je vhodné zaradit
terminované vklady Vv pfipad€, Ze klient nepotfebuje mit vyssi finanni obnos neustale
k dispozici. Napiiklad pii vybrani dopliikového penzijniho spofeni v dobé, kdy klient
pracuje a do penze se chysta odejit béhem nasledujicich let. Pétici vybranych

terminovanych vklada zobrazuje tabulka €. 6.

Tab. 8. Srovnani terminovanych vkladi (viastni zpracovani)

Terminované vklady

Spolecnost Urokova sazba pii 150000 ,
. Nejvyssi sazba
K¢ na tfi roky

Zalozna Creditas, spofitelni druzstvo | 2,50% 3,20%
Equa Bank a. s. 1,80% 2,40%
Fio banka 1,65% 1,85%
Raiffeisen bank, a.s. 0,6% 1%
CSOB, a.s. 0,4% 0,4%

9.3 Stavebni sporeni

Na ceském trhu se v soucasné dob¢ vyskytuje Sirokd nabidka stavebnich spoteni. Tyto
produkty jsou popularni u klientli zejména kvili statnimu pfispévku, ktery dosahuje max.
2000 K& roéné. Urokové sazby, které finanéni stavy poskytuji, se pohybuji od 0,015 % -
2% p. a.

Srovnani vybranych stavebnich spotfeni nabizi tab. 9. Nejvy$si urok na trhu nabizi
Wiistenrot stavebni spofitelna a to 2%. Ztabulky vyplyva, ze poplatky za uzavieni
smlouvy jsou 1% z cilové castky témeéf u vsech spolecnosti. Jedinou vyjimku nabizi
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, kterd si pii sjednani smlouvy pfes internet
prostiednictvim elektronického formulare uctuje fixni poplatek za uzavieni smlouvy

495 K¢.

Z pohledu zajiSténi na stafi je stavebni spofeni vhodné pro vSechny generace. Mladsi
generace si mohou naspofit na ¢ast potfebnych prostfedki pro koupi nemovitosti, a to

bud’to za ucelem pronajmu, nebo vlastniho bydleni. Stavebni spofeni je ucelové spoieni,
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ziizované s predpokladem ze klient naspotenou ¢astku vyuzije pro financovani bydleni, jde
ale pouze o piedpoklad, klient mize po skonceni stavebniho spoifeni nakladat s naspofenou
¢astkou libovolné a nemusi penize investovat do bydleni. V soucasné dob¢ je stavebni
spofeni jednim z nejvyhodnéjSich spoficich produktii na trhu. Nejvyhodnéjsi ro¢ni tllozka
do stavebniho spofeni je 20 000 K¢, jedna se o minimalni ro¢ni ulozku pro ziskani statniho
ptispévku 2000 K¢. Pti vyssi ulozce by se kvili rostoucim poplatkiim snizovala vyhodnost

stavebniho spofeni.

Tab. 9. Srovnani stavebnich sporeni (vlastni zpracovani)

Poplatek za uzavieni

Urokova Ro¢ni poplatek za
smlouvy (v % z cilové
sazba spravu (K¢)
¢astky, K¢)
Wiistenrot - stavebni
2% 1%, max. 30000 300
sporitelna
Modra pyramida 1% 1% max. 10000 300
Ceskomoravska
1,5% 1% 330
stavebni sporitelna
Stavebni sporitelna 1%, 495 K& pii uzavieni
. 1% _ 310
Ceské sporitelny pfes elektronicky formular

9.4 Akcie, dluhopisy, komodity, investi¢ni certifikaty

Investice do akcii, dluhopisti, komodit a investi¢nich certifikati zprosttedkovavaji
obchodnici s cennymi papiry, né€které investi¢ni spole¢nosti a banky. Jedna se naptiklad o
Atlantik finanéni trhy, Brokerjet Ceské Spofitelny, Patria Direct a Fio, burzovni

spole¢nost.

Pro zprostiedkovani obchodu s cennymi papiry je zpravidla nutnd komisionatska smlouva.
Vétsina spolecnosti umoziiuje obchodovani pies internet, coz srazi ndklady na minimum.
Vyse uvedené spolecnosti si nendrokuji zadny poplatek za vedeni a spravu uctu, veskeré
poplatky jsou spojeny s objemem realizovanych obchodii. Napiiklad co se tyce obchodi
na BCPP a RM Systému, zde se poplatky pohybuji v rozmezi 0,3 — 0,45% z objemu

realizovaného obchodu, ale vSechny spolecnosti maji stanoven minimdlni poplatek
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Z objemu obchodu a to 40 K& v piipadé Brokerjet Ceské spofitelny a Fio, burzovni
spole¢nosti, 80K¢ v ptipadé Patria Drirect a 200 K¢ u Atlantik finanénich trhti. Uvedené
spolecnosti zprostiedkovavaji obchody i na zahrani¢nich burzach, zde jsou poplatky
vétSinou stanoveny fixné podle velikosti obchodu, napi. obchody na burzach v USA jsou

zpoplatnény 8 - 20 USD.

9.5 Hypotecni zastavni listy

Na ¢eském trhu emituji hypotecni zéstavni listy banky poskytujici hypotecni uvéry. Mezi
predni poskytovatele tohoto produktu patii Ceska spotitelna, Raiffeisenbank, Sberbank a
Hypote¢ni banka. Vzhledem k tomu, ze hypotecni zastavni listy jsou zajisténé cenné
papiry, jejich vynosnost v soucasné dob& neptesahuje 4% p. a. Vynos z HZL je vyplacen
ro¢n¢ v podobé kuponu. Aktudlné se na trhu vyskytuji pfevazné hypotecni zastavni listy se
splatnosti 3 — 5 let. HZL lze prodat pted splatnosti za aktudlni trzni cenu ta mize byt vyssi,

ale 1 niz$i neZ jmenovitd hodnota hypote¢niho zastavniho listu.

9.6 Kolektivni investovani

Ceska narodni banka eviduje ke 2. 5. 2014 celkem 25 investi¢nich spole¢nosti, z toho 20
s vétSinovou Ceskou Ucasti na zédkladnim kapitalu, a 5 s vétSinovou zahrani¢ni Uc¢asti na
zakladnim kapitalu. Investicni spolec¢nosti spravuji nejrizné&j$i podilové fondy a svym
zdkaznikim nabizi investice do konkrétnich fondG i do specidlnich programi, které

kombinuji jednotlivé typy fondu.

S ohledem na odpovédi manzell v investicnim dotazniku se analyza investi¢nich moznosti
v ramci kolektivniho investovani zamétuje na fondy zivotniho cyklu, nebo na investi¢ni
programy pracujici na shodném principu. Tyto fondy nejlépe vystihuji pozadavek
jednoduché a nenarocné spravy investic z pohledu manzelii. Z 25 investi¢nich spole¢nosti

pasobicich v Ceské republice nabizi pouze 6 investice do fondf Zivotnich cykli.

9.6.1 CP Invest investi¢ni spole¢nost, a. s. - Investi¢ni program Partner

Jedna se o investi¢ni program, ktery déli Zivotni cyklus investice do péti fazi. Faze 1 je
prvni nejrizikovesi fazi, postupem cCasu S blizicim se koncem investice se piistupuje
Kk ostatnim fazim a slozeni portfolia se méni z dynamického pfes vyvazené az ke
konzervativnimu. Doporucené procentudlni rozloZeni investice do jednotlivych fonda

béhem vsech fazi zachycuje tabulka 11. Klient ma moznost zménit rozlozeni investice
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béhem jednotlivych fazi dle vlastniho uvazeni, musi vsSak dodrzet sestupnou miru
rizikovosti. S investicnim programem PARTNER jsou spojeny vstupnimi poplatky,

Viz nasledujici tabulka.
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Tab. 10. Cenik vstupnich poplatku IP PARTNER (CP Invest, c2014)

Vstupni poplatek - v % z | Faze 1 Faze 2 Faze 3 Faze 4 Faze 5

o ans Sastk
objemu investované Eastky =212 g let | 8-6let | 5-3roky | 2- 1 rok

0-99 999 K¢ 4,00% 3,70% 2,30% 1,25% 0,50%
100 000 - 499 999 K¢ 3,70% 3,41% 2,09% 1,10% 0,40%
500 000 - 999 999 K¢ 3,30% 3,03% 1,83% 0,93% 0,30%

1 000 000 - 2 499 999 K¢ 3,00% 2,75% 1,65% 0,83% 0,25%

2500 000 K¢ a vice 2,50% 2,29% 1,37% 0,68% 0,20%

Féze 1 - Prvni faze je urcena pro investice s investicnim horizontem del§im jak 13 let.

V ramci této faze jsou veskeré prostfedky investovany do 7 akciovych fondu.

Faze 2 - Investice sinvesti¢nim horizontem 9-12 let jsou spravovany dle investi¢ni

strategie faze 2. Zcela se upusti od investic do Fondu zivé planety a ¢ast prostredki je

N4

100% na 65%.

Faze 3 - V ptipadé investice s investicnim horizontem 6-8 let je portfolio upraveno dle
strategie faze 3. Podil akciovych fondi se snizi na 35%. Upusti se od investic do Fondu

novych ekonomik a 20% prostifedki se prevede do Konzervativniho fondu.

Faze 4 - K {fazi 4 se ptistoupi, pokud do konce investice zbyva 3-5 let. Opét se zvysi
podily konzervativnéjSich fondii a podil akciovych fonda se snizi na 20%, z ¢ehoz 10% se

investuje do Fondu globalnich znacek a 10% do Fondu nemovitostnich akcii.

Faze 5 - V posledni fazi investice se veSkeré prostfedky piesunou do Konzervativniho
fondu a do Fondu korporatnich dluhopisii v poméru 50:50.

9.6.1.1 Fondy vyuZivané v |P Partner

Fond globalnich znacek (FGZ) — je slozen z akcii 100 spole¢nosti, vybér spolecnosti
vychéazi ze sta nejhodnotnéjSich globalnich znacek (dle spolecnosti Interbrand). Tituly,

které nejsou obchodovatelné v ménach USD ¢i EUR, nebo dosahuji nizké likvidity, byly
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nahrazeny expertnim vybérem. Fond investuje napiiklad do akcii spolecnosti Apple Inc.,

Adidas AG, Danone, Ebay Inc.

Fond novych ekonomik (FNE) — investuje do globalniho akciového portfolia rychle se
rozvijejicich trhi s velkym potencidlem ristu. Tituly do kterych fond investuje, regionalné

pochézi z Asie, Latinské Ameriky, stfedni a vychodni Evropy.

Fond ropného a energetického primyslu (FRE) - portfolio fondu je zaméfeno na akcie
firem z perspektivnich obori jako je vyroba elektrické energie, téZzba a zpracovani ropy,
uhli ¢ zemniho plynu. Poptdvka po energiich dlouhodobé roste a vzhledem k
relativné omezenému mnozstvi téchto surovin lze ocekavat budouci rist cen. Podilnici

tohoto fondu mohou v dasledku téchto trendt dosahovat vysokych ziskd.

Fond farmacie a biotechnologie (FFB) — tento fond se zaméfuje na investice do akcii

firem z oblasti zdravotni péce, farmaceutickych a biotechnologickych firem.

Zlaty fond (FZL) — Investice zlatého fondu jsou sméfovany do drahych kovu a
spolecnosti tézicich zlato, které cenové nezajist'uji svou budouci produkci. Fond je vhodny
nastroj proti obavam z inflace, zapornych realnych trokovych sazeb, finan¢nich turbulenci,

vysokého objemu dluhil v ekonomice, poklesu dolaru ¢i geopolitickych problémii.

Fond nemovitostnich akcii (FNA) — Investice tohoto fondu sméfuji do developerskych
spolecnosti a do realitnich trustli, coz jsou spolecnosti, jejichz pfedmétem podnikéni je
prondjem a sprava nemovitosti, pricemz 90% zisku plynouciho z této ¢innosti je vyplaceno

ve formé dividend.

Fond Zivé planety (FZP) — fond investuje do spoletnosti s ekologickym ale i
ekonomickym potencidlem. Patii sem spolecnosti zamétené napt. na zpracovani a Gpravu
vody, ekologicky controlling, recyklace, biopotraviny, alternativni zdroje energie, nové

materialy.

SmiSeny fond (FSM) - podkladovym aktivem tohoto fondu jsou konzervativni dluhopisy
a akcie. Oproti akciovym fondim se snizuje rizikovost investice. Fond se zaméiuje na

efektivni diverzifikaci prosttedkl napti¢ odvétvimi a tituly.
Fond Kkorporatnich dluhopisi (FKD) — fond investuje do dluhopisi vydanych
korporacemi, ty jsou rizikovéjsi, ale i vynosnéjsi nez statni dluhopisy. Fond vyhledava

dluhopisy s nadprimérnym ziskovym potencidlem a pfijatelnou mirou rizika.
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Konzervativni fond - jedna se o nejméné rizikovy fond z nabidky CP Invest. Investice

jsou sméfovany do terminovanych vkladi divéryhodnych bank, statnich dluhopisti a

bonitnich firemnich dluhopisi.

Tab. 11. Rozlozeni prostiedkii v ramci programu PARTNER (CP Invest, c2014))

Fazel

Faze?2

Faze3

Faze4

Faze5

9.6.2 AXA investi¢ni spole¢nost a. s. — Ok Life Cycle

FKN

20%

30%

50%

FKD | FSM
10% | 25%
30% | 15%
45% | -
50% | -

FGZ

25%

15%

10%

10%

FN

E FRE

10% | 10%

5%

10%

5%

FFB

15%

10%

5%

FZL

15%

5%

5%

FNA

15%

20%

10%

10%

FZP

10%

Investi¢ni program Ok Life Cycle pracuje s péti fazemi zivotniho cyklu investice, béhem

kterych investuje financni prostfedky klientli do podilovych fondl spravovanych AXA

investic¢ni spolecnosti a.s. Cenik poplatkli zobrazuje tabulka 12. Béhem jednotlivych fazi se

presouvaji prostfedky z rizikovéjSich fondl do téch konzervativnich, procentudlni podily

jednotlivych fondl zobrazuje tabulka 13.

Tabulka 12 Cenik poplatkii Ok Life Cycle (AXA investicni spolecnost, a. s., c2014)

Vstupni poplatek - v % z  Fazel

objemu investované ¢astky

0-99 999 K¢

100 000 - 499 999 K¢

500 000 - 999 999 K¢

1000 000 - 2 499 999 K¢

2 500 000 K¢ a vice

Faze 2

35-131let 12 -8 let

4,00%
3,70%
3,30%
3,00%

2,50%

3,70%
3,41%
3,03%
2,75%

2,29%

Faze 3

Faze 4

7-4roky  3-2roky

2,30%
2,09%
1,83%
1,65%

1,37%

1,25%
1,10%
0,93%
0,83%

0,68%

Faze 5
1-0rok
0,50%
0,40%
0,30%
0,25%

0,20%
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Tabulka 13 Procentualni rozlozeni investice béhem jednotlivych fazi (AXA investicni

spolecnost, a. s., c2014)

AXA AXA CEE  AXA AXA CEE | AXA
Selection AKkciovy Selection Dluhopisovy CzK
Global Opportunity Konto
Equity
Fazel 30% 40% 30% - -
Faze2 |- 40% 30% 30% -
Faze3 - 20% 30% 50% -
Faze4 | - - - 70% 30%
Faze5 - - - 20% 80%

Faze 1 — Faze zdravého riskovani - Prvni fidze je tou nejrizikovési, ale zaroven
potencialné nejziskovéjsi. Vétsina prostiedkil je investovana do akciového fondu, nebo do
fondu akciovych fondd. Zbyla ¢ast prostfedki je investovana do balancovaného fondu,

¢imz se sniZuje celkova rizikovost investice v prvni fazi.

Faze 2 — Faze pozvolné stabilizace -V ramci druhé faze je v akciovém fondu ponechano
40% z investovanych prostiedkd a zbylych 60% jde do balancovaného fondu a do

dluhopisového fondu.

Faze 3 — Faze stabilizace - Podil investic v akciovém fondu se snizi na 20%. VétSina
prosttedkli je sméfovdna do konzervativngjSich fondl, celd polovina prostiedki se

investuje do dluhopisového fondu.

Faze 4 — Faze zklidnéni — V této fazi investice dojde K uplnému zruSeni investic do
akciovych fondi i do fondu balancovaného. VétSina prostredkt (70%) je ulozena v

dluhopisovém fondu a zbylych 30% v AXA CZK Kontu.

Faze 5 — Faze ofekavani - V posledni fazi se v dluhopisovém fondu nachazi 20%

investice a celych 80% je ulozeno v AXA CZK Kontu.
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9.6.2.1 Fondy vyuZivané v ramci IP OK Life Cycle
AXA SELECTION GLOBAL EQUITY

Jedna se o fond fondt, ktery investuje do fondii kolektivniho investovani zaméfenych na
akcie nejvétsich spole¢nosti. Tento fond neni specializovan na ur¢ité odvétvi nebo tizemi,

snazi se své investice rozmistit tak aby dosahl pfiznivého poméru mezi vynosem a rizikem.
AXA CEE AKCIOVY FOND

Tento akciovy fond své investice zaméfuje na uzemi stfedni a vychodni Evropy, zna¢nou
¢ast portfolia predstavuji ¢eské, polské a mad’arské spolecnosti. Své investice diverzifikuje
do riznych odvétvi, mezi nejpodstatnéj$i odvétvi patii energeticky, finanéni a

telekomunikac¢ni sektor
AXA SELECTION OPPORTUNITIES

AXA Selection opportunities je balancovany fond fondid. Investice sméfuje do
renomovanych fondi kolektivniho investovani s riznym zamétenim. Portfolio tohoto
fondu neni omezeno teritoriem ani odvétvim, snazi se odhalit a vyuzit co nejlepsi

investi¢ni moznosti.
AXA CEE DLUHOPISOVY FOND

Tento fond investuje do dluhopisi vSech kategorii. Portfolio tohoto fondu obsahuje
dluhopisy emitované obchodnimi spolecnostmi, bankami, stity a nadnarodnimi
institucemi. Skladba portfolia predikuje nizké riziko a diky tomu se fond fadi mezi

konzervativni fondy.
AXA CZK KONTO

Konzervativni fond zaméfeny predevSim na nastroje penézniho trhu a dluhopisy vSech

kategorii. Cilem fondu je minimalizace moZnosti ztraty.

9.6.3 Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. — Horizont invest

Spole¢nost Conseq nabizi svym klientl investi¢ni program Horizont Invest. V rdmci tohoto
programu si klient vybira investi¢ni strategii, podle které jsou jeho prostredky béhem
jednotlivych let rozmistény do akciovych a dluhopisovych podilovych fonda. Procentualni
zastoupeni akciovych a dluhopisovych fondi béhem let zbyvajicich do konce programu
znéazornuje tabulka 14. Na rozdil od pfedchozich programi neni program Horizont Invest

dé€len na pét fazi, ale ke zmén¢ struktury portfolia dochazi castéji. U dynamického portfolia
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se jeho skladba méni kazdy rok béhem poslednich 10 let investice. V ptipadé ristového
portfolia dochazi ke kazdoro¢ni zméné skladby poslednich 7 let trvani investice a u
Vyvazeného portfolia se méni jeho skladba béhem poslednich 4 let investice. Investi¢ni
program Horizont Invest neni zatizen manazerskym poplatkem, spolecnost Conseq si

uctuje pouze vstupni poplatky, které zachycuje tabulka 15.

Tab. 14. Procentualni rozlozeni investice behem trvani programu (Conseq, c2014)

Dynamické R foli v ol
X ustové portfolio vazené portfolio
Pocet let do portfolio p y p
konce programu
Akcie Dluhopisy | Akcie | Dluhopisy | Akcie Dluhopisy
vice nez 10 100% 0%
10 90% 10%
70 30%
9 80% 20%
8 70% 30% 40% 60%
7 60% 40% 60% 40%
6 50% 50% 50% 50%
5 40% 60% 40% 60%
4 30% 70% 30% 70% 30% 70%
3 20% 80% 20% 80% 20% 80%
2 10% 90% 10% 90% 10% 90%

1 0% 100% 0% 100% 0% 100%
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Tab. 15. Sazebnik vstupnich poplatkit produktu Horizont Invest (Conseq, c2014)

Mésicni vklad

Planovana cilova doba 5 000 K¢ az 14 999 15 000 K¢ a
v letech mensi nez 5000 K¢ - .
Vyvazené

5-9let 3,60% 3,40% 3,20%
10 - 19 let 3,20% 3,00% 2,80%
20 a vice 2,80% 2,60% 2,40%
Riistové

5-9let 3,83% 3,61% 3,40%
10 - 19 let 3,60% 3,38% 3,15%
20 a vice 3,15% 2,93% 2,70%
Dynamické

5-9let 4,00% 3,75% 3,50%
10 - 19 let 4,00% 3,75% 3,50%
20 a vice 3,50% 3,25% 3,00%

9.6.3.1 Fondy vyuZivané v ramci IP Horizont invest
ACTIVE INVEST DYNAMICKY

Tento fond se jako jediny fond z portfolia programu Horizont Invest zamétuje pievazné na
investice do cennych papiri vydavanych akciovymi fondy a do akcii. Dale v niz§i mife
investuje do dluhopisi, nastroji penézniho trhu, cennych papirdt vydavanych
dluhopisovymi fondy a jinych investi¢nich nastroji. Fond se nesnazi kopirovat slozeni

zadného indexu respektive banchmarku.
CONSEQ INVEST DLUHOPISOVY FOND

Jedna se o fond, ktery investuje do cennych papirti s pevnym vynosem. Rizikovost tohoto

fondu je nizsi, nez rizikovost akciového fondu Do portfolia fondu spadaji dluhové cenné



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 59

papiry kétované nebo obchodované na regulovanych trzich v ¢lenskych zemich OECD.
Podle strategie fondu se minimalné¢ 70% Ccisté hodnoty aktiv soustfed’uje v cennych

papirech denominovanych v CZK.
CONSEQ INVEST FOND DLUHOPISU NOVE EVROPY

Tento dluhopisovy fond usiluje o maximalizaci vynosi plynoucich zurokid a z
kapitdlového zhodnoceni métfeného v Ceskych korunach. Své investice smétuje do
dluhopisit s pevnym ¢i variabilnim vynosem denominovanych v ménach zemi nove
Evropy. Pro ucely tohoto fondu se zemémi nové Evropy mini Bulharsko, Chorvatsko,
Ceska Republika, Kypr, Estonsko, Recko, Madarsko, Litva, Lotyssko, Malta, Polsko,
Rumunsko, Slovensko, Slovinsko a Turecko.

CONSEQ FOND KORPORATNiCH DLUHOPISU

Fond korporatnich dluhopisii investuje do Siroké mnoziny korporatnich dluhopist z
riznych odvétvi a riznych stati. Fond nemd investice omezeny meénou ani duraci,
dominantni ménou je aktualné CZK. Fond ma limit stanoveny pro dluhopisy s niz§im

raitingem urcen na 30% portfolia.
CONSEQ INVEST KONZERVATIVNI FOND

Fond se zaméfuje na investice do dluhovych cennych papiri kétovanych nebo
obchodovanych na regulovanych trzich v ¢lenskych zemich OECD. Prevazna cast
prostiedkii je soustfedéna do instrumentd denominovanych v ¢eskych korunach. Fond

klade duraz na dodrzZeni nizkého rizika.

9.6.4 Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. — Rentier Invest

Spole¢nost Pioneer investicni spolecnost, a.s. nabizi svym klientli investi¢ni program
Rentier Ivest, ktery respektuje zivotni cyklus investice. Rentier Invest se sklada ze sedmi
linii zé&vislych na poctu let do konce investice, Vv pribéhu téchto €asovych linii jsou
spravované prostiedky investovany do sedmi podilovych fondid spolecnosti Pioneer.
Rozlozeni investovanych prostiedki do jednotlivych fondi béhem investice zachycuje

tabulka 16. Vstupni naklady programu Rentier Invest jsou uvedeny v tabulce 17.
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Tab. 16. Skladba portfolia behem jednotlivych linii (Pioneer Investment, c2014)

PS POF PDF PAF PFTEP | PFEEME | PFUS
Liniel - = 10% 40% 22% 11% 17%
Linie2 | - 29% 11% 33% 13% 7% 7%
Linie3 - 33% 24% 28% 10% 5% -
Linied4 | - 40% 30% 25% 5% - -
Linie5 | - 62% 27% 11% - - -

Linie6 | 25% 56% 19% - - - -
Linie7 | 65% 35% - - - - -

Tab. 17. Cenik vtupnich poplatkii (Pioneer Investment, c2014)

Roky do konce

investi¢niho horizontu | ViSe investice v K¢

Linie || jienta
od do do 99999 | od 100000 | od 250 000 | od 500 000

Liniel | 25 40 400% | 3,75% 3,50% 3,25%
Liniez | 15 25 375% | 3,50% 3,25% 3,00%
Linie3 |8 15 350% | 3,25% 3,00% 2,75%
Linied 5 8 325% | 3,00% 2.75% 2.50%
Linie5 | 3 5 300% | 2,75% 2,50% 2,25%
Linie6 | 1 3 175% | 1,50% 1,25% 1,00%
Linie7 | 0 1 1,00% | 0,90% 0,80% 0,70%

9.6.4.1 Fondy vyuZivané v ramci IP Rentier Invest
PIONEER SPOROKONTO (PS)

Pioneer Sporokonto je nejkonzervativnéjsi fond, do kterého se v ramci investi¢niho

programu Rentier Invest investuje. Vytvaii zhodnoceni prostiednictvim investic do
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nastrojii pené¢zniho trhu a dluhopisti s kratkou dobou splatnosti. Stabilitu zhodnoceni
zajiStuje mimo jiné limit 12 mésict pro celkovou primérnou dobu splatnosti cennych

papira v portfoliu.
PIONEER OBLIGACNI FOND (POF)

Pioneer obliga¢ni fond je dluhopisovy fond investujici jak na ceskych tak na zahrani¢nich
trzich. Nejvétsi podil v portfoliu fondu maji ceské dluhopisy a to 86%, zahrani¢ni

dluhopisy piedstavuji 11% portfolia a zbylé 3% predstavuje hotovost a dalsi aktiva.
PIONEER DYNAMICKY FOND (PDF)

Dynamicky fond se fadi k balancovanym fondim, které investuji jak do akcii, tak do
dluhopisti. Akciova slozka portfolia mize dosahovat az 55% a zaméfuje se na akcie
pfednich evropskych spolecnosti napfi¢ odvétvimi. Z akcii ceskych spole¢nosti ma
v portfoliu akcie tif spole¢nosti (Komeréni banka, a.s., CEZ, a.s. a Telefonica 02 Czech
Republic, a.s.). Dluhopisova &ast portfolia upiednostiiuje dluhopisy emitované CNB a
Ministerstvem Financi CR. Zahraniéni dluhopisy zastupuji v portfoliu fondu pouze

necelych 5%.
PIONEER AKCIOVY FOND (PAF)

Pioneer akciovy fond investuje v ramci globalniho trhu do akcii ptednich spolecnosti a do
cennych papird souvisejicich s akciemi. Fond investuje do nejriiznéjSich sektorti a odvétvi.
Na konci roku 2013 se portfolio tohoto fondu skladalo z akcii 74 spole¢nosti. Jedna
spolecnost zastdvala maximalné 3% portfolia a jednalo se o spolecnost Vodafone. Mezi

dalsi tituly spadajici do portfolia tohoto fondu patii Apple, Microsoft nebo BNP Paribas.
PF - TOP EROPEAN PLAYERS (PFTEP)

Jedn4d se o jeden z podfondii fondu Pioneer Funds, coZ je zahrani¢ni podilovy fond
kolektivniho investovani. Tento podfond investuje prevazné do akcii spolecnosti se stiedni
a velkou trzni kapitalizaci, které sidli nebo provozuji hlavni podnikatelskou Cinnost

v Evropé.
PF- EMERGING EUROPE AND MEDITERRANEAN EQUITY (PFEEME)

Tento akciovy fond se zaméfuje na rozvijejici se trhy a trhy dalného vychodu. Fond je
podfonem fondu Pioneer Funds. Fond se zaméfuje na investice do akcii firem, které
vykonavaji hlavni podnikatelskou ¢innost nebo maji sidlo v rozvijejicich se evropskych

zemich véetné zemi v oblasti Stfedozemniho mofe a okoli.
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PF—-U. S. PIONEER FUND (PFUS)

Jedna se o posledni z fondi vyuzivanych k investicim v ramci programu Rentier Invest.
Tento fond je podfondem fondu Pioneer Funds. Své investice zaméiuje na akcie

spolecnosti, které maji sidlo, nebo vykonavaji hlavni podnikatelskou ¢innost na uzemi

USA.

9.6.5 Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. - Fond Zivotniho cyklu 2030 FF

Fond Zivotniho cyklu 2030 FF ptfedpoklada, Ze podilnici, kteti do n¢j investuji, budou chtit
své investice Cerpat zhruba vroce 2030. Jednd se o smiSeny podilovy fond s
optimalizovanou strategii, ktera je ptizpisobena dlouhodobému investicnimu horizontu.
Podle doby zbyvajici do cilového data jsou investované prostfedky rozdéleny do akciovych
fondii, dluhopisovych fondl, fondd penézniho trhu a do fondi komodit. Procentudlni
podily jednotlivych kategorii fondi zachycuje tabulka 18. Tento fond je zatizen vstupnimi

poplatky ve vysi 2,5% z cilové ¢astky a pravidelnymi spravcovskymi poplatky 1,6% p. a.

Tab. 18. Procentudlni rozlozeni portfolia béhem jednotlivych let (ISCS, ¢2014)

Doba do Akciové Dluhopisové | Fondy Fondy
cilového data fondy fondy penézniho trhu | komodit
25-21 let 60% -90% | 0% - 40% 0% - 5% 0% - 15%
20 - 16 let 50% -80% | 5% - 50% 0% - 5% 0% -15%
15 - 11 let 35%-75% | 10% - 65% 0% - 5% 0% - 10%
10 - 6 let 15% -55% | 20% - 85% 0% - 15% 0% - 10%
5 -3 roky 0% - 30% 30% - 85% 0% - 35% 0% - 5%
2 - 0 roky 0% - 20% 0% - 25% 60% - 100% 0% - 5%

Investiéni spoleénost Ceské spofitelny vyuziva pro investice v ramci tohoto fondu celou
fadu dalsich fondi ze své spravy. Nejvyznamnéjsi pozice V portfoliu Fondu Zzivotniho
cyklu 2030 FF maji Espa cesky fond statnich dluhopisi VT, S & P 500 E-MINI
CMEJUN14, AMUNDI-INDX EQY NTH AM-IEC, XT USA.
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V soucasné dob¢ portfolio obsahuje z 39 % americké akcie, z 33% dluhopisy, komodity a
nastroje penézniho trhu, evropské akcie jsou v portfoliu obsazeny z 14%, 8% portfolia

pfedstavuji akcie z Asie a rozvijejicich se trhli, zbylych 6% jsou japonské akcie.

9.6.6 Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. — Life Cycle Fund 2040

Investi¢ni strategie fondu zivotniho cyklu poskytovaného spolecnosti Raiffeisen déli dobu
investice do tii fazi a stanovuje konec investi¢niho horizontu na rok 2040. Fond si uctuje

ro¢ni poplatky 2,11% a vstupni poplatky max. 3,5% z cilové ¢astky.

V soucasnosti se fond nachazi v prvni fazi, investuje tak pfevazné do instrumentt s vyS$im
potencidlem zhodnoceni. Své investice aktudlné¢ sméfuje do akcii pochazejicich ze Severni
Ameriky a Vychodni Evropy, u dluhopisti se zaméfuje na Pacifickou oblast, zemé
Eurozény a Vychodni Evropu. Ve svém portfoliu ma fond 30 akcii vyznamnych
spole¢nosti, mezi nimi jsou akcie napt. spole¢nosti CEZ, a.s., Telefonica Czech Republic,

a.s., Sherbank, a.s. nebo Komeréni banky, a.s.

Ve druhé fazi budou investice postupné pievedeny do konzervativnéjSich investi¢nich

nastroju. PfevaZznou ¢ast portfolia budou tvofit dluhopisy a nastroje pené€zniho trhu.

V posledni tfeti fazi budou veSkeré spravované prostfedky investovany do dluhopist

s pramé&rnou dobou splatnosti 3 roky.
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10 NAVRH INVESTICNIHO PORTFOLIA

Manzelé chtéji zacit Cerpat své uspory zhruba za 21 let, to je relativné dlouhy investi¢ni
horizont, pro zajiSténi na staii by vSak byl vhodnéjsi jesté delsi horizont. V idedlnim
ptipad¢ by si lidé méli spofit na zajisténi ptijmt v dichodovém véku jiz od mladi.

S ohledem na stanoveny limit investice 10 000 K¢ mési¢né je vhodné diverzifikovat

investice manzell tak, aby cast prostiedkli slibovala vySsi vynos a ¢ast jistotu za cenu

niz§iho vynosu.
10.1 Diichodovy systém

Aktuélné sjednané doplnkové diichodové spotfeni dosahuje u obou manzelli na nejvyssi
mozny statni ptispévek, neni tedy divod tento produkt nikterak ménit. Dichodové spoteni
by byl dobry krok v ptipad¢, ze by zlstalo funkéni a soucasnd vladda jej nezrusila.
Vzhledem k planovanému slouceni II. a III. pilife nelze na vyplatu dichodu z II. piliie
spoléhat. Kvuli demografickému vyvoji nelze spoléhat ani na I. pilif dichodového

systému, potieba vlastniho zajisténi pfijmu na staii je tedy evidentni.

10.2 Sporeni

Ze spoticich produktll lze manzelim doporucit investici do stavebniho spotfeni. Diky
statnimu prispévku az 2 000 ro¢né se jedna o nejvyhodnéjsi spotici produkt na ceském trhu
a to i s ptihlédnutim k tomu, Ze vynosy ze stavebniho spoteni podléhaji dani z pfijmu. Jako
idedlni ro¢ni tlozka se jevi 20 000 K¢&, coz pfedstavuje zhruba 1 700 K& mési¢né. Klient
tak dosdhne na maximalni statni ptispévek 2000 K¢, pfi dodrzeni minimalni doby spofeni

6 let.

NejvyhodnéjSim stavebnim spofenim na Ceském trhuje stavebni spofeni od Wiistenrot
stavebni spofitelny. Toto spofeni nabizi jako jediné na trhu trok 2% p.a. a z pohledu
poplatkd je srovnatelné s ostatnimi. ManZelé se mohou rozhodnout, zda budou vyuzivat
stavebni spofeni po cely sviij investi¢ni horizont, nebo jestli stavebni spotfeni ukonci po

Sesti letech trvani a naspotené prostiedky investuji do jiného produktu (tab. 19).
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Tab. 19. Vynosnost stavebniho sporeni (Wiistenrot - stavebni sporitelna, a.s.)

Rok ukonceni stavebniho spoieni

2020 2034
Poukazané platby 124 100 K¢ 419 900 K¢
UroKy z tispor po zdanéni 6 889 K¢ 85 770 K¢
Statni podpora 12 728 K¢ 40 659 K¢
Celkovy vynos 15907 K¢ 114 500 K¢
Celkova usporena castka 140 007 K¢ 534 400 K¢

Terminovany vklad je jednorazova investice a tak v soucasné dob¢é neptipada pro manzele
v uvahu. Vhodny by mohl byt az v prib&hu let, kdy manzelé¢ naspoii vyssi castku,
napiiklad pro uloZeni naspofené Castky ze stavebniho spofeni. Vyhodnost vyuZiti tohoto
produktu v budoucnosti se neda pifedpovédét, zalezi na Grokovych sazbach, které budou

v dané dobé platit.

Spofici Ucty poskytuji v soucasné dobé pouze nizké uroky z vkladd, hodi se tedy pro
ulozeni prostiedkd, které bude klient v blizké dobé potiebovat, ale pro zajisténi na stafi pii

soucasnych urokovych sazbach vhod né nejsou.

10.3 Investice

S ohledem na zadkladni znalosti manzelli z oblasti investic a na jejich pozadavek na
jednoduchou spravu investic 1ze z investi¢nich produkt vytadit individudlni investice do
akcii a komodit. Tyto investice vyzaduji aktivni sprdvu a pomérné Siroké znalosti trhi.
Soucasné jsou tyto investice velmi rizikové a pii Spatné zvolenych akciich nebo
komoditach by nemuselo dojit k o¢ekdvanému zisku, naopak hrozi i propad ceny akcii a
komodit a s tim spojené ztraty. Pii investinich moznostech manzeli neni mozné
dostate¢né diverzifikovat investice do akcii a komodit tak aby riziko ztraty bylo co
nejmensi.

Investi¢ni certifikaty jsou méné rizikové nez investice do akcii ¢i komodit, protoze
poskytuji kapitalovou zaruku a mozny vynos zavisly na vyvoji podkladovych aktiv

certifikatu. Jsou vydavany na pievazné na 5-6 let, z ¢echoz vyplyva, ze investice by
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vyzadovala aktivni zpravu a reinvestovani prosttedkl po uplynuti doby splatnosti. Stejnou
péci by vyzadovala pfipadnd investice do hypotecnich zastavnich listl, ty garantuji
navratnost vloZenych prostredkil a vynos, ktery v soucasné dobé nepiesahuje 4% p. a., coz

je mén¢ nez nabizi napiiklad stavebni spofeni (s pfipocCtenim statniho ptispévku).

Zpohledu spravy investice je nejjednodussi kolektivni investovani. Investice do
podilovych fondd jsou snadné a vyhodou je dostate¢na diverzifikace. S ohledem na
investi¢ni horizont a cil investice je nejjednodussi variantou investice do fondi Zivotniho
cyklu. ManZelé budou posilat pravidelné¢ penize na ucet podilového fondu a fond
spravované prostfedky investuje podle aktualni strategie. V piipadé, Ze by manzelé
nechtéli vyuzit fond zivotniho cyklu, mohli by investovat do riznych podilovych fonda dle
pravidelnou kontrolu vyvoje investice a v prabc¢hu let pfesouvani prostiedkii do
konzervativngjSich, mén¢ rizikovych fonda. Pro investici do fondt zivotniho cyklu

kalkulujeme s mési¢ni investici cca 8 300 K¢.

Pro zajiSténi v dichodovém véku manzellim doporucuji investici fondl zivotniho cyklu, na
¢eském trhu se aktudlné vyskytuj 6 téchto fondii, nebo programi pracujicich na stejném
principu. Na trhu se vyskytuji dvé varianty téchto produkti, bud’to se jedna o investi¢ni
programy, které pracuji na principech fondi Zivotniho cyklu, pti¢emz kazdému podilnikovi
je umoznéno stanovit si vlastni investicni horizont, a zahgjit tak investici v libovolné fazi
programu. Druhou alternativou jsou fondy Zzivotniho cyklu, které maji stanoveny
doporuceny rok, do kterého by investice méla trvat (pfikladem je Fond Zivotniho cyklu
2030 FF od Investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny a Life cycle 2040 od Investiéni
spole¢nosti Raiffeisenbank. Vzhledem k tomu, Ze manzelé¢ planuji odejit do dichodu
v roce 2035 tedy pét let po skon&eni fondu od ISCS a pét let pfed doporuéenym koncem
investice ve fondu od Investicni spolec¢nosti Raiffeisenbank, bude piihodnéjsi zvolit

nektery ze Ctyt fond, kde si sami ur¢i investicni horizont.

Zbylé ¢tyti fondy se od sebe 1isi v mnoha ohledech, jednim ze zésadnich prvki, ve kterych
se lisi je pocet fazi investice, nejvice fazi investice ma dynamicky program Horizont Invest
od spolecnosti Conseq, ten pracuje s 11 fazemi a skladbu portfolia méni kazdy rok
Vv poslednich 10 letech investice. Dalsi fondy maji 5 — 7 fazi ¢i linii. DalSi vyznamny
faktor pii vybéru fondu jsou vstupni poplatky. U spole¢nosti CP Invest, Pioneer Investment
a AXA jsou poplatky stejné a to 3% z cilové Castky, za predpokladu Ze cilova Castka se

bude pohybovat mezi 1 mil a 2,5 mil a investi¢ni horizont bude 21 let. U spolecnosti
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Conseq by pfi mésicni investici v rozmezi 4 999 K¢ az 14 999 K¢ a investi¢énim horizontu
21 let predstavovali vstupni poplatky 3,25% pii zvoleni dynamického portfolia. Rozdil
0,25 % se zda maly, ale v pfepoctu na koruny muize pfedstavovat nékolik tisic a to uz se
nezda byt zanedbatelné. Vyfazovaci metodou nam tedy zbyli tfi fondy a to od spolec¢nosti

CP Invest, AXA a Pioneer Investment.

Vzhledem k tomu ze vySe poplatkti by se nezménila, ani v ptipadé ze by manzelé svou
investici rozdélili na pal, doporucuju jim investovat do dvou fondl zivotniho cyklu do
kazdého mésicn€ 4 000 K¢. S ohledem na to Ze manzel mé zfizen klientsky ucet u
spolecnosti CP Invest bude nejpithodnéjsi investovat do investi¢niho programu Partner.
Jako druhy investi¢ni program doporucuji zvolit investicni program spole¢nosti Pioneer
Investment, tento program je sice dle dostupnych informaci srovnatelny s podilovym
fondem Ok Life Cycle, ale investi¢ni spole¢nost Pioneer poskytuje svym klientim

podrobnéjsi informace a veskeré podrobnosti o investiénim programu jsou snaze

dohledatelné.

Tab. 20. Doporucend skladba investicniho portfolia (viastni zpracovani)

Manzel Manzelka
Dopliikové diichodové spoieni 2 000 K¢ 1000 K¢
Stavebni sporeni 1700 K¢
Rentier - 4 150 K¢

Investi¢ni program PARTNER 4 150 K& -

Cilova castka, kterou si manzelé potiebuji naspofit, byla stanovena na 4 265212 K¢.
Pokud vyuziji doporucené investi¢ni portfolio a budou investovat pravidelné stanovené
¢astky, budou mit na konci investi¢niho horizontu k dispozici 4 647 132 K¢ (viz tab. 21).
Tato kalkulace vychazi z ptfedpokladu ze si manZzelé ponechaji stavebni spofeni po cely
investi¢ni horizont a investicni programy budou dosahovat alespont primérné vynosnosti
6% p.a. coz je vzhledem k délce investicniho horizontu redlné, nikoliv vSak jisté.
Historicky fondy zivotnich cykli dosahovali srovnatelné vynosnosti, ale z minulosti nelze
odvozovat vynosnost do budoucnosti. Z tabulky 21. vyplivd, ze manzel¢ by si mohli
naspofit vice penéz nez je ptuvodni investicni cil. Vzhledem k nejistym piijmam z 1. a 111

pilife bude pro jejich zajisténi na stafi vyssi vynos z planované investice velkym pfinosem.
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Pro vypocet naspofenych castek z investiCnich programi byl vyuzit vzorec pro
kombinované spofeni piedlhitni, tento vzorec vyjadiuje, kolik uspoii klient do konce
n-tého roku, za piedpokladu, Ze bude ukladat penézni ¢astku na poc¢atku kazdé m-tiny roku
x K¢&. (Camsky, 2004, s. 59)

Kombinované sporeni pred lhiitni:

a+i)"-1
i

S=8,X

m+1
Sx=m><x><(1+ Xl)
2Xm

(1+0,06)?1-1
0,06

S = 514185 x ( ): 2 056 366K

Sy =12 x 4150 x (1 +322 % 0,06 )= 51 418,5 K¢

Tab. 21. Planovand vyse uspor (vlastni zpracovdni)

Investicni/sporici program Nasporiena castka
Rentier 2 056 366 K¢
Investi¢ni program PARTNER 2 056 366 K¢
Stavebni spoieni 534 400 K¢

Celkem 4 647 132 K¢
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ZAVER
Diichodovy systém Ceské Republiky se sklada ze ti piliit, do budoucna lze ale spoléhat

s relativni jistotou pouze na III. pilif. Tento fakt nuti obyvatelstvo zamyslet se nad svou

finan¢ni situaci a vyclenit ¢ast prosttedkll na zajisténi na staii.

Zajisténi piijmt v dichodu je velmi obtizny ukol. V soucasné dob¢ je nabidka spofticich a
investi¢nich produkti na trhu Siroka a pro investora — laika mize byt velmi obtizné se
v nabidce zorientovat a vybrat pro sebe vhodné feseni. Zadné feseni neni idealni, vzdy je
nutné udélat kompromis mezi vysi vynosu a mirou rizika. Jedna se o zavaznou volbu, jejiz

spravnost ¢i nespravnost ukaze az Cas.

Cilem praktické c¢ésti této bakalarské prace bylo navrhnout investicni portfolio tak, aby
manzelé méli za 21 let k dispozici finanéni prostfedky, které jim zajisti pozadovanou
zivotni troven. VySe uvedené doporuceni je jednou z moznych variant zajisténi. S ohledem
na investi¢ni horizont bylo nutné pfistoupit k investici tak aby z pocatku dosahovala
vysSich vynost za cenu vys$iho rizika a s blizicim se koncem investi¢niho horizontu
snizovala miru rizika a finan¢ni prosttedky byly pfesouvany do konzervativnéjSich
instrumentd. V prvni poloviné doby trvani investice budou prostfedky investovany z velké
¢asti do rizikovych akciovych fondi, jejichz hodnota mize vyrazné kolisat. Investice do
podilovych fond byla zvolena zejména proto, Ze nabizi moznost pomémné vysokého
zhodnoceni a mira rizika je o poznani niz8i neZ u individualnich investic do akcii ¢i
komodit. Vyhodou podilovych fondt je i to, Ze po uplynuti 3 let jsou vynosy z podilovych

fondil osvobozeny od dané z ptijmu.

Ze sporicich produkti bylo do portfolia zafazeno pouze stavebni spoteni, které diky
statnimu ptispévku nabizi pomérné vysoké zhodnoceni a nizké riziko. Stavebni spofeni v

portfoliu reprezentuje konzervativni investici.

Doporucena skladba portfolia nemusi zajistit pozadované finan¢ni prostiedky, ale s velkou
pravdépodobnosti se pomoci této strategie manzelé alespon z ¢asti piipravi na odchod do
dichodu. Aktualné je pro né velmi dilezité zacit s touto anebo jinou investici, protoze
jejich dosavadni finan¢ni pfiprava na penzi neni dostaCujici, a pokud by zlstali pouze u
aktualn¢ sjednanych produkti, byli by v dichodovém véku zvelké casti zavisli na

ptijmech z I. pilife, na které nelze dlouhodobé spoléhat.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

BCPP Burza cennych papirti Praha

BH Budouci hodnota

CNB Ceska narodni banka

ECB Evropska centralni banka

FFB Fond farmacie a biotechnologie
FGZ Fond globélnich znacek

FKD Fond korporatnich dluhopist
FKN Konzervativni fond

FNA Fond nemovitostnich akcii
FNE Fond novych ekonomik

FRE Fond ropného a energetické¢ho primyslu,
FSM Smiseny fond

FZL Zlaty fond,

FZP Fond zivé planety

HDP Hruby domaci produkt

HZL Hypotecni zastavni list

MMF Mezinarodni ménovy fond

OECD Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj
p. a. Per annum
PAF Pioneer akciovy fond

PFEEME PF-Emerging Europe and Mediterranean Equity
PFTEP PF — Top Eropean Players
PFUS PF —U. S. Pioneer Fund

POF Pioneer obligac¢ni fond
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PS Pioneer Sporokonto

PER Product Expaense Ratio

TANK Ukazatel akumulované nakladovosti
TER Total Expanse Ratio

SH Soucasna hodnota
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SEZNAM PRILOH
Pl Podklad pro vypocet hrubé mzdy manzela.
P Il Podklad pro vypocet hrubé mzdy manzelky.

P IIl  Vyplnény investi¢ni dotaznik



PRILOHA P I: PODKLAD PRO VYPOCET HRUBE MZDY

MANZELA

Orienta¢ni vypocet vySe starobniho diichodu p¥i jeho piiznani v letech 2004 az 2020

Vypliite prosim do zelenych bunék rok piiznani diichodu, vy$e vyméiovacich zakladi, vyloucenych dob a dobu pojisténi

rok piiznani dichodu

Pro tento rok podle odhadovaného riistu mez

Doba pojiSténi
Pocet let pojisteni ke dni vzniku naroku na diichod
se sazbou 1,5%
Pfi presluhovani - vydeletna éinnost po dosazeni dichodového véku
bez pobirani diichodu - pocet ¢tvrtleti (ukonéenych 90 dnti)
pred 1.7.2001 zvySeni sazby o 1,0%
po 30.6.2001 zvy$eni sazby o 1,5%
pfi pobirani 1/2 diichodu - pocet pololeti (ukonéenych 180 dni
po 1.1.2010) zvyseni sazby o 1,5%
pi pobirani piného diichodu - pocet rokd (ukoncenych 360 dni

po 1.1.2010) zvyseni sazby 0 0,4%
Pfi pred¢asném odchodu - pocet ¢tvrtleti (kazdych i zapoCatych
90 dnti chybg&jicich do dosazeni diichodového veku)
trvale kracené (§31) snizeni 0 0,9%; 1,2%; 1,5%

Procentni sazby pro stanoveni procentni vyméry dichodu
za dobu pojisténi do vzniku naroku na dichod 735 %
za piesluhovani 0,0 %
za piedéasny odchod do diichodu 0,0 %

celkem 73,5 %
Stanoveni vypo¢tového zakladu v roce 2020
Rozhodné obdobi tvoi roky 1986 - 2019
Uhrn roénich vyméfovacich zakladi 18 055 502
Pogetdnd v rozhodném obdobi 12418
vylou¢enych 730

Osobni vyméfovaci zaklad 46 988

Redukéni hranice 11415103 768
zapodte se 100% ; 26%
Vypoctovy zaklad : 20 664

Vypoétena vySe diichodu podle odhadu riistu mezd

zakladni vyméra dichodu 2340Ke
procentni vyméra dichodu 15 189 K¢
thrnna vyse diichodu 17 529 K¢

potiebné statistické idaje o primérné mzdé a proto je pro
vypocet vySe dicchodu pouzit Vami odhadovany rist
prumérné mzdy.

V | Vyméiovaci | Vyloucené | Koeficient | Rocni | VSeobecny | PiepoCitaci
naristu | vyméfovaci | vyméfovaci| koeficient
VVZ zéklad zéklad
8,7392 0 2964
8,5601 204 313 3026
1988 8,3693 224 164 3095
8,1713 0 3170
7,8828 238376 3286
6,8310 163 043 3792
1992 55777 196 782 4644
1993 44530 448 863 5817
3,7562 554 416 6 896 1,1914
3,1697 711 281 8172 1,1978
1996 2,6770 649 227 9676 1,1194
1997 24217 743 947 10 696 1,0891
1998 22153 747 531 11693 1,0850
2,0469 417 568 12 655 1,0620
1,9202 80 649 13 490 1,0942
2001 1,7693 272503 14 640 1,0693
2002 1,6487 298 491 15711 1,0717
2003 1,5447 377 601 16 769 1,0665
1,4486 445329 17 882 1,0532
1,3772 981 160 18 809 1,0707
2006 1,2919 | 1082018 20 050 1,0753
2007 1,2033 | 1291027 21527 1,0942
2008 L1127 | 1151511 23280 1,0184
1,0752 | 1215665 24 091 1,0269
1,0561 | 1802814 24 526 1,0249
1,0323 | 1838816 25093 1,0315
2012 1,0000 956 693 25903 1,0015
2013 1,0000 961 714 25903 1,0000
2014 1,0000 0 25903 1,0000
2015 1,0000 0 25903 1,0000
2016 1,0000 0 25903 1,0000
2017 1,0000 0 25903 1,0000
1,0000 0 25903 1,0000
1,0000 0
Odhadovany rist |Parametry vypoctu vyse dichodu se podle zakona stanovi na
Prumerne meay v 1, iade statistickych tdajti o vy3i primémeé mzdy. Pro dtichody
rok piiznané po roce 2014 se proto pii vypoétu musi vychazet z
2013 odhadovaného rastu primérné mzdy. Vami odhadovany rist
prumérné mzdy vlozte prosim do zelenych bunék.




PRILOHA P II: PODKLAD PRO VYPOCET HRUBE MZDY
MANZELKY

Orienta¢ni vypocet vySe starobniho diichodu p¥i jeho piiznani v letech 2004 az 2020
Vypliite prosim do zelenych bunék rok piizndni diichodu, vy$e vyméiovacich zakladii, vyloucenych dob a dobu pojisténi
rok priznani diichodu Pro tento rok podle odhadovaného riistu mez(

V | Vyméiovaci | Vyloucené | Koeficient | Rocni | VSeobecny | Piepocitaci
narGistu | vymétovaci | vyméfovaci| koeficient
VvZ zéklad zéklad

Doba pojiSténi
Pocet let pojisteni ke dni vzniku naroku na diichod
se sazbou 1,5%

Pfi piesluhovani - vydéle¢na cinnost po dosazeni diichodového véku 8,7392 0 2 964
bez pobirani diichodu - pocet ¢tvrtleti (ukonéenych 90 dnii) 1987 8,5601 0 3026
pred 1.7.2001 zvyseni sazby o 1,0% 1988 8,3693 0 3095
po 30.6.2001 zvyseni sazby o 1,5% 8,1713 72758 3170
pi pobirani 1/2 diichodu - pocet pololeti (ukoncenych 180 dni 7,8828 62 243 3286
po 1.1.2010) zvyseni sazby o 1,5% 6,8310 0 3792
pfi pobirani piného diichodu - pocet roki (ukoncenych 360 dni 1992 55777 0 4644
po 1.1.2010) zvyseni sazby 0 04% 1993 44530 0 5817
Pfi pred¢asném odchodu - pocet ctvrtleti (kazdych i zapocatych 3,7562 15025 6896 1,1914
90 dnti chybg&jicich do dosazeni diichodového véku) 3,1697 171 798 8172 1,1978
trvale kracené (§31) snizeni 0 0.9%; 12%; 1,5% | 26770 | 369426 9676 1,1194
1997 24217 368 099 10 696 1,0891
Procentni sazby pro stanoveni procentni vyméry diichodu 1998 22153 372171 11 693 1,0850
za dobu pojisténi do vzniku naroku na dichod 720 % 2,0469 372 536 12 655 1,0620
za pesluhovani 0,0 % 1,9202 360 998 13 490 1,0942
za pred¢asny odchod do diichodu 0,0 % 1,7693 0 14 640 1,0693
celkem 72,0 % 2002 1,6487 0 15711 1,0717
Stanoveni vypoctového zikladu v roce 2020 2003 1,5447 0 16 769 1,0665
Rozhodné obdobi tvoii roky 1986 - 2019 1,4486 0 17 882 1,0532
Uhrn roénich vyméfovacich zakladi 4115903 1,3772 202 700 18 809 1,0707
PoCetdnd v rozhodném obdobi 12418 2006 1,2919 190 848 20 050 1,0753
vylou¢enych 2975 2007 1,2033 146 361 21527 1,0942
Osobni vymétovaci zaklad 13258 2008 1,1127 165 249 23280 1,0184
Redukéni hranice 11415103 768 1,0752 236 764 24091 1,0269
zapotte se 100% ; 26% 1,0561 243 472 24 526 1,0249
Vypoétovy zaklad : 11 895 1,0323 248 187 25093 1,0315
Vypoétena vyse diichodu podle odhadu riistu mezd 2012 1,0000 254 786 25903 1,0015
zékladni vyméra diichodu 2340K¢ 2013 1,0000 262 482 25903 1,0000
procentni vyméra diichodu 8 565 K¢ 2014 1,0000 0 25903 1,0000
thrnna vyse diichodu 10 905 K¢ 2015 1,0000 0 25903 1,0000
2016 1,0000 0 25903 1,0000
2017 1,0000 0 25903 1,0000
1,0000 0 25903 1,0000
1,0000 0

potiebné statistické idaje o praimérné mzdé a proto je pro
vypocet vySe diichodu pouzit Vami odhadovany rist
prumérné mzdy.

Odhadovany riist
prumerne mzay v

Parametry vypoctu vyse dichodu se podle zakona stanovi na
zakladg statistickych udaji o vysi primérné mzdy. Pro diichody
piiznané po roce 2014 se proto pii vypoétu musi vychazet z
odhadovaného riistu primérné mzdy. Vami odhadovany rist
primérné mzdy vloZte prosim do zelenych bunék.
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PRILOHA P III: VYPLNENY INVESTICNI DOTAZNIK

Investi¢ni dotaznik

TR {
é’“\"alt:u\ e v 2~

"aj jednorézové investice
ravidelnd investice

3 |
—~ 30, 0o — bies / e ade

B) 0 - 3 roky 0
€]3-5let 2
ﬁﬁéle jak 5 let 4

Z4dné 0

zékladni 2
%) pokrogilé a
@ve stanovenych terminech budeme posilat penize, jednou za ¢as 0
zkontrolujeme vyvoj investice
)Qchceme se na spravé investice aktivné podilet, ménit jeji formu dle )

aktudlniho vyvoje trhu, ¢asto budeme kontrolovat vyvoj investice

potiebuji mit prostfedky neustdle k dispozici
l(je mozné Ze investici vyberu pfed uplinutim planované doby 2

(Ymém dostatek jinych likvidnich zdroji, investici nebudu
vybirat dfive jak po uplinuti pldnované doby

><f minimalni riziko je pro nas absolutni priorita i na Gkor nizsich vynosi 0

N

@vvnos investice je pro nds duleZity, akceptujeme stfedni miru rizika

}{oéekévéme vysoké vynosy, nebojime se podstoupit vysoké riziko,
uvédomujeme si moznost ztrd

'S

>d) vétsinu mého majetku

sk) zhruba polovinu
méné neZ polovinu

Od) zanedbatelnou ¢ast

B N = O

o

>a) okamzatitéprodame investici
po&akme na dalsi vyvoj, v pfipadé dalsiho poklesu zvolime prodej
investice
){vyuiijeme poklesu a investujeme dalsi prostredky 4

N



