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ABSTRAKT

Bakalatskd prace je specializovana na vypracovani financni analyzy podniku Povalac

transport s.r.0. a to za léta 2010, 2011 a 2012.
Bakalafska prace je roz¢lenéna do dvou ¢ésti, a to na teoretickou a praktickou.

Teoreticka ¢ast je zamétena na zakladni udaje o finanéni analyze, k ¢emu slouzi, jaké jsou

jeji cile. V praci jsou dale popsani uzivatelé finanéni analyzy, jeji postup a metody.

V praktické Casti je strucné charakterizovana firma Povala¢ transport s.r.o. Nasledné jsou
zpracovany ukazatele finan¢ni analyzy jako napftiklad absolutni, rozdilové, pomérové
a vybrané souhrnné ukazatele. Zavér prace je zaméfen na zhodnoceni financni situace

podniku a na doporuceni pro jeho zlepseni hospodatfeni do budoucna.
Kli¢ové slova:

Financ¢ni analyza, analyza absolutnich ukazatelli, analyza rozdilovych ukazatelti, analyza

pomérovych ukazateld, souhrnné indexy hodnoceni, SWOT analyza.
ABSTRACT

The goal of this thesis is to elaborate on the financial analysis of Povalac’s transport s.r.o.
enterprise for summers of 2010, 2011 and 2012.

This thesis is divided into two theoretical and practical parts.

The theoretical part is focused on general data of financial analysis, and thein uses and
goals. There are also described users of financial analysis, as well as its methods and

working procedures.

In the practical part there is a brief description of Povalac’s transport enterprise. There are
elaborated indicators of financial analysis by means of absolute substractive, ratio and
cumulative calculations. The end of this thesis is focused on evaluating situacion situation

of this enterprise, and suggestions on how to improve future economical growth.
Keywords:

Financial analysis, financial absolute indicator, financial differential indicator, ratio

analysis, sum score indexes, SWOT analysis.



,Dobra dila jsou plodem dobrého charakteru,
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chval vice dobry charakter bez vzdélani nezli

vzdélance bez charakteru.*

Leonardo Da Vinci
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UvVOD

Finan¢ni analyza hraje vyznamnou roli v kazdém podniku. Diky ni podnik mtlize zjistit,
Vv jaké finan¢ni situaci se nachazi a poté ucinit jisté kroky k néprave této situace. Vysledky
finan¢ni analyzy nejsou sledovany jen internimi uzivateli podniku, ale také externimi, jako

napiiklad bankami, dodavateli, odbérateli.

Hlavnim cilem této prace je provedeni finan¢ni analyzy ve spolecnosti Povala¢ transport
s.r.0., a nasledn¢ diky vysledkim zhodnotit finan¢ni zdravi této spolecnosti. Sekundarnim
cilem je ptredlozit navrhy na zlepSeni financni situace spolecnosti a nasledné tim piispét
k vétsim ziskim. Jelikoz od roku 2008 pretrvava celosvétova finan¢ni krize a diky ni
mnoho podnikl uz ukoncilo svou ¢innost, je tato prace zamétena na to jak se spole¢nost

Povalag transport s.r.o. s touto krizi vypotradala.
Prace je rozdélena do dvou ¢asti, a to teoretické a praktické.

V teoretické Casti je zminéna historie financni analyzy, jeji podstata a cile. Dale jsou
vypsani uzivatelé, pro které je vysledek financni analyzy velmi dilezity. Dulezitou roli
hraji zdroje, ze kterych je finan¢ni analyza zpracovana. Jedna se pfedevS§im o ucetni
vykazy, jako jsou rozvaha, vykaz zisku a ztraty a dal§i. Nasledn¢ je popsan postup
a metody finan¢ni analyzy. Je zminéna, jak fundamentélni analyza, tak i technicka analyza.
Dalsi ¢ast je v€novéana absolutnim, rozdilovym, pomérovym i souhrnnym ukazatelim.
U absolutnich ukazateli je zpracovana horizontalni i vertikalni analyza rozvahy a vykazu
zisku a ztraty. Zrozdilovych ukazatelli je vypocitain pouze Cisty pracovni kapital.
Z nejpocetnéjsi skupiny ¢ili z pomérovych ukazateld jsou sledovani rentabilita, likvidita,
zadluZenost a aktivita. JelikoZ 1 souhrnnych ukazateli je mnoho, je zpracovan jeden bonitni

a jeden bankrotni model, a to index diivéryhodnosti IN95 a Kralickliv Quick test.

Prakticka Cast je vénovana popisu dané spolecnosti, jeji konkurenci a zédkaznikim. Je
vypracovana 1 SWOT analyza, pro zjisténi silnych a slabych stranek podniku, jejich
prilezitosti a hrozeb. Poté je zpracovana horizontdlni a vertikalni analyza ucetnich vykazi,
Cistého pracovniho kapitalu, likvidity, zadluZenost, rentability, aktivity a vybranych
souhrnnych indexti. V zavéru jsou zhodnoceni vypocitani ukazatelé¢ a jsou doporuceny

navrhy, které¢ by mély finan¢ni situaci ve firmé zlepsit.



| TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI ANALYZA

vvvvvv

vsak ta, ktera tikd, ze finan¢ni analyza predstavuje systematicky rozbor ziskanych dat,
kterd jsou obsazena pfedevSim v ucetnich vykazech. Finan¢ni analyzy v sobé zahrnuji
hodnoceni firemni minulosti, soucasnosti a piedpovidani budoucich finanénich podminek.
(Ruackova, 2010, s. 9)

Finan¢ni analyza je oblast, ktera piedstavuje vyznamnou soucast soustavy podnikového

vvvvvv

spojena s tc¢etnictvim a finanénim fizenim podniku. (Holeckova, 2008, s. 9)

1.1 Historie finan¢ni analyzy

Plivod slova finan¢ni analyza se zacal vyvijet uz od vzniku penéz. Je samoziejmé, Ze jeji
metody a techniky byly pfizpusobeny té dobé, ve které fungovaly. Za kolébku vzniku
finan¢ni analyzy se povazuji Spojené staty americké, v pocatcich vzniku se jednalo pouze

o teoretické prace.

V Cechach lze povazovat za zaéatek finanéni analyzy dobu pied druhou svétovou vélkou,
kdy prof. Dr. Pazourek sepsal spis Bilance akciovych spole¢nosti. V tomto spise se
objevuje pojem ,,analyza bilan¢ni*. Po druhé svétové valce se uz zacal objevovat pojem

»finan¢ni analyza® pro rozbor situace v podniku nebo statu. (Ruckova, 2010, s. 10)

1.2 Pojeti a cile finan¢ni analyzy

Hlavnim pojetim financni analyzy je pfipravit podklady pro kvalitni rozhodovani

0 fungovani podniku.

Hlavnim cilem finan¢ni analyzy je zjiSténi finan¢niho zdravi podniku. Mezi vedlejsi cile

fadime naptiklad:
- eliminaci slabych stranek finanéniho hospodatent,

- predlozeni vysledkt s navrhy na zlepSeni finan¢ni situace v podniku.
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1.3 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Uzivatele u finan¢ni analyzy délime na dvé oblasti a to interni a externi.

Mezi interni (vnitini) uzivatele fadime vlastniky podniku, ktefi investovali svij kapital
s cilem zhodnotit ho. Dulezitymi uzivateli jsou manazefi, ktefi se snazi o dosazeni co
nejvyssiho zisku. V neposledni fadé jsou to samotni zaméstnanci, ktefi sleduji finanéni

situaci proto, aby védéli, zda jim bude podnik schopen zajistit mzdu.

Externi uzivatelé jsou naptiklad véritelé a to zejména dodavatelé a banky, ktefi chtéji mit
jistotu, zda jim budou splaceny pohledavky, dale jsou to obchodni partnefi, stat a statni
organy a taky konkurenti. (Kralova, 2009, s. 8-9)

1.4 Zdroje informaci pro finanéni analyzu

Aby byla finan¢ni analyza kvalitni, spravna a uplna, je potieba zajistit velké mnozstvi dat
z riznych informaénich zdroju. Ty ziskavame nejcastéji z ucetnich vykaza a jsou jimi:
14.1 Rozvaha

Rozvaha podava pisemny piehled o majetku podniku a jeho zdrojich k urcitému datu.

Jedna se o nejdilezitéjsi zdroj informaci pro finanéni analyzu. (Kislingerova, 2001, s. 45)

Rozvaha je pfehled aktiv a pasiv v penéZznim vyjadieni a tyto aktiva a pasiva se museji

rovnat.
AKTIVA PASIVA
A. |Pohledavky za upsany vl. kapital| A. |Vlastni kapital
B. |Dlouhodoby majetek A.l. |Zakladni kapital
B.l. |Dlouhodoby nehmotny majetek A.ll.  |Kapitilové fondy
B.1l. |Dlouhodoby hmotny majetek A.lll. |Rezervni fondy, ...
B.11l. |Dlouhodoby finan¢ni majetek A.1V. |VH minulych let
A.V. |VH béZného uc. obdobi
C. |Obézma aktiva B. |Ciz zdroje
C.l. |Zasoby B.l. |Rezervy
C.11. |Dlouhodobé pohledavky B.1l. |Dlouhodobé zdvazky
C.111. [Kratkodobé pohledavky B.Il. |Kritkodobé zivazky
C.IV. [Kratkodoby fin. majetek B.1V. |Bankovni tvéry a vypomoci
D. |Casové roziSeni C. |Casové rozliSeni

Zdroj: Knépkova a Pavelkova, 2010, s. 21, vlastni zpracovani

Tab. 1. Rozvaha
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1.4.2 Vykaz zisku a ztraty

Jedna se o pisemny piehled o vynosech, nékladech a vysledku hospodateni. Vynosy jsou
penézni Castky, které podnik ziskal z veskerych svych ¢innosti za dané ucetni obdobi bez
ohledu na to, zda doslo k jejich inkasu. Naklady ptredstavuji penézni castky, které podnik
v daném obdobi uceln¢ vynalozil na ziskéni vynost, i kdyz k jejich skutecnému zaplaceni

nemuselo ve stejném obdobi dojit. (Knapkova, Pavelkova, 2010, s. 36)

Rozdil provoznich vynosii a provoznich nakladi je provozni hospodaisky vysledek. Plati,
ze tento hospodaisky vysledek by mél byt kladny. V piipad¢ zdporného vysledku je tieba
hlubsi analyza pticin.

Druha slozka hospodaiského vysledku je finanéni cast. Obvykle v podnicich je tento
vysledek zaporny, nebot’ rozhodujici polozkou jsou zde ndkladové uroky.

A tieti polozkou hospodatského vysledku tvoii mimotaddny hospodaisky vysledek, ktery
vypocitame, kdyz od mimotadnych vynost ode¢teme mimotadné naklady.

Soucet vSech dil¢ich hospodaiskych vysledkt pak vytvaii hospodaisky vysledek za ucetni
obdobi. (Kislingerova, 2001, s. 60)

1.4.3 Priloha k ucetni zavérce

Ptiloha je nedilnou soucasti ucetni zaveérky. Obsahuje informace, které nejsou obsazeny ani
V rozvaze ani ve vykazu zisku a ztraty. Pfiloha objasiiuje skute¢nosti, které jsou vyznamné
z hlediska externich uzivatel ucetni zavérky, aby si mohli vytvofit spravny usudek
0 finan¢ni situaci podniku a odhadnout budouci vyvoj situace. (Griinwald a Holeckova,

2007, s. 47)
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2 METODY APOSTUP FINANCNI ANALYZY

Podle Rickové (2010, s. 41) se metody financni analyzy d€li na fundamentalni
a technickou. Fundamentalni analyza je zaloZzena na znalostech vzajemnych souvislosti
mezi ekonomickymi a mikroekonomickymi procesy. Jejim hlavnim zdrojem je velké
mnozstvi informaci a zavéry jsou odvozeny bez algoritmizovanych postupd. Technicka
analyza oproti fundamentalni vyuzivda matematické, matematicko-statistické a dalsi
algoritmizované metody. Je zfejmé, ze oba tyto piistupy jsou si pomérn¢ podobné, protoze
hodnoceni technické analyzy by bylo bez fundamentalnich znalosti velmi obtizné. Proto je

nutné, aby se tyto dva pfistupy vzajemné kombinovaly.

2.1 Analyza absolutnich ukazateli

Nékdy je nazyvana jako analyza stavovych ukazatell. Jedna se tedy o analyzu majetkové
a financni struktury a jejich vyvoj v ¢ase — horizontalni analyza a k procentnimu rozboru

komponent — vertikalni analyza. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 64)

Tato analyza se pouziva k rozboru a poté porovnani jednotlivych polozek ucetnich vykazi.
Nevyhodou této analyzy je zavislost jejich hodnot na tom, jak je podnik velky, proto by se
nemély vysledky analyzy absolutnich ukazateli srovnavat mezipodnikové. (Dejlova, 2011,
s. 4)

Horizontalni a vertikalni analyza finan¢nich vykazl je podle Kislingerové a Hnilici (2008,
s. 9) hlavnim bodem finan¢ni analyzy.
2.1.1 Horizontalni analyza

Porovnava zmény polozek jednotlivych vykazii v casové posloupnosti. Je téZ nazyvana
jako analyza ,,po fadcich® a nebo taky analyza trendl. Pocita se absolutni vyse zmén a jeji
procentni vyjadfeni k danému roku. Je nutné mit k dispozici alespoil tidaje za minimalné

dvé po sobé jdouci obdobi. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 66)

Je dulezité najit odpovéd’ na dvé zékladni otazky a to, o kolik jednotek se zménila polozka
Vv Case (absolutni zmeéna), a o kolik % se zménila pfislusna polozka v Case (procentni

zména). (Holeckova, 2008, s. 43)
Absolutni a procentni vyjadieni zmén lze podle Kralové (2009, s. 18) vyjadfit takto:

o Absolutni zména = ukazatel, — ukazatel;_,
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, v absolutni zména
e Procentni zména = ——— X 100
ukazately_4

t = Ucetni obdobi

2.1.2 Vertikalni analyza

Zabyva se vnitini strukturou absolutnich ukazateld. Jednd se o vyjadfeni jednotlivych
polozek zékladnich ucetnich vykaza k celkové sumé aktiv Ci pasiv. Je téz nazyvana jako

analyza ,,po sloupcich®. (Ruckova, 2010, s. 43)

2.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Podle Knapkové a Pavelkové (2010, s. 81) je definice rozdilovych ukazateli nasledujici:
»Rozdilové ukazatele slouzi k analyze a fizeni finan¢ni situace podniku s orientaci na jeho
likviditu. K nejvyznamnéj$im rozdilovym ukazatelim patfi &isty pracovni kapital (CPK)
neboli provozni kapital, ktery je definovan jako rozdil mezi obéznym majetkem
a kratkodobymi cizimi zdroji a ma vyznamny vliv na platebni schopnost podniku. Ma-li
byt podnik likvidni, musi mit potfebnou vysi relativn€ volného kapitalu, tzn. prebytek
kratkodobych likvidnich aktiv nad kratkodobymi zdroji.“ Pokud je vSak hodnota Cistého
pracovniho kapitalu zaporna, jednéd se 0 tzv. nekryty dluh a ten ma negativni vyvoj pro

podnik.

vvvvvv

wevr

Vysi ¢istého pracovniho kapitalu mizeme podle Kralové (2009, s. 24) vypocitat takto:

e Cisty pracovni kapitdl = obéznd aktiva - krdtkodobé zivazky

e (isty pracovni kapitdl = (viastni kapitdl +dlouhodobé zivazky) - stild aktiva
2.3 Analyza pomérovych ukazatela

Jedna se o jednu z nejoblibenéjSich a nejrozsitenéjSich metod financni analyzy, protoze

umoziuje ziskat rychlou piedstavu o hospodateni podniku.

Pokud chceme analyzovat vzajemné vazby mezi ukazateli, je nutné davat jednotlivé
absolutni ukazatele do vzajemnych pomérG. Takto vznikaji pomérové ukazatele.

(Vochozka, 2011, s. 22)
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Nejcastéji se setkavame se zakladnimi skupinami ukazatelli a to ukazatele rentability,

aktivity, zadluzenosti, likvidity a kapitalového trhu.

2.3.1 Ukazatele rentability

Ukazatel rentability, resp. vynosnosti nebo taky navratnosti, patfi mezi nejsledované;si
ukazatele vzhledem k tomu, Ze informuje 0 efektu, jakého bylo dosazeno vlozenym

kapitalem. (Hnilica a Kislingerova, 2008, s. 29)

Analyza rentability podniku zavisi na ziskani ptesnych informaci o hospodateni podniku,
ktery se nachazi ve vykazu ziskl a ztrat. Pii vypoctech ukazatelii rentability do Citatele

dosazujeme rtzné kategorie zisku:

e EBIT = zisk pfed odectenim odpisu, troku a dani,

e EBT = zisk pied zdanénim,

o EAT = cisty zisk. (Friedlob and Schleifer, 2003, p. 35)
RozliSujeme nasledujici ukazatele rentability:

EAT

e Rentabilita trzeb (ROS) =—— x 100
triby
e Rentabilita celkového kapitdlu (ROA) :L x 100
celkova aktiva
e Rentabilita viastniho kapitdlu (ROE) :$ x 100
vlastni kapital

e iskovd marze = EL?IT x 100

. , . EAT
e Rentabilita ndakladi = x 100

provozninaklady

2.3.2 Ukazatele likvidity

Likvidita je souhrn vSech potencialné likvidnich prostredki, které mé podnik pro tthradu

svych splatnych zédvazka. (Sedlacek, 2011, s. 66)
Ukazatele likvidity ndm udéavaji schopnost firmy uspokojit své splatné zavazky.

Pocitaji se tii zakladni ukazatele a to béznd likvidita — likvidita 3. stupné, pohotova

likvidita — likvidita 2. stupné a penézni likvidita — likvidita 1. stupné.

e BéZna likvidita: udava, kolikrat pokryji ob&zna aktiva kratkodobé zavazky.
Doporucené hodnoty jsou 1,5 - 2,5,

R T . g obéini aktiva
Bézn4 likvidita =

kratkodobé zavazky
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2.3.3

Pohotova likvidita: znamena kolika korunami ob&éznych aktiv pti odecteni zasob je

kryta 1 K¢ kratkodobych pasiv. Doporu¢ena hodnota je mezi 1,0 — 1,5,

obéina aktiva—zasoby

Pohotovd likvidita =

kratkodobé zavazky
Penézni likvidita: vyjadiuje kolika korunami kratkodobého finan¢niho majetku je

kryta 1 K¢ kratkodobych zavazkt. Doporu¢end hodnota se pohybuje mezi 0,5 — 1.

finantni majetek

Penézni (okamZzitd) likvidita =
ene (0 a L ) dita kratkodobé zavazky

Ukazatele aktivity

Diky témto ukazatelim lze zjistit, zda je velikost aktiv v rozvaze v poméru k souasnym

nebo budoucim hospodaiskym aktivitam podniku ptiméfena. Mé&F schopnost podniku

vyuzivat vynalozenych prostfedkt. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 102)

2.34

. . zb
Obrat celkovych aktiv = m, 4
aktiva
, kti
Doba obratu aktiv = M
triby /360

trzby
dlouhodoby majetek

Obrat dlouhodobého majetku =

, trzb
Obrat ziasob = —y
zasoby
, zasob
Doba obratu zasob = —y
trzby /360
. trzby
Obrat pohleddvek = — - -
kratkodobé pohledavky
, ohledavk
Doba obratu pohleddvek = pv—y
trzby /360
. o trib
Obrat zavazkii = — ,y -
kratkodobé zavazky
. ° kratkodobé zavazk
Doba obratu zavazkii = - 4
trzby /360

Ukazatele zadluZenosti

Podle Sedlacka (2011, s. 63) je definice zadluZenosti nasledujici: ,,Ukazatele zadluzenosti

udavaji vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani podniku, méfi rozsah, v jakém

podnik pouzivd k financovani dluhy. Zadluzenost neni jen negativni charakteristikou

podniku, jeji rast mize piispet k celkové rentabilité a tim 1 k vyssi trzni hodnoté podniku.

K analyze zadluZenosti slouzi mnoho ukazateld, naptiklad:

) ) i kapitil
Celkovi zadluZenost = —= apita x 100

celkova aktiva
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. . . , , vlastnikapital
e Koeficient samofinancovani =>2"""“P"% s« 100

celkova aktiva
, v . cizi kapital
o Mira zadluzZenosti = —p
vlastni kapital
EBIT

o Urokové kryti =
Urokové kryt Troky

2.3.5 Ukazatele kapitalového trhu

Tyto ukazatele se pouzivaji u akciovych spolecnosti. Vyjadiuji jak je trhem (investory)
hodnocena minuld ¢innost podniku a jeho budoucnost. Jsou vysledkem vSech vyse
uvedenych oblasti: likvidity, vyuziti aktiv, vynosnosti podniku a vyuziti dluhi. (Synek
etal., 1999, s. 244)

v v , . kurz akcie
o Pomer trzni ceny k zisku na akcii =———

zisk na akcii
vySe divident

e Dividenda na akcii =—— —
pocet akcii

vlastni kapital—prioritni akcie
I { kapital oritni akci
pocet kmenovych akcii

e Ucetni hodnota akcie =

2.4 Souhrnné indexy hodnoceni

Vychazeji ztoho, ze v podniku jiz nékolik let pfed pifipadnym bankrotem dochazi
K uré¢itym odchylkam ve vyvoji na rozdil od podniku, které jsou stabilni. (Kralova, 2009,
s. 59)

Maji za kol vyjadfit souhrnnou charakteristiku celkové finanéné-ekonomické situace

a schopnosti podniku pomoci jednoho ¢isla.

Rozli$uji se dva druhy souhrnnych indext hodnoceni a to bankrotni a bonitni modely. Tyto
dva modely se od sebe lisi tim, ze bankrotni model vychéazi ze skutecnych tidaja, oproti

tomu bonitni model je zalozen na teoretickych poznatcich. (Rtckova, 2010, s. 70)

Mezi bankrotni modely jsou zafazeny modely jako Almanovo Z-skore, Index
duveryhodnosti IN95 a TafflerGv model. Bonitni modely jsou napiiklad Tamariho model,

Kralickav Quicktest a Argentino model.

2.4.1 Index divéryhodnosti IN95

Jedna se o bankrotni model. Index divéryhodnosti slouZi k posouzeni finan¢niho rizika
podniku z pohledu ratingti. Uspé&snost tohoto indexu pii odhadovani finanéni tisné je vice

nez 70%. (Sedlacek, 2011, s. 111)
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Index duvéryhodnosti se urci ze vztahu:

aktiva EBIT EBIT vynos
V. + V3 YRo5Y

cizizdroje uroky aktiva aktiva

IN95 = V1

zavazky po Lhité splatnosti

vynosy
Kritéria hodnoceni indexu IN95:

e pokud je hodnota indexu veétsi nez 2,

vykazuje finan¢ni zdravi, tzv. bonitni podnik,

+Vi——=+ V5

obézna aktiva

+ V6

kratkodobé zavazky

znamena to, ze podnik

e pokud je hodnota mezi 1 a 2, v podniku jsou finan¢ni problémy, podnik se

nachazi v Sedé zoné,

e a pokud je hodnota indexu mensi nez 1, je podnik ohroZen vaznymi

finan¢nimi problémy. (Vochozka, 2011, s. 94)

Koeficienty V1, V3, V4 a V6 jsou uvedeny V nasledujici tab. 2. Zbylé dva maji pro

vSechna odvétvi hodnoty: V2: 0,11 a V5=0,10.

Nazev V1 V3 V4 V6

Zémédélstvi 0,24 21,35 0,76 14,57
Rybolov 0,05 10,76 0,9 84,11
Dobyvani nerostnych surovin 0,14 17,74 0,72 16,89
Dobyvani energ. surovin 0,14 21,83 0,74 16,31
Dobyvani ostatnich surovin 0,16 5,39 0,56 25,39
Zpracovatelsky pramysl 0,24 7,61 0,48 11,92
Potravinarsky priumysl 0,26 4,99 0,33 17,36
Textilni a od€vni pramysl 0,23 6,08 0,43 8,79
KoZedéIlny pramysl 0,24 7,95 0,43 8,79
Drevaisky pramysl 0,24 18,73 0,41 11,57
Papirensky primysl 0,23 6,07 0,44 16,99
Koksovani a rafinérie 0,19 4,09 0,32 20,26
Vyroba chemickych vyrobki 0,21 4,81 0,57 93,0

Gumarensky a plastikarsky pramy| 0,22 5,87 0,38 17,06
Stavebni hmoty 0,2 5,28 0,55 43,01
Vyroba kovia 0,24 10,55 0,46 9,74
Vyroba stroji a pristroju 0,28 13,07 0,64 6,36
Elektotechnika a elektronika 0,27 9,5 0,51 8,27
Vyroba dopravnich prostiedka 0,23 29,29 0,71 7,46
Jinde nazarazeny prumysl 0,26 3,91 0,38 17,62
Elektrina, voda a plyn 0,15 461 0,72 55,89
Stavebnictvi 0,34 5,74 0,35 16,54
Obchod a opravy motor. vozidel 0,33 9,7 0,28 28,32
Pohostinstvi a ubytovani 0,35 12,57 0,88 15,97
Doprava, skladovani, spoje 0,07 14,35 0,75 60,61

Zdroj: (Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 149-150)

Tab. 2. Koeficienty pro index divéryhodnosti IN95
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2.4.2 Kralickiv model

Jednd se o bonitni model. Poskytuje rychlou a ptfesnou moznost jak oklasifikovat
analyzovany podnik. Vychézi ze Ctyf zakladnich oblasti analyzy a to aktivity, likvidity,
rentability a vysledku hospodareni. (Sedlacek, 2011, a. 105)

Je dulezitym ukazatelem pro banky. Ty sleduji, zda je podnik bonitni. Podle vysledku

Kralickova testu se pak rozhoduji, zda uvér podniku poskytnou nebo ne.

Kralicktiv test obsahuje tyto ukazatele:

, , ., vlastni kapital
e Kvota vlastniho kapitdlu = ———
celkova aktiva

cizi kapital—kratkodoby finantni majetek
bilanc¢ni cash flow

e Doba splaceni dluhu z CF =

v cash flow
e Cash flow v % trzeb = —f
triby

EBIT

e Rentabilita celkového kapitalu = ———
celkova aktiva

Prvni dva ukazatele posuzuji financni stabilitu podniku a dal$i dva hodnoti vynosovou

situaci v podniku.

Vysledné body za zminéné ukazatele se seCtou a zprimeéruji. Vysledky se pak dosadi do
intervalu a tim se zjisti, zda je podnik stabilni, zda se nachazi v §edé zoné€ a nebo je podnik
pted bankrotem. Za zdravy podnik se oznacuje ten, pokud hodnota Kralickova quicktestu
dosahuje hodnoty nad 3. Pokud se hodnota pohybuje od 1 do 3, spada podnik do Sedé

z6ny. A pokud se hodnoty testu pohybuji pod 1, je podnik povazovan za nestabilni

Body
Ukazatel 2 3 > 1 0
Kvéta vlastniho kapitalu >30% [ >20% | >10% | >0 % | negativni
Doba splaceni dluhu <3roky | <51t | <12let [>12let | > 30 let
CF v % trzeb >10% | >8% | >5% | >0% |negativni
Rentabilita celkového kapitalu | >15% | >12% | >8% | >0 % |negativni

Zdroj: (Kralova, 2009, s. 63)

Tab. 3. Stupnice hodnoceni ukazatelii Kralickova modelu

2.5 Postup pri finan¢ni analyze

Postup finan¢ni analyzy se liSi v zavislosti na jejim internim nebo externim zpracovani. Pii

externim zpracovani, kterym se tato bakalaiskd prace zabyva, je nezbytné zjistit dilezité
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informace o samotné spoleCnosti, pfedmétu jeji ¢innosti, poctu zaméstnancii a mnoho
dalsich. Kvalitnim zdrojem téchto vSech informaci byva jiz uzZ zminéna vyrocni zprava.
Informace muzeme taky Cerpat z jinych zdroji naptiklad z placenych databazi. (Knapkova

a Pavelkova, 2010, s. 59-60)

Ptesny postup je v tom, ze z dostupnych zdrojii vybranou metodou vypocteme potiebné

ukazatele, které pak interpretujeme a porovnavame.

Porovnavame je nejcastéji v Case (v nckolika po sobé jdoucich obdobich), mezi

jednotlivymi ukazateli nebo s doporu¢enymi hodnotami.

Vystupy finan¢ni analyzy pak slouzi podniku k tomu, aby bylo ziejmé, zda dochazi
k nezadoucimu vyvoji, pokud ano, je tfeba opatfit napravu k zjisténé situaci. Pak ma

finan¢ni analyza ten pravy vyznam. (Kralova, 2009, s. 14)

2.6 Slabé stranky finan¢ni analyzy

Knépkova a Pavelkova (2010, s. 139-148) uvedly: ,,K problematickym strankam finan¢ni

analyzy patii predevSim:

e Vypovidaci schopnost t¢etnich vykazl a tcetni praktiky,

¢ Vliv mimotadnych udalosti a sezénnich faktord na vysledek hospodateni,

e zavislost tradi¢nich ukazatelii finan¢ni analyzy na ucetnich udajich,

e nutnost srovnani tradi¢nich ukazateld finan¢ni analyzy s jinymi subjekty,

e zanedbavani rizika, ndkladi obctovné piileZitosti a budoucich pfinost

podnikatelskych aktivit.



Il PRAKTICKA CAST
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3  POPIS SPOLECNOSTI

Spolecnost Povala¢ transport s.r.o. se zabyva vnitrostatni a mezindrodni kamionovou
dopravou. Jedna se o mensi spole¢nost, kterd vlastni tfi nakladni automobily tovarni
znacky SCANIA. Celkovy vozovy park je zaclenén do kategorie Euro 5 (emisni norma
platna v zemich Evropské unie stanovuje limitni hodnoty vyfukovych exhalaci). Pro
kazdou spole¢nost je velmi dulezité, pod jakou Kkategorii spadaji jejich dopravni
prostiedky. Ceny myta po celé Evropé€ jsou ovlivnény timto stupném. Plati to, Ze ¢im starsi
vozidlo tim niz§i oznaéeni kategorie Euro, a tim padem vys$i ceny mytného a naopak.
Cilem spole¢nosti do konce roku je zakoupit novy viiz, tentokrat znacky Volno, které uz

bude spadat do kategorie Euro 6.

Ve spole€nosti je zaméestnano Sest osob a to tii fidici, dispecer, U€etni a asistentka.

3.1 Zakladni udaje

Nazev: Povalac transport S.r.0.

Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym
Sidlo: 687 12, Bilovice 532

IC: 28118323

Statutarni organ: Martin Povala¢ — jednatel, vklad 120.000 K¢, 60% podil
Eva Povalacova — jednatel, vklad 80.000 K¢ 40% podil

Jaroslav Povala¢ — jednatel

PRvaLac

Without trucks you get nothing!

Zdroj: Interni zdroj spolec¢nosti Povala¢ transport

Obr. 1. Logo spolecnosti
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Pfedmét podnikani:

- ,Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3
zivnostenského zakona

- Silni¢ni motorova doprava — ndkladni vnitrostatni provozovana
vozidly o nejvétsi povolené hmotnosti do 3,5 tuny vcetné,

- ndkladni wvnitrostdtni provozovana vozidly o nejvétsi povolené
hmotnosti nad 3,5 tuny,

- nakladni mezinarodni provozovana vozidly o nejvétsi povolené
hmotnosti do 3,5 tuny vcetné,

- nékladni mezindrodni provozovand vozidly o nejvétsi povolené

hmotnosti nad 3,5 tuny.* (justice.cz, © 2012-2014)
Historie spoleCnosti:

Spolecnost byla zalozena Vunoru roku 2010, jednd se tedy
0 pomérné¢ mladou spolecnost, jenze jeji koteny sahaji hloubéji.
Jeden ze spole¢niki, pan Jaroslav Povalac, jiz od roku 1990 vlastni
podnik Jaroslav Povala¢ — AND a tento podnik se také zabyva
kamionovou dopravou. Diky jeho dlouholetym zkuSenostem je pro

spole¢nost Povalac transport velkym pfinosem.

3.2 Konkurence a zakaznici

Za nejvétsi konkurenty ve Zlinském kraji mohou byt brany nasledujici spole¢nosti: CSAD
Uherské Hradité a.s., VALATRANS a.s., QUICKTRANS s.r.0., ZLINSKA DOPRA VNI
a.s., a mnoho dalsich. I kdyZ jsou tyto spole¢nosti povazovany za konkurenty, v mnoha

smérech si vypomahaji navzajem.

Na zacatku kazdého roku je ve spolecnosti PovalacC transport podepsana smlouva se
spolecnosti DURALINE, kterda sidli v Tlumacové. DURALINE se zabyvd vyrobou
optickych kabelil a spole¢nost Povalac transport poté zbozi rozvazi do vSech koutti Evropy.
Nejcastéji se jedna o trasy Svédsko, Dansko, Holandsko a Itilie. Samoziejmé spole¢nost
spolupracuje i s jinymi podniky, vétSinou je v§e uskuteénéno pies spedi¢ni agentury, které
shromazd’uji vSechny piepravy a poté jsou tyto prepravy nabizeny dopravcim. VSechny
tyto spedice jsou k nalezeni v programech TimoCom a RAAL. Diky t€émto programim

jsou dispecerem firmy vyhledany nejlukrativnéjsi nabidky.
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3.3 SWOT analyza spole¢nosti

Je to tzv. analyza silnych a slabych stranek podniku a pfilezitosti a hrozeb v podniku. Je
napomocna pii zhodnocovani vykonnosti podniku. Zkratka SWOT je slozena z prvnich
pismen slov Strenghts (silné stranky), Weaknesses (slabé stranky), Opportunities
(ptilezitosti) a Threats (hrozby). (faf.cz, © 2012)

V tab. 4 je zobrazena SWOT analyza spole¢nosti Povalac transport.

SILNE STRANKY SLABE STRANKY

— Kvalifikovany a zkuSeny personal — Nékteré zakazky jsou nevydélecné

— Vyborné vztahy se zakazniky — Reklama

— Spoluprace se zahrani¢im — Nedostatecny vozovy park
PRILEZITOSTI HROZBY

— Nové technologie — Konkurence ve Zlinském kraji

— Rostouci poptavka — Kurzy mén

— Poftizeni dodéavek — Rostouci ceny nafty a myta

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 4. SWOT analyza spolecnosti Povalac transport s.r.o.
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4 ANALYZA ABSOLUTNICH UKAZATELU

Je rozd¢€lena na horizontéalni analyzu a vertikalni analyzu. Horizontalni analyza vypovida o

majetkové a finan¢ni struktufe a jejich vyvoji v Case. Vertikalni analyza slouzi

K procentnimu rozboru. Horizontalni

nejsledovanéj$im bodem finan¢ni analyzy.

4.1 Horizontalni analyza rozvahy

a vertikalni

analyza finan¢nich vykazi je

Nasledujici tabulkou jsou vyjadieny absolutni a relativni zmény horizontalni analyzy aktiv

Vv letech 2010 az 2012.
2010/2011 2011/2012
abs olutni abolutni
Polozk h
R Y zménav |zménav % | zménav |zménav %
tis. K¢ tis. K&

Celkova aktiva 864 41,12 - 40 - 1,35
Dlouhodoby majetek 35 28,00 - 64 - 40,00
ObéZna aktiva 730 43,82 40 1,67
Kratkodobé pohledavky 282 30,69 108 8,99
Kratkodoby financni majetek 448 59,97 -68 - 5,69

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 5. Horizontdlni analyza aktiv

Z tab. 5. je patrné, Ze v roce 2011 oproti roku 2010 celkova aktiva vzrostla v absolutnim
vyjadieni o 864 tis. K¢ a v relativnim vyjadieni 0 41 %. Zvyseni celkovych aktiv je hlavné
aktiv muze konkrétné kratkodoby financni majetek, ktery se zvysSil o 448 tis. K¢
a Vv relativnim vyjadieni o 60 %. V roce 2012 oproti roku 2011 se celkova aktiva snizila
040 tis. K¢, tedy o 1% a to diky poklesu kratkodobého finan¢niho majetku o 68 tis. K¢,

coz je 6 % v relativnim vyjadieni.

Déle je vypocitan absolutni a relativni rozdil dlouhodobého majetku, a to konkrétné
hmotného, protoze spole¢nost vlastni jen hmotny dlouhodoby majetek. V roce 2011 vzrostl
dlouhodoby majetek o 35 tis. K¢ oproti predeslému roku, to je 28 % v relativnim vyjadieni.
Je to zpusobeno tim, ze byla vybavena kancelaf novym nabytkem. V roce 2012

dlouhodoby hmotny majetek klesl o 40 %, coZ je v absolutnim vyjadieni 64 tis. K¢. Tato
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majetku a jeho hodnota meziro¢né klesla vlivem odpist.

Kratkodobé pohledavky vzrostly jak v roce 2011 tak i v roce 2012 a to 0 necelych 31 % a 9
%.

Horizontalni analyza pasiv uddva zménu ve vyvoji zdroji financovani. Nasledujici
tabulkou jsou vyjadieny absolutni a relativni zmény horizontalni analyzy pasiv v letech

2010 az 2012.

2010/2011 2011/2012
. absolutni absolutni
PoloZky rozvahy zména v (zména v %| zména v [zména v %
tis. K¢ tis. K¢
Celkova pasiva 864 41,12 - 39 - 1,32
Vlastni kapital 111 15,84 442 54,43
Cizi zdroje 707 51,12 -473 - 5,69
Casové roziseni 46 270,59 - 8 -12,70

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 6. Horizontdlni analyza pasiv

Ve vyse uvedené tab. 6 jsou vypocitana celkova pasiva, ktera v roce 2011 oproti roku 2010
¢inila 0 864 tis. K¢ vice v absolutnim vyjadieni tzn. vice nez 41 % V relativnim vyjadfeni.
V roce 2012 celkova pasiva klesla o 39 tis. K¢, tedy o vice nez 1 %. Vlastni kapital v roce
2010 oproti roku 2011 vzrostl o 111 tis. K¢, a relativnim vyjadieni o téméf 16 %. Velky
podil na zvySeni vlastniho kapitdlu ma vysledek hospodaieni bézného tcetniho obdobi,
ktery v roce 2011 vzrostl o 70 tis. K¢, tedy o necelych 171 %. V roce 2012 vlastni kapital
vzrostl 0 néco malo ptes 54 %, pii¢inou toho je vyssi vysledek hospodaieni bézného
ucetniho obdobi a to o 331 tis. K¢ v absolutnim vyjadreni, neboli 0 298 %. Cizi zdroje
vroce 2011 jsou vyssi nez vroce 2010 a to o 70 tis. K¢, tedy o 170 %. Cizi zdroje
v rozmezi let 2011 az 2012 poklesly o necelych 6 %, to znamena o 473 tis. K¢, a to diky

tomu, ze v§echny zavazky vici spolecnikiim byly uhrazeny.
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4.2 Vertikalni analyza rozvahy

Vertikdlni analyza rozvahy predstavuje procentudlni rozbor majetkové struktury
spolecnosti a procentualni rozbor finan¢ni struktury spolecnosti. Tedy rozbor aktiv a pasiv

Vv Case. V nasledujici tabulce jsou znazornény vypocty této analyzy.

V nasledujici tab. 7 jsou uvedeny vypocty vertikalni analyzy aktiv v letech 2010 az 2012.

U vertikalni analyzy aktiv je za zakladnu povazovana polozka celkovych aktiv.

Polozky rozvahy 2010 % 2011 % 2012 %
Celkova aktiva 2101 100,00 2 965 100,00 2925 100,00
Dlouhodoby majetek 125 5,95 160 5,40 96 3,28
ObéZna aktiva 1 666 79,30 2 396 80,81 2 436 83,28

Kratkodobé pohledavky 919 43,74 | 1201 40,50 | 1309 44,75

Kratkodoby fin. majetek 310 35,55 409 40,30 393 38,53
Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 7. Vertikdlni analyza aktiv

Vertikalni analyza aktiv

100,00 -
H
0 80,00 -
d
n 60,00 B Celkova aktiva
0 9% 40,00 B Dlouhodoby majetek
t OS5 Al
5 20,00 (V)bezna aktiva

Casoveé rozliseni
0,00
v 2010 2011 2012
Rok

Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 1. Vertikalni analyza aktiv

V roce 2010 maji obé€zna aktiva nejvétsi podil na celkovych aktivech a to néco malo pies

79 %. Dlouhodoby majetek zaujima jen malé procento a to 5,95 % z celkovych aktiv, ale
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I tak je to nevyssi procento vsech tfech let. V roce 2011 dlouhodoby majetek zaujimal 5,4

% podilu aktiv a v roce 2012 jen 3,28 %.

V roce 2011 lze vidét, ze nejvetsi Cast kapitalu je opét vazana v obéznych aktivech a to
témet 81 %. Kratkodobé pohledavky a kratkodoby majetek zaujimaji piiblizné stejné
procento podilu na celkovych aktivech a to pies 40 %.

Obézna aktiva v roce 2012 uz nabyvaji podil na celkovych aktivech pies 83 %. Je tedy
ziejmé, Ze obeéznad aktiva, ve vSech tfech sledovanych letech, maji rostouci trend.

Kratkodobé pohledavky v tomto roce dosahuji pfiblizné 45% podilu na celkovych aktivech
a kratkodoby finan¢ni majetek témét 39% podilu.

Nize v tab. 8 jsou zaznamenany vypocty vertikalni analyzy pasiv v rozmezi let 2010-2012.

Polozky rozvahy v\ -1 % 2011 % 2012 %
tis. K¢

Celkova pasiva 2101 | 100,00 | 2965 | 100,00 | 2925 | 100,00

Vlastni kapital 701 | 33,37 812 | 27,36 | 1254 | 42,87

Cizi zdroje 1383 | 65,83 | 2090 | 70,49 | 1617 | 55,28

Casové rozliseni 17 0,81 63 2,12 55 1,88

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 8. Vertikdlni analyza pasiv

Vertikalni analyza pasiv

120,00%
H 100,00%
3 80,00% , |
n 60,00% B Celkova pasiva
O 40,00% B Vlastni kapital
t ® Cizi zdroje
i 2(()) ,:))(()):/A) Casové rozligeni

o 2010 2011 2012
Rok

Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 2. Vertikalni analyza pasiv
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U vertikalni analyzy pasiv je za zakladnu povazovana polozka celkovych pasiv.

Nejvyssi podil vlastniho kapitalu na celkovych pasivech byl zaznamenan v roce 2012 a to

necelych 43 %. Druhou nejvyssi hodnotou bylo dosahnuto v roce 2010 a to néco malo pies

v

ptiblizné 27 %. Lze tedy konstatovat, ze podil vlastniho kapitdlu ma kolisavou tendenci.

4.3 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Horizontéalni analyza vykazu zisku a ztraty definuje vyvoj jednotlivych polozek vynost

a nakladua za uréité ¢asové obdobi.

V tab. 9 jsou znazornény vypocty horizontalni analyzy vykazu zisku a ztraty v letech 2010

az 2012 a to jen u vybranych polozek.

2010/2011 2011/2012
. i s i absolutni absolutni
Polozky vykazu ziskui a ztrat zména v [zména v %| zména v [zména v %
tis. K¢ tis. K¢
Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb| 3 809 134,55 -130 - 1,96
Trzby z prodeje DNM a meteridlu 134 100,00 -108 -80,6
Ostatni provozni vynosy 65 135,42 - 20 -17,7
Ostatni financni vynosy 38 271,43 82 157,69
Vykonova spotieba 3084 135,62 -528 - 9,85
Osobni naklady 463 144,69 - 18 - 23
Dané a poplatky 123 186,36 18 9,52
Odpisy DHM a DNM 40 100,00 24 60,00
Ostatni provozni naklady 149 108,76 43 15,03
Ostatni finan¢ni naklady 100 277,78 - 41 -30,15
Vynosy celkem 4046 139,85 -176 - 2,54
Naklady celkem 3 856 135,20 -483 - 7,2

Zdroj: vlastni zpracovani
Tab. 9. Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Z vyse uvedené tab. 9 lze konstatovat, Ze nejvetSi vynosy vroce 2011 spolecnost
zaznamenala u polozky trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb. Tato hodnota vzrostla
oproti roku 2010 o necelych 135 % v relativnim vyjadieni a o 3 mil. 809 tis. K¢
Vv absolutnim vyjadieni. Tato situace je ovlivnéna tim, ze spolecnost v roce 2010 zahgjila
svou Cinnost az v bfeznu, tim pfisla o zisk. Naopak vroce 2012 oproti roku 2011

spole¢nost zaznamenala pokles trzeb a to 0 1,96 %, tedy o 130 tis. K¢.
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Vykonova spotieba v letech 2010 az 2011 meziro¢né stoupla o 3 mil. 084 tis. K¢, tedy
0 necelych 136 %. Nejvyssi Castky ve vykonové spotiebé zaujimaji polozky, jako jsou:
spotieba materialu, energie a sluzby. V roce 2012 oproti roku 2011, stejn¢ jako u trzeb,
vykonova spotieba klesla a to o témet 10 %, coze v absolutnim vyjadieni €ini ¢astku 528

tis. K¢.

Dale 1ze fici, ze celkové vynosy v roce 2011 vzrostly oproti roku 2010 a to o témet 140 %,
coz V absolutnim vyjadieni je o 4 mil. 46 tis. K¢ a v letech 2011-2012 klesly o necelé 3 %.
U nakladu je to taktéz, v roce 2011 vzrostly o0 135 %. V letech 2011-2012 naklady i vynosy
meziroéné¢ klesly. Lze tedy konstatovat, ze celkové naklady a celkové vynosy maji

kolisavou tendenci. Tato Situace je znazornéna nize v grafu 3.

Vyvoj vynosi a nakladi
8000
7000
6000
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3000
2000 - 2833
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Néklady

[N

2010 2011 2012
Rok

Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 3. Vyvoj celkovych vynosii a nakladi

4.4 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Za zakladnu pro vertikélni analyzu vykazu zisku a ztraty jsou povazovany celkové vynosy
a celkové néklady. Do celkovych vynost je zahrnuto: trzby za prodej vyrobka a sluzeb,
trzby z prodeje dlouhodobého nehmotného majetku a materidlu, ostatni provozni vynosy
a ostatni finan¢ni vynosy. Celkové naklady zahrnuji: vykonovou spotiebu, osobni naklady,
dan¢ a poplatky, odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku, ostatni provozni

naklady a ostatni finan¢ni naklady.
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V nésledujici tabulce jsou zndzornény vypoclty vertikalni analyzy vykazu zisku a ztraty

V letech 2010 az 2012.

Polozky vykazu zisku a ztraty

2010 % 2011 % 2012 %
v tis. K¢
Triby za prodej vl. vyrobkii a sluzeb | 2831 | 9786 | 6640 | 9569 | 6510 | 96,26
Trzby z prodeje DNM a materialu 0 0,00 134 1,93 26 0,38
Ostatni provozni vynosy 48 1,70 113 1,63 93 1,38
Ostatni finan¢ni vynosy 14 0,48 52 0,75 134 1,98
Vykonova spotieba 2274 79,73 | 5358 79,87 | 4830 78,86
Osobni naklady 320 11,22 783 11,67 765 12,49
Dané a poplatky 66 2,31 189 2,82 207 3,38
Odpisy DHM a DNM 0 0,00 40 0,60 64 1,04
Ostatni provozni naklady 137 4,80 286 4,26 243 3,97
Ostatni finanéni naklady 36 1,26 136 2,03 95 1,55
Vynosy celkem 2893 | 100,00 | 6939 | 100,00 | 6763 | 100,00
Niaklady celkem 2852 | 100,00 | 6708 | 100,00 | 6125 | 100,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 10. Vertikdlni analyza vykazu zisku a ztraty

Dle tab. 10 muzeme fici, ze v roce 2010 se na celkovych vynosech nejvice podili trzby za

prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb, ve spolecnosti Povalac transport se presnéji jedna jen

0 sluzby. Tyto trzby za sluzby se na celkovych vynosech podili necelymi 98 %. Ostatni

polozky jsou zanedbatelné. Na celkovych nakladech se nejvice podili polozka vykonova

spotieba a to 80 %, a dale pak polozka osobni ndklady, ktera ¢ini ptes 11 % z celkovych

nakladu.

V roce 2011 ma opét nejvyssi podil na celkovych vynosech polozka trzby za sluzby a to

necelych 96 % a v roce 2012 néco malo pies 96 %. Lze tedy fici, Ze podil poloZky trzby za

sluzby na celkovych vynosech ma kolisavou tendenci. Vykonova spotieba se v roce 2011

snizila na necelych 80 % a vroce 2012 na zhruba 79 %. Podil vykonové spotieby

k celkovym nakladim ma tedy klesajici trend.
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5 ANALYZA ROZDILOVYCH UKAZATELU
Rozdilové ukazatele se ve vétSing piipadd pouzivaji K analyze a Kk fizeni likvidity podniku.

Mezi nejdiilezitéjsi rozdilové ukazatele jsou fazeny: Cisty pracovni kapital, ¢isté pohotové
prosttedky a Cisté penézné pohledavkou finan¢ni fondy. Nasledné je vypocitan ukazatel

¢istého pracovniho kapitalu.

5.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital udavé &astku, o kterou ob&zna aktiva prevysuje kratkodobé zavazky.

Cim je vysledek vyssi, tim 1épe pro podnik.

v . 9 Rok
Polozky v is. K¢ 2010 2011 2012
Ob&zma aktiva 1666 2 396 2 437
Kratkodobé zavazky | 1 383 2 090 1617
CPK 283 306 820

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 11. Ukazatel cistého pracovniho kapitdilu

Z tab. 11 je zfejmé, Ze spolecnost je ve vSech tiech letech finan¢né stabilni, diky tomu, Ze
neustale navysSuje sva obézna aktiva. Od roku 2010 az po rok 2012 je ¢isty pracovni kapital
¢im dal tim vyssi, coz vede k tomu, Ze spolecnost je schopna uhradit své kratkodobé

zavazky. Vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu je zndzornén v nésledujicim grafu 4.

Vyvoj Cistého pracovniho kapitalu
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Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 4 Vyvoj cistého pracovniho kapitalu
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6 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

Jedna se o jednu znejpouzivan€jSich metod finan¢ni analyzy. Analyza pomérovymi

ukazateli je vyznamna tim, ze vychazi vyhradné z 0idajii tcetnich vykazu.
Podle téchto ukazatell je zjiSténo, zda je firma schopna splacet své zavazky.

Analyzovat je mozno mnoho ukazatelil, ale mezi nejpouzivanéj$i pomérové ukazatele jsou

zafazeny ukazatele rentability, likvidity, aktivity a zadluzenosti.

6.1 Analyza ukazatelu rentability

Ukazatel rentability je znam jako nejsledovanéj$i ukazatel, protoze svym vysledkem
informuje o efektivnosti, jaké bylo dosazeno vlozenym kapitalem. Tento ukazatel je tedy

zamétovan na ziskovost a je velmi sledovan vlastniky a investory podniku.

V ramci tohoto ukazatele bude provedena analyza rentability trzeb, rentability celkového

kapitélu, rentability vlastniho kapitalu, ziskovd marZe a rentabilita naklada.

V tab. 12 jsou vypocitany hodnoty rentability ve spole¢nosti. Je obecné znamo, ze ¢im

vy$$i rentability je dosahovano v podniku, tim 1épe je hospodateno s jeho majetkem.

Polozky Rok

2010 2011 2012
EAT 41 111 442
EBIT 60 147 559
Trzby 2831 6 640 6 510
Celkova aktiva 2101 2 965 2 926
Vlastni kapital 701 812 1254
Provozni naklady 2274 | 5358 4 830

Vysledky v %

Rentabilita trzeb 1,45 1,67 6,79
Rentabilita celkového kapitalu 2,86 4 96 19,10
Rentabilita vlastniho kapitalu 5,85 13,67 35,25
Rentabilita nakladu 1,80 2,07 9,15

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 12. Ukazatele rentability
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Rentabilita trzeb udava, kolik ¢istého zisku ptipada na 1 K¢ celkovych vynosii podniku.
diky tomu, Ze spolecnost byla ve svych zacatcich. Ptiznivé je, ze v dalsim roku se hodnota
zvySovala a v roce 2012 uz dosahovala hodnoty 6,79 %, coZ je razantni posun oproti roku
2010. Hodnoty tedy stale rostou a to diky tomu, Ze hospodaisky vysledek bézného
ucetniho obdobi (EAT) je rok od roku vyssi.

Rentabilitou celkového kapitalu je vyjadiena celkova vynosnost vlastniho i ciziho
kapitalu. Z vypoctu v tab. 12 je ziejmé, Ze v roce 2010 jedna koruna aktiv vyd¢lala necelé
3 % cistého zisku, v roce 2011 to bylo necelych 5 % a v roce 2012 az 19,10 %.

Rentabilita vlastniho kapitalu je hlavné sledovana investory, protoze udava, zda kapital
pfindsi dostatecny vynos. Ve spolecnosti opét jako v pfedchozich vypoctech rentabilita
vlastniho kapitalu roste, v roce 2012 dosahla hodnoty az 35,25 %. Ve spole¢nosti jsou
vykazovany ve vSech tfech letech kladné hodnoty rentability vlastniho kapitalu a to diky

zvySovani zisku.

Rentabilita naklada vyjadiuje, kolik % zisku pfipada na 1 K& vynaloZenych néakladd.
Podnik by se mél snazit co nejvice snizovat naklady, proto by tento ukazatel m¢l mit
rostouci tendenci. Idealné by se tento ukazatel mé¢l pohybovat nad 10 %. V tab. 12 je
znazornéno, ze rentabilita nakladt od roku 2010 po rok 2012 vzrostla, a to z 1,80 % na
9,15 %. Spolecnost tedy rok od roku snizuje své néklady a v roce 2012 uz skoro dosahla

doporucené hodnoty pro vynaloZeni nékladu.

6.2 Analyza ukazateli likvidity

Likviditou se rozumi schopnost pfeménit aktiva na penézni prostfedky a témi kryt vcas
ana spravném mist¢ vSechny své splatné zavazky. Jen dostatecné likvidni podnik je

schopen a vc€as splatit své penézni zavazky.

Je-li likvidita piili§ vysoka, vdze na sebe prostfedky a tim ptichazi o vynos, protoze tyto
prosttedky mohou byt investovany do ziskovéjSich investic. Diky vysoké likvidité je
snizovana rentabilita v podniku. Naopak nizkou likviditou je dosahovano problému a to

naptiklad v nedostatku zasob.

Mezi ukazatele likvidity jsou fazeny ukazatele likvidity béZné, pohotové a penéZni

(okamzité).
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V nasledujici tab. 13 jsou zaznamenany vypocty jednotlivych likvidit v rozmezi let 2010 az

2012. Déle pak je uveden graf 5, ve kterém je znadzornén vyvoj jednotlivych likvidit.

. Rok
Polozky
2010 2011 2012
ObéZna aktiva 1 666 2 396 2 437
Zasoby 0 0 0
Kratkodoby finan¢ni majetek 147 1195 1127
Kratkodobé zavazky 1 383 2090 1617
BéZna likvidita 1,2 1,15 1,5
Pohotova likvidita 1,2 1,15 1,5
Penézni likvidita 0,54 0,57 0,7
Zdroj: vlastni zpracovani
Tab. 13. Ukazatele likvidity
Vyvoj likvidity
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Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 5. Vyvoj likvidity

BéZnou likviditou je vyjadieno, kolikrat jsou obéZna aktiva vySsi neZ kratkodobé zavazky.
Doporu¢ena hodnota této likvidity by se méla pohybovat vrozmezi mezi 1,5-2,5.
Optimalnich hodnot v roce 2010 a 2011 ve spole¢nosti nebylo dosahnuto, tyto hodnoty ¢ini

1,2 a 1,15. Zasadnim problémem jsou zejména vysoké pohledavky z obchodnich vztaht,



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 38

tim padem spolecnost nema dostatek platebnich prostiedki pro uhradu svych zavazkda.
Oproti tomu v roce 2012 uz bézna likvidita ¢ini 1,5 a to znamena, Ze ob&zna aktiva
pokryvaji kratkodobé zavazky 1,5krat. Tato Situace je pro spole¢nost pozitivni a je schopna

platit své zavazky.

Pohotovou likviditou je vypocitano, kolika korunami ob&znych aktiv s vyloucenim zasob
je kryta 1 K¢ kratkodobych zavazki. Cim vys$ich hodnot likvidita dosahuje, tim 1épe.
Z tab. 11 je ziejmé, Ze pohotova likvidita se rovna bézné likvidité, je to zapfi¢inéno tim, ze

spolecnost nema zadné zasoby. Pro dopravni spole¢nost nejsou zasoby potieba.

PenéZni (okamzita) likvidita nebo taky hotovostni likvidita, a to diky tomu, Ze je slozena
z veskerych pohotovych platebnich prostfedkd, jako jsou: hotovost v pokladné, penize na
bankovnim u¢tu a kratkodobé cenné papiry. Penézni likviditou je vyjadieno, kolika
korunami kratkodobého finanéniho majetku je kryta 1 K& kratkodobych zavazki. Cim
vy$si hodnota, tim lep$i situace. Ve spolecnosti penézni likvidita v roce 2010 nabyva
hodnot 0,54 a to znamena, ze 1 K¢ kratkodobych zavazki je kryta 0,54 K¢ finan¢niho
majetku. V roce 2011 je hodnota likvidity 0,57 a v roce 2012 uz 0,7. Doporuc¢ené hodnoty

se pohybuji v rozmezi 0,5-1. Je tedy patrné, Ze spolecnost je schopna splacet své zavazky.

6.3 Analyza ukazateli aktivity

Pomoci této analyzy je méfeno, jak efektivné podnik hospodaii se svymi aktivy. Pro
vypocet této analyzy je vyuzita rozvaha a vykaz ziskl a ztrat. Jsou rozliSovany dva rtzné
typy toho ukazatele a to obrat a doba obratu. U obratu by méla byt hodnota co nejvyssi,
protoze vyjadiuje, kolikrat byla jistd polozka vyuzita. Kdezto u doby obratu by méla byt

v

V nasledujici tabulce jsou vypocitany zakladni ukazatele aktivity, jako jsou: obrat
celkovych aktiv, doba obratu celkovych aktiv, obrat dlouhodobého majetku, obrat
pohledavek a doba obratu pohledavek.
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AKTIVA 2010 2011 2012

Obrat celkovach aktiv 1,35 2,24 2,22
Doba obratu celkovych aktiv| 161,80 160,75 | 267,17
Obrat dlouhodobého majetku| 22,65 41,50 67,81
Obrat pohledavek 2,16 5,53 7,08
Doba obratu pohledavek 166,58 65,11 50,82

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 14. Ukazatele aktivity

Obrat celkovych aktiv udava pocet obratek aktiv za urcité casové obdobi. Hodnota obratu
celkovych aktiv by méla dosahovat alespont 1. Nizka hodnota tohoto ukazatele udava
nizkou aktivitu podniku. Z tab. 14 je znamo, Ze ve spole¢nosti obrat celkovych aktiv ma
kolisavy trend. V roce 2010 tato hodnota c¢inila 1,35, to znamend, ze se celkova aktiva
obratila 1,35krat. V dal§im roce se obratila 2,24krat a v poslednim sledovaném roce klesla
obratka oproti pfedeSlému roku na hodnotu 2,22. Lze tedy fici, Ze spolenost dosdhla

nejvyssi efektivnosti aktiv v roce 2011.

Doba obratu celkovych aktiv vyjadiuje primérny pocet dnti, za ktery dojde k obratu
celkovych aktiv v trzbach. V roce 2010 dojde k obratu celkovych aktiv za necelych 162
dni, v roce 2011 za necelych 161 dni a v roce 2012 uZ pocet dni razantn& vzrostl na néco

malo pies 267 dni.

Obrat dlouhodobého majetku udava, kolikrat se dlouhodoby majetek obrati v trzbach,
tedy kolik korun trzeb bylo vyprodukovano z 1 K¢ dlouhodobého majetku. Nejvyssich
hodnot obrat dlouhodobého majetku dosahuje dle tab. 14 v roce 2012 a to zhruba 67,81.
Znamena to tedy, Ze se dlouhodoby majetek obratil v trzbach za 1 rok, zhruba 68krat.
V letech 2010 se dlouhodoby majetek obratil ptiblizné 23krat a v roce 2011 41,5krat.

Obrat pohledavek, pomoci této metody lze zjistit, jak rychle jsou pohledavky
pfeméiovany v penézni prostfedky. Obrat pohledavek by mél mit rostouci tendenci, cozZ se
ve spolecnosti déje. Z hodnoty 2,16 v roce 2010 obrat pohledavek vzrostl na hodnotu 7,08
v roce 2012. Tato situace znaci, ze v roce 2012 se pohledavky otoc€ily za rok zhruba 7krat.

Doba obratu pohledavek urcuje, za jak dlouho jsou pohledavky podniku primeérné

cvwr

pohledavek je ve spoleCnosti velmi vysokd hlavné v roce 2010, kdy byla spole¢nost
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zalozena. V tomto roce se jednalo v priméru o témét 167 dnli, nez byla pohledavka
uhrazena. V dalsich letech uz se tato hodnota snizuje, coz je zapfi¢inéno lepsi platebni
moralkou odbératelt. Tyto hodnoty jsou stale vysoké, ale o dob¢ splatnosti je spolecnost

obeznamena pii domluveé obchodu, tim padem s tim musi spolecnost pocitat.

6.4 Analyza ukazateli zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti jsou znazornovany pomoci vztahu mezi cizimi zdroji a vlastnim
kapitalem. Udavaji kolik procent majetku v podniku je financovano cizim kapitalem.

Zadluzenost neni chapana jen jako negativum, jeji rist miize ovlivnit rast rentability.

Pro vyhodnoceni zadluzenosti v podniku se nejcastéji aplikuji tito ukazatelé: celkova

zadluzenost, koeficient samofinancovani, mira zadluZeni a Grokové kryti.

V nasledujici tab. 15 jsou vypocitany jednotlivé ukazatele zadluzenosti v rozmezi let 2010
az 2012

Polo¥k Rok

P 2010 | 2011 | 2012
Celkova aktiva 2101 2 965 2 926
Cizi zdroje 1 383 2 090 1617
Vlastni kapital 701 812 1254
EBIT 60 147 559
Uroky 0 0 0
Vysledky v %
Celkova zadluzenost 65,83 70,49 55,26
Koef. samofinancovani | 33,37 27,39 42,86
Mira zadluzenosti 1,97 2,57 1,29

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 15. Ukazatele zadluzenosti
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Vyvoj zadluzenosti
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Graf 6. Celkova zadluzenost a koeficient samofinancovani

Celkova zadluZenost vystihuje miru kryti firemnich aktiv cizimi zdroji. Optimalni celkova
zadluzenost se pohybuje mezi 30-60 %. Z tab. 15 je ziejmé, Ze v roce 2011 spole¢nost
dosahla nejvétsiho procenta zadluZenosti pies 70 %. Jinak feceno 70 % majetku je zatiZzeno
dluhy. Tato situace je zpisobena tim, ze spole¢nost ma leasing na dopravni prosttedky.

V roce 2012 se hodnota pohybuje kolem 55 %, coz znaci optimalni zadluZeni spole¢nosti.
Kdyby spolecnost zaddala do budoucna 0 tivér, banka by spole¢nosti jisté tento uveér

schvalila.

Koeficient samofinancovani udava, do jaké miry je podnik schopen uspokojit své potieby
vlastnimi zdroji. Optimalni hodnota se pohybuje nad 40 %. Této hodnoty spole¢nost
dosahuje az v roce 2012, kdy koeficient samofinancovani dosahuje necelych 43 %.
Znamena to tedy, Ze spolecnost v tomto roce dosahuje pfiznivé finan¢ni situace.

V piedchozich dvou letech byl koeficient samofinancovani je pod hranici 40 %. Z toho
vyplyva, ze spole¢nost kryla své potteby vice cizimi zdroji nez vlastnimi.

Pomoci miry zadluZenosti banka zjist'uje, zda poskytne nebo neposkytne uvér podniku.

Vyjadiuje podil cizich zdrojt a vlastniho kapitalu. V roce 2010 spole¢nost dosahuje

hodnoty miry zadluzenosti 1,97. V nasledujicim roce hodnota vzrostla na 2,57

v

vyplyva, Ze hodnota toho ukazatele ma kolisavy trend, avSak pro spolecnost ma pozitivni
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vyvoj. Pokud by spole¢nost zadala o uvér, banka by jisté tento uvér diky roku 2010 a 2011

neschvalila, ale po roku 2012 by schvaleni ivéru bylo urcité realné.
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7 SOUHRNNE INDEXY HODNOCENI

Pomoci souhrnnych indext je vyjadfovano, jaké financné-ekonomické situace je dosazeno

V podniku. Toto situace je vyjadiena pomoci jednoho ¢isla.

Tyto indexy jsou rozdéleny do dvou ¢asti a to bankrotni a bonitni modely. V nasledujicim
textu jsou hodnoty potifebné k zjisténi financni situace, aplikovany do dvou modelt.
Prvnim z nich je bankrotni model index duvéryhodnosti ,,IN95“ a druhy bonitni model

Kralicktiv quicktest.

7.1 Index divéryhodnosti ,,IN95¢

Index divéryhodnosti, nebo také vétitelsky index, je ptfifazovan k bankrotnim modelim.
Tento index udéava, zda je podnik divéryhodny ¢i nikoliv. Je vhodnéjsi pro rocni

zhodnoceni finan¢niho zdravi v podniku.

Vtab. 16 jsou znazornény vypoéty indexu IN95 v letech 2010 az 2012. Vzorec pro

vypocet a interval hodnot indexu jsou uvedeny v teoretické casti.

. . < Rok

PoloZky v tis. K¢ 2010 2011 2012
Aktiva 2101 2 965 2 926
Cizi zdroje 1 383 2 090 1617
EBIT 60 147 559
Nakladové aroky 0 0 0]
ObéZna aktiva 1 666 2 396 2 437
Kratkodobé zavazky 1 383 2 090 1617
Zavazky po splatnosti 35 19 5
Vynosy 2 893 6 939 6 763
IN95 2,4 2,85 4,79

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 16. Hodnoty indexu IN95

Dle vypocta v tab. 16 mizeme fici, ze index IN95 ptesahuje hodnoty 2 ve vSech tfech
letech. Z toho vyplyva, ze spolecnost je schopna piezit pfipadnou finan¢ni tisen. Nejvyssi

stability spole¢nost dosahuje v roce 2012, kdy hodnota indexu IN95 ¢ini 4,79. Naopak

v
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Je zifejmé, ze hodnoty indexu IN95 maji rostouci trend. Tato situace je zachycena

V nasledujicim grafu 7.

Vyvoj hodnot indexu IN95
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Graf 7. Vyvoj hodnot indexu IN95

7.2 Kiralickiiv Quicktest

Tento model je zatazen mezi bonitni modely. Jak uz bylo zminéno v teoretické ¢asti, tento

model je slozen ze Ctyf ukazateld a to kvota vlastniho kapitalu, doba splaceni dluhu z cash

flow, cash flow v % trzeb, rentabilita celkového kapitalu. V nasledujici tabulce jsou tyto

ukazatele vypocitdny a to v rozmezi let 2010 az 2012 a nasledné jsou vysledky dosazeny

do intervald, ktery jsou uvedeny v teoretické ¢asti.

Ukazatel Hodnoty Pocet bodi
2010 2011 2012 2010 2011 2012
Kvota vlastniho kapitalu 33,37 27,39 42,86 4 3 4
Doba splaceni dluhu 28,91 7,78 1,26 1 2 4
CF v % trzeb 0,78 1,73 5,98 1 1 2
Rentabilita celkového kapitalu 2,86 4,96 19,10 1 1 4
Soucet bodu X X X 7 7 14
Hodnota indexu X X X 1,75 1,75 3,5

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 17. Hodnoty Kralickova Quicktestu
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Z vysledku vtab. 17 je ziejmé, Ze hodnoty ani v jednom roce neklesly pod 1, z toho

vyplyva, ze spolec¢nosti v rozmezi let 2010 az 2012 nehrozil bankrot.

V roce 2010 hodnota indexu dosahuje vysledku 1,75. Lze konstatovat, Ze Se spole¢nost
v tomto roce nachazi v Sedé zoné, proto ji nelze oznacovat jako bonitni, ale i piesto je
spoleCnost stabilni. V dalSim roce hodnota testu opét dosahuje hodnoty 1,75. Opét je
spolecnost stabilni, ale ne bonitni. V roce 2012 je hodnota indexu nejvyssi a presahuje 3,

piesnéji ma hodnotu 3,5. Z toho vyplyva, ze v tomto roce je uz spole¢nost bonitni.
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8 ZHODNOCENI FINANCNI ANALYZY

Dle vypoctu lze fici, Ze spolecnost Povala¢ transport si v rozmezi let 2010 az 2012 vedla

celkem uspokojivé.

Prvni byla provedena analyza absolutnich ukazateld. Pti horizontalni analyze aktiv bylo
zjisténo, ze spolecnost dosahla nejvyssiho mnozstvi aktiv v roce 2011. Tato situace byla
prostiedkti na bankovnich t¢tech a v hotovosti, v roce 2011 méla taky spole¢nost vice
pohledavek a kratkodoby finan¢ni majetek byl taky vyssi. Tento rozdil se pohybuje jen
v fadu tisicti korun. Pfi horizontalni analyze pasiv nastala pochopitelné stejna situace jako
u aktiv, v roce 2011 pasiva dosahovala nejvyssi hodnoty. Toto situace je ovlivnéna tim, ze
kratkodobé zavazky byly vyssi nez v roce 2010 a 2012. Konkrétné€ se jedna o polozky jako,
jsou zavazky z obchodnich vztahd, zavazky ke spol., ¢lenim druZstva a k Gcastnikam
sdruzeni a jiné zavazky. U vertikdlni analyzy aktiv mély ve vSech tiech letech nejvétsi

podil na celkovych aktivech ob&ézna aktiva. U vertikalni analyzy pasiv to byly cizi zdroje.

Nésledné byla provedena horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty. V roce
2011 oproti roku 2010 se celkové vynosy 1 celkové naklady zvysily. U vynosh ke zvySeni
doslo diky rtstu vykonl a to konkrétné u polozky trzby za prodej vlastnich vyrobku
tomu bylo v roce 2012, kdy oproti roku 2011 celkové vynosy i celkové naklady klesly.
Opét slo o snizeni polozek vykontl u vynost a vykonové spotieby u nakladt. Pfi vypoctech
vertikalni analyzy bylo zjisténo, Ze nejvetsi podil na celkovych vynosech maji trzby za
prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb a to ve vSech tfech sledovanych letech. Stejné tak

nejvetsi podil na celkovych ndkladech nese poloZka vykonova spotieba.

Dale byla provedena analyza rozdilovych ukazatell a to konkrétné ukazatele Eisté¢ho
pracovniho kapitalu. Dle vypocti lze fici, Ze Cisty pracovni kapital od roku 2010 do roku
2012 rostl. V roce 2012 mél hodnotu 3krat vyssi jako v roce 2010. Znamena to tedy, ze
spolecnost je ¢im dal tim vice schopna hradit své kratkodobé zavazky, protoze obézna

aktiva jsou vyssi nez kratkodobé cizi zdroje.

Analyza pomeérovych ukazateli, dalsi ukazatele finan¢ni analyzy. Jako prvni byla
zkouména rentabilita. Rentabilita trzeb, celkového kapitalu, vlastniho kapitalu i nékladii

dynamicky roste a to je velmi pozitivni vysledek pro spole¢nost.
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Druhym analyzovanym pomérovym ukazatelem byla likvidita. B€zné a pohotova likvidita
se vzdy rovnala, protoZe spole¢nost nedrzi zadné zasoby. Tyto hodnoty se v prvnich dvou
sledovanych letech pohyboval pod hranici doporu¢ené hodnoty, az v roce 2012 se likvidita
zvysila a dosahla idealnich hodnot. Penézni likvidita nabyvala ve vsSech tfech letech
doporucené hodnoty a to diky tomu, Ze spolecnost mé¢la dostatek hotovostnich penéznich

prostiedkil pro splaceni svych zavazkd.

Dalsim pomérovym ukazatelem byla aktivita. Obrat celkovych aktiv dosahl ve vSech tiech
letech uspokojivych hodnot. Lze tedy fici, ze spoleCnost md umérnou majetkovou
vybavenost. Pfi obratu dlouhodobého majetku jsou hodnoty pomérné vysoké, to je
zpusobeno tim, ze spole¢nost mé leasing na nékteré své dopravni prostiedky. Tim padem
rozvaha neni ovlivnéna na strané aktiv hodnotou dlouhodobého majetku. Pii analyze
obratu pohledavek bylo zjisténo, Ze obratovost roste a doba obratu klesa, coz se mlze
oznacit jako velmi pozitivni vyvoj. Doba obratu pohledavek klesd z toho divodu, zZe
spole¢nost je do jisté miry schopna motivovat své dluzniky k tomu, aby zaplatili své

zavazky v Cas.

Dle vypocti zadluZenosti, lze konstatovat, ze spolecnost nabyvd normdlnich hodnot
zadluzenosti. Nejlépe na tom spolecnost byla opét v roce 2012. Je to zplsobeno tim, Ze
spolecnost mé¢la dostatek prostfedkt na financovani svych dluhti. Z toho vyplyva, ze
koeficient samofinancovani rostl rok od roku vice. Mira zadluZenosti mé¢la ve sledovanych

letech kolisavy trend, to bylo zpiisobeno kolisavou hodnotou cizich zdrojt.

Posledni analyzované ukazatele byli souhrnné indexy hodnoceni. Jako prvni byl zkouman
bankrotni model index divéryhodnosti IN95, ktery dopadl nad o¢ekavani dobte. Ve vSech
sledovanych letech by byla spolecnost schopna piezit financni tisen. Tento ukazatel
vykazuje rostouci tendenci. Pro banku by byla spole¢nost divéryhodna. Druhym
zkoumanym indexem byl Kralickiiv Quicktest, ktery vletech 2010 a 2011 nabyval
stejnych vysledkli a nachazel se tak v Sedé zoné. Coz znaci, ze nemél pftili§ velké finan¢ni
potize. Nasledné¢ vroce 2012 hodnota ukazatele stoupla nad doporuc¢enou hodnotu

a spolec¢nost se tak stala bonitni.
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9 NAVRH NA ZLEPSENI FINANCNI SITUACE V PODNIKU

Pro spole¢nost by bylo velmi pozitivni zazadat 0 bankovni uvér, ktery by slouzil
predevsim k nakupu novych ndkladnich automobill. Vyuzivani ciziho kapitalu je pro
spole¢nost levnéjsi jako vyuzivani vlastniho kapitalu. Diky velmi dobré finan¢ni situaci ve
spole¢nosti by jisté banka tento uvér schvalila, spole¢nost je podle indexu divéryhodnosti

IN95 na uspokojivé urovni a to hlavné v roce 2012.

Dalsi navrh by se tykal tankovani pohonnych hmot v zahranici, kde jsou ceny nafty o néco

levngjsi. Tato situace by ve velkém piisp¢la ke sniZeni vykonové spotieby.

Spolecnost by si dale mé¢la dat pozor na dobu obratu pohledavek. Ve sledovanych letech
se sice tato doba snizovala, ale stale se tato doba pohybuje nad primérem. V zemich se
kterymi spolecnost spolupracuje, je primérnd doba obratu pohleddvek vyssi nez u nas.
Spole¢nost by si méla urcit své rozmezi doby obratu pohledavek, aby v budoucnu nedoslo

k riziku, ze kvuli svym nesplacenym pohledavkam nemuize hradit své zavazky vcas.

Spole¢nost by dale mohla vstoupit na nové zahrani¢ni trhy. Momentalné spolupracuje
nejvice se Svédskem, Némeckem a Italii. Velkym piinosem by bylo rozsifeni trhu na zdpad
od Ceské republiky, piedeviim do zemi Francie a Velké Britanie. JelikoZ se jedna
0 pomérn¢ velké staty, spoleCnost by ziskala daleko vice novych odbératelt, ¢imz by
zvysila své trzby.

Dalsi zjisténi bylo, Ze spole€nost drzi pfili§ vysoké penéZni prostfedky v pokladné neZ na
bézném uctu. Je znamo, Ze drzeni penéz v hotovosti je rizikové a neptinasi zadny vynos,
tim padem jsou penézni prostiedky znehodnoceny. Proto by spolecnost udélala 1épe, kdyby
sniZila ¢ast svych hotovostnich penéZznich prostiedkii a prevedla je ve prospéch jejich

uctu, ktery maji u dané banky.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 49

ZAVER
Cilem bakalafské prace bylo provést financéni analyzu firmy PovalacC transport s.r.o.

v letech 2010-2012. Na zaklad¢ toho byla zjisténa celkova finan¢ni situace firmy a byly

doporuceny navrhy na zlepseni finan¢ni situace ve spolec¢nosti.

Teoreticka ¢ast byla zamétena na historii, podstatu a cile finan¢ni analyzy. Nasledn¢ byly
zminény uzivatelé a zdroje, které jsou nezbyté pro jeji sestaveni. Dale byli popsani

jednotlivi ukazatele finan¢ni analyzy tj. absolutni, rozdilové, pomérové a souhrnné.

V praktické Casti byla charakterizovana spolecnost, jeji konkurence a zékaznici. Byla
sestavena SWOT analyza. Nasledné byli zpracovani vsSichni ukazatele. U absolutnich
ukazatelli byla sestavena horizontalni i vertikalni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty.
Z rozdilovych ukazateld byl vypocitan Cisty pracovni kapitdl a z pomérovych ukazateli
likvidita, rentabilita, zadluzenost a aktivita. Ze souhrnnych indexti byl vybran jeden
bankrotni a jeden bonitni model. Byl sledovan index divéryhodnosti IN95, ktery je fazen
mezi bankrotni modely. Naopak Kralickliv Quicktest, ktery byl také pocitan, spada do
bonitnich modelt. Zavér praktické casti byl vénovan celkovému zhodnoceni finan¢ni

situace spolecnosti Povalac transport s.r.o. a ndsledné byly doporuceny navrhy ke zlepSeni.
Jelikoz si spole¢nost nevadla nijak Spatné, byla navrhnuta tato doporuceni:

- zadost o bankovni Gvér,

- snizeni vykonové spotieby,

- snizit dobu obratu pohledavek,
- vstup na nové zahrani¢ni trhy,

- sniZit své hotovostni penézni prostiedky pfevodem na tcet.
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EBIT
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DFM

KFM

VH

CF

Zisk pted tiroky a zdanénim
Cisty zisk

Cisty pracovni kapitél
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby finan¢ni majetek
Kratkodoby finan¢ni majetek
Vysledek hospodateni

Cash flow

Identifikaéni ¢islo
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Obr. 1. Logo spolecnosti
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Pl Rozvaha spole¢nosti Povala¢ transpot s.r.o. (2010-2012)
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Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti Povala¢ transport s.r.o. (2010-2012)



PRILOHA P I: ROZVAHA SPOLECNOSTI POVALAC TRANSPORT
S.R.O. (2010 AZ 2012)

Bézné ucetni obdobi (v tis. K¢)
Oznaceni AKTIVA

2010 2011 2012
AKTIVA CELKEM 2101 2 965 2925
B. Dlouhodoby majetek 125 160 96
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
B. 1. Dlouhoodby hmotny majetek 125 160 96
3.|Samostatné movité véci a soubory mov. véci 0 0 0
8.|Poskytnuté zalohy na DHM 125 0 0
B. Ill. Dlouhodoby finanéni majatek 0 0 0
C. Obézné aktiva 1 666 2 396 2437
C. 1 Zasoby 0 0 0
C. Il Dlouhodobé pohledavky 0 0 0
C. Il Kratkodobé pohledavky 919 1201 1310
6.|Stat - danové poplatky 12 0 42
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 3 8 7
9.{Jiné pohledavky 0 10 10
C.IV. Krétkodoby finanni majatek 147 1195 1127
1.|Penize 743 1155 1107
2.|Uéty v bankach 13 40 20
D. 1. Casové rozliSent 310 409 393
1.|Nékladyy piistich obdobi 288 355 357
3.|Ptijmy piistich obdobi 22 54 36
BéZzné ucetni obdobi (v tis. K¢)

Oznaceni PASIVA CELKEM
2010 2011 2012
PASIVA CELKEM 2101 2 965 2925
A Vlastni kapital 701 812 1254
Al Zakladni kapital 200 200 200
Al Kapitalové fondy 460 460 460
Al Rezerv., ned€litelny fond a ost. fondy ze zisku 0 20 20
A V. Vysledek hospodateni mmnulych let 0 21 132
A V. Vysledek hosp. bézného tcetniho obdobi /+ -/ 41 111 442
B. Ciz zdroje 1383 2090 1616
B. I Rezervy 0 0 0
B. 1. Dlouhodobé zavazky 0 0 0
B. 1l Kratkodobé zavazky 1383 2090 1616
B. IV. Bankovni ivéry a vypomoci 0 0 0
C.1. Casové rozliSent 17 63 55




PRILOHA PII: VYKAZ ZISKU A ZTRATY SPOLECNOSTI

POVALAC TRANSPORT S.R.O. (2010 AZ 2012)

Omateni Polozk Rok
anacem ooy 2010 | 2011 | 2012
Il. Vykony 2 831 6 640 6510
Il. 1 |Trzby za prodej vlastnich vyrobkii a sluzeb 2 831 6 640 6 510
B. Vykonova spotieba 2274 5 358 4 830
B. 1. [Spotieba materialu a energie 1162 2943 2577
B. 2. Shzby 1112 2415 2 253
+ Pridana hodnota 557 1282 1 680
C. Osobni ndklady 320 783 765
C. 1.{Mzdové naklady 238 584 569
C. 3.[Nékady na soc. zabezpeceni a zdr. pojiSténi 81 199 193
C. 4.|Socialni naklady 1 3
D. Dang apoplatky 66 189 207
E. Odpisy DNM a materialu 40 64
1. Trzby z prodeje DNM a materialu 134 26
2. | Trzby z prodeje materialu 134 26
V. Ostatni provozni vynosy 48 113 93
H. Ostatni provozni naklady 137 286 243
* Provozni vysledek hospodateni 82 231 520
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 14 52 134
0. Ostatni finanCni naklady 36 136 95
* Fnancni vysledek hospodareni - 22| - 84 39
Q Dai z piijmili za béZnou ¢innost 19 36 117
Q. 1.|- splatna 19 36 117
kel Vysledek hospodateni za béznou ¢innost 41 111 442
***  |Vysledek hospodateni za u€etni obdobi (+-) 41 111 442
**** | Vysledek hospodareni pred zdanénim 60 147 559







