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ABSTRAKT

Diplomova prace se zaméiuje na problematiku intradenniho obchodovani na ménovém
trhu FOREX. Cilem je navrhnout obchodni strategii vedouci ke zhodnoceni majetku a re-

aln¢ ji aplikovat na ménovych parech pro ovéteni jeji funkénosti.

Prace je rozdélena na teoretickou a praktickou €ast. Teoretickd cast vysvétluyje FOREX
a zakladni pojmy souvisejici s obchodovanim, podstatu technické a fundamentalni analyzy
a obchodniho plédnu. Praktickd ¢ast obsahuje analyzu vybranych ménovych pért a navrh
obchodni strategie, kterd je aplikovana v projektové casti, jez je rozdélena na tfi obdobi,
z nichz kazdé je hodnoceno zvlast' a optimalizovano. Zavérem je celkové zhodnoceni pro-

sttednictvim programu.

Kli¢ova slova: intradenni obchodovani, FOREX, technicka analyza, MACD, CCI

ABSTRACT

The Master‘s Thesis focuses on the issue of intraday trading on the market FOREX. The
aim is to propose trading strategy that leads to evaluation of invested capital and real appli-

cation on currency pairs to verify its functionality.

Thesis is divided into theoretical and practical part. The theoretical part explains FOREX
and basic terms associated with trading. It also includes the core of technical and funda-
mental analysis and business plan. The practical part contains the analysis of selected cur-
rency pairs and the proposal of trading strategy, whose is applied in the project part, where
is trading divided into three periods, which are separately analyzed and optimized. Conclu-

sion is the total review via software.

Keywords: intraday trading, FOREX, technical analysis, MACD, CCI
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UvVOD

Konzervativni zhodnoceni formou vyuziti spoficich uctl a terminovanych vklada se blizi
nule, bézné ucty se nehodnoti viibec. Situace je takova, ze rocni uroceni z téchto produkt
neni vy$$i nez inflace, a proto je nutné poohlédnout se po jinych zptisobech dosazeni vys-
Stho zhodnoceni, coz poskytuji kapitalové trhy. I kdyz je trading jinde ve svété populérni,
Unas se jednd o oblast docela neprozkoumanou, pfitom poskytuje zajimavé prilezitosti

investovani do riznych druhti aktiv.

V poslednich letech doslo k vétsimu zpfistupnéni trhiit malym investoriim a spekulantim,
kdy jiz diky vét§imu rozpéti nabizenych instrumentl neni potieba vysoky pocateéni kapi-
tal. Pro svou diplomovou praci jsem si zvolila projekt intradenniho obchodovani jako jeden
z moznych zptsobu vys$siho zhodnoceni, protoze tento zpusob je mi nejblizsi a za velkou
vyhodu povazuji moznost posoudit za relativné kratkou dobu vykonnost nez napiiklad
u akcii, kdy se zhodnoceni dostavi po dlouhodobé&jsim drzeni. Cilem mé prace je vytvorit
funkéni obchodni strategii podle vlastnich preferenci, kterou ovétim obchodovanim na

realném uctu s vlastnimi prostiedky.

Nejprve je v teoretické ¢asti pomoci dostupnych zdroji vytvofen v§eobecny piehled o pro-
blematice tradingu, aby byla prakticka ¢ast kazdému lépe pochopitelna. Na zacatku prak-
tické Casti analyzuji dva vybrané ménové pary prostiednictvim fundamentalni analyzy, kde
se zamé&fuji hlavné na makroekonomické ukazatele ovlivilujici kurz, a technické analyzy

s nahledem na dlouhodoby a kratkodoby graficky vyvoj daného ménového paru.

Na zéaklad¢ teoretickych poznatki dale predstavim obchodniho plan, ktery obsahuje za-
kladni pravidla, preference ohledné¢ money managementu a popis strategie. Po vybéru bro-
kera nasleduje vloZeni penéZznich prostfedkll na redlny et a projekt samotného obchodo-

vani ménovych part na zaklad¢ vytvorené strategie.

Projekt je rozdélen na tfi obdobi podle mésicii. Kazdy mésic obsahuje ndhodné vybrané
obchody a vycet hlavnich udalosti za uplynuly mésic, hodnoceni zrealizovanych obchodu
a pripadnou optimalizaci strategie. Zavérem je zhodnoceni celého tfimésicni obdobi pro-
sttednictvim programu, srovnani S vysledky backtestingu a nastinim také uplatnéni strate-

gie pro dlouhodobéjsi obchodovani.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavni cil prace

Cely projekt spociva ve vytvoreni obchodni strategie, kterd je poté ovéfovana na readlném
uctu. Hlavni cilem préce je ukdzat, zda je mozné béhem kratké doby obchodovani (3 meési-

cli) doséhnout zhodnoceni vlozenych penéznich prostiedkd.
Metodika zpracovani prace
Teoreticka ¢ast

Teoreticka cast je vypracovana formou literarni reSerSe z tuzemskych i zahrani¢nich zdro-
ju, ktera piiblizi zakladni pojmy a vysvétli problematiku tématu obchodovani pro lepsi

pochopeni praktické ¢asti prace.
Analyticka ¢ast
Analyza ménovych partt AUDUSD a EURJPY se sklada ze dvou analyz:

e fundamentalni analyzy, kde jsou porovnavany makroekonomické ukazatele jednot-
livych zemi,
e technické analyzy, kde jsou grafické znazornéni dlouhodobého a kratkodobého vy-
Voje parq.
Tvorba obchodniho planu vyuZziva teoretickych poznatkli a riznych doporuceni, zahrnuje
uréeni vlastnich preferenci, vybrané indikatory, podminky vstupu a vystupu a pravidla.

Dale nasleduje testovani strategie prostiednictvim Gt s virtualnimi prostiedky.
Projektova cast

Vybrané indikatory technické analyzy Moving Average Convergence-Divergence a Com-
modity Channel Index jsou vyuzity pii realném obchodovani u brokera X-Trade Brokers
na platformé xStation. Soucasti obchodovani je vedeni obchodniho deniku v MS Office
Excel a ukladani grafii do programu Snaglt, kde dojde k zakresleni divergenci. Kazdy mé-
sic je zvlast’ hodnocen okomentovanim statistiky vygenerované xStation, dale je vykresle-
na equity kiivka, jsou popsany vybrané obchody béhem mésice, zhodnoceni tspésnosti dle
obchodnich dni a optimalizace strategie. Na zavér je obchodovani zhodnoceno prostiednic-
tvim programu Market System Analyzer, ktery poskytne podrobnou statistiku. Nésledné je
vyhodnocen i tfimési¢ni backtesting a demonstrace vyuziti strategie pro dlouhodobé ob-

chodovani.
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1 FOREX

Forex patii mezi nejvétsi trhy na svété. Denné se obchoduje v fadech biliont dolard. Nekri-
tin a Peters (2012, s. 3-4) zmifuji, ze na Forexu se daji uskute¢nit velké obchody i s malym
vkladem, coz je zpusobeno velkym pakovym efektem. Piesna formulace slova Forex vy-
chazi ze spojeni foreign exchange. Je to trh, kde jsou vzdy obchody vedeny ve dvou mé-
nach, tzv. v ménovych parech (jedna ména kupuje za druhou ménu). Dale uvadi, ze Forex
je velmi podobny obchodovani s akciemi, protoze forexovi obchodnici v podstaté obcho-

duji s akciemi konkrétni zemég.

Raghee Horner (2011, s. 13-14) na zacatku své publikace vystihuje nejvétsi vyhody ob-
chodovani na Forexu. JelikoZ se na tomto trhu obchoduje nepftetrzité¢ od nedéle do patku,
nedochdzi kazdy den k cenovym mezerdm mezi uzaviraci a oteviraci cenou, které na jinych
trzich zptisobuji rychlé a neo¢ekavané ztraty. Vyhoda Forexu spociva také v rozkladu port-
folia, protoze nabizi velkou paku a navic diky absenci cenovych mezer a vysokému obje-
mu obchodil zajisténou ochrannou prodejni cenu. Autorka dale uvadi, ze samotné velikost
forexového trhu a pribéZzné otvirani trhu v riznych casovych pasmech tlumi reakce

na udalosti a hlavni zpravy a jeho ovlivnéni se déje pouze v kratkodobém horizontu.

1.1 Ué&astnici trhu

Mezi hlavni G¢astniky trhu patii podle Cheng (2007, s. 47-51) nejvétsi svétové banky, kte-
ré obchoduji na mezibankovnim trhu. Déle zminuje, Ze se mohou na mezibankovni trh
dostat i nejvétsi spekulanti, zato centralni banky nejsou vzdy na trhu. Banky obchoduji
na mezibankovnim trhu s ostatnimi bankami v fadech miliard pro sebe, ale také za své kli-
enty. Grace Cheng uvadi naptiklad Citigroup a Barclays Capital. Centralni banky ovliviuji
trh ve své zemi prostfednictvim zmén urokovych sazeb, coz zaptic¢ini zménu kurzu doméci
meény. Maji v kompetenci také intervence, tzn. umélé ovliviiovani jejich kurzd. DalSimi
ucastniky jsou velké spolecnosti, exportéfi a importéii, kteti vyuzivaji k obchodovani ban-
Ky ke sméné mény na zaplaceni zbozi a sluzeb, zajistovani zahrani¢nich aktivit, ale i ke
spekulaci za ucelem dodate¢ného zisku. Fondy a investi¢ni spole¢nosti obchoduji na Fore-
xu kvuli diverzifikaci portfolii s akciemi, avSak existuji subjekty, které se pravé na Forex
specializuji. Posledni skupinou jsou Forexovi brokefi, kteti budou rozebrani v samostatné

podkapitole.
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1.1.1 Brokeri

Brokery 1ze rozdélit na dvé podskupiny, a to Market Makery a ECN brokery. Market Ma-
keti (MM), kteti si sami stanovuji ceny Bid a Ask a tim i spread jakoZzto svou marzi. Pokud
obchodnik zad4 pokyn na otevieni pozice, MM sam vytvoii opacnou pozici na vlastni ucet.
ECN brokefi (Electronic Communication Networks) se vyznacuji tim, ze pfimo obchoduji
Vv systému s urCenymi cenami. ECN maji nizsi, avSak Casto variabilni spready. PO zadani
pokynu Kk otevieni pozice systém vyhleda nejblizs§i opa¢ny pokyn a dojde ke sparovani

obchodii Cheng (2007, s. 47-51).

Na webu FXstreet.cz (Zakladni typy FX brokert, ©2009-2014) se uvadi jesté tieti skupi-
na— STP (Straight Though Processing). Transakce nebyvaji parovany mezi jednotlivymi
obchodniky ani s brokerem jako protistranou, ale STP broker pfevede pokyn k bankam,
které ji poskytuji likviditu a urcuji spread. Nasledné si STP broker spread navysi. Zaroven
se podotykd, ze vybér brokera nezavisi na jeho typu, ale diraz by mél byt kladen na

transparentnost.

1.2 Mény

Na Forexu se obchoduje prostfednictvim ménovych pari. Hartman (2013, s. 93) uvadi:
»Obchodovani ménovych parti znamena zakoupeni jednotky mény A za odpovidajici
mnozstvi mény B. To, co vypovidd o poméru mozné sménitelnosti, nazyvame ménovym
kurzem, mény jsou tedy obchodovéany v parech.” Ménové pary, které neobsahuji americky
dolar USD, se nazyvaji ktizové. Lien (2009, s. 19) uvadi jako ptiklad par AUD/JPY, kdy
je kurz zjistén prostiednictvim AUD/USD a USD/JPY. Kurzy téchto dvou pard se nasobi
a vznikne kurz pro AUD/JPY. Diisledkem kiizeni part vznika také vyssi spread.

1.2.1 Hlavni mény

Mezi nejvice obchodovanou ménou na trhu patii americky dolar, ktery je obsazen v 90 %
ménovych parti. Zaroven je povazovan za hlavni svétovou a bezpetnou ménu. Déle nésle-
duje euro (EUR), britsk4 libra (GBP), Svycarsky frank (CHF) a japonsky jen (JPY). Hlavni
meénoveé pary maji nejvyssi likviditu a rozdil mezi nabidkou a poptavkou je minimdlni, coz
ma za vysledek nizky spread. Oproti jinym ménovym partim jsou ale volatilng;si z davodu

vysokych objemut (Hartman, Turek, 2009, s. 13-16).
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1.2.2 VedlejSi mény

Dle Hartmana (2013, s. 92) jsou vedlejSimi ménami napiiklad novozélandsky (NZD), ka-
nadsky (CAD) a australsky dolar (AUD), takzvané komoditni mény, coz znamena, Ze je-
jich kurz ovliviluje vyvoj nékteré komodity v zemi. Tyto mény se daji bézné najit
Vv nabidce brokert, av§ak nékdy je nizsi jejich likvidita. Mény, o které neni z hlediska ob-
chodovani velky zajem, tvofi skupinu exotickych mén. Znaci se velmi malou likviditou

a patfi mezi n¢ napiiklad mad’arsky forint (HUF) a mexicky pesos (MXN).

Z toho vyplyva, ze pro intradenni obchodovani je nutno vybrat nejlikvidnéjsi ménové pary
pro co nejvetsi eliminovani rizika ztraty. Neékteré ménové pary maji totiz takovy spread,

ze ani velké pohyby ceny marzi brokera nepokryji.

1.3 Obchodni hodiny

Hartman a Turek (2009, s. 17-18) rozdéluji Forex do tii ¢asti — tokijskou, londynskou

a newyorskou. Tyto burzy povazuji za nejvyznamnéjsi, protoze kdyz se prolinaji obchodni

24

-------

Ze béhem obchodnich hodin v New Yorku a Londyné jsou aktivné obchodovany vSechny
meény, avsak pii asijskych obchodnich hodinach 1ze vypozorovat vyraznou aktivitu hlavné
u ménovych pard s japonskym jenem. Oproti aktivité, Podhajsky a Nesnidal (2008, s. 70-
71) popisuji neaktivni trh jako ,,chop®, ktery nastava v dob& obédu v USA, kdy ceny koli-
saji pouze v pasmu a smétfuji do strany, a trh celkové zpomaluje. Zaroven dodavaji,

ze V této dobé je zbytecné, aby intradenni obchodnik provadel néjaké obchody.

Nejvétsi pohyby podle statistik probihaji v Utery a stiedu. Naopak patek byva dnem nevy-
zpytatelnym, protoze se jednd o konec pracovnich dni a uzavfeni tydne. Pfi otevieni trhi
vnedéli veter dochazi také pouze k malym objemiim obchodti (Skola obchodnika,

©2008).
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2 TERMINY V TRADINGU

| pfi obchodovani se pouzivaji rizné odborné vyrazy. V nasledujicich podkapitolach budou
postupné zminény zakladni pojmy a terminologie, jejichz vysvétleni bezprostiedné pomutze

bliz§imu pochopeni dané problematiky a praktické casti diplomové prace.

2.1 Obchodni prikazy

Piikaz Buy Market (nakup) se provadi, pokud obchodnik oc¢ekava rust ceny a chce speku-
lovat za aktualni cenu. Spekulace na vzestup ceny se také nazyva dlouha pozice. Pii speku-
laci na pokles ceny se vyuziva piikaz Sell Market (prodej) a tim otevira tzv. kratkou pozici
za aktudlni cenu. Tyto dva ptikazy jsou zékladnimi, avSak na platformach existuji i dalsi
moznosti, mezi které patii ¢ekajici pokyny — Buy Stop, Buy Limit, Sell Stop a Sell Limit.
Ptikaz s oznacenim Limit se umistuje pod aktualni cenu v piipadé ndkupu a nad aktudlni
cenu V piipade prodeje. Obchodnik tedy ¢eka na vyhodnéjsi cenu. Opakem je piikaz Stop,
kdy obchodnik obétuje Cast zisku a s pokynem ¢eka, napiiklad na signdl proraZeni trendové

¢ary (Hartman, 2009, s. 189-193).

2.2 Ceny

Dle Horner (2011, s. 148-149) je Bid vyraz pro nabidkovou cenu, za kterou se da aktivum
prodat. Za poptavkovou cenu, neboli Ask, realizujeme nakupni pozici. Jinymi slovy fece-
no, cena Bid je tvofena v§emi nakupujicimi a Ask v§emi prodavajicimi. Rozdil mezi cenou
Bid a Ask je Spread, coz tvoii marzi brokera za provedeni obchodu. U hlavnich ménovych
part jsou spready nejnizsi a postupné se zvysuji se snizujici se atraktivitou daného paru.
Spready mohou byt fixni nebo variabilni (zvétSuji se pii vyssi volatilité trhu), avSak nejsou
jedinym piijmem broker.

Pohyby cen se uvadéji v pipech (zkratka pro ,,percentage in point®), ktery vyjadiuje nej-
mens$i mozny pohyb ceny. V kurzech je predstavovan poslednim ¢islem nebo dvojcislim.
Obchoduje se v lotech, kdy muize jeden lot mit hodnotu napiiklad 100 000, coz je
podle Cheng (2007, s. 31) standardni hodnota.

Broketi dovoluji obchodovat i setinu lotu, a proto je mozné na trhu obchodovat i s malym
vkladem. Néktefi autofi se domnivaji, Ze tento krok brokefi zvolili kvtli zptistupnéni trhu
malym obchodnikim, v pozadi hlavné jako zdroj dal$iho a hlavné jednoduchého piijmu

brokera.
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Obr. 1: Zobrazeni cen v grafu (MetaTrader 4, viastni zpracovani)

Pfi dlouhodobém obchodovani, naptiklad s akciemi, si broker uctuje jednorazové komise,
mimo to u vSech obchodovanych aktiv se provede tzv. rollover, pokud obchodnik necha
pozici otevienou pies noc. Broker na konci obchodnich hodin na burze uzavie obchodni-
kovu otevienou pozici a nasledné otevie pozici novou pro dal§i den. Béhem tohoto aktu
dojde Kk vyrovnani turokovych sazeb obchodovanych mén v paru a jsou zauctovany
pod nazvem Swap. Podle rozdilu Grokovych sazeb mezi zemémi mohou byt swapy kladné

I zaporné (Cheng, 2007, s. 33-34).

2.3 Margin

Margin — marze ¢i zaloha, je automaticka blokace urcité ¢astky pii zadani prodejniho nebo
nakupniho prikazu. Pojem margin uzce souvisi s pakou (leverage). Na zakladé velikosti
paky a velikosti lotu (objemu obchodu) se vypocitava blokovana ¢astka. Pti snizujicim se
uctu z divodu velkych ztrat mize broker obchodnika vyzvat k tzv. Margin call, coZ zna-
mena vlozeni dalSich prostfedki na obchodni ucet jakozto ochrana brokera (Poléach et al.,
2008, s. 90-91). Zde by bylo vhodné zminit, ze se podminky ohledné paky a zalohy u jed-

notlivych brokert lisi.

2.4 Uzaviraci pokyny

Existuji dva druhy uzaviracich pokyni — Take Profit (Profit target), ktery se znaci T/P
a Stop Loss, zkracen¢ S/L. Prvni pokyn slouzi k automatickému uzavieni pozice na pre-
dem stanovené vysi zisku. Stanoveni ztraty se provadi pomoci pokynu Stop 10ss. Tento

piikaz slouzi k ochran¢ pred vysokymi ztratami. Odbornici zastavaji nazor, Ze Stop 10SS
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by mél byt vzdy umistén a tim chranén kapital pfed nepiedvidatelnym vykyvem ceny.
Ovsem existuji i obchodnici, ktefi vidi v uzaviracich pokynech velké omezeni. Faith (2011,
s. 131-141), ktery se ucastnil excentrického pokusu s nazvem Zelvy, popisuje v knize vyu-
ziti riznych indikatori pouze s Casovym vystupem. Napiiklad pii pouziti dvou nebo
tii EMA je vstupem piekiizeni a namisto Stop 10Ssu je uzaviracim pokynem dalsi prekiize-
ni primérd nebo uplynuti stanoven¢ho casu misto Take profit. Nasledné srovnéval
backtesting pti pouziti klasickych uzaviracich pokynt a zisky byly vyrazné niz$i. Nutno
ale pfipomenout, Ze Zelvy uzaviraly dlouhodobé obchody a nezabyvaly se intradenni ob-
chodovanim, kde je nutné uzavtit obchod tentyz den. Pokud je fe¢ o hranici profit targetu,

ten si obchodnik zvoli ve svém obchodnim planu.

2.5 Pakovy efekt

Jak jiz bylo zminéno vySe, na ménovém trhu dochazi k pakovému efektu. Cheng (2007, s.
22-23) uvadi, ze paka u mén je nevyssi ze vSech, a proto k obchodu stac¢i slozit zlomek
jeho skute¢né hodnoty. Napftiklad pti obchodu v hodnoté 100 000,- a pace 1:100 bude za-
staveno pouze 1 000,- kapitalu. Autorka dale uvadi, Ze je nezbytné si uvédomit, ze diky
pace lze rychle pfijit k vysokému zisku pifi malém pohybu ceny, avSak to samé plati
I pro ztraty. Jelikoz si obchodnik velikost paky uréuje sam, doporucuje, aby si konzerva-

tivni obchodnici volili mensi nebo i zddnou paku.
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3 FUNDAMENTALNI ANALYZA

Podstatou fundamentalni analyzy je zjistit vnitini hodnotu daného aktiva na zakladé analy-
zy ekonomického, politického a socialniho klima, a hledat situace jeho podhodnoceni, ja-
kozto prtilezitosti k ndkupu, a nadhodnoceni, kdy je vhodné aktivum prodavat. Pokud se
jedna o akcie, zkoumaji se makroekonomické ukazatele zemé, odvétvi a finanéni zdravi
dané obchodované spolecnosti. U fundamentalni analyzy mén je kladen dlraz na analyzu
makroekonomickych ukazateli. Douglas (2010, s. 21-22) si mysli, ze fundamentalni ana-
lyza jiz nehraje Zadnou roli, protoze kazdy obchodnik radé€ji vyuziva néjaké nastroje tech-
nické analyzy kvili vy$$im a rychlejsim ziskim. ,,Fundamentdlni analyza sice muze
ve vysledku spravné urcit budouci cenu, avSak mezitim u ni dojde k takovym posuniim,

zZe je velmi obtizné, ne-li mozné, néco vyobchodovat.*

Hartman (2013, s. 107-108) doporucuje, ze spravny obchodnik by m¢l mit v§eobecny pre-
hled, avSak nepohlcovat kazdou informaci ze zprav k vytvafeni obchodnich pozic.
Je dulezité zachovat si nadhled a rozpoznat, kdy se jednd o medialni zpravy, které Casto
uvadi opacné zaveéry. Déle zmifluje, Ze u mén neni podstatné védét podhodnocenost
¢1 nadhodnocenost, ale umét predvidat vyrazné kratkodobé pohyby cen pii oznameni vy-

sledku nékterého z hlavnich hybnych ukazatelq.

3.1 Diilezité ukazatele pro analyzu

Na prvnim misté jsou nepochybné urokové sazby. Centralni banka dle ekonomické situace
méni urokové sazby ve své zemi. Pokud dojde ke zvySeni urokovych sazeb, ména dané
zemé posiluje, protoze tim dojde ke zhodnoceni domacich vkladd. Oproti tomu se snizuje
zdjem o akcie. Jak jiz bylo zminéno, vétSina ménovych pari obsahuje USD, proto jsou
nejsledovangj$i zpravy z Federalniho rezervniho systému (viz déle). DalSimi sledovanymi
ukazateli jsou HDP, index spotiebitelskych cen, inflace, saldo béZného Gctu, nezaméstna-
nost (napiiklad Zadosti o podporu v nezaméstnanosti), vysledky pramyslové produkce

¢i objednavky zbozi primyslové spotieby (Denni kalendai udalosti, ©2009-2014).

Neéktefi autofi vidi v ohlaSovani ukazatelll skvélou pfileZitost k obchodu. Existuje vSak
spousta zastanci distancovani se od obchodovani v dobé ohlasovani, popiipad¢ vynechani
celého obchodniho dne pii zpravach, které mohou zptisobit vysokou volatilitu. Piehledy
vSech fundamentalnich zprav lze najit na riiznych internetovych strankach, kde byvaji ka-

lendafe i s ozna¢enim dulezitosti zpravy, naptiklad www.forexfactory.com.
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V nasledujicich podkapitoldch se nachazi dvé nejvyznamnéjsi instituce ovliviiujici cely

ménovy trh.

3.11 FED

Federalni rezervni systém je hlavni bankovni instituci v USA a zastdva funkci centralni
banky USA. Za zvlastnost mize byt povazovan fakt, Ze Fed neni statni instituci, ale je
v soukromych rukou. Fed je tvofen Radou guvernért, kde zastava nejvyssi pozici predsed-
kyné Janet Yellen, 12 soukromymi regionalnimi bankami, FOMC (Federal Open Market
Committee) zabyvajici se monetarni politikou a operacemi na volném trhu a ¢leny, a dal-
Simi ¢lenskymi subjekty, které drzi podily. Fed rezervy bank ovlivituje nakupy a prodeji
dluhopisii. Nejdiskutovanéjsi je bezpochyby kvantitativni uvoliiovani a neustaly tisk dola-
i, nad kterym mé Fed veSkerou moc. JelikoZ je soukromou instituci, stat zde nema pra-

vomoc. Trh nejvice ovliviiuje oznameni zmén urokovych sazeb, které Fed drzi jiz od roku

2008 na nejnizsi urovni. (Boards of Governors of ..., ©2015)

3.12 ECB

Eurozona je ¢ast statlh Evropské unie, ktera se vzdala vlastni mény a pfijala jako oficialni
jednotné platidlo euro. V souvislosti s tim pfesly jejich narodni centralni banky pod ECB —
Evropskou centralni banku. Jejim hlavnim cilem je udrZovat cenovou stabilitu prostfednic-
tvim udrZzovani hodnoty eura. Mario Draghi zastava nejvyssi funkci prezidenta ECB. Gu-
vernéfi jednotlivych centralnich bank tvofi Radu guvernér, kterd je hlavnim rozhodova-
cim organem. S prechodem na euro souvisi také dodrZzovani podminek, tzv. konvergenc-
nich kritérii, av§ak eurozénu provazi spousta problémii ohledné nedodrzovani téchto krité-
rii, hlavné neustalé zadluzovani jednotlivych zemi. Kriticky problém je bezpochyby situace
Recka, jejiz jednani s EU silné ovliviiuje vyvoj eura na trhu. (European Central Bank,

©2015)
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4 TECHNICKA ANALYZA

Zatimco informace vyplyvajici z fundamentalni analyzy maji dlouhodoby charakter a vy-
hledavaji je spiSe investofi, technicka analyza je vyuzivana pro kratka obdobi hlavné
k nacasovani spravného okamziku vstupu a vystupu dlouhodobé investice a spekulanty,
kteti naptiklad hledaji rizné formace. Zajimavou definici nabizi Douglas (2010, s. 22):
,»lechnickd analyza jako metoda organizuje kolektivni chovani do identifikovatelnych
vzorcu, ze kterych lze vyvodit indikace zvySené pravdépodobnosti toho, Ze se stane jedna
véc namisto druhé. Z urcitého pohledu technicka analyza nabizi ndhled do mysli trhu.*
Cheng (2007, s. 70) uvadi, ze ptevladaji forexovi obchodnici, kteti davaji piednost tech-
nické analyze pied fundamentalni. Vice efektivni zptisob je obé analyzy kombinovat.

Technicti analytikové maji za to, Ze veSkeré znamé informace jsou promitnuty v cen€.

Technickou analyzu lze shrnout nasledovné: pokud obchodnici vidi néjakou ptilezitost,
ktera je jim podobna jako né&jaka z minulosti, maji tendenci se zachovat totozné s vidinou
jistého zisku. Toho chovani vytvafi vzorce, na nichZ jsou poté postaveny modely technické
analyzy, které pocitaji pravdépodobnost urcité reakce. AvSak na trzich byvaji situace,
kdy technicka analyza nefunguje. Brumley (What Can Traders...,©2015) ve svém ¢lanku
zminuje situaci z roku 1999, kdy akcie prudce rostly a prvky technické analyzy indikovaly
zna¢nou piekoupenost, nicméné nepoklesly do roku 2000. Hlavnim diivodem je dle autora
fakt, Ze technickd analyza neumi zahrnout do svych vypocti hysterii a medidlni masaze,

coZ se stavd kamenem turazu také u automatizovani obchodnich systéma.

4.1 Druhy grafa

Nejprve je nutné zminit druhy grafli. Na obchodnich platformach se pouzivaji tii zakladni
druhy grafti — Céarovy, ¢arkovy a svickovy. Nejjednodussim je graf carovy, ktery ovSem
neobsahuje informace o priibéhu ceny, ale vykresluje pouze zaviraci ceny. Carkovy graf
za sledovany usek a zaviraci cenu (close). Svi€kovy se oproti ¢arkovému grafu lisi pouze
tim, Ze oteviraci a uzaviraci cena tvofi tzv. télo, které se barevné lisi podle toho, zda byla
oteviraci cena niz$i nez uzaviraci a naopak (Hartman, 2009, s. 48-51). Na nasledujicim
obrazku jsou srovnany uvedené grafy totoznych cenovych udaji (zleva — carovy, ¢arkovy,

svickovy).
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Obr. 2: Druhy grafii (MetaTrader 4, vilastni zpracovani)

Z uvedeného vyplyva, ze ¢arovy graf neni vhodny pro obchodovani, byt uz jen kvili jed-
noduchému zndzornéni, avSak hlavni je nezaznamenavéani pohybu ceny béhem useku.
U carového grafu miize dochazet k mylnym signaliim. U svi¢kovych grafi 1ze navic pou-

zivat techniku Steve Nisona (viz dale).

4.2 Trend

Vétsina autorti, naptiklad Kral’ (2007, s. 59-61), povazuje trend, jeho zkoumani a urceni
za hlavni cast technické analyzy. ,,Cenovy trend je takovy vyvoj ceny zkoumaného aktiva
v pfedmétném case, ktery je za pfesné€ urcenou ¢asovou jednotku podle sméru vyvoje dané
ceny bud’ jednozna¢né jako tendence rostouci nebo naopak klesajici. Dale je uvedeno

rozd¢leni trendt z Casového hlediska na dlouhodoby, sttednédoby a kratkodoby.

Intradenni obchodovani je hlavné o sledovani kratkodobych neboli postrannich trendi.
Nelze ale opomenout, Ze 1 intradenni obchodnik by mél sledovat delSi ¢asové ramce,

aby piedesel neocekavanym ztratam, které by vznikly z obratu trendu sttednédobého.

Hartman (2013, s. 137-148) definuje dva sméry trendu, a to rostouci a klesajici. Rostouci
trend neboli uptrend je charakteristicky tim, ze cenové vrcholy vytvaii Casem stale vyssi
maxima a cenova dna se zmensuji. Pokud je na trhu trend rostouci, je oznacovan jako by¢i,
ktery je vhodny pro dlouhé (nakupni) pozice. Trh s klesajicim trendem, oznacovan také
jako downtrend, se nazyva medvédi. Ceny vytvareji stale hlubsi cenova dna, za to vrcholy

se zmensSuji. Pi klesajicim trendu prevladaji prodeje (kratké pozice).

Grafické znazornéni trendi se provadi pomoci trendovych ¢ar. V rostoucim trendu se spo-
juji cenova dna a naopak pfi klesajicim trendu se zvyraziuji cenové vrcholy. Elder (2006,

s. 111) uvadi, Ze je dulezité u trendovych ¢ar méfit jejich sklon ke zhodnoceni sily trendu.

Mnoho autorti, naptiklad Elder (2006) uvadi, Zze obchodnik by nikdy nem¢l jit proti trendu
a dodavaji rceni: ,,Trend je tvij piitel. Oproti tomu, Podhajsky a Nesnidal (2008, s. 155)
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se domnivaji, Ze vliibec neni Spatné obchodovat proti trendu (tzv. protitrendové obchodo-
vani), pokud obchodnik najde a spravné vyuzije pfilezitost pfi absolutnim vycerpani trhu.
Z4dny z autorti oviem neuvadi ¢asovy ramec trendu. U intradenniho obchodovani nebo
scalpingu nelze ¢ekat na signal tykajici se hlavniho trendu a obchody se provadi nezavisle

na ném.

4.3 Formace

Jako prvni uvadi Elder (2006, s. 99-102) support a resistence, nékdy piekladané jako pod-
pora a odpor. Znazoriiuje se v cenovém grafu jako horizontalni linie, kterd spojuje cenova
dna, a tim tvoti support, nebo cenové vrcholy, ¢imz je tvoien odpor. Elder dale zdraznuje,
ze se nejednd pouze o spojené body, ale za supporty a resistence se musi povazovat zahus-
téna oblast okolo téchto bodl. Pti prorazeni linie lze ocekavat velky pohyb ceny aktiva
ve sméru prorazeni. Autor zmifuje, Ze kazdy dotyk linie a jeji délka zvysuji jeji silu. Cim

v

siln€j$i jsou, tim je vétsi pravdépodobnost, Ze opét obrati trend.

Obdobou jsou trendové ¢ary, které spojuji vrcholy a dna na riiznych Urovnich, a tvoii tak
trendové kandly. V cenovych grafech se mohou tvofit rizné formace, napiiklad trojahelni-

ky, ¢étyfuhelniky, vlajky, praporky nebo diamanty.

p o 2 Yoo D T8, 2
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Obr. 3: Grafické formace (FOREX MAGNATES, ©2014)

v

Nejsiln€jsi jsou bezpochyby formace dvojit¢ho dna nebo vrcholu, které jsou spolecné
s indikatorem, ktery tvoii opacny vyvoj, tzv. divergenci, nejsiln€jSim signadlem pro vstup

do pozice. Pravé divergence jsou vyuzivany pii redlném obchodovani v praktické Casti.

Se zajimavou analyzou grafu pfisel Steve Nison (1991, s. 27-29), ktery ve své publikaci
popsal grafické formace ve svickovém grafu slozeny praveé z riznych druht svicek. For-
mace navic rozd€luje do nékolika skupin. Jednou ze skupin jsou reverzni formace, které
indikuji obrat trendu, jako naptiklad nejznamé;jsi kladivo a ob&Senec. Dalsi skupinou jsou

naptiklad hvézdy nebo pokracujici formace. Formace se skladaji z jedné, dvou nebo 1 Sesti
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svicek. U kazdé formace Nison popisuje, kdy se svicka vyskytuje, jak dlouhy stin a télo
by méla svicka mit, aby se jednalo o formaci. Jiz zminované kladivo obraci klesajici trend
a svicka by méla byt vySe nez svicka predchozi s dolnim stinem dvakrat delSim nez je jeji

télo.

Nisonovy formace jsou ve svété uznavanou technikou, avsak u intradenniho obchodovani
se tato technika slozité aplikuje, protoze tento styl obchodovéani vyuzivad mensich ¢asovych
ramct, napiiklad 5 minutové grafy, kde se svicky rychle pohybuji. Formace by pohotové
rozeznal pouze zkuSeny obchodnik. Auto popisuje i signaly formaci zkombinovanych

s indikatory.

4.4 Indikatory

Indikétory slouzi pro zviditelnéni jevl a situaci v cenovych grafech pomoci rtiznych ma-
tematicko-statistickych vzorct, jez vychazi z ceny a berou v potaz volatilitu a velikosti
pohybt v riznych casovych obdobich. Dle Hartmana (2013, s. 153,155) se vSak obchodni-
ci nemohou fidit jen samostatnymi indikatory, protoZe nejsou jejich signaly stoprocentni,
ale spravné vyuziti vidi v kombinaci s dal$imi nastroji. Elder (2006, s. 144) doporucuje:
»Tajemstvim uspésného obchodovani je zkombinovat nékolik indikatori z riznych skupin
tak, aby se jejich negativni znaky navzajem vyruSily a ty pozitivni ziistaly nedotéeny.*
Z toho vyplyva, ze kazdy obchodnik by si mél najit takovou kombinaci indikatori,
aby vyhovovala jeho pozadavkim a sladit je tak, aby se jejich samostatné signaly co nejvi-
ce potvrzovaly. Nékteti autofi ovSem upozoriiuji na nadmérnou optimalizaci a sledovani
velkého mnozZstvi indikatord, které zplsobi distanci od dobrych obchodl kvili liSicim
se signalim ve vSech indikatorech. Nekritin a Peters (2012, s. 7-9) nepovazuji indikatory
za dulezité. Zdlraziuji, Ze vychazi pouze z ceny a na tuto skute¢nost obchodnici zapomi-
naji. V disledku to obchodniky omezuje ve vyvoji, protoZe neumi naslouchat trhu, a dle

jejich nazoru to miize byt jeden z diivodu, pro¢ nékteti obchodnici skonci ve ztratach.

4.4.1 Trendové indikatory

U téchto indikatord se musi zdlraznit, ze zmény v nich jsou reakci zmény ceny, to zname-
na, ze signaly jsou opozdéné. Sleduji vyvoj trendu a jeho obraty, avSak zména v indikato-
rech nastane az po obratu trendu. Jsou spolehlivé, pokud trh trenduje. Pti netrendujicimu
trhu ukazuje falesné signaly. Mezi trendové indikatory patii naptiklad Bollinger Bands,
Parabolic SAR a MACD (Hartman, 2009, s. 84).
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4.4.1.1 Klouzavé priméry

Nejcastéji pouzivané trendové indikatory jsou klouzavé primeéry, konkrétnéji jednoduchy,
vazeny a exponencialni, které¢ se zobrazuji pfimo v cenovém grafu. Pokud se nachézi kiiv-
ka praméru pod cenou, jedna se o rostouci trend a je vhodné otevtit dlouhou pozici a hao-
pak. Tam, kde se cena protina s primérem, je signal obratu trendu. V praktické casti
je pouzit pii obchodovani exponencialni klouzavy pramér (EMA), ktery klade vétsi diraz
na aktualni data a ve vypoctech jim ptidéluje vétsi vahu nez datiim star§im, zatimco u jed-

noduchého priméru vahy pouzity nejsou (Kral’, 2007, s. 107-110).

4412 MACD

Podle Hartmana (2009, s. 92-93) patti MACD (Moving Average Convergence-
Divergence) Kk nejznaméjsim indikatoram. Jedna se o indikator slozeny z rozdilu mezi
dvéma exponencialnimi priméry a signalni kiivkou, ktera je taktéz EMA. Dale uvadi
dvé moznosti vyuziti, a to piekiizeni primérti nebo divergence v souvislosti s cenovym
grafem. ,,Medvédi divergence vznikne, kdyz MACD vytvafi nové low, zatimco cena mé-
nového paru novych low nedoséhla. By¢i divergence vznikne, kdyz MACD vytvaii nova

high, zatimco cena ménového paru novych high nedoséhla.*

Price
/\/\
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Obr. 4: Typy divergenci (Elder, 2006, s. 168)

MACD v souvislosti s divergencemi bude vyuzita v praktické ¢asti. Elder (2006, s. 167-
168) rozliSuje divergence na tfi typy, z nichz prvni typ (Class A) ma nejvétsi silu a postup-
né slabne. Zaroven je bézné obchodovat i trojité divergence, ktera vznikne prerusenim di-

vergence vzniklé ze dvou vrcholt. Jeji sila jesté zintenzivni. Hartman (2013, s. 171) popi-
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suje 1 skryté divergence, které jsou zrcadlové k divergencim typu A podle Eldera. Nejsou

ovSem moc silné a jsou tedy rizikovéjsi.

Za zminku také stoji, ze MACD vyvolava opacné signaly v silnych trendech, avsak trh
projde vétSinou jen malou korekei, kde neni mozno zrealizovat velky zisk. Nejlepsi je rea-
lizace divergenci u silnych supportli a resistenci, kde je vyssi pravdépodobnost, ze dojde
kOobratim. Také plati stupiiovani sily divergence pii vétSim sklonu formace a MACD

(MACD a intradenni obchodovani, ©2012).

4.4.2 Oscilatory

Kral’ (2007, s. 119) definuje oscilatory jako nastroje kolisajici kolem definované hodnoty,
nacez signaly s vytvofeni pozic jsou zmény ve vyvoji cen. Autor upozornuje na nefunke-
nost v trendovém obdobi, a proto by se v ném oscilatory nemély vyuzivat. S timto se zto-
toznuje 1 BalaZ (Oscilatory: MACD, RSI, ..., ©2009), ktery popisuje situaci, kdy cena ko-
lisa mezi supportem a rezistenci a nedafi se je prorazit, jako prostfedi s nejpiesnéjSimi sig-
naly. Problém vidi v prorazeni, kdy oscilator vykazuje silnou pfekoupenost nebo pteproda-
nost po delsi dobu, coz miize zplsobit obchodnikovi nemalé ztraty. Proto doporucuje be-
hem trendu oscilatory ignorovat. Hartman (2013, s. 162-163) mezi hlavni oscilatory fadi
RSI, CCI, Williams %R a Stochastic.

4.4.2.1 Commodity Channel Index

V Ceském piekladu Index komoditniho kanalu (CCI) charakterizuje Horner (2011, s. 74)
jako indikator informujici o pfeprodanosti a prekoupenosti aktiva, jez vychazi z ceny
a klouzavého pruméru. V CCI lze také nachazet divergence jako signal k otevieni pozice.
Hartman (2013, s. 165) dodava: ,,Pokud se CCI pohybuje v irovni vysokych hodnot > 100,
znamena to, Ze ceny jsou neobvykle vysoko nad svou primérnou hodnotou.* To samé plati

V opac¢ném pripad¢ s hodnotami < -100.

Podle Horner se CCI hodi pro intradenni obchodovani. S tim souhlasi i myslenky Podhaj-
ského a Nesnidala, ktefi maji na CCI postaven sviij obchodni systém a realné ho aplikuji
se ziskem. Na druhou stranu jsou autofi, ktefi CCI vibec ve svych publikacich nezminuji.

CCI bude vyuzit v praktické ¢asti pii redlném obchodovani jako pomocny indikator.
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5 OBCHODNI PLAN

Pti tvorbé obchodniho planu se musi obchodnik nejprve rozhodnout, jakym stylem bude
obchodovat. Poté nasleduje stanoveni cild, tvorba a specifikace vlastnich pravidel, pravidel
money a risk managementu. Provedené obchody je také nutné zhodnocovat a srovnavat

S planem, poptipadé urcit podminky pro zménu strategie.

5.1 Styl obchodovani

Cheng (2007, s. 26-28) uvadi z hlediska ¢asu ¢tyii styly obchodovani: scalping, intradenni,
swingové a pozi¢ni obchodovani. Skalping je nejrychlejsi forma obchodovani v ramci
sekund a minut, kdy je cilem vyd¢lat na velmi malém pohybu ceny. Tato forma vyzaduje
velice nizké spready. U obchodi trvajicich minuty az hodiny se jedna o intradenni obcho-
dovani, kde je pravidlem, ze pozice je oteviena i uzaviena v jednom dni. Tim je elimino-
vano riziko ztraty z velkého skoku ceny beéhem noci. Dal§im stylem je swingové obchodo-
vani, kdy jsou pozice drzeny i pfes noc avSak maximalné tyden. Je zde vyssi riziko nez
u intradenniho obchodovéni, avSak vys§i pohyby cen a neni nutné stale sledovat ceny.
Pti pozi¢nim obchodovani jsou pozice drZzeny 1 mésice. Jedna se o obchodovani dlouhodo-

bych a stfednédobych trendu.

Kazdy styl obchodovani ma své vyhody a nevyhody. Jelikoz se intradenni obchodovani
uskuteciiuje béhem jednoho dne, obchodnik musi byt vZdy pfitomen, sledovat grafy a ce-
nové pohyby. Musi umét rychle reagovat a umét dobfe a v¢asné rozpoznat signaly a for-
chiku obchodnika a je ve vétsich stresovych situacich. Na druhou stranu se snizuje riziko,
které se vyskytuje, kdyz dlouhodobéjsi obchodnici nejsou pfitomni u otevienych pozic
a nevidi aktualni pohyb ceny a nemohou reagovat v neptiznivé situaci. Elder (2011, s. 12,
116) dodava, Ze intradenni obchodnik ma sice mensi profity z pozic, avsak disponuje vét-
§im pocitem kontroly a nepotiebuje tolik trpélivosti. Za nevyhodu povazuje fakt, ze ob-
chodnik s dlouhodobé drZzenymi pozicemi ma ¢as na premysleni o zménéch na trhu a roz-

hodnuti, zatimco intradenni obchodnik ¢as nemé a musi rychle jednat.

Podhéjsky a Nesnidal (2008, s. 154), ktefi se intradennimu obchodovani vénuji, tvrdi,
ze stres a chybovost se da snizit, pokud obchodnik snizi pocet obchodovanych pozic, tzn.

mén¢ obchodi s vy$sim ziskem nez vice obchodli po malych ziscich.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 28

5.2 Druhy obchodnich systémii

Pokud obchodnik pracuje na vstupech a vystupech pomoci technické a fundamentalni ana-
lyze a sam nastavuje hranice S/L a T/P, jedna se o diskre¢ni obchodni systém. Tento sys-
na trhu sleduje. U mechanického obchodniho systému jsou v platformé nastaveny nékteré
funkce, hlavné nachazeni optimalnich vstupt/vystupii, na které je obchodnik upozornén
aten poté sam zadava piikazy. V ptipadé, ze i se piikazy pro otevieni a uzavieni pozic
uskuteCnuji automaticky bez pritomnosti obchodnika, jednd se o automaticky obchodni

systém (Skola obchodnika, ©2008).

Automaticky obchodni systém (AOS) vyuziji hlavné pokrocili obchodnici vzhledem
k tomu, ze vyzaduji znalosti programovani a kodovani. Pro zacinajici obchodniky se dopo-
rucuje systém diskreéni. Ten ma jednu vyhodu oproti AOS — obchodnik mize reagovat
na meénici se podminky na trhu a bere potaz veskeré pfichozi vlivy na rozdil od AOS, ktery
neni pfizplisobivy a reaguje stejné v kazdé¢ situaci do doby, nez obchodnik zméni zéklady
Vv programovani. Z toho vyplyva, ze mize dojit k absolutni nefunkénosti AOS v piipade
nenadalé situace na trhu a faleSnym signalim, které by znehodnotili kapital (Forex robot

(AOS), © 2009 — 2015).

5.3 Zakladni pravidla

Ve vétsiné publikaci se zminuje, ze 90 % obchodnikt z trhu odejde do jednoho roku
bez penéz. Elder (2006, s. 54-63) si mysli, ze vétsina obchodniki se nepouci ze svych chyb
pfi ztratach a neucini zadnou zménu ve svém mysleni az se rozhodnou jit znovu na trh
s dalsim vkladem. ,,Jakmile si jednou pfipustite, Ze jde o vas osobni problém, ktery vas
vede ke ztratam, muzete zahdjit budovani zivota na trzich. Mlzete zacit vytvafet mysleni
vitéze.“ Z toho plyne, ze neuspésni obchodnici nechtéji nést vinu za své ztraty a netspéch
Z obchodu pfisuzuji trhu. VSsichni autofi knih o obchodovani se shoduji, Ze uspésny a tedy

I ziskovy obchodnik by mél dodrzovat zakladni pravidla obchodovani.

Kostolanyho burzovni psychologie popisuje nepochybné nejzndméjsi rozdeleni tcastnika
trhu na dvé skupiny — spekulanty a hrace. Dle Kostolanyho tvoti hraci 90 % vSech tcastni-
ki a na trhu se drzi jen kratkodobé, protoze neberou v potaz fundamenty aktiv, jednaji da-

vove a na zakladé emoci. Oproti tomu spekulanti s podilem pouze 10 % ovladaji trh a jsou
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dlouhodobymi obchodniky, kteti jdou proti hra¢lim racionalnim uvazovanim a pouzivanim

vlastnich analyz (Psychologické analyza, ©2013).

Jednim z dilezitych pravidel je mit vlastni strategii, které obchodnik v¢fi a neptijimat do-
poruceni a obchodni strategie jinych. Kazdy ma své preference a hranice ohledné¢ RRR,
jiné sledované obdobi a délku drzeni pozice, a proto neni vhodné pfejimat obchodni moz-
nosti. Doporuceni poskytuji i sami market makefi, ovSem nelze na né¢ spoléhat, proto i oni
maji své cile na trzich. Pokud je fe¢ o placenych obchodnich strategiich ve formé¢ AOS

(automaticky obchodni systém), kazd4d ma na trzich omezenou zivotnost a pouZzitelnost.

Zatimco Elder (2006, s. 285) povazuje za problémy emoce a nevédomost, Nekritin a Peters
(2012, 253-254) nesouhlasi s tim, Ze by obchodovani mélo byt oprosténo od emoci.
Podle nich uspéch nezalezi na emocich, ale na stanovenych pravidlech, protoze i pii sebe-
emoci tedy dochazi, kdyz je Spatny risk management obchodnika. Jednoduse feceno, emo-

ce nejsou duvodem, ale dasledkem.

5.4 Money a risk management

Podhajsky a Nesnidal (2008, s. 144-145) jsou nazoru, ze ¢im vice penéz obchodnik vlozi,
tim 1épe. Podle autori by mél mit obchodnik dostatek kapitalu na rezervu v neptiznivém
obdobi a navic s vy$§im vkladem ma obchodnik moZnost bezpe¢né otevirat vice pozic na-
jednou a tim i diverzifikovat. Zaroven dodavaji, Ze se ale musi jednat vzdy o rizikovy kapi-

tal.

Je nutné si stanovat jasna pravidla o poc¢tu a objemu obchodu, definovani akceptované ztra-
ty a vySe zisku, kdy se obchod uzavie. Obchodnik si mize stanovit i napiiklad postupné
vybirani zisku nebo posouvani hranice Stop lossu smérem ke vstupni cené. Zatimco vétsi-
na autoru doporucuje riskovat maximalné 2 % svého obchodniho uctu, podle Eldera (2006,
s. 286) profesionalové neriskuji vice jak 1-1,5 % a zaroven dodava, ze 2% limit je vhodny
jako zakladni mira rizika, ale nejlepsi je si pockat na obchody, které dovoli nejuzsi stop

lossy a tim riziko snizovat.

Podle Eldera(2006, s. 283) by obchodnik mél mit tfi cile money managementu: ,,Prvnim
cilem money managementu je zajistit preziti. Musite se vyhnout riziku, které by vas mohlo
vyradit ze hry. Druhym cilem je ziskat stabilni mirti vynosii a tfetim cilem je ziskavat vy-

soké vynosy — ale preziti pfichazi jako prvni.“ Faith (2011, s. 100-101) povazuje jako je-
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den z diivodu krachu obchodnika riziko odlivu. Odliv je obdobi, kdy jsou i ptes dobry sys-
tém obchodovani pozice ztratové. Faith upozoriuje, Ze problémem je tolerance ztrat ob-
chodniki, které Spatn¢ odhaduji. Poté, jak dojde k odlivu, maji ¢asto pochyby o svych sys-
témech a za¢nou meénit pravidla ¢i nepfiméfené zvySovat pozice, aby rychleji vyrovnali

ztraty.

5.4.1 Risk/Reward Ratio

Co se tyCe vyse zisku, stanovi se tzv. RRR — Risk/Reward ratio. Vétsina autord se zminuje
0 RRR 1:3. V prvnim piipad¢ to znamena, ze zisk by mél byt u kazdé pozice 3x vyssi
nez stanovena ztrata, coz znamena, ze staci 1 ziskovy obchod na pokryti dvou ztrat.
Od konzervativniho obchodnika k agresivnimu se pak mize byt RRR 1:2, ale mélo by byt
rozhodné minimalné 1:1 (Skola obchodnika, ©2008).

5.4.2 Position sizing

Za soucast money managementu je povazovan position sizing, neboli navySovani pozic.
Zaukol si klade vytvorit postup, ktery pomize maximalizovat riist kapitalu, prostfednic-
tvim optimalizace pozic a jejich poctu za predpokladu dodrzeni pravidel money manage-
mentu. Position sizing je povaZovan za individualni pro kazdého obchodnika v zavislosti
na vlastnich pravidlech a preferencich. Pro vypocet slouzi naptiklad Metoda investovaného

uréitého % kapitalu, Metoda Optimal f, Secure f, atd. (Skola obchodnika, ©2008)

5.5 Vedeni zaznamu a backtesting

Uzavienim obchodu trading samotny nekonéi. Autofi se shoduji, ze nedilnou ¢asti obchod-
vani je 1 vedeni zdznamil o obchodech, tzv. obchodni denik. V deniku by mély byt popsany
provedené obchody a k tomu souvisejici grafy, které by mely mit zaznacené vstupy, pri-
beh a vystupy. Idedlni je piipisovat i ndladu a pocity obchodnika v dany den, ponévadz
jejich hodnoceni ma velky vyznam. Elder (2011, s. 24) zastava nazor, Ze intradenni ob-
chodnik by mél dokumentovat své obchodovani, avSak pti vysoké denni frekvenci obchoda

staci zaznamenavat diikladné naptiklad kazdy tieti obchod.

Existuje mnoZzstvi placenych i1 neplacenych aplikaci a programt, ve kterych lze obchodni
denik pfehledné¢ vést. U autorti byl zminovan OneNote MS Office a program Snaglt
pro piehledné a rychlé zaznamenavani cenovych grafii. Pro statistiky a ¢iselné zdznamy je

vhodny Excel MS Office.
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Podle Podhajského a Nesnidala (2008, s. 84-88) je backtesting nejdilezitéjsi cinnosti
spravného obchodnika. Backtesting je v podstaté zpétny pohled na provedené obchody
a hledani optimalnich vstupt a vystupt ¢i nalezeni novych obchodt, které mohly byt pro-
vedeny, na historickych datech. Vysledky obchodovani v backtestu jsou srovnavany
se skute¢n¢ provedenymi obchody. Pokud je backtesting ditkladné proveden, z porovnani
by mélo vyplynout hodnoceni vlastni strategie a jeho Upravy. Bactesting je vhodny také
pro zkousku vhodnosti nové zvoleného indikatorti nebo zmény obchodnich hodin obchod-
nika. Nekritin a Peters (2012, s. 27) dopliuji, Ze backtestingem ziskd obchodnik davéru
ve svlj obchodni systém, coz ma za disledek pfi redlném obchodovani mensi obavy

Z neuspechu.

5.6 Zhodnoceni vysledki

Samoziejmosti platforem jsou souhrnné statistiky o provedeném obchodovani, které obsa-
huji rozdéleni podle obchodil, maximalni/primérné zisky a ztraty, cas potiebny k dosazeni
ziskt a podobné. Kazdy obchodnik by mél své vysledky pravidelné zhodnocovat porovna-
ni s backetestingem a vytvafet equity kiivku. Existuji i specializované programy, které
poskytuji hlubsi analyzy importem dat obchodniho deniku. Vyuziti spoc¢iva 1 v simulacich
na zaklad¢ pravidel nebo naptiklad zminény position sizing. V praktické casti bude k zave-
re¢nému zhodnoceni a analyze vyuzit program Market System Analyzer (MSA - dostupny

position sizing v praxi, ©2006).
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6 ANALYZA MENOVEHO PARU AUDUSD

Jak jiz bylo zminéno v teoretické ¢asti, fundamentalni analyza u ménovych partt ma uplné
jinou podstatu nez u akcii. Cilem je zmapovat hlavni makroekonomické ukazatele a jak
jimi byl ovlivnén kurz v poslednich mésicich. Ménovy par AUDUSD je parem obsahuji-
cim australsky a americky dolar. Je tfeba si uvédomit silu amerického dolaru jakozto hlav-
ni mény svéta. Nesmi byt opomenuto také dikladné zmapovani ménového paru prostied-

nictvim technické analyzy.

6.1 Fundamentalni analyza

Smér kurzu ur€uji hlavné urokova mira a udaje makroekonomického ctyithelniku, ktery se
sklada z HDP, inflace, nezaméstnanosti a platebni bilance. Stézejnimi fundamentalnimi
zpravami jsou zpravy a prohlaSeni ze strany amerického Fedu a australské centralni banky
RBA.

Srovnani americké a australské urokové sazby je na nasledujicim obrazku:

Jan/08 Jan/10 Jan/12 Jan/14

= United S1ztes Fed Furds Rate seees Austrzbz Interest Rate

Obr. 5: Vyvoj urokovych sazeb Australie a USA ( Trading Econo-
mics, ©2015)

USA dlouhodob¢ udrzuje svou tirokovou sazbu na 0,25 % od prosince 2008. Fed planuje
zvednout sazby dosaZeni jejich inflaéniho cileni a nezaméstnanosti. Urokova sazba
v Australii klesala spole¢né s americkou, nicméné poté méla jesté rostouci charakter. Nyni

se pohybuje na urovni 2,50 %.

Co se tyce ratingu zemi, Australie ma dle S&P rating AAA. V roce 2011 zhorsila agentura
S&P rating USA z AAA, coz je nejvyssi rating, na negativni AA+. USA se dlouhodobé
potyké s vysokym zadluZenim, které jiz ptekroc¢ilo 100 % HDP. U zadluZeni Australie do-

chazelo do roku 2008 ke snizovani a poté zadluzeni zacalo op¢t riist.
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Graf 1: Srovnani zadluzeni Australie a USA (Trading Economics, ©2015; viastni zpraco-

vani)
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Zmény HDP jsou v USA znatelngjsi nez v Australii. Zatimco v USA jsou zmény mezi 2-
5 %, v Australii je ekonomika pomalejsi s kolisajicimi nizkymi pfirtstky okolo 0,6 %, kte-
ré oslabuji australsky dolar. Planovanou zménu trokové sazby bude ovliviiovat vyvoj HDP

v roce 2015.
I kdyz ma USA vysoké ptiristky HDP, v 1. Ctvrtleti dosahla zaporné zmény - 2,1 %
z ditvodu silné zimy, coZ oslabilo americkou ménu. V roce 2014 také doslo k sesazeni

USA z pozice nejvétsi ekonomiky svéta rychlym ristem Ciny.

Graf 2: Srovnani ristu HDP Australie a USA (Trading Economics, ©2015; viastni zpraco-

vani)
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Inflace se v poslednich letech v USA se stfidavé drzi mezi 1 - 2 %, momentalné je pod
1 %. V Australii mé inflace vétsi rozpéti, a to mezi 1-4 % a nyni také klesa. Dilezitymi
ukazateli, které siln€ ovliviiuji vyvoj, jsou index spotiebitelskych cen (CPI), maloobchodni

a velkoobchodni prodeje a spotiebitelska divéra.
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Graf 3: Srovnadni miry inflace Australie a USA (Trading Economics, ©2015; viastni zpra-

covanit)
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Béhem 5 let se nezaméstnanost v USA stéle postupné snizuje z cca 10 % na soucasnych
necelych 6 % diky cileni Fedu nizkymi Grokovymi sazbami na vys$§i zaméstnanost. Za to
Vv Australii je pravé opacny vyvoj, i kdyz v fadu desetin. Kurzem hybou hlavné mési¢ni
udaje amerického ukazatele NFP (Non Farm Payrolls) a tydenni udaje Zadosti o podporu
vV nezamé&stnanosti (Jobless/Unemployment Claims). V Australii se zvefejiluji mési¢né

zmény v zaméstnanosti (Employment Change).

Graf 4: Srovnadni miry nezaméstnanosti Australie a USA (Trading Economics, ©2015;

vilastni zpracovani)
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Poslednim dulezitym ukazatelem, ktery ovliviiuje smér kurzu je obchodni bilance. VV Aus-
tralii je bilance stfidavé kladnd i zaporna, avSak v poslednim roce pievazoval import
nad exportem, coz oslabuje domaci ménu. Z komodit vyvazi Australie nejvice Zeleznou
rudu a z dovozu ¢ini nejvetsi Cast ropa a osobni automobily. Oproti tomu USA je stat, kde

trvale pievazuje dovoz nad vyvozem, coz je dano hlavné znaénym dovozem ropy.
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6.2 Technicka analyza

V horizontu nékolika let prostiednictvim tydenniho grafu je patrné, ze AUDUSD je
od roku 2013 v klesajicim trendu. Velky propad byl zaznamenan v roce 2008 — 2009, kde
se projevila svétova finan¢ni krize. Dochazelo zde ke zménam v urokovych sazbach

U obou zemi. Od tohoto zlomu se vyviji AUDUSD dost podobné¢ jako cena zlata.
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Obr. 6: Vyvoj AUDUSD na grafu W1 (xStation, © 2015, viastni zpracovani)

Par AUDUSD je také ovliviilovan vyvojem ceny ropy, s kterou par koreluje. Pro znazorné-
ni je na nasledujicim obrazku porovnani obou cenovych grafii. Cernozelend kombinace

je vyvoj AUDUSD a ropa je vykreslena Sedomodrou kombinaci.
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Obr. 7: Korelace AUDUSD a ropy (xStation, © 2015, viastni zpracovani)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 37

Na konci roku 2014 zacala cena ropy prudce klesat v disledku rostoucich zasob ropy
a prevysSeni poptavky nabidkou. Tézba ropy se rozsifuje na americkém tzemi diky novym

technologiim.

Ovsem pro intradenni obchodovani nehraje dlouhodoby trend moc velkou roli. Nésledujici
graf zachycuje situaci paru AUDUSD na ¢tythodinovém grafu v obdobi listopad — prosinec
2014. | v krat§Sim obdobi je dominantni klesajici trend. Na grafu jsou zvyraznény dvé
rastové divergence, které se ovSem ukazaly jako fale$né a tim potvrzuji klesajici trend.
Cervené je poté zvyraznéna formujici se skryta divergence na pokles u vrchni trendové

¢ary. Lze proto predpokladat pokles.
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Obr. 8: Vyvoj AUDUSD na grafu Ha(xStation, © 2015, viastni zpracovani)

Za mésic prosinec byly zaznamenany nejvétsi kratkodobé cenové vykyvy AUDUSD
3. prosince 2014, kdy nastal vykyv na zaklad¢ ohlaseni ptirastku HDP. Byl o¢ekavan rist
0,7 %, avsak realny pfirtstek byl pouhych 0,3 %, coz pusobilo rychly negativni Sok
pro AUD. 17. prosince 2014 doslo k rychlému vykyvu jako disledek ohlaSeni americké

sazby, ktera ziistala neménna na 0,25 %.
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7 ANALYZA MENOVEHO PARU EURJPY

M¢énovy par EURJPY je slozen zeura, mény eurozony, a japonského jenu. Eurozona
je uskupeni 19 stati Evropské Unie. Nové do eurozony vstoupila Litva od 1. 1. 2015. Staty
eurozény se vzdaly vlastni mény a ptesly pod dohled ECB a spole¢nou ménu na zakladé¢

konvergencnich kritérii.

7.1 Fundamentalni analyza

Japonsko uplatituje kvantitativni uvoliiovani jakozto expanzivni ménovou politiku (hlavné
nakupu dluhopist) pro udrzeni ekonomiky. V minulém roce Japonsko zvedlo dan z obratu

a ocekavalo rist ekonomiky, avSak naopak se dostala do recese.

Nejdulezitéjsi oznameni urokovych sazeb ma na starost Evropska centralni banka (ECB)
a japonska centralni banka (BOJ). Urokové sazby v Japonsku se b&hem poslednich let po-
hybovaly v fadu desetin %, ale nyni sou na 0 %. Urokové sazba ECB je také skoro na nule,

pfesné na 0,05 %.

0.6 -
0.4 [5-*
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= JapanimerestRate «**** EuroArea InterestRate

Obr. 9: Vyvoj urokovych sazeb eurozény a Japonska (Trading
Economics, ©2015)

Evropa se potyka s dluhovou krizi od roku 2010 a hlavné problematickych Reckem, jejiz
feSeni bude v nésledujicich mésicich ovliviiovat euro. Eurozona je plna zadluZzenych statt
jako zminéné Recko, Spanélsko nebo Italie, kterym se snazi ECB pomoci neustalymi fi-
nanénimi pomocemi, které zadluzuji ostatni zemé. Nicméné zadluzeni v Japonsku je
ve srovndni s eurozéonou dvojnasobné, coz zpusobuje japonské kvantitativni uvoliiovani.

Pokud se hovofi o ratingu, Japonsko ma podle agentury S&P troven AA-.
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Graf 5: Srovnadni zadluzeni eurozony a Japonska (Trading Economics, ©2015; vilastni

zpracovani)
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Zmény HDP se u eurozony pohybuji aktualné mezi 0,1 a 0,3 %. Pro eurozonu je nejdilezi-
t&j$i ekonomikou v tvorbé HDP Némecko. Za jeden z dillezitych ukazatelli, co ovliviiuje
kurz eura, je povaZzovan némecky ZEW, coZ je indikator ekonomického sentimentu ozna-

mujici budouci vyvoj v zemi.

Graf 6. Srovnadni riistu HDP eurozony a Japonska (Trading Economics, ©2015; viastni

zpracovani)
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Nezaméstnanost v Japonsku je velmi nizkd okolo 3,5 % a dlouhodobé klesa. Za nizkou
nezameéstnanosti stoji diiraz na tradici mit jedno celozivotni zaméstnani. Oproti tomu mira
nezameéstnanosti v eurozoné se pohybuje okolo 11 %, hlavné kvili dluhové krizi a vysoké
nezaméstnanosti napiiklad v Recku, kde se pohybuje nezaméstnanost okolo 25 %. S niz-

kou nezaméstnanosti se 1ze setkat napiiklad v Rakousku.

Eurozona se potyka od roku 2012 s klesajici inflaci a v poslednich mésicich se zhoupla

do deflace a to na -0,6 % v lednu. Inflace v Japonsku vypada pravé naopak. Zatimco v mi-
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nulych letech ¢asto byla v deflaci, nyni se inflace pohybuje kolem 3 %. BOJ cilila inflaci
na 2 %.

Graf 7: Srovnadni miry inflace eurozony a Japonska (Trading Economics, ©2015; viastni

zpracovani)
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Co se tyka obchodni bilance, eurozona si v poslednich dvou letech drzi status vyvozni
zem¢. Japonsko byla od 80. let zemi vyvozni, nicméné v poslednich letech vice prevlada
import a saldo je tedy zaporné. Hlavnim vyvoznim zbozim Japonska jsou produkty ze stro-

jirenstvi, hlavné dopravni prostfedky. Na dovozni strang jsou to mineralni paliva.

7.2 Technicka analyza

Z dlouhodobého hlediska je patrny na EURJPY dlouhodoby klesajici trend. VSechny nale-
zené divergence na tydennim grafu se potvrdily a ani jedna neni fale$nd. Stejné€ jako u mé-
nového paru AUDUSD zpisobila nejvétsi propad svétova finanéni krize v roce 2008. Vy-

voj ménového paru se podoba vyvoji evropského akciového indexu EUS0.
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Obr. 10: Vyvoj EURJPY na grafu W1 (xStation, © 2015, vlastni zpracovani)

EURJPY se pohybuje od prosince v kratkodobém klesajicim trendu. V cenovém grafu jsou
patrné medvedi divergence, které se nasledné potvrzuji. Cena ted’ lemuje horni hranici vy-

tvofeného kanalu a naznaCena skryta divergence na konci ledna naznacuje dalsi klesajici

pribéh.
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Obr. 11: Cenovy vyvoj EURJPY (xStation, © 2015, vlastni zpracovdni)

V mésici lednu doslo 15. 1. k prudkému oslabeni eura o 180 pipech, kdyz Svycarskd na-
rodni banka ohlasila dalsi snizeni sazby LIBOR z -0,25 % na -0,75 %. Kratkodobé posileni
eura zpusobil 20. ledna pozitivni némecky ZEW, ktery ¢inil 48,4 z ocekavanych 40,1. Na-
sledujici dny 22. a 23. ledna euro opét prudce oslabilo v disledku konéni konference ECB,
kde ohlasila moznost do ekonomiky eurozény piivést dalsi eura kvantitativnim uvoliova-
nim pro oziveni ekonomiky a opatfeni proti deflaci. 26. ledna BOJ zvefejnila zdznam
z prosincovych minutes tykajicich se monetarni politiky. Tato zprava vyvolala vykyv

0 160 pipech.
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8 TVORBA OBCHODNIHO PLANU

Pted realnym obchodovanim je nutné sestavit sviij obchodni plan, vytvofit vhodnou strate-
gii, testovat ji na historickych datech a poté prostiednictvim demo G¢tu s virtualnimi pro-
sttedky. Nyni bude nasledovat vytyceni zakladnich pravidel obchodovani, definovani sig-

nald, money a risk managementu.

8.1 Tvorba strategie

Strategie bude zacilena pouze na hlavni ménové pary, které poskytuji nejmensi spready.
Postatou je vypracovat si zdkladni ndvyky v obchodovani na malém vzorku ménovych

paril a postupné rozsifovat spektrum piidavanim dalSich ménovych pari.

Pocate¢ni obchodované ménové pary:

e AUDUSD,
e NZDUSD,
e USDCHF.

M¢énové pary byly vybrany ze seznamu nejobchodovanéjsich part, na které fungovala na-
vrhnutd obchodni strategie. Ménovy par EURUSD s nejniZ§im spreadem byl zamérné vy-
nechan, protoze se jednd o par s nejvétsimi objemy a signaly se u n¢j meni az prilis rychle.
Meénové pary AUDUSD a USDCHF jsou pomérné klidné a signaly jsou tam zfetelné.
NZDUSD bylo vybrano spiSe na doplnéni k AUDUSD. Tyto dva pary spolu koreluji,
a jsou zde podobné tvotfeny 1 divergence. Nicméné se stavaji situace nejasné rozlisitelnosti

divergenci a na druhém paru miize byt ve stejny Cas divergence zietelngjsi.

8.1.1 Zakladni pravidla

Zakladem je nesnaZit se za kazdou cenou néco zobchodovat. Méné je n€kdy vice, tudiz
Obchodovat by se mélo vzdy v klidu, a za stresovych situaci vzdy vSe uzaviit a odejit
z trhu. Jako dalsi pravidlo slouZi doporu¢eni mnoha autorli neobchodovat v terminech
ohlaseni dulezitych udalosti, které budou sledovany pies www.forexfactory.com, kde jsou

v kalendafi vypsané veskeré udalosti a k tomu ptipojené odkazy na souvisejici ¢lanky.

Ochranou proti ztraté je pravidlo necekat na vétSi zisk a spokojeni se s niz§im ziskem

a zbyte¢n¢ neprodluzovat ztraty. Stop loss se nikdy nesmi posouvat do vétsi nez maximalni


http://www.forexfactory.com/
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uréené ztraty. Obchodovani by nemélo byt brano jako hra, hlavné hazardni. Obchodnik

musi mit kontrolu a rozhodovat se jen na zaklad¢ signalti uréenych ve strategii.

8.1.2 Money a risk management

Vzdy je oteviena jen jedna pozice nezavisle na vySi marze. PoCet pozic uskutecnénych
béhem jednoho dne omezen neni. Uzavieni platformy zavisi na aktualni nalad¢ a ispé$nos-

ti uzavienych pozic.

Na obchodni ucet jsou vloZzeny prostiedky ve vysi 25 000 CZK, které pochazeji z vlastnich
zdrojii a nejsou soucasti zadného uvéru. Vklad na obchodni ucet je tvofen vyhradné
Z Gspor, tzn., ze prostfedky nejsou urceny k okamzité spotiebé, chodu domécnosti ani

splatkam.

Co se ty¢e RRR, dle publikaci jsou znamy poméry risku a zisku 1:3, 1:2 nebo nejrizikovéj-
§i 1:1. Navrhnuta strategie bude mit RRR stanoveno na 1:2,5, ¢ili jeden by mél pokryt vice
jak dvé ztraty. Zaroven bude kladen diiraz na neustalé zvySovani zisku a stlacovani rizika.
ProtoZe se jedna o prvni redlné¢ obchodovéni, objem obchodu za¢ne na 0,01 lotu, pficemz
se bude postupem casu objem zvySovat v souvislosti s dosahovanou tspé$nosti, naopak
pfi negativnich vysledcich budou zavedena pravidla ohledné poc¢tu pozic za den nebo re-

dukce obchodnich dni.

Tab. 1: Nastaveni vstupii a vystupu (vlastni

zpracovani)
Obcho_dovan}'f TP S/L
objem
0,01 100 CZK 40 CZK
0,02 200 CZK 80 CZK
0,03 300 CZK 120 CzK
0,04 400 CZK 160 CzK
0,05 500 CZK 200 CZK
0,06 600 CZK 240 CZK
0,07 700 CZK 280 CZK
0,08 800 CZK 320 CZK
0,09 900 CZK 360 CZK
0,10 1000 CZK | 400 CzK

Z pocatku nebude vyuzivan cely potencial vkladu. Teprve az po sérii ptiznivych vysledka

bude posléze navysen pocet pozic otevienych soucasné. V opaéném piipad¢ bude stile
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dodrzovano pravidlo otevieného pouze jedné pozice. Zadna pozice nesmi prekrocit riziko

vetsi jak 2 % obchodniho tctu.

8.1.3 Ocekavani

Bézné Ucty se jiz neuroc¢i a nabidka urokovych sazeb u terminovanych vklada a spoticich
uctd jsou znaéné nevyhodné. Fio banka, kde je vedeny ucet s prostfedky k obchodovani,
nabizi ro¢ni urokovou sazbu 0,30 % u spoticiho uctu a 0,75 % rocné u terminovaného
vkladu. Je nutné brat v potaz také znehodnoceni vkladt inflaci. Primérna mira inflace

v roce 2014 byla 0,40 %.

Cilem bude dosahnout GspéSnosti strategie minimalné v 50 % piipadii a zhodnotit vklad
alespoin 0 10 % za tfi mésice. Maximalné ptipustny propad kapitalu je stanoven také
na 10 %. Nesmi se opomenout, Ze prechod na redlné obchodovani mulze zpusobit vyssi
pocatecni ztraty, hlavné z diivodu nedodrzovani discipliny a provadéni typickych chyb
zacinajictho obchodnika. V piipad¢€, ze se kapital propadne skutecné¢ o 10 %, prejde se
z diivodu zamezeni vyssich ztrat pouze k obchodovani na demo ucétu, dokud se vysledky

nevylepsi.

8.1.4 Sledované instrumenty technické analyzy

Budou sledovany nejnizsi ¢asové ramce, a to M1 a M5. Pro urceni trendu budou slouzit
postupné tvorené trendové ¢ary a kandly a pro doplnéni dva exponencidlni priméry EMA

a to rychly s dobou 34 a pomaly nastaven na 204.

Za stéZejni indikator bude povaZzovan Moving Average Convergence-Divergence, zkracené
MACD se zakladnim nastavenim (12, 26, 9). Pomoci tohoto indikatoru budou vyhledavany
divergence, které se budou tvofit v souvislosti s cenovym grafem (viz Obr. 12). Divergence
bude povazovana za vhodnou pro vstup az po prekiiZzeni dvou linii a tim ukonceni forma-
ce. Signal pro vstup vydd CCI s nastavenim (14) pii protnuti nulové linky. Divergence
utvorené na CCI nebudou povaZzovany za signdl, avS8ak mohou byt zhodnoceny jako dalsi

potvrzeni utvarejici se ho signalu na MACD.

8.1.5 Pravidla vstupu

Pokud se tvoti divergence indikujici pokles, kratka pozice (Sell) bude oteviena po protnuti
nulové linky CCI smérem dolu. Pii tvorbé divergence indikujici rist, bude dlouhd pozice

(Buy) oteviena po protnuti nulové linky CCI smérem nahoru. Za divergence budou pova-
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zovany i formace dvojité/trojité dno nebo vrchol v cenovém grafu. Pokud dojde ke kombi-

naci nového high/low na cenovém grafu a MACD bude vykazovat dvojité/trojité dno nebo

vrchol, nebude se to pozice vstupovat, protoZe se jedna o slaby signal.

Pozice budou vzdy otvirdny za cenu na trhu, to znamen4, ze nebudou otvirany zadné ¢eka-

jici pokyny.
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Obr. 12: Ukazky otevieni pokynii Sell a Buy (xStation, ©2015, viastni zpracovaini)

e

8.1.6 Pravidla vystupu

Pokud je zpozorovana tvorba opacné divergence indikujici obrat, je pozice uzaviena
po dokonceni signalu, poptipad¢ piitazen stop loss. Dle stanoveného money a risk ma-
nagementu je kladny vystup automaticky nastaven jako T/P piikaz v pipech na urovni 42-
48 pipt. Pozice muze byt také uzaviena pii dosazeni hranice S/L na maximalné unosné
urovni, coz je v prepoctu cca 17-19 pipd, nebo v ptipadé nizsi ztraty v disledku ru¢niho

posouvani S/L piikazu smérem k trrovni vstupni ceny (BE point) a déle do ziskové ¢asti.

8.2 Priprava

Pted zapocetim realné¢ho obchodovani doSlo k testovani na uctech s virtualnimi penézi
u ne¢kolika brokerti na rtiznych platforméach. Na vybranych ménovych parech se zkoumaly
ruzna pravidla a prvky technické analyzy jako Bollinger bands, Parabolic SAR, RSI a po-
dobngé. Obchodovani na demo uctech z mésicli fijen az prosinec je dolozeno vypisy

Vv ptiloze. Z pocatku nastalo vice ztrat, avSak je to zpiisobeno kombinaci vice indikatort.
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Tab. 2: Vysledky na demo uctech (vlastni zpraco-

vani)
Mésic Cisty zisk
Rijen 2014 428,50 CZK
Listopad 2014 -2 459,23 CZK
Prosinec 2014 4 713,09 CZK
Celkem 2 682,36 CZK

Prosinec jiz byl jiz zaméfen Cisté na technické prvky MACD a CCI, kde doslo Kk zisku
na demo uctu 4713,09 CZK pfi objemech 0,05 lotu. Prosincova uspéSnost byla vyssi jak
60 % a v priméru se RRR pohybovalo okolo 1:2,5. Primérné ztrata ¢inila -95 CZK a pru-
mérny zisk 230,89 CZK.

Na nasledujicim grafu je vykreslena kiivka ziskd a ztrat z jednotlivych obchodl. Prvni
propad zpiisobilo obchodovani podle Bollinger Bands, poté nasledovalo kolisavé obdobi,
kde byly sledovany divergence. Obchodovani na bazi divergenénich signali z CCI zptiso-

bilo druhy silny propad. Rostouci trend jiZ je piesné v souladu s vytvofenou strategii.

Graf 8: Krivka vysledkit na demo uctech (viastni zpracovani)
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8.3 Zaznamy

Dulezité je vedeni obchodniho deniku a ukladani grafu z kazdé uskute¢néné pozice. Ob-
chodni denik bude vytvaren v Excelu a grafy budou pomoci Printscreen ptevedeny do pro-
gramu Snaglt, kde dojde k zakresleni divergenénich signala a graf bude nasledné ulozen do

OneNote s kratkym komentafem k provedené pozici a piehledem publikaci zakladnich dat
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ze svéta. Pomoci deniku v Excelu mlize byt vytvorena equity kiivka a zékladni statistika
K rychlému nahledu na skutecnou funkcnost strategie. Po kazdém tydnu dojde k tvorbé
backestingu, jehoz vysledky budou porovnany s realnym obchodovanim na konci celého

obdobi.

8.4 Vybér brokera

Na webovych strankach fxstreet.cz je uvetejnén seznam brokert, jejich srovnani a hodno-
ceni a nazory uZzivateli. Podle tohoto seznamu byly prozkoumény rtizné brokerské spolec-
nosti, u kterych doslo k zalozeni demo G¢th. VétSina uvedenych spole¢nosti vyuziva plat-
formu MetaTrader, ale byly zaloZeny a vyzkouSeny i demoucty u spolecnosti, které maji
vlastni platformy, jmenovité Patria Forex, Fiobanka, Plus500, avSak platformy byly nevy-
hovujici v riznych smérech. V seznamu se vyskytoval i broker XTB, ktery byl v ramci
bakalaiského a magisterského studia doporu¢ovan. Poskytuje také platformu MetaTrader
4, ale disponuje i vlastni platformou xStation. Cilem bylo vybrat do uzs§iho vybéru dva

brokery, jednoho na platformé MetaTrader a druhého poskytujiciho jinou platformu.

S platformou MetaTrader byl vybran broker Admiral Markets, ktery byl na jednom
Z prednich mist a mél pozitivni ohlasy. XTB bylo vybrano na zdkladé predeslych zkuSe-

nosti z minulych let.

Tab. 3: Srovnadni vybranych brokerii (FXstreet.cz, © 2014)

Admiral Markets XTB
MetaTrader4 xStation

Typ brokera ECN STP
Min. velikost uétu 250 CZK 0CzK
Spready od 0,1 pipu od 0,4 pipu
Poplatky ne ano
Velikost paky 1:500 1:200
Objem obchodu od 0,01 lotu 0d 0,01 lotu

8.4.1 Hodnoceni brokerua

XTB nabizi nové ucty bez povinné vyse vkladu a obchody v 0,01 lotu (diive jen 0,1 lotu).
Admiral Markets nevede zadné poplatky, avSak u XTB také zadné zasadni nejsou. Kro-
mé poplatku za pfevod pencz platebni kartou nebyl Zadny zaznamenan. Velkou vyhodou

Admiral Markets jsou rozhodné trochu nizsi spready a neomezeny demo ucet a rtizné zmé-



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 48

ny otevieného demo uctu (napt. velikost paky nebo zmény penéznich prostiedkti) jen po-
moci nastaveni.

vvvvvv

jsou preference v oblasti obchodni platformy. U xStation je vyhoda rychlé volby pokynii
u kazdého cenového grafu, kde je na rozdil od MetaTraderu také pokyn automatického S/L
a T/P prikazu. U MetaTraderu se zadavaji u kazdého pokynu zvlast’ a to az po jeho zreali-
zovani a také neni dostupny aktualni piehled vySe spreadt. xStation nabizi velice piehled-
nou piikazovou tabulku, kde je mozno vidét vycisleni jednotlivych polozek v méné€ uctu,
jako naptiklad vycisleni zvolené vyse S/L a T/P, hodnotu pipu pfi uréeném mnozstvi, hod-
notu spreadu atd. Takové moznosti MetaTrader neposkytuje. M4 také nedostacujici moz-
nosti v oblasti technické analyzy. Indikator MACD feSeny histogramem a pouze jednou
linii miZe byt pro divergence na niZ§im ¢asovém ramci nejasny. Urceni trendu pomoci
trendovych ¢ar je v MetaTraderu feSeno nekone¢né dlouhymi trendovymi ¢arami, které se
pii sledovani niz§iho ¢asového ramce Casto prekryvaji a je nutné tedy Cary postupné od-
straniovat. V xStation je kresleni naprosto volné. Zavérem by se dalo fici, ze MetaTrader je
uréend pro pokrocilejsi a zb&éhlé obchodniky, kteti vyuziji riznych funkci jako moZnosti
auto tradingu, alarmd, signald nebo nakupti obchodnich strategii. xStation je celkoveé pros-
ty, obsahujici zakladni dulezité funkce a jednoduchy na ovladani. Proto byl zvolen broker
XTB.

8.4.2 ZaloZeni realného uctu

Jednou z preferenci uctu byly variabilni spready, protoze jsou niz$i nez fixni. I kdyz fixni
spready poskytuji zajistené S/L a T/P piikazy, napiiklad u vybraného ménového paru
se S/L nedal posunout blize nez 15 pipi. Pii zkouseni demouctu u XTB nebyla zazname-
makroekonomickych ozndmenich, pfi kterych ale nebudou provadény obchody. Variabilni
spready jsou citlivé a proto se jejich zvySeni mize povazovat za varovny signal k ustupu

Z trhu.

K zalozZeni redlného Uctu u spolecnosti X-Trade Brokers je nutné vyplnit elektronickou
registraci na jejich webovych strankach. Kromé osobnich udaji je potieba vyplnit dva do-
klady a bankovni spojeni. Registrace obsahovala také investi¢ni dotaznik, ktery spolecnost
vyhodnoti a zvazi zalozeni uctu. Dotaznik se tyka zkuSenosti a znalosti obchodovani, napf.

co obchodujete, co je spread, ale také otazky ohledn¢ zaméstnani, kde chybéla volba stu-
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dent. Po vyplnéni dotazniku se registrace ukonc¢i souhlasenim s podminkami a na email
dojde smlouva s instrukcemi. Smlouva se musi vytisknout a podepsat, ofotit a poslat bro-
kerovi zpét, spolecné s ofocenymi doklady totoznosti uvedenymi ve smlouvé (napi. obcan-
sky a fidi¢sky priikaz) a dokladem o vlastnictvi uvedeného bankovniho Gc¢tu (napi. vypis

Z Gdtu).

Redlny tcet byl zalozen 5. 1. 2015. S ptihlaSovacimi idaji do platformy xStation byly také
poslany ptihlasovaci udaje do Profilu investora, kde se fidi vklad a vyplata prostiedku.
Nésledné bylo bankovnim pfevodem poslano 25 000 CZK. Penize byly pficteny nasleduji-
ci den. Penize lze pfevést i jinymi zplisoby, avSak napiiklad platba kartou je procentudlné

zpoplatnéna.
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9 LEDEN

V lednu byl realizovan objem obchodu pouze 0,01 lotu a to z nasledujicich diuvodu:

e Jedna se o prvni realné obchodovani a musi se tedy predpokladat, ze stres miize
zpusobit nejistotu a Spatné rozhodovani.
e Vlednu probiha zkouSkové obdobi, které je naro¢né na ¢as a nepravidelnost ob-

chodnich hodin a délce mozného drzeni pozic.

Postupem casu bude tento objem navySovan v zavislosti na aktudlni situaci.

9.1 Realné obchodovani

Vybrané obchody jsou propojeny s udalostmi a zpravami chronologicky, aby vytvofily
uceleny pohled na uplynuly mésic. Jako zdroj vsech informaci a zprav slouzil web

www.forexfactory.com.

Na zacatku mésice australsky statisticky ufad publikoval 6. 1. stav obchodni bilance, jejiz
stav -0,93B byl nad o¢ekavanim, coz na pil dne kratkodobé posililo ménu. Nasledujici den
byly uvefejnény pozitivni data z USA o obchodni bilanci a FOMC Minutes o cileni inflace

na 2 % a zachovani aroku.

9.1.1 Vybrané pozice ze 7. ledna

Jeden z mala obchodi zrealizovanych na ménovém paru USDCHF. Tyto obchody byly
provedeny jako protitrendové na zdklad¢é divergence, kterd indikuje pokles. Z obrazku je
patrné, ze pii prvnim pokynu se utvofila skryta divergence indikujici dalsi vrchol. Prostor
nastaveného S/L ale na utvoteni vrcholu nestacil. Druhy pokyn byl zadén na zékladé¢ stejné
divergence a signalu z CClI jako v pfedchozim pfipadé, avsak brzké pritahnuti S/L na hra-

nici vstupu zabranilo vzniku velkého zisku.
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Obr. 13: USDCHF dne 7. ledna (xStation, © 2015, viastni zpracovani)

9.1.2 Vybrané pozice z 8. ledna

Z obrazku minutového grafu AUDUSD nize je patrné, Ze i kdyZ prvni ze jmenovanych
pozic byla oteviena pomoci signalu sledované¢ho pétiminutového grafu, minutovy graf in-
dikoval rust. Proto je dulezité sledovat i niz$i nez obchodované ¢asové ramce, které mohou

naznacit dalsi vrcholy nebo dna divergenci vyssiho ¢asového ramce.

Po ztraté z pozice a prudkém rastu byla oteviena nova prodejni pozice na zaklad¢ signalu
na minutovém grafu. Zelené je vyznacena skrytd divergence, kterda se utvofila ihned
po vstupu do pozice a predpoveédéla dalsi rist. Skryté divergence ale nebylo v planu sledo-
vat a nebyl na né€ bran ohled. Stoploss 1 profit target ur€eny pro pétiminutovy graf byl ptilis
velky pro graf minutovy. Po dosazeni vrcholu divergence nebyl tedy vybran stoploss
a po prudkém poklesu ani zisk. Jedna se o poruseni pravidel obchodovani. K zisku mohlo
dojit po utvoteni dalsi ristové divergenci, avSak obchod byl dale drZzen ve snaze ziskat

vysS§i zisk.
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Obr. 14: AUDUSD ze dne 8. ledna (xStation, © 2015, viastni zpracovani)

8. ledna doSlo ke zvetejnéni pozitivnich dat z Austrdlie o stavebnich povolenich, kterad
Z ocekavanych -2,7 % vystouply az na ptirtstek 7,5 %. Za negativni Ize povazovat nasle-
dujici den pokles maloobchodnich prodejti 0 0,3 %. Doslo také k pozitivni situaci u zmény
v zamé&stnanosti v USA, ktera byla nad ocekavani a snizeni miry nezaméstnanosti za prosi-

nec.

9.1.3 Vybrané pozice z 14. ledna

Dalsi poruseni pravidel bude znazornéno na nasledujicich pozicich. I kdyz byla prvni pozi-
ce oteviena na zaklad¢ pravidel, nebyl respektovan vystup na hranici T/P a obchod byl
uzavien ze strachu z dal$i ztraty. V tomto piipadé se ale jednalo o dobry krok z finan¢niho
hlediska, protoze kurz nésledné stoupal. Po strategické strance se jednalo o poruseni za-

kladniho pravidla.

Strach ze ztraty ovlivnil 1 nasledujici pozici, kterd byla uzaviena predcasné kvili brzkému
stazeni S/L na nulu. Pravé ono brzké stazeni S/L je stale ¢astéjSim diivodem nedokonceni
ziskove vyhlizejicich obchodl. Kvili uzavieni této pozice byla nasledné oteviena dalsi
prodejni pozice, kterd odporovala signalu z CCI, ktery jiz protnul nulovou linku s pfedcho-
zim vstupem. Obchod nema tedy opodstatnény divod vzniku. Kurz péaru se obratil

V neprospéch, coz indikovala 1 nepatrna skryta divergence.
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Maly kratkodoby riist kurzu AUDUSD zptisobilo oznameni 14. ledna o poklesu miry ne-
zaméstnanosti 0 0,1 % v Australii a hor$im maloobchodnim prodejim v USA. Ve prospéch
Australie Sel kurz jesté diky negativnimu oznameni z USA o den pozdéji, kdy byla zvetej-
néna tydenni zprava o poctu novych zadosti o podporu v nezaméstnanosti, kterych bylo
0 17 tisic vic, nez se o¢ekavalo. Nasledujici den byl nejvice sledovan vyvoj USDCHF.

@@

USDC HF M1 5

1.0084s

0.9892s

0.9701z

propad 1370 pipi
0.3508:

0.9317=

0.91262

I
a .
l | l ‘i "y 0.89345
L
n

ST I | hTT -

LLIs LI | l-rTl ' 0.8742:
"ot
ym
-

I ' 0.85511
0,8359s
Led 15 03:15 Led 15 06:45 Led 15 10:15 Led 15 14:15 Led 15 17:45 Led 15 21:15 Led 1

Obr. 16. Propad USDCHF (xStation, © 2015, vlastni
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Od 15. 1. nebylo mozné par USDCHF viibec obchodovat, protoze se tento par stal velmi
volatilnim. Masivni panika na trhu se strhla po vyhlaseni viilbec neocekavaného zruSeni

fixace 1,2 EURCHEF a snizeni trokové sazby na -0,75 %.

K nejznatelnéjsimu rychlému poklesu u AUDUSD 150 pipt doslo 21. ledna jako reakce na
zpravy kanadské centralni banky, ktera se snizila Overnight Rate na 0,75 % z 1 %, ktera se
nezménila od zafi 2010. Toto rozhodnuti posililo americky dolar. USA publikovala také
smiSené¢ data o stavebnich povolenich (negativni) a stavbach novych domu (pozitivni),

které se pfilis nelisily od ocekavani.
9.1.4 Vybrané obchody z 21. ledna

Jako posledni z vybranych obchodt jsou vybrany dva ziskové obchody. Jedna se opét o par
AUDUSD. Divergence byly v obou piipadech silné, av§ak mohlo dojit k dodate¢nému
zisku, protoze byly pohyby vétsi nez nastavenych 43 pipti na T/P. V cenovém grafu byla
zvyraznéna skrytd divergence, diky jejiz indikaci mohlo byt dosazeno maximalniho zisku.
Ve druhém piipad€ prodejni pozice se jednalo i o divergenci na vySSim ¢asovém ramci,
coz predpovidalo jesté vyrazné€jsi pohyb smérem dolt. T/P byl sice posunut nizko pod ce-
nu, avSak obchody se v obou piipadech uzaviely kvili tésné pfitdhnutym S/L hranicim,

kdy maly vykyv zpét oba obchody uzaviel.
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Obr. 17: AUDUSD ze dne 21. ledna (xStation, © 2015, viastni zpracovani)
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Ke konci mésice se zvefejnily pozitivni data z USA dne 27. 1. o po¢tu novych domt a vy-

razné vyssi spotiebitelské duvere, kterd od ocekavani 95,3 stoupla na 102,9.

28. ledna byl zaznamenan kratkodoby rust australského dolaru diky ukazateli CPI, jehoz
vysledky byly lepsi nez ofekavané. Novozélandska Cash rate zlstala neménnd na 3,5 %,
ale obchodni bilance byla 3x horsi nez ofekavani, coz zpusobilo velké oslabeni NZD

0 vice jak 100 pipt oproti USD. FOMC oznamilo ponechéni sazby na 0,25 %.

9.2 Statistika provedenych obchodi

Platforma xStation poskytuje bezplatnou statistiku obchodti (viz. Tab. 4). V mésici lednu
bylo zrealizovano celkem 50 obchodil, z nichz nejvétsi pocet obchodi pripadd na ménovy
par AUDUSD. Lednovy vysledek obchodovani byl zaporny, a to -984,80 CZK. Celkovy
kapital se tedy snizil na 24 015,20 CZK.

Tab. 4: Statistika ledna 2015(xStation, ©2015, vlastni zpracovani)

Symbol AUDUSD | NZDUSD | USDCHF Vse

Zisk -620,47 -249,19 -115,14 -984,80
Max zisk 96,45 10,90 5,65 96,45
Max ztrata -205,06 -85,76 -39,54 -205,06
Pramérny vysledek -17,73 -31,15 -16,45 -19,70
Pocet 35 8 7 50
Zisk 51,4% 37,5% 42,8% 48,0%
Nakup 54,2% 87,5% 28,5% 56,0%
Prodej 45,7% 12,5% 71,4% 44,0%
Ziskovy nakup 42,1% 28,5% 50,0% 39,2%
Ziskovy prodej 62,5% 100,0% 40,0% 59,0%
Pramérny zisk 26,10 4,16 2,27 20,31
Primérna ztrata -64,04 -52,34 -30,49 -56,63

V lednu ptfevazovaly nadkupni pozice, které byly realizovany v 56 %. Maximalni zisk Cinil
96,45 CZK, coz byl obchod zrealizovany na AUDUSD v mnozstvi 0,01 lotu. Maximalni
ztrata 205,06 CZK byla zpiisobena Spatnym nadefinovanim obchodovaného mnoZzstvi,

kdy misto 0,02 lotu bylo nedopatienim zadano 0,05 lotu.
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Primérny zisk ¢inil pouhych 20,31 CZK. Nebylo dosazeno pfiméteného RRR, coz je patr-
né z pohledu na primérné ztraty, které byly u vSech mé€novych part vyssi nez primérné
zisky. Je potieba si uvédomit, Ze hranice T/P byla nastavena na 100 CZK pii mnozstvi 0,01
lotu a 200 CZK pti mnozstvi 0,02 lotu, coZ je znatelny rozdil. Primérné vysledky byly
U vSech ménovych part zaporné. Nejhorsi primérny vysledek vykazuje NZDUSD, ovSem
celkové nejztratoveéjsi byl AUDUSD. Zisk byl dosazen v 48 % ptipadi (se zapocitanim
i nulovych obchodit).

Pti pohledu na equity kiivku je zfejmé, Ze zvySeni mnozstvi na 0,02 lotu bylo chybnym
krokem. Ktivka je po cely mésic v klesajicim trendu s mensimi kladnymi vykyvy mezi 15
a 27 obchodem, coz bylo obdobi, kde doslo ke dvéma maximalnim zisktim za cely mésic.
V posledni tietiné mésice doslo také k docasnému zpomaleni klesajiciho trendu, kde se uz
projevoval stres a S/L ptikaz byl brzo pfitahovan na trovni BE a tim se vytvofilo vice nu-

lovych pozic.

Graf 9: Equity kiivka ledna 2015 (vlastni zpracovani)
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9.3 Zhodnoceni

I kdyz backtestovana strategie vykazovala pozitivni vysledky, realné obchodovani se pro-
jevilo jako siln¢€ ztratové. Hlavni podil na neuspéchu ma stres, ktery se projevoval u kazdé
dalsi ztraty, zejména ke konci mésice, kdy bylo navySeno mnozstvi z 0,01 na 0,02 lotu
a bylo dosahovano jesté vétSich ztrat. Dal§im faktorem ovliviiujici obchodovani byla bez-
pochyby nepravidelnost obchodnich hodin, hlavné kvili terminim zkousek a stazi, kde je
sice pristup na internet, avSak pfipojeni velmi Spatné a pii otevienych pozicich by hrozil

vypadek a nekontrolovatelnost pohybti cen.
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Co se tyce sledovanych ménovych part, v lednu nastala pro obchodovani kritickd zména
uménového paru USDCHF. Ménovy par se sice postupem cCasu uklidiioval, ale ani
k poslednimu dni neni vhodné s timto ménovym parem obchodovat, protoze by mensi vy-
kyvy zajistily rychlé vybirani S/L ptikazl. Sledovani bylo tedy omezeno pouze na ménové
pary AUDUSD a NZDUSD, které vsak kvuli své vysoké korelaci nedovolovaly diverzifi-

kovat. Dalsi ménovy par nebyl z nedostatku ¢asu na backtestovani vybran.

I kdyz byla strategie zkouSena na demo uctech, pii realném obchodovani v lednu se velmi
Casto stavaly situace, kdy se cena zastavila na hranici S/L a doslo k obratu. Kviili témto
situacim se bezpochyby prohlubovaly ztraty béhem jedné divergence, kdy byly nasledné

zadany nové pozice pii dal$im signalu.
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Obr. 18: Ukazka neuspésnych pozic (xStation, © 2015, vlastni zpracovani)

Stézejnim zjiSt€nim z provedenych obchodt je, Ze skoro vSechny ztratové obchody byly
provedeny protitrendové a ve velkém mnoZstvi obchodi byla indikovana skrytd divergen-
ce, ktera uréovala opacny smér. Pozice se realizovaly hlavné na divergencich vedoucich

jen ke korekcim, coz nezajistovalo pozadovany zisk.
9.4 Uprava strategie

Ze zhodnoceni prvniho mésice vyplyva, Ze je vhodné:

e najit dalsi vhodné meénové pary k obchodovani,
e udélat opatieni tykajici se obchodnich dni,

e upravit piikazy.

9.4.1 Vybér nového ménového paru

Zb&zné backtestovani strategie na nékolika ménovych parech urcilo vyhodny EURJPY,
ktery bude obchodovan na minutovém grafu. NZDUSD vykazuje silnou korelaci

s AUDUSD, coz v né€kterych ptipadech pieduréilo vyvoj druhého paru, avsak v lednu ne-
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byl NZDUSD piili§ obchodovan a proto bude vyfazen ze sledovanych part. Nadale nebude
zkouméan vyvoj USDCHEF, jehoz obchodovani je riskantni.

9.4.2 Uprava piikazi

Signal pro vstup do pozice zlstane nedotcen, avsak je tieba se zam¢éfit 1 na skryté diver-
gence, které jsou v grafech Casto vykreslovany. U paru EURJPY budou vSechny obchody
provedeny v trendu. AUDUSD bude obchodovano na Sminutovém grafu a obchody budou
provadény i proti kratkodobému trendu. Béhem mésice ledna byla zpozorovana nefunkc-
nost T/P piikazd na zisku 100 CZK, proto nebudou ptikazy T/P zadavany. Novym vystu-

pem strategie bude opac¢na divergence nebo konec obchodnich hodin.

9.4.3 Uprava obchodnich dni

Jako vychozi data byla pouZita historie provedenych obchodi, kterou je moZno stdhnout
do programu Excel. Nasledné byla podle dat vytvofena tabulka zobrazujici pocty obchoda
v jednotlivych dnech a také rozclenéni dle vysledku obchodu. Protoze je obchodovéana
vzdy jen jeden kontrakt, position sizing je omezen. Porovnani aktivity béhem jednotlivych

dnll pomiiZe eliminovat uskute¢néni pozic béhem rizikovych dni.

Tab. 5: Provedené obchody v lednu podle dni (viastni zpracovani)

Pondg¢li Utery Streda Ctvrtek Patek Celkem
Pocet obchodti 6 8 16 14 6 50
- ziskovych 3 1 8 1 0 13
- nulovych 2 2 4 4 0 12
- ztratovych 1 5 4 9 6 25
Pohyb v CZK 1,36| -196,29 192,33| -562,04| -420,16| -984,80
Pohyb v pipech 6,00 -69,20 56,60 -91,50 -85,20| -183,30

I kdyz je ve Ctvrtek patrna vétsi aktivita, je nejztratoveéjSim dnem spolecné s patkem, kdy
nebyl zobchodovan jediny ziskovy nebo nulovy obchod. Proto pro nésledujici mésic bude
stézejni obchodovat pouze pondéli az stieda, jako opatfeni proti vy$$im ztratdm. Omezeni
poctu pozic za mésic by mélo vylepsit equity kiivku. Dny ¢tvrtek a patek nebudou ani za-

hrnuty do backtestovani.
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10 UNOR

Obchodovani v mésici unoru bylo vyrazné pozitivnéjsi nez v lednu. Nebylo dosazeno zis-
ku, ale ani vyrazné ztraty. Vzhledem k po¢tu netispé$nych obchodi nebylo stale navyseno

mnozstvi lotu. V§echny obchody byly zrealizovany v mnozstvi 0,02 lotu.

10.1 Realné obchodovani

Dne 2. inora byly uveiejnény kladné data PMI ze Spanélska, Italie a Némecka, coZ posilu-
je ménové pary s EUR. PMI byl naopak negativni v USA, cozZ znamenalo oslabeni dolaru.

PMI ovsem neovliviiuje kurzy tolik jako hlavni ukazatele.

3. Gnora nastalo prudké oslabeni australského dolaru z diivodu snizeni urokové sazby
22,50 na 2,25 %. Zprava australské centralni banky vyvolala nahly pokles kurzu o 160
pipt. Pozitivni byl stav obchodni bilance, jejiz schodek byl pouze -0,44B a také mensi po-
kles ve stavebnich povolenich nez predikovany. Ve stejny den byla zvefejnéna negativni
mira nezaméstnanosti na Novém Zélandu na 5,7 %. Pro euro bylo pfiznivé sniZeni poctu

nezaméstnanych ve Spanélsku. Euro 3. unora vyrazné posililo o 160 piptL.

Nésledujici dny Australie zvetejnila data o maloobchodnich prodejich pod ocekavanim.
Oproti tomu pozitivni pro USD se stalo sniZzeni zZadosti o podporu v nezaméstnanosti, coz
znamenalo pokles kurzu AUDUSD. Vysokou volatilitu kurzu AUDUSD vyvolala zprava
Non-Farm Employment Change, ktera byla pozitivnéj$i nez predikce o 21 tisic. Oproti

tomu byla ohlaSena mira nezaméstnanosti vyssi o 0,1 %.

10.1.1 Vybrané obchody z 9. tinora

Obchody byly provedeny na ménovém paru EURJPY, kdy prvni pozice byla oteviena
Vv klesajicim trendu na zaklad¢ skryté divergence, kterd indikovala pokracujici klesajici
trend. Pozice byla uzaviena po vytvoieni signalu opacné divergence a protnuti nulové lin-
ky CCI. Po uzavieni pozice nasledoval kratky rtst, diky kterému se vytvoftila dalsi skryta
divergence s ptedchozim vrcholem. Druhd pozice byla opét oteviena s protnutim nulové
linky CCI a uzaviena stejné jako v predchazejicim piipadé. Optimalni situaci mohlo byt
ponechani pozice oteviené¢ v o¢ekdvani, ze trend bude silnéjSi nez riistova divergence,
a tim zhodnotit prvni pozici pouze zajisténym S/L ptikazem na BE pointu na pteckani ko-
rekce a usetfit spread z druhé pozice. Na prvnim dnu Ize zpozorovat svicku ve tvaru kladi-

va indikujici riist.
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Obr. 19: EURJPY ze dne 9. unora (xStation, © 2015, vlastni zpracovani)

Japonsky jen ovlivnilo pfes noc na 10. inora oznameni o aktivité ve tfetim sektoru (tvofi
nejvetsi ¢ast japonského HDP), které bylo pod predikci 0,1 % az na zédpornych -0,3 %., coz

znamenalo mirny rist ceny EURJPY.

10.1.2 Vybrany obchod z 10. iinora

Prodejni pozice €. 13104674 byla oteviena na zaklad¢ divergence indikujici pokles. Béhem
poklesu nastala mirna korekce a utvoftila se skryta divergence piedpovidajici rist, nicméné
nulova linka CCI nebyla protnuta a kurz pokra¢oval v poklesu za doprovodu mensi skryté
medvédi divergence. Obchod byl uzavien na korekci, a to kvili pfili§ pfitdhnutému S/L
ptikazu. Po lednovych ztratach byl stop loss velmi té€$né a rychle posunovan. Pokud by se

hranice neposunula, signal pro uzavieni by byl az na cen¢ 134,098 se ziskem cca 40 pipt.
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Obr. 20: EURJPY ze dne 10. unora (xStation, © 2015, vlastni zpracovani)

Data o nezaméstnanosti v Australii byla ohladSena 12. ledna. Predikce miry nezaméstnanos-
ti ¢inila 6,2 %, avSak realna byla nakonec 6,4 %. Negativni byla 1 informace o zméné poctu
zamestnanych v uplynulém mésici, ktery byl -12,2 tisic namisto optimistické predikce -4,7
tisic. Tyto zpravy vyvolaly kratkodobé oslabeni AUDUSD, ktery se pies den vratil
k ptivodnim cenam. V ten samy den probé&hlo vyjednavani Eurozény s Reckem o tvérech.
Strany se nemohly dohodnout a Eurozéna ptipad odlozila na dal$i tyden. Doslo k oslabeni

eura o 160 pipt.

15. tnora byly zvetejnény maloobchodni prodeje na Novém Z¢landu, které predcily oce-

kavani 1,3 % o pul procenta, coz posililo novozélandsky dolar.

10.1.3 Vybrany obchod ze 17. inora

17. inora byl otevien obchod na ménovém paru AUDUSD na zakladé¢ signalu skryté byci
divergence a signalu z CCI. Bohuzel byl obchod uzavien brzy kvili konci obchodnich ho-
din. Ménovy par poté jesté vzrostl, avsak drzenim pozice by doslo k poruseni pravidla ob-
chodovani, které slouzi jako ochrana pted opakujicimi se ztrdtami. Na obrazku je znazor-
néna také divergence indikujici pokles, na které mohla byt realizovan vys$si dvojnasobny

zisk. Od obchodu odradil fakt, Ze pozice by byla proti trendu.
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Obr. 21: AUDUSD ze dne 17. unora (xStation, © 2015, vlastni zpracovani)

Dolar oslabil 18. tinora na zaklad¢é zasedani Fedu, kde piehodnotili zvySovani sazeb. Fed
zatim urokové sazby chce dale drZet na stavajici urovni. Z USA dosly také v ten den nega-

tivni data o poctu stavebnich povoleni a PPI.

Japonsko uvetejnilo 19. tnora stav obchodni bilance s niZz§im schodkem, coZ bylo pro JPY
pozitivni. Pozitivni byl i tydenni stav zadosti o podporu v nezaméstnanosti v USA, kde
doslo ke snizeni. P¥isti den euro dvakrat posililo jako disledek na jednani o vystupu Recka
s eurozonou. Publikoval se také indikator PMI sluzeb Francie a Némecka, jenz byl pozitiv-

ni nad oc¢ekavani.
10.2 Statistika provedenych obchodii

V tinoru bylo zrealizovano celkem 40 obchodl. Nejvice obchodi bylo realizovano na nove
sledovaném ménovém paru EURJPY. Hlavnim diivodem byly znatelngj$i pohyby nez
u AUDUSD. Celkovy vysledek za tnor Cini -117,45 CZK, coz snizilo kapital na 23 897,75
CZK. Statistika zobrazuje data od 1. 2., avSak nova strategie zaCala byt uplatiovana az
od 9.2. Pokud by byly vzaty v tivahu pouze data od 9. 2., celkovy vysledek vychazi kladny,
ato+ 46,90 CZK.
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Tab. 6: Statistika unora 2015(xStation, ©2015, viastni zpracovani)

Symbol AUDUSD | EURGBP | EURJPY | NZDUSD Vse

Zisk -260,85 -81,06 162,29 62,17 -117,45
Max zisk 50,78 0 255,14 42,07 255,14
Max ztrata -83,31 -81,06 -79,27 -3,42 -83,31
Primérny vysledek -37,26 -81,06 5,60 20,72 -2,94
Cislo obchodu 7 1 29 3 40
Zisk 28,5% 0% 65,5% 66,6% 57,5%
Nakup 57,1% 100,0% 41,3% 66,6% 47,5%
Prodej 42,8% 0% 58,6% 33,3% 52,5%
Ziskovy nakup 25,0% 0% 58,3% 100,0% 52,6%
Ziskovy prodej 33,3% 0% 70,5% 0% 61,9%
Primérny zisk 43,23 0,00 44,36 32,80 43,26
Primérna ztrata -69,46 -81,06 -68,06 -3,42 -65,43

Ze statistiky je patrné, Ze ménovy par EURJPY byl i pies celkovou ztratu ziskovy, a doslo

u n¢j ojedinéle i k vysokym ziskim. Zisk (zahrnuje i nulové vysledky) byl dosazen

v57,5%. Nejvétsi zisk ¢inil 255,14 CZK (62,4 pipt) a to u ménového paru

EURJPY.V mésici tnoru ptevladaly prodejni pozice, procentudlné s 52,5 %. Primérny

zisk vzrostl a netvoti jiz takovy rozdil k primémé ztraté jako v lednu, nicméné stale je

celkové RRR nepifiméfené a je nutné tento pomeér v dalsim mésici obratit minimalné k 1:1.

vvvvvv

Graf 10: Equity krivka unora 2015 (vlastni zpracovani)
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Ze zobrazeni equity kiivky je zfejmé celomésicni kolisani v ur¢itém pasmu. V poloviné
mesice se kiivka vyrazné propadla, coz je dusledek série ¢tyf po sobé jdoucich ztrat, a poté
nasledoval nejvyssi zisk mésice, ¢imz se ztraty vyrovnaly.

Tim, Ze se klesajici trend z ledna zastavil, je pravdépodobné, ze v bfeznu bude dosazeno
alespont mirného zisku s novou Upravou strategii. Pfipadné navyseni pozic pii vhodnych

podminkach na trhu by mohlo vyrovnat lednovou ztratu.

10.3 Zhodnoceni

Po rozdéleni vysledkli na mé€nové pary, nasleduje rozdéleni obchodii na dny. Pocty obcho-
di vjednotlivych dnech jsou vyrovnané. Nejlepsim dnem je nepochybné ftery
s vysledkem 520,50 CZK, kde se projevila jedina ztrata a také nejvyssi pocet obchodl uza-

vienych na hranici vstupni ceny.

Tab. 7: Provedené obchody v unoru podle dni (viastni

zpracovani)

Pondéli | Utery | Streda | Celkem
Pocet obchodt 13 14 13 40
- ziskovych 5 6 2 13
- nulovych 0 7 4 11
- ztratovych 8 1 7 16
Pohyb v CZK -278,65| 520,50| -359,30| -117,45
Pohyb v pipech -59,20| 124,70 -78,30 -12,80

Za hlavni divod ztratovych obchodll je povazovan pesimismus po lednovych ztratach
a Spatné urceni trendu. V pondéli se obzvlast trend Spatné urcuje a je nutné cekat, az kam
se trh posune s nastupem obchodnich hodin v Evropé. Dalsim diivodem je propasnuti vel-
kého pohybu a zrealizovani obchodu na pokracujicich skrytych divergencich, kdy je jiz
trend vycerpan a bude se obracet. Na druhou stranu skryté divergence nékdy umoziuji
vstoupit do dlouhodobého pokracujiciho trendu, zatimco u klasickych divergenci se musi

jednat o obrat.

Co se ty¢e ménovych parii, NZDUSD nepattil mezi hlavni sledované pary, avSak na zacat-
ku unora zde byly provedeny 3 obchody, z toho 2 ziskové. I kdyz se ménovy par USDCHF

po lednovém Soku jiz dostal na sviij obvykly spread, neni stale ¢asto obchodovan ani jiny-
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mi ucastniky trhu. Vykazuje nejasné divergencni signdly uréené strategii a neni vyhodné

tento par obchodovat.

Uprava strategie byla bezpochyby dobrym krokem, nicméné by bylo vhodné upravit hrani-
ci stop lossu. Rozpoznavani skrytych divergenci zabranilo vysokym ztratdm. Par EURJPY
vykazuje v backtestingu vyborné vysledky a mohlo by dochazet k vys$sim ziskiim, kdyby
obchody nebyly uzavirané na prvnich protitrendovych skrytych divergencich. Tyto diver-
gence skoro ve vSech piipadech nepotvrdily a cena pokracovala v trendu. Pokracovanim

V pozici by byly usetfeny dalsi spready spojené s novym otevienim pozic (viz Obr. 19).

Zmény nastaly také v technickych indikatorech. Z cenovych grafi byly postupné odstran¢-
ny veskeré klouzavé priméry, které prestaly byt védomé sledovany. Jejich odstranénim

se grafy staly pfehlednéjsi.

10.4 Uprava strategie

I kdyz byla strategie pozménéna a vykazuje lepsi vysledky, stile je RRR nepfiméiené.
Stop lossy jsou Casto vybirdny presné na urcené hranici a velikost stop lossu mezi 17-
19 pipy se neosvédcila. Oproti tomu zisky jsou zastaveny piedcasné na zékladé opacného
signalu, ktery se ale ¢asto nepotvrdi a kurz jde po korekci spravnym smérem. Vzhledem
k tomu, ze do vystupnich signalti byly zatazeny i skryté divergence, profity jsou mnohdy

kolem 20 pipt.

Samotné skryté divergence se ale osv&dcily jako dobry vstupni signal. Jsou Castéjsi a diky
tomu, ze druhy vrchol/dno je mensi, neni potiecba vysoky stop loss, a divergence se
pii vétSim vykyvu rychle prerusi, z ¢ehoz plynou mensi ztraty.

4

Upravy stop losstt mohou nastat dvéma zptisoby, a to bud’ nastavenim jesté tésnéjSiho uza-
viraciho S/L ptikazu a otevieni nové pozice na dalS$im signalu, nebo ur¢eni hodnoty S/L
na jiné bazi nez v uréenych pipech. Vyhodou Metatraderu je funkce Trailing stop, coz je
automatické posouvani stop lossu ve sméru kurzu o zadany pocet pipi. U xStation takova
funkce neni. Pokud se hovoii o ziZeni stop lossu, zamezi to sice vysSim ztratam z pozice,
avSak musi byt otevien dalsi pokyn a to znamena i dalsi poplatek v podobé spreadu broke-
rovi. Druhou vyhodnéjsi variantou je nastavovani S/L piikazt pro kazdou pozici zvlast
dle jejich moznosti, a to na zakladé technické analyzy. Jako nejjednodussi se jevi nastaveni

rozpéti na zékladé zndmych supporti a resistenci. Stop loss tedy nebude pokazdé stejny,
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ale bude mit rizné Grovn¢. Za cenu rizika vyssi ztraty na jednu pozici lze dosahnout zisku

ziskaného z pozic, naptiklad pokud se vytvofi tieti dno v rdmci divergence.

S/L piikaz bude u nakupniho pokynu umistovan pod hranici supportu a u prodejni pozice
nad resistenci. Budou také sledovany dal§i vyznamné urovné supportl a resistenci

pro mozny vystup.
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Obr. 22: Porovnani S/L prikazii (xStation, © 2015, viastni zpracovdni)

Na obrazku cenového grafu EURJPY je demonstrovana zména trovné S/L ptikaz. Modré
cary znazornuji blizké supporty a resistence, od kterych se kurz odrazi. V souvislosti
se skrytou divergenci by byla oteviena nakupni pozice v misté oznaceném zelenym krouz-

kem a dle plivodni strategie zadan stop loss 19 pipt pod hranici vstupu.

Pokud by se S/L zadéaval na zakladé supportil a resistenci, v tomto pfipad¢ by se rozsitilo
rozpéti u pozice. Je nutno podotknout, Ze cena se velmi pfiblizila zadan¢ho S/L ptikazu
a pravdépodobné by se tam 1 uzavrela. Co se tyce vystupu z pozice, je zde mozZnost uzavfit
pouze kvili opa¢né divergenci, nebo ¢ekat dale na pravdépodobné odraZeni od supportu

na hodnotach okolo 113,522 a uzavfit na dalSim vrcholu u ceny pohybujici se okolo 134,0.

Protoze se upravena strategie nejevila jako ztratova oproti lednovému obchodovani, neni
divod omezovat bieznové obchody pouze na tfi obchodni dny. Bfezen bude zaméten
na vylepSeni RRR a proto by pfi dobré piilezitosti nemél byt obchod omezen ani asove.
Obchodovat se tedy bude opét cely tyden, ve vyhodnych situacich bude povoleno nechat
obchod otevieny pies noc, nicméné v patek musi byt vSechny obchody uzavieny. Nebude

také omezen vybér ménovych part, avSak bude cileno pouze na hlavni ménové pary.
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Je také nutné se zaméfit i na vyss$i Casové ramce nez minutové, které jsou pfili§ rychlé
a signaly se rychle méni. Bude tim dosazeno vétsi kontroly a moznosti rozhodovani u jed-

notlivych pozic.
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11 BREZEN

vvvvvv

u vSech hlavnich ménovych part. S tim souviselo také rozsahlejsi sledovani zprav a ozna-
meni na forexfactory.com. Mnozstvi bylo postupné s dalsimi dobrymi vysledky zdvojna-

sobovano az na 0,16 lotu. Poslednim obchodnim dnem bylo utery 31. 3. 2015.

11.1 Realné obchodovani

Na zacatku mésice RBA oznamila vysi Cash Rate. Zatimco se oCekavalo dal$i snizeni
na 2,00 %, banka nakonec sazbu nechala na inorové trovni 2,25 %. Kanadsky statisticky
ufad zvetejnil pozitivni ptiriistek HDP, ktery stoupl o 0,1 % nad oc¢ekdvani, coz mélo vliv
na posileni CAD. Oznameni australského HDP bylo hor$i nez oc¢ekavani o 0,2 %, avSak

doslo pouze k vyssi volatilité a cena zlistala neménna.

K posileni USD o 130 pipti u USDCAD doslo 4. bfezna pii ponechani kanadské Overnight
Rate na 0,75 % a po pozitivnich datech z USA o ISM Non-Manufacturing PMI. Zadosti
0 podporu v nezamé&stnanosti v USA se shromazdilo vice, nez se o¢ekavalo, a to 320K nad
ocekavani 293K. Oslabeni kanadského dolaru dale nasledovalo 6. biezna diky negativnim
datim o obchodni bilanci a poctu stavebnich povoleni, u kterych se o¢ekavala zména -4,2
%, avsak realna zména §la az k -12,9 %, Pozitivnimi daty nad ocekavanim byly z USA

0 zaméstnanosti.

11.1.1 Vybrané obchody z 6. bi‘ezna

V bieznu byly sledovany vyssi ¢asové ramce. Pro vétSi RRR bylo u nékterych pozic vstu-
povano na zéklad¢ signalu na niz§im casovém ramci. Na ménovém paru USDJPY byla dne
6. bfezna oteviena nakupni pozice ¢. 14610460 podle signalu z minutového ¢asového ram-
ce. Pozice byla drzena i ptes oznameni Non-Farm Employment Change na zakladé pozi-
tivni predikce a zajiSténa tésnym stop lossem. Redlné data byly nad oc¢ekavani (z 240K na
295K) a USD vyrazné posililo. Pozice byla uzaviena pfi kratkém poklesu kviili posunuté-
mu stop lossu se ziskem 68,80 pipt. Nasledné¢ se po prudkém rustu vytvotila na MACD
I CCI divergence indikujici pokles, kde byla oteviela prodejni pozice ¢. 14655168 také
na zéklad¢ signalu z minutového grafu. Pozice byla uzaviena se ziskem 14,90 pipt kvi-

li tvotici se skryté divergenci, ktera se nakonec nepotvrdila a cena §la i nadale dolu.
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Obr. 23: USDJPY ze dne 6. biezna (xStation, © 2015, viastni zpracovaini)

V nasledujicim tydnu se publikovaly Gdaje o australské zaméstnanosti, které byly v soula-
du s o¢ekavanim a nevyvolaly tedy zadné zmény, a dale smiSena data zménach o maloob-
chodnich prodejich v USA, které nedosahly predikce, coz mélo negativni vliv, ale zadosti
0 podporu bylo méné. Dne 13. bfezna byly vyhlaSeny zmény v zaméstnanosti v Kanadé¢,
index PPI v USA, jenz skon¢il pod predikci 0,2 % v zapornych -0,5 %, a negativni spotie-

bitelsky sentiment, nicmén¢ nejednalo se o zpravy vyvolavajici vyssi pohyby cen.

11.1.2 Vybrany obchod z 10. biezna

Pozice ¢. 14778848 byla jedna z mala zobchodovanych na ménovém paru EURGBP. Tento
ménovy par klesa jiz vice neZ rok. I kdyz se v del§im ¢asovém ramci tvofi ristova diver-
gence, nebyla jeSté¢ dokoncena a vstup na short se jevi jako stadle vhodny. Vstup vychazel
ze skryté divergence, ktera se vytvotila i na CCI, ¢imz se pravdépodobnost poklesu zvysi-
la. Pozice byla oteviena kratkodob¢ se ziskem 20 pipt, ale cena se nasledujici den dostala

az na 0,702, kde doslo k dlouhodobé&jsimu obratu.
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Obr. 24: EURGBP ze dne 10. brezna (xStation, © 2015, viastni zpracovaini)

18. bfezna byly zietelné nejvétsi vykyvy za cely mésic zptisobené FOMC, ktera osmkrat
roéné ohladuje stav Federal Funds Rate. Urokové sazba opét ziistala neménna na 0,25 %.
| kdyz se realita shodovala s oc¢ekavanim, zprava vyvolala vysoké kratkodobé oslabeni
USD, naptiklad u EURUSD o 420 pipQ. Pravé na bazi této udalosti doslo k nejvyssi ztrate
za celé 3 mésice -486,21 CZK, kdy se pocitalo pouze s vyhledem zvysené volatility.

Mimo hlavni zpravu z FOMC v Japonsku zvetejnili zlepSeni obchodni bilance
z o¢ekavanych -1,21T na -0,64T, ataké dospélo ke zhorSeni velkoobchodnich prodejii
v Kanadé¢ na -3,1 % s ptivodni predikei -0,7 %. Kanadsky dolar oslabil 20. 3. po zvefejnéni
negativnich dat o prodejich, které zpiisobily vykyv 180 pipti.

Posledni vétsi volatilita v mésici byla zpozorovana 24. 3., kdy plsobily data evropskych,
britskych a americkych cenovych indexti a prodeje novych domt v USA, které predcCily

o¢ekavani z 466K na 539K.

11.1.3 Vybrané obchody z 26. bfezna

V bieznu bylo n€kolik pozic drzeno do druhého dne. Ménovy par USDCAD vykazoval
na ¢asovych ramcich M15 a vice riistovou divergenci. Pro piipad uzavieni ¢asti pozice, byl
obchod rozdélen na 3 mensi, protoze xStation neumoziuje ¢aste¢né uzavieni. Pozice byly

otevieny po skryté divergenci v ramci M5 a oéekavani prorazeni supportu, ktery je na ob-
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razku zvyraznén modie. Cena po otevieni klesala, nicméné se vytvoftila dalsi ristova skryta
divergence a pozice byly nadéle drzeny. Support byl prorazen a pozice se uzaviely dle sig-
nalu opaéné divergence na pokles z ¢asového ramce MI15. Zisk dohromady ¢inil
cca 35 pipi, coz v souctu pii mnozstvi 0,16 lotu predstavuje zisk 1 100 CZK. Po mirném

poklesu se nasledujici dny cena vySplhala az na 1,278.
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Obr. 25: USDCAD ze dne 26. a 27. brezna (xStation, © 2015, viastni zpracovani)

11.1.4 Vybrany obchod z 27. biezna

27. biezna se v ramci M5 u USDJPY vytvorila kratka riistova divergence. Po otevieni long
pozice v mnozstvi 0,04 lotu byla sledovana uroven support/resistence, ktery nebyl prorazen
a kurz se opét obratil v souvislosti s opa¢nou divergenci. Pozice nebyla nadale drzena
a byla uzaviena se ziskem 21 pipt, coz se ukazalo jako vyhodné z diivodu pozdéjsi zvyse-
né volatility jako reakce na projev Janet Yellen z amerického Fedu. Cena kratkodobé klesla

na hranici BE, kde by byla pozice uzaviena s nulovym vysledkem.
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Obr. 26: USDJPY ze dne 27. brezna (xStation, © 2015, vlastni zpracovdni)

11.2 Statistika provedenych obchodii

Jak je uvedeno ve statistické tabulce z xStation, v bieznu bylo realizovano celkem 62 ob-
chodli na 7 ménovych parech. Nejvice obchodid bylo vykonano na ménovém paru
USDJPY. Souhrnny zisk ze vSech bieznovych pozic ¢inil 3 255,94 CZK pii mnoZzstvi 0,02-
0,16 lotu. Hodnota kapitalu k 31. 3. 2015 ¢inila 27 153,69 CZK.

Tab. 8: Statistika brezna 2015 (xStation, ©2015, viastni zpracovani)

Symbol AUDUSD | EURGBP | EURJPY | EURUSD | NZDUSD | USDCAD | USDJPY Vse
Zisk 412,85| 210,76| -55,10| 53596| 726,96 998,59| 42592 | 325594
Max zisk 702,48 210,76 102,04| 391,86| 526,84| 517,91| 606,87| 702,48
Max ztrita -100,75 0,00| -78,78| -486,21 0,00| -236,37| -399,72| -486,21
Primémy 103,21| 210,76| -18,37 53,60| 363,48 76,81 14,69 53,28
vysledek

Cislo obchodu 4 1 3 10 2 13 29 62
Zisk 250% | 100,0%| 33,3%| 70,0%| 100,0%| 46,2%| 51,7%| 53,2%
Nakup 50% 0% 0% 50% 0%| 615%| 51,7%| 484%
Prodej 50% 100% 100% 50% 100% | 385%| 48,3%| 51,6%
Ziskovy nékup 0,0% 0,0% 0,0%| 80,0% 0,0%| 50,0%| 533%| 533%

Ziskovy prodej | 50,0%| 100,0%| 33,3%| 60,0%| 100,0%| 40,0%| 50,0%| 53,1%

Primérny zisk 702,48 210,76 102,04 175,27 363,48 259,24 174,84 | 216,58

Primérna

. -96,54 0,00 -78,57| -230,32 0,00 -79,55| -156,91| -134,18
ztrata
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Ztratu vykazuje jen EURJPY, a to -55,10 CZK, coz je zpiisobeno snizenou funkénosti stra-
tegie u vyssiho ¢asového ramce nez minutového. Ménovy par EURUSD nebyl p#ili§ vhod-
Vv cené. V bieznu byl vykazan poprvé celkovy kladny praimérny vysledek, ktery dosahoval
53,28 CZK. Kladny vysledek obchodovani byl dosazen v 53,2 % z 62 piipadi, ale je nutné
podotknout, Ze do zisku se pocitaji i obchody uzaviené na BE urovni. Pomér nakup/prodej
je skoro vyrovnan. Zatimco v piedchozich mésicich byla pomér primérného zisku a ztraty
a tedy RRR ve prospéch ztratam, v poslednim mésici se pomér obratil a primérmné zisky
jsou jiz vyssi nez ztraty. Vyjimkou je par EURUSD, kde i pfes souhrnny zisk bylo dosaze-
no maximalni ztraty ze vSech obchodl -486,21 CZK, a primérna ztrata je o vice jak
50 CZK vyssi nez zisk. Nejvyssi zisk byl vytéZen naparu AUDUSD v hodnoté
702,48 CZK (17,2 pipt z 0,16 lotu).

V grafu 11 je znazornéna bieznova equity kiivka. Je patrné zvySovani vykyva v hodnoté
kapitalu souvisejici s naristem obchodovaného mnozstvi lotu, kdy na zacatku biezna
se jednalo o 0,02 lotu a na konci obdobi bylo obchodovano jiz s 0,16 lotu. Od 105. obcho-
du zacal kapital naristat, coZ je ddno zafazenim supportl a resistenci do sledovanych prv-

ki a na nich navdzané zmény uzaviracich pokynt.

Graf 11: Equity krivka brezna 2015(Vlastni zpracovani)
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11.3 Zhodnoceni

V bieznu nastala zména psychologického charakteru. NavySovani obchodovaného mnoz-
stvi znamena vyssi zisky, ale 1 vyssi ztraty a pro obchodniky mtize byt tézké pozorovat, jak

se rychle méni hodnota obchodniho uctu. Na obchodni platformé byla uplatnéna moZznost
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zobrazeni zisku v pipech, coz velice pozitivné ovlivnilo rozhodovani. Protoze jsou pipy
meérnou jednotkou, ztraty vyjadiené v pipech byly Iépe pfijimany a neprojevovaly se nega-
tivni emoce jako u ztrat vyjadienych v CZK. Psychologie je nedilnou soucasti obchodova-
ni, mohla byt pravé tato zména za lepSimi vysledky. Silné pozitivni bylo také vyrovnani
ztrat z predchozich mésici, tedy dorovnani obchodniho G¢tu na hodnotu vkladu. Nekteré

dny probé&hly bez uskutecnénych pokynii z divodu odpocinku nebo stazi.

Hlavni podil na GspéSnosti ma uprava S/L piikazi na bazi supportli a resistenci a drzeni
uzaviracich ptikazl na Grovnich déle, 1 kdyz je jiz pozice v mirném zisku. Zména nastala
také ve vybéru ziskd. Lepsi RRR je také vysledkem déle otevienych ziskovych pozic
a vyuziti co nejvice potencialu obchodu (napiiklad uzavienim az divergenci na vyznamnéj-

§i resistenci).

Dochazelo opét k poruSovani pravidel, konkrétné uskuteénéni né€kterych obchodi s ne pii-
li§ jasnymi divergencemi na bazi prorazeni supporti a resistenci, které pivodné slouzily
pouze jako zachytné body stop loss piikazti. Na hranici Gnosnosti se jevil S/L piikaz
na supportech a resistencich, ktery s navySovanim pozic dosahoval jiz skoro 2 % uctu. Di-
ky rychlému vzestupu objemu se pokryly lednové ztraty, ale je nutné vyhodnotit navyso-

vani jako nepfiméefené vzhledem k pocetnosti ztrat, které obchodovani doprovazi.

Co se tyka rozdéleni obchodl podle jednotlivych dni nezavisle na obchodovanych méno-
vych parech, nejztratoveéjsim dnem byl patek s -936,38 CZK, kdy bylo provedeno 6 ztrat
a pouze jeden zisk. Nejpfiznivejsim obchodnim dnem byl ¢tvrtek, ve ktery se v Ginoru ne-
obchodovalo. Za pozitivni den miize byt povazovana i stteda, kdy bylo uzavieno 6 obcho-

dt na arovni BE, kam se posunul stop loss pro minimalizaci ztrat.

Tab. 9: Provedené obchody v breznu dle dni (vlastni zpracovani)

Pondéli | Utery | Stieda | Ctvrtek | Patek | Celkem

Pocet obchodii 15 15 10 15 7 62
- ziskovych 9 9 1 9 1 29
- nulovych 0 0 6 2 0 8
- ztratovych 6 6 3 4 6 25

Pohyb v CZK 1384,24| 1538,38| -573,46| 1843,16| -936,38| 3255,94

Pohyb v pipech 120,80 -25,90| -45,60| 230,60 -69,00f 210,90
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12 CELKOVE ZHODNOCENI STRATEGIE

Vytvotenou strategii 1ze povazovat za funk¢ni, nicméné piechod od virtualniho k realnému
uctu délal znacné problémy, chybovost a po pocatecnich ztratach i ztratu discipliny a zkra-
tovité jednani. Dobrou volbou bylo zacit nejmenSim moznym objemem, ale i tak byla
ziejma obtiznost situace pti pohledu na fakt porovnani objemu a dosazenich ztrat a vyuziti
jen zlomku po¢ateéniho kapitalu. Unor lze povazovat za klidngj§i mésic, kde doglo k vétsi

opatrnosti u vybranych signalti a zadavani pokynu.

Vysledky v bfeznu byly velmi pozitivni, kazdopadné pokud nejsou v potaz penézni jednot-
ky, ale pohyby v pipech, byl rozhodné nizsi pohyb a velkou roli hralo az neptiméfené na-
vySovani objemu obchodii u pozic v poslednim tydnu, které vychazely spiSe diky $tésti
andhod¢ vybranych divergenci a pfehnanému optimismu z pfedeSle dosazenych ziski.
Oproti tomu bylo pozitivni myslenkou nezamétfovat se jen na jeden vybrany par, ale ob-
chodovat prakticky celou nabidku hlavnich ménovych part, coz zajistovalo lepsi moznosti
a ptilezitosti. Byt’ se miize zdat sledovani vice part jako ¢asové narocné, nebyl zpozorovan

Zadny rozdil mezi sledovanim jednoho nebo osmi ménovych pard.

Jelikoz xStation poskytuje pouze zakladni statistiku, ktera se vyuzivala k vyjadieni jednot-
livych mésict, pro podrobnéjsi pohled na vysledky, hlubsi analyzu a kone¢né i porovnani
s backtestingem, bude vyuzit Market System Analyzer, jakozto jeden z programu speciali-
zovanych na trading a portfolio. I kdyZ program patii mezi placené, je volné dostupny

ke stazeni ve formé zkusebni omezené verze na 30 dni i s kompletnim navodem.

12.1 Analyza v MSA

Jako vstupni data slouzi obchodni denik zaznamenavany do programu MS Office Excel,
ktery musi byt pfeveden na soubor s ptiponou CSV (Comma-separated values), nebo lze
vyuzit pfimo vygenerovany obchodni denik z platformy xStation. U druhé moznosti bylo
nutné zkontrolovat veSkeré zapisy ziskl a ztrat ve vygenerovaném deniku, protoZe obsaho-
val chyby ve formatovani, coz zplisobovalo hlavné pouzivani tecek misto desetinnych ¢a-

rek.
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# ' Trades File Format e S
To import a column dick on its heading and select a label. Columns without labels will not be imported.
Preset column format: Mumber fcurrency format:
General text file v] [Ceéﬁna (Ceska republika), KE -
Line  Symbaol Long/Short Size  Entry Date Exit Date Entry Price  Exit Price Profit/Loss =
1 Symbol  Pokyn Pozice  Ufet Typ Objem Casotev... Otevirad ... S TP Casuzavf... Zavira.. Komise Swap Zisk [l
2 AUDUSD  108... 108... 103... Buy 0.01 7.1.2015... 0.80803 0.80... 0.81.. 7.12015... 0.80581 0.00 0 -49,51
3 AUDUSD  109... 109... 103... Buy 0.01 7.1.2015... 0.80735 0.80... 0.81.. 7.12015... 0.80740 0.00 0 1,17
4 USDCHF  109... 109... 103... Sell 0.01 7.1.2015... 1.01542 1.01.. 101.. 7.1.2015.. 101875 Q.00 1] -31,08
5 USDCHF  109... 109... 103... Sell 0.01 7.1.2015... 1.01898 1.01.. 101.. 7.1.2015.. 101882 Q.00 0 0,93
6 AUDUSD  109... 109... 103... Buy 0.01 7.1.2015... 0.80633 0.80... 0.81.. 7.12015... 0.80720 0.00 0 20,43
7 AUDUSD  109... 109... 103... Sell 0.01 8.1.2015... 0.80945 0.81... 0.80... &12015... 0.81121 0.00 1] -41,65
8 AUDUSD  109... 109... 103... Sell 0.01 8.1.2015... 0.81107 0.81... 0.80... &12015... 0.81105 0.00 0 0,47
) MNZDUSD  109... 109... 103... Buy 0.01 8.1.2015... 0.77929 0.77... 0.78.. 812015... 0.77893 0.00 0 -8,53 -
4 i | 5
[|skip first | 0 : lines [[l7Tab  [[1comma [7]Space Semicolon
DMerge lines two at a time
[~|Profitfloss and risk data are
expressed as percent of equity
8

Obr. 27: Import dat do MSA (Market System Analyzer, ©2015)

Pfi importu dat je dilezité pfifadit sloupciim funkce. Pro zjednoduseni byly swapy ptipoc¢i-
tany do sloupce zisk, protoze v zékladnich funkcich swap nebyl. Déle byl nastaven poca-
te¢ni vklad, ména a dalsi volby napiiklad ohledné poplatkii. Po nastaveni veskerych dat
do MSA doslo k vytvoteni zakladni equity kiivky podle provedenych obchodii a souhrnna

statistika, kterd je podrobnéjsi nez statistika xStation.

i Current Sequence 7 Plot by Trade 7 | Linzar ~  Trades: 1 7.1.2015 [+ to 152 31. 3.2015 [+ Re(al(ulate_

MarketSysteml ] w || Performance Summary o x
Equity Curve (Edit this title with View-=Format Chart) Copyright 2004-2013 Adapirade Software || = MarketSystem
27 500 Equity Position Sizing: None
Mov Ave Mo. Cortracts: From input data
Ideal Mo skipped trades
27 000 Starting Equity: 25 000,00 K&
Equity High: 2715369 K&
Equity Low: 23 389,56 K&
26500 Net Profit 215369 K
Final Equity: 27 153,69 K&
Retum on Starting Equity:  8,615%
26000 MNumber of Trades 152
Percent Profitable: 50,66%
5 25500 Max Contracts: 1
x Largest Win 702,48 K&
% Ave Win: 112,07 K&
5 25000 Max Consec Wins: 7
Largest Loss: -486,21 K&
Ave Loss: -86.35 K
24 500 Max Consec Losses: 7
Win - Loss Ratio 1.238
Ave Trade 1417 K
24 000 Ave Trade (%) D,05659%
Mz Drawdown: 161044 K
Mz Drawdown {%): 6.442%
23500 Profit Factor: 1333
Retum - Drawdown Ratio: 1,337
@ 23000 Sharpe Ratio: 02864
£
£
8 0
© 20 40 60 80 100 120 140
Trade

Obr. 28: Zdkladni vystup z MSA (Market System Analyzer, ©2015)

Equity kiivka obsahuje krom linie zmén kapitalu, ktera je zobrazena modre, i1 idealni linii

vyvoje vyjadienou cernou piimkou. Nasledné byl do equity kiivky pfidan i klouzavy pri-
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mér s délkou 20 obchodu. Stejné jako v cenovych grafech se da technicka analyza vyuzit

I ke zkoumani obchodnich vysledku, hlavné pro zmény money managementu.

Pti protnuti equity kiivky klouzavym primérem smérem dolti by mél obchodnik snizit po-
¢et obchodovanych pozic nebo snizit mnozstvi lotu. Tato situace se odehrala v unoru,
kde byl snizen pocet obchodnich dni. Rostouci trend urcil klouzavy primér u 105. prove-
dené¢ho obchodu dne 6. 3. 2015, kde nastalo postupné navySovani mnozstvi lotu. Tvar
equity kiivky je mozno v programu rtzné simulovat nahodnym piehazenim provedenych

obchodt v obdobi (v pfiloze jsou 4 rizné simulace).

Za celé tfi mésice bylo uskutecnéno 152 obchodi (leden — 50, unor 40, biezen 62). Poca-
te¢ni vklad 25 000 CZK byl zhodnocen o 2 153,69 CZK na 27 153,69 CZK, coz také pied-
na trovni 23 389,56 CZK a poté nastal prudky obrat v souvislosti se zvySenim mnozZstvi

lotu a vyhledavani supportt a resistenci v cenovych grafech.

Zhodnoceni pocate¢niho vkladu ¢ini 8,615 % diky bieznovym vysokym zisklim, které po-
kryly prvni nepiiznivy mésic obchodovani. Primérny zisk ¢inil 112,07 CZK, jehoz vysi
snizuji hlavné lednové a unorové pocetné nepfilis vysoké zisky v fadech desetikorun.
| kdyz byla v lednu i inoru primérna ztrata vyssi nez zisk, v celkovém meéftitku se primér
dostal na -86,35 CZK, coz v kone¢ném disledku je lepsi nez 1:1, které bylo zacileno

na biezen. Pomér pruméri je vyjadien jako Win-Loss Ratio, které je 1,298.

Statistika dale uvadi pocet po sobé jdoucich ziskll, ktery se vySplhal na 7 obchodi. Série
7 ziskovych obchodu se uskutecnila posledni obchodni den 31. 3. 2015 a doslo k pohybu
1889,03 CZK. 7 obchodii mé¢la i maximalni ztratova série s pohybem -259,17 CZK
ve dnech 4. — 6. 3. 2015, z nichz 3 obchody jsou uzavieny tésné¢ pod nulou. Maximalni
propad obchodniho uc¢tu byl 6,442 % castkou 1610,44 CZK.

V souhrnné statistice je v dispozici rozdéleni obchodovani podle dlouhych a kratkych po-

vvvvvv
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Total Met Profit 215369 KE 1 520,67 K¢ 633,02 KE
Gross Profit 8 629,65 KE 491895 Ké 371070KE
Gross Loss -6 475,96 KE -3 398,28 KE -3 077,68 KE

Trading Period

7.1.201510:29:00 to 31.3.2015 22:02:00 (83 days 11 hours)

Total Mumber of Trades 152 77 75
MNumber of Winning Trades T 7 40
Mumber of Losing Trades 758 40 35
Trades Mot Taken 0 0 0

FPercent Profitable 50,66% 43 05% 53,33%

Largest Winning Trade 702,48 KE GOG 87 KE 702,48 KE
{Percent of Equity 2,710% 2,459% 2710%

Average Length of Wins

Largest Losing Trade
fPercent of Equity
Average Length of Losses

Trade Standard Deviation
Trade Standard Deviation (%)

2 hours 50 min

-486,21 K¢
-1,948%
3 hours 30 min

166,87 KE
0,6687%

Zhours 14 min

-323,85 KE
-1,287%
4 hours 41 min

171,02 KE
0,6918%

2 hours 28 min

-486,21 K¢
-1,948%
2 hours 8 min

163,46 KE
0,6480%

Obr. 29: Cdst souhrnné statistiky z MSA' (Market System Analyzer, ©2015)

Celkovy cisty zisk tvoii pouze 25 % z hrubého zisku. I kdyZ byly dlouhé a kratké pozice
vyrovnaného poctu, u nakupnich pozic se projevil vice jak dvojnasobny zisk nez u prodej-
nich, kde zisk tvofi pouze 30 % z celku. Déale jsou dostupné tidaje o maximalnich ziscich
a ztratach a jejich podilu na kapitalu. Nejvétsi ztrata -486,21 CZK nepiekrocila 2 % ob-
chodniho G¢tu. Smérodatna odchylka (odchyleni od primérnych hodnot) bylo stanoveno

na 166,87 CZK.

Program MSA poskytuje kromé celkové statistiky 1 denni, tydenni a mésicni.

Na nasledujicim obrazku je zobrazena tydenni statistika:

! vysvétlivky: Total Net Profit — celkovy sty zisk; Gross Profit — soudet viech ziskii; Gross Loss — soudet
vSech ztrat; Trade Standard Deviation — smérodatné odchylka
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Week Net Profit Add/with  End Equity Return(®)  Drawdown(%) Trades Wins(%) PFac
3/29/2018  247242KE  000KE 27 153,69 KE 10,02 3,061 13 84,62 4099
31222018 20241 KE 0,00 Ki 24681,2TKE  0,8269 3,085 18 38,89 1,132
3M15/2018 -143,88 KL 0,00 Ki 2447886 KE  -0,5843 1,948 4 50,00 07234
3/8r201s 885,71 K& 0,00 Ki 24622 T4KE 3TN 08316 1 54,55 3178
3205 -160,72 Ké 0,00 KE 23737 03KE  -0,6725 2,182 16 31,25 07439
21222015 -164,97 KE 0,00 KE 2389775KE  -0,6856 09742 12 58,33 05328
2152015 209,33 KE 0,00 KE 2406272KE 08776 05912 9 66,67 1,937
2/8/2015 254 K 0,00 KE 23853,39KE  0,01065 0,7651 10 60,00 1,009
2112015 -164,35 Ke 0,00 KE 2385085 KE  -0,6844 0,6936 9 44 44 03822
1/25/2015  -33395KE 0,00 KE 2401520 KE  -1,372 1,539 17 41,18 03253
1/18/2015  -523 40 KE 0,00 KE 2434915 K -2104 2,493 13 38,46 02410
1112018 30,95 KE 0,00 KE 2487255KE 01246 03267 9 66,67 1,293
10412015 -158,40 KE 0,00 KE 2484160KE  -0,6338 06336 1 4545 01302
Ave 165,67 K& 0,00 K& 2449360 KE  0,6809 1,471 11,69 52,35 1,210

Obr. 30: Tydenni statistika z programu MSA? (Market System Analyzer, ©2015)

Ve statistice je zajimavy sloupec P Fac — Profit Factor. Podle manualu k programu MSA
(2013, s. 75) se jedna o hruby zisk rozdélen hodnotami hrubych ztrat a jeho hodnota
by méla byt vyssi nez 1,5, coz znaéi dobry obchodni systém. Cim vyssi profit faktor, tim
siln€j8i je obchodni systém. Ve sledovaném obdobi byla hodnota 1,5 ptekrocena celkem

trikrat.
12.2 Backtesting

Nedilnou soucasti obchodovani se stalo zpétné zaznamenavani pozic s optimalnimi vstupy
a vystupy do Excelu, a jejich porovnavani se skute¢né provedenymi obchody. 3 mésice
nejspiSe netvoii dostatecny vzorek pro vyhodnoceni funkénosti/nefunkénosti strategie,
ptesto pro demonstraci byl po zhodnoceni realnych vysledkti do programu MSA vlozen
I backtesting vytvotreny za celé tii mésice. Aby se backtesting co nejvice priblizoval poctu
a rozloZeni obchodi, nebyly brany v potaz vSechny pfilezitosti, ale pouze obchody pfibli-
zujici se co nejvice Casu uskuteCnénych pozic u ménového paru. Tabulkova forma

backtestingu je pfiloZena jako ptiloha P V.

2 Vysvétlivky: Week — tyden; Net Profit — &isty zisk; End Equity — koneény ziistatek uétu; Return (%) — na-
vratnost, zhodnoceni; Drawdown (%) — Propad; Trades — pocet obchodl; Wins (%) — uspésnost; P Fac —
Profit Factor
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MarketSysteml X] w || Performance Summary o ox
Equity Curve (Edit this title with View-=Format Chart) Copyright 2004-2013 Adaptrade Software || = MarketSystem1
36 000 Equity Position Sizing: MNone
Maov Ave Mo. Cortracts: From input data
350001 1deal Starting Equity: 25 000.00 K&
Equity High: 3551021 K&
34 000 Equity Low: 24 556,65 K&
Met Profit: 1051021 K
33000 Final Equity: 3551021 K&
Retum on Starting Equity:  42.04%
32 000 Mumber of Trades: 139
Percent Profitable: 70,50%
31000 Max Contracts: 1
g‘ Largest Win: 121992 K&
E 30 000 Ave Win: . 13437 KE
£l Max Consec Wins: 12
w 29000 Largest Loss: -318.77 K&
Ave Loss: 64,82 KE
Max Consec Losses: 4
28000 Win - Loss Ratio: 2073
Ave Trade: 7561 K&
27000 Ave Trade (%) 0.2546%
Max Drawdown: N9TTKE
26 000 Max Drawdown (%): 0.9941%
Profit Factor: 4,554
25000 Retum - Drawdown Ratio: 42,25
o 24 000 Modified Sharpe Ratio: 04214
B
E
8 0
20 40 60 a0 100 120 140
Trade

Obr. 31: Backtesting v MSA (Market System Analyzer, ©2015)

Zatimco realné obchodovani vykazovalo od zacatku klesajici trend, backesting je stale
v rostoucim trendu. Pouze u cca 70. obchodu doslo k dotknuti klouzavého priméru
s equity kiivkou. Cisty zisk ¢ini 10510,21 CZK, coz zhodnocuje kapital o 42,04 %
na 35 510,21 CZK. Rozdil je 488 % oproti uskutecnénému zisku. Risk/reward ratio je vys-
§i nez 1:2 a uspé&nost obchodi 70,50 % ze 139 piipadi. Cisty zisk tvoii skoro 80 %
Z hrubého zisku. O poznani lepsi jsou i maximalniho zisku 1219,92 CZK (3,5 % z equity)
a ztraty -319,77 (méné€ nez 1 % z equity). V backtestu pfevazovaly prodejni pozice, u kte-

rych byla i vétsi uspésnost dosazeni zisku. Udaje o délce dosazeni zisku/ztraty nejsou do-

stupné z diivodu absence uzaviraciho ¢asu pfi zaznamenavani backtestu.

12.3 DalSi uplatnéni strategie

Divergence maji své omezené vyuziti, napiiklad u siln€ trendujicich mé&novych part vyvo-
lava MACD ve vyssich ¢asovych ramcich falesné signaly a Iépe se da tedy vyuzit u kolisa-
vych ménovych parG. Pro demonstraci funk¢nosti strategie je vyuzit par USDCAD
vV Casovém ramci H1 za mésic biezen 2015. Pokud se bere v tivahu dlouhodobé;jsi obcho-
dovani a ignorovani uzavirani pozic kvili fundamentalnim zpravam, vypadaly by pozice

nasledovné:
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USDCAD H1
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Obr. 32: USDCAD v c¢asovém ramci H1 (xStation, © 2015, vlastni zpracovdni)

Pro vétsi prehlednost nebyly zaznaceny divergence do grafii, ale pouze vstupni signaly —

zelené pokyn Buy a cervené pokyn Sell. Jednoduchy backtest nebere v uvahu swapy.

Tab. 10: Backtest USDCAD na H1(viastni zpracovdni)

Cislo | Pozice | Datum a &as vstupu V(s:‘g#;ni Datum a Cas vystupu V};s;rl]lgni Zis;;zhpi_

1 Buy 5.3.2015 14:00 1,24374 6.3.2015 3:00 1,24781 40,7
2 Sell 6.3.2015 3:00 1,24781 6.3.2015 14:00 1,25168 -38,7
3 Sell 10.3.2015 14:00 1,26316 10.3.2015 20:00 1,26708 -39,2
4 Sell 12.3.2015 6:00 1,27473 12.3.2015 18:00 1,27030 44,3
5 Buy 12.3.2015 18:00 1,27030 18.3.2015 16:00 1,27950 92
6 Sell 18.3.2015 16:00 1,27950 19.3.2015 7:00 1,26129 182,1
7 Buy 19.3.2015 7:00 1,26129 20.3.2015 0:00 1,27055 92,6
8 Sell 20.3.2015 0:00 1,27055 24.3.2015 2:00 1,25116 193,9
9 Buy 24.3.2015 2:00 1,25116 24.3.2015 9:00 1,25161 4,5
10 Sell 24.3.2015 9:00 1,25161 24.3.2015 15:00 1,25086 75
11 Buy 24.3.2015 15:00 1,25086 26.3.2015 3:00 1,25180 9,4
12 Sell 26.3.2015 3:00 1,25180 26.3.2015 15:00 1,24619 56,1
13 Buy 26.3.2015 15:00 1,24619 31.3.2015 16:00 1,27106 248,7
14 Sell 31.3.2015 16:00 1,27106 1.4.2015 9:00 1,26654 45,2

939,1

Pti dodrzeni veskerych pravidel a nevstupovani na signdlech v nizsich casovych ramcich
vychazi v backtestu zisk v podob¢ 939,1 pipi za mésic biezen. Fale$né signaly se objevily

pouze dva z celkového poctu 14 pozic. 24. 3. 2015 je znatelné rychlé piekryvani signala
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a kratké obraty. Nejsilngjsi signal nastal 26. 3. 2015, kde lze divergenci zaznacit az ke dnu
ze dne 18. 3. 2015. Po vstupu probéhla mala skrytd divergence na pokles, ale vzhledem

k sile rustové divergence nebyla brana v potaz.

12.4 Hodnoceni platformy

Platforma disponuje vybornou ptehlednosti u zadavani ptikazti a obsahuje celkoveé dobré
provedeni indikator. Problémem ale je absence historie grafii kvuli tomu, ze platforma
funguje pfes prohlize¢, ktery ma omezené kapacity, z ¢ehoZz vyplyva nutnost vyuzit
pro backtesting na hlubsich historickych datech pravé napiiklad zminény Metatrader.
Funk¢nost pres prohlize¢ ma i1 dalsi nevyhodu v podobé ob¢asného zamrznuti platformy
a odmitnuti pfihlaSeni do systému. Pro dal$i obchodovani bude uvazovano o vyuziti spo-

v

lehlivéjsiho brokera a blizsi prostudovani téeba i zahrani¢nich moznosti.

12.5 Alternativni investice

Na zavér je vhodné srovnat vysledky s moZnosti alternativni investice. Pro toto srovnani
byla zvolena jako prvni alternativa sména ¢eskych korun za eura a na konci obdobi jejich
zpétnd sména. Tato alternativni investice se jevi jako vhodnou z diivodu spekulaci o dalsi

intervenci ze strany CNB a oslabeni doméci mény.

Za vklad je povazovano 25 000 CZK a obdobi zhodnoceni 7. 1. 2015 — 31. 3. 2015, kdy
probihalo redlné obchodovani. Pro sménu byly vyuZity kurzy Fio banky, u které je veden
beézny ucet.

Tab. 11: 1. alternativa (Devizové konverze, ©2014, viastni zpracovani)

Datum Pohyb Kurz Konverze
7.1.2015 Nékup EUR za CZK 28,39171 880,54 EUR
31.1. 2015 Nakup CZK za EUR 26,98430 23 760,76 CZK

Smeénou korun za eura by doslo v ramci sledovaného obdobi ke ztraté -1 239,24 CZK, coz

¢ini procentuelni znehodnoceni vkladu o cca -5 %.

Jako druhd vyhodna alternativa se mize jevit sména Ceskych korun za americké dolary,
protoze americky dolar neustale posiluje v souvislosti s o¢ekavanym zvySenim sazeb Fedu

a silicimi predikcemi vyrovnani kurzu EURUSD na 1,0.
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Tab. 12: 2. alternativa (Devizové konverze, ©2014, viastni zpracovani)

Datum Pohyb Kurz Konverze
7.1.2015 Nakup USD za CZK 24,03427 1040,18 USD
31.1.2015 Nakup CZK za USD 25,10564 26 114,38 CZK

Pfi smén¢ za americké dolary, jakozto druhé alternativy, by doslo k zisku 1 114,38 CZK,
coz je zhodnoceni vkladu o +4,5 %. Nicméné ani 2. alternativa se v kratkodobém obdobi

nejevi vynosnégjsi nez vysledky aktivniho obchodovani, kde bylo dosazeno 8,6 %.

Nasledujici obrazek znazornuji situaci EURCZK (fada Cernozelend) a USDCZK (fada Se-
domodra):

26.131

r Nm il Mq
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Obr. 33: Vyvoj EURCZK a USDCZK za obdobi leden — brezen (xStation, ©2015)

Z cenového grafu je patrné, Ze alternativni investice smény za americké dolary by mohla
byt pii delsi drzb€ a udrzeni sméru vynosnéjsi nez vysledky redlného obchodovani. Velky
rozdil mezi nédkupni a prodejni cenou, které si banka nabizi, zplisobuje potiebu vétsiho

pohybu kurzu nez pfi realizaci pies brokera.
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ZAVER
Obchodovani je nepochybné zajimavym zplusobem, jak zhodnotit své tspory. Nicméné
dochazi k otazce, jestli je intradenni forma obchodovani vhodnou metodou, protoze nckte-

rym traderim pfijde trochu kontroverzni. Po celé obdobi obchodovani jsem se setkavala

S nazory, ze zajisténi dlouhodobého zisku plyne pouze z dlouhodobé drzenych pozic.

| po nastudovani pocetné literatury a internetovych zdroju a testovani riznych prvka tech-
nické analyzy jsem b&hem projektu zjistila znaénou obtiznost dosdhnout konzistence ziskd.
Po par dobrych ziscich dochazelo k padim s pocetnymi ztratami a vylepSovani RRR je

obchodovanim v ramci jednoho dne také skoro az nedosazitelnou skute¢nosti.

Projekt mi pfinesl spoustu zkuSenosti, pozitivnich i negativnich, a budu nadale zkoumat
vyuZiti strategie, zkoumat nové teorie a metody, protoZe bych se nadale chtéla obchodova-
ni vénovat. Nejvétsi zkuSenosti je bezpochyby rozdil mezi obchodovanim na demo uctech
a realnym ucétem. Zatimco na demo uctu ¢lovék obchoduje se stejnou strategii se ziskem,

psychické dopady u vlastnich Uspor jsou nevycislitelné.

Strach ze ztraty Gspor vytvaii velké bariéry v piijmu vyssiho rizika a vilbec otevirat pozice
na zékladé spravného rozhodnuti. Zejména v poslednim mésici jsem se naucila piijimat
vetsi ztraty a nebrat ohled na emoce a vylepsit strategii tak, Ze jsem dosahla mimotadného
zisku oproti pfedchozim mésicim. DalSim poznatkem je porozuméni vyznamu fundamen-

talnich zprav, umét je interpretovat a poznat vliv v kurzech ménovych pari.

Celkova uspésnost obchodni strategie se projevila ziskem 2 153,69 CZK, a tedy zhodnoce-
ni vkladu o 8,6 %, coz bylo nad mé o¢ekavani. Dosazeni zhodnoceni bylo vyssi nez u zvo-
lenych dvou alternativ nastinénych v posledni kapitole, kde je popsdna situace smény ko-

run za eura a dolary jako alternativni investice.

Stejné jako doslo k zisku, mohlo dojit 1 ke ztratdm, coz je potieba si uvédomit. Intradenni
obchodovani je sice rychlé a dosahuje vétSi kontroly, protoze pres noc nebyvaji pozice
oteviené, coZ je jistota, avSak pro konzistentni zisky a dosazeni lep§iho RRR na 1:3 u vy-
tvofené strategie je tieba prodlouzit vyhled otevienych pozic alespoii na 2 az 3 dny jak je
vidét u demonstrace na ménovém paru USDCAD v Casovém ramci H1. Pro dal$i obchodo-
vani je ale nutné ustalit pravidla a dbat vice na opatrnost, dodrzovat disciplinu a drzet emo-

ce na uzdé, vzhledem k tomu, Ze v nékterych obchodnich hodinach byl trh naprosto nevy-

zpytatelny.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
AUD Australsky dolar

BE Break even point

BOJ Bank of Japan — ventralni banka Japonska

CAD Canadsky dolar

CClI Commodity Channel Index

CPI Consumer Price Index — Index spotiebitelskych cen
ECB European Central Bank — evropska centralni banka
EMA  Exponencialni klouzavy pramér

EU50  EuroStoxx 50

EUR Euro

GBP Britska libra Sterlinkd

HDP Hruby domaci produkt

CHF Svycarsky frank

JPY Japonsky jen

CzZK Ceska koruna

M15 Graf v patnactiminutovém ¢asovém ramci

M5 Graf v pétiminutovém ¢asovém ramci

MACD Moving Average Convergence-Divergence

MSA Market System Analyzer

NzZD Novozélandsky dolar

PMI Purchasing Managers Index

PPI Producer Price Index

RBA Reserve Bank of Australia — centralni banka Australie

RRR Risk/Reward Ratio
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Jméno a pFijmeni
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psc
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Telefonni &islo
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Ulice a & p.

Udaje k dafiové povinnosti

Daiiové identifikaéni &islo (DIC) n/a

Finanéni Gfad n/a

Adresa Finanéniho Uradu

Zemé n/a
Ulice a & p. n/a
psc n/a
Mésto n/a

Osobni tdaje

Rodné &islo (nebylo-li pridéleno, tak _
datum narozeni)

Misto narozeni Uherské Hradiste
Pohlavi Zena
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Cislo priikazu totoZnosti & 1
Priikaz totoZnosti & 2
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Typ Uttu

[[Jsasic Standard [[] Professional

Ména Gétu

CJuso Oewr

Udaje banky Zakaznika

Nazev banky Fiobanka
Zemé n/a
Ulice a & p. n/a
pst n/a
Mésto n/a
SWIFT (BIC) kéd
IBAN nebo Eislo tiétu I 2010
Dalsi instrukce n/a
Zabezpedeni XTB uctu
Bezpetnostni otazka

Odpovéd’ na bezpetnostni otazku

a

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYINA, se sidlem VarSava, Ogrodowa 58, 00-876, Polska republika, 1&: (REGON):
015803782 a dafiovym identifikadnim &islem (DIC) 527-24-43-955, registrovand Obvodnim soudem pro hlavni mésto Varsavu, XII.

4Fskym oddélenim 4 rejstitku pod ¢ KRS 0000217580, s piné splacenym kapitalem ve vy3i 5.869.181,75 PLN,
podnikajici na tzemi Ceské republiky prostfednictvim organizacni slozky X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOEKA AKCYINA,
organizaéni slozka, se sidlem v Praze, Pobfezni 394/12, 186 00 Praha 8, IC: 27867102, zapsand v obchodnim rejstitku vedeném
Méstskym soudem v Praze, v oddfle A, vioZce 56720 (dale jen jako ,XTB").

: Na zakladé této R&mcové smiouvy se spolednost XTB zavazuje vlastnim jménem a na (et Zakaznika poskytovat Zakaznikovi
investi¢ni sluzby a souvisejici slusby, a to v souladu se zékonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, v platném znéni
(déle jen jako ,Smiouva”). XTB se zejména zavazuje viastnim jménem a na Géet Zakaznika provédet, pitjimat a preddvat Obchodni
pokyny ke koupl a prodeji Finanénich néstrojd, vést Gcty, rejstiiky a dalii pomocné evidence s timto obchodovanim souvisejici a po-
skytovat dali sluzby dle Obchodnich pokynd Zakaznika, a to v souladu s podminkami stanovenymi v této Smiouvé.

2 Z3kaznik podpisem této Smiouvy prohladuje a potvrzuje, Ze mu byly s dostate¢nym predstihem pred uzavenim této Smlouvy posky-
tnuté veskeré pfedsmiuvni informace v textové podobg, a to v souladu s ustanovenim § 1811 odst. 2 a § 1843 odst. 1 zdkona C.
8072012 Sb., obéansky zakonik, v platném znénf (déle jen ,ObEansky zékonik").

3. Pro tely této Smiouvy, a v souladu s nafizenim MIFID 2004/39/EC, kaZdy Zékaznik bude ze strany XTB Klasifikovan jako neprofesi-
onélni Zakaznk. Z této klasifikace vyplyvé, Ze kaZdy Zakaznik obdrZi od obchodnika s cennymi papiry Gpiné informace tykajici se
odpovidajicich poskytovanych sluZeb, rizik spojenych s obc /anim finanénich G, principu zaddvani prikazu a dalSich

i isejicich s poskytovanim sluZeb XTB.
4. XTB poskytuje investiéni sluzby v souladu s podminkaml stanovenymi ve Smiouvé, kterd se sklédé z nésledujicich dokumentd:

. tato Smiouva;

. Z&kladni a pfedsmluvni informace o X-Trade Brokers DM S.A,, organizaéni slozka a o poskytovani investiZnich sluzeb;
= Obchodni podminky poskytovani investi¢nich sluZeb spole¢nosti X-Trade Brokers DM S.A. (dale jen jako “VOP"), ;

s Dopliiujici informace a smiuvni podminky pro Ceské zakazniky XTB (déle jen ,Dopliiufici informace);

= Pravidla k pfipravé obecnych investi¢nich doporuceni v X-Trade Brokers DM S.A.;

= Pravidla provadéni pokyn(l;

. ProhlaSeni o védomi investiéniho rizika;

= Spedifikatni tabulka finanénich nastroj v sekci Obchodni pnych na i ych strénkéch XTB;

= Tabulky i pnych na ych strénkach XTB;

ostatni dokumenty uvedené v této Smlouvé a VOP.

Zakaznik bere na védomi, Ze v souladu s ustanovenim § 1751 a nasl. Obéanského zkoniku je ¢ast obsahu této Smlouvy uréena od-
Kkazem na VOP, Dopliiujici informace a dalif shora uvedené dokumenty. Zakaznik timto prohlasuje, Ze obsah této Smlouvy a téchto
dokumentd se neodchyluje od predsmiuvnich informacf, které mu byly XTB poskytnuty v souladu s cldnkem 2. této Smiouvy.

5 Zakaznik podpisem této Smiouvy prohlasuje a potvrzuje, Ze Cetl a pfijiméa viechny vy3e uvedené dokumenty, které tvoii nedilnou
soudst této Smlouvy a plné rozumi viem ustanovenim a prijima v3echny povinnosti vyplyvajici z této Smlouvy a jejich pfiloh. Za-
kaznik déle p suje, Ze vy! pijima ici ujednani:
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a.  Clanku 3.10. VOP, dle kterého XTB nenese odpovédnost za pripadné ztraty Zékaznika, které vyplyvaji z porudeni
i i 74 é XTB o jakychkoliv zménéch, zejména zménach osobnich udajf, které

byly uvedeny pfi otevfeni Uctu;

b.  Clénku 4.15. VOP, dle kterého ma XTB prévo pouit vklady Zékaznika na jeho Obchodni icet v nésledujicim poFadi:
a) k pokryti proviz a poplatkd splatnych ve prospéch XTB; b) k vyrovnani zévazkd Zakaznika vyplyvajici ze zruseni
nebo zmény podminek Obchodu; c) na pokiyti zéporného zdstatku na pislusnych Uttech; d) na zdctovani
Uzavrenych Transakci; e) jako Zgtovaci zéloha (MarZe);

¢ Clanku 4.18. VOP, dle kterého m@Zou byt finanéni prostredky Za prevedeny vyhradné na bankovni Gcet
uvedeny Zakaznikem ve Smiouve;

d.  Clanku 4.21. VOP, dle kterého si je Zakaznik védom a souhlasi s tim, Ze pokud neni specifikovano jinak, nema

nérok na (rokeni penéZnich prostfedkd na svém Obchodnim Gctu;

e Clanku 4.24. VOP, dle kterého Zakaznik vyslovuje svdj souhlas s tim, aby mélo XTB prévo v pfipadé zdpormného
ZBstatku na Obchodnim Gctu Zakaznika Gctovat Zakaznikovi sankéni roky za kazdy den neuhrazeni zdporného
ZBstatku ve vy3l stanovené v Tabulkdch podminek;

. Clénku 5.4, VOP, dle kterého v piipadé, Ze Majetek nebo ZOstatek na Obchodnim Gétu Klesne pod uréitou Groveri,
Zikaznik povéfuje XTB k uzavieni ¢asti nebo véech Otevienych pozic Zékaznika v souladu s pravidly specifikovanymi
pro CFD a Opce v &anku 9 resp. 10 VOP, to bez potieby daléiho souhlasu ze strany Zakaznika. Ukony provedené
XTB na zikladé tohoto pov&Feni nemohou byt povaZovany za jednani proti vali Z a adaji Z& ikovi
F4dny narok na nahradu Skody;

g.  Clanku 5.6. VOP, dle kterého je Zakaznik neprodiené povinen doplnit prostfedky odpovidajici zédpornému Zdstatku
na prisludném Obchodnim Gétu v pfipadé, Ze mu v dlsledku UzavFeni pozice vznikne na Obchodnim Gétu zaporny
zlistatek;

h.  Clénku 6.5. VOP, dle kterého je volba druhu Obchodu a ceny, za niz Zékaznik Transakei ve vztahu k prisluSnému
Finanénimu nastroji provede prostfednictvim podani pfisludného Obchodniho pokynu XTB, autonomnim a wyluénym
rozhodnutim Zakaznika, které &ini na Viastni odpovédnost a podle viastni volby 2 ville, kromé pripadd a) kdy je XTB
na zékladé Smilouvy opravnéna Obchod uzavitt; b) kdy je Obchod uzavien na zékladé predpis@ uvedenych v bod&
5.4, VOP;

. Clinku 6.10. VOP, dle kterého ma XTB pravo rozsffit fixni Spread bez predchoziho upozornéni Zakaznika
v ndsledujicich pfipadech: a) v pfipadé nadprimérné vysoké volatility ceny pfisluéného Podkladového aktiva; b) v
pripadé nizké likvidity trhu pHslusného Podkladového aktiva; c) v pipadé neotekdvanych udalosti politicko-
hospodaFského charakteru; d) v pfipadé okolnosti Vy&i moci;

j. Cldnku 6.12. VOP, dle kterého bere na védomi, e u Financnich néstrojd s variablinim Spreadem se hodnota Spre-
adu neustéle méni, nebot’ odrai aktualni trzni podminky a volatilitu cen Podkladovych aktiv;

k. Clénku 7.9. VOP, dle kterého XTB nezodpovidé za dfisledky vyplyvajici z vyzrazeni Pihlagovaciho jména a Hesla
Zakaznika tietim osobam, vietné podani Obchodniho pokynu k realizaci Obchodu nebo jiného Pokynu tieti osoby,
ktera pouzije Prihlagovaci jméno a Heslo Zakaznika;

I Clénku 8.11. VOP, dle kterého podepsanim Smlouvy Zakaznik zmocriuje XTB pfijimat a provadét Obchodni pokyny
a instrukce na zakladé telefonického Pokynu Zakaznika;

m.  Clanku 9.2. VOP, dle kterého mZe XTB bez povinnosti ziskdn souhlasu Zakaznika uzavrit Otevienou pozici Zaka-
znika, ktera generuje nejvyS§i ztrétu v pfipadé, Ze Majetek nebo Zdstatek Z4kaznika bude roven nebo nizi nez 30
o aktuaini Marze blokované na Obchodnim Gétu, V takovém pfipadé dochézi k uzavfeni Obchodu ohledné CFD na
aktudini trzni ceng;

n.  Clinku 9.5. VOP, die kterého bude Oteviena pozice na CFD bez souhlasu Zakaznika Zzaviena automaticky po uply-
nuti 365 dni ode dne jejiho otevieni, pokud pred uplynutim této Ihdty a) Zékaznik pozici neuzavie; b) XTB nevyuZije
své pravo uzaviit Obchod Z&kaznika dive v pffpadech popsanych ve VOP;

o. Clénku 9.15. VOP, dle kterého ma XTB prdvo uzaviit Otevienou pozici bez predchoziho upozoméni Zakaznika
v piipadé, Ze na Trhu Podkladovych aktiv dojde k vyfazeni z obchodovéni nékterého Podkladového aktiva na Equity
CFD a soucasné ma Zakaznik Otevienou pozici na tomto instrumentu;

p.  Clinku 10.4. VOP, dle kterého mé XTB prévo uzavift bez nutnosti souhlasu Zakaznika Oteviené pozice na Opéni
finanéni nastroj v pipadé, 7e Majetek Zakaznika bude rovny nebo nizi neZ 30 % aktudnf Marze blokované v rémci
Opéniho Gétu nebo pokud je aktudini Zdstatek zaporny. Nejdrive budou postupné uzavirany krétké pozice, pro které
je k dispozici trini cena, s nejvy3§i absolutni hodnotou, v pipadé nedostatku kratkych pozic pak budou postupné
uzavirdny dlouhé pozice, pro které je k dispozici trzni cena, s nejnizéf absolutni hodnotou, a to aZ do okamziku, kdy
aktudIni Majetek Zakaznika bude vy33i nez 30 % viech aktudlnich Mar3i a kdy bude dosaZeno kreditniho z0statku na
Obchodnim Gétu, K Uzavieni pozice dochdzi za aktudlni trzni cenu.

g Clanku 12.1. VOP, dle kterého Z4kaznk bere na védomi, Je XTB nebude Zakaznikovi poskytovat doporuceni k
provedeni konkrétniho Obchodu na Finanéni ndstroj, ani navrhovat podminky, za nich? ma byt Obchodni pokyn
proveden;

r.  Clinku 12.4. VOP, dle kterého Zakaznik nemiZe v Fadném pipadé vznaset némitku, Ze k podani Obchedniho
pokynu do3lo na zikladé komentéFe, navrhu & doporudeni ze strany XTB;

s, Clnku 14.2. VOP, dle kterého v pfipadé, Ze dojde k vyskytu Vy3&i moci, nenese XTB vii¢i Zakaznikovi Zddnou
zodpovédnost za jakékoli prekazky, zpoZdéni nebo nesplnéni povinnosti, které XTB ukladaji ustanoveni VOP;

t  Clinku 15. VOP, dle kterého Zékaznik bere na védomi, Ze za poskytnuté sluzby mé XTB prévo Uctovat poplatky a
provize a ze podrobné informace o poplatcich a provizich jsou k dispozici v Tabulkdch podminek;

u.  Clanku 16. VOP, dle kterého Zékaznik bere na védomi, Ze XTB nenese odp za ztrdty Ficinéné
v dlisledku realizace Pokyndl Zakaznika a v situacich, které jsou popsany v ¢élancich 16.1 a7 16.8. VOP;

v.  Ciénku 8.5. Dopliiujicich informaci, dle kterého Zékaznik bere na védomi, Ze systém kompenzace zajist'uje vypl-
atu 100 % financnich prostredkd investorovi, snienych o pohleddvky makléfské spolecnosti viidi investorovi, do
vyée hodnoty 3.000 EUR. V pfipadg, Ze je tato suma Vy&5i, Investorovl bude uhrazeno 90 % zbylé Estky. Homi hra-
nice zajiéténi garanénfho fondu se stanovuje kazdorotné a jeji aktudini hodnota je uvedena na internetovych strén-
kéch XTB;

w.  Clanku 10.1. Dopliiujicich informaci, dle kterého Zakaznik souhlasi s tim, aby v pripadé, Ze Zakaznik vias neuhr-
adi pohledavky vyplyvafici ze ziktovani provedenych Obchodnich pokynd, XTB pouZila a zapoletla penéZni prost-
fedky viozené anebo pri é na Udet anebo zablok ¢ v podob& Zctovaci zalohy
(MarZe), a to v takové vy, kterd je nezbytnd pro Fadani zévazkd Zakaznika z p ych Obchodnich pokynd
Zikaznika, prisludnych poplatkd, provizi & Grokd a jakychkoll jinych penéZnich zévazkd Zakaznika viici XTB;

x  Clénku 10.3. Dopliiujfcich informaci, dle kterého Zékaznik prohladuje, 7e bankovni (et ktery uved! ve Smlouvé
je veden na jeho osobu a ve3keré transakce (vklad a vybér penéz/ itu) provadéné v ramci smiuvniho vztahu s
XTB, budou realizovény z tohoto bankovniho détu. V pripadé, 7e se tak nestane, bere Zakaznik na védomi, Ze se vy-
stavuje riziku Setfenf Ministerstva financf Ceské republiky podie Zékona o AML;

y.  Clanku 5.1.2. Pravidel provadéni pokynd, dle kterého Zakaznik bere na védomi, Ze limit nebo stop Pokyny v
dobé otevFent trhu jsou realizovany vZdy na oteviradi trzni cené.

XTB vede denci se Za ym ve VOP. Strany se timto dohodly, Ze jakykoli projev ville nebo pro-
hidZeni utindné v souvislosti s obchodovénim s Finanénimi nastroji nebo s jinymi (ikony provedenymi XTB mohou byt Stranaml uci-
nény v elektronické formé.

Zakaznik je opravnén vypovédét Smiouvu kdykoliv s okamzitym Géinkem, a to v souladu s podminkami uvedenymi ve VOP.




XTB Ceské republika
Pobrezni 12

186 00 Praha 8
Budova Oasis 3. patro

800 900 110

sales@xtb.cz

www.xth.cz

8.

10.

Podpisem této Smlouvy Zakaznik prohladuje, Ze:
a.  je plné svéprévny a nemé 24dnd omezenl pravni povahy tykajici se uzavieni této Smlouvy a zaloZeni Obchodniho G&tu u
XTB a podavani Obchodnich pokyn ve vztahu k Finanénim nastrojim;
b.  veSkeré informace obsazené v této Smlouvé a ostatnich h odpovidajf faktickému a pravnimu stavu;
¢ pred uzavienim této Smlouvy byla vyhodnocena vhodnost sluZeb vypiyvajici z této Smiouvy s prihlédnutim na individudini
situaci 2ékaznika, jeho znalosti, zkusenosti a schopnosti presné vyhodnolit rizika vyplyvajici z Finanénich néstrojd a dalsich
sluZeb XTB uvedenych v této Smlouvé;
d e &n s tim, Ze i posky povédi za Gcelem vySe uvedeného hodnoceni nebo poskytnuti nepravdivych
& nedplnych informaci mze mit za ndsledek nespravné vyhodnocent; X
e. sije védom a souhlasi s tim, Ze nemd narok vyZadovat trok z penéZnich prostfedkd na Uctech do té doby, nez budou
platné tirokové sazby specifikovény XTB v souladu s VOP pro Uet Zékaznika.
Zékaznik podpisem této Smlouvy udéluje XTB souhlas s poskytnutim a 2pracovanim osobnich Gdaji a finanénich udajd, tykajicich se
penéZnich transakci na Uttu Z: ych v h nebo v koplich téchto dokumentd vyjmenovanych v této Smiou-
V&, tetim osobam, které poskytuji sluzby Zakaznikovi nebo XTB vyhradné za (telem uzavieni a pinéni prav a povinnosti z této
Smlouvy nebo smiouvach uzavienych mezi Zakaznikem a XTB a témito tietimi stranami (dale jen "Spifznéné treti strany"). Tyto Spfi-
Znéné tieti strany jsou viastnény & kontrolovany spolecnosti XTB, anebo udrzuji a aci s XTB véetné ich insti-
tuci, Investiénich spole¢nosti, finanénich instituci, auditorfl & auditorskych spolecnosti, spolenosti zaméfenych na informaéni techno-
logie, Zprostfedkovatelf, poradc nebo kurymich spoleénosti, Zékaznik bere na védomi a souhlasi s poskytnutim informaci a doku-
mentd vySe uvedenym SpFiznénym tietim stranam, a to pouze v rozsahu ytném pro pinéni i vyplyvajici z této Smlouvy
uvedenych vy3e.
Zékaznik bere na védomi, %e poskytovani slufeb prostfednictvim XTB milZe vyZadovat prenos osobnich Udajd Zakaznika subjektim
poskytujicim sluzby XTB v finych zemich, véetn& zemi mimo Evropsky hospodafsky prostor. Zakaznik podpisem Smlouvy bere na vé-
domi a souhlasi s vye uvedenym.
Smiouva byla vyhotovena ve dvou origindlech stejného znéni, po Jednom pro kazdou ze Stran.

XTB Podpis Zakaznika

S -. \ fax: «420 "').‘6 259 903
O: 27867102 DIC: Czo7867 100 0




Potvrzeni a prohlaseni Zakaznika ]

Sprévcem systému osobnich idaj8 poskytnutych Zakaznikem je X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKT SPOLKA AKCYINA, se sidlem Var3ava,
Ogrodowa 58, 00-876, Polska republika, IC: (REGON): 015803782, podnikajici na Gizemi Ceské republiky prostiednictvim organizatni slozky
Y-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKT SPOLKA AKCYINA, organizacni sloZka, se sidlem v Praze, Pobfezni 394/12, 186 00 Praha 8 (déle jen
jako "XTB"), Zakaznik ma pravo nahlédnout do svych osobnich (idajfl a poZadovat zménu poskytnutych osobnich tdaj prostiednictvim
formuldfe: Zadost o zménu osobnich dajfl Zakaznika. Zékaznik je povinny informovat XTB o jakychkoli zméndch v osobnich ddajich
uvedenych ve Smlouvé nebo formulafi: Zadost o zménu osobnich (daj Zakaznika. XTB neni zodpovédné za pripadné Skody &i ztraty
vyplyvajici z neinformovani XTB o zménéch osobnich tdaj Zakaznika a jednani na zakladé (idajl poskytnutych ve Smiouvé nebo formuldfi:
Z3dost 0 zménu osobnich tidajd Zakaznika.

£ " Ao této Y Zuje, Ze:

souhlasi, Ze jeho osobni tdaje zpracovavané prostrednictvim XTB mohou byt pf y énym tietim am a

Pl k acelm v ladu s predpisy na ich udajd a p je, Ze jeho
souhlas je dobrovolny. Tento souhlas mdZe byt kdykoli odvolan.

@ i se ani dnich sdéleni pr ictvis ickych prostiedkd od XTB a Spriznénych tfetich
stran, ktera se tykaji jejich sluZeb. Tento souhlas mdZe byt kdykoliv odvolan.

Datum Podpis Zakaznika

Prohlasuji, Ze:

0 v soutasné dob& nejsem, a nebyl jsem za posledni rok: hlava stdtu; predseda viddy; ministr; ndméstek nebo
asistent ministra; ¢len parlamentu; ¢len nejvy3stho soudu; dstavniho soudu nebo jiného vys§iho soudniho organu,
proti jeho? rozhodnuti nelze pouzit opravné prostredky; &len Gcetniho dvora; &en vrcholného organu centralni
banky; velvyslanec; charges d‘affairs; vysoky distojnik v jenych silich; den avniho, fidicho nebo
kontrolniho orgénu podniku ve viastnictvi statu;

. nejsem k osobé ve vztahu manzelském, rodiéovském, nebo jiném obdobném vztahu uvedeném vyse v pis. a), a
nejsem osobou, které je nebo byla s osobou uvedenou v pis. a) v blizkém vztahu obchodnim, profesnim, rodinném
& pratelském.

Datum Podpis Zakaznika

Prohlageni o akceptovani investiéniho rizika
Svym podpisem potvrzuji, Ze jsem se seznamil a pfijimdm ProhlaZeni o védomi Investicniho rizika XTB a jsem si piné védom rizik spojenych
s obchodovanim finan&nich ndstrojd, které nabizl XTB, jak Je uvedeno v ProhldSeni o védomi Investi&niho rizika.

Datum Podpis Zakaznika

XTB Ceské republika
PobFezni 12

186 00 Praha 8
Budova Oasis 3. patro

800 900 110

m sales@xtb.cz

www.xth.cz 5
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PRILOHA P III: SIMULACE EQUITY KRIVKY
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PRILOHA PIV: VYPISY Z DEMO UCTU

Open Close

Instrument | Side | Nominal | Opentime | price | Closetime | price | Swap | Profit Comment
14.10.2014 14.10.2014 Chart Click &

AUDUSD |SELL| 0,1 10:29 0,87393 10:37 087483 | 0 -195,4 Trade
14.10.2014 14.10.2014 Chart Click &

USDCHF | BUY 0,2 11:05 0,95284 11:17 095438 | O 702,14 Trade
14.10.2014 14.10.2014 Chart Click &

AUDUSD | BUY 0,1 10:37 0,87483 11:20 0,8736 0 -267,91 Trade
14.10.2014 14.10.2014 Chart Click &

USDCHF |SELL| 0,1 12:58 0,95466 13:40 095447 | O 43,33 Trade
14.10.2014 14.10.2014 Chart Click &

AUDUSD | BUY 0,1 12:56 0,87368 13:50 087229 | 0 -302,99 Trade
14.10.2014 14.10.2014

AUDUSD | BUY 0,1 19:11 0,87297 20:22 0,87163 | O -292,19 [S/L]
14.10.2014 14.10.2014 Chart Click &

USDCHF | BUY 0,1 18:57 0,95344 20:24 095484 | O 319,28 Trade
14.10.2014 14.10.2014 Chart Click &

EURJPY |SELL| 01 19:03 135,559 21:28 135302 | 0 523,15 Trade
14.10.2014 14.10.2014

EURGBP |SELL| 0,1 20:37 0,79507 21:59 0,79583 | O -263,46 [S/L]
15.10.2014 15.10.2014

EURJPY [SELL| 0,1 9:22 135,839 10:21 135,84 0 -2,03 [S/L]
15.10.2014 15.10.2014

USDCHF |SELL| 0,1 9:21 0,95455 10:36 095451 | O 9,12 [S/L]
15.10.2014 15.10.2014 Chart Click &

EURJPY |SELL| 01 10:36 135,622 13:47 135447 | 0 355,71 Trade
15.10.2014 15.10.2014

AUDUSD |SELL| 0,1 10:40 0,87229 14:30 0,87358 | 0 -280,54 [S/L]
15.10.2014 15.10.2014 Chart Click &

EURJPY |SELL| 01 18:37 135,301 19:57 135317 | 0 -32,6 Trade
15.10.2014 15.10.2014 Chart Click &

AUDUSD | BUY 0,1 20:08 0,87355 21:13 087881 | O 1132,64 Trade
15.10.2014 15.10.2014

EURGBP |SELL| 0,1 21:15 0,80218 22:20 0,80288 | 0 -240,38 [S/L]
16.10.2014 16.10.2014

AUDUSD |SELL| 0,1 16:53 0,87659 17:24 087761 | 0 -219,44 [S/L]
16.10.2014 16.10.2014

EURGBP | BUY 0,1 16:33 0,79704 20:17 0,79655 | 0 -169,3 [S/L]
16.10.2014 16.10.2014 Chart Click &

AUDUSD |SELL| 0,1 19:48 0,87736 20:49 0,8766 0 163,17 Trade
16.10.2014 17.10.2014

EURJPY |[SELL| 0,1 19:18 136,172 1:.05 136,392 | -9,22 | -443,79 [S/L]
17.10.2014 17.10.2014

EURJPY |[SELL| 01 9:16 135,953 9:44 136,071 | 0 -238,77 [S/L]
17.10.2014 17.10.2014 Chart Click &

AUDUSD | BUY 0,1 9:17 0,87555 10:05 0,87662 | O 229,85 Trade
17.10.2014 17.10.2014

AUDUSD |SELL| 0,1 13:22 0,87868 14:19 0,87986 | 0 -253,04 [S/L]
17.10.2014 17.10.2014 Chart Click &

EURJPY | SELL 0,1 11:24 136,435 16:04 136,158 0 559,1 Trade
17.10.2014 17.10.2014 Chart Click &

AUDUSD | BUY 0,1 15:30 0,87586 19:30 0,87638 | O 111,87 Trade
20.10.2014 20.10.2014

USDCHF |SELL| 0,1 12:36 0,94476 14:59 0,9452 0 -100,59 [S/L]
20.10.2014 20.10.2014

EURGBP |SELL| 0,1 13:41 0,79196 16:56 0,79214 | 0 -62,69 [S/L]
20.10.2014 20.10.2014

USDCHF | BUY 0,1 19:45 0,9426 20:39 094174 0 -196,71 [S/L]
20.10.2014 21.10.2014 -

EURJPY | BUY 0,1 19:45 136,84 2:01 136,702 | 10,67 | -278,52 [S/L]
20.10.2014 21.10.2014

USDCHF | BUY 0,1 21:54 0,94277 5:31 0,94188 | -6,93 | -203,55 [S/L]




20.10.2014 21.10.2014

EURGBP | SELL 0,1 19:48 0,79151 6:25 0,79235 | -4,76 | -292,61 [S/L]
21.10.2014 21.10.2014

USDCHF | BUY 0,1 8:53 0,94156 9:06 0,94016 0 -320,53 [S/L]
21.10.2014 21.10.2014

EURJPY | BUY 0,1 8:45 136,434 11:30 136,456 0 44,44 [S/L]
21.10.2014 21.10.2014

AUDUSD | SELL 0,1 8:48 0,88059 12:02 0,88165 0 -229,26 [S/L]
21.10.2014 21.10.2014

EURJPY | BUY 0,1 12:13 136,404 13:12 136,269 0 -273,53 [S/L]
21.10.2014 21.10.2014

EURJPY | BUY 0,1 13:19 136,179 14:18 136,094 0 -172,47 [S/L]
21.10.2014 21.10.2014 Chart Click &

EURGBP | BUY 0,1 14:35 0,78963 15:00 0,78918 0 -157,51 Trade
21.10.2014 21.10.2014

USDCHF | SELL 0,1 12:20 0,94538 15:11 0,94671 0 -304,55 [S/L]
21.10.2014 21.10.2014 Chart Click &

EURGBP | BUY 0,1 16:22 0,78846 21:02 0,78932 0 300,38 Trade
22.10.2014 22.10.2014

EURGBP | SELL 0,1 9:53 0,79081 10:29 0,79089 0 -27,94 [S/L]
22.10.2014 22.10.2014

AUDUSD | SELL 0,1 11:08 0,87869 13:07 0,8794 0 -154,96 [S/L]
22.10.2014 22.10.2014

USDCHF | SELL 0,1 12:55 0,94988 13:56 0,94984 0 9,17 [S/L]
22.10.2014 22.10.2014

AUDUSD | BUY 0,1 19:06 0,87882 20:01 0,87819 0 -138,05 [S/L]
23.10.2014 23.10.2014 Chart Click &

USDJPY | BUY 0,1 10:02 107,345 10:15 107,551 0 419,48 Trade
23.10.2014 23.10.2014 Chart Click &

USDCHF | BUY 0,1 13:36 0,95309 13:58 0,95219 0 -206,54 Trade
23.10.2014 23.10.2014

NZDUSD | BUY 0,1 10:24 0,78521 15:06 0,78375 0 -319,46 [S/L]
23.10.2014 23.10.2014

AUDUSD | SELL 0,1 14:34 0,87886 17:19 0,87663 0 488,01 [S/L]
23.10.2014 23.10.2014

NZDUSD | BUY 0,1 17:28 0,78347 18:57 0,78176 0 -374,64 [S/L]
23.10.2014 23.10.2014

AUDUSD | BUY 0,1 19:50 0,87632 21:11 0,87553 0 -172,98 [S/L]
23.10.2014 23.10.2014

USDCHF | SELL 0,1 19:47 0,95398 21:48 0,95396 0 4,59 [S/L]
24.10.2014 24.10.2014

USDCHF | SELL 0,1 9:45 0,95414 10:36 0,9534 0 170,03 [S/L]
24.10.2014 24.10.2014 Chart Click &

USDCHF | SELL 0,1 12:06 0,95385 13:00 0,95337 0 110,17 Trade
24.10.2014 24.10.2014

USDJPY | BUY 0,1 12:15 108,193 13:40 108,088 0 -212,75 [S/L]
24.10.2014 24.10.2014 Chart Click &

NZDUSD | BUY 0,1 10:18 0,78369 16:24 0,78591 0 483,83 Trade
24.10.2014 24.10.2014

NZDUSD | BUY 0,1 17:02 0,78569 18:27 0,78487 0 -179,22 [S/L]
27.10.2014 27.10.2014

USDCHF | SELL 0,1 13:35 0,95019 14:06 0,95146 0 -291,99 [S/L]
27.10.2014 27.10.2014 Chart Click &

NZDUSD | BUY 0,1 13:37 0,78756 18:04 0,78988 0 505,71 Trade
28.10.2014 28.10.2014

USDCHF | SELL 0,1 8:58 0,94867 9:55 0,94972 0 -242,08 [S/L]
27.10.2014 28.10.2014

NZDUSD | BUY 0,1 23:23 0,78859 10:06 0,78882 [ 12,31 | 50,34 [S/L]
28.10.2014 28.10.2014

USDCHF | SELL 0,1 12:13 0,94956 12:54 0,95006 0 -115,07 [S/L]
28.10.2014 28.10.2014

USDJPY | SELL 0,1 11:21 108,05 12:57 108,183 0 -268,78 [S/L]
28.10.2014 28.10.2014

NZDUSD | BUY 0,1 11:22 0,78938 14:04 0,79451 0 1115,16 [T/P]




28.10.2014 28.10.2014

AUDUSD | BUY 0,1 20:06 0,8856 22:14 0,88497 0 -137,59 [S/L]
29.10.2014 29.10.2014

USDJPY | BUY 0,1 9:20 108,066 9:33 107,949 0 -236,69 [S/L]
28.10.2014 29.10.2014 Chart Click &

NZDUSD | BUY 0,1 22:17 0,79245 17:26 0,7953 | 12,3 | 619,33 Trade
29.10.2014 29.10.2014 Chart Click &

USDCHF | SELL 0,1 11:03 0,94702 17:26 0,94526 0 404,57 Trade
29.10.2014 29.10.2014

USDCHF | BUY 0,1 17:31 0,94554 19:01 0,95049 0 1138,44 [T/P]
31.10.2014 31.10.2014

USDCHF | SELL 0,1 13:03 0,95884 13:19 0,96008 0 -285,64 [S/L]
31.10.2014 31.10.2014

AUDUSD | BUY 0,1 12:50 0,88337 13:30 0,88247 0 -199,01 [S/L]
31.10.2014 31.10.2014

USDCHF | SELL 0,1 17:45 0,96197 18:35 0,96221 0 -55,39 [S/L]
31.10.2014 31.10.2014

AUDUSD | BUY 0,1 17:43 0,87991 18:53 0,87917 0 -164,4 [S/L]
3.11.2014 3.11.2014 Chart Click &

USDCHF | BUY 0,1 12:09 0,96497 12:11 0,96476 0 -48,45 Trade
3.11.2014 3.11.2014

USDCHF | SELL 0,1 12:12 0,96472 19:19 0,96667 0 -450,12 [S/L]
3.11.2014 3.11.2014

USDCHF | SELL 0,1 21:16 0,96461 22:52 0,96591 0 -300 [S/L]
3.11.2014 4.11.2014

AUDUSD | BUY 0,1 21:12 0,86928 1:38 0,86748 | 8,56 | -400,84 [S/L]
4.11.2014 4.11.2014 Chart Click &

AUDUSD | BUY 0,1 10:12 0,87241 13:07 0,8739%4 0 339,64 Trade
4.11.2014 4.11.2014 Chart Click &

AUDUSD | SELL 0,1 13:11 0,87367 14:23 0,87236 0 290,52 Trade
4.11.2014 4.11.2014 Chart Click &

USDCHF | SELL 0,1 9:43 0,96345 14:23 0,96294 0 117,45 Trade
4.11.2014 4.11.2014

NZDUSD | SELL 0,1 13:51 0,77542 14:32 0,77636 0 -208,66 [S/L]
4.11.2014 4.11.2014 Chart Click &

NZDUSD | BUY 0,1 14:25 0,77548 14:35 0,77663 0 254,96 Trade
4.11.2014 4.11.2014

AUDUSD | SELL 0,1 15:44 0,87143 16:55 0,87317 0 -384,59 [S/L]
5.11.2014 5.11.2014

USDCHF | SELL 0,1 11:47 0,96403 12:39 0,96492 0 -205,71 [S/L]
5.11.2014 5.11.2014 Chart Click &

NZDUSD | BUY 0,1 14:01 0,77356 14:40 0,77459 0 229,06 Trade
5.11.2014 5.11.2014 Chart Click &

USDCHF | SELL 0,1 13:22 0,96482 14:40 0,96337 0 334,71 Trade
5.11.2014 5.11.2014

NZDUSD | BUY 0,1 17:54 0,77301 18:10 0,77193 0 -240,52 [S/L]
5.11.2014 5.11.2014

USDCHF | SELL 0,1 19:27 0,9637 20:32 0,96495 0 -288,76 [S/L]
5.11.2014 5.11.2014 Chart Click &

AUDUSD | BUY 0,1 21:57 0,85943 22:41 0,8595 0 15,55 Trade
5.11.2014 5.11.2014 Chart Click &

NZDUSD | BUY 0,1 19:26 0,77237 22:41 0,77355 0 262,08 Trade
6.11.2014 6.11.2014

USDCHF | SELL 0,1 16:50 0,96896 17:28 0,97008 0 -258,49 [S/L]
6.11.2014 6.11.2014 Chart Click &

AUDUSD | SELL 0,1 16:48 0,85873 19:46 0,85763 0 246,3 Trade
6.11.2014 6.11.2014

USDCHF | SELL 0,1 20:39 0,97207 21:37 0,97308 0 -233,5 [S/L]
6.11.2014 7.11.2014 Chart Click &

AUDUSD | BUY 0,1 20:14 0,85773 11:40 0,85973 | 8,64 | 446,38 Trade
7.11.2014 7.11.2014

USDCHF | BUY | 0,01 17:26 0,96896 19:50 0,96595 0 -69,38 [S/L]
7.11.2014 7.11.2014

AUDUSD | SELL | 0,05 16:49 0,86139 19:50 0,86453 0 -349,39 [S/L]




7.11.2014 7.11.2014

NZDUSD |SELL | 0,05 16:34 0,77287 19:51 0,77585 0 -331,66 [S/L]
10.11.2014 10.11.2014 Chart Click &

USDCHF | BUY | 0,01 12:47 0,96353 19:06 0,96739 0 88,55 Trade
10.11.2014 10.11.2014 Chart Click &

AUDUSD | SELL | 0,05 12:43 0,8664 21:18 0,86135 0 559,94 Trade
6.11.2014 11.11.2014

AUDUSD |SELL| 0,01 22:45 0,85583 0:50 0,86348 | -9,22 | -170,28 [S/L]
12.11.2014 12.11.2014

NZDUSD |SELL | 0,01 11:47 0,78671 12:14 0,7877 0 -21,93 [S/L]
12.11.2014 12.11.2014

USDCHF | BUY | 0,01 11:41 0,96518 12:23 0,96352 0 -38,14 [S/L]
12.11.2014 12.11.2014

USDCHF | BUY | 0,01 13:.01 0,96502 14:30 0,96263 0 -54,92 [S/L]
12.11.2014 12.11.2014

AUDUSD |SELL| 0,01 14:25 0,87042 16:01 0,87271 0 -50,79 [S/L]
12.11.2014 12.11.2014 Chart Click &

USDCHF |SELL | 0,01 13:01 0,96479 17:36 0,96465 0 3,21 Trade
12.11.2014 13.11.2014

USDCHF | BUY | 0,01 21:00 0,96715 9:08 0,96432 | -0,71 -65,1 [S/L]
12.11.2014 13.11.2014

NZDUSD |SELL | 0,01 12:46 0,78607 9:56 0,79088 | -2,11 | -106,7 [S/L]
24.11.2014 24.11.2014

AUDUSD | BUY 0,1 13:26 | 0,86363 13:29| 0,8624 0| -273,74 [S/L]
24.11.2014 24.11.2014

NZDUSD | BUY 0,1 13:47| 0,78698 15:31| 0,78541 0| -349,29 [S/L]
24.11.2014 25.11.2014

NZDUSD | BUY 0,1 21:11| 0,78612 0:53| 0,78535|1245| -171,22 [S/L]
25.11.2014 25.11.2014

NZDUSD | BUY 0,1 12:16 | 0,77977 12:48| 0,77835 0| -31525 [S/L]
25.11.2014 25.11.2014

USDCHF | BUY 0,1 13:45| 0,96837 14:41| 0,9685 0 29,79 [S/L]
25.11.2014 25.11.2014

USDCHF | SELL 0,1 13:45| 0,96817 14:30| 0,96974 0| -360,08 [S/L]
25.11.2014 25.11.2014

USDCHF | BUY 0,1 14:42 | 0,9689 15:36| 0,96701 0| -43381 [S/L]
25.11.2014 26.11.2014

NZDUSD | BUY 0,1 19:12 | 0,78105 10:13| 0,78101 | 12,42 -8,86 [S/L]
25.11.2014 26.11.2014 Chart Click &

AUDUSD | BUY 0,1 19:13| 0,85296 8:50| 0,85528| 8,61 512,7 Trade
26.11.2014 26.11.2014

USDCHF | BUY 0,1 14:05| 0,96387 14:30| 0,96315 0| -165,23 [S/L]
26.11.2014 26.11.2014 Chart Click &

USDCHF | SELL 0,1 14:26 | 0,96373 14:31| 0,96318 0 126 Trade
26.11.2014 26.11.2014

NZDUSD | SELL 0,1 14:35| 0,78545 16:45| 0,78765 0| -485/47 [S/L]
26.11.2014 27.11.2014

USDCHF | BUY 0,1 17:36 | 0,96137 8:14| 0,96066 | -7,13| -163,03 [S/L]
26.11.2014 26.11.2014 Chart Click &

NZDUSD | SELL 0,1 19:58 | 0,78804 22:47| 0,7873 0 162,74 Trade
27.11.2014 27.11.2014 Chart Click &

NZDUSD |BUY 0,1 12:43 | 0,78907 13:58 | 0,78963 0 123,77 Trade
27.11.2014 27.11.2014

USDCHF | SELL 0,1 12:44| 0,9629 16:47| 0,96289 0 2,3 [S/L]
27.11.2014 27.11.2014 Chart Click &

NZDUSD | SELL 0,2 14:19 | 0,78926 16:40| 0,78742 0 813,21 Trade
28.11.2014 28.11.2014

NZDUSD | SELL 0,1 9:20| 0,7837 10:56 | 0,78534 0] -365,03 [S/L]
28.11.2014 28.11.2014

AUDUSD | SELL 0,1 16:20 | 0,85023 16:57| 0,85178 0| -343,85 [S/L]
28.11.2014 28.11.2014 Chart Click &

USDCHF | BUY 0,05 16:29 | 0,96376 18:30 | 0,96605 0 263,19 Trade
1.12.2014 1.12.2014 Chart Click &

USDCHF | SELL 0,05 12:20| 0,96386 14:27| 0,96378 0 9,18 Trade




1.12.2014 1.12.2014

NZDUSD | SELL 0,05 12:26 | 0,78479 14:00| 0,78679 -221,65 [S/L]
1.12.2014 1.12.2014 Chart Click &

NZDUSD | SELL 0,05 15:51 | 0,78936 22:23| 0,78775 177,68 Trade
1.12.2014 1.12.2014 Chart Click &

USDCHF | SELL 0,05 17:52 | 0,96328 18:59 | 0,96251 88,28 Trade
1.12.2014 1.12.2014 Chart Click &

USDCHF | BUY 0,05 19:17| 0,96261 21:52| 0,96429 192,54 Trade
2.12.2014 2.12.2014 Chart Click &

AUDUSD | SELL 0,05 9:29| 0,84921 14:05| 0,84444 528,97 Trade
2.12.2014 2.12.2014 Chart Click &

USDCHF | SELL 0,05 15:17 | 0,96938 15:28 | 0,97013 -86,04 Trade
2.12.2014 2.12.2014 Chart Click &

USDCHF | SELL 0,05 20:36 | 0,97255 23:14| 0,97232 26,33 Trade
3.12.2014 3.12.2014 Chart Click &

AUDUSD | BUY 0,05 10:23 | 0,84093 14:39 | 0,84274 202,64 Trade
3.12.2014 3.12.2014 Chart Click &

USDCHF | SELL 0,05 13:43| 0,97588 14:39| 0,97528 68,87 Trade
4.12.2014 4.12.2014

AUDUSD | BUY 0,05 16:39 | 0,83845 19:25| 0,83838 -7,82 [S/L]
4.12.2014 4.12.2014 Chart Click &

USDCHF | BUY 0,05 18:54| 0,97205 20:46 | 0,97249 50,39 Trade
5.12.2014 5.12.2014

NZDUSD | BUY 0,05 9:31| 0,77626 12:25| 0,77533 -104,02 [S/L]
5.12.2014 5.12.2014

USDCHF | BUY 0,05 11:24| 0,97237 14:30| 0,97678 505,99 [T/P]
8.12.2014 8.12.2014

AUDUSD | BUY 0,05 10:00| 0,82775 14:03| 0,82878 116 [S/L]
8.12.2014 8.12.2014 Chart Click &

USDCHF | SELL 0,05 12:57| 0,97999 19:31| 0,97554 510,38 Trade
8.12.2014 8.12.2014

NZDUSD | SELL 0,05 21:32 | 0,76587 23:16 | 0,76588 -1,12 [S/L]
9.12.2014 9.12.2014 Chart Click &

AUDUSD | BUY 0,05 8:56 | 0,82501 11:35| 0,82911 457,97 Trade
10.12.2014 10.12.2014

AUDUSD | SELL 0,05 12:45| 0,83276 14:04 | 0,83427 -168,44 [S/L]
10.12.2014 10.12.2014 Chart Click &

AUDUSD | SELL 0,05 14:29 | 0,83394 17:39| 0,83115 309,93 Trade
10.12.2014 10.12.2014

USDCHF | BUY 0,05 20:10 | 0,96735 21:04| 0,9666 -86,3 [S/L]
11.12.2014 11.12.2014

NZDUSD | SELL 0,05 9:47| 0,78062 11:37| 0,78164 -113,32 [S/L]
11.12.2014 11.12.2014

USDCHF | BUY 0,05 10:08 | 0,96591 11:37| 0,96503 -101,31 [S/L]
11.12.2014 11.12.2014

AUDUSD | BUY 0,05 14:08 | 0,82496 16:49| 0,82601 117,06 [S/L]
12.12.2014 12.12.2014

NZDUSD | SELL 0,05 10:37| 0,7821 16:52| 0,77759 498,94 [S/L]
12.12.2014 12.12.2014

USDCHF | BUY 0,05 13:34 | 0,96505 15:21| 0,9637 -155,17 [S/L]
12.12.2014 12.12.2014

USDCHF | BUY 0,05 15:57 | 0,96468 17:29| 0,96246 -255,11 [S/L]
12.12.2014 12.12.2014

AUDUSD | SELL 0,05 17:37| 0,82708 17:56 | 0,82712 -4,42 [S/L]
12.12.2014 12.12.2014 Chart Click &

AUDUSD | SELL 0,05 18:14 | 0,82585 19:17| 0,8258 5,53 Trade
15.12.2014 15.12.2014

AUDUSD | SELL 0,05 11:44 | 0,82552 14:06 | 0,82099 502,31 [T/P]
17.12.2014 17.12.2014

USDCHF | SELL 0,05 14:26 | 0,96405 15:11| 0,96404 1,15 [S/L]
17.12.2014 17.12.2014 Chart Click &

AUDUSD | SELL 0,05 15:20 | 0,81893 18:21| 0,81711 202,21 Trade
18.12.2014 18.12.2014

AUDUSD | BUY 0,05 8:26| 0,8141 9:43| 0,81863 507,56 [T/P]




18.12.2014 18.12.2014

USDJPY | SELL 0,05 8:50| 118,66 10:20| 118,628 30,18 [S/L]
18.12.2014 18.12.2014 Chart Click &

AUDUSD | SELL 0,05 14:09 | 0,81893 20:01| 0,81547 388,21 Trade
18.12.2014 18.12.2014 Chart Click &

USDJPY | SELL 0,05 15:30 | 119,077 22:08| 118,836 227,36 Trade
18.12.2014 18.12.2014 Chart Click &

AUDUSD | BUY 0,05 20:05| 0,81557 22:16| 0,81638 90,79 Trade
19.12.2014 19.12.2014

NZDUSD | SELL 0,05 13:07 | 0,77736 14:33| 0,77836 -112,51 [S/L]
22.12.2014 22.12.2014

USDCHF | BUY 0,05 10:50 | 0,98128 17:06 | 0,98069 -67,73 [S/L]
22.12.2014 22.12.2014 Chart Click &

AUDUSD | BUY 0,05 15:26 | 0,81415 19:39| 0,81383 -36,05 Trade
23.12.2014 23.12.2014

NZDUSD | SELL 0,05 13:08 | 0,77491 14:49| 0,77406 96,39 [S/L]
23.12.2014 23.12.2014 Chart Click &

AUDUSD | SELL 0,05 13:37| 0,8133 15:41| 0,81047 321,26 Trade




PRILOHA PV: BACKTEST

Datum a ¢as Symbol Otgg’;gad Typ Uzsgri];ad Zisk Spread | Cisty zisk
7.1.20158:10 | AUDUSD | 080652 | Buy | 0,80482 145 25 17
7.1.201517:10 | AUDUSD | 08044 | Buy | 0,80682 24,2 25 21,7
8.1.201510:55 | AUDUSD | 081109 | Sell | 0,81062 47 25 22
8.1.201515:45 | AUDUSD | 081062 | Buy | 0,81238 17,6 25 15,1
8.1.201519:10 | AUDUSD | 081238 | Sell | 0,81136 10,2 25 77
9.1.201518:35 | AUDUSD | 081896 | Sell | 0,82066 -145 25 17
12.1.20158:00 | AUDUSD | 082423 | Sell | 0,81993 43 25 405
1212005 | Aupbusp | ogiee2 | Buy | 081492 -145 25 17
1212005 | AupusD | 081445 | Buy | 081563 118 25 9.3
1312015 | AupusD | 081595 | sell | 081634 3,9 25 6,4
14.1.20158:10 | AUDUSD | 0,80864 Buy | 0,81294 43 2,5 40,5
1412015 | AuDUSD | 081234 | sell | 081404 145 25 17
ML | AupusD | 081534 | sell | 081704 145 25 17
151.20159:45 | AUDUSD | 082247 | Sell | 0,81817 43 25 405
1912015 | aupusD | 082020 | Buy | 082084 55 25 3
2022015 | aupusD | 082013 | sell | 081707 30,6 2,5 28,1
201205 | aubusD | 081707 | Buy | 081741 3.4 25 09
211.20158:10 | AUDUSD | 082178 | Sell | 081748 43 25 405
ALL2OL | AubusD | og217 | sell | 08174 43 255 405
2202015 | AupusD | 081008 | sell | 081178 -14,5 25 17
2222015 | auDusD | 081031 | sell | 081201 145 25 17
2202015 | AubusD | 081308 | sell | 080878 43 25 405
2302015 | AubusD | o79s62 | Buy | 079492 145 25 17
2022015 | aupusD | 079183 | sell | 079183 0 255 25
2012015 | AuDUSD | 079265 | Sell | 079204 6.1 25 36
27&-:%%15 AUDUSD | 07947 | Buy | 0,79538 6,8 2,5 43
27&%‘%15 AUDUSD | 079538 | Sell | 0,79254 28,4 2,5 259
2112015 | Aubusp | 079254 | Buy | 079382 128 25 103
28.1.20158:00 | AUDUSD | 0,80067 | Sell | 0,79637 43 2,5 40,5
2942015 | AuDusD | 077354 | Buy | 077634 28 25 25,5




2220159:17 | EURIPY | 133066 | Buy | 133276 21 26 184
22201511:16 | EURIPY | 133378 | Buy | 133328 5 26 7,6
22201512554 | EURIPY | 133289 | Buy | 133,099 -16,4 26 19
22201514:25 | EURIPY | 133026 | Buy | 133107 8,1 26 5,5
2220151500 | AUDUSD | 077918 | Buy | 0,78174 25,6 25 231
22201517:13 | EURIPY | 133007 | Sell | 132,099 9,8 26 7.2
322015825 | EURIPY | 132,942 | Sell | 132,788 154 26 128
3220159:57 | EURIPY | 13299 | Sell | 1328 19 26 16,4
3220151223 | EURIPY | 133206 | Buy | 13306 -16,4 26 19
3220151346 | EURIPY | 13317 | Sell | 132,98 19 26 16,4
32201515:30 | EURIPY | 134402 | Buy | 134666 26,4 26 238
42201510:15 | EURIPY | 134469 | Sell | 134337 13,2 26 10,6
42201511:38 | EURIPY | 134451 | Sell | 134261 19 26 16,4
42201516:10 | EURIPY | 134,021 | Sell | 133831 19 26 16,4
4220151722 | EURIPY | 134302 | Sell | 134262 4 26 14
922015803 | EURIPY | 134652 | Buy | 134,915 26,3 26 23,7
9.2201510:05 | EURIPY | 134,639 | Buy | 134449 -16,4 26 19
9.2201511:43 | EURIPY | 134319 | Sell | 134008 31,1 26 28,5
9220151324 | EURIPY | 134,114 | Sell | 133782 33,2 26 30,6
9220151527 | EURIPY | 13412 | Sell | 13431 -16,4 26 19
9.2.201516:00 | AUDUSD | 0,78172 | Buy | 078002 145 25 17
9.2201516:11 | EURIPY | 134495 | Sell | 134533 38 26 6,4
10220159:25 | EURIPY | 134432 | Sell | 134,41 22 26 04
1022905 | EURIPY | 134273 | sell | 134188 85 2,6 5,9
1022915 | AupusD | 077759 | sell | 077647 11,2 25 87
1022015 | euripy | 135004 | sell | 135022 7.2 26 46
1022915 | EURIPY | 135005 | sell | 135094 0,1 26 25
11220159:45 | EURIPY | 135449 | Buy | 135,381 6,8 26 94
22015 | AubusD | 077597 | sell | 077107 49 25 46,5
122005 | eurwpy | 135528 | Buy | 135338 19 26 216
11i22':31%15 EURJPY | 135455 | Buy | 135513 58 26 3,2
M2 | eurpy | 135511 | Buy | 135511 0 26 2,6
1122015 | pypipy | 135511 | Buy | 135321 -16,4 26 19

15:16




11.2.2015

220 EURIPY | 135928 | Buy | 136,123 195 26 16,9
122005 | euripy | 136026 | Buy | 135836 164 26 19
16.2.20158:00 | AUDUSD | 077818 | Buy | 077818 0 25 25
16.2.20159:09 | EURJPY | 135395 | Sell | 135261 134 2,6 108
1622915 | AupusD | 077812 | sell | 077666 14,6 25 12,1
1022015 | EURIPY | 135182 | sell | 135118 6.4 26 338
17.2.20158:41 | EURJPY | 134535 | Buy | 135336 80,1 26 775
1722015 | AupbusD | 078003 | Buy | 078223 22 25 195
17i23':210715 EURIPY | 135755 | Buy | 135565 -16,4 2,6 -19
22005 | eumipy | 138541 | Buy | 135562 4.1 26 15
17%-%%” AUDUSD | 07802 | Buy | 078147 127 25 1022
18.220158:54 | EURJPY | 135746 | Sell | 135672 74 2,6 48
18i%-:i°315 EURIPY | 135858 | Sell | 135567 20,1 2,6 26,5
1822015 | AupusD | 078122 | sell | 077993 12,9 25 104
1822015 | Euripy | 135718 | sell | 135557 16,1 26 135
1822015 | Euriy | 135604 | sell | 135386 218 2,6 19,2
1822015 | EURIPY | 135373 | Sell | 135345 28 26 0.2
1822015 | Aupusp | o778a2 | sell | 077767 75 25 5
1822015 | euripy | 135373 | sell | 135173 20 2,6 17,4
2322015915 | EURIPY | 135329 | Sell | 135084 245 2,6 21,9
232201 | Eurwpy | 134638 | sell | 13459 42 2,6 16
23i23':%3%15 AUDUSD | 077893 | Sell | 0,7795 57 25 8,2
2322015 | EURPY | 13464 | Buy | 134875 235 2,6 20,9
24.220158:40 | AUDUSD | 077724 | Sell | 077497 22,7 25 20,2
2422015842 | EURIPY | 135117 | Buy | 135127 1 2,6 1,6
24i21':?2%15 EURIPY | 135086 | Buy | 135375 289 2,6 26,3
2452'3%15 AUDUSD | 077525 | Sell | 077695 14,5 25 17
2220015 | EURIPY | 13535 | Buy | 135406 56 2.6 3
2422015 | Eurpy | 135178 | sell | 134689 48,9 2,6 46,3
2522015811 | EURIPY | 134824 | Buy | 135138 314 26 28,8
25220159:27 | EURIPY | 135044 | Buy | 135151 10,7 26 8,1
250201 | EURPY | 134816 | Buy | 134,905 8,9 26 63
2522015 | eypipy | 134868 | Buy | 135,019 151 2,6 125
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25.2.2015

220 EURIPY | 135003 | Buy | 135074 71 26 45
3320159:10 | EURIPY | 134083 | Sell | 133,80400 27,9 25 254
33.201510:00 | AUDUSD | 078254 | Buy | 0,77984 245 25 270
33.201513:00 | AUDUSD | 078071 | Buy | 078332 26,1 25 23,6
3320151545 | EURIPY | 133801 | Sell | 13383700 11 25 36
43201514:30 | USDCAD | 125081 | Buy | 125181 10,0 25 75
4320151550 | USDIPY | 119,535 | Buy | 119740 20,5 25 18,0
43201517:15 | EURIPY | 131,521 | Buy | 132,47800 95,7 25 93,2
43201517555 | USDCAD | 124397 | Buy | 124312 85 25 11,0
53.201517:40 | USDCAD | 1,24833 | Sell | 124971 11,3 25 138
5.3.201520:05 | USDCAD | 1,25075 | Sell | 124857 218 25 193
6.320159:50 | USDIPY | 120,113 | Sell | 120,059 5,4 25 2,9
6.3.201512:40 | USDIPY | 120,059 | Buy | 121,026 96,7 25 94,2
6.3.201517:10 | USDIPY | 121,026 | Sell | 120,680 34,6 25 32,1
9.3201510:25 | USDIPY | 120,803 | Buy | 121314 51,1 25 48,6
103.20159:10 | EURGBP | 0716 | Sell | 0,71423 16,9 2.2 14,7
1032005 | uspwpy | 121768 | sell | 121049 719 25 69,4
1032015 | uspipy | 121148 | Buy | 120900 223 25 248
M3 | EurusD | 1059 | sell | 105847 5,5 1.2 43
115':23%15 EURUSD 1054 | Buy | 1,05515 78 12 6,6
12320159:35 | EURUSD | 1061 | Sell | 1,06108 0,0 12 1,2
1612':22%15 EURUSD | 1,058 | Buy | 1,05940 148 1.2 136
1032015 | uspiy | 121303 | sell | 121383 10 25 15
183:23%15 EURUSD | 1,060 | Buy | 1,06313 27,0 1.2 2538
18%3%15 USDIPY | 121,149 | Sell | 120831 31,8 2,5 203
2352015 | uspcap | 125308 | sell | 125048 26,0 25 235
25320158:45 | USDIPY | 119,700 | Sell | 119,584 116 25 9,1
2552015 | uspwpy | 119520 | sell | 119,395 125 25 10,0
Zeﬁ':%%ls USDCAD | 1,24259 | Buy | 1,24309 5,0 25 25
2052015 | uspcap | 124309 | sell | 124318 16 25 0,9
2052015 | uspcap | 124318 | Buy | 124789 471 25 44,6
2052015 | yspipy | 119116 | sell | 119303 162 25 187
2632015 | yspcaD | 1,24789 | sell | 124725 6,4 25 3,9
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26.3.2015

320 USDJPY | 118959 | Buy | 119,202 243 25 218
2152015 | uspwpy | 119359 | Sell | 119,065 29,4 25 26,9
2752015 | USDCAD | 124918 | Buy | 125039 121 25 9,6
2132015 | uspwpy | 119065 | Buy | 119112 4,7 25 22
305’1-51%15 USDIPY | 119,856 | Sell | 11015 -3,4 2,5 5.9

31.3.20158:45 | AUDUSD | 0,76205 | Sell | 076027 26,8 25 243

31.3.20159:00 | NZDUSD | 0748 | Sell | 074608 224 25 199
31i31-:21%15 AUDUSD | 0,76027 | Buy | 075959 43 2,5 6,8
8132015 | pyrusp | 1,074 | Buy | 1,07683 311 1,2 29,9
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