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ABSTRAKT

Diplomova praca je zamerana na problematiku intradenného obchodovania na menovom
trhu Forex. Hlavnym cielom prace je vytvorit obchodnt stratégiu a nasledne ju na tomto

trhu aplikovat’ za i€elom zhodnotenia vloZeného kapitalu.

Préca je rozdelena do dvoch casti. Teoreticka Cast’ zahfiia literarnu reser$ tykajiicu sa cha-
rakteristiky FX trhu a zakladnych pojmov suvisiacich s obchodovanim, fundamentalne;j
a technickej analyzy, psycholdgii obchodovania a obchodného planu a money managemen-
tu. Prakticka Cast’ obsahuje analyzu menového paru EUR/USD, vyber vhodného brokera
a navrh obchodne;j stratégie, ktora je nasledne aplikovana v prostredi trhu Forex. Zaverom

je celkové zhodnotenie vysledkov dosiahnutych redlnym obchodovanim.

Kracové slova: FOREX, intradenné obchodovanie, obchodna stratégia, technicka analyza,
EUR/USD

ABSTRACT

The Master’s Thesis focuses on intraday trading on the currency market FOREX. The main
goal of the thesis is to create a trading strategy and apply it on this market in order to ap-

preciate the value of invested capital.

Thesis is devided into two parts. Theoretical part includes literature search concerning cha-
racteristic of FX market and basic terms associated with trading, fundamental and technical
analysis, trading psychology, trading plan and money management. Practical part contains
the analysis of the currency pair EUR/USD, broker selection, designing a trading strategy
which is sequentially practiced on the Forex market. Concluding part of the thesis is re-

viewing of the real trading results.

Keywords: FOREX, intraday trading, trading strategy, technical analysis, EUR/USD
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,, The goal of the good trader, paradoxically, is not to make money. His goal is to trade

well.<

Alexander Elder
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UvVOD

Finan¢né trhy, ako jedna z moznosti investovania uz nie su dostupné iba financnym do-
mom a subjektom disponujucim s velkym finan¢nym kapitdlom. Naopak, pontukaju obrov-
ské mnozstvo investicnych prilezitosti i malym investorom a Spekulantom investovat’ do
dlhodobych nastrojov finan¢ného trhu, ako napriklad akcie, akciové indexy ¢i dlhopisy
a pasivne Cakat’ na cielové zhodnotenie, alebo investovat’ do kratkodobych inStrumentov,

ktorého ciel'om je profitovat’ z rozdielu medzi nakupnou a predajnou cenou.

V diplomovej praci sa budem zaoberat’ druhou zmienenou moznostou, teda kratkodobym
spdsobom investovania, ozna¢ovanou aj ako trading, konkrétne na menovom trhu Forex.
Forex ma Coraz viac priaznivcov vd’aka ¢im d’alej tym vécsej technickej a financnej do-

stupnosti a minimalnej finan¢nej naro¢nosti.

Hlavnym dévodom rozhodnutia pre redlne obchodovanie na menovom trhu Forex bola
snaha o porozumenie svetu tradingu a taktiez rozsirenie znalosti o moznostiach investova-

nia.

Cielom tejto diplomovej prace je vytvorit na zaklade teoretickych vychodisk obchodnu
stratégiu pre intradenné obchodovanie na Forexe, ktora bude implementovana v prostredi

redlneho trhu za Gicelom ochrany investovaného kapitalu a jeho pripadného zhodnotenia.

Praca je rozdelend na dve casti. Prva Cast’ je venovand teoretickym poznatkom nevyhnut-
nych pre zorientovanie sa na trhu a je zamerana vSeobecne na menovy trh Forex, dolezité

pojmy, jednotlivé analyzy na finan¢nom trhu a zostavovanie obchodného planu.

Druha, prakticka Cast’ prace obsahuje analyzu zvoleného aktiva, definovanie a navrhnutie
obchodnej stratégie, ako aj jej testovanie na demo Uc¢te a samotné redlne obchodovanie

a jeho priebeh.

V zévere diplomovej prace budu zhodnotené dosiahnuté vysledky redlneho obchodovania,
vratane zhodnotenia obchodnej stratégie, dodrZiavania obchodného planu a money mana-

gementu a taktiez zhodnotim prinos tejto prace.
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CIELE A METODY SPRACOVANIA PRACE

Hlavnym ciel'om prace je vytvorenie obchodnej stratégie, ktora bude nasledne aplikovana
Vv realnom prostredi menového trhu Forex. Ciel'om je taktiez zistit', ¢i je mozné dosiahnut’
zhodnotenie vlozenych finan¢nych prostriedkov v priebehu kratkej doby obchodovania na
tomto trhu. Vedl'ajsim cielom je nadobudnutie praktickych skusenosti v obchodovani na
devizovom trhu, ktoré obchodovanie na demo ucte umoziiuje iba Ciasto¢ne, ¢i v niektorych

oblastiach dokonca vdbec.

Teoreticka Cast’ prace je vysledkom literarnej reserSi z domdcich i zahrani¢nych zdrojov,

ktora vysvetl'uje problematiku obchodovania pre lepsie pochopenie praktickej Casti prace.

Dlhodobé pozorovanie trhu a prehlbovanie znalosti v tejto oblasti viedli k rozhodnutiu
0 vybere konkrétneho inStrumentu, ktory bude obchodovany. Analyticka cast’ je zah4jena

analyzou zvoleného menového paru EUR/USD, ktora je zlozena z dvoch casti:

1. fundamentélnej analyzy, ktord objastiuje hlavné fundamenty od zaciatku roku 2015
V eurozOne a nasledne st porovnavané makroekonomické ukazovatele Spojenych
Statov americkych a Eurozony,

2. technickej analyzy, kde su graficky znazornené hlavné trendy vyvoja menového pa-

ru.

Sucastou analytickej Casti je i popis vyberu vhodného brokera pre realne obchodovanie,
uskuto€nené prostrednictvom testovania demo Uc¢tov a vyhodnotenia dostupnych informa-

cii tykajucich sa brokera.

Pri samotnom redlnom obchodovani bola vyuZzitd metdda technickej analyzy, predovset-
kym rézne technické indikéatory, ktorymi mozno vyhodnotit’ a odhadnut’ d’als$i cenovy vy-
VO s cielom profitovania na rozdieloch medzi otvaracou a uzatvaracou cenou aktiva. Pre
podrobné vyhodnotenie vysledkov obchodnej stratégie bola pouzita plaforma xStation,
program MS Excel a program Market System Analyzer.
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. TEORETICKA CAST
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1 MENOVY TRH FOREX

Devizovy trh je vSeobecnym terminom pre celosvetové institlcie, ktoré existuju za ucelom
vymeny alebo obchodovania mien. Devizovy trh je ¢asto oznacovany ako Forex (Foreign

Exchange), alebo ,,FX*“(Lien, 2009, s. 1) .

Hartman (2013, s. 88) uvadza, Ze Forex chdpeme ako medzinarodny trh s cudzimi menami

a predstavuje obchodovanie s devizami — so zahrani¢nymi menami.

Tento devizovy trh predstavuje over-the-counter (OTC), resp. usporiadanie trhu, kedy nee-
xistuje ziadna centralna burza, informacné stredisko, ¢i ind oficidlna institicia, ktora by
vykonavala dohl'ad nad trhom a preberala zodpovednost’ za vysporiadanie obchodov (Lien,
2009, s. 1).

Podla Hartmana (2013, s. 88) Forexovy obchodnik $pekuluje na pohyby cudzich mien,
respektive vzajomnych kurzov medzi menami. Véc¢sina zicastnenych stran (obchodnikov),
vSak nema v umysle prislusné meny prevziat’ a drzat’ ich dlh$iu dobu. Prave naopak, maju

zaujem na profitovani zo zmien tychto menovych kurzov.

Od roku 2000 si Forex ziskal obrovsktl popularitu vo svete i medzi malymi (retail) inves-
tormi. K tomu prispeli najmé nizke kapitalové naroky na zacatie devizového obchodova-
nia, prakticky neexistujuce legislativne bariéry a predovSetkym internet a jeho rozvoj pri-
niesol mnozstvo obchodnych aplikacii a vznik socialnych komunit, kde si Forex obchodni-

ci vzajomne radia a vymienajt svoje sktisenosti. (Forex obchodovanie, © 2015, s. 3)

Podrla Lien, (2009, s. 1) je objem obchodov uskuto¢nenych na Forexe priblizne 20 krat
vacsi, neZ denny objem obchodov na americkej burze New York Stock Exchange (NYSE)

a Nasdag dohromady.
KTlucové aspekty trhu Forex podl'a Lien (2009, s. 4):

e FX je najvacsim trhom na svete so stale rastiicou likviditou.
e Obchodovanie je dostupné 24 hodin denne.

e Obchodnici mozu t'azit’ z oboch bycich i medvedich trhov.
e Neexistuju Ziadne obchodné obmedzenia.

e Okamzité vysporiadanie obchodov minimalizuje vyskyt sklzov a chyb.
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Izip (2010, s. 7) uvadza okrem vysSie menovanych este vyhody vysokého pakového efek-
tu, sofistikované platformy a obchodovanie v redlnom Case a na realnych cenach (skuto¢né

Zivé ceny).

Napriek tomu, Zze Forex ponuka velké mnoZstvo vyhod, nie je ani zd’aleka najjednoduch-
§im trhom. Jednym z problémov je, ze dobré podmienky obchodovania Casto nutia ob-
chodnikov obchodovat’ viac, ako je nutné, tzv. overtrading. Preto je kI'icom pri obchodo-
vani na tomto trhu Money management, ktory bude spomenuty nizsie. Primarne si kazdy
forexovy obchodnik musi uvedomit’ nielen vyhody plynice z obchodovania na tomto trhu,

ale i rizika plyntce z vyuzivania pakového efektu (I1zip, 2010, s. 7).

V sucasnosti ma k Forexu vd’aka brokerskym firmdm pristup akykol'vek investor. Na Fo-
rexe je mozné uskutoéfiovat’ obchody prakticky s akymikol'vek ¢iastkami, v akejkol'vek

mene a na akukol'vek dlhti dobu (Hartman, 2013, s. 90).

1.1 Zakladna terminolégia pouZivana na devizovom trhu

Ask cena predstavuje cenu dopytu, za ktora obchodnik realizuje vstup do dlhej pozicie
(long) a nakupuje dany inStrument. Cena bid je ponukova cena, za ktoru sa realizuje vstup
do kratkeho obchodu (short) a obchodnik za fiu preddva dany inStrument. Rozdiel medzi
tymito dvomi cenami ask a bid, resp. cenové rozpitie sa nazyva spread, a taktiez predsta-
vuje ijeden z poplatkov platenych brokerovi. Brokerom rozumieme spolo¢nost’, ktora
sprostredktiiva traderovi pristup na trh a stoji medzi traderom a komerénymi inStiticiami

(Marko, 2013; Slovnik obchodnika, 2014).

Obchodny prikaz nemusi byt vzdy vykonany za cenu, ktora platila pri zadani prikazu na
trh, ale moze byt’ uskuto¢neny s uréitym sklzom — slippage. Pre limitovanie slippage Elder
(2006, s. 23-24) odportaca obchodovat’ na likvidnych trhoch a vyhybat’ sa tizkym a volatil-

nym trhom.

Cenova hladina, na ktorej sa automaticky uzatvara obchod v strate je nazyvana ako Stop-
Loss. Tato hladinu si kazdy obchodnik voli sam pri realizacii obchodu a mala by predsta-
vovat’ maximalnu pripustnu stratu z daného obchodu. Naopak, cenova hladina, na ktorej sa
obchod automaticky uzatvara v zisku sa nazyva Take Profit (Profit Target). Mala by urco-
vat’ minimalny pozadovany zisk z obchodu a obchodnik si tito hladinu voli sam pri reali-

zacii obchodu (Slovnik obchodnika, 2014). Break-Even predstavuje posunutie Stop-Lossu
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na cenu, kde bol zadany obchod v pripade, ak sa kurz posunul vyrazne v obchodnikov pro-

spech (Marko, 2013).

Support podla Eldera (2006, s. 99) predstavuje taka cenovu hladinu, pri ktorej st nakupy
tak silné, ze prerusia a zvratia pokles cien. Je to teda bod odrazu, v ktorom zacal novy rast
trhu, ¢i uz za ucelom korekcie alebo vytvorenia nového trendu (Hartman, 2013, s. 144).
Resistance definuje Elder (2006, s. 99) ako taku cenovu hladinu, pri ktorej st predaje tak
silné, ze prerusia a zvratia rast cien. Inymi slovami, je to bod odrazu, ktory nastartoval po-
Kles na trhu (Hartman, 2013, s. 145). Medzera, ktora vznika ako formacia dvoch susedia-
cich sviecok, kedy dno jednej z nich je vyssSie ako vrchol druhej, sa nazyva gap. Znamena
to, ze na urcitej cenovej urovni nedoslo k ziadnej obchodnej transakcii. Tento vznik me-
dzery je vel'mi Casto zapri¢ineny vyhlasenim nepriaznivej spravy ¢i udalosti, ktora nastala

v dobe uzatvorenia trhu (Elder, 2006, s. 119).

Komisia (komisny poplatok) je jednym z poplatkov brokerovi, konkrétne za vysporiadanie
obchodu (exektciu). Swap (Rollover) vyplyva z trokovych rozdielov medzi dvoma me-
nami a kazdy obchodny den o 24:00 prebicha na vsetkych menovych paroch a niektorych

d’al$ich inStrumentoch korekcia pozicie o tzv. swapové body (Slovnik obchodnika, 2014).

Equity (Majetok) je hodnota prostriedkov na obchodnom ucte, ktora je odcistena
0 zisk/stratu z otvorenych obchodov. Drawdown predstavuje dosiahnutie maximalne;j stra-

ty bez uzatvorenia ziskovej pozicie.

Lot predstavuje pevne Standardizované mnoZstvo aktiva, napriklad cenného papieru alebo
meny. V pripade Forexu je 1 lot 100 000 jednotiek hlavnej meny, v pripade akcii velkost
lotu zavisi na podmienkach konkrétneho brokera a burzy (Slovnik obchodnika, 2014).
Najmensie navySenie alebo zniZenie o jeden bod predstavuje termin pip. Ak sa napriklad

EUR/USD pohne z 1,3550 na 1,3551, je to jeden pip (Horner, 2011, s. 37).

Leverage (Finan¢na paka) je mechanizmus, vd’aka ktorému moéze obchodnik realizovat
obchody s radovo vyssim kapitalom, nez ma skuto¢ne na obchodnom ucte. Finanéné paky
moézu byt rozne vysoké, napr. 1:10, 1:50, 1:100 atd’. V praxi to znamena, ze ak ma ob-
chodnik na uéte 1 000 USD a finan¢nu paku 1:100, mdze uskutocniovat’ obchody az za
100 000 USD. (Slovnik obchodnika, 2014). Margin (Marza) je spojena s mechanizmom
finan¢nej paky a predstavuje blokovanu cast’ zostatku na obchodnom tu¢éte, ktora je potreb-
na na realizdciu daného obchodu. Napriklad pri hodnote finan¢nej paky 1:100 a nédkupe 1

lotu EUR/USD je obchodnikovi blokovana marza 1 000 EUR (Slovnik obchodnika, 2014).
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Margin Call nastane, ak majetok na obchodnikovom téte klesne obvykle na 50 % bloko-

vanej marze a broker zasiela upozornenie o zlom vyvoji otvorenych pozicii.

Do dlhej (long) pozicie obchodnik vstupuje pri nakupe inStrumentu v o¢akavani zvySenia
jeho ceny. Obchodnik dosiahne zisk v pripade, kedy kipi za nizsiu a spat’ preda za vyssiu
cenu. Pri vstupe do kratkej (short) pozicie obchodnik predava instrument v oCakavani
znizenia ceny. Obchodnik je ziskovy v pripade, kedy preda za vysSsiu cenu a spét’ kupi za

nizsiu cenu (Slovnik obchodnika, 2014).

Bearish Market (Medvedi trh) je trh, ktory sa nachadza v klesajiicom trende. Cena vytva-
ra stale nové nizSie maxima a nizSie minima (Lower Highs). Bullish Market (By¢i trh) je
trh nachadzajuci sa v rasticom trende. Cena vytvara stale nové vysSie maxima a vyssie

minima (Higher Lows) (Slovnik obchodnika, 2014).

Timeframe (Casovy rdmec) predstavuje zndzornenie vyvoja na trhu z rdznej ¢asovej per-
spektivy. Ak mame zvoleny timeframe M15, u svieCkového grafu bude jedna sviecka od-
povedat’ cenovému pohybu v priebehu 15 minat, u D1 odpoveda pohybu za cely den
(Slovnik obchodnika, 2014).

Kolisavost ceny daného initrumentu sa nazyva volatilita. Cim je volatilita va¢sia, tym je

rozpitie v ktorom cena koliSe vysSia.

1.2 Subjekty devizového trhu

Devizovy trh sa spravidla ¢leni na dve Casti — trh klientsky a medzibankovy. Klientsky trh
je tvoreny menovymi transakciami medzi bankami a ich klientami, ktori na Forex vstupuju
za Ucelom finan¢ného zaistenia vyvoznych a dovoznych operéacii, ziskania lacnejSich zdro-
jov na medzinarodnych finan¢nych trhoch, investovanim do zahrani¢nych aktiv a podobne

(Subjekty devizového trhu, ©2000-2014).

Na medzibankovom trhu st operacie vacSinou vyrazne vacsieho rozsahu. Obvykle sa jedna
0 nasobky miliénov americkych dolarov, britskych libier, japonskych jenov a pod. V ramci

klientského a medzibankového trhu na Forexe vystupuje pat hlavnych kategorii subjektov:

e bankovi a nebankovi dealeri,
e jednotlivci a firmy,
e menovi brokeri,

e centralne a menové autority,
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e 3pekulanti a arbitrazéri. (Subjekty devizového trhu, ©2000-2014)

Hartman a Turek (2009, s. 5) vo svojej publikacii identifikuja 6 typov hlavnych subjek-

tov na Forexe, a to:

o ustredné banky a vlady, ktoré sa podielaju na riadeni zasob penaznych pro-
striedkov svojich krajin, aby im zaistili finan¢nu stabilitu;

e Dbanky, ktoré samy Spekuluji na FX trhu, alebo sa jedna o sluzby ich zakazni-
kom;

e investicné spolocnosti, ktoré vyuzivaji extrémnu likviditu Forexového trhu pre
navysSovanie objemu svojich finan¢nych prostriedkov;

e korporacie a spolocnosti;

e prosty clovek a

o Spekulanti a investori.

1.3 Meny

Menovy kurz (foreign exchange rate, FX rate, forex rate) je pomer vymeny dvoch mien, tj.
cena jednej meny vyjadrena v inej mene. Plavajiici menovy kurz zavisi na velkom pocte
faktorov. Podl'a Jilka (2004, s. 565) v dlhodobom horizonte reaguje na platobnt bilanciu
S tym, Ze naopak zmena menového kurzu spitne pdsobi na platobnll bilanciu. V kratkodo-
bom horizonte je plavajuci menovy kurz ovplyvneny predovSetkym Spekulaciou a byva
silne volatilny. Dovodom je, Ze trh sam o sebe vel'mi tazko hl'ada rovnovazny menovy

kurz a dochadza na fiom k silnym vykyvom.

Meny sa obchoduju v paroch a kazdd ma svoj symbol. Mena uvedend v pare ako prva sa
nazyva zakladnou menou a z tohto dévodu mé hodnotu 1. Na priklade menového paru
USD/CAD to znamena, ze 1 americky dolar sa rovna x kanadskych dolarov. Druhej mene
V pare sa Casto hovori ,,kvotovacia‘ alebo ,,opacna“ mena. Ak je americky dolar druhou
menou V pare (napr. par EUR/USD), cena sa prezentuje ako 1 zdkladna mena (1 euro),
ktora je zhodna s x americkymi dolarmi. Vymennym kurzom rozumieme hodnotu jednej

meny oproti inej. (Horner, 2011, s. 36-37)

Jilek (2004, s. 565) ¢leni dve meny v pare na bdzicku a zmluvni menu. Bazickou menou
(base currency) je z obchodnikovho pohladu kupovana ¢i predavana mena za zmluvnu
menu (terms currency). Zmluvna mena vystupuje pri hodnotovom vyjadreni menového

kurzu v &itateli a bazickd mena v menovateli.
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Investicie do inej meny nez vlastnej maju podl'a Krala (2006, s. 79-80) obvykle dva hlavné
ucely:
— ochrana voc¢i znehodnoteniu vlastnej meny,

— vysSie urokové zhodnotenie vo¢i domacej mene, ¢o umoziuje ziskovo uskutocno-

vat’ tzv. arokov arbitraz.

Spekulativne obchody s devizami sa rozvinuli od zagiatku 70. rokov 20. storo¢ia a dnes st
devizové obchody a Spekulacie najvac¢simi na svetovych finanénych trhoch s dennymi ob-
jemami niekol’konasobne prevySujucimi objemy obchodov na vsetkych ostatnych finang-

nych svetovych trhoch spolu (Kral’, 2006, s. 80).

1.3.1 Hlavné meny

Stybr (2011, s. 32) uvadza ako zakladné meny (major), z ktorych sa tvoria menové pary

nasledujuce:

e EUR — europska mena euro
e USD — americky dolar
e JPY —japonsky jen
e CHF — svajciarsky frank
e GBP — anglicka libra.
Horner (2011, s. 36) medzi hlavné menové pary zarad’uje i kanadsky dolar a tvrdi, Ze tych-

to Sest’ hlavnych menovych pérov predstavuje takmer 90 % dennej obchodnej aktivity.

Hlavné menové pary, ktoré maju americky dolar ako zékladnu menu st tri — USD/JPY,
USD/CHF a USD/CAD. Dalsie tri pary — EUR/USD, GBP/USD a AUD/USD majii ame-
ricky dolar ako druht menu, a teda cenia sa odliSnym spdsobom ako prvé tri uvedené pary
(Horner, 2011, s. 36).

Hartman a Turek (2009, s. 4) tvrdia, ze viac ako 90 % vsetkych mien sa obchoduje proti
US doléaru.
1.3.2 VedlPajSie meny

Vedl'ajsie meny (minor) su rovnako lahko dostupné ako hlavné, avSsak moézu byt obcas

mene;j likvidné.
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Krizovymi menami su nazyvané tie pary, ktoré neobsahuju americky dolar, ale obsahuju
iné dve z hlavnych mien (napr. EUR/JPY, EUR/GBP, GBP/CHF apod.) (Hartman, 2013, s.
93; Hartman a Turek, 2009, s. 16).

1.3.3 Exotické meny

Ako exotické meny uvadza Hartman (2013, s. 92) meny, ktoré sa prili§ ¢asto neobchoduju
z dovodu malého zaujmu (napr. turecka lira, mexické peso, ceskd koruna, pol'sky zloty,
madarsky forint, brazilsky real, thajsky baht a podobne). Pre tieto meny a exotické menové

pary st charakteristické nizke objemy obchodov, vysSie poplatky a vysoké spready.

1.4 Obchodné hodiny

Forex je v porovnani s inymi finanénymi trhmi jedineény a vynimo¢ny trh. Od ostatnych
sa lisi napriklad likviditou ¢i velkost’, av§ak najvacsim rozdielom je 24-hodinova prevadz-
ka, s vynimkou vikendu. 24-hodinova prevadzka predstavuje obrovska vyhodu, avSak tre-
ba mat’ na vedomi, Ze trh sa v jednotlivych ¢asovych pasmach sprava inak. Ak vezmeme
ako vychodiskovy bod polnoc SEC, forexovy defi prebieha nasledovne: jednu hodinu pred
polnocou nasho ¢asu zacina obchodovat’ Sydney (australska seansa), 0 jednej hodine v noci
sa pridava Tokyo (4azijskd seansa). O 9 hod. rano zacina londynska (eurépska) seansa
a0 14 hod. otvara Amerika (americka seansa). Potom, ako Amerika 0 23:00 zatvara, opat’
otvara Sydney (Stibor, © 2008-2016). Vacsiu prehl'adnost’ poskytuje tabul’ka 1.

2312411234567 |8|9[10]11|12/13]|14|15|16(17|18[19|20|21|22
Sydney
Tokyo

Tab. 1 Obchodné hodiny na Forexe (Obchodni hodiny forexu, ©2009-2016, viastné spra-

covanie)

Vzhl'adom k 24 hodinovej prevadzke menového trhu Forex je pre tradera nemozné sledo-
vat’ kazdy jeden pohyb trhu a okamzite a kedykol'vek reagovat’ na tieto pohyby. (Lien,
2010, s. 67) Spravne nacasovanie je pre obchodovanie menovom trhu zasadné. Pre maxi-
malizaciu obchodnych prilezitosti pocas obchodnikovych vlastnych obchodnych hodin je
dolezité vSimnut si velkost’ aktivity trhu v priebehu jednotlivych hodin. Okrem likvidity,

obchodné rozpétie (range) je taktiez vel'mi zavislé na geografickej lokacii a ekonomickych

.....
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uzsie rozpitie nepochybne pomoéze traderovi pri rozhodovani o alokacii kapitalu. (Lien,

2010, s. 67)

Pocas londynskej seansy su najobchodovanej$imi menovymi parmi kombinacie EUR, GBP
a USD mien. PocCas americkej seansy sa obchoduje predovsetkym s USD, EUR, GBP, JPY
a AUD. V priebehu azijskej seansy je obchodna aktivita slaba a obchodujui sa najmi me-
nové pary obsahujice JPY. V ¢ase 22:00 az 01:00 su trhy z celého dna najmenej pohybli-
vé. Dovodom je, ze otvorené burzy st iba v Australii. NajlepSie hodiny pre obchodovanie
st predovsetkym pocas eurdpskej a americkej seansy, kedy je devizovy trh mimoriadne
aktivny, ¢o umoznuje obchodnikom dosiahnut’ pre svoje obchody najlepsiu likviditu

vwe

prave v tychto ¢asoch na trh (Badura, 2013).

Vyber spravneho casu alebo diia, hoci to tak na prvy pohlad nemusi vyzerat, méze byt
vel'mi dolezity pre Gspech na trhu. Kazdy den totiz nevyzera na Forexe rovnako, ale maju
svoje $pecifika. Statisticky je zistené, ze obchodne st najzaujimavejsie dni utorok a streda,
kedy dochadza k najvacsim pohybom. Piatky na Forexe st poznacené nizSou likviditou,
predovsetkym V priebehu neskorsej Casti americkej seansy. Rovnako v priebehu nedele,
sviatkov, obdobi dovoleniek je na trhu vyrazne znizena volatilita a na trhu je len malo sub-
jektov. Obchodnik taktiez musi dbat’ na sledovanie ¢asov vyhlasovania hlavnych ekono-
mickych sprav, kedy dochédza k velkym a Casto nepredvidatelnym pohybom a pre zacia-
to¢nika je v tieto okamihy lepS$ie drzat’ sa stranou a do trhu nevstupovat’ (Kdy obchodovat
na forexu, 2015).
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2 ANALYZA FINANCNYCH TRHOV

Lien (2010, s. 37) hovori, ze su dva hlavné sposoby ako analyzovat’ finan¢né trhy: funda-
mentalna analyza a technicka analyza. Fundamentélna analyza je zalozend na podstatnych
arelevantnych ekonomickych podmienkach a okolnostiach, technicka analyza je naopak
zalozena na uziti historickych cien v snahe predikovat’ budice pohyby. Odkedy bola tech-
nicka analyza prvykrat predstavend a aplikovana sa vyskytuji dohady, ktord z vyssie uve-
denych metodologii je uspesnejsia. Kratkodobi traderi spravidla preferuji pouzitie technic-
kej analyzy s primarnym sustredenim sa na price action stratégiu, zatial’ ¢o stredne a dlho-
dobo orientovani traderi maju tendenciu vyuzivat fundamentalnu analyzu na determindciu

spravneho ohodnotenia meny a jej pravdepodobné budtice ocenenie.

Lien (2010, s. 37) d’alej hovori, Ze najlepSie obchodné stratégie st spravidla tie, ktoré
kombinujii obe fundamentalnu i technickd analyzu. Casto krat sa totiz stava, ze skvela
technicka formacia zlyhala v désledku fundamentalnej udalosti a naopak. Z tohto dévodu
je vel'mi dolezité pre technického tradera, aby si bol vedomy kI'icovych ekonomickych dat
a udalosti a opacne, pre fundamentalneho tradera je dolezité¢ uvedomit’ si dolezité technické

urovne, na ktoré sa trh moze zameriavat’.

2.1 Fundamentalna analyza

Fundamentalna analyza podl'a Jilka (2004, s. 571) je analyzou ekonomickych a politickych
informacii s cielom ur¢enia buducich pohybov na finanénom (menovom) trhu. Jedna sa
0 interpretaciu Sirokého mnozstva réznych druhov ekonomickych informacii, sprav, uka-
zovatel'ov a sprav publikovanych vladnymi inStitiiciami, ¢i prehlasenia politikov a ekono-

mov. Vzdy sa jednd o analyzu niekol’kych vplyvov, ktoré mozu posobit’ uplne protichodne.

Jilek (2004, s. 572) tvrdi, ze na menovy kurz pdsobia z fundamentalneho hladiska tieto
zékladné ekonomické parametre:

— inflacia,

— rast HDP,

— platobna bilancia,

— vyska trokovych mier,

— politicka a socidlna stabilita,

— kurzova politika Statu, t.j. cudzomenové intervencie.
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Postup fundamentalnej analyzy sa Standardne rozdeluje do troch krokov (Hartman, 2013,
s. 109-110):

1. Globalna analyza — analyza celkovej hospodarskej situacie
2. Odborova analyza — skiimanie priebezné¢ho vyvoja daného odboru
3. Analyza konkrétneho subjektu (meny, komodity, akcie...) —zameranie na skuto¢nu

vnutorni hodnotu inStrumentu.

Pre potreby fundamentalnej analyzy na forexovom trhu obchodnikovi postacia dva kroky
z vysSie uvedenych troch, presnejSie globalna analyza a analyza konkrétneho subjektu

(Hartman, 2013, s. 110).

2.1.1 Zakladné ukazovatele globalnej analyzy

Globalna analyza ako ¢ast’ fundamentalnej analyzy podl'a Krala (2006, s. 136) vyzaduje
definovat’ postavenie a vyznam danej meny v medzindrodnom menovom systéme, citlivost’
a zranitel'nost’ tejto meny na jednotlivé vysoko pravdepodobné podnety vznikajuce v tomto
systéme. Schopnost’ a ekonomické a politické moznosti danej krajiny efektivne reagovat
na pripadny negativny vyvoj globalneho menového systému proti nej sit rovnako ddleZitou

sti€ast'ou tejto analyzy.

PenaZna zasoba a jej vyvoj zachytava mnozstvo penazi, ktoré sa nachadzali v danej eko-
nomike za sledované obdobie. Neprimerany rast penaznej zasoby signalizuje mozny vznik
inflacie a pripadny zasah centralnej banky. Ak totiZ peflazna zasoba rastie, centralna banka
pritvrdzuje podmienky na penaznych trhoch prostrednictvom zvySovania urokovych sa-
dzieb a tym zabranuje vzniku neimerne vysokej a nebezpeénej urovne inflacie pre ekono-

miku (Kral, 2008, s. 43).

-----

hodnotu vsetkych tovarov a sluzieb vyprodukovanych v danom roku danou krajinou. Sta-
bilné ekonomické prostredie, trvale vyssi hospodarsky rast nez v ostatnych krajinach na-
pomaha prilivu nového kapitalu do krajiny a taktiez stimuluje zahrani¢nych obchodnikov
nakupovat’ domacu menu a tym prispieva k posilneniu kurzu domacej meny. HDP je pova-

Zovany za zaostavajlci ukazovatel’ (Brychta, 2008; Kral’ 2008, s. 43).

Data z trhu prace si d’al$im, taktieZ vel'mi sledovanym fundamentom na devizovom trhu.

Rast zamestnanosti je signalom o dobrej kondicii ekonomiky, ktory mdze v budicnosti
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vyvolat’ vyssie inflaéné tlaky a zvySovanie Urokovych sadzieb. Tieto fundamenty maju

Casto vel'mi vyrazny dopad na kurz meny (Brychta, 2008).

Vyska tdrokovych mier Vv krajine vyraznym sposobom ovplyviiuje medzinarodné kapitalo-
vé toky. Zvysenie urokovych mier je totiz obvykle spojené so zvySenim prilivu zahranic-
ného kapitdlu, ¢o prindSa vyznamné tlaky na posilnenie domdacej meny. Naopak, pokles
domacich urokovych mier vedie k oslabeniu domacej meny (Jilek, 2004, s. 573). Funda-
ment zmeny urokovych sadzieb je kl'aiCovy pre vSetkych obchodnikov, pri¢om najdolezi-
tejSie centralne banky, ktoré vyhlasuji Grokové sadzby st Federal Reserve System (FED)
a European Central Bank (ECB) (Hartman, 2013, s.110).

Miera inflacie patri k najsledovanejsim indikatorom jednotlivych svetovych ekonomik.
V pripade menovych parov na Forexe, mena, ktord bude mat’ nizSiu mieru inflacie bude
preferovana voci druhej mene v pare. Index vyrobnych cien (PPI) a Index spotrebitel'skych
cien (CPI) informuji o vyvoji inflacie v danej krajine za predchadzajuci mesiac a patria

medzi najdodlezitejsie, pri nastavovani menovej politiky v danej krajine (Kral’, 2008, s. 44).

Platobna bilancia zachytava objem vsetkych platieb zado ekonomiky ur¢itého Statu.
Prebytok platobnej bilancie (aktivna platobna bilancia) je obl'ibenym indikatorom predik-
cie rastu hodnoty domécej meny, pasivna platobna bilancia indikuje oslabenie menového

kurzu danej krajiny.

Fundamentov existuje podstatne viac, nez niekol'’ko vyssie uvedenych a taktiez maji vyso-
ka vypovedaciu schopnost’ o budicom vyvoji ekonomik. Patria sem napriklad vysledky
maloobchodnych predajov, indexy spotrebitel'skej dovery, index spotrebitel'skej nalady,

Nemecky IFO index, maloobchodné trzby, a d’alSie (Brychta, 2008, Kral’, 2008, s. 42-50).

Obchodnici maju k dispozicii vel’ké mnozstvo hospodarskych ukazovatel'ov a reportov,
ktoré je mozné pouzit’ pre vyhodnocovanie fundamentalnych aspektov. Doélezité je vSak
sledovat’ 1 o€akavania analytikov a trhu, pretoZe prave odchyl’ky od povodnych ocakévani

st kI'icovym faktorom sposobujtcim volatilitu (Brychta, 2008).

2.1.2 Analyza politickych vplyvov

Kazdy fundamentalny analytik, ak chce, aby jeho analyza mala vysoku vypovedaciu
schopnost’, musi do svojej analyzy zahrnit' ianalyzu politickych vplyvov aich dopad

a rozmer na obchodované aktivum. V tejto analyze sa jedna o skimanie a ocenenie vnutor-
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nych i vonkajsich politickych vplyvov, tzv. riziko krajiny. Kvantifikacia tohto rizika je

uskutoc¢novana prostrednictvom renomovanych ratingovych agenttr (Kral’, 2006, s. 140).

Jilek (2004, s. 573) tvrdi, ze politické a socialne otazky maji podla svetovych skusenosti
sice vyrazny, avSak vd¢sinou iba kratkodoby vplyv na pohyb menového kurzu. Ak je kraji-
na dlhodobo politicky stabilnd, prevazuju iné vplyvy. Ak je vSak naopak, krajina politicky
nestabilna a na trhu prevlada neistota ohl'adom pravdepodobného vyvoja fiskalnej politiky,
moze to mat’ za nésledok silné znehodnotenie domacej meny prostrednictvom odlivu za-

hrani¢ného kapitalu.

2.1.3 Analyza Spekulacnych vplyvov

Spekulaéné vplyvy sa radia medzi najobtiaznejsie zistiteny a meratelny druh kvantifiko-
vatel'nych rizik, no napriek tomu patria k vel'mi vyznamnym ¢initelom investovania a ob-
chodovania na finanénych trhoch. Nedajt sa efektivne predvidat’ a patria medzi ne napri-
klad spravy o udajnych aktivitach najvacsich svetovych investorov, splatnosti derivatovych
kontraktov, falosné spravy, podhodnotené ¢i nadhodnotené ocakavania analytikov a pod.
V pripade schopnosti obchodnika spravne odhadnat’ smer trhu, dokaZe na tychto vplyvoch
vyrazne zarobit’, vd’aka obrovskej volatilite niektorych aktiv (Kral, 2006, s. 146-147).

2.1.4 Slabé miesta fundamentalnej analyzy

Horner (2011, s. 164-165) vidi vel'ka nevyhodu fundamentalnej analyzy v jej neschopnosti
poskytnit’ obchodnikovi cenovt hladinu potrebnu k riadeniu obchodu. Riadenim obchodu

rozumie, Ze obchodnik pozna:

1. presnl cenu, na ktorej obchod splni pozadované podmienky a realizuje vstup;
2. presnu cenu, na ktorej uz obchod drzat’ nechce, a ukon¢i ho na ochrannom predaji;

3. presnu cenu, kam ocakava ze obchod dojde a kam zada svoj ciel’ pre zisk.

Tieto informacie vsak spravy ani fundamenty nie st schopné poskytnut’, a preto K priprave

obchodov nie st uzitocné (Horner, 2011, s. 165).
Kral’ (2006, s. 231) uvadza dve najvyznamnejsie slabé miesta fundamentalnej analyzy:

1. Nie je schopnd okamzite odhalit’ jednotlivé zékladné ekonomické negativne fun-
damentalne informacie, predovsetkym tie, ktoré maju objektivne oneskorené zachy-

tenie v uctovych a ekonomickych vykazoch a spravach.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 25

2. Neumoznuje odhalit’ pokles trhu na zéklade falosnych poplasnych sprav a nie je tak

schopné zachytit’ ndlady trhu, ani psychologicky vyvoj.

2.2 Technicka analyza

Jilek (2004, s. 573) definuje technickt analyzu ako snahu o predpoved’ buducich pohybov
na finan¢nom trhu (v tomto pripade na menovom trhu) na zéklade analyzy trznych dat, t. J.
historickych cenovych trendov a priemerov, objemov obchodovania, otvorenych pozicii

atd’.

Podl'a Krala (2006, s. 236) sa technickd analyza svojou podstatou venuje zberu, sledova-
niu, meraniu a vyhodnoteniu ceny, objemu a oboch tychto parametrov k zvolenému casu,
resp. Casovému useku u predmetného aktiva ana zaklade identifikovanych obrazcov

Vv podobe signalov sa snazi o predikciu budiceho vyvoja ceny aktiva.

Vesela (2015, s. 11) vytyCuje za zakladny ciel' technickej analyzy timing, teda spravne
nacasovanie nakupov a predajov tak, aby investor nakupoval okolo trznych minim
a predaval okolo trznych maxim. Technicka analyza poskytuje odpoved’ na otazku ,.kedy*
sa Co stane, no v ziadnom pripade neskima fundamentalne ¢i iné dovody, ktoré viedli
K tejto zmene. Tato analyza sa niekedy nazyva i chartrova analyza (odvodené z anglického
slova ,,chart®, teda graf). Dovodom je, zZe zakladnym analytickym néstrojom tejto metody

skimania je analyzovanie grafov (Kral’, 2006, s. 237).

2.2.1 Podstata a druhy grafov

Grafy ako zakladné nastroje, ktoré technickd analyza pouZiva k analyze vyvoja kurzu in-
vestiéného inStrumentu sa liSia svojou zloZitostou 1 obl'ubou medzi analytikmi (Vesela,

2015, s. 45).

Podstatou analyzy grafov je podla Krala (2006, s. 248-249) ngjst’ zakonitosti dynamiky

skimaného aktiva, a tym aj:

e odhalit trendy vyvoja ceny u skimaného aktiva,

e odhalit’ dna a vrcholy tychto trendov.

Obchodnik, resp. investor si musi uvedomit’, ze kazdy jednotlivy bod grafov, ktory je vy-
tvoreny tisicmi az milionmi individualnych obchodov i obrazce z nich vzniknuté predsta-
vuju presné zachytenie minulej psychologickej a stibezne iobchodnej situdcie na trhu

s danym aktivom. Ukazuju, ¢i §lo a stale ide o rastici trend, klesajuci alebo zatial neisty
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a zatial’ iba hl'adajuci svoj buduci smer vyvoja. Zistenie existencie tychto trendov znamena
vysoku pravdepodobnost’ v ich pokra¢ovani, ak zostanti zachované ich vnutorné hybné sily

(Kral, 2006, s. 249).

Ciarovy graf (Line Chart) je najjednoduch$im grafom v technickej analyze a k jeho zo-
strojeniu postacuju iba tdaje 0 uzatvarajicich kurzoch daného in$trumentu za stanovenu
Casovu periodu. Najvacsiu vyhodu tohto typu grafu vidi Vesela (2015, s. 45) v jeho jedno-
duchosti a prehl'adnosti, vd’aka ktorym ¢iarovy graf umoziuje i zaciato¢nikom vel'mi na-
zorné Citanie, pozorovanie a vyhodnotenie vyvoja kurzu. Nevyhodou tohto grafu moze byt
jeho nizsia informativna hodnota, ked’ze v iom chybaji informécie o maxime, minime
otvaracom kurze, ktoré su schopné analytikovi poskytnit’ cenné informécie o vyvoji kurzu.
Pomocou tohto grafu taktiez nie je mozné robit’ analyzu medzier (gapov), ani odfiltrovat’

nevyznamné kurzové zmeny (Vesela, 2015, s. 46-47).

Stipcovy graf (Bar Chart) sa na rozdiel od ¢iarového sklada z jednotlivych stipcov pred-
stavujuce zvolené ¢asové obdobie. Tento graf sa sklada z troch ¢asti — 'ava vodorovna ¢ia-

ra, prava vodorovna Ciara a zvislé telo (Kral’, 2006, s. 251-252).

maximalna cena

uzatvaracia cena

otvaracia cena

minimalna cena

Obr. 1 Zobrazenie tidajov o cene v stipcovom grafe (Kral, 2006, s.252)

Stipcovy graf mozno vyuzit' rovnako ako &iarovy graf, no na rozdiel od neho je mozné
vyuzitie stipcového grafu pre analyzu medzier, tzv. gap analyzu (Vesela, 2015, s.47).
V porovnani s ¢iarovym grafom vidi Vesela (2015, s. 50) vyhodu v jeho vysSej informativ-
nej hodnote. Nevyhoda spoc¢iva Vv jeho mensej prehl’'adnosti a jeho sposob vyuZitia je na-
rocnejsi.

Japonské sviece (Candlestick Chart), resp. japonsky svieCkovy graf je vel'mi starou
a sucasne i skvelou technickou pomdckou vzniknutou v Japonsku uz v 18. storoé¢i. Sviec-
kové grafy pracujii so Styrmi druhmi kurzov — otvaracim kurzom, uzatvaracim kurzom,
maximom a minimom za stanovent ¢asovu periodu. Stanovena ¢asova peridda je zastape-

nad jednou sviecou, tvorenou telom a dvoma kndtmi (tienmi). Spodna cast’ (prevrateny
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vwve

otvaracou a zatvaracou cenou aktiva a horny kndt predstavuje maximalnu cenu aktiva, do-
siahnut pocCas stanovenej casovej periody (Kral', 2006, s. 255-256; Veseld, 2015, s. 52-
53).Cast’ sviec ma v Candlestick grafe vyplnené telo a druha ¢ast’ sviec ma naopak, telo
prézdne. Sviece s prazdnym telom st najcastejSie zobrazované bielou alebo zelenou farbou
a sviece s plnym telom spravidla Cierne alebo ¢ervené. Biele sviece su vykresl'ované v si-
tudcii, ked’ je otvaraci kurz vyssi, nez kurz uzatvaraci, teda ked” kurz rastol, ¢ierne sviece
zachytavaju situaciu, ked’ otvaraci kurz je vyssi nez uzatvaraci, teda ked’ kurz klesal (Per-

son, c2004, s. 44).

Japonskeé svieckové grafy pracuju s mnohymi formaciami a obrazcami, ktoré sviece vytva-
raju v ich priebehu a maji velky vyznam, pretoze tieto formacie predstavujii nakupné ¢&i
predajné signaly. Medzi najznamejsie patria napriklad formacie ,.kladivo®, ,,hviezda®, ,,do-
Ji, ,,vazka®, ,riksa“ a mnoho d’alsich, ktorych podrobnejsi rozbor vSak nie je predmetom

tejto prace (Person, c2004, s. 46-47; Vesela, 2015, s. 53-55).

maximalna cena \ maximalna cena \
otvéracia cena_ horny tiefi zatvaracia cena —_y horny tieft
zatvaracia cena 7 spodny tien otvéracia cena —7 spodny tient

minimalna cena minimalna cena

Obr.2 Podstata metody japonskych sviecok (Person, c2004, s. 45)

Bodovy a figuralny graf (Point and Figure Chart), skratene P a F graf sa vyrazne odlisuje
od technickej analyzy svojou vizualnou podobou. Vyvoj kurzu aktiva totiz zobrazuje do
stipcov pomocou symbolov X a O (Vesela, 2015, s. 50). Podstatou tychto grafov je, Ze
abstrahuju od ¢asu a objemu, a pracuju iba s parametrom cena. Z P a F grafu je mozné l'ah-
ko vycitat’ informacie o vzajomnom vztahu medzi ponukou a dopytom po danom aktive.
Obdobie, kedy existuje previs dopytu nad ponukou zachytava stipec so symbolom X
a naopak, obdobie s previsom ponuky nad dopytom zobrazuje stipec so symbolom O.
(Kral, 2006, s. 254; Vesela, 2015, s. 50). Vyhoda spojend s tymto typom grafu spociva
Vv jeho variabilite, tykajliicej sa schopnosti sledovat’ z casového hl'adiska r6zne druhy tren-
dov, odvodene od vol'by hodnot vstupnych parametrov a taktiez pontka prehl'ad o vyvoji
ponuky a dopytu po danom aktive. Za nevyhodu mdze byt povazovany jeho ,,trend follo-

wing* charakter, ktory sposobuje isté¢ oneskorenie signalov, ¢i vyskyt falosnych signalov.
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Negativne hodnotena modze byt i skutocnost’, ze P a F graf neprihliada k plynutiu ¢asu
(Vesela, 2015, s. 51-52).
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Obr. 3 Ukdzka bodového a figuralniho grafu (Stock Charts, © 2016)

Okrem tychto $tyroch zakladnych typov grafov existuje napr. Kagi graf, Renko graf, Equi-
volume graf atd’. (Vesela, 2015, s. 64-68).

2.2.2 Trend

Hartman (2013, s. 138) definuje trend jednoducho ako celkovy pohyb ceny. Ak sa cena
pohybuje smerom nahor, hovori o rasticom trende (uptrende, bycom trende), a V pripade,
7e sa cena pohybuje smerom nadol hovori o klesajucom trende (downtrende, medved’om

trende. Ak sa cena nepohybuje nikam, jedna sa o bo¢ny trend.

Trendy vo vyvoji kurzov sa li§ia svojou dizkou. Dlhodobé, resp. primarne trendy moézu
trvat’ niekol’ko mesiacov ¢i dokonca rokov, sekundarne, resp. strednodobé trendy niekol’ko
tyzdnov ¢i mesiacov a kratkodobé trendy trvajii len niekol’ko dni. Intradenné trendy trvaju
dokonca iba niekol’ko hodin &i minut. Investor si vzdy musi vybrat’, ktory trend a akej diz-
ky bude sledovat. Tato vol'ba je ovplyvnena obchodnikovymi cielmi, druhom in§trumentu,

osobnymi preferenciami ¢i objemom investovaného kapitalu a pod. (Vesela, 2015, s. 26)

Na identifikaciu trendu sa vyuZzivaju trendové ¢iary - pomocou smeru ich sklonu je ob-
chodnik schopny identifikovat’ dominantnu silu na trhu. Trendové ¢iara vznikne na zaklade
spojenia akychkol'vek dvoch a viac logickych bodov. V pripade, ked trendova ¢iara rastie,
kontrolu nad trhom maju byci a naopak, ked’ trendova ¢iara smeruje nadol, kontrolu maja
medvedi. (Elder, 2006, s. 114; Hartman, 2013, s.140). Obecne pre trendové Ciary plati pod-
I'a Eldera (2006, s. 114)niekol’ko znakov:
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—  Cim je ¢asovy ramec vy$§i, tym je trendova &iara doleZitejsia.

— Cim dlhsia je trendova &iara, tym va¢siu ma platnost’.

— Cim vigsi je kontakt medzi cenami a trendovou &iarou, tym vi¢§iu ma Giara plat-
nost’.

— Uhol medzi trendovou ¢iarou a horizontalnou osou odraza intenzitu emoécii domi-

nantnej skupiny na trhu.

Trendovy kanal sa zakresl'uje pomocou dvoch paralelnych trendovych ¢iar do vyvoju
kurzu, a vymedzuje urcity priestor, v ktorom sa kurz inStrumentu uréita dobu pohybuje.
Trendovy kandl méze vzniknut’ ako vzostupny, zostupny ¢i vodorovny, rovnobezny s 0SOU

x (Vesela, 2015, s. 85).

2.2.3 Support a resistance

V technickej analyze st ¢asto vyuzivané Specifické trendové linie, oznacované ako hranice
podpory (support) a hranice odporu (resistance). Sliizia pre vymedzenie obchodnych pa-
siem a Casto maju i psychologicky charakter. Tieto urovne podpory a odporu je dobré vy-
hl'adavat’ z dovodu, Ze trh ma tendenciu sa k tymto Grovniam vracat’ a nasledne sa od nich
odrazat, pripadne ich prerazat. Ukazuji miesta, kde vac¢sina obchodnikov zmenila rozhod-
nutie a na zaklade toho mdze obchodnik budtici pohyb vyuzit' vo svoj vlastny prospech.
(Elder, 2006, s. 100; Hatman, 2013, s. 143; Vesela, 2015, s. 86).

Sila kazdej zony support a resistance zavisi podl'a Eldera (2006, s. 101-102) na troch fakto-
roch:

— Cim dlhsia je oblast’ supportu ¢ resistance (asovo alebo mnoZzstvom dotykov ce-
ny), tym je silnejsia.

—  Cim vys3ia je oblast supportu a resistance, tym je silnejsia.

—  Cim vigsi je objem obchodov v oblasti supportu a resistance, tym silnejsie st tieto

arovne.

2.2.4 Grafické formacie

Ceny na trhoch tvoria rozne grafické formacie, ktoré maji tendenciu opakovat’ sa. Tieto
formacie moézu viest k vyznamnym cenovym pohybom. Formacia sa mdze vytvarat
a pretrvavat’ niekol’ko dni, mesiacov, ¢i dokonca rokov. Obecne moézeme povedat’, ze ¢im
dlhsie sa formécia formuje, tym dramatickejsi pohyb kurzu potom nasleduje (Vesela, 2015,

s. 73).
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2.2.4.1 Formdcia hlava a ramenda

Formacia hlava a ramena (Head and Shoulders nie je tak ¢astou formaciou, avSak o to
ucinnejSou. Viditel'nd je predovSetkym na konci dlhodobych trendov ajedna sa teda
0 protitrendovt formaciu (Hartman, 2013, s. 151). Vesela (2015, s. 78) povazuje tato for-
maciu za jednu z najspolahlivejSich a najznamejSich. Formécia je tvorena dvomi mensSimi
ramenami — pravym a lavym (vrcholy a dnd) a hlavou (va¢si vrchol, hlbsie dno) uprostred
formacie. Person (c2004, s. 72-73) vyzdvihuje dolezitost’ symetrie a vzdialenosti vo for-
macii hlava a ramend. Vzdialenost’ od 'avého ramena po hlavu by mala byt zhruba rovna-
k4, ako vzdialenost’ od hlavy k pravému ramenu. Urovne vrcholov ramien by mali byt na
podobnej trovni, rovnako ako urovne dien ktoré formuju tzv. neckline. Veseld (2015, s.
78) naopak tvrdi, Ze vyska oboch ramien moze, ale nemusi byt’ na rovnakej urovni a taktiez

ramend nemusia byt’ symetrické, ale mézu byt klesajuce, ¢i rasttce.

Inverzné formécia — obratena hlava a ramena vznika na konci downtrendov. Obratena hla-
va aramend byva podla Hartmana a Turka (2009, s. 82) ¢asto 0 mnoho plochsia, a to
z dovodu, Ze na konci uptrendov byva volatilita 0 mnoho vicsia nez na konci downtren-

dov a jednotlivé pohyby cien st teda zna¢ne mensie.

2.2.4.2 Dvojity vrchol a dvojité dno

Formacia dvojity vrchol (Double Top) je ¢asto sa vyskytujiicou formaciou a je signalom
obratu trendu. Tato formacia ma eSte vacSiu pravdepodobnost’ Gspechu pri vyhladani
svieCkovej formacie taktiez naznacujucu obrat trendu, pripadne spolu s inymi nastrojmi

technickej analyzy (Hartman, 2013, s. 149; Vesel4, 2015, s. 79).

Dvojity vrchol vznika tak, Ze cena v rasticom trende dosiahne vrchol a nasledne klesa. Po
d’alSom pohybe nahor sa cena dostane na rovnaku alebo vel'mi blizku uroven predchadza-
juceho vrcholu, ale nie je schopna rast’ d’alej, takze opét’ zacne klesat’. Dvojité dno (Double
Bottom) vznika v klesajicom trende rovnakym spdsobom, iba opacne (Technicka analyza,

2012).

2.2.4.3 Stvoruholniky

Stvoruholnik predstavuje formaciu, ktord zahffia pohyb cien medzi dvoma paralelnymi
liniami. Tieto linie st vdcSinou horizontalne, no niekedy sa mozu naklanat’ smerom nadol

¢1 nahor. K nakresleniu Stvoruholniku su potrebné Styri body — horna linia spaja dva vrcho-
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ly a spodna linia spaja dve cenové dna. Horna linia predstavuje resistanciu, zatial’ ¢o spod-

na hranica identifikuje support (Elder, 2006, s. 132).

Medzi druhy Stvoruholnikovych formacii patria rady a vlajky (Elder, 2006, s. 134).

2.2.4.4 Trojuholniky

Podla Veselej (2015, s. 73) formécia trojuholnikov vznika v situdcii, kedy kurzy zacnt
docasne kolisat’ vo vel'mi tizkom rozpéti. Hartman (2013, s. 148) definuje, Ze trojuholnik

vznika, ked’ cena osciluje medzi trendovymi ¢iarami so zmensujucim sa rozkmitom.

Pre vSetky druhy trojuholnikov je typické, ze kurz do formacie vstupuje jednou liniou troj-
uholnika a opuasta ho druhou liniou, aby pokra¢oval v nezmenenom trende. Druhy troj-

uholnikov mézu byt tri — symetrické, rastuce a klesajuce (Vesela, 2015, s. 73).

Elder (2006, s. 137-138) rozlisuje niekol'’ko typov atypickych trojuholnikov — zastavka,

roz§irujuci sa trojuholnik a diamant.

Vybrané formacie su graficky znazornené v prilohe PlI.

2.2.5 Technické indikatory

Technické indikatory, ako ukazovatele technickej analyzy maju schopnost’ predvidat’ alebo
ukazovat na situdcie a javy, ktoré su inak obtiazne pozorovatelné (Hartman, 2013, s. 153).
Existuje vel'ké mnozstvo indikatorov, a rozsah tejto prace nedovol'uje blizsie Specifikovat’
kazdy jeden z nich. NiZSie je uvedenych niekolko najCastejSie pouzivanych indikatorov
v ¢leneni podl'a sposobu konstrukcie a vypovedacej schopnosti, ktoré vsak nie je jedinym

moznym ¢lenenim.

2.2.6 Trendové indikatory

Trendové indikatory, ako napoveda samotny nazov sluzia predovSetkym k urceniu trendu.
Ich ulohou je zachytit’ a matematicky popisat’ trend, predovsetkym ich zac¢iatok a koniec.
V tejto skupine indikatorov Hartman (2013, s. 155) povazuje za najpouzivanejie kizavé
priemery. Doélezité pre obchodnika je uvedomit’ si, Ze trendové indikatory st oneskorenymi
indikatormi a obchodnik nemoéze ocakdvat’ signaly dopredu. Tieto indikéatory najlepSie

fungujt na trendujtcich trhoch.
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Elder (2006, s. 144) zahfia do kategorie trendovych indikatorov nasledujuce: kizavy prie-
mer (Moving Average), MACD-Histogram, Directional System, On-Balance VVolume, Ac-

cumulation/Distribution a d’alsie.

Kizavé priemery (Moving Average, MA) ukazuje priemerna hodnotu udajov v $irke svoj-
ho &asového ramca. Podl'a Eldera (2006, s. 151) kizavé priemery slizia ako oblasti suppor-
tu a resistance. Rastici MA vytvara pod cenami dno a klesajuci MA naopak strop nad ni-
mi. Kizavé priemery mozu byt’ aplikované nielen na ceny, ale i na indikatory (napriklad

kizavy priemer objemu obchodov — Volume).

Indikator MACD (Moving Average Convergence/Divergence) je pokrocilej$§im indikato-
rom, ktory sa sklada z troch kizavych priemerov. V grafe sa objavuje vo forme dvoch linii,

ktorych prekrizenim dava obchodny signal (Elder, 2006, s. 151-152).

2.2.7 Oscilatory

Skupina indikéatorov nazyvanych oscilatory slizi k ur€eniu sily a rychlosti, akymi sa ceny
pohybuji a pomahaju identifikovat’ body zvratu. Oscilatory sa pohybuju zhodne s trendom,
alebo dokonca i pred nim, aich priebeh sa Casto obrati eSte pred zmenou ceny (Elder,
2006, s. 144). Hartman (2010) hovori, Ze oscilator vykonava kmitavy pohyb medzi dvomi

limitnymi bodmi alebo stavmi a sleduju aktualnu prektipenost’ a prepredanost’ trhu.

Zahtnaju indikatory ako napriklad Stochastic, Rate of Change, Momentum, RSI (Relative
Strength Index), Elder-ray, Commodity Channel Index a mnoh¢ d’alsie.

Stochastic je oscilator Siroko pouzivany obchodnikmi a taktiez je i zahrnuty v mnohych
programoch. Stochastic sleduje vztah kaZdej zatvaracej ceny k sucasnému rozpétiu high-
low (Elder, 2006, s. 180). Indikator Stochastic je konStruovany tak, aby sa pohyboval
v rozmedzi hodnot 0 a 100. Referenc¢né linky su zakreslené na 20 a 80 percentnych urov-
niach a zobrazuju prepredané a prekupené oblasti. Prekiipena oblast’ vznika, ked’ Stochas-
tic vzrastie nad svoju hornu referencnt1 liniu a znamena, ze trh je prili§ vysoko a je pripra-
veny k zvratu smerom nadol. Ak Stochastic spadne pod spodnt referen¢nu liniu, hovorime,
ze trh je prepredany, t. j. prili§ nizko a ma tendenciu k rastovému zvratu (Elder, 2006, s.
180-184).

Podrla Eldera (2006, s. 182) st najsilnejsie nakupné a predajné signaly dané divergenciami

medzi tymto indikatorom a cenami.
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RSI (Relative Strength Index) monitoruje silu trhu prostrednictvom monitorovania zmien
jeho zatvaracich cien. Rovnako ako oscilator Stochastic, koliSe medzi hodnotami 0 a 100
a referencné linie su casto konstruované na trovniach 30 a 70. Predajny signal vznika, ked’
indikator klesne pod hranicu 70 a nakupny signal pri prekroceni hranice 30. Krivka RSI sa
hodi pre aplikaciu analytickych kriviek, ako napriklad support ¢i resistance, alebo trendové
c¢iary (Elder, 2006, s.185-190; Harman a Turek, 2009, s. 61-62; Kaufman, 2005, s. 361-
362). RSI index je tiez vhodny pre stanovenie odchyliek vrcholov a dien trhu. Podla
Plummera (2014, s. 303) musi mat’ obchodnik na pamiti, ze RSI index je kratkodobym

obchodnym nastrojom .

2.2.8 Indikatory volatility

Indikétory volatility sa snazia merat’ rozkolisanost’ trhu, resp. rychlost’ zmeny ceny v po-
rovnani s jej historickymi hodnotami. Ugel tychto indikatorov je podobny ako ucel oscila-
torov — detekovat’ nerovnomerny vyvoj trhu a poskytovat’ obchodné signaly. Indikatory
volatility taktiez vytvaraji signaly prepredanosti a prekapenosti trhu. Ich vyhodou je, ze
dokazu jasne signalizovat, Ze rast ¢i pokles ceny je prili§ prudky v porovnani s minulostou
a nutne musi spomalit’ ¢i zastavit’ na urcit dobu. Preto stt vhodnym doplnenim ostatnych

typov indikatorov technickej analyzy (Balaz, 2009).

NajcCastejSie pouzivanymi indikatormi v tejto kategdrii s Bollingerove pasma, Rate of

Change, Average True Range, Parabolic SAR (Stop and Reverse).

Bollingerove pasma (Bollinger Bands, BB) patria podl'a Veselej (2015, s. 123) k vel'mi
obl'ibenym a pritom l'ahko interpretovatelnym indikatorom technickej analyzy. Bollinge-
rove pasma vznikaji vertikdlnym posunom kizavého priemeru vypoditaného z kurzu in-
Strumentu o ur€ity pocet smerodajnych odchyliek z kurzu nahor a o rovnaky pocet smero-
datnych odchyliek nadol. Posunom kizavého priemeru dbjde k vytvoreniu uréitého korido-
ru, pasma, v ktorom sa kurz aktiva pohybuje. Sirka Bollingerovych pasiem je pohybliva
aodvodend od volatility kurzu. Pri vd¢Som kolisani kurzu automaticky dochadza
K rozSirovaniu pasma, zatial' Co pasmo sa zuzuje, ked’ kolisavost’ kurzov je nizSia. John
Bollinger, tvorca tohto indikatora doporucuje pre zakreslenie pasiem pouzit' 20-denny jed-
noduchy kizavy priemer a posun o +/- 2 smerodajné odchyl’ky z dévodu, Ze takto vzniknu-
té pasmo odpoveda zhruba 95 % intervalu spolahlivosti, v ktorom sa kurz inStrumentu bu-

de v buducnosti pohybovat'.
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Zakladnou interpretaciou BB je, ze ceny maju tendenciu zostavat’ vo vnutri hornej a dolnej
krivky. Nakupné a predajné signaly st odvodzované od oboch pasiem, konkrétne, nakupné
signaly odpovedaji vyraznému priblizeniu, dotyku ¢i prerazenia dolné¢ho pasma, zatial’ ¢o
predajné signdly vznikaja pri vyraznom priblizeni, dotyku ¢i prerazeni horného pasma

(Hartman a Turek, 2009, s. 71-73; Vesela, 2015, s. 123-125).

2.2.9 Vyhody a nevyhody technickej analyzy
Archer (2007, s. 25) uvadza niekol’ko vyhod technickej analyzy oproti fundamentalne;j:

e Vstupy do technickej analyzy (v pripade Forexu primarne ceny) su objektivne,
transparentné a vSeobecne pristupné kazdému.

e Technicka analyza dovoluje traderom jednoducho nacasovat’ vstupy a vystupy z
obchodov, a taktieZz monitorovat’ ich obchody pocas ich priebehu.

e Technickd analyza pontka obrovské mnozstvo moznosti pre aplikaciu

a spracovanie.

Hatman a Turek (2009, s. 27) vidia nevyhodu technickej analyzy v moznosti jej roznej
interpretacie. Dvaja technicki analytici, sledujuci rovnaky graf mézu néjst’ dva rézne
scenare, €1 dve rozne cenové formacie. TaktieZ kritizujl, Ze technické analyza poskytu-
je oneskorenu reakciu. V dobe, kedy technickd analyza identifikuje trend, nezanedba-
tel'na Cast’ tohto pohybu uz prebehla. Rovnako je nutné si uvedomit’, Ze to, ¢o na jed-
nom trhu funguje, nemusi fungovat’ na inom — i ked’ mnohé principy technickej analy-

zy st univerzalne, kazdy trh ma svoje Specifika.
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3 PSYCHOLOGIA OBCHODOVANIA

Psycholodgia je na finan¢nych trhoch pritomna a presadzuje sa v cenach jednotlivych aktiv
atym sa stava neoddelitelnou sucastou ceny kazdého aktiva a teda sucastou skumania
technickej analyzy. Psychologicka analyza na finan¢nych trhoch sa venuje spravaniu vset-

kych ucastnikov — davu. Podstatou tejto analyzy je rozpoznavanie:

e spravanie vac¢Siny ucastnikov konkrétneho finan¢ného trhu,

e citovych podnetov, ktoré rozhodujicou mierou ovplyviiuju dav pri zmenach jeho
spravania,

e pri¢in vzniku tychto citovych podnetov,

e dosledkov, ktoré na ich zaklade vznikna na finan¢nom trhu (Kral’, 2006, s. 240-

241).

Elder (2006, s. 81) tvrdi, ze l'udia sa stavaju primitivnymi a su nachylni jednat, ked’ sa
pripoja k davu. Dav vnima jednoduché, ale silné emoécie ako je des, nadSenie, nepokoj
aradost’. Dav je omnoho vicsi a omnoho silnejsi ako obchodnik, ktory ma teda dve moz-

nosti — pripojit’ sa k davu, alebo jednat’ sam.

Behavioralna ekonomia tvrdi, Ze investori maju tendenciu nasledovat’ dav a ignorovat’ sku-
tocné data, co mé za nasledok odchylovanie ceny aktiva od jeho skutocnej hodnoty.
V takom pripade sa cena pohybuje iraciondlne a je nasledovanéd prudkou korekciou (Psy-

chologicka analyza, 2013).

Individualne spravanie je podla Eldera (2006, s. 80-89) komplexné, rdznorodé a zlozité na
predvidanie. Oproti tomu, spravanie skupiny, resp. davu, je naopak, primitivne, I'ahSie
predvidatelné a sledovatelné. Ked’ su traderi pod stresom, alebo v ohrozeni, maja tenden-
ciu pripajat’ sa k davu. Vd’aka tomu je pre tradera vel'mi jednoduché prehliadnut’ objektiv-
ne signaly, hovoriace o vstupe ¢i vystupe z trhu. Vysledkom potom moéze byt tplne iracio-
nalne spravanie obchodnika, ktoré spociva v presnom opaku akceptovania straty

a vystipenia zo stratovej pozicie.

Najcastejsie javy, ktoré spdsobuju chyby v rozhodovani, spdsobené emédciami tradera su

nasledujtce (Psychologické analyza, 2015) :

— Ocakavanie — neuzatvaranie stratovych alebo ziskovych pozicii z dovodu ocakéva-

nia obratu trendu ¢i chamtivosti.
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Strach z neznameho — trader sa boji vystupit’ zo stagnujiceho odvetvia z dévodu,
Ze iné nepozna.

Spravodajstvo — novinky z médii alebo od znamych analytikov s ¢asto nastrojom
hromadnej manipuldcie trhu, takze je ziaduce, aby si trader overoval podobné in-
formacie.

Pozitivna sebareflexia — obchodnik ¢asto sleduje iba svoje uspechy a netspechom
nevenuje ziadnu pozornost.

Reinvestovanie do stratovych pozicii — Vv pripade, ze je trader v stratovej situdcii
a cena sa stale prepadava hlbsie, obchodnik o¢akava obrat v najblizsej dobe a stale
priddva viac finan¢nych prostriedkov do uz stratovej pozicie.

Potvrdzovanie usudku — trader sa ststred’'uje viac na informacie, ktoré potvrdzuju
jeho tsudok a straca tak objektivny pohl'ad na problematiku.

Sebaddvera — ak sa cena vyvija podl'a obchodnikovej predikcie, méze to v iom po-

vzbudit’ pocit bezchybnosti svojho tsudku.

Hartman (2013, s. 197) uvadza, ze celkovo ma psychlogia 60-70 % podiel na tspechu vo

svete investicii, money management 20-30 % a obchodny systém okolo 10 %.

Obr. 1
s. 198)

Obchodny
10% Management
30%
Psycholégia‘
60%

Graf ukazujuci dolezitost jednotlivych casti uspesného tradingu (Hartman, 2013,
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4 OBCHODNY PLAN A MONEY MANAGEMENT

4.1 Obchodné Styly

Investovanie je dlhodoba obchodna stratégia, zalozena predovsetkym na fundamentalnej
analyze a obchodné pozicie su drzané v radoch mesiacoch ¢i rokoch (Hartman, 2013, s.29).
Dvotak (2008, s. 25) o investovani hovori, Ze ide o snahu odhadntt’ dlhodobé trendy, pri-
¢om investora nezaujimaji drobné korekcie na trhu a musi volit’ taka velkost’ pozicie, aby

tieto korekcie ustal a nebol nasilne z trhu ,,vypudeny*.

Pri poziénom obchodovani drzi obchodnik pozicie po dobu niekol’kych tyzdiov ¢i mesia-
cov. Tento obchodny §tyl je najmenej narocny na c¢as, ked’Ze neexistuje nutnost’ intenziv-

neho monitorovania trhu (Cheng, 2007, s. 27).

Swingové obchodovanie je $tyl, kedy obchodnik drzi pozicie len v rdmci niekol’ko malo
dni, pripadne hodin, pri¢om pozicie st vyberané predovsetkym na zdklade technickej ana-
lyzy (Hartman, 2013, s. 29). Dvofak (2008, s. 25) vidi vyhodu swingového obchodovania
V tom, ze obchodnik ma spravidla po otvoreni trhu jasno o vstupoch a vystupoch, ktoré sa

uz pocas dia nemenia a samotné obchodovanie je tak ¢asovo vel'mi mélo naroc¢né.

Intradenné obchodovanie (day trading) spociva podl'a Hartmana (2013, s. 30) v tom, Ze
obchodnik pozicie zdsadne nedrzi do druhého dia, ale pred zdverom trhu ich obchodnik
striktne uzatvara. Intradenny obchodnik vyuZiva intradenné grafy, predovsetkym 5-, 10-,
15- a 30-minttové Casové ramce. Vyhodou tohto s§tylu obchodovanie je relativne ,,Cista
hlava* po ukonceni obchodného dna, no nevyhodou mdze byt nemoZnost’ zachytenia dole-

zitych, niekol’kodennych ¢i tyzdennych trendov vo vdc¢Som rozsahu.

Jednodenné obchody (overnight deal) objasiiuje Jilek (2004, s. 579) ako pozicie, ktoré
zostavaju otvorené az do konca beznych obchodnych hodin (4:30 popoludni Standardného
vychodného ¢asu EST) a ktoré su automaticky prerolované do ceny nasledujuceho dia. Ak
pozicia zostane otvorena cez noc, obchodnik (investor) musi pocitat’ s dodatocnymi troko-

vymi nédkladmi alebo vynosmi v zévislosti na urokovom diferencidle oboch mien.

Scalping je podl'a Dvotaka (2008, s. 26) jeden z najnaro¢nejSich typov obchodovania tra-
ding stratégii a zaCiato¢nikovi sa vobec neodporuca. Obchodnik sa v trhu nachadza iba
niekol’ko sekund ¢i minut a je nutné pocitat’ so sklzmi plnenia. Tento Styl obchodova-
nia vyzaduje absolitnu pozornost’ a sustredenie. Hartman (2013, s. 30) uvadza, Ze touto

metodou je len vel'mi malo obchodnikov schopnych byt dlhodobo konzistentne ziskovych.
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4.2 Riadenie rizika

Obchodnik pri svojom obchodovani musi brat’ do uvahy viacero typov rizika. Podl'a

McDowella (c2008, s. 55-56) ide 0 nasledujuce:

e obchodné riziko

trhové riziko

e riziko plynice z marze
e riziko likvidity
e riziko drzania pozicie cez noc

e riziko volatility.

Obchodné riziko predstavuje kalkulované riziko pri kazdom obchode a moze byt upravené
prostrednictvom zmeny obchodovaného mnozstva. Podl'a McDowella (c2008, s. 56) je to

jediné riziko, ktoré je obchodnik schopny riadit’ a usmeriiovat’.

Trhové riziko McDowell (c2008, s. 56) definuje ako nevyhnutné riziko, ktoré trader nie je
schopny v ziadnom pripade ovladat’ a kontrolovat’. Tento typ rizika zahfiia napriklad sve-

tové katastrofy a zlyhania a pady na trhu a taktiez udalosti sposobujice trhové gapy.

Riziko plyntce z marze je spojené s pakovym obchodovanim, kedy je obchodnik vystave-
ny riziku stratit’ viac nez pefiaznu ¢iastku na jeho obchodnom uéte (Kaufman, c2005, s.

1000; McDowell, c2008, s. 56).

Riziko likvidity vyplyva podl'a Kaufmana (c2005, s 988) z nedostatoénej likvidity na trhu,

ktorej obchodny dosledok je z1é vysporiadavanie obchodnych prikazov.

Likvidny trh nevyhnutne neznamena dobré plnenie obchodov, avSak nelikvidny trh zlé
plnenie zarucuje. S obchodovanim na nelikvidnych trhoch su spojené vysoké transakéné
naklady, ktoré mdze byt problém prekonat, ¢o trader musi brat’ do uvahy pri vybere trhov

pre svoje obchodovanie (Kaufman, c2005, s. 989).

Pre dennych obchodnikov je aktualne aj riziko plynuce z drZzania pozicie cez noc, ¢i pocas
vikendov, kedy je trh zatvoreny a moéZe znovu otvorit’ s vel’kou medzerou oproti cene na
ktorej bol uzatvoreny v predchadzajuci denn — gapom, ktory moéze dramaticky ovplyvnit’

hodnotu obchodnikovej otvorenej pozicie (McDowell, c2008, s. 56).

Riziko volatility vznika v pripade, Zze obchodnikova hranica prikazu Stop-Lo0ss nie je pri-

sposobena trhu a aktualnej fluktuacii ceny aktiva. Velké vykyvy ceny na trhu mo6zu mat
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preto tendenciu opakovanie zastavit' obchodnikove pozicie, ¢o modze videst' k znaénému

poklesu kapitalu — drawdown (McDowell, c2008, s. 56).

4.2.1 Stop loss

Hartman (2015) definuje Stop-Loss ako hranicu, na ktorej obchodnik dobrovolne prijme
stratu adekvatnu k velkosti jeho G¢tu skor ako dosiahne nebezpe¢nych rozmerov voéi ob-

chodnému udétu.

Podl’a Jilka (2004, s. 578) pokyn Stop-Loss zaistuje, Ze pri dosiahnuti konkrétnej, vopred
nastavenej ceny bude dana pozicia automaticky uzatvorena. Obmedzuje tak potencialne

straty pre pripad, ze by sa trh mal pohybovat proti pozicii daného investora.

Mnoho obchodnikov nedokéze prijat, Ze sa jednoducho mézu mylit’ a Stop-Loss nezadava-
ju, alebo ho neustale posuvaju za cenou v domnienke, Ze sa trh uz musi obratit’. Nie je vy-
lac¢ené, Ze tymto Stylom modze byt obchodnik pri troche $tasti profitabilny, avSak z dlho-

dobého hladiska je to destrukcna stratégia (Hartman, 2015).

Hartman (2015) uvadza, ze niektori obchodnici pouzivaju tzv. mentalny Stop-Loss. Pri
tomto spdsobe maju obchodnici jasne definovany bod v trhu, na ktorom inkasuju stratu.
Tento pristup je vSak vel'mi naro¢ny na psychiku a obchodnikovi — zadiato¢nikovi sa roz-

hodne neodporuaca jeho pouzitie.

Trailing Stop-Loss (TSL), resp. pohyblivy (posuvny) S/L umoziuje znizenie rizika, kedy
dochadza k posunu Vv urcitej vzdialenosti za aktualnou cenou. Postupne tak dochadza
k uzamykaniu zisku, ak sa obchod vyvija v obchodnikov prospech. Vystup na zaklade TSL
je vhodny predovSetkym u obchodnych stratégii, ktoré Spekuluju na dlhé trendové pohyby,
kde je najnizSia pravdepodobnost’ zasiahnutia. TaktieZ je vyuZziteny v pripade, ze obchod-
nik ocakava prudky pohyb a chce z trhu vytazit' maximum (napr. po vyhlaseni fundamen-
talnej spravy). Nevyhodou TSL moéze byt rychle ukoncenie pozicie a automaticky posun
casto krat do nelogickych miest v trhu, ¢o mdZe obchod zbytocne predCasne ukoncit

(Moznosti prace se Stop-Lossem, 2015).

TaktieZ sa neodporuca umiestiiovat’ Stop-L0ss v urcitej fixnej velkosti v pipoch. Trh mdze
byt totiz kazdy den odliSny a hlavne, meni svoju volatilitu. Preto, v jeden tyZzden moze byt
Stop-Loss o velkosti napriklad 15 pipov vhodny, no d’alsi tyZzden moze obchodnikovi in-
kasovat’ zbytocné straty, napriklad prave z vysSie uvedené¢ho dovodu — zvySenej volatility

(Hartman, 2015).
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Pokyn na ochranu long pozicie ma ndzov SELL STOP. Pre ochranu short pozicie bude mat’

Stop-Loss podobu prikazu BUY STOP.

4.2.2 Risk-Reward-Ratio

Risk-Reward-Ratio (RRR), resp. potencidlny zisk voéi risku na obchod, je dolezitym as-
pektom v riadeni obchodného kapitalu. Kazdy obchodnik by sa mal snazit’ maximalizovat
svoje zisky a minimalizovat’ svoje riziko. Pri spravnom pochopeni vyznamu RRR a sprav-
nej aplikacii do obchodovania dostava obchodnik do ruk silny nastroj, vd’aka ktorému mo-

ze urobit’ vyznamny krok k profitabilite (Hartman, 2016).

4.2.3 Position sizing

Pod pojmom position sizing si predstavime nutnost’ volit’ spravny pocet lotov na zaklade
vzdialenosti nasho Stop-Lossu od vstupnej ceny. Obchodnik musi tento vypocet urobit’ uz
pred samotnym vstupom do obchodu, musi presne vediet’ kol’ko lotov (pripadne mini lotov
¢i mikro lotov) moéze volit’ pre jeho poziciu. Zalezi to na Ciastke, ktort je obchodnik ochot-
ny riskovat’ (najcastejSie urcité percento z obchodného uctu v zavislosti na obchodnej stra-
tégii a Style) pre dany obchod. Nasledne obchodnik musi zmerat vzdialenost’ do miesta
umiestnenia prikazu Stop-Loss od vstupnej ceny. Pre dosiahnutie rychlosti a presnosti,

predovsetkym pre zacinajucich obchodnikov je moZné vyuzit’ nasledujtci vzorec:
Pocet minilotov = (Velkost uictu x percento riskovaného kapitdilu) / Stop-L.0sS pips

Obchodnik by si mal byt’ vedomy toho, Ze position sizing mu umoziiuje obchodovat s rov-
nakou riskovanou ¢iastkou v akomkol'vek obchode. Velkost' pozicie totiz méZeme nasta-

vovat’ tak, aby vyhovovala obchodnikovmu vopred definovanému risku (Hartman, 2016).
4.2.4 Pokles kapitalu

Pokles kapitalu, alebo tzv. drawdown definuje Lien (2009, s. 212-213) ako zniZzenie na
obchodnom (majetkovom) Géte z obchodu alebo série obchodov.

4.2.5 Vystupy z obchodov

Elder (2006, s. 289) hovori, Ze hoci pre obchodnika m6Ze byt emocne naroné uznat’ stra-
tu, realizovat’ zisk moze byt eSte naro¢nejsie. Podl'a Hartmana (2013) sa v tradingu mnoho
obchodnikov sustred’uje na vstupy do obchodov a vystupom venuju relativne malo pozor-

nosti. Traderi mavaji niekedy problém s vystupom z trhu z dévodu, ze po vstupe do ob-
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chodu maju tendenciu v om zotrvavat’ pretoze maju pocit, ze pravdepodobnost’ ispechu je
na ich strane. Jednou z chyb zacinajtcich traderov je podla Hartmana (2013) uzatvaranie
obchodu v okamihu, ked’ sa vrati zo strany na break-even z dévodu snahy ¢o najskor ob-

chod uzatvorit’, aby sa zbavil psychického vypitia.

Pre dosiahnutie pravidelnej ziskovosti obchodov je podl'a Hartmana (2013) dolezité naucit’
sa dodrzovat presné pravidla pre vystupy. Bez ohl'adu na techniku vystupu a obchodovania
musi mat’ trader vystup naplanovany uz pred samotnym vstupom do obchodu. Vyhne sa

tak nespravnym a neuvdZenym rozhodnutiam ovplyvnenych posobiacimi emodciami.

4.3 Obchodné prikazy

Market pokyn (trzny prikaz, okamzita realizacia) je najcastej$im prikazom, ktory obchod-
nik skrz obchodnu platformu zadava brokerovi. Jedna sa o pokyn k nakupu alebo predaju
pozadovaného mnozstva objemu podkladového aktiva za aktualne najvyhodnejs$i kurz

v dobe dorucenia pokynu na trh (Hartman, 2013, s. 41).

Stop prikaz vyuzije obchodnik v pripade, ze ¢aka na prerazenie urcitej dolezitej hladiny
a vstupuje az vtedy, ked’ sa cena dotkne tejto hladiny a to ako pri vstupe, tak i pri vystupe
(Dvotak, 2008, s. 53).

Okrem beZnych pokynov za cenu na trhu sa na menovom trhu pouzivaji niektoré zvlastne

pokyny: (Jilek, 2004, s. 578-579)

e Limitny pokyn oznacovany tiez ,,a lepSie, ktory stanovuje obmedzenie maximalnej
ceny, ktort je obchodnik ochotny zaplatit,, alebo minimalnej ceny, ktori chce ob-
chodnik obdrzat’.

e Jeden rusi druhy; tento pokyn predstavuje situdciu, kedy realizdcia jedného pokynu
znamena automatické zruSenie druhého.

e Pokyn platny az do zruSenia ¢i do konca obchodného dia, ktory zostava platny, az
pokial’ nie je realizovany alebo pokial’ ho klient nezrusi, pripadne do konca ob-

chodného dna.

4.4 Backtesting

Backtestingom (spdtnym testovanim) rozumieme testovanie obchodného systému na histo-
rickych datach. Backtesting je ¢asto uprednostinovany pred obchodovanim na demo ucte

z dovodu vyraznej Casovej Uspory backtestingu pred demo uctom.
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Druhy backtestingu rozliSujeme dva — manudlny a automaticky backtesting.

Paper trading je poslednou fazou pred realnym obchodovanim. Pocas papertradingu je vy-
uzivany rovnaky program na zobrazovanie grafov ako v pripade backtestu, jedinym rozdie-
lom je, Ze obchodnik pracuje s aktudlnymi datami obchodovanych trhov. Tie spravidla

poskytuju brokeri v podobe demo uctov (Obchodovani s fiktivnimi penézi, 2012).

Demo tucet sa po technickej stranke ni¢im nelis$i od realneho Gctu. Obchody su zaddvané
rovnakym sposobom, zisk ¢i strata, hoci su fiktivne, zobrazuju sa rovnako ako v pripade
realneho uctu. Demo ucet je vhodny sposob ako sa zoznamit’ s ovladanim platformy, zada-
vanim obchodnych prikazov a pod. Co vsak demo tudet obchodnika nedokaze naudit’ je
psycholdgia obchodu. Po zaloZeni redlneho Gctu je podstatne narocnejSie otvorit’ redlny
obchod. Z tohto dovodu sa neodporuca prili§ dlho zostavat’ na demo ucte, ale uprednostnit’
zalozenie realneho uctu a zacat’ obchodovat,, hoci len s veI'mi malymi ¢iastkami, ktorych
strata nebude taka bolestiva a naviac obchodnik bude mat’ moznost’ naucit’ sa psychologiu

obchodovania (Demo ucet, 2013).

Avsak ani samotny backtesting nemusi byt zarukou, Ze obchodny systém bude uspesny.
Ddévodom st neustéle sa meniace a vyvijajuce sa trhy. Stratégie ziskové v minulych rokoch
teda v buducnosti vobec fungovat’ nemusia. Napriek tomu je backtesting vel'mi ddlezitym
krokom pred zapocatim realneho obchodovania, pretoZze umoziuje zistit, ¢i je obchodny
systém ziskovy, a Vv pripade potreby najst’ slabiny obchodnikovho systému a v predstihu
ich odstranit’ (Backtesting, 2013).
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5 ZHRNUTIE TEORETICKEJ CASTI PRACE

Nasledujuci obrazok 4 zobrazuje podstatu teoretickej Casti prace a jej dolezitost’ a navaz-
nost’ na prakticku ¢ast’ diplomovej prace. Jedna sa o postup od vSeobecnému ku konkrét-

nemu, nevyhnutny pre spracovanie druhej Casti prace.

Vizie a ciele obchodovania na
menovom trhu Forex

Podstata menového trhu Forex

- zakladna terminologia
- subjekty @ obchodované meny na Forexe
- obchodné hodiny Forexu

Analyza finanénych trhowv

- fundamentalna analyza
- technicka analyza

Psycholdgia obchodovania

- davova psycholagia
- emacie pri tradingu

Ohbchodny pldn a jeho tvorba

- pbchodne Styly
- money a risk management

REALME OBCHODOVANIE

Obr. 4 Piktogram zhrnutia teoretickej casti (vlastné spracovanie)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

44

II. PRAKTICKA CAST
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6 ANALYZA MENOVEHO PARU EUR/USD

Menovy par euro/dolar je v suCasnosti najcastejSie obchodovany par a taktiez najpopular-
nejs$i na medzindrodnom menovom trhu Forex. Objavil sa 7. aprila 1989 a jeho pociato¢ny

kurz bol 1,0445 (Menovy par EUR/USD, ©2007-2016).

Euro je po dolare druhou najviac obchodovanou menou devizového trhu, preto i menovy
par EUR/USD je najlikvidnejsim menovym parom so zastupenim takmer tretiny vsetkych
obchodov s najvyssim denny obratom (3 — 4 bilidny dolarov). Euro, nazyvané aj ako anti-
dolar, je silne ovplyviiované situaciou v USA, a viac nez kondiciu eurozony tento par od-
zrkadl'uje silu americkej ekonomiky. Z eurdpskych krajin menovy par najviac ovplyviiuje

situacia v Nemecku, ktora je ,,motorom eurozény* (Ako obchodovat’' FOREX, 2009).

Tento menovy par je najviac obchodovany od 14:00 do 18:00 nasho Casu, ked’ sa prelina
Londynska obchodna seansa s New Yorkom (Ako zacat’ obchodovat, 2016). Z toho vsak

taktiez vyplyva zvySend rozkolisanost’ kurzu, ¢ize vysSia miera rizika pri obchodovani.

Menovy par EUR/USD bol pre obchodovanie zvoleny predovsetkym z dévodu jeho obrov-
skej likvidity, objemu obchodov a jeho volatility. Tento par taktiez vel'mi dobre reaguje na
technické signaly a existuje vel'ké mnozstvo dostupnych informacii ohl'adom obchodova-

nia tohto menového péru. Spread na tomto inStrumente sa priemerne pohybuje okolo 1,2

pipu.

6.1 Fundamentilna analyza

Fundamentalna analyza u menovych parov sa 1iSi od analyzy akcii. Cielom je preskiimat’
hlavné makroekonomické ukazovatele a ich vplyv na menovy kurz v poslednych mesia-

coch.

Vyvoj eurozony v roku 2015 vyrazne ovplyvilovala situacia v Grécku, ktoré pocas prvého
polroka balansovalo na hranici bankrotu a odchodu z eurozony. Zaciatkom januara, kon-
krétne 7. 1. 2015 spadlo euro na svoje 9-rocné minimum, na hranicu 1,1843 z dévodu Spe-
kulacii ohladom d’alSicho kvantitativneho uvolniovania (QE) v eurozone a tiez vystupenia
Grécka z menovej Gnie. V marci dokonca euro takmer dosiahlo paritu s dolarom, kedy do-
siahlo hranicu 12-ro¢ného minima a v ditoch 11. — 16. marca sa pohybovalo pod troviiou
1,0500 EUR/USD. Pod tento pokles sa podpisalo kvantitativne uvolniovanie Eurdpske;j
centralnej banky uskuto¢nené 9. marca a taktiez oCakavania, ze USA za¢ne zvySovat’ uro-

kové sadzby.
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Celkom boli pre Grécko vynalozené tri zachranné balicky v hodnote 326 miliard eur (prvy

balik v hodnote 110 miliard, druhy 130 miliard a treti postupne v hodnote 86 miliard).

Koncom madja 2015 ozndmil grécky minister vnutra, ze Grécko nebude schopné uhradit’
splatku Medzinarodnému menovému fondu v ¢ase jej splatnosti — Vv juni 2015, ktoré pred-

stavujua 1,6 miliardy eur z dovodu nedostatku finan¢nych prostriedkov.

AW W

Termin pre splatenie druhej p6zicky od Medzinarodného menového fondu vyprsal 13. jula
0 polnoci, pricom Grécko tuto splatku neuhradilo. Svoje p6zicky zacalo splacat’ 20. jula,
kedy stat ziskal pristup k preklenovacej pozicke z celouniového mechanizmu EFSM
a uhradil 6,25 miliardy eur Eurdpskej centralnej banke a Medzindrodnému menovému fon-
du. Taktiez sa §tat dohodol s eurozénou na zachrannom programe financovania. Vsetky
tieto udalosti a ich vplyv na eurodolar je mozné vidiet' znazornené na dennom grafe meno-

vého paru EUR/USD vV prilohe PII.

Po dohode Grécka o zachrannom programe sa pozornost’ investorov zamerala predovset-
kym na oslabovanie a spomalovanie ¢inskej ekonomiky v druhej polovici augusta. Deval-
vacia ¢inskeho juanu a slabé fundamenty sposobili na trhu strach zo spomalenia globalne-
ho ekonomického rastu, ¢o malo za nasledok i oslabovanie americkej i europskej akciove;j
burzy. Spomalenie ekonomiky Ciny by malo dopad ina eurépske ekonomiky, vratane
Ceskej. Na azijsky trh je silne naviazané Nemecko, ktorého vyvoj je dolezity pre cela eu-
rozonu. Ak by totiz klesol zaujem o nemecky export, nasledne by poklesol i zaujem Ne-
mecka o subdodavatel'sky dovoz Ceska. Vroku 2015 sa taktiez zalalo hovorit
0 potencialnom vystupe Velkej Britanie z Eurdpskej tinie, tzv. Brexit. Referendum ohl’a-
dom tohto vystupu je naplanované na jin 2016. Progndzy pre vyvoj ekonomiky a eura sa
vel'mi liSia a v pripade skuto¢ného vystupu Spojeného kral'ovstva by nasledny vyvoj zavi-
sel predovsetkym na spdsobe vystupu krajiny z EU a naslednych kompromisoch v ramci
medzinarodnych dohdd. Momentélne je teda nemozné presne odhadnut’ a vycislit’ ekono-

mické dopady ¢i uz na britsku ekonomiku alebo na ekonomiku eurozony.

Zmeny hrubého doméceho produktu su v Spojenych Statoch vyrazne vacsie nez v Europ-
skej tnii. V USA sa tieto zmeny pohybuju v rozmedzi 1 — 5 %, zatial’ ¢o Eurdpska unia
vykazuje pomalé tempo rastu v rozmedzi -0,9 — 0,6. Od konca roku 2014 USA oficialne
nie je najvacsou ekonomikou sveta, ale bola predbehnuta Cinskou ekonomikou, ktora sa

stala v globalnom meradle najvéacsou.
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Obr. 5 Tempo rastu HDP USA a EU (Trading Economics, ©2016, viastné spracovanie)

Non Farm Payrolls (NFP) alebo inymi slovami pocet pracovnych miest mimo sektor po-

I'nohospodarstva patri k najdoélezitejSim ukazovatelom americkej ekonomiky a méa velky

dopad na americky dolar i ked” jeho hodnota dopadne podl'a ocakévani analytikov. Ak ras-

tie nad oCakavania, dolar ma silnt tendenciu posiliiovat’ a naopak. Od zaciatku roku 2014

pocet pracovnych miest kolisal a nemézeme ur€it’ jednozna¢ny smer trendu tohto ukazova-

tel'a. Posledny mesiac pred zacatim realneho obchodovania zamestnanost mimo sektor

pol'nohospodarstva vyrazne predc¢ila o¢akavania trhu, ktoré boli vo vyske 180 tisic pracov-

nych miest. Tento vysledok spdsobil silné posilnenie dolara, pricom vznikla trZzna medzera

— gap. Situaciu na trhu zobrazuje obrazok 7. Navrat eura na kurz predchadzajuci vysled-

kom NFP za oktober 2015 nastal az za¢iatkom decembra 2015.
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Obr. 6 Pocet pracovnych miest mimo sektor polnohospodarstva v USA (Trading Econo-

mics, ©2016, viastné spracovanie)
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Obr. 7 Vyvoj situacie na trhu EUR/USD po vyhliseni NFP 6. novembra 2015 (Trading

Economics, ©2016, vilastné spracovanie)

Miera nezamestnanosti

Eurépskej Unie je v porovnani s USA vyrazne vysSia,

Vv niektorych obdobiach dokonca viac nez dvojnasobnd. V oktobri 2015 klesla nezamestna-

nost’ vV Spojenych §tatoch na 7,5 ro€né minimum. Na zaklade tychto pozitivnych makroe-

konomickych sprav z trhu préace (spolu s NFP) sa zvySovala pravdepodobnost’, Ze americka

centrdlna banka Fed pristlpi k zvySovaniu trokovych sadzieb eSte do konca roka 2015.
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Obr. 8 Miera nezamestnanosti v USA (Trading Economics, ©2016,

vlastné spracovanie)
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Obr. 9 Miera nezamestnanosti v EU (Trading Economics, ©2016,

vlastné spracovanie)

Miera inflacie eurozony sa od januara 2015 pohybovala v zapornych ¢islach, ¢o bolo spo-
lu s podporou ekonomiky eurozéony déovodom kvantitativneho uvolnovania zapocatého 9.
marca 2015 vo vyske 60 miliard eur mesacne a malo by trvat’ do septembra 2016 alebo do

¢asu, kym sa miera inflacia nepriblizi inflacnému ciel'u 2 %.

Jadrova inflacia, resp. miera rastu cenovej hladiny ocistena od vplyvu regulovanych cien,
zmien nepriamych dani a dotacii sa v USA pohybovala na urovni 1,6 — 1,9 od zaciatku
roka 2015 do konca oktobra. Na zaklade tohto ukazovatel’a, ktory sa blizil k ciel'ovej urov-
ni 2% spolu so zlepSujicimi sa datami na trhu prace sa zacalo ocakavat’ pritvrdenie meno-
vej politiky v podobe zvySenia urokovych sadzieb. Od konca roku 2008 drzal Fed uroko-
vl sadzbu na urovni 0 — 0,25 % aby podporil inflaciu a ekonomiku. Pévodne trhy ocakéava-
li toto zvysenie v septembri 2015, avsak po slabych fundamentoch z Ciny bol tento krok
odlozeny. Zvysenie trokovych sadzieb nastalo v druhej polovici decembra 2015, pricom
naposledy Fed zvysil tirokové sadzby v roku 2006. Centralna banka zvysila Grokové sadz-
by 0 25 bazickych bodov a klI'icova trokova sadzba sa bude drzat’ na trovni 0,25 — 0,5 %.
Vdaka dobrej komunikécii Fedu toto zvySovanie nesposobilo panické vypredaje ¢i znepo-
kojujuce cenové pohyby. Dalie zvySovanie bude zavisiet' od prichddzajicich ekonomic-

kych fundamentov v nasledujiicom roku.

Na zaklade tychto dat autor predpokladé d’alSie posiliiovanie doldra voc¢i euru v nadchadza-

jucom roku 2016.
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Miera inflacie USA a EU
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Obr.10 Miera inflacie vUSA a EU od janudra do oktobra 2015 (Trading Economics,

©2016, vlastné spracovanie)

Jadrova inflacia USA a EU
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Obr. 11 Vyvoj jadrovej inflicie v USA a EU od janudra do oktobra 2015 (Trading Eco-

nomics, ©2016, vlastné spracovanie)
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Vyvoj urokovych sadzieb USA a EU
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Obr. 12 Vyvoj urokovych sadzieb v USA a EU (Trading Economics, ©2016, vilastné spra-

covanie)

6.2 Technicka analyza

Vyvoj menového paru EUR/USD v roku 2015 na dennom grafe (D1) do zaéiatku realneho

obchodovania spolu s vyzna¢enim hlavnych trendovych kanalov zachytava obrazok 13.

Pri pohl'ade na dlhodoby vyvoj menového paru EUR/USD vidime, Ze od zaciatku roku
2015 euro vyrazne oslabovalo, ¢im naviazalo na takmer celoro¢ny dlhodoby downtrend
roku 2014 (od aprila 2014 do aprila 2015 stratilo euro priblizne 30 % zo svojej hodnoty 1,4
az k hodnote 1,05 voc¢i americkému dolaru) az kym nedosiahlo hranicu 1,0458 od ktorej
zacalo posilnovat’. Obrat od medvedieho trendu bol potvrdeny i grafickou forméaciou ,,dvo-
jité dno®“. By¢i trend vyvrcholil dosiahnutim maxima na hranici 1,1714 a pokracoval mier-
nym tempom az do polovice oktdbra. Tento dlhodoby rastici trend bol zalozeny na silnych
fundamentoch, vypredajom dolaru suvisiacim S rasticim strachom z globalneho poklesu -
poéinajic Cinou, krizovou situciou v Grécku i vahavostou Fedu ohladom zvySovania
urokovych sadzieb. V priebehu tohto rasticeho trendu viackrat vidime snahu menového
paru o korekciu, avsak obrat naznacujuci opétovny silny downtrend nastal az v druhej po-
lovici oktobra 2015. Na dennom grafe je vel'mi dobre vidiet' v akom rozpiti sa menovy par
dokaze v ramci jedného dna pohybovat’ a aku volatilitu a riziko by mal obchodnik zahrnat

do svojej stratégie obchodovania.
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Obr. 13 Rocny vyvoj kurzu EURUSD — hlavné trendové kandly na dennom grafe (D1)

(XTB, vlastné spracovanie)

Pre intradenné obchodovanie vSak dlhodoby trend nie je velmi smerodajny. Na grafe
S niz§im timeframom (obr. 14), konkrétne na 4-hodinovom grafe (H4) za obdobie 11. sep-
tember — 12. november 2015 (obdobie kratko predchadzajice zacatiu obchodovania na
demo ucte a nasledne obchodovania na realnom ucte) vidime, Ze v priebehu septembra sa
vystriedali tri trendy, kedy trh bol spociatku by¢i a nasledne sa kratko zmenil na medvedi.
Nasledoval opét’ byc¢i trend, ktory trval tri kalendarne tyzdne a bol ukonéeny v polovici
oktobra formaciou hlava a ramend. Od tohto bodu bol trh v downtrende a pred zacatim

realneho obchodovania zacal priblizovat’ k hornej hranici vytvoreného kanalu.
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Obr. 14 Vyvoj kurzu EUR/USD od 11. septembra do 12 novembra 2015 - trendové kandaly
a objemy obchodov (XTB, viastné spracovanie)
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Nasledujuci obrazok 15 graficky zobrazuje Grovne supportov (fialova farba) a resistencii
(zIta farba) menového paru EUR/USD na dennom grafe od konca decembra 2014 do za-
¢iatku novembra 2015. Prva uroven supportu, ktora sa vyskytla 25. januara 2015 bola nie-
kol'kokrat prerazena, po urCité obdobie (12. 7. — 13. 8. 2015) sluzila ako resistancia
Vv blizkosti kurzu 1,1130 a od zaciatku septembra sa stala opét’ supportnou uroviou. Silnou
resistanciou od zaciatku roku 2015 je uroven od 1,1440 do 1,1494, ktora bola v priebehu
roku viac krat testovana a prerazena bola 24. augusta 2015 z dovodu paniky na trhu
z prepadu ¢inskych akciovych trhov, kedy euro rastlo az na uroven 1,1711 a v ten den uza-
tvorilo na hranici 1,1574. Po tomto prerazeni nastala prudka korekcia menového paru a do

zacCiatku redlneho obchodovania nebola tato Groven resistancie znovu prerazena.

Kratkodobé urovne supportu a resistancie znazoriiuje hodinovy graf (obr. 16) zahffiajtci
obdobie od 19. oktdbra do zaciatku redlneho obchodovania. Najvyraznej$i support sa na-
chadza v rozmedzi 1,0677 — 1,0692 a resistancia na urovniach 1,0778 — 1,0790. Pri tychto
hraniciach musi byt obchodnik obozretny a zvazit' pripadné vstupy ¢i vystupy z obchodov

na tychto trovniach.
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Obr 15 Rocny vyvoj kurzu EUR/USD — urovne support a resistance (vlastné spracovanie)
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Obr. 16 Kratkodoby vyvoj kurzu EUR/USD — urovne support a resistance (viastné spraco-

vanie)
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7 VYBER BROKERA

Vyber brokera pre obchodovanie na menovom trhu Forex i celkovo na kapitalovych trhoch
moze byt kI'aGové. Kazdy obchodnik je individualny a musi najst’ na trhu kvalitného bro-
kera vyhovujticeho jeho potrebam a predstavam. Regulacia jednotlivych brokerov by mala
byt to hlavné, ¢im sa trader bude zaoberat’ pri svojom vybere. Nie vSetci brokeri podliecha-
ja regulacii doveryhodnych uradov (napr. OFFSHORE obchodnici, ktori v podstate nepod-
liehaju Ziadnej regulacii). Pre obchodnikov v Eurdopskej unii st najdélezitejSimi uradmi
cyprusky CySEC (Cyprus Securities and Exchange Commision), britsky kontrolny trad
FCA (Financial Conduct Authority), alebo narodné banky (Typy Forex Brokert, 2014).

V sucasnej dobe celosvetovo obchodovanie na Forexe pontuka okolo 1200 brokerov. Na

trhu rozliSujeme dva typy brokerov:

e DD (Dealing Desk Broker) = MM (Market Maker)
e NDD (No Dealing Desk Broker)

NDD sa d’alej €leni na dva typy:

e ECN (Electronic Communications Network)

e STP (Straight Through Processing) (Typy Forex Brokeru, 2014)

Market Maker, inymi slovami, tvorca trhu ma ako svoju hlavnu Glohu a povinnost’ ko6to-
vat’ cenu, zaistovat’ dostato¢nu likviditu na trhu a plnenie obchodnych prikazov. V kazdom
okamihu je povinny obchodnikovi podkladové aktivum predat’ alebo kupit’ za dana aktual-
nu cenu. Tento typ brokera na trhu operuje pomocou dealing desk a vacsinou ponuka fixny
spread. Na trhu tvori protistranu a vytvara trh pre svojich klientov. Spravidla nemaju ziad-
ne poplatky z uskuto¢nenych obchodov, ale ich prijem je zavisly na zisku zo spreadu (Za-
kladni typy FX brokerii, 2013). Pri type brokera MM sa obchodnik moéze stretntt’ s tzv.
Stop Huntingom, ¢o predstavuje nekaly pristup brokera, ktory sa snazi s pomocou manipu-

lacie trhu uzatvorit’ obchodnikovu poziciu na stop losse (Typy forex brokert, 2013).

No Dealing Desk typ brokera zaistuje prichl'adné a nestranné uskutoc¢tiovanie transakcii
bez dealing desku. Kazda transakcia je vykonavana v navéznosti na niektoru z poprednych
svetovych bank alebo finan¢nych institicii, ktord sa snazi poskytovat’ ¢o najlepsSie ponuka-
né a dopytované ceny. NDD broker si vo vicSine pripadov Gctuje proviziu za obchodova-

nie, pripadne navysi spread (Zakladni typy FX brokert, 2013).


http://www.forex-brokers.cz/typy-brokeru.html
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Electronic Communications Network broker, ako podtyp NDD brokera, je miestom, kde
sa stretdva ponuka a dopyt roznych market makerov, bankovych i nebankovych instittcii
a sukromnych obchodnikov. Prave pritomnost’ tychto velkych institacii zaistuje likviditu,
¢o znaci, ze by nemali v plneni obchodnych prikazov vznikat’ problémy. Klienti ECN mé-
7Zu obchodovat’ navzajom, ,,vo vnutri“ tohto obchodného systému bez zmeny ceny na
,,vonkajSom* trhu (Zakladni typy FX brokert, 2013). U ECN brokerov sa obchodnik pre-
vazne stretne s nizSimi variabilnymi spreadmi, avSak za uskuto¢nenie obchodu méze byt
pozadované zaplatenie fixného poplatku, tzv. komisie. Obchodovanie prostrednictvom

ECN brokera neprinésa riziko Stop Huntingu (Typy forex brokert,2013).

Straight Through Processing broker je systém, ktory umoziuje automatizovany pristup
na trh bez dealing desku. Klienti jednej firmy nemézu obchodovat’ navzajom, ale vsetky
transakcie klientov st vyplnené ,,zvonku“ predovSetkym bankami alebo inymi tvorcami
trhu. V takomto pripade je banka v podstate poskytovatelom likvidity. (Zakladni typy FX
brokerti, 2013). Princip STP je, Ze aj v pripade, kedy maju dvaja klienti opacnu poziadavku
vV ramci jednej brokerskej firmy, ich poziadavky musia prejst’ vonkaj$im trhom. U STP

brokera nehrozi riziko Stop Huntingu (Typy forex brokerd, 2013).

Okrem zohl'adnenia Stylu podnikania brokera (DD, NDD) je nutné pri vybere brokera zo-

hl'adnit’ viacero d’alsich aspektov ako napriklad:

e obchodnu platformu

e spready

e swapove body a ich vysku, poplatky za roll-over
e vklady a finanénu paku

e bezpecnost a regulaciu brokera

e starostlivost’ o klienta, online pomoc

e bonusovy program.

Obchodnik si xStation zalozil demo ucty od réznych brokerov na réznych platforméch -
xStation, Patria Forex a MetaTrader. Pre d’alSie porovnanie budu pouzité prvé dve spome-

nuté.

Patria Forex je obchodna platforma prevadzkovana spolo¢nost'ou Patri Finance a. s. zalo-
zena v roku 1994. Broker Patria Forex bol zalozeny v roku 2010. Patria Forex je broker

kategorie STP, Cize netvori protistranu obchodov pre traderov. Dohl'ad nad ¢innostou Pat-
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ria Forex vykonava CNB a je ¢lenom Prazskej burzy. Vzhl'adom na uvedené skutoénosti
modzeme konStatovat’, ze Patria Forex je bezpecnym brokerom vd’aka prisnej regulacii
Ceskej narodnej banky a taktiez vzhl'adom k $tylu jeho podnikania sa obchodnik nemusi
bat’ pripadnej manipulacie cien zo strany brokera. Spready tohto brokera sa pohybuju na
vel'mi prijatel'nej urovni od 1 pipu na najlikvidnejSich instrumentoch. Na oficialnych we-
bovych strankach je mozné najst’ Siroky vzdeldvaci program zahfiiajici rozne seminare
a webinare, rady pre investorov, slovnik pouZzivanych pojmov v obchodovani a vyukova
literaturu. Zakaznicka podpora je dostupna v ¢eskom jazyku a zakaznik moze pre komuni-
kaciu vyuzivat’ e-mail, kontaktny formulér, telefénnu linku, ¢i spolo¢nost’ priamo navstivit’

Vv pobocke v Prahe.

Obchodna platforma xStation od spolo¢nosti X-Trade Brokers Dom Maklerski S. A. bol
druhym hodnotenym variantom. X-Trade Brokers Dom Maklerski S. A. (d’alej len XTB) je
brokerska firma so sidlom vo Var3ave, ktora na Slovensku a v Ceskej republike prevadzku-
je svoju ¢innost’ prostrednictvom pobocky. Dohl'ad nad jej ¢innostou vykonava Komisia
pre cenné papiere a burzy vo VarSave. Dohl'ad nad vykonom povinnosti tohto brokera na
uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom Organizacnej zlozky vykondva Narodna ban-
ka Slovenska (NBS). Spolo¢nost’ je taktiez regulovana smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 2004/39/ES o trhoch s finan¢nymi nastrojmi MIFID. XTB je brokerom typu market
maker, resp. broker s dealing deskom. Tato skuto¢nost’ je rozhodne nevyhodou pri vybere,
ked’Ze tento typ brokera zaraba prostrednictvom spreadu a obchodovanim proti klientom.
Spready brokera XTB sa pohybuji od 1,2 pipu na najlikvidnejsie inStrumenty na variante
uctu STANDARD, a spready od 0,0 pipu na téte PROFESSIONAL ur¢eného pre profe-
sionalnych obchodnikov, ktori obchoduji pokrocilé automatizované systémy ¢i sofistiko-
vané stratégie. Rovnako ako Patria Forex aj broker XTB ponuka Sirokt skalu vzdeldvacich
inStrumentov od webinarov, seminarov, ukazky live tradingu az po pravidelné ranné video-
komentare a analyzy. Velkll vyhodu predstavuje skuto¢nost’, Ze na rozdiel od brokera Pat-
ria Forex nie je stanovena minimalna vyska pociatoc¢ného vkladu a obchodovat’ je mozné
uz od 0,01 lotu (mikroloty). Zakaznicka podpora je obchodnikom poskytovana 24 hodin
denne a spolocnost’ je mozné kontaktovat’ prostrednictvom bezplatnej telefonnej linky, e-

mailu ¢&i live chatu.

V tabul’ke 2 je uvedené porovnanie dvoch brokerov — XTB a Patria Forex. Ako bolo spo-

menuté vyssie, X-Trade Brokers ponuka viacero variant obchodnych tuétov (Basic, Stan-
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dard, Professional), z ktorych bol ako vyhovujici urCeny variant Standard, ktorého para-

metre buda v d’alSom hodnoteni zvazované.

Tab. 2 Porovnanie vybranych brokerov (X-Trade Brokers, 2016; Patria Forex, 2016)

XTB xStation Patria Forex
Typ brokera DD NDD, STP
Min. vel’kost’ vkladu 0 EUR 500 EUR (USD)
Spread (¢ EUR/USD) od 1,2 pip od 1,0 pip
Poplatky/Komisia ano nie
Finané¢na paka 1:200 1:50
Min. objem pozicie 0,01 lot 0,1
Obchodna platforma xStation, MetaTrader Patria Forex
Webova aplikacia platformy ano nie
Mobilna aplikacia ano ano
Demo tcet ano ano
Regulacia brokera NBS, MiFID, KNF CNB
Na trhu od roku 2007 v CR, 2008 na SR 2010
Krajina povodu Pol’'sko Ceska republika

Pre obchodovanie bol zvoleny broker X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. a jeho ob-
chodné platforma xStation. Pre tohto brokera sa obchodnik rozhodol predovsetkym kvoli
neexistencii poziadavky na velkost’ vkladu a moznosti obchodovat’ mikroloty. Pri rozho-
dovani vyznamne zavaZila i1 skuto¢nost, Ze tato obchodna platforma bola obchodnikovi uz
dlhSie znama vd’aka Studijnym programom vyucovanych na Univerzite Tomase Bati ve

Zline a tato predchadzajuca sktisenost’ vyrazne prispela k vol'be tohto brokera.

Pre zaloZenie realneho Uc¢tu u spolo¢nosti X-Trade Brokers je potrebna elektronické regis-
tracia prostrednictvom ich webovych stranok. Vyplhaji sa osobné tdaje, dva osobné do-
klady a bankové spojenie. Registracia zahiia i dobrovol'né vyplnenie investicného dotaz-
niku, ktory sa tyka znalosti obchodovania a finan¢nych trhov, predchadzajticich skusenosti
¢i udaje o vzdelani a zamestnani. Realny ucet bol zalozeny 10. novembra 2015 po pred-
chéadzajucom osobnom podpisani zmluvy. So zaloZenim uctu ziska obchodnik pristup do
tzv. Profilu investora, prostrednictvom ktorého obchodnik spravuje svoj ucet, riadi vklady

a vyplaty prostriedkov. Koépia zmluvy s brokerom je zobrazena v prilohe PIII.

Obchodnik bude taktieZ vyuzivat’ mobilna verziu platformy xStation, ktori broker posky-
tuje. Nebude vsak vyuzivana na otvaranie novych pozicii a pre vstupy do obchodov z d6-

vodu rizik, ktoré su spojené s mobilnymi technolégiami, ako napriklad oneskorena realiza-
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cia pokynov, oneskorena aktualizacia cien, ¢i riziko duplicitného podania pokynu. Mobilna
platforma bude vyuzivand iba na kontrolu uz otvorenych pozicii a na rychle uzatvorenie

pozicie V pripade nahleho nepriaznivého vyvoja trhu.
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8 TVORBA OBCHODNEHO PLANU

Pred zaCatim realneho obchodovania je nevyhnuté zostavit’ vlastny obchodny plan, vytvo-
rit’ vhodnu stratégiu, otestovant na historickych udajoch a prostrednictvom demo uctu. Na
zaklade tohto testovania autor prace zostavil pre vlastni potrebu obchodny plan, ktory za-

roven ako obchodnik (trader) na devizovom trhu aplikuje v redlnom prostredi tohto trhu.

8.1 Tvorba stratégie

Stratégia je zamerana iba na jeden hlavny menovy par — EUR/USD z d6vodu vel'mi nizke-
ho spreadu poskytovaného brokerom, najvacsieho objemu a vysokej likvidity. Obchodova-
nie iba jedného menového paru bolo zvolené taktiez zdovodu jednoduchsieho
a prehl'adnejSiecho monitorovania vyvoja kurzu v priebehu obchodovania, nez v pripade

obchodovania viacerych menovych parov sucasne.

8.1.1 Zakladné pravidla stratégie

Zakladnym pravidlom je obchodovat’ v kI'udnom stave a pocas stresovych situacii z trhu
odist’. Nesmierne dolezitym pravidlom je neobchodovat’ za kazda cenu, na zaklade pred-
Casného vyhodnotenia signdlov. NizSia frekvencia obchodovania teda vyusti nielen
V otvaranie, resp. uzatvaranie dobre uvaZenych obchodov, ale prinesie i nizSie naklady na

platené spready.

Z dovodu vel'mi vysokej volatility trhu a nepredvidatel'nosti smeru vyvoja menového kur-
zu, nebudu na ziklade tejto stratégie obchodované pohyby spojené s vyhlasovanim eko-
nomickych sprav (fundamentov). Rovnako nebudu otvarané nové obchody 30 minut pred
a 30 minat po vyhlaseni vyznamnej ekonomickej spravy. Tieto fundamenty budi kazdo-
denne sledované prostrednictvom makroekonomického kalendara, poskytovaného pro-
strednictvom webovej stranky www.xth.sk. Makroekonomické spravy budu taktiez sledo-

vané prostrednictvom agentiry Reuters ¢i Bloomberg.
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Obr. 17 Ukdzka zobrazenia makroekonomickych sprav (X-Trade Brokers, 2016)


http://www.xtb.sk/
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8.1.2 Timeframe

Analyza grafov bude uskutociiovana vo viac nez jednom casovom ramci. Ako hlavny graf
bude pouzivany 15-minutovy timeframe (M15), t. j. jedna svieCka predstavuje Casovy usek

15 minat.

Tento hlavny timeframe bude dopliiovany vysS§im 30-minitovym timeframom (M30) a 1-
hodinovym timeframom (H1), ktoré budu pouzivané pre sledovanie dolezitych supportov a
rezistencii a taktieZ pre potvrdenie prebichajiiceho trendu. Na tychto vysSich timeframoch

budt nastavené Bollinger Bands (20, 2) a Stochastic (5, 3, 3).

8.1.3 Technické indikatory

V ramci tejto obchodnej stratégie budu sledované viaceré indikatory. Prvym je indikator
Bolinger Bands v nastaveni 20, 2, close, pri ktorom budem ako obchodnik vyuzivat jeho
vlastnost’ zobrazovat’ volatilitu trhu prostrednictvom vzijomnej vzdialenosti horného
adolného pasma indikatora. Taktiez pri pouzivani tohto indikatora vychddzam
z predpokladu, ze cena ma tendenciu vracat’ sa k priemeru (ak sa cena dotkne horného
pasma, ma tendenciu sa odrazit’ spat, a opacne), priCom tento predpoklad bude musiet’ byt

potvrdeny d’al§imi ukazovatel'mi.

Dalsim pouzivanym indikatorom, ktory bude potvrdzovacim indikatorom k Bollinger
Bands (BB) je indikator Stochastic (SO) v nastaveni 5, 3, 3 pri urovniach 20 a 80. Na za-
klade tohoto indikatoru budem urcovat’ prepredanost’ (pod uroviiou 20)/prekupenost’ trhu

(nad hranicou 80) a pri slabom trende kurzu vykazuje najvacsiu spol'ahlivost’.

Tretim pouZivanym indik4torom je Commodity Channel Index (CCI) s nastavenim obdo-

bia 14 a troviami -100, 0, 100.

8.1.4 Money a risk management

Vzdy bude otvorena iba jedna pozicia bez ohladu na vysku marze, pricom obmedzenie
V pocte uskutocnenych obchodov v ramci jedného dia neexistuje. Uzatvorenie platformy

xStation zavisi na Gspesnosti uzatvorenych pozicii a na ¢asovych moznostiach obchodnika.

Vklad na obchodny ucet je vo vyske 600 EUR, ktoré pochddzaji z vlastnych zdrojov.
Vklad na tento ucet je tvoreny vyhradne z Uspor, t. j. financné prostriedky nie st uréené

k splatkam ani k okamzitej spotrebe, ¢i chodu domacnosti.
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Maximalny pokles kapitalu — drawdown, pocitany od maximalnej hodnoty kapitalu bol
stanoveny vo vyske 200 EUR, ¢o predstavuje 33,33 %-né znehodnotenie. V pripade do-

siahnutia straty vo vySke 200 EUR bude obchodovanie ukoncené.

Priebezny pokles kapitalu bol stanoveny na sériu piatich po sebe nasledujucich strat.
V pripade, ze by tato situacia nastala, obchodnik musi docasne prerusit obchodovanie

a zistit’ a eliminovat’ pricinu tychto strat.

Navrhnutd obchodna stratégia, na zaklade ktorej bude redlne obchodovanie uskuto¢nené
pozaduje ukazovatel' Risk Reward Ratio (RRR) stanoveny vo vyske 1:2, pripadne 1:3
Vv zavislosti na aktudlnom diani na trhu. Znamena to, ze jeden ziskovy obchod by mal po-
kryt’ 2-3 straty. V pripade udrzania RRR na hodnote 1:3 by obchodnikovi stacilo celkovo
dosiahnut’ 33 % - nu ziskovost’ obchodnej stratégie k tomu, aby trvalo dosahoval zhodno-

tenie kapitalu.

Velkost” obchodu nie je vopred stanovena a fixna, ale zavisi na odhade potencidlneho zis-
ku, resp. nastaveného prikazu Take Profit a nastaveného prikazu Stop Loss. Predpokladana

velkost’ obchodu je 0,03-0,1 lotu.

Ziadny obchod nesmie predstavovat riziko vicsie ako 2 - 2,5 % z aktualnej hodnoty ob-
chodného Uctu a vSetky obchody budu uzatvorené pred koncom obchodného diia, tzn. do
23:59. Uzatvaranie tychto obchodov je zdovodnené snahou 0 minimalizéciu ndkladov spo-
jenych s obchodovanim, v tomto pripade vyhnutim sa swapovym poplatkom za drzanie

pozicie cez noc, vyplyvajlcich z rozdielu trokovych sadzieb medzi menami.

Minimalny pocet obchodov pocas obchodovania pre ucely diplomovej prace nie je stano-
veny, vzhl'adom k tomu, Ze sa jednd o stratégiu, ktorej principom nie je uzatvorenie vel'ké-
ho poctu obchodov, ale vyhl'adavanie vstupov do mensSieho poctu obchodov, ktoré st vSak

z vel’kej Casti ziskové.

Obchodovanie na menovom trhu bude pre dany obchodny deii ukonéené v pripade dvoch

stratovych obchodov z dévodu eliminacie vplyvu emoécii obchodnika na d’al§ie obchody.

8.1.5 Pravidla vstupu do obchodu

Signaly pre vstup do obchodu budii vyhl'addvané na zaklade indikatorov Bolinger Bands,
Stochastic a Commodity Channel Index. Obchodované budu ako dlhé pozicie (LONG), tak
i pozicie kratke (SHORT), t. j. budt uskuto¢fiované Spekulacie na rast i pokles menového

kurzu EUR/USD.
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Pravidla pre vstup do dlhej pozicie (LONG)

Pre vstup do dlhej pozicie bude obchodnik - autor vyhladéavat’ situacie, kedy sa minimalne

jedna predchadzajuca sviecka uzatvori pod dolnym Bollingerovym pasmom.

Zaroven sa obchodnik musi zamerat’ hodnoty indikatoru CCI, konkrétne sa indikator musi
zospodu priblizovat’ hranici -100, priCom prerazenie tejto hranice Smerom nahor predstavu-
je silny ndkupny signal.

Technicky indikator Stochastic, ktory je rovnako stcastou tejto stratégie musi dosahovat’
urovne 20 - 25 anizSie, pricom krivka %K vzrastie nad krivku %D (krivka %K prekrizi
krivku %D zdola).

Splnenie tychto troch podmienok indikatorov dava obchodnikovi nakupny signal a bude

vstupovat na trh prikazom MARKET (pokyn BUY).

Splnenie stanovenych podmienok pre nakup nebude brany do uvahy a obchod nebude
uskutocneny v pripade, ze sa indikatory na urcenych hodnotach budu pohybovat’ v Case

vyhlasovania délezitych ekonomickych fundamentov pre menovy par EURUSD.
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Obr. 18 Priklad vstupu do obchodu — LONG (XTB — viastné spracovanie)
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Pravidla pre vstup do kratkej pozicie (SHORT)

Pre vstup do kratkej pozicie bude vyhladdvany okamih, kedy minimalne jedna sviecka

uzatvori nad hornou hranicou indikatoru Bollinger Bands pocas bycieho trendu.

Indikator CCI sa zhora priblizuje hranici 100, pricom prerazenie tejto hranice predstavuje
pre obchodnika silny predajny signal.

Indikator Stochastic sa pohybuje na tGrovni 75 — 80 a vyssie a okamih, kedy krivka %K

klesne pod krivku %D na tejto urovni.

Splnenie tychto troch podmienok bude v tejto stratégii predstavovat’ a obchodnik bude
vstupovat’ na trh prikazom MARKET (pokyn SELL).

V pripade splnenia podmienok obchodnej stratégie pocas vyhlasovania dolezitych ekono-

mickych sprav nebude toto splnenie brané do tivahy a obchod nebude otvoreny.
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Obr. 19 Priklad vstupu do obchodu — SHORT (XTB — viastné spracovanie)
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8.1.6 Pravidla vystupu z obchodu

Vystup z obchodu bude uskutocneny na zaklade zakladného alebo posunutého Stop Loss
prikazu. Dal§im pripadom, kedy nastane vystup z obchodu, resp. trhu je dosiahnutie za-

kladného alebo posunutého profit-targetu.

Vynimoc¢ne je mozné z trhu vystipit’ i rucne, v pripade, ze trh nebude vykazovat’ ocakava-
ny smer alebo pri zmene podmienok na trhu. V tychto pripadoch je nutné starostlivo zva-

zit, €1 vystup z trhu nie je predCasny, alebo nadmerne ovplyvneny emdciami obchodnika.

8.1.7 Pravidla umiestiiovania prikazov Stop Loss a Take Profit

Prikaz Stop Loss bude umiestiiovany vzdy, v okamihu otvorenia kazdého obchodu. Prikaz
Take profit nemusi byt nevyhnutne nastaveny v okamihu otvorenia obchodu, avsak tento
krok je pri tejto obchodnej stratégii silne odporacany. V pripade, Ze je obchodnik schopny
po celu dobu trvania otvoreného obchodu sledovat’ vyvoj trhu a pohotovo na tento vyvoj
reagovat, prikaz Take Profit nemusi byt umiestneny na konkrétnu cenovu hranicu na trhu,

ale obchod moéze byt uzatvoreny ruc¢ne.

Prikaz Stop Loss bude umiestiiovany na logické trovne trhu, ktorymi st trovne suppor-
tu/rezistencii v predchadzajucom ¢asovom obdobi, pripadne bude prikaz S/L umiestneny
cca 5-7 pipov pod dolnt hranicu indikatora Bollinger Bands. V pripade pohybu trhu podla
obchodnikovych o¢akavani méze byt prikaz S/L pri dosiahnuti polovi¢nej hodnoty zisku,
ktory by bol dosiahnuty zasiahnutim Grovne prikazu Take profit posunuty na break-even
point, pripadne 1-2 pipy nad break-even, z dévodu pokrytia nakladov na spread v pripade
otocenia trhu. Pri tejto situdcii, t. j. priaznivom vyvoji trhu, kedy dany obchod dosahuje
poloviénu uroven nastaveného prikazu Take Profit je moZné uvaZovat’ o zadani prikazu
trailing stop, ktory bude postupne uzamykat’ zisk. Pri pouziti tohto prikazu musi byt ob-
chodnik opatrny, aby nedoslo k pred¢asnému uzatvoreniu obchodu z dovodu kratkodobej
a miernej zmeny trznej situacie, pricom d’alsi vyvoj by sa uberal povodnym predpoklada-

nym smerom.

Obchodnikovi nie je dovolené posuvat’ prikaz Stop Loss na vySSiu uroven a prehlbovat’ tak

moznu Uroven dosiahnutej straty a zvySovanie rizika.

Obchodny prikaz Take Profit bude taktiez umiestiiovany na logické tirovne trhu- suppor-
ty/resistencie v predchadzajucom vyvoji trhu. Profit-target méze byt taktiez umiestneny

k strednému pasmu indikatora Bollinger Bands, ked’ze ako uz bolo v tejto praci spomenuté,
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existuje predpoklad, ze cena ma tendenciu vracat’ sa k priemeru. S uroviou prikazu Take
Profit je mozné pohybovat’ v pripade dévodného predpokladu pokracujiceho vyvoja trhu
a mozného dosiahnutia vysSieho zisku (priaznivy vyvoj indikatorov CCI a Stochastic, ktoré
nenaznacuju prichod obratu trhu, a zaroven vysledky ziskané na vyssich Casovych ramcoch

taktiez ukazuju pokracujuci vyvoj trhu v predpokladom smere).

8.2 Priprava na realne obchodovanie

Pred zaciatkom realneho obchodovania doslo k testovaniu na demo uctoch s virtudlnymi
peniazmi u viacerych brokerov. Skimanym menovym parom bol par EUR/USD na plat-
forme xStation, kde broker ponuka fiktivny ucet s po¢iatocnym kapitdlom 10 000 EUR na
dobu 30 dni. Skiimané boli rézne pravidla a indikatory technickej analyzy a ich vzajomné
kombindcie, ako napriklad indikéatory Bollinger Bands, MACD, RSI, Stochastic, Commo-
dity Channel Index. Simuldcia prebiehala v obdobi 14. 10. 2015 — 9. 11. 2015. Vysledky

testovania stratégie si uvedené v tabulke 3.

Tab. 3 Vysledky testovania obchodnej stratégie (viastné spracovanie)

Testovanie obchodnej stratégie na demo uc¢te v obdobi

14,109, 11. 2015 Hodnota EUR
Hruby zisk 1631,28
Hruba4 strata - 663,58
éisty zisk celkom 967,70
Priemerny zisk 125,48
Priemerna strata -110,60
Profit Factor 2,46
Win - Loss Ratio 1,1345
Maximalny drawdown - 52,42
Celkovy poc¢et obchodov 20
Pocet stratovych obchodov celkom 6 30 %
Pocet ziskovych obchodov celkom 13 65 %
Pocet obchodov ukoncenych na break-even-point 1 5%
Pocet nakupnych prikazov 9 45 %
Pocet predajnych prikazov 11 55 %
Ziskové nékupy (long) 3133,33%
Ziskové predaje (short) 10 | 90,91 %
Ziskovost’ obchodnej stratégie 9,68 %

Z vyssie uvedenej tabul’ky mozeme vidiet’, ze v rdmci obchodovania na demo ucte, na kto-

rom bola testovana stratégia pouzitd aj pre realne obchodovanie, ktorej podmienky buda
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popisané v d’al$ej kapitole, bolo otvorenych 20 pozicii. Z tohto poctu bolo ziskovych pozi-
cii 13, ¢o predstavuje 65 %-ny podiel ziskovosti. Celkovy zisk dosiahol hodnotu 967,70
Eur, ¢o pri zakladnom kapitale 10 000 Eur, ktoré poskytuje obchodna platforma predstavu-
je zhodnotenie 9,68 % za 27 dni. Win - Loss Ratio vypocitané z podielu priemernej straty
a priemerné¢ho zisku je 1,345, o je pre autora prace nizka hodnota a pri obchodovani na
realnom ucte bude kladeny doraz na zvySeni tohto ukazovatel'a aspoii na hodnotu 2. Uka-
zovatel' Profit Factor!, dosiahol hodnotu 2,46 ¢o znamena, ze zisky s takmer 2,5 krat
vacsie nez dosiahnuté straty. Vytvorena obchodna stratégia je pre obchodnika dostatocne

ziskova a s dosiahnutymi vysledkami je autor spokojny.
Equity krivka na obrazku 20 indikuje postupny rast sprevadzany len miernymi vykyvmi,
ktoré su prirodzenou sucastou obchodovania a nevykazuje Ziadne znepokojujuce nahle

prepady kapitalu.

11 500,00 ~
11 000,00 -
10 500,00 -
10 000,00 -
9 500,00 -

9000,00 -

=0 stav demo uctu

Obr. 20 Equity krivka — demo icet (vlastné spracovanie)

Autor - obchodnik si plne uvedomuje, Ze uspeSné testovanie obchodnej stratégie vsak ne-
musi znamenat’ uspech v obchodovani na redlnom ucte a berie do uvahy predovsetkym

psychologické aspekty, ktoré nastanu pri prechode na redlne obchodovanie.

! Profit Factor predstavuje podiel hrubého zisku a hrubej straty (vratane provizii) za celt dobu obchodovania.
Predstavuje mnozstvo zisku na jednotku rizika a hodnoty vyssie ako lindikuju ziskovy systém. Tento ukazo-
vatel' pomaha obchodnikovi analyzovat’, do akej miery su zisky vicsie ako straty.
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9 REALNE OBCHODOVANIE

V tejto Casti buda uvedené vSetky obchodné pozicie, ktoré autor, ktory je zaroven obchod-
nikom, resp. traderom uzatvoril, komentare K jednotlivym obchodom aich vysledky.
V ramci kazdého obchodného diia buda uvedené dolezité vyhlasované makroekonomické
spravy. Report obchodovania z platformy xStation, uvedeny v prilohe PV obsahuje kéto-
vanie ceny menového paru jednotlivych obchodov na Styri desatinné miesta, preto bude
v ramci kazdého obchodu zobrazena tabul'ka s idajmi poskytovanymi obchodnou platfor-
mou xStation, ktord kétuje cenu az na desatinu jedného bodu, t. j. na pat desatinnych
miest. V grafickom zobrazeni bude otvaracia cena obchodu zobrazena Cervenou farbou,
uzatvaracia cena obchodu modrou farbou a priebeh obchodu od otvorenia do jeho uzatvo-

renia zelenou liniou.

9.1 Obchodny tyzdeii & 1 (16. — 20. 11. 2015)

V priebehu tohto obchodného tyzdna bolo otvorenych pat pozicii, ktoré buda postupne
okomentované. Cisla jednotlivych obchodov su pre prehladnost zhodné s polozkou ,,0r-

der* v reporte 0 uskuto¢nenych obchodoch, vid’ priloha PV.

9.1.1 Obchodny den ¢. 1 (17. 11. 2015)

V utorok, 17. novembra 2015 boli vyhlasované nasledovné makroekonomické spravy rele-

vantné pre menovy par EUR/USD:

Tab. 4 Vyhlasované makroekonomické spravy dna 17. 11. 2015

(XTB, vlastné spracovanie)

Cas | Krajina Ekonomicky ukazovatel’
14:30 | USA | Index spotrebitel'skych cien — CPI
14:30 | USA | Jadrovy index spotrebitel'skych cien - CPI
15:15| USA | Priemyselna produkcia
15:15 | USA | Miera vyuzitia vyrobnych kapacit
22:00 | USA | TIC Flows — ¢isté dlhodobé kapitalové toky

V tomto obchodnom dni boli realizované dva obchodné prikazy. Prvym je obchod cislo
34458921, pri ktorom bol realizovany predajny prikaz (Sell) v ¢ase 11:03. Obchod bol
uskuto¢neny v objeme 0,07 lotu pri otvaracej cene 1,06620. Ukazalo sa, Ze obchod bol
otvoreny predcasne, kedy technické indikatory Stochastic a CCI sice vykazovali pozado-

vané hodnoty pre vstup do obchodu, no obchodnik nepockal na formaciu, kedy minimélne
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jedna sviecka uzatvori nad hranicou Bollinger Bands. Sviecka, ktord predchédzala sviecke,
na ktorej bol obchod uzatvoreny sa sice pohybovala vyrazne nad Bollinger Bands, no uzat-
varacia cena sa nachadzala vo vnutri sledovaného indikatora. Jedna sa o poruSenie ob-
chodnej stratégie, ktoré je mozné pripisat’ skuto¢nosti, ze sa jednalo o prvy realizovany
obchod na redlnom tucte, kedy zacinajuci obchodnik méze mat’ problém s dodrziavanim

stanovenych pravidiel z dovodu vplyvu emocii na obchodovanie.

Prikaz Stop Loss bol stanoveny na cenovej trovni 1,067, ktord bola stanovena na zaklade
posledného high a je povazovana za aktualnu logicku uroven pre umiestnenie zdkladného

ochranného stop lossu. Prikaz Take Profit bol umiestneny na cenovu troven 1,0648.

Vyvoj ceny vSak pokracoval v rasticom trende a po 51 minutach od otvorenia obchodu
bola dosiahnuta troven stanoveného stop lossu a obchod sa uzatvoril so stratou 5,25 EUR
(8,00 pipov). Slippage obchodu: 0 pip. Dévodom tohto stratového obchodu je mozné po-

vazovat’ nedisciplinovanost’ obchodnika pri dodrziavani obchodnej stratégie.

Tab. 5 Hodnoty obchodu ¢. 34458921 (vlastné spracovanie)

Order Open Type Lots Item Open S/IL T/P Close Close  Swap Profit
time price time price EUR
34458921 17/11  Sell 0,07 EURUSD 1,06620 1,06700 1,06480 17/11/ 1,06700 0,00 -525
11:03 11:54
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Obr. 21 Zndzornenie priebehu obchodu ¢. 34458921 (XTB — viastné spracovanie)
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V ramci tohto obchodného dia bola otvorena d’alSia obchodna pozicia, tento krat ndkupna
(prikaz Buy), ¢. 34510297. Obchod bol na zaklade indikatorov Stochastic a Bollinger
Bands uzatvoreny spravne, avSak indikator CCI vykazoval v okamihu otvorenia obchodu
hodnotu -136,6 ¢o znaci, ze obchodnik opat’ otvoril obchod pred¢asne. Prikaz Stop Loss
bol umiestneny mierne pod supportnti uroven daného dna a zaroven pod dolné pasmo indi-
katoru Bollinger Bands. Po otvoreni obchodu vyvoj pokracoval v medved'om trende a uz
po 13 minatach od otvorenia obchodu zasiahol obchodnikov stop loss a obchod bol uzatvo-

reny so stratou 3,80 EUR (8,10 pipov). Slippage pre tento obchod predstavuje 0,1 pip.

Po uzatvoreni tohto obchodu bolo obchodovanie ukonéené podla poziadaviek obchodnej
stratégie, ktord vyzaduje, aby bolo obchodovanie ukoncéené v pripade dvoch stratovych
obchodov v priebehu jedného dna. Obrat vyvoja na trhu nastal o 18-tej hodine, kedy boli

splnené vSetky poziadavky obchodnej stratégie na vstup do obchodu.

Tab. 6 Hodnoty obchodu ¢. 34510297 (vlastné spracovanie)

Open ¢, pp Close  Close o o
rice time rice
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Order .
time

Type Lots Item

34510297 1;’(1)2 Buy 005 EURUSD 10653 1,06449 1,0674 1177’1119’ 106448 000  -3,80
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Obr. 22 Zndzornenie priebehu obchodu ¢. 34510297 (XTB — viastné spracovanie)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 71

9.1.2 Obchodny dei ¢. 2 (19. 11. 2015)

Diia 19. novembra 2015 boli uskuto¢nené dva obchody. Délezité makroekonomické spravy

pre tento den boli nasledovné:

Tab. 7 Vyhlasované makroekonomické spravy dna 19. 11.
2015 (XTB, viastné spracovanie)

Cas | Krajina Ekonomicky ukazovatel

14:30 | USA | Philadelphsky Fed Index
14:30 | USA | Ziadosti o podporu v nezamestnanosti
16:00 | USA | Conference Board — Hlavné ukazovatele

V Casoch vyhlasovania tychto sprav je na zaklade stratégie pozastavené obchodovanie,

a nie st otvarané noveé pozicie.

Prvym obchodom uskuto¢nenym v tomto dni bol obchod ¢. 34694250 otvoreny o velkosti
0,05 lotu. Vstup do obchodu bol realizovany spravne — vSetky parametre obchodnej straté-
gie boli splnené a obchod bol otvoreny na cene 1,06783. Zakladny prikaz Take Profit bol
umiestneny k strednému pasmu indikatora Bollinger Bands na hodnotu 1,06920 a prikaz
Stop Loss na cenu 1,06685. Vyvoj ceny prebiehal podla ocakavani obchodnika a pri do-
siahnuti polovi¢nej urovne prikazu Take Profit bol povodny Stop Loss posunuty 2 pipy nad
otvaraciu cenu (break-even), ¢im obchodnik znemoznil dosiahnutie straty z tohto obchodu.
Povodny prikaz Take Profit bol taktiez posunuty na vysSiu Uroven, kedze 30-minatovy
graf EUR/USD (M30) nevykazoval znamky obratu trhu proti obchodnikovej otvorene;
pozicii, a to na uroveni 1,07003, na ktorej bol obchod uzatvoreny. Tento obchod priniesol

zisk v hodnote 10,28 EUR (22,00 pipov). Slippage obchodu: 0 pip.

Tab. 8 Hodnoty obchodu ¢. 34694250 (viastné spracovanie)

Order O_pen Type Lots Item Open S/L T/P C_Iose Clgse Swa
time price time price
34694250 1992101 Buy 005 EURUSD 1,06783 106803 1,07003 113/ 151’ 1,07003 000 1028
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Obr. 23 Zndzornenie priebehu obchodu ¢. 34694250 (XTB — viastné spracovanie)
DalSou otvorenou poziciou v tento defi bol obchod €. 34761672, otvoreny na cene 1,07452
0 velkosti 0,05 lotu. Vstup do obchodu bol uskutocneny pri splneni vSetkych poziadaviek
obchodnej stratégie. Hranica zisku — Take Profit bola stanovena na cenovej Urovni
1,07044. KedZe vyvoj trhu kopiroval obchodnikove o€akéavania, hranica Stop Loss bola
posunuta na break-even point a v bode, kedy cena dosiahla trovne 1,07204 bol Stop Loss
prikaz posunuty na cenu 1,07375. Na tejto hranici bol obchod uzatvoreny dosiahnutim S/L
po oto¢eni trhu s negativnym slippage 0,3 pipy. Vysledkom tohto obchodu je zisk 3,45
EUR (7,40 pipov)

Tab. 9 Hodnoty obchodu ¢. 34761672 (viastné spracovanie)

Open Close Close

. S/L T/P . - Swap
price time price

34761672 191 s 005 EURUSD 107452 1,07375 1,07044 12%/1115” 107378 000 345

Type Lots Item

17:52
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Obr. 24 Zndzornenie priebehu obchodu ¢. 34761672 (XTB — viastné spracovanie)

9.1.3 Obchodny dei ¢. 3 (20. 11. 2015)

V tomto obchodnom dni boli vyhlasované nasledovné ekonomické spravy relevantné pre

obchodovany menovy par EURUSD:

Tab. 10 Vyhlasované makroekonomické spravy
dna 20. 11. 2015 (XTB, viastné spracovanie)

Cas | Krajina | Ekonomicky ukazovatel’
8:00 | Nemecko | Index cien vyrobcov - PPI

Dna 20. novembra 2015 bol uskuto¢neny jeden obchod, ¢. 34809529 v objeme 0,06 lotu.

Obchod bol otvoreny ndkupnym prikazom Buy na cene 1,06830. Obchod bol otvoreny

s miernym oneskorenim, kedy indikator CCI v okamihu otvorenia vykazoval hodnotu -

71,19, ¢im sa obchodnik pripravil o ast’ zisku. Co sa tyka ostatnych parametrov technic-

kych indikatorov, obchod bol otvoreny podla poziadaviek obchodnej stratégie. Uzatvore-

nie obchodu nastalo dosiahnutim stanoveného prikazu Take Profit so ziskom 11,10 EUR

(19,80 pipov). Uzatvorenie nastalo na urovni ceny 1,07028, ¢o prestavuje sklz (slippage)

0,2 pipy. Nacasovanie a nastavenie hodnoty prikazu T/P pre uzatvorenie obchodu bolo

spravne, ked’ze od momentu uzatvorenia obchodu sa vyvoj ceny obratil proti obchodniko-
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vej pozicii a ak by obchod nebol uzatvoreny ru¢ne, bol by uzatvoreny na stanovenom pri-

kaze S/L.

Tab. 11 Hodnoty obchodu ¢. 34809529 ( vilastné spracovanie)

Open Close Close Profit

Type Lots Item S/L T/P Swap

price time price EUR
34809520 Y11 Buy 006 EURUSD 106830 106761 107026 OV 107008 000 11,10
10:00 1151
fi‘¢ ‘( : .Aﬂli
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Obr. 25 Zndzornenie priebehu obchodu ¢. 34809529 (XTB — viastné spracovanie)

9.14 Zhodnotenie obchodného tyZdia ¢. 1

V prvom obchodnom tyzdni — 16. — 20. novembra 2015 bolo uskuto¢nenych 5 obchodov,
Z toho dva prikazy predajné (Sell) a tri nakupné (Buy). Stratové obchody sa vyskytli iba
v prvy deit obchodovania, ktoré boli zapri¢inené nedisciplinovanostou obchodnika a jeho
pred¢asnym vstupovanim do obchodov. Po uvedomeni si tychto chybnych rozhodnuti sa
tento problém v danom obchodnom tyzdni viac nevyskytoval a zvy$né obchody boli vyko-
nané podl'a pokynov vo vytvorenej obchodnej stratégii. Vysledok obchodného tyzdia je
zisk 15,78 EUR, ¢o predstavuje hodnotu 33,10 pipov. Viac udajov o uskuto¢nenych ob-

chodoch v prvom tyzdni obchodovania je uvedenych v nasledujucej tabul’ke 12.
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Tab. 12 Prehlad vysledkov obchodovania v obchodnom tyzdni ¢. 1 (vlastné

spracovanie)

Polozka Hodnota | Hodnota
EUR PIPS
Pocet obchodov 5
Maximalny zisk 11,10 22,00
Priemerny zisk 8,28 16,40
Maximalna strata -5,25 -8,10
Priemerna strata -4,53 -8,05
Maximalny prepad -9,05 -16,10
Priemerny vysledok zisk/strata 3,16 6,62
% ziskovych obchodov 60%
Zisk (vysledok) 1578 | 33,10

9.2 Obchodny tyZdei ¢. 2 (23. — 27. 11. 2015)

V druhom obchodnom tyzdni boli realizované Styri obchodné prikazy, z toho dva nakupné

a dva predajné prikazy.

9.2.1 Obchodny den ¢. 4 (23. 11. 2015)

Ddélezit¢ vyhlasované makroekonomické spravy tykajice sa vyvoja menového paru
EURUSD a teda Casy, kedy bolo otvaranie novych pozicii pozastavené, st uvedené v na-

sledujucej tabul’ke:

Tab. 13 Vyhlasované makroekonomické spravy dna
23. 11. 2015 (XTB, vlastné spracovanie)

Cas | Krajina Ekonomicky ukazovatel’
9:30 | Nemecko | PMI - vyrobny sektor — predb.
9:30 | Nemecko | PMI - sluzby — predb.

10:00 EU PMI - vyrobny sektor — predb.
10:00 EU PMI - sluzby — predb.

15:45 USA PMI - vyrobny sektor — predb.
16:00 USA Predaje existujicich domov

Obchod ¢. 34992635 bol otvoreny o 18:02 hodine v objeme 0,07 lotu a otvaracia cena ob-
chodu bola 1,06046. Obchod bol otvoreny v sulade s poziadavkami obchodnej stratégie.
Prikaz S/L bol povodne umiestneny na hodnotu 1,05995 a pri dosiahnuti zisku 14 pipov, t.

J. na urovni 1,06186 bol posunuty na uroven 1,06110. Uzatvorenie obchodu nastalo uspes-
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nym dosiahnutim hodnoty prikazu T/P na urovni 1,06272 so ziskom 14,88 EUR (22,60
pipov) a sklzom 0,1 pip.
Tab. 14 Hodnoty obchodu ¢. 34992635 (vlastné spracovanie)

Open Close Close Profit

Open SIL TP Swap

Type Lots Item

time price time price EUR

34992635 ig%% Buy 007 EURUSD 1,06046 1,06110 1,06271 2231/13%/ 106272 000 1488
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Obr. 26 Zndzornenie priebehu obchodu ¢. 34992635 (XTB — viastné spracovanie)

9.2.2 Obchodny den &. 5 (25. 11. 2015)

V tomto obchodnom dni bolo vyhlasované vel’ké mnozstvo ekonomickych sprav tykaja-
cich sa vysledkov v USA, predovsetkym v ¢asovom rozmedzi 13:00 — 16:30 hod., pricom
nie vSetky su zahrnuté v tabul’ke 15 (Osobné vydavky, Jadrovy PCE, Spotrebitel'ska dove-
ra, Zmena stavu zasob benzinu, Objednévky tovarov dlhodobej spotreby mimo dopravnych
prostriedkov). Ked’ze autor-obchodnik neuskutoc¢iiuje obchodovanie podla fundamental-
nych sprav, prave naopak, v dobe ich vyhlasovania neotvara nové pozicie, nepovazuje za
prioritné uviest’ vSetky tieto ukazovatele do nasledujucej tabul’ky.

Tab. 15 Vyhlasované makroekonomické spravy dna 25. 11.
2015 (XTB, vlastné spracovanie)

Cas | Krajina Ekonomicky ukazovatel’
14:30 | USA | Objednavky tovarov dlhodobej spotreby
14:30 | USA | Ziadosti o podporu v nezamestnanosti
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16:00 | USA | Predaje novopostavenych domov
16:30 | USA | Zmena stavu zasob ropy

V priebehu dna 25. novembra 2015 bol uskutocneny jeden obchod v rannych hodinach, ¢.
35155579, v objeme 0,07 lotu. Vstup do obchodu bol spravne nacasovany, pri otvaracej
cene 1,06763. Vystup z tohto obchodu bol vsak unahleny, kedy obchodnik uzatvoril ob-
chod na cene 1,06511 so ziskom 16,56 EUR (25,20 pipov), napriek tomu, ze ziadny
z indikatorov na zakladnom grafe M 15 nenaznaovali obrat vyvoja ceny, a to dokonca ani
na vyssi timeframe grafu — M30. Na tomto obchode je mozné vidiet’ vplyv emocii - stra-
chu, kedy obchodnik uprednostnil nizsi, avsak isty zisk pred uposlichnutim signalov trhu,

vd’aka ktorym by potencialny zisk mohol dosiahnut’ i viac nez dvojnasobok ziskaného.

Tab. 16 Hodnoty obchodu ¢. 35155579 (vlastné spracovanie)

Type Lots Item Open S/IL T/P C_Iose CI(.)SE Swap
price time price
35155579 2211 sell 007 EURUSD 1,06763 106701 106511 22+Y 106511 000 1656
09:07 10:07
EURUSD,M15 1.05837 1.05843 1.05813 1.05818 | l i;):
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Obr. 27 Zndzornenie priebehu obchodu ¢. 35155579 (XTB — viastné spracovanie)

9.2.3 Obchodny den ¢&. 6 (27. 11. 2015)

Pocas diia 27. novembra 2015 neboli vyhlasované ziadne dolezité makroekonomické spra-
vy, ktoré by mali stredny, pripadne vysoky dopad na vyvoj menového paru EUR/USD.

V Casoch 8:00 a 11:00 boli vyhlasované ekonomické spravy tykajiuce sa Nemecka a Eurdp-
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skej tinie, avsak tieto spravy mali na trh iba nizky dopad, preto bolo rozhodnuté, ze ob-

chodnik moze v tento deni obchodovat’ ¢asovo neobmedzene.

V priebehu siedmeho obchodného dna, t. j. 27. novembra 2015 boli uskuto¢nené dva ob-
chody — obchod ¢&. 35349153 a obchod &. 35377208. Oba obchody spiiali podmienky ob-
chodnej stratégie pre otvorenie, resp. vstup do obchodu. Prvy obchod tohto dna, otvoreny
predajnym prikazom Sell na otvaracej cene 1,06266 v objeme 0,07 lotu bol uzatvoreny so
ziskom 14,39 EUR (21,80 pipov) aktivaciou pokynu T/P, stanovenej ako logicka troven
trhu na zaklade vyvoja daného i predchadzajiceho dna. Sklz predstavoval 0,3 pipu. Ked'ze
vyvoj trhu prebiehal podl'a obchodnikovych o¢akavani, po dosiahnuti zisku 12 pipov bola
uroven pokynu S/L posunuta na cenu 1,06250, t.j. 1,6 pipu nad break-even point. Potencial
zisku obchodu ¢. 35349153 bol vyrazne vyssi, ako povodne stanoveny prikaz T/P, avSak
z dovodu fyzickej nepritomnosti tradera na obchodnej platforme pocas celej doby priebehu
obchodu?, nebola hranica prikazu T/P posunuté na niz3iu Groved a skuto&ny potencil tohto

obchodu zostal nevyuzity.

Druhy obchod tohto diia bol otvoreny nakupnym prikazom Buy, na cene 1,05881 v objeme
0,06 lotu. Tento obchod bol otvoreny po dosiahnuti minima doterajSicho vyvoja dia 27.
novembra, po splneni vSetkych podmienok obchodnej stratégie pre vstup do obchodu. Ob-
chod sa po dobu 53 minut vyvijal o¢akavanym smerom, avSak obchod bol uzatvoreny akti-

vaciou prikazu S/L so stratou 4,82 EUR (8,50 pipov).

Tab. 17 Hodnoty obchodu ¢. 35349153 a obchodu ¢.35377208 (viastné spracovanie)

Type Lots Item Open C_Iose Clgse Swa|
price time  price
35349153 é;’% sell 007 EURUSD 106266 1061250 1,06051 213/1215’ 106048 000 14,39
35377208 ﬁ’% Buy 006 EURUSD 105881 105796 1,06121 f;’ég 105796 000 -4.82

Obchodna stratégia nutne nevyzaduje fyzicka pritomnost’ tradera (obchodnika) v pripade, Ze su stanovené
hranice T/P a S/L. V pripade nenastavenia tychto hranic od zad¢iatku trvania obchodu, je neustala fyzicka
pritomnost’ obchodnika pocas priebehu obchodu na obchodnej platforme nutnd.
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Obr. 28 Zndzornenie priebehu obchodu ¢. 35349153 a obchodu ¢. 35377208 (XTB

— vlastné spracovanie)

9.2.4 Zhodnotenie obchodného tyzdia ¢. 2

Druhy obchodny tyzden mézeme hodnotit’ vel'mi pozitivne S dosiahnutim celkového vy-

sledku 41,01 EUR. Vstupy do obchodov boli vo vSetkych pripadoch na¢asované spravne a

obchodnik sa v tejto oblasti spraval disciplinovane. Negativne hodnotené si dva vystupy

z obchodov, konkrétne obchody €. 35155579 a €. 35349153, ktoré hoci boli uzatvorené

v zisku, ich potencial predstavoval dvojnasobok, ¢i dokonca trojnasobok dosiahnutého

zisku. Stratovy obchod nastal iba jeden, kedy nastal neo¢akavany obrat trhu proti obchod-

nikovej pozicii. Vdaka vysokému ukazovatel'u risk-reward-ratio, ktoré v tomto tyzdni

predstavovalo pomer 1:3 mézeme povazovat’ tento jeden stratovy obchod vo vyske 4,82

EUR za nevyznamny v porovnani s ostatnymi vysledkami tohoto tyzdna.

Tab. 18 Prehlad vysledkov obchodovania v obchodnom tyzdni ¢. 2 (vlastné

spracovanie)

Polozka Hodnota Hodnota
EUR PIPS

Pocet obchodov

Maximalny zisk 16,56 25,20

Priemerny zisk 15,28 23,20
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Maximalna strata -4.82 -8,50
Priemerna strata -4,82 -8,50
Maximalny prepad -4,82 -8,50
Priemerny vysledok zisk/strata 10,25 15,28
% ziskovych obchodov 75 %

Zisk (vysledok) 41,00 | 61,10

9.3 Obchodny tyZdeii & 3 (30. 11. — 4. 12. 2015)

9.3.1 Obchodny dei ¢. 7 (30. 11. 2015)

V pondelok 30. novembra boli pre menovy par EUR/USD vyhlasované nasledujice mak-

roekonomické spravy, v priebehu ktorych bolo obchodovanie pozastavené:

Tab. 19 Vyhlasované makroekonomické spravy dna 30. 11. 2015
(XTB, vlastné spracovanie)

Cas | Krajina Ekonomicky ukazovatel’

14:00 | Nemecko | Index spotrebitel'skych cien (CPI)— predb.
14:00 | Nemecko | Harmonizovana inflacia HICP - predb
15:45 USA PMI — Chicago

16:00 USA Rozpracované predaje domov

Obchod ¢. 35514236 bol otvoreny v objeme 0,09 lotu na cene 1,05682. Nacasovanie
vstupu do obchodu bolo spravne, avSak okamzite po vstupe do obchodu $iel trh okamzite
proti obchodnikovi a obchod po niekol’kych minttach skon¢il so stratou 5,03 EUR (5,90
pipov) a sklzom 0,6 pipu dosiahnutim hranice prikazu S/L. Indikatory vytvorili pred¢asny

signal, ktory sa potvrdil az o 18:45, pricom trader do tohto obchodu uz nevstupoval.

Tab. 20 Hodnoty obchodu ¢. 35514236 (vilastné spracovanie)

Open Close Close

Type Lots Item S/L T/P Swap

price time price

35514236 30711 Buy 0,09 EURUSD 1,05682 1,05629 1,05791 i’g/éé 1,05623 0,00 -5,03

17:52
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Obr. 29 Zndzornenie priebehu obchodu ¢. 35514236 (XTB — viastné spracovanie)

9.3.2 Obchodny dei ¢. 8 (2. 12. 2015)
Ekonomické spravy vyhlasované v tomto obchodnom dni su zobrazené v tabul’ke 21.

Tab. 21 Vyhlasované makroekonomické spravy dna 25. 11.
2015 (XTB, vlastné spracovanie)

Cas | Krajina Ekonomicky ukazovatel’
11:00 EU PredbeZzny odhad HICP

14:15 | USA ADP Narodny report o zamestnanosti
16:30 | USA Zmena stavu zasob ropy

16:30 | USA Zmena stavu zasob benzinu
20:00 | USA Bézova kniha

V priebehu tohto obchodného dna, piatku 2. decembra 2015 boli otvorené dve pozicie, obe
otvorené nakupnym prikazom Buy. Prvy obchod, obchod ¢. 35690547, uskuto¢neny v ob-
jeme 0,07 lotu na cene 1,05951 bol otvoreny s miernym oneskorenim, kedy hodnoty osci-
lator CCI vykazovali aroven -58,9, ¢im sa obchodnik pripravil o zisk 7,9 pipov v pripade,
ze by bol obchod otvoreny v spravnom okamihu. Euro podl'a oakavania tradera posiliio-
valo a obchod bol uzatvoreny aktivaciou prikazu T/P na hranici 1,06149 so ziskom 13,05
EUR (19,80 pipov).

Druhy obchod tohto diia, s ¢islom 35733564 bol otvoreny na cene 1,05749. Technické in-
dikatory vytvorili pred¢asny signal pre vstup do obchodu, a trh sa eSte asi 60 minut pohy-
boval do strany, nez sa vydal povodne o¢akdavanym smerom. Obchodnik bol vSak vyhode-
ny z trhu uz po uplynuti 6 minit od otvorenia obchodu aktivaciou stop-lossu so stratou
4,57 EUR (6,90 pipov).
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Tab. 22 Hodnoty obchodu ¢. 35690547 a obchodu ¢. 35733564 (viastné spracovanie)

Open S/L TP Close Close s

Open
rice time rice

Order .
time

Type Lots Item

35690547 122/_:;24 Buy 0,07 EURUSD 1,05951 1,05926 1,06149 12‘{1124 1,06149 0,00 13,05
2/12 2/12
35733564 17:05 Buy 0,07 EURUSD 1,05749 1,05681 1,05946 17:11 1,05680 0,00 -4,57
'+t¢?Tl*++T.;‘++¢ll$+,l | i‘iljl]=l *UTil Obchod & 35690547 H* HJ o
T Ly ] _ 108150
B R T i =
05351 +U H o
mT#D L.HH W e
B8 JEEE] Lﬂ*%; I 1.05740
T~¢|£ = il 1.05650
Obchod & 35733564 :::
CCI(14) -118.4767 [\ - /\,\ g
SN Vi WS4 WU S
~ T VT T 7 Yo ’ e
Swoch(5,3.3) 20.7652 24.4347 . . n 100
VAV N/A VA VA \

1 Dec 2015 2 Dec01:30 2 Dec 03:30 2 Dec 05:30 2 Dec 0730 2 Dec0%:30 2 Dec 11:30 2 Dec 13:30 2 Dec 15:30 2 Dec 17:30 2 Dec 15:30 2 Dec 21:30

Obr. 30 Zndzornenie priebehu obchodu ¢. 35690547 a obchodu ¢. 35733564

(XTB — vlastné spracovanie)

9.3.3 Zhodnotenie obchodného tyZdia €. 3

V priebehu treticho obchodného tyzdna obchodnik uskuto¢nil tri obchody, z toho jeden
obchod ziskovy (33,3 %) a dva stratové obchody (66,7 %). Celkovy vysledok tohto tyzdna
predstavuje zisk vo vyske 3,45 EUR (7 pipov). Zapornymi momentmi tohto tyzdna je vy-
skyt pred¢asnych signalov technickych indikatorov, ktoré prispeli k dvom stratovym ob-
chodom tohto tyzdna. Tato situécia je pre obchodnika z psychologického hl'adiska nepri-
jemna, ked’ze sa objavuju obavy zo zadania obchodného prikazu a vstupu do obchodu, ¢o

je problém, ktory sa asto objavuje u obchodnikov po prvotnych nezdaroch.

Tab. 23 Prehlad vysledkov obchodovania v obchodnom tyzdni ¢. 3 (vlastné

spracovanie)

Polozka Hodnota | Hodnota
EUR PIPS
Pocet obchodov 3
Maximalny zisk 13,05 19,80
Priemerny zisk 13,05 19,80
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Maximalna strata -5,03 -6,90
Priemerna strata -4,80 -6,40
Maximalny prepad -5,03 -6,90
Priemerny vysledok zisk/strata 1,15 2,33
% ziskovych obchodov 33,3%

Zisk (vysledok) 345 | 7,00

9.4 Obchodny tyZzdeii & 4 (7. — 11. 12. 2015)

V priebehu Stvrtého obchodného tyzdia boli uzatvorené Styri pozicie, ktorych priebeh je
Vv nasledujucej Casti podrobne popisany.

9.4.1 Obchodny den ¢. 9 (7. 12. 2015)

Pocas tohto dna sa obchodnik vyvaruje obchodovania v nasledujucom cCase vyhlasovania

dolezitych ekonomickych sprav tykajucich sa obchodovaného menového paru:

Tab. 24 Vyhlasované makroekonomické spravy
dna 7. 12. 2015 (XTB, vlastné spracovanie)

Cas | Krajina | Ekonomicky ukazovatel
8:00 | Nemecko | Priemyselna produkcia

V priebehu pondelka, 7. decembra 2015 boli uzatvorené dva obchody — obchod ¢.
36142940 a obchod ¢. 36202851. Prvy obchod tohto dna bol otvoreny o 10:57 v objeme
0,07 lotu na cene 1,08182. Obchodnik predpokladal korekciu na menovom pare
EUR/USD, po rannom vyraznom oslabeni eura po nepriaznivych ekonomickych vysled-
koch priemyselnej produkcie Nemecka. Obchodnikov vstup do tohto obchodu nebol tiplne
spravny, ked’Ze prekrizenie kriviek %K a %D indikatoru Stochastic nastalo uz 57 minut
pred otvorenim obchodnej pozicie, kedy bola taktieZ vykazovana vysoka prepredanost
menového paru. Po otvoreni pozicie sa trh pohyboval do strany, a po 21 minutach od vstu-
pu bol aktivovany stop-loss a obchod bol ukonceny so stratou 5,44 EUR (8,40 pipov).
Pohyb do strany trh vykazoval az do ¢asu 15:30, po ktorom zacalo euro posiliiovat’. Jeho
opatovné oslabenie indikatory vykreslili v ¢ase 17:15, avSak obchodnik do kratkej pozicie
vstipil az v case 18:03. Takmer okamzite po vstupe do obchodu euro posilnilo
a obchodnik bol vyhodeny z trhu po Siestich mintitach so stratou 3,98 EUR (7,20 pipov).
Na zaklade pokynov obchodnej stratégie bolo obchodovanie pre dany deni dosiahnutim

druhe;j straty pocas jedného obchodného dna ukoncené.
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Tab. 25 Hodnoty obchodu ¢. 36142940 a obchodu ¢. 36202851 (viastné spracovanie)

Order Qpen Type Lots Item Open T/P C_Iose Clc_)se
time rice time rice
7112 7/12
36142940 1057 Buy 0,07 EURUSD 1,08182 1,08101 1,08514 1118 1,08098 0,00 -5,44
7/12 7/12
36202851 . Sell 0,06 EURUSD 1,08360 1,08432 1,08180 . 1,08432 0,00 -3,98
18:03 18:09
EL,RIL.SD.M15 1.11526 1,11559 1.11480 1.11458
*' 1.08825
I"U? IJI-i 1.08725
1. :
T*1'-4]+*'ﬁl,ui.ﬁ*¢**??=ﬂ+ﬂ” Obched & 36202851 108630
ok l | T+ I I 1,08530
L
[Ilj .HI]*H*'{‘T?TI“ 1.08420
[.08360 1IJ-D+ 1.08335
1.08235
1.08040
CCI{14) -118.4767 2152-7:\14:1
N AN AN
o — o V
" v
Shacl‘_\{_S.!.!} 20,7692 24,4347 f‘)‘k _ A _ _12;‘41913
S o

& Dec 2015 7 Dec 0Li30 7 Dec 0330 7 Dec 05:30 7 Dec 0730 7 Dec 0%:30 7 Dec 1130 7 Dec 1330 7 Dec 15:30 7 Dec 17530 7 Dec 1930 7 Dec 2130

Obr. 31 Zndzornenie priebehu obchodu ¢. 36142940 a obchodu ¢. 36202851 (XTB — viastné

spracovanie)

9.4.2 Obchodny deii &. 10 (8. 12. 2015)

V priebehu dna 8. decembra 2015 bol vyhlasovany iba jeden makroekonomicky ukazova-

tel’, vyznamne ovplyviiujici eurodolar a v tejto dobe neboli otvarané nové pozicie.

Tab. 26 Vyhlasované makroekonomické spravy

dna 8. 12. 2015 (XTB, vlastné spracovanie)

Cas | Krajina | Ekonomicky ukazovatel’
11:00 EU HDP s. a.- rev.
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Pocas tohto obchodného dna bol uskuto¢neny jeden obchod, ¢. 36346077 v objeme 0,06
lotu na otvaracej cene 1,08942. Pri otvarani tohto obchodu nebola dodrzana podmienka
predchadzajiceho uzatvorenia minimalne jednej sviecky nad hornym pasmom indikétora
Bollinger Bands. Ostatné podmienky potrebné pre spravny vstup do obchodu splnené boli.
Po vstupe v case 20:13 sa trh po celu dobu trvania obchodu pohyboval do strany, v rozme-
dzi (range) 1,08966 — 1,08836. Kedze po celu dobu trvania neboli zasiahnuté hrani¢né
prikazy pre stratu ¢i zisk, obchod bol uzatvoreny rucne, Sest’ minut pred polnocou, aby
bolo dodrzané pravidlo uzatvorenia vsetkych obchodov pred polnocou, aby sa obchodnik

vyhol rolovaniu pozicie. Zisk obchodu predstavuje 0,28 EUR (0,50 pipov).

Tab. 27 Hodnoty obchodu ¢. 36346077 (viastné spracovanie)

Open Open Close Close Profit
Order time Type Lots Item price S/L T/IP time price Swap EUR
36346077 212 sell 006 EURUSD 108942 1,09024 108746 2 108937 000 028
20:13 23:54
EURUSD,M15 1,11526 1,11559 1,11480 1,11458 1.05040

1 | G 108570
iy st

+T * l.. 108895
' 'T 1.08825
108755
108685
108615
108545

1.08475

108405

1.08335
I(14) -118.4767 329,373

VAR A VP A W =

-245,0832
Sm-ch- 5.3,3) 20,7652 24.4347 100

AVARWAL"VAVs:N

& Dec 2015 EDecDh30 EDecD&3ID EDec{B:30 EDec1li30 EBDec 1230 EDec1430 EDec 1630 E Dec 1830 B Dec2li30 B Dec22i3d 9 Dec O30

Obr. 32 Zndzornenie priebehu obchodu ¢. 36346077 (XTB — viastné spracovanie)

a

9.4.3 Obchodny dei ¢. 11 (9. 12. 2015)

Pre posledny dent obchodovania, stredu 9. 12. 2015 boli vyhlasované nasledujiice ekono-

mické spravy, pocas ktorych obchodnik nebude otvérat’ nové pozicie:
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Tab. 28 Vyhlasované makroekonomické spravy

dna 9. 12. 2015 (XTB, vlastné spracovanie)

Cas | Krajina | Ekonomicky ukazovatel
08:00 | Nemecko | Exporty
08:00 | Nemecko | Importy
08:00 | Nemecko | Obchodna bilancia
13:00 USA Pocet ziadosti o hypotéku
16:30 USA | Zmena stavu zasob benzinu
16:30 USA Zmena stavu zasob ropy

V poslednom obchodnom dni pre ucely tejto prace bol uskuto¢neny jeden obchod — kratky
predaj, v ¢ase 10:56, objeme 0,06 lotu na otvaracej cene 1,09266. Z grafu na obrazku 33 je
mozné vidiet’, Ze obchodnik vstupil do obchodu s predstihom, kedy indikatory nevykazo-
vali pozadovanu formaciu. Tento krok mal za nasledok nepriaznivy vyvoj pre obchodnika,
ked'ze po vstupe do pozicie euro este po dobu 34 minut posiliiovalo, nez doslo
k predpokladanému obratu, ktory potvrdili i sledované indikatory. Medzitym otvoreny ob-
chod skon¢il stratou 4,99 EUR (9,10 pipov) aktivaciou stop-lossu. V pripade spravneho
vstupu a vystupu by tato obchodna prilezitost mohla priniest’ traderovi zisk vo vyske 27
pipov. ZvySok dia na trhu pokrac¢oval v silnom by¢om trende, ktory bol podporeny vy-
sledkami makroekonomickych sprav, pric¢om sa na trhu objavili d’al§ie dva momenty spi-

najuce kritéria obchodnej stratégie. Obchodnik vSak v tento den uz do trhu nevstupoval.

Tab.29 Hodnoty obchodu ¢. 36383415 (viastné spracovanie)

Order Open Open Close Close

Type Lots Item S/IL

Swap

time price time price
9/12 9/12
36383415 1056 Sell 0,06 EURUSD 1,09266 1,09357 1,09111 11-05 1,09357 0,00 -4,99
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EURUSD.M15 1.11525 1,1155% 1.11480 1.11458 1.09920
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Obr 33 Zobrazenie priebehu obchodu ¢. 36383415 (XTB — viastné spracovanie)

9.4.4 Zhodnotenie obchodného tyZzdiia ¢. 4

V priebehu stvrtého obchodného tyzdna boli zrealizované Styri obchody, z toho jeden na-
kupnym prikazom Buy a zvys$né tri predajnym prikazom Sell. Bilancia tychto $tyroch ob-
chodov je strata 14,13 EUR, sposobena predovsetkym oneskorenymi vstupmi do obcho-
dov. Tieto oneskorené vstupy boli psychologickou reakciou na vzniknuté straty v predcha-
dzajicom obchodnom tyZdni, kedy mal obchodnik obavy vstipit’ do novych pozicii. Tento
strach a straty, ktoré boli vd’aka nemu dosiahnuté presved¢ili obchodnika o pravdivosti
teorie psycholdgie obchodovania a bol niteny si uvedomit’ nevyhnutnost' dodrziavania

svojich stanovenych obchodnych pravidiel za kazdych okolnosti.

Ziskovy obchod nastal iba jeden, hoci o iom mézeme povedat’, Ze bol uzatvoreny na bre-
ak-even-pointe, pretoze skoncil iba so ziskom 0,28 EUR. Na tomto obchode trader prejavil
svoju disciplinovanost’ v ramci intradenného Stylu, kedy podla pravidiel uzatvoril obchod

pred nastanim polnoci a zabranil rolovaniu pozicie.
Stvrty obchodny tyzdeti bol pre obchodnika tym najnetispesnej$im, no pre budticnost’ ob-
chodnika vel'mi dolezity vd’aka uskuto¢nenym chybam.

Podrobnejsie informécie o vysledkoch obchodovania v tomto tyzdni st uvedené v tabul'ke
30.
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Tab. 30 Prehlad vysledkov obchodovania v obchodnom tyzdni ¢. 4 (viastné

spracovanie)

PoloZka Hodnota | Hodnota
EUR PIPS
Pocet obchodov 4
Maximalny zisk 0,28 0,50
Priemerny zisk 0,28 0,50
Maximalna strata -5,44 -8,40
Priemerna strata -4,80 -8,23
Maximalny prepad -9,42 -15,60
Priemerny vysledok zisk/strata -3,53 -6,05
% ziskovych obchodov 25 %
Zisk (vysledok) 1413 | -24,20
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10 ZHODNOTENIE VYSLEDKOV REALNEHO OBCHODOVANIA

V nasledujucej kapitole bude uskutocnené hodnotenie vysledkov realizovanych obchodov.
Hodnotena bude investi¢na stratégia ako celok, hodnotenie obchodnika a jeho dodrziavanie
money managementu a inych zasad. V neposlednom rade budu v tejto kapitole obsiahnuté

I optimaliza¢né kroky pre buduicu tradingova ¢innost’.

10.1 Zhodnotenie dosiahnutych vysledkov obchodovania

V priebehu Styroch tyzdilov obchodovania, resp. 22 dni obchodnych dni dosiahla obchodna
stratégia Cisty zisk 46,11 EUR, ¢o predstavuje zhodnotenie celkového vlozeného kapitalu
vo vyske 7,69 %. Pri tivahe, ze ako maximalny pokles vlozeného kapitalu za obdobie ob-
chodovania pre ucely tejto prace bol stanoveny kapital vo vyske 200 EUR, m6Zzeme pove-
dat’, ze dosiahnuty Cisty zisk predstavuje zhodnotenie 23,06 %. Ak by bolo toto dosiahnuté
zhodnotenie prepocitané na ro¢ny vynos, obchodnd stratégia by dosahovala vynosnost
92,22 %. Tato hodnota je vSak len orienta¢nd z dovodu, Ze obchodnd stratégia moze dosa-

hovat rozdielne vysledky vzhl'adom na rozdielne spravanie sa trhu.

Tab. 31 Dosiahnuté zhodnotenie kapitalu (viastné

spracovanie)

Obdobie 17. 11 — 9. 12. 2015 ‘

Hruby zisk 83,99 EUR
Hruba strata 37,88 EUR
Cisty zisk 46,11 EUR

Maximalny zisk dosiahnuty v ramci jedného obchodu bol vo vyske 16,56 EUR, ¢o pred-
stavovalo 25,20 pipov. Priemernd dosiahnuta hodnota zisku je 10,50 EUR, pricom ako
ziskovych obchodov skoncilo 50 % z celkového poctu uzatvorenych obchodov. Z long
pozicii bolo ziskovych 44 % a zo vSetkych otvorenych short pozicii bolo 57 % ziskovych.
Priemerna strata v priebehu obchodovania ¢inila hodnotu 4,74 EUR. Ukazovatel’ Win -
Loss Ratio, pocitané ako podiel priemernej straty a priemerného zisku sa oproti hodnote
pocas obchodovania na demo uéte, kedy ukazovatel' dosahoval hodnotu 1,13 zvysil na

hodnotu 2,22, ¢o m6zeme hodnotit’ vel'mi pozitivne.
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Tab. 32 Obchodované pozicie (vlastné spracovanie)

Ole odovane po
Pocet obchodov celkom

Ziskové obchody

Ziskovost’ long pozicii

Zisk z long pozicii

49,31 EUR

Ziskovost’ short pozicii

Zisk zo short pozicii

34,68 EUR

Maximalny pocet po sebe nasledujucich ziskovych obchodov sa vysplhal na 6 obchodov.

Tato séria ziskov nastala v obdobi 19. — 27. novembra a priniesla obchodnikovi zisk vo

vyske 70,66 EUR. Najvyssia séria strat s pohybom -13,99 EUR v diioch 2. — 7. decembra

2015 bola spdsobena jednym faloSnym signalom technickych indikatorov a chybou ob-

chodnika, kedy dvakrat vstapil do pozicie nespravne.

Podrobnejsi prehlad a Statistiku vysledkov redlneho obchodovania

V tabulke 33.

je mozné vidiet

Tab. 33 Prehlad vysledkov realneho obchodovania (vlastné spracovanie)

REALNE OBCHODOVANIE 17. 11. - 9. 12. 2015

. Hodnota | Hodnota
ZISKOVE OBCHODY EUR PIPS
Maximalny zisk 16,56 25,20
Priemerny zisk 10,50 17,39
Pocet ziskovych obchodov 8
% ziskovych obchodov 50 %
Ziskové nakupy (long pozicie) 44,44 %
Ziskové predaje (short pozicie) 57,14 %
Priemerna dl7ka ziskovych obchodov 02:13:08
Priemerny pocet nasledujtcich ziskovych obchodov 2,67
Maximalny pocet nasledujucich ziskovych obchodov 6

- Hodnota | Hodnota
STRATOVE OBCHODY EUR PIPS
Maximalna strata -5,44 -8,40
Priemerna strata -4,74 -7,76
Maximalny prepad -14,84 -23,50
Pocet stratovych obchodov 8
% stratovych obchodov 50 %
Stratové nakupy (long pozicie) 55,56 %
Stratové predaje (short pozicie) 42,86 %
Priemerna dlka stratovych obchodov 00:24:22
Priemerny pocet nasledujtcich stratovych obchodov 2
Maximalny pocet nasledujucich stratovych obchodov 3
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Hodnota | Hodnota

CELKOM EUR PIPS
Pocet obchodov 16
Priemerny vysledok zisk/strata 2,88 481
Hruby zisk 83,99 139,10
Hruba strata -37,88 -62,10
Profit Factor 2,22
Win-Loss Ratio 1:2,22
Celkovy zisk (strata) 46,11 \ 77,00
Celkovy zisk (strata) v % v pomere K riskovanému kapitalu 23,06 %
Celkovy zisk (strata) v % v pomere k celkovému vloZenému 7 69 %

y , (0
kapitalu

Vysledky obchodovania boli vyhodnotené nielen prostrednictvom platformy xStation
a pomocou program MS Excel, ale taktieZ prostrednictvom softwaru Market System Ana-
lyzer (MSA), ktory je Specializovany na trading a portfélio. Program je vol'ne dostupny na
stiahnutie vo forme skusSobnej vezie na 30 dni i S navodom, plna, ¢asovo neobmedzena

verzia je platena.

Z platformy xStation bol exportovany subor vo formate CSV (Comma-separated values),
ktory musel byt upraveny kvoli chybam vo formatovani jednotlivych €iselnych buniek.
Nisledne bol subor importovany do programu MSA kde je potrebné priradit’ stipcom funk-
cie. Dal§imi nastavenymi parametrami bola velkost’ po¢iatoéného vkladu, mena a d’alsie
nastavenia napriklad ohl'adom marZze ¢i poplatkov. Na zéklade tychto vloZenych tidajov bol
vygenerovany graf zakladnej equity krivky a taktiez Statistika, ktora je podrobnejSia nez
Statistika poskytovana platformou xStation. Celkové vysledky obchodovania zobrazené

prostrednictvom programu MSA st uvedené v prilohe PVI.
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#8 Trades File Format: history.csv i P £ o = X
To import a column dick on its heading and select a label, Columns without labels will not be imported.
Preset column format: Number feurrency format:
[Ganara\ text file VI [Sluvenana {Slovenska), € -
Line Trad... Size  Entry... . Stop .. Exit... Ext... Profit... E
1 1 [ EUR... 3#45.. 3445.. 1076... sell 0,07 17.1.. 1,07 1,06 17.1.. 1,07 o 0 -5,25 8 [5A] I
2 1 6 EUR... 3451.. 3451.. 1076... Buy 0,05 17.1.. 1,06 1,07 17.1.. 1,06 0 0 -3,8 4,1 [ |
3 1 1 EUR... 3489... 3469... 1076... Buy 0,05 19.1.. 1,07 1,07 19.1... 1,07 a 0 10,28 22 [Pl i;
4 1 1 EUR... 3475... 3476.. 1076... Sell 0,05 19.1.. 1,07 1,07 1,07 0 0 3,45 74 5] |
5 1 1 EUR... 3480... 3480... 1076..  Buy 0,06 201 1,07 1,07 1,07 a 0 11,1 19,8 IT/el i
B 1 1 EUR... 3499... 3489.. 1076... Buy 0,07 3.1 1,06 1,08 1,08 1] 0 14,88 26 [l i |
7 15 1 EUR... 3515.. 3515.. 1076... Sell 007 251 1,07 1,07 1,07 0 0 16,55 25,2 [Pl
3 1 1 EUR... 3534... 3534.. 1076... sell 0,07 27.1. 1,06 1,06 1,06 1] 0 14,39 21,8 [l
9 1 1 EUR... 3537.. 3537.. 1076... Buy 0,06 271 1,06 1,06 1,06 0 0 -4,82 8,5 [BA]
10 1 & EUR... 3551.. 3551.. 1076... Buy 0,03 301 1,06 1,06 1,06 a 0 -5,03 -5,9 5]
s 4 < cin accn accn an7e o nns _aan +ne 1nc 1 1 o n 1anc ana rrint T
[ I | r
[¥] skip first el fines [Cltab  [[lcomma [T]space  [¥]Semicolon
[ Merge lines two at a time
[Tl Profitfloss and risk data are
expressed as percent of equity

Obr. 34 Import dat do programu MSA (vlastné spracovanie)

£ MSA - history

| i File View Trades Analysis Window Help

PRI s G B E R B

m

i Current Sequence |7 | Plot by Trade |7 Linear 7. g 5 4.2016 v o 16 5. 4.2016 ~ | Recalculate
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671 Equity | T T T T T T T Posttion Sizing: None
: : : : : : : : Mo. Contracts From input dsta
ideal ¢ : : : : : Starting Equty: 60000€
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Obr. 35 Zdkladny vystup v programe MSA (viastné spracovanie)

Stav uctu, resp. vyvoj hodnoty vloZzeného majetku zobrazuje equity krivka na obrazku 36.
Pri blizSom pohl'ade mdézeme vidiet, ze najvacsi pokles kapitalu, tzv. drawdown nastal
vV rozmedzi dni 2. — 7. decembra a to z dovodu nespravnych vstupov do obchodnych pozi-
cii a jedného falosného signalu technickych indikatorov. Tento drawdown predstavuje stra-
tu takmer 14 eur a zahfna tri realizované obchody. Najvyssi bod equity krivky predstavuje
stav kapitalu 664,81 EUR dosiahnuty 30. 11. 2015. Pri pohl'ade na equity krivku vidime,
ze je vel'mi plocha, ¢o znadi, Ze celkovo v priebehu obchodovania nedochadzalo k vel'kym
prepadom. Vyvoj equity krivky zobrazuje taktiez obrazok 37, ktory okrem zakladnej equi-

ty krivky zobrazujucej liniu zmien kapitalu, vyjadrena tmavomodrou farbou ukazuje aj
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idedlnu equity krivku, ktord je zobrazena Cervenou farbou. Do grafu bol pridany ukazova-

tel’ kizavého priemeru s dizkou 3 obchody a je zobrazeny zelenou krivkou.
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Obr. 36 Equity krivka vytvorend v MS Excel (vlastné spracovanie)
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Obr. 37 Equity krivka vytvorena v programe MSA (viastné spracovanie)

Dosiahnuta vykonnost” obchodnej stratégia bola porovnana s trokovymi sadzbami posky-
tovanymi bankami na sporiacich produktoch, konkrétne bezného, sporiaceho a terminova-
ného uétu. Urok na beznom bankovom téte sa pohybuje (pri absencii poplatkov) od 0,00
% — 0,01 % roc¢ne. Poplatky za vedenie bezného uctu sa pohybuju priemerne medzi 2,50 —
6 EUR mesacne, ¢o ro¢ne predstavuje sumu cca 30 — 72 EUR. Pri vklade 600 EUR pre
porovnanie s obchodovanim na Forexe, kde bola pouzita rovnaka ¢iastka predstavuje suma
poplatkov 5 — 12 % ro¢ne z pévodného vkladu. Bezny ucet v ziadnom pripade nepredsta-
vuje pre investora zhodnotenie, prave naopak, peniaze ulozené na beznom ucte po odpoci-

tani poplatkov predstavuji znehodnotenie finanénych prostriedkov.
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Terminované vklady s fixaciou 12 mesiacov su bankami tro¢ené mierou 0,15 — 1,60 %
ro¢ne, ¢o pri porovnani s dosiahnutymi vysledkami obchodovania na devizovom trhu, kto-
ré dosiahlo zhodnotenie vstupného kapitalu 600 EUR vo vyske 7,69 % mesaéne predstavu-
je stale nevyhodnu variantu investovania. Sporiace Ucty taktiez nie su vyhodnejSou vol-
bou, ked’ze urokové sadzby sa pri jednoro¢nom ulozeni vkladu pohybuji od 0,03 do 1,50
% . Zaroven je nutné pri uvazovani o sporiacom ¢i terminovanom ucte pocitat’ s moznym
poplatkom za pred¢asny vyber, ktory predstavuje 0,5 — 5% zo sumy povodného vkladu,
alebo CastejSie, stratu urokov, ¢i uz alikvotnej Casti alebo celej Ciastky, ktora je najcastej-

Sou sankciou bank za predcasné vybery.

Vysledok obchodovania so zhodnotenim 7,69 % mesacne vyrazne prekonalo autorove
ofakavanie apri porovnani sinymi moznostami investovania finanénych prostried-
kov viedlo k zachovaniu a vyuzitiu vyssie popisanej obchodnej stratégie v pripadnom d’al-

Som investicnom obdobi.

10.2 Zhodnotenie dodrziavania money a risk managementu a obchodné-

ho planu

Po celtt dobu obchodovania sa obchodnik snazil o striktné dodrziavanie stanovenych ob-
chodnych pravidiel, ked’Ze prave disciplina je klI'acom k trvalej ziskovosti a k obmedzeniu

stratovych obchodov.

Hodnota straty pripadajica na jeden obchod mala byt podl'a stanovenych pravidiel maxi-
malne 2 — 2,5 % z aktualnej hodnoty obchodného uctu (resp. riskovanej ¢iastky z obchod-
ného uctu, ktord predstavovala 200 EUR) bola az na jednu vynimku neustale dodrZzovana.
Vicsia strata neZ dovolovali obchodné pravidla nastala hned” na prvom obchode, ktory
obchodnik na redlnom ucte uskutocnil, a to vo vySke 5,25 EUR, ¢o predstavovalo risk 2,6
% kapitalu. Tato chyba sa vSak viac neopakovala a maximalna mozna strata na jeden ob-

chod bola vzdy prispdsobend vyvoji obchodného uctu.

V pripade dosiahnutia dvoch strat v priebehu jedného obchodného dna (tato situdcia nasta-
la po€as obchodovania dvakrat) bolo obchodovanie pre dany deini vzdy ukoncené, tak ako
vyzadovali obchodné pravidla. Pred koncom obchodného dia boli taktiez vSetky obchody
uzatvorené a ani jedna z obchodnych pozicii nebola otvorena cez noc — ru¢né uzatvorenie

obchodu pred polnocou nastalo pocas obchodovania jeden krat.
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Obchodnik mal niekolkokrat problém so spravnym nacasovanim vstupu do obchodu.
V niektorych pripadoch mal obchodnik tendenciu vstupovat’ do obchodov predcasne a ne-
pockal na uplny signal technickych indikatorov. Ani jeden z obchodov, ktoré boli otvorené
predCasne, nepriniesli obchodnikovi zisk (obchod, ktory bolo nutné podla stratégie uzatvo-
rit’ pred polnocou sice dosiahol zisku 0,28 EUR, avsak ak by hypoteticky uzatvoreny ne-
bol, na zaklade nasledného vyvoja trhu by rovnako skoncil stratou aktivovanim Stop-
Lossu). Na zaklade tejto skusenosti sa v d’alSom investicnom obchodnik musi bezpodmie-
neéne vyvarovat’ vstupovaniu do pozicii bez splnenia vSetkych kritérii pre vstup do obcho-

du stanovenych v predchadzajucich kapitolach tejto prace.

Podobne ako predcasné a undhlené vstupy sa pocas obchodovania vyskytli i oneskorené
vstupy do obchodov. Boli spdsobené prevazne psychologickymi aspektmi obchodovania,
kedy trader vahal, ¢i do obchodu vstupovat. Oneskorené vstupy nastali v priebehu obcho-
dovania $tyri, z toho dva obchody skon¢ili ziskom (11,10 EUR a 13,05 EUR), kedy ob-
chodnik stihol dostato¢ne vcas zachytit’ priebeh trendu. Zbytoc¢ne sa vsak tymto spdsobom
pripravil 0 nemala ¢ast’ zisku. Zvy$né dva obchody, ktoré boli otvorené s miernym one-

skorenim boli stratové a ukoncené aktivéaciou prikazu S/L.

Celkovo mozeme hodnotit’ dodrziavanie podmienok stanovenych v obchodnom plane ob-
chodnikom ako vyhovujuce, ked’Zze zavazny priestupok nastal poc€as celej doby obchodo-
vania iba jeden. Nespravne nacasovanie vstupov do obchodov bolo sposobené psychikou
tradera, ¢o je vSak minimalne pri zaciatku redlneho obchodovania bezné a pre eliminaciu
psychickych vplyvov je nutnd podstatne vicsia prax v obchodovani na financnych trhoch.
Vel'mi pozitivne z pohl'adu psycholdgie vS§ak méZeme hodnotit’, Ze obchodnik pocas celej
doby nemal tendenciu posuvat’ hranicu prikazu zastavenia strat a prehlbovat’ tym stratu

jednotlivych obchodov v nadeji nasledného obratu trhu.

10.3 Zhodnotenie a optimalizacia stratégie pre d’alSie obchodovanie

Navrhnuta obchodna stratégia skoncila so ziskom, a to i na redlnom ucte, ako aj na demo
ucte. Dosiahnuté zisky dokazali bez problémov pokryt’ vsetky stratové pozicie, ¢o umozni-
lo kapitalu rast’ o 7,69 % za Styri tyzdne. Ked’ vezmeme do uvahy iba kapital, ktory bol
vycleneny na obchodovanie pre dané obdobie, t. j. 200 EUR ako maximalny drawdown za
obdobie, zhodnotenie predstavuje dokonca 23,06 % za Styri tyzdne obchodovania. Navrhy
na optimalizdciu indikatorov technickej analyzy, na zaklade ktorej bolo obchodovanie

uskutoc¢iiované nie st vel'mi potrebné, ked'ze stratégia sa ukazala ako ziskova a taktiez
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vyskyt falo$nych signalov pre vstupy do obchodov bol minimalny (poc¢as obchodovania sa
objavili dva falo$né, resp. pred¢asné signaly vytvorené indikatormi, na zdklade ktorych
obchodnik vstipil do trhu). Chyby, ktoré nastali po¢as obchodovania boli prevazne zo

strany obchodnika a boli popisané v predchadzajucej kapitole tejto prace.

Nevyhodou tejto obchodnej stratégie, ktorti obchodnik zaznamenal je jej ¢asova naro¢nost,
ktord je spdsobend nizSou frekvenciou vyskytu pozadovanej kombinacie hodndt technic-
kych indikatorov. Niekol'’kokrat sa totiz vyskytla situacia, kedy obchodnik v ¢ase vytvore-
nia ziadanej formdacie nebol pritomny na obchodnej platforme alebo dokladne nesledoval
trh a skvelu prilezitost’ pre vstup do obchodu premeskal. Dilemou pre obchodnika v takom-
to pripade je, ¢i napriek premeskaniu idealneho vstupu do trhu vstupit, hoci s miernym
omeskanim a pokusit’ sa zachytit’ ¢ast’ trendu, alebo nevstupovat’ do trhu vobec a ¢akat’ na

novy signal.

Riesenim casovej naro¢nosti navrhnutej stratégie by mohla byt jej automatizacia, ¢i uz
Ciasto¢na alebo uplna. Naprogramovat’ parametre obchodnej stratégie do vhodnej platfor-
my, ktora funkciu automatickych systémov umoznuje by eliminovala ¢as, ktory musi ob-
chodnik venovat’ nepretrzitému sledovaniu trhu a technickych indikatorov. Autor navrhuje
poloautomaticky (mechanicky) obchodny systém, ktory vysSle graficky alebo zvukovy sig-
nal v pripade vyskytu ndkupného ¢i predajného signdlu a nésledne je nutny manualny za-
sah obchodnika do procesu otvorenia obchodnej pozicie. Vyhodou automatizacie stratégie
je taktiez Ciasto€nd eliminécia vplyvu emocii a neustadle monitorovanie trhu, ktoré priemer-

ny obchodnik nie je schopny zvladnut’ na urovni naprogramovaného systému.

10.4 Prinos tejto prace

Napriek tomu, Ze obchodovanie prebiehalo iba po dobu Styroch tyzdilov, priprava na sa-

motné redlne obchodovanie na menovom trhu Forex prebiehali podstatne dlhSie.

Za velky prinos tejto prace autor povazuje predovsetkym sktsenosti, ktoré ziskal v priebe-
hu samostudia, ndsledne pri tvorbe obchodnej stratégie, sledovani trhu a obchodovani na
demo uctoch. Autor vyskusal viacero platforiem aréznych brokerov aoboznamil sa
S roznymi funkciami a moZznostami tychto platforiem, ktoré boli viac ¢i menej vhodné pre

obchodnikove d’alSie postupovanie.

Najviac skuisenosti vSak obchodnik ziskal az prechodom na realny ucet, kedy pocitil vplyv

emocii, €1 uz pozitivnych alebo negativnych, ktoré mali v niekol’kych pripadoch rozhodu-
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juci vplyv na vysledok obchodu. Obchodnik si taktiez uvedomil naro¢nost’” obchodovania

na finanénom trhu, ktoré vyzaduje komplexny pristup a neustale vzdelavanie.

Tato praca moze posluzit’ malym investorom ako ukazka aplikacie teoreticky poznatkov do
praxe. Na zaklade vlastnych skusenosti autor, ktory v tejto praci vystupoval ako obchodnik
¢i trader odporuca vytvorit’ si jednoduchu obchodnu stratégiu, ktord bude vysielat’ jedno-
znaéné obchodné signaly a predovsetkym nepodcenit’ vplyv psycholdgie a vlastnych emo-

cii na obchodovanie.
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ZAVER

Hlavnou ulohou tejto diplomovej prace bolo z mojej pozicie ako zacinajuceho obchodnika
navrhnat’ obchodnu stratégiu pre intradenné obchodovanie na menovom trhu Forex ana

realnom udte.

Praca je rozdelend do dvoch hlavnych casti, pricom prva z nich pojednava o dolezitych
teoretickych oblastiach suvisiacich s obchodovanim na finan¢nych trhoch. Obsahom prak-
tickej Casti je zdovodnenie vyberu obchodovaného aktiva a jeho nasledna fundamentalna
a technicka analyza. Dalej v praci popisujem proces vyberu brokera vhodného pre obcho-
dovanie na FX trhu, ktorého vysledkom bola vol'ba spolo¢nosti X-Trade Brokers. Nasledne
bola navrhnuta vlastna obchodna stratégia, vratane konkrétnych pravidiel money manage-
mentu. Tuto konkrétnu stratégiu som prvotne aplikovala na demo ucte a po zhodnoteni jej

uspesnosti som s touto stratégiou pokra¢ovala na readlnom ucte.

Navrhnuta a vyuzita obchodna stratégia viedla k zhodnoteniu celkového vlozené¢ho kapita-
lu 046,11 EUR v priebehu styroch tyzdinov, ¢o v percentudlnom vyjadreni predstavuje
zhodnotenie 0 7,69 % a prepocitany roény vynos dosahuje orientaénu hodnotu 92,22 %.
Dosiahnuté zhodnotenie je teda vyrazne vyssie, nez vynosnost’ bankovych produktov, kto-
rd bola opisand v posledne;j kapitole tejto prace a mnohych d’alSich alternativnych foriem

investovania.

Projekt mi priniesol vel'a skisenosti, pricom najvyraznejSou je nepochybne vyskusanie si
rozdielu medzi obchodovanim na demo uc¢te a realnom ucte na vlastnej kozi. Ako obchod-
nik na menovom trhu som pocitila r6zne emocie spojené s redlnym obchodovanim, ako
napriklad strach zo straty uspor, ktory mi niekol’ko krat branil otvéarat’ pozicie na zaklade
racionalnych poziadaviek stratégie, ¢i naopak, radost’ pri dosahovani ziskovych obchodov.
Emocie vSak do tradingu nepatria aich elimindcia v priebehu obchodovania je cielom,

ktory by som v pripadnom d’alSom obchodovani na menovom trhu chcela dosiahnut’.

Pri obchodovani na menovom trhu Forex je v§ak nutné brat’ do uvahy nielen moznost’ vy-
sokého zhodnotenia v pomerne kratkej dobe, no 1 jeho rizikovost, ktord nezarucuje konzis-
tentnost’ ziskovosti v priebehu jednotlivych obdobi. Forex predstavuje vysoko konkurenc-
né prostredie niekedy oznacované ako ,.hra s nulovym suctom®, ¢ize €o jeden obchodnik
zarobi, musi druhy prerobit. Z tohto dovodu je pre d’alSie obchodovanie je nutnd ochota
neustdle vzdelavania a doraz na lepSie dodrZiavanie discipliny a schopnost’ udrziavat’ emo-

cie na uzde.
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PRILOHA PII: EKONOMICKE UDALOSTI EU ZOBRAZENE NA DENNOM GRAFE EUR/USD
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PRILOHA PIII: VYPIS Z DEMO UCTU

XStation Report
Account 505187
Mame: Lucia
Casmrency: EUR

Closed positions:

Ovder Posiiion Cpen fime Type Lots Iiem Open prica s ™™ Ciose ime Cosepice  Comimission Swap Proft
042700 53042175 13102085 1: Sell 0.70 EURGEF 0745E 07462 o7 1302055 14 07483 Q.00 0.00 -153.70
Ea302SA0 63302645 el Sell 070 EURUSD 1.1475 0.00 1.1437 T 1.1437 .00 146 23318
EEILE1E £I304538 --1.1:%-5 o Sall 0.0 EURUST 1.1487 0.00 1.1435 15-'&%"5 o= 1.1435 .00 128 7.7
302525 53302502 1 ‘“”-ﬁ';"s 2E Sall 060 EURLIST 1.1475 0.00 1.1431 15-"1:2'3"5 ek 11431 .00 125 23620
473556 £3573855 '5-‘:-?'5 18 Euy 070 EURLISD 113565 1.138 1.1481 15-":‘%'5 18 1.138 .00 0.00 54 11
400072 53400071 b Eury 0.7 EURLIST 1.1373 14373 1.1454 Ao 1.1373 .00 0.00 0.00
E34TTTAT gaszrras | MRINEAT Euy a7 ELRUSD 1432 11388 11442 1EANZNS 18 1.13%8 a.00 .00 3685
3510430 63510335 s Buy 070 EURUSD 1.1353 1.1351 1138 e 1.1351 Q.00 £.00 242
3586372 Ga5TiA2S 18.10.2015 13 Sell 070 EURUSD 11381 1.1376 1.135¢ 18102085 21 11362 .00 0.00 1e5E2
£36 13050 63513057 =L Sl 070 EURUSD 11373 1.1379 1.136 et 1136 .00 o.0a 83.13
E3305L83 53305441 E':'-‘:-?g'f L Sall 0.ED EURLST 1.1366 1.1364 1.1337 m-'“ﬂ's 18 1.1337 .00 0.00 20132
E3B0E45T £3804703 AL TSR Sadl 060 EURLST 11354 0.00 11341 T A 1.1341 .00 000 #5.58
E32277EE eeisey | COHIBSTEE 2 0.E0 ELRLISD 11245 1.1344 11256 HLARISAT: 11344 .00 £.0o 14.10
4012707 eE1ms | POININSE 2 00 EURLISD 1.1341 0.0 114327 b 1.134 a0 0.0g E.53
4306742 geapasss | CHIOERET Euy arz ELRUSD 11316 11304 1434 A 11303 a.00 .00 345
B453087 Ba445525 T Buy 0.50 EURUSD 11174 11137 11256 A 14137 Q.00 £.00 26857
4352307 55354556 o Buy 060 Us500 205560 205530 207660 AT 2 07370 .00 0.00 45037
5053340 65053325 SLI A Buy 0.50 EURUSD 1.083 1.082 10854 b 1.0954 .00 £.00 1TET
ES0E4336 65053575 29102015 1 Euy 0.50 EURLISD 10832 1.0934 10977 oz e 1.0953 Q.00 £.00 150,45
ES08E02E exesarz | NI Sall 0.60 Uss0a 2 O077.90 2p&2.20 207260 i 2 DE2.20 .00 £.0o 11754
5124324 55124304 3':"1:%'5 1o Sall 0.80 EURUST 10899 1.1006 1.08984 &J.-ng-s o 1.1006 .00 0.00 £375
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X5tation Report

Account 505187
MName: Lucia
Cusmency: EUIR
Closed positions:
Owder Posion Open fime Type Loks Hem Open price s ™ Ciose ime Cioseprice  Commission Swap Proft
215 10 102015 17
B5126936 &5125936 ED'”:;;"" i Sl 0.50 L5500 2087.10 2086.50 2074.10 AL D.ﬂ L 2 D560 o.oo 0.00 2041
T eniE TE T TR
E3550256 B5550250 = gg 515 Sl 060 EURLISD 10877 1.0375 10855 05 1'?; S8 ri 0.0o 0.00 14.71
1.0761 10778 L 1,071 a0 o.0a 411.14

E55E6545

G53E6536

09.11.2015 09:

47

EURUSD

Total EUR/USD:

967,70

Page 3of 5

Document generated electronically, requires no stamp or signature




PRILOHA PIV: ZMLUVA SO SPOLOCNOSTOU XTB

- anline trading

RAMCOVA ZMLUVA - FYZICKA OSOBA

414 ==
uzatvorend v (dopinf XTB) L LA 1| S L/ YC
diia (doplni XTB) = G >

medzi Zakaznikom:

Meno a priezvisko Lucia Sorokova

Trvalé bydlisko
Stat Slovensko
Ulica
psC

Mesto

Telefénne &islo

E-mailova adresa

Korespondenéna adresa (ak sa li$i od trvalého bydliska)
Stat Slovensko
Ulica
psC
Mesto
Telefénne &islo

E-mailova adresa

Udaje k daiiovej povinnosti
Daiiové identifikaéné &islo (DIC) n/a

Daiovy Grad n/a

Adresa dafového tGradu

| Stat n/a
XTB Slovenska républika | Ulica nla
/ Potova 1,
811 06 Bratislava | ps& S
" 0800 900 110
: Mesto n/a

4 saies@xtb.sk

www.xth.sk



¢ xtb

online trading

XTB/Slovenska républika
Postova 1,
811 06 Bratislava

/B 0800900 110
’ sales@xtb,sk

ww.hb.sk

Osobné udaje
Preukaz totoZnosti & 1 Obgiansky preukaz

Cislo preukazu totoZnosti

Preukaz totoZnosti & 2 Vodiésky preukaz

Cislo preukazu totoznosti

Rodné &islo
Typ Gétu
[[Basic : Standard [JProfessional
Mena Gctu
EUR [Jusp [Jiné

Bankovy uéet Zakaznika

Nézov banky " Geskoslovenska obchodné banka, a.s.
Seat § g n/a
Ulica S5 n/a
psc . n/a
Mesto n/a

SWIFT (BIC) kéd

IBAN alebo &islo Gétu

DalSie pokyny n/a

Zabezpedenie XTB uétu

Bezpetnostna otazka

Odpoved’ na bezpe€nostni otazku

a

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPbtlfA AKCYINA, so sidlom Varava, Ogrodowa 58, 00-876, Pol'ska republika, 1€: (REGON):
015803782 a dafiovym identifikatnym Eislom (DIC) 527-24-43-955, registrovand Obvodnym stdom pre hlavné mesto VarSavu, XII. hospo-
darskym oddelenim Vnitrodtétneho stidneho registra pod ¢ KRS 0000217580, s pine splatenym kapitdlom vo vyske 5.869.181,75 PLN,
podnikajlica na Gzemf Slovenskej republiky prostrednictvom organizaénej zlozky X-Trade Brokers DM S.A., organizaéné zlozka, so sidlom:
Postova 1, Bratislava, PSC 811 06, ICO: 36859699, zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel Po, viozka &, 1623/8
(dalej len ,XTB").

1. Pre (ely tejto Zmluvy a v stlade s nariadenim smernice MiFID 2004/39/EC, kaZdy Zakaznik bude zo strany XTB klasifikovany
ako Neprofesionalny Zakaznik. Z tejto Klasifikicie vyplyva, Ze kaZdy Zékaznik obdrZf od obchodnika s cennymi papiermi Gpiné
informécie tykajlice sa vhodnosti poskytovanych sluZieb, riztk spojenych s obchodovanim finanénych indtrumentov, principov
zadévania prikazov a dalsich podmienok sivisiacich s poskytovanim sluZieb XTB.

2. XTB poskytuje sluzby v silade s podmienkami uvedenymi v Zmluve, ktor(i tvoria nasledujlice dokumenty:

. tato Rémcovéa Zmluva;
. Zakladné informécie o X-Trade Brokers DM S.A., organiza&na zloZka a o poskytovani investi¢nych sluzieb



ine trading

oun

- Obchodné podmienky poskytovania investiénych sluZieb spolo¢nost'ou X-Trade Brokers DM S.A. (dalej len “OP");

= Pravidld vieobecnych investiénych odpor&ani X-Trade Brokers DM S.A

= Dopliiujice informécie a zmluvné y pre sk ych i XTB (dalej len ,Dopliujice
informéacie");

Stratégia vykondvania pokynov;

Deklardcia investiéného rizika;

§peciﬁka¢':né tabulka finanénych néstrojov v sekcii Obchodné i na webovych strénkach XTB;
Tabuky podmienok, dostupné na webovych strankach XTB; %

dalsie dokumenty uvedené v Zmluve.

Zakaznik prehlasuje, e sa riadne a podrobne oboznamil a akceptuje vietky vy33ie uvedené dokumenty, ktoré tvoria
neoddelitelnt sicast Zmluvy a Ze plne rozumie vietkym ich ustanoveniam a prijima v3etky zavazky vyplyvajlice zo Zmluvy.
Kore3pondencia medzi XTB a Zakaznikom sa uskutocfiuje spbsobmi uvedenymi v OP. Strany sa dohodli, Ze akykol'vek prejav
vble alebo vyhlasenie uskutoZnené v sivislosti s obchodovanim s Finanénymi néstrojmi alebo s inymi Gkonmi vykonanymi XTB
mdZu byt stranami realizované v elektronickej forme.
Zdkaznik ma pravo vypovedat’ Zmluvu v stilade s pravidlami Specifikovanymi v OP.
Podpisom Zmluvy Zakaznik vyhlasuje, Ze:

*  je plne spdsobily na prévne Gkony a nemé ¥iadne obmedzenia prévnej povahy tykajice sa uzatvorenia Zmluvy a

zaloZenia (i€tu v XTB a vykondvania Obchodov s &ny imi;
*  vietky informécie obsiahnuté v tejto Zmluve a daléich dokumentoch a informécie poskytnuté Zakaznikom sd
A s 5

p odp j situdcii a stavy;
- pred uzavretim tejto Zmluvy bola vyhodnotend vhodnost' slufieb vyplyvajlcich pre Zakaznka zo Zmluvy s
ihli na individudinu situdciu ik d a ski 4 a jeho schopnost’ presne
: Whodnotit' rizika vyplyvajiice z Finanénych nastrojov a sluzieb pondkanych XTB na zéklade Zmluvy;
= Zakaznik si je vedomy toho, Ze odmi i kytniit' od| de na (cely vy$Sie uvedeného vyhodnotenia vhodnosti

alebo poskytnutie nepravdivych a nekompletnych informéacii mose viest k neschopnosti XTB vykonat' prislusné
vyhodnotenie alebo méZe mat’ za nésledok nespravne vyhodnotenie; x
= Zakaznik akceptuje, Ze nema nérok vyZadi ] ie di ych prostri na Uctoch, pokym nebud(
XTB stanovené (irokové sadzby pre prislusny Uget v stlade s OP.
Zékaznik podpisom tejto ;mluvyl udeluje XTB sﬁplas S poskytnutim osobnych Gdajov a finanénjch Gdajov, tykajcich sa

pefiaznych transakcii na Uite ych v dok h & ich képiach vymenovanych v tejto Zmluve a so
spracovanim tychto osobnych Gdajov na Gely, v rozsahu a za podmienok uvedenych v &énku 4. dokumentu Doplfiujlice
informécie a zmluvné ienky pre sl ych za XTB. Zékaznik dzuje, Ze tento dok 1t patri medzi Zmluvnd
dokumentéciu, ktorou sa riadi jeho zmluvny vzt'ah s XTB.

Zékaznik berie na vedomie, Ze posky ie sluZieb prc tvom XTB mbZe vy prenos osobnych Gdajov Zakaznika
subjektom poskytujicim slufby XTB v. inych krajindch vratane krajin mimo Eurép h darsk priestoru. Z4
podpisom Zmluvy berie na vedomie a sthlasi s vyiie uvedenym. Zmluva bola vyhotovend v dvoch original kéh
znenia, po jednom pre kaZd( zo stran.

Zmluva je tiez v zmysle usta; i §73i sl ého zékona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych

sluzbach v znenf neskorsich predpisov.

Podpis Zakaznika



STt

X-TRADE BRC (ERS BT1 ERSKISEC
xtb spizacna ziozkd
online trading 811 06 Brz FOSLC

Potvrdenia a vyhlasenia Zakaznika co 36859699 D lL SK402025
Prevadzkovatefom informacného systému osobnych tdajov poskytnutych Zékaznkom je X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA
AKCYINA, so sidlom Varfava, Ogrodowa 58, 00-876, Pol'skd republika, 1¢: (REGON): 015803782, podnikajica na tizemi

republiky prostrednictvom organiza¢nej zloiky X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA organizaénd zlozka, so srdlom
Postova 1, Bratislava, PSC 811 06, 1C0: 36859699, zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel Po, viozka & 1623/B
(dalej len ,XTB"). Zékaznl’k mé prévo nahliadnut do svojich osobnych (dajov a prévo na zmenu poskytnutych osobnych Udajov
prostrednictvom formuléra: Ziadost’ o zmenu osobnych (idajov Zékaznika a Zékaznik je povinny informovat’ XTB o akejkol'vek zmene svojich
osobnych (dajov uvedenych v Zmluve alebo formuléri: Ziadost o zmenu osobnych Gdajov XTB nenesie zodp za
pripadné Skody alebo straty vyplyvajlice z toho, #e Zékaznik neinformoval XTB o zmenach osobnych tidajov Zékaznika na zéKlade adajov
poskytnutych v Rémcovej zmluve alebo formuldri: Ziadost 0 zmenu osobnych tidajov Zakaznika.

Zakaznik podpisom tejto Zmluvy prehlasuje, Ze:

B] udel'uje XTB sihlas so sp im jeho y adajov vrozsahu uvedenom vZmluve atiez v rozsahu
$pecifikovanom v &lanku 4 Zmluvného dokumentu ,Dopliiujice informacie a zmluvné p pre y
zakaznikov XTB".

.suhlasi s tym, Ze jeho osobné (idaje spracovavané XTB m&iu byt’ posky spri ym tretim am, ktoré ich
budii spraciivat’ na reklamné (icely v silade s p na ych adajov a p! ije, Ze tento

siihlas je dobrovol'ny. Tento siihlas mdZe byt kedykol‘vek odvolany

gsuhlas( aby p i y dostaval § €né informécie od XTB alebo
jei spnaznenych tretich stran tykajiice sa Ich sluZieb. Tento suhlas mobze byt’ kedykol'vek odvolany.

I i

Datum Podpis Zakaznika

/ /
/ Vyhlasujem, Ze:
v a. v sttasnosti nie som a za posledny rok som nebol(a): hlava $tatu, predseda viédy, podpredseda viady, minister,
veddci Ustredného orgdnu Stitnej spravy, Stétny tajomnik alebo obdobny zéstupca ministra, poslanec
zakonodarného zboru, sudca najvySSieho sidu, sudca Ustavného sidu alebo inych sidnych organov vyssieho
stupia, proti rozhodnutiu ktorych sa s vy ych pripadov uz 2no odvolat, &len komory auditorov,
¢len rady4:enh-élnej banky, vel‘vyslanec, chargé d'affaires, vysoko postaveny déstojnik v ozbrojenych siléch, clen
riadiaceho, arganu, dozorného orgdnu alebo kontrolného orgénu Statneho podniku alebo obchodnej spolo(‘.nostl vo

vlastnictve Statu;
b.  nie som manzel(ka), rodi&, dieta niektorej z 0s6b uvedenych v bode a) alebo osoba, ktor ostéva s niektorou z osob
uvedenych v bode a) vo vecnom (izkom obc pr rodi alebo vztahu.
£ IO il /Z,"‘Vr’é(/
i
Déatum Podpis Zakaznika

Vyhlasenie o akceptacii investi¢ného rizika
Svojim podpisom potvrdzujem, Ze som sa oboznamil(a) s a akceptujem Deklaraciu investiéného rizika a rozumiem povahe rizik spojenych s
obchodovanim s finanénymi néstrojmi, ktoré pondka XTB, ako je uvedené v Deklardcii investi¢ného rizika.

¢-77 20T

v

,/ d
Podpis zéaﬁa

Datum

£ /XTB”Slov!nské ré;ublika
,/ Postova 1
8( 1 06 Bratsslava |

/h 0800 500 110

a8 saiEs@xtb s« |
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REPORT REALNEHO OBCHODOVANIA
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PRILOHA PV

Account: 1078340
Mame: Lucia Sorckova

Curency. EUR

Closed positions:

T11.2015 11 7412015 1
sessmt | osesssmo | TVMEMETE sy ) ogpr | evmuso 10882 1.067 e | R 1,067 oo 000 525
e =
usier | assmoess | TVMEMSTE gy | ogps | Eumuso 10853 10545 togne | TSI gpes oco 000 am
4504250 35504248 ._w_..ww.m_ﬁ Buy | 005 | EURUSD 10678 1.088 107 _w.._.m.m_.” 107 .00 0.00 10.28
MTEET2 aEiery | 19 ".M"m L 005 | EURUSD 10745 10738 10704 13 _.M“mmm 10738 000 0.0 3.45
sspsszs | aepesy | VLM ) my | ogos | EuRusD 10683 0676 torg | 2SI 1.0703 .00 000 1.1
Mage3s | 3emps3y | BMAEWE | gy | g | EURUSD 10605 0611 tnear L 10527 oo 0.0 1453
27112015 03, N . - | Zrilams N
sugsy | oaswes | TUEEE sw | g | evAuso 10627 1.0625 10605 e 1.0505 00 0.00 1439
T TRETE 1205 1T
samae | s | VAR ay | ogme | EuRuso 10588 .05 e el 1.058 200 00 4@
misse | assasse | VDRl sy | gor | EvmusD 10676 1087 1ogst | = EIE 10551 .00 000 16.55
Bk | assiems | WU | opy | oo | EuRusD 10565 10583 e S 10562 .00 0 503
35500547 35500545 H._m.m.mﬁ Buy | 907 | EURUSD 1055 1.0553 10615 E..mm_.m:_ 1.0515 .00 0.00 13.05
35733554 35733553 E._m.w@..ma_ By | 007 | EURUSD 110575 10568 1055 E..pma; 1.0568 Lo 0.0 A5
miaoaen | ssmpmse | TREDEE my | oggr | emuso 10818 1081 1oes | TR 1.0t .00 0 s
nT 4E - 1 i
womest | amemsp | TREEMEHE | oy | gos | EvmusD 1063 10843 o e 1.0343 .00 0.0 33
EI4E07TT 35335145 "m._m.w.mﬁ Sal 006 | EURUSD 10854 1.0902 10875 E..mm.mum 1,055 .00 0.00 028
HEIEHIS 35363414 E._m.m..m L 006 | EURUSD 10827 1836 10811 E..MMG ; 1093 .00 000 43
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PRILOHA VI:

8. 4.2016 10:51:25 Page 1

Market System: history

Starting Equity: 600,00 €

Trading Vehicle: Futures

Initial Margin: 0,00 €

Round-turn slippage per contract: 0,00 €

Round-turn commissions and fees per contract: 0,00 €

Profit/loss and risk calculated from P/L and risk inputs.
Trades File: C:\Users\v\Desktop\history_452016134250_611.csv

ing Settings & Rules
Position Sizing Method: None
No. Contracts: From input data

el | AliTrades | A

Total Net Profit 4611 € 46,11 €
Gross Profit 83,99 € 83,99 €
Gross Loss -37,88€ 37,88 €

Profit Factor s 2.21% 2,217

Pessimistic Return Ratio © 1,059 1,059

Starting Account Equity T 600,00 €

Highest Closed Trade Equity 664,81 €

Lowest Closed Trade Equity 590,95 €

Additions to Equity 0,00 €

Withdrawals From Equity 0,00 €

Final Account Equity 646,11 €

Return on Starting Equity 7,685%

Total Number of Trades 16 16
Number of Winning Trades 8 8
Number of Losing Trades 8 8
Trades Not Taken 0 0

Percent Profitable 50,00% 50,00%

Max Number of Contracts 1 1

Minimum Number of Contracts 1 1

Average Number of Contracts 1 1

Largest Winning Trade 16,56 € 16,56 €
/Percent of Equity 2,626% 2,626%

Largest Winning Trade (%) 2,626% 2,626%
[Trade Value 16,56 € 16,56 €

Average Winning Trade 10,50 € 10,50 €

Average Winning Trade (%) 1,682% 1,682%

Average R-Multiple, Wins 162,5

Max Number Consecutive Wins 6 6

Largest Losing Trade -5,44 € -544 €
/Percent of Equity -0,8239% -0,8239%

Largest Losing Trade (%) -0,8750% -0,8750%

VYSLEDKY OBCHODOVANIA ZOBRAZENE
PROSTREDNICTVOM PROGRAMU MSA
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[Trade Value -5,25 € -5,25 €
Average Losing Trade -4,74 € -4,74 €
Average Losing Trade (%) -0,7367% -0,7367%
Average R-Multiple, Losses 68,98
Max Number Consecutive Losses 3 3
Average Trade (Expectation) 2,88 € 2,88€
Average Trade (%) 0,4729% 0,4729%
Trade Standard Deviation 8,80 € 8,80 €
Trade Standard Deviation (%) 1,396% 1,396%
Win/Loss Ratio 2,217 2,217
Win/Loss Ratio (%/%) . 2,284 2,284
Return/Drawdown Ratio 2,732 2,732
Modified Sharpe Ratio 0,3387 0,3387
Average Risk 0,07 €
Average Risk (%) 0,01096%

Average R-Multiple (Expectancy) 46,74
R-Multiple Standard Deviation 1355
Average Margin 0,00€
Average Margin (%) 5 0,000%
Max Margin (%) *0,000%

/Margin Value 5 0,00 €
Average Leverage < 0,001581
Risk of Ruin | R 0,000%

Number of Drawdowns 3 3
Average Drawdown 12,53€ -12,63 €
Average Drawdown (%) 1,937% 1,937%
Average Trades in Drawdowns 3 3
Worst Case Drawdown -18,70 € -18,70 €

[Percent of Equity 2,813% 2,813%
Trade Number at Trough 16 16
Trades in Drawdown 5 ) 5
Worst Case Drawdown (%) 2,813% 2,813%

/Equity Value -18,70 € -18,70 €
Trade Number at Trough 16 16
Trades in Drawdown 5 5

Annual Retufns :

Year  NetProfit  Add/With End Equity Return(%) Drawdown(%) Trades Wins(%) PFac  Sharpe

Monthly Returns

Month Net Profit Add/With End Equity Return(%) Drawdown(%) Trades Wins(%) P Fac

Weekly Returns T i T



