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ABSTRAKT

Obsahem této bakalaiské prace je nalézt nejvyhodnéjsi formu pofizeni dlouhodobého ma-
jetku pomoci cizich zdroji. Teoretickda ¢ast vymezuje specifika dlouhodobého majetku.
Déle se vénuje problematice externich zdrojii — uvéru a leasingu. Tato Cast prace obsahuje
také teoretické poznatky o metodach posouzeni vyhodnosti leasingu a Gvéru. V praktické
¢asti jsou uvedeny zakladni informace o vybrané spolecnosti a blize specifikovan jeji in-
vesticni zamér. Teoretické poznatky jsou aplikovany na konkrétni potizeni dlouhodobého
majetku. Jsou stanoveny ucetni a danové aspekty jednotlivych forem financovéni. Déle
jsou porovnany a vyhodnoceny nabidky vybranych finanénich instituci metodou diskonto-
vanych vydaji. Na zdklad¢ ziskanych vysledkil je spolecnosti doporuc¢ena nejvyhodné;si

varianta potizeni dlouhodobého majetku.

Kli¢ova slova: dlouhodoby majetek, financovani, leasing, tivér, diskontované vydaje

ABSTRACT

Content of this bachelor thesis includes finding of the most convenient form of purchased
of fixed assets from external sources. Theoretical part defines specifics of fixed assets and
discusses the issue of external resources - loan and leases. It also includes theoretical
knowledge about methods of assessment of profitability of these resources. The practical
part provides basic information about selected company with its specified investment plan.
Theoretical knowledge is applied on specific acquisition of fixed assets. This section also
includes set accounting and tax aspects of varied forms of financing. There are also com-
pared and evaluated offers of selected financial institutions by the method of discounted
costs. Based on the results the best form of purchased of fixed assets is recommended to

the company.

Keywords: fixed assets, financing, loan, leases, discounted costs
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UvVOD

Bakalaiska prace je zaméfena na moznosti pofizeni dlouhodobého majetku. Vybrana spo-
le¢nost uvazuje o potizeni dlouhodobého majetku formou leasingu ¢i uvéru. Potfizeni pro-
sttednictvim vlastnich zdroji neni obsahem této bakalatské prace, jelikoz spole¢nost neu-

vazuje o této form¢ financovani majetku.

V soucasné dobé¢ je Siroka Skala moznosti forem pofizeni. Na zac¢atku investi¢niho zaméru
by si spole¢nost mé¢la rozhodnout, zda bude financovat investi¢ni zamér z vlastnich ¢i ci-
zich zdroji. Pokud ma spole¢nost dostatek vlastnich zdrojii, mohlo by se zdat profinanco-
vani investi¢niho zdméru z téchto zdroji nejjednodussim a nejlevnéj$im zptisobem. Jedno-
razovy odtok vlastnich prostfedkii ma ovSem pro spole¢nost nepiiznivy vliv na jeji penézni
toky. Nejcastéji tedy voli spolecnosti pfi realizaci investicnich zamérl financovani z¢asti

nebo zcela prostfednictvim cizich zdrojt.

Hlavnim zamérem této bakalarské prace je na zakladé¢ metody diskontovanych vydajti vy-
hodnotit nejlepsi variantu pofizeni majetku prostiednictvim tvéru ¢i leasingu. Po dohodé
se spole¢nosti byly vybrany dv¢ finanéni instituce, které nabidly pfedbézné kalkulace téch-

to forem financovani, jedna se o Oberbank Leasing s. r. 0. a Komer¢ni banku, a. s.

Se spole¢nosti Oberbank leasing s. r. 0. spolecnost spolupracuje a ma s ni uzaviené uvery.
Komer¢ni banka, a. s. je pro spole¢nost zcela novou finanéni instituci. Tyto dvé spole¢nos-
ti byly vybrany zamémeé, jelikoZ se ve vysoce konkurené¢nim prostiedi jednotlivé financni
instituce predbihaji v nabidce tirokovych sazeb, bude tedy zajimavé sledovat vysi nabidnu-
tych trokovych sazeb. Sazby nejsou ovSem rozhodujici ve volbé forem financovani, je zde

mnoho dalSich faktord, ke kterym je nutné piihlédnout, jednim z nich je faktor casu.

Prace je rozdélena na dvé Casti. V teoretické ¢asti je zpracovana literarni reSerSe na zakladé
odborné¢ literatury. Je zde definovan dlouhodoby majetek, jeho druhy, moznosti pofizeni,
ocenéni, ucetni a daflové odpisovani. Samostatné kapitoly jsou vénovany uvéru, leasingu
a také metoddm porovnani vyhodnosti leasingu a uvéru. V praktické ¢asti jsou aplikovany
teoretické poznatky na konkrétni investicni zamér. Pomoci metody diskontovanych vydaji
jsou porovnany jednotlivé nabidky finan¢nich instituci. Nezbytnou soucasti tohoto oddilu
jsou zékladni udaje o vybrané spolecnosti a nejpodstatnéjsi kapitolou jsou zaverecné vy-

hodnoceni a doporuceni.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 10

CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Cilem této bakalafské prace je komparace vyhodnosti pofizeni dlouhodobého majetku

Z cizich zdroju — leasingu a Gvéru pomoci metody diskontovanych vydaju.

Teoreticka ¢ast je zpracovana na zaklad¢ literarni reSerSe dostupnych odbornych publikaci.
V této casti je definovan dlouhodoby majetek — jednotlivé druhy, moznosti pofizeni a oce-
novani a také zptisoby odpisovani. Déle jsou specifikovany cizi zdroje - Uvér a leasing.
V posledni fad€ jsou vymezeny teoretické postupy stanoveni vyhodnosti leasingu a tivéru

na zéklad¢ zvolenych metod.

V praktické ¢asti jsou aplikovany poznatky z teoretické casti. Jsou zohlednény danové
a ucetni dopady jednotlivych forem financovani. Déle je provedena analyza jednotlivych
nabidek konkrétnich finanénich instituci. Metodou diskontovanych vydaji je provedena
komparace vybranych nabidek uvérového a leasingového financovani. Na zakladé vysled-
ka pouzité metody je doporucena nejvyhodnéjsi forma financovani potizovaného majetku

vybrané spole¢nosti.

Metody: literarni reSerSe, analyza, komparace, metoda linearnich a zrychlenych odpist,

metoda diskontovanych vydaji
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. TEORETICKA CAST



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 12

1 DLOUHODOBY MAJETEK

Dlouhodoby majetek je ¢ast stalych aktiv s dobou pouzitelnosti delsi jak jeden rok a od
vyse ocenéni, které stanovi ucetni jednotka ve vnitropodnikovych smérnicich. Dle smérné
uctové osnovy pro podnikatele se zahrnuje do tucetni tiidy 0. Podle § 32a zakona
¢. 586/1992 sb., o dani z piijmu (ZDP) je limit pro zafazeni do DNM 60 000,- K¢ a podle
§ 26 ZDP je limit pro zafazeni DHM 40 000,- K¢. Pokud by tento limit majetek nepiekro-
¢il, nemize si UJ uplatnit dafiové odpisy. Proto pro vysi ocenéni vétsina UJ pouziva tyto

limity (Steker a Otrusinova, 2013).

Dlouhodoby majetek slouzi k dlouhodobému vyuzivani ve spole¢nosti, rozvoji podnikatel-
ské Cinnosti, poptipadé kapitdlovému zhodnoceni. Majetek se spotfebovava postupné
vV podobé¢ odpisi, ty pfenasi hodnotu majetku do nakladi. Néktery majetek se neodepisuje,
protoze se neopotiebovava, jelikoz se zhodnocuje. Potizeni dlouhodobého majetku se uctu-
je pomoci kalkula¢niho G¢tu DM — nedokon¢eny DHM/DNM ve prospéch Gctu podle zpu-
sobu pofizeni (napf. zavazky k dodavatelim, bankovni tcet). Kalkula¢ni Gcet 1ze vynechat
dle CUS ¢. 013, pokud neexistuji jiné naklady s pofizenim. Zafazeni dlouhodobého majet-
ku uctujeme na vrub jednotlivych majetkovych ucti ve prospéch kalkula¢niho uctu DM —
nedokon¢eny DHM/DNM. Evidence jednotlivého DM se nejcastéji vede formou inventar-

nich karet (Steker a Otrusinova, 2013, s. 41-55).
Dlouhodoby majetek se rozdéluje na:

e hmotny
e nehmotny

e finanéni (Steker a Otrusinova, 2013, s. 41)
Zpusoby porizeni DM:

e nakupem na obchodni nebo bankovni tveér

e vytvofenim vlastni ¢innosti

e nabytim prav

e nabytim na zdklad€¢ smlouvy o koupi najaté véci — finanénim leasingem
e plnou nebo ¢astecnou dotaci z vefejnych rozpocti

e Dbezlplatnym pifevodem — darem

e vkladem do spole¢nosti

e pievodem z osobniho uzivani do podnikani (Steker a Otrusinova, 2013, s. 44)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 13

Zpiusoby vyrazeni DM:

e likvidaci

e prodejem

e bezaplatnym pievodem — darem

e vkladem do jiné spolecnosti

e pievodem z podnikani do osobniho uzivani

e v dusledku $kody nebo manka (Steker a Otrusinova, 2013, s. 44)

1.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Takovy majetek, ktery neni fyzické povahy. Jedna se o prava ucetni jednotky na ekono-
micky prospéch. DNM se rozdéluje do skupin dle § 6 VyZU (Steker a Otrusinova, 2013,
S. 44). Piiklady DNM:

Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje — vysledky duSevni ¢innosti lidi, jako jsou recep-

tury, technologické postupy, které jsou urceny k obchodovani
Software — jedna se o programové vybaveni

Ocenitelna prava — vysledky duSevni ¢innosti a prava, jako jsou podle zdkona prava

0 priamyslovych vzorech ¢i ochrannych znamkach

Goodwill — kladny nebo zaporny rozdil pti ocenéni nové koupeného podniku nebo jeho

Casti, pii preménach spolecnosti (Prudky a Lostak, 1997, s. 35-40)

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek — technické zhodnoceni od ¢astky 40 000,- K¢

podle zdkona o dani z ptijmu
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek (Steker a Otrusinova, 2013)

Dle novely provadéci vyhlasky k zdkonu o Ucetnictvi pro rok 2016 se zfizovaci vydaje
vzniklé po 1. 1. 2016 nezatazuji do dlouhodobého nehmotného majetku, ale zachyti se do
nakladil ve vécné a Casové souvislosti. Udetni jednotky, které do 31. 12. 2015 evidovaly
zfizovaci vydaje, vykazuji od 1. 1. 2016 jako ostatni dlouhodoby nehmotny majetek
(Froschova, 2015). Zrizovaci vydaje — vydaje, které vznikaji ucetni jednotce pied jejim
zaloZenim, tudiZ vydaje vynaloZené na jeji zaloZeni. Jsou to naptiklad soudni, notaiské
poplatky, néklady na pracovni cesty nebo dali poradenské &i pravni sluzby (Steker a Otru-

sinova, 2013).
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1.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Majetek, ktery je hmotné (fyzické) povahy. Slouzi Gcetni jednotce k dlouhodobému uziva-
ni a p¥inasi ji uZitek v provozni &innosti. DHM se rozdéluje do skupin dle § 7 VyZU. Pii-
klady DHM:

Pozemky — jsou hmotnym majetkem bez ohledu na vysi ocenéni (Steker a Otrusinova,

2013, s. 46)

Stavby — jsou hmotnym majetkem bez ohledu na vysi ocenéni a dobu pouzitelnosti, jedna

se o stavebni dila vznikajici stavebni nebo montazni technologii

Hmotné movité véci a soubory movitych véci — je majetek, podle vyse ocenéni UJ a do-
bou pouzitelnosti delsi jak jeden rok, jsou to napiiklad stroje, automobily nebo vypocetni
technika. Pokud je majetek pod stanovenou hranici jedna se 0 drobny hmotny majetek,

ktery se zahrnuje ptimo do naklada.

Péstitelské celky trvalych porosti — jsou majetkem bez ohledu na vysi ocenéni a dobou
pouzitelnosti delsi jak 3 roky. Takové porosty se stanou majetkem pouze po splnéni pod-
minek v § 26 odst. 9 zakona &. 563/1991 Sb. o uletnictvi (ZU). Jedna se napiiklad

0 chmelnice, vinice, ovocné stromy a kefe.
Dospéla zviiata a jejich skupiny — kategorii blize specifikuji VyZU

Jiny DHM — ma podle zakona nékolik podskupin: technické zhodnoceni, které nezvysuje
VC a ZC majetku, technické rekultivace, vydaje souvisejici s leasingem a vydaje na otvir-

ky novych lomi piskoven a hlinist’ (Prudky a Lostak, 1997, s. 12-27)
Poskytnuté zalohy na DHM

Oceiiovaci rozdily k nabytému majetku (Steker a Otrusinova, 2013)

1.3 Dlouhodoby finan¢ni majetek

Jedna se o majetek, diky kterému ucetni jednotka dosahuje urcitého vlivu ¢i prospéchu

(dividendy, uroky). DFM se rozdéluje do skupin dle § 8 VyZU. Piiklady DFM:
Podily ovladana osoba — jedna se o provoz nebo fizeni jiného podniku
Podily v tucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem

Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily — nejdilezitéjsi ¢ast DFM
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Pijcky a Gvéry — jedna se o poskytnuté ptjcky a uvéry ovladanym a ovladajicim osobam

Ostatni dlouhodoby finanéni majetek — napt. drahé kameny ¢i dlouhodobé terminované

vklady (Steker a Otrusinova, 2013)

1.4 Odpisovani

Odpisy predstavuji fyzické a moralni opotfebeni majetku. RozliSujeme tGcetni a danové
odpisy. Hodnota téetnich a danovych odpisti by méla byt rtizna, jelikoz ucetni odpisy se
stanovuji, na zaklad¢ rozhodnuti ucetni jednotky, kdezto u danovych odpist se jedna

o politické rozhodnuti (Steker a Otrusinové, 2013, s. 56-57).

Pokud je hodnota danovych odpisii nizsi nez hodnota tcetnich odpisi, je nutné o tento roz-
dil zvysit hospodaisky vysledek spolecnosti. Naopak pokud je hodnota datiovych odpist
vy$si nez hodnota ucetnich odpisti, vysledek hospodareni se o tento rozdil snizuje (Hnatek,

2015).

1.4.1 Uéetni odpisy

Odpisy upravuje Zakon o t&etnictvi 563/1991 Sb. Ugetni odpisy vyjadiuji trvalé snizeni
hodnoty dlouhodobého majetku na zakladé rozhodnuti ucetni jednotky. Odpisy by mély
byt upraveny ve vnitropodnikové smérnici. Pomoci odpistt UJ zachyti redlné ocenéni DM
a ziska informace o nakladech. Majetek 1ze odepisovat pouze tehdy, ma li Gcetni jednotka
k nému vlastnické pravo. DM se odepisuje do vySe ocenéni stanovené v Gcetnictvi ucetni
jednotkou (§28 ZU), po dobu jeho ekonomické Zivotnosti. Odpisovani majetku se provadi
na zaklad¢ odpisového planu, ktery si sestavi ticetni jednotka sama. Odpisovy plan se aktu-

alizuje v priibéhu Zivotnosti majetku (Steker a Otrusinova, 2013, s 56-57).

Odpisy DM se UcCtuji na vrub nakladi a souvztazn¢ ve prospéch opravek k DM. Z toho
vyplyva, ze se pfimo nesnizuji majetkové Ucty, nybrz odpisovani probihd nepiimo pomoci
opravkovych uctii. Opravky predstavuji soucet odpisii za dobu zivotnosti majetku. Zistat-
kova cena je rozdil vstupni ceny majetku a opravek k danému majetku. V rozvaze se vyka-
zuje majetek nasledné: brutto — vstupni cena, korekce — opravky, netto — zistatkova cena.
Dle ZU se v uéetnictvi neodepisuji pozemky, umélecka dila, sbirky, movité kulturni pa-

matky, pfedméty kulturni hodnoty (Steker a Otrusinové, 2013, s. 56-57).
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1.4.2 Daiové odpisy

Danové odpisy umoznuji snizit zaklad dané z ptijmu. Jakou rychlosti se pfevede majetek
do nakladii, zavisi na politickém rozhodnuti. Tento druh odpisii nepodava realny obraz

0 opotiebeni majetku, slouzi pouze pro sestaveni danového ptiznani (Steker a Otrusinova,

2013, s. 56).

Pfi pofizeni nového majetku urci vlastnik zptsob odpisovani, ktery nelze po celou dobu
odpisovani ménit. Majetek se odepisuje do vySe vstupni ceny nebo zvysené vstupni ceny.
Zahajeni danového odpisovani je zcela na tcetni jednotce. Odpisovani miize zah4jit v roce
pofizeni nebo v jakémkoliv z nasledujicich let. Ugetni jednotka si také miize sama rozhod-

nou, zda uplatni odpisy jako danovy vydaj (Hnatek a Zamek, 2010).

Aby byly datiové odpisy danové uznatelnym nakladem podle § 24 ZDP, musi byt odpiso-
vany majetek pouzivany poplatnikem v rdmci Cinnosti, kterd je vykonavana za ucelem do-
sazeni a udrzeni zdanitelnych pfijmt. Snizeni zdkladu dan¢ o odpisy je tedy pravem, ne
povinnosti poplatnika. Odpisovéani 1ze kdykoliv pierusit. UJ nejéasnéji neuplatni dafiovy
vydaj v podob¢ odpistl, pokud by vykazala daniovou ztratu nebo nizky zaklad dan¢ a tim by
nemohla vyuzit od¢itatelné polozky zékladu dané ¢i slevy na dani, které nelze prevést do

nasledujicich let, oproti odpisim (Hnatek a Zamek, 2010, s. 41).
Pied zahajenim danového odpisovani je nutné odpovédét na nasledujici otazky:

e jaky majetek Ize odepisovat

e nejedna se o majetek, ktery nelze odpisovat (dle § 27 ZDP se vylucuje odepisovat
naptiklad umélecké dilo, inventariza¢ni pifebytky DHM atd.)

e 7 jaké vstupni ceny lze odpisovat

e mame pravo majetek odpisovat (DM muze odepisovat sepisovatel, za kterého se
povazuje napt. vlastnik majetku, OSS, statni podnik, podilovy fond atd.)

e nejsme povinni pokracovat v odpisovani, jiz zapocatého majetku (Hnatek a Zamek,

2010, s. 42-43)

Hnatek a Zamek (2010, s. 45) ve své publikaci uvadéji nasledujici druhy danovych odpi-

sit hmotného majetku, které jsou definovany dle ZDP:

e (Casové
e vykonové

e rovnomeérné
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zrychlené

mimofradné

Pted ur¢enim rovnomérného, zrychleného nebo mimoiadného druhu odpisovani, je nutné

zaradit majetek do odpisové skupiny podle pfilohy k zakonu o dani z pfijmu.

Tab. 1 Odpisové skupiny (Markova, 2016)

Odpisova skupina | Doba odpisovani Piiklady
1 3 roky pocitace, kancelarska technika
2 5 let automobily, traktory, nabytek
3 10 let klimatiza¢ni zatizeni, trezory
4 20 let budovy ze dieva a plasti
5 30 let budovy nespadajici do skupiny 4 a 5
6 50 let administrativni budovy, hotely

ROVNOMERNE ODPISY

§ 31 ZDP stanovuje tfi sazby pro kazdou odpisovou skupinu

pokud tcetni jednotka za¢ina majetek odpisovat, pouZzije odpisovou sazbu v prvnim
roce odpisovani a tato sazba se pouzije vyhradné jednou

v dalSich letech odpisovani az do wukoneni odpisovani, pokud nedojde
k technickému zhodnoceni, pouzije odpisovou sazbu v dalsich letech odpisovani
pokud bylo u majetku provedeno technické zhodnoceni, pouzije tcetni jednotka
sazbu pro zvySenou vstupni cenu. Poprvé v roce, kdy bylo zhodnoceni dokonceno,
a majetek byl uveden do uZzivani.

odpisové sazby jsou maximalni, je moZné pouzZit sazby niz8i. Poplatnik, ktery
uplatituje vydaje pausalni ¢astkou, musi vzdy pouzit maximalni sazby (Hnatek

a Zamek, 2010, s. 46).

Tab. 2 Odpisové sazby pro rovnomérné odpisovani v % (Markovad, 2016)

Odpis_ové V prvnim roce V dalSich letech ZvySena vstupni cena
skupina
1 20 40 33,3
2 11 22,25 20
3 55 10,5 10
4 2,15 5,15 5
5 1,4 3,4 3,4
6 1,02 2,02 2
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ZRYCHLENE ODPISY

§ 32 ZDP stanovuje tfi koeficienty pro kazdou odpisovou skupinu

pokud ucetni jednotka zaina majetek odpisovat, pouzije odpisovy koeficient
V prvnim roce odpisovani a tento koeficient se pouzije vyhradné jednou

v dalsich letech odpisovani az do wukonCeni odpisovani, pokud nedojde
k technickému zhodnoceni, pouzije odpisovy kKoeficient v dalsich letech odpisovani
pokud bylo u majetku provedeno technické zhodnoceni, pouZzije ucetni jednotka
koeficient pro zvySenou vstupni cenu. Poprvé v roce, kdy bylo zhodnoceni dokon-

¢eno, a majetek byl uveden do uzivani (Hnatek a Zamek, 2010, s. 47).

Tab. 3 Odpisové koeficienty pro zrychlené odpisovini (Markovd, 2016)

Odpls_ové V prvnim roce V dalSich letech ZvySena vstupni
skupina cena

1 3 4 3

2 5 6 5

3 10 11 10

4 20 21 20

5 30 31 30

6 50 51 50

ZvySeni odpist v prvnim roce

Poplatnik ma pravo zvysit odpis v prvnim roce odpisovani. Tato moznost nalezi pouze

poplatnikovi, ktery je prvnim vlastnikem majetku (majetek dosud nebyl vyuzivan ke své-

mu ucelu). ZDP umoziiuje 3 druhy zvySeni a to o:

20 % ze vstupni ceny zemédélskych a lesnickych strojii u poplatnika s prevazné
zemé&délskou a lesni vyrobou

15 % ze vstupni ceny zatizeni pro €i$téni a ipravu vod atd.

10 % ze vstupni ceny u DHM v odpisovych skupinach 1 az 3 (Hnatek a Zamek,
2010, s. 49-50)

Polovi¢ni ro¢ni odpis

V nasledujicich ptipadech mize poplatnik uplatnit pouze polovinu odpisu, nikoli cely ro¢ni

odpis. Tyka se to predevSim situaci, kdy na zacatku zdanovaciho obdobi je majetek

Vv evidenci poplatnika, ale v priibéhu roku dojde k:

vytazeni
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e ukonceni prondjmu
e ukonceni nebo preruseni podnikatelské ¢i jiné samostatné vydéleéné ¢innosti
e zruSeni nebo zaniku poplatnika

e potizeni majetku v pribéhu zdanovaciho obdobi, pokud je majetek evidovan na

konci tohoto obdobi (Hnatek a Zamek, 2010, s. 50-51)

1.5 Ocenovani

Podle Stekra a Otrusinové (2013, s. 43) se v dobé uskute¢néni uéetniho piipadu majetek

ocefiuje:

Porizovaci cenou — oceniuje se nakoupeny DM. Sklada se z ceny potizeni a vedlejSich
nakladil na pofizeni. (Vedlej$i ndklady u DHM a DNM podle § 47 VyZU jsou odmény za
poradenské sluzby, spravni poplatky, troky z uvéra pokud rozhodne UJ zahrnout, doprav-
né, montaz, geologické a projektové prace. Do PC nevstupuji opravy a udrzby, kurzové
rozdily, zaskoleni pracovnik, smluvni pokuty. U DFM podle § 48 VyZU vstupuji do PC
poplatky makléiiim, poradciim, naopak se nezahrnuji uroky z uvérti a naklady spojené
s drzbou.

Vlastnimi naklady — ocefiuje se DM, ktery je vytvofen vlastni Cinnosti. Sklada se
z piimych nakladi na vyrobu i nepifimych nakladi — vyrobni rezie.

Reprodukéni porizovaci cena — oceniuje se DM nabyty bezplatné — dar, dédictvi nebo
majetek, ktery nalezneme, a neni zaznamenan v tcetnictvi. Cena se stanovi podle kvalifi-

kovaného odhadu nebo znaleckého posudku.

K rozvahovému dni oceniuje UJ nejcastéji historickou cenou, redlnou hodnotou a ekviva-

lenci (Steker a Otrusinova, 2013, s. 43).
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2 UVER
Uvér je jednim ze zdroji externiho financovani podniku. Jednad se o vztah, mezi ucetni

jednotkou (dluznikem) a véfitelem na zakladé uzavieni smlouvy o Gvéru neboli smlouvy

0 poskytnuti penéznich prostiedkt (Steker a Otrusinova, 2013).

Kral’ (2008, s. 122) ve své publikaci uvadi, ze slovo uvér je odvozeno z latinského cre-
de = vé&fit, dat davéru, vratit zpatky. Zakladnim principem Uvéru je poskytnout sluzbu
Vv podobé pfislibu vétitele, Ze za dluznika bude provadét platby tfetim osobam. Véfitel za
poskytnuti svého kapitalu ziska urok zaplaceny dluznikem. VySe trokové sazby je ovliv-
néna mnoha faktory, patfi mezi né: bonita klienta, diskontni sazba CNB, trokové sazby na

mezibankovnim penéznim trhu a konkuren¢ni podminky mezi bankami.

Druhou formou pijceni penéz je podle Krale (2008, s. 122) penézni ptjcka, zde se jedna
0 pfimé poskytnuti penézni Castky jednorazové. Splaci se ve splatkach spolu s urokem.

Obvykle jde o mensi ¢astky splatné do 1 roku pro FO.

Prestoze, je majetek nakoupeny formou cizich zdroji, stdva se majetkem dluznika, ktery
ma pravo na danové uznatelné naklady stanovené v § 24 ZDP, jsou jimi zejména zaplacené
uroky a dafiové odpisy. Pfijeti uvéru se projevi v rozvaze jako zdvazek na strané pasiv, coz

negativné ovliviiuje hodnoceni podniku z hlediska rizikovosti (Reznakova, 2012, s. 18).
Dle Krale (2008, s. 122-123) ¢lenime uvéry podle:

e délky trvani (kratkodobé, sttednédobé, dlouhodobé¢)
e druhu disponovani s pij¢enymi penézi (pen€zni piijcky, tveér, zbozove uvery)
e podle subjektu, ktery uvér ptijima (mezibankovni, firemni, obyvatelstvu, jinym PO)

Dle Meluzina (2014, s. 65-73) ¢lenime uvéry podle:

e doby splatnosti (kratkodobé, stfednédobé, dlouhodobé)

e objektu (Gcelové — uveér poskytnut na konkrétni zbozi ¢i sluzbu, neticelové)
e 7ajisténi (zajisténé, nezajisténé)

e subjektu (vétitele, dluznika)

e systému splaceni (splatkové, splatné jednorazove, kontokorentni)
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2.1 Druhy tvéra

Uvéry se ¢leni podle mnoha hledisek, které finanéni instituce povazuje za dileZité.
K nejvyznamnéjSim z nich patii délka obdobi, na které je uvér poskytnut (Kral’, 2008,
s. 122).

2.1.1 Kratkodobé avéry

Dle Krale (2008, s. 123-138) rozliSujeme tyto druhy kratkodobych uvért, které jsou splat-
né do 1 roku od poskytnuti:

¢ Kontokorentni uvér

Poskytuje se na bézném uctu klienta pouze na nékolik dni do tzv. ivérového ramce (urcita
predem stanovena vyse). Klient Cerpa tento uvér okamzité podle své potieby. Nové piipsa-
nou ¢astkou na klientové Gctu, se automaticky splaci kontokorentni uvér. Jedna se o nej-
draz$i formu uvéru, protoze véfitel nikdy nevi pfesnou vysi Cerpani klientem a do vyse
uvérového ramce musi mit véfitel penize pro svého klienta vzdy k dispozici, proto je Gro-

kova sazba u tohoto typu tvéru nejvyssi (Kral’, 2008, s. 123).
e Sménecné (diskontni) avéry

U t&chto forem uvéru je zakladem sménka. Uvér je poskytovan v podobé eskontu - odkupu
sménky. Pokud chce majitel pied lhitou splatnosti sménku odprodat, véfitel ji koupi za
cenu snizenou o diskont (Groky od nabyti do splatnosti). RozliSuji se rtizné druhy sménec-
nych uvéri: eskontni, negociacni, akceptacni, ramboursni, rucitelské (Kral’, 2008, s. 125-

132).
e Lombardni avéry

Vétitel poskytuje klientovi pevné stanovenou &astku na pevné stanovenou dobu. Castka je
kryta zastavou movitého majetku nebo prava. Pfi pravém lombardnim Gvéru se klientovi
otvird samostatny lombardni uvér. Pii nepravém lombardnim tvéru se uvér poskytuje na
kontokorentni tcet, kontokorentnim tuvérem krytym zéastavnim pravem. Tento typ uvéru se
moc ¢asto nevyuziva, protoze Urok se pocita z celé Castky, bez ohledu na vysi a dobu cer-

pani (Kral’, 2008, 134-136).
e Spotiebni uvéry

Tato forma uvéru je poskytovana FO na spotiebni ¢el (koupé auta, poéitade atd.). Uvér se

srazi mésicné pravidelnou splatkou ze mzdy nebo jiného pravidelného piijmu. Tento typ
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uvéru je poskytovan v riznych podobach: v hotovosti, ithradou zavazku klienta, kontoko-

rentnim G¢tem a dispozi¢nim tvérem (Kral’, 2008, s. 136-137).

2.1.2 Strednédobé a dlouhodobé uvéry
Stfednédobé jsou splatné v rozmezi 1 — 4 let.
Dlouhodobé jsou splatné v rozmezi 4 — 15 let, ptipadné i 20 let.

Tyto formy aveért se nejcastéji poskytuji na rozsifeni vyrobnich kapacit, majetku, nemovi-
tosti atd. Pro penézni tustavy jsou znacné rizikové, kvili ménicim se podminkam

v ekonomice (Kral’, 2008, s. 122).
Dle Krale (2008, s. 138-149) rozliSujeme nasledujici druhy téchto uvéra:

e Dluzni upis
Klasicky uvér, jehoz podstatou je vystaveni uvérové smlouvy. V této smlouvé se veéfitel
zavazuje poskytnout dluznikovi piesné stanovenou ¢astku, na stanovené obdobi a ucel, za
uréitou Urokovou sazbu. Dluznik se takto poskytnuty Uvér zavazuje splatit v uréenych
splatkéach a lhiitdch. Pro dluznika je tento uvér vyhodny, protoze je rychle poskytnut (zhru-

ba do 14 dni), je zde moznost ptizptisobit se individualnim pozadavkim klienta (Kral’,

2008, s. 138-139).

e Emisni uvér
Banka poskytne klientovi tento uvér prostfednictvim odkoupeni jeho dluhopist. Klient
emituje dluhopisy, z divodu ziskani finan¢nich prostiedkt. Dluhopis je cenny papir, kte-

rym se dluznik (emitent) zavaze splatit ur¢itou ¢astku ve stanovené dobg, kterou ziskal od

véfitele a zaroven zaplatit stanoveny trok (Kral’, 2008, s. 140-141).
e Hypotekarni uvér

Nejstarsi druh avéru. Vlastnik nemovitosti, ruci touto nemovitosti za pijcku. Podstatou
tohoto Uvéru je tedy hypotéka — zéastavni pravo na nemovitost. Ziskani tohoto uvéru je
zdlouhavé, protoze je nutné predlozit vSechny potfebné dokumenty o vlastnictvi, pfevod
zastavniho prava atd. Zpocatku byl tento Gvér poskytovan pouze vlastnikiim nemovitosti
a pozemkd, v posledni dobé€ se rozvinulo poskytovani na nové vznikajici objekty (Kral’,

2008, s. 146-147).

e Spoti‘ebni avér
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Tyto typy uvért jsou nejenom kratkodobé, ale i stiednédobé (nejcastéji na 4 roky) a dlou-
hodobé (nejcastéji na 6 let). V rozvinutych pramyslovych zemich jsou velmi rozsifené.
Pted poskytnutim uvéru banka vyzaduje potvrzeni od zaméstnavatele o vysi ptijmi, podle
toho hodnoti stabilitu piijma a pracovniho poméru. Pokud banka posoudi klienta pozitivng,
je nutné dolozit vhodnou zastavu. Tento druh Givéru se uzavira na zaklad¢ zakladni uvérové
smlouvy. Zakladem Cerpani tivéru je hotovostni forma, piikaz k uhradé na zaklad¢ faktury
za zbozi atd. Splaceni plijcky je nejcastéji formou srazky ze mzdy ¢i srazkou z uctu (Kral’,

2008, s. 148) .

2.2 Postup poskytnuti Givéru

Meluzin a Zeman (2014, s. 73-75) uvadéji ve své publikaci nasledujici postup banky pii

poskytovani uvéru:

e Uvérovy piislib — tzv. nederpany Gvér, ktery ma omezenou platnost. Jedna se o pii-
slib, ktery vydava banka, ze klientovi poskytne finan¢ni prostfedky ve stanovené
vysi a dobé. Az klient pozada o Cerpani pfislibenych penéznich prostfedktl a jeho
zadost je schvalena, ptislib zanikne a banka poskytne Gvér.

e Zadatel o Gvér poda Zadost o poskytnuti Givéru, ta obsahuje zakladni informace
0 klientovi, podnikatelsky zdmér, vysi uvéru, dobu splatnosti atd.

e Nasleduje ustni projednani zadosti, banka se vyjadiuje k Zadatelovym mozZnostem:
prevazné k vysi, splatnosti a zajisténi aveéru.

e Banka prozkouma Zadost, ovéii klientovu bonitu, realizovatelnost podnikatelského
zaméru apod.

e Zhodnoti se nabizené¢ zajisténi uveéru — porovnani v navaznosti s uvérovymi riziky.

¢ Banka stanovi urokovou sazbu na zakladé trzni tirokové sazby, bonité klienta, zajis-
téni, dobé€ splatnosti tvéru atd.

e Dalsim krokem je projednéni zpiisobu splaceni — projednani splatek a splatkového
kalendare.

o Utvary banky vypracuji, projednaji a schvali avérovy navrh dle vnitinich predpisi.

e Nasledné dochdzi k uzavieni avérové smlouvy, kterd obsahuje zavazek banky po-
skytnout uvér v urcité vysi, za ur€itou urokovou sazbu, zajisténi, sankce za neplné-
ni podminek atd.

e Po procesu, ktery vede k ziskani uvéru, se provede kontrola plnéni ivérovych pod-

minek — zda klient plni své zavazky.
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e Nakonec banka vyhodnocuje efekt poskytnutého uvéru pii jeho splaceni, posuzuji

se také vynosy a naklady, plnéni podminek tvérové smlouvy atd.

2.3 Zajisténi uvéru
Uvérové zajisténi slouzi bance jako néstroj k predchazeni ztrat a $kod z neschopnosti dluz-
nika dostat svym zavazkiim vuci vétiteli. Nastroje uveérového zajisténi 1ze rozdélit do na-

sledujicich kategorii:

e osobni zajiSténi

o realné zajiSténi (Meluzin a Zeman, 2014)

2.3.1 Osobni zajisténi

Pokud dluznik neplni své zavazky, pak véfitel uplatiiuje své naroky piimo vaci véfiteli

popiipadé€ vici tfeti osobé. RozliSujeme nasledujici druhy osobniho zajisténi:

e rudeni — rucitel se zavaze vétiteli splatit zavazek, pokud nesplati dluznik

e Dbankovni zaruka — banka se pisemné zavaze splnit zavazek, pokud jej neplni
dluznik

e sménecné zajiSténi — v den splatnosti dluhu véfitel predlozi sménku k thradé dluz-
nikovi

e dalsi moznosti: napiiklad u spotfebnich uvéri - splatky ze mzdy (Meluzin a Zeman,

2014)

2.3.2 Redlné zajisténi
Jedna se o vécnou ¢i finan¢ni zastavu v piipad€ neplnéni povinnosti dluznika vici vétiteli.
Reéalnym zajisténim je zastavni pravo k:

e nemovitosti — nejrozsifenéjsi, spojeno se zapisem do katastru nemovitosti

e movitym vécem — zavisi na trzni hodnot€ a Zivotnosti véci

e cennym papirim — hodnotu CP stanovuje financ¢ni instituce dle kvality, likvidity,

trznich podminek
e pohledavkam — dllezitad kvalita pohledavek a diivéryhodnost poddluznika
e penéZnim prostiedkim na Gctu — pohleddvka majitele uctu vici bance (Meluzin

a Zeman, 2014)
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3 LEASING

Z tinan¢niho hlediska jde o alternativni formu financovani podniku cizim kapitdlem. Vy-
stupuje zde pronajimatel, ktery je vlastnikem majetku. Pronajimatel pronajimé majetek
najemci, ktery ho vyuzivd ke své Cinnosti za uplatu. Z pravniho hlediska se jedna
0 tfistranny pravni vztah. Pronajimatel kupuje od dodavatele majetek, ktery za tplatu po-
skytne najemci do uzivani. Pti leasingu podnik uzivd majetek po urcitou dobu. Splatky

leasingu jsou nakladem, ktery snizuje danovy zaklad (Valach, 2010).

Ugetni jednotka majetek pofizeny na leasing neodepisuje, jelikoZ neni v jejim vlastnictvi.
V bilanci podniku se pronajaty majetek ani zavazky z leasingovych splatek nezachycuji.
Timto, je zkreslovana rozvaha o vysi a struktufe majetku a kapitalu. CoZ ma Spatny vliv na
hodnoceni dluhii na celkovém kapitalu. Uetni jednotka miize pronajaty majetek evidovat

na svych podrozvahovych ucétech (Valach, 2010).

Leasing je velmi oblibeny, jelikoz ndjemce nemusi disponovat vlastnimi prostredky
a i presto mize majetek vyuzivat. Zavazek z leasingu je vice pfizplsobivy nez zavazek
Z Gveru. Pronajimatel byva Casto odbornikem v daném odvétvi, dokaze zajistit kvalitni
vyrobek a naslednou udrzbu (Block, Hirt a Danielsen, c2014).

Vychopen (2015, s. 15) ve své publikaci uvadi, ze je nezbytné odlisit operativni leasing od

finan¢niho z divodu odlisného danového a ticetniho vyznamu.
3.1 Zakladni leasingové pojmy

Valach (2010) ve své publikaci uvadi nasledujici leasingové pojmy:

Leasingova cena — sklada se z pofizovaci (vstupni) ceny majetku a leasingové marze pro-
najimatele. Pokud je refinancovana leasingovd operace Uveérem tak zahrnuje i Uroky
zZ tohoto uvéru. Leasingova cena je souhrn vSech splatek, které zaplati ndjemce pronajima-

teli.

Leasingové uroceni (leasingové navyseni) — sklada se z leasingové marze pronajimatele.

Je to tedy rozdil mezi potfizovaci a leasingovou cenou.
Leasingovy koeficient — je pomér mezi leasingovou cenou a pofizovaci cenou.
Leasingova splatka — je splatka z leasingové ceny, kterou plati ndjemce pronajimateli

Podle Valacha (2010) Ize leasingové smlouvy rozdélit dle nasledujiciho systému leasingo-

vych splatek:
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e pravidelné stejné splatky - jsou nejtypictéjsi

e postupné rostouci (klesajici) splatky - slouzi jako ochrana pted inflaci

e nepravidelné splatky — pfizptsobeni penéznich tokd u najemce vlivem ruznych fi-
nancnich problému

e rizné typy navyseni splatek — uplatnuji se jako ochrana pronajimatele

Dilezity vyznam ma pro najemce a pronajimatele také interval splatek. Vyuziva se mésic-
ni, ¢tvrtletni, piilro¢ni a ro¢ni interval splaceni. Nejmén¢ typicky je ro¢ni interval, najemce
delsi interval splaceni oceni, ovSem pro pronajimatele zde vznika vétsi riziko a to poté

zvysuje celkovou leasingovou cenu (Valach, 2010).

3.2 Druhy leasingu

Valach (2010) ve své publikaci rozd¢€luje leasing na provozni a financni.

3.2.1 Provozni (operativni) leasing

Jedna se o kratkodoby prondjem majetku. Doba pronajmu je kratsi nez jeho ekonomicka
zivotnost a leasingové splatky zahrnuji pouze ¢ast potrizovaci ceny. Piedpoklada se, ze zis-
kovéa marze bude kryta splatkami od dalSich najemcti. Minimalni doba prondjmu neni sta-
novena, leasingova smlouva je vypovéditelna. Najemce nema pravo na odkup majetku,
predpoklad je, Ze po skonceni leasingu je vracen majetek pronajimateli. Za urcitych pod-
minek je mozny i odkup. Pronajimatel zajist'uje opravy, drzby a servis pronajatého majet-

ku (Valach, 2010).

Nejéastdji se vyuziva k prondgjmu osobnich automobild, kopirovacich stroji apod. Ugelem
je zabezpecit potiebny majetek, ktery neni vyhodné koupit do vlastnictvi napt. docasna
zvysena potieba stroji pro plnéni zakazek). V danovém zakonu, je vyjadien jako leasing,

ktery neni finan¢nim leasingem (Valach, 2010).

3.2.2 Finan¢ni (kapitalovy) leasing

V tomto piipadé se jednd o dlouhodoby prondjem majetku. U finan¢niho leasingu se jedna
o trvalé pofizeni majetku, avSak majetek se nestava vlastnictvim podniku. Pro najemce
neni nutné, aby disponoval vlastnim kapitdlem, ale financnim leasingem se zavazuje
k pravidelnym splatkam — zavazku pevného charakteru. Doba prondjmu se obvykle shodu-
je s dobou ekonomické Zivotnosti majetku a leasingové splatky odpovidaji celkové leasin-

gové cen¢ majetku. Minimalni doba leasingu je stanovena dle §21d ZDP na minimalni
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dobu odpisovani DHM podle ZDP. Leasingova smlouva neni za normalnich podminek
vypovéditelnd. Pronajimatel nezajist'uje opravy, udrzbu, servis a pojisténi. VSechna starost
o majetek je na najemci. Po ukonéeni leasingu, ma najemce pravo na odkup majetku. (Va-

lach, 2010).

Dle § 21d ZDP se finan¢nim leasingem rozumi: pfenechani véci vlastnikem za uplatu uzi-

vateli, pokud:

e je pfi vzniku smlouvy ujedndno, Zze po uplynuti doby leasingu ptevede vlastnik
vlastnické pravo na uzivatele

e pii pfevodu vlastnického prava neni kupni cena majetku vyssi jak ZC

e Minimalni doba finan¢niho leasingu je minimalni doba odpisovani DHM stanovena
v ZDP

e po dobu trvani leasingu budou pfevedeny uzivaci prava, rizika a povinnosti spojené

s pfedmétem leasingu (Markova, 2016)

Danové uznatelnym vydajem na zajisténi, dosazeni a udrzeni zdanitelnych pfijmu je podle
§ 24 odst. 4 ZDP quplata finan¢niho leasingu hmotného majetku, ktery podle ZDP lze ode-
pisovat a po skonceni leasingu je majetek zahrnut do obchodniho majetku (Markova,
2016).

Podle Valacha (2010) se v ramci finan¢niho leasingu rozliSuje leasing:

Piimy — ndjemce si ur¢i druh majetku poptipadé¢ i dodavatele nebo cenu majetku. Pronaji-
matel (leasingovd spolecnost) koupi majetek od vyrobce, zpracuje leasingové splatky,
akontaci apod. a na zakladé leasingové smlouvy pronajme majetek ndjemci. Najemce zde
obvykle spravuje opravy, udrzbu a pojisténi. Vedle dodavatele zde tedy vystupuje prona-

jimatel a ndjemce.

Neprimy — spole¢nost prodd majetek leasingové spolecnosti, ta majetek okamzité prona-
jme prvotni spolec¢nosti. Leasingova spolecnost musi spole¢nosti zaplatit trzni cenu majet-
ku. Spolecnost poté plati leasingové spole¢nosti splatky, které obsahuji trzni cenu majetku,
naklady a zisk. CoZ znamena, Ze suma splatek je vySsi jak trzni cena. Majetek zlistava po
celou dobu u prvotni spolec¢nosti. Pro najemce je tento typ leasingu vyhodny, protoze peni-
ze z prodané¢ho majetku mize investovat a zaroveit mize vyuZzivat majetek, 1 kdyz je ve

vlastnictvi jiné spole¢nosti.
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Leverage leasing — je nejobvyklejsi formou finan¢niho leasingu. Jedna se o tfistranny
vztah mezi pronajimatelem, ndjemcem a véfitelem. Najemce si vybere majetek, pronajima-
tel ho zakoupi do svého vlastnictvi. Majetek Kryje z ¢asti vlastnim kapitalem a na ¢ast si
pujcuje penize od vétitele, nejcastéji banky. Vlastni kapital je zhruba 20 — 40% dle americ-
ké praxe. Pronajimatel poté majetek pouziva a splaci leasingové splatky. Tato forma lea-

singu se preferuje u velkych investic.

3.3 Postup poskytnuti leasingu

Jindrova (c2002, s. 15-16) uvadi ve své publikaci nasledujici postup pfi zpracovani leasin-

gové smlouvy:

o Kontaktovani leasingové spolecnosti, objasnéni podminek a sdéleni informaci.

e Poskytnuti informaci K uzavieni leasingové smlouvy a ovéfeni piipadného najemce.
Po ndjemci se pozaduje vyplnéni dotazniku a je nutné dolozeni dalSich véci, jako je
zivnostensky list, vypis z obchodniho rejstiiku, Ucetni zaverka, podnikatelsky za-
m¢ér atd.

e PiedloZeni navrh moZnosti leasingovych splatek na zdkladé moznosti najemce. In-
terval splaceni, vySe splatek, celkova vyse a délka leasingové smlouvy atd.

e Uzavfeni leasingové smlouvy, pokud se ndjemce a pronajimatel dohodnou.

e Pronajimatel koupi pozadovany pfedmét najemce na kupni smlouvu od vyrobce.

e Predm¢t je pfedan ndjemci a je uveden do provozu, zarovein se predmét pojisti.

e Po dobu leasingu se vedou evidence o splatkach.

e Leasing miiZze byt ukoncen ze strany pronajimatele, pokud najemce porusi smlouvu.
Dale mize byt smlouva zruSena pii zniceni nebo odcizeni predmétu. Smlouva mize
byt také postoupena jinému ndjemci. Leasing obvykle kon¢i po uplynuti doby, na

kterou byla smlouva sjednéna a zarovein se pfedmét prodava ndjemci.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

29

4

VOLBA MEZI LEASINGEM A UVEREM

Podle Reznakové (2012, s. 90-91), je nutné pii rozhodovani mezi leasingem a uvérem re-

spektovat tyto okolnosti:

e danovou stranku — daiové zvyhodnéni (danovy §tit odpisovy, urokovy a leasingo-

vy) a jind zvyhodnéni pii pofizeni investic

e urokové sazby z dlouhodobych uvéri a splatky uvéria

e metodu odpisovani a sazby odpist po dobu Zivotnosti majetku

e vysi a prubéh splatek leasingu

e faktor ¢asu — diskontovani penéznich tokt v souvislosti s leasingem a uvérem

4.1 Rozdily mezi leasingem a avérem

Valouch (2005, s. 19-22) uvadi ve své publikaci nasledujici vyhody a nevyhody zptsobt

pofizeni majetku leasingem a uvérem.

Tab. 4 Vyhody a nevyhodu leasingu a uveru (Valouch, 2005)

Leasing

Uvér

Administrativni
naroénost

M¢éné naro¢ny, vyzadovana UCE
zavérka za minulé roky a mezi-
timni zavérka za aktualni rok.

VEt8i naro€nost, napt. nalezeni
rucitele, zfizeni zastavniho prava

Rychlost vyFizeni

Kratsi.

Delsi.

Zajisténi

Obvykle u majetku s vysokou
PC.

Nutné trvat na zajiSténi nizsich
¢astek, jiz z podstaty vlastnictvi.

Vlastnictvi

Zistava ve vlastnictvi pronajima-
tele.

Ve vlastnictvi kupujiciho.

Pravo disponovat

Bez souhlasu pronajimatele nelze

Omezeni nejsou zadna.

s majetkem provadét upravy majetku.
Odpisovani Majetek odpisuje pronajimatel. Majetek odpisuje vlastnik.
N . s Danové uznatelné placené troky,
. Danové uznatelné placené na- L .

Danové dopady mné poplatky spojené s realizaci a ve-

] ' denim Uivéru a odpisy.

Nema vliv na rozvahu, eviduje se | Ovliviluje rozvahu v pasivech,
Rozvaha

pouze v podrozvahovych tctech.

zvySenim ciziho kapitélu.

4.2 Metody pri posouzeni vyhodnosti leasingu a tivéru

Pti srovnani ekonomické efektivnosti investice se nejcastéji vyuzivaji nasledujici dvé me-

tody (Rezndkova, 2012, s. 91).

4.2.1 Metoda diskontovanych vydaju

Reznakova (2012, s. 91) vystihuje tuto metodu ve své publikaci témito ¢tyfmi body:
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e Urci se vydaje snizené o danovou usporu, které vzniknout najemci z leasingu
e Urci se vydaje snizené o vliv dani, které vzniknou z Gvéru
e vydaje je nutné diskontovat v ndvaznosti na cas, ve kterém byly vynalozeny

L4

e Vvyhodngjsi je ta varianta, kterd ma nizsi celkové diskontované vydaje

4.2.2 Metoda Cisté vyhody leasingu

Valach (2010) ve své publikaci uvadi nasledujici definice CVL. Pii této metodé se rozho-
duje mezi Cistou soucasnou hodnotou financovani investice uvérem a Cistou soucasnou
hodnotou financovani investice leasingem. Po matematickych tpravach lze CVL vyjadfit

nasledovné:

N

y Ln(1—d)+ don
cwsz—z |
(1+ )"

K — kapitalovy vydaj

L, — leasingové splatky

O, — odpisy

n — jednotlivé roky Zivotnosti

N — doba Zivotnosti

| — trokovy koeficient, upraveny o dan

d — danovy koeficient

Vyjde li v tomto ptipadé CVL kladna, je vyhodngjsi leasingové financovani, je-li hodnota

v

zaporna, je vyhodngjsi uvérové financovani (Valach, 2010).
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II. PRAKTICKA CAST
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5 VYBRANA SPOLECNOST

5.1 Obecné informace

Pravni forma: spolecnost s ru¢enim omezenym

Predmét podnikani: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 zivnostenské-
ho zdkona

Statutarni organ: jednatel

Zakladni kapital: 100 000,- K¢

Pti vedeni ucetnictvi se tcetni jednotka fidi zdkonem €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi., prova-
déci vyhlaskou ¢&. 500/2002 Sb. v platném znéni a podle Ceskych uéetnich standardi (Vy-
ro¢ni zprava, 2014). V roce 2014 byla spolecnost ve ztraté, jelikoz byly nedanoveé odepsa-

ny nedobytné pohledavky. Za rok 2015 spolecnost dosahuje zisku.

Tab. 5 Vybrané ukazatele v jednotlivych letech (Vyrocni zprava, 2014)

2012 2013 2014
Vykony (v tis. K¢) 199 788 | 191407| 187 854
Vykonova spotieba (v tis. K¢) 113421 | 114 403| 103212
Provozni vysledek hospodateni (v tis. K¢) 2170 -4 159 -1174
Bézna likvidita (%) 461 637 367
Okamzité likvidita (%) 221 362 310
Rentabilita trzeb (%) 0 -1 -1
Doba obratu pohledévek (dny) 57 55 53
Doba obratu zavazkt (dny) 17 15 21
Zadluzenost dlouhodoba (%) 0 0 0

Tab. 6 Rozclenéni trzeb v roce 2014 v tis. K¢ (Vyrocni zprava, 2014)

Trzby z prodeje zbozi 5918
Trzby z prodeje navodi 44 848
Trzby ze zprostfedkovani prodeje software Trados 5098
Trzby z prodeje ost. sluzeb 137 628
Trzby z prodeje materidlu 152
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5.1.1 Zaméstnanci

Tab. 7 Osobni ndklady zaméstnancii v jednotlivych letech (Interni zdroj)

2011 2012 2013 2014
Priumérny pocet zaméstnanci 143 157 153 142
Mzdy (v tis. K¢&) 83048| 58039| 52288| 44939
Zdr. a soc. zabezpeceni (v tis. K¢)| 20537 | 17645 16473| 10814
Sociélni néklady (v tis. K<) 1861| 1594| 1335 3947
Osobni niklady celkem 105446| 77278| 70096| 61715

5.1.2 Ocenovani

Majetek a zavazky se ocenuji dle § 24 — 25 zakona o ucetnictvi. DHM a DNM se oceftiuje
potizovaci cenou. Pohledavky a zadvazky jsou oceniovany nominalni hodnotou. Zasoby ma-
terialu a zbozi se ocefuji pofizovacimi cenami, uctuje se o nich zpiisobem A a pro vy-
skladnéni se vyuziva metoda FIFO. Vyrobky na skladé se ocenuji pfimymi naklady, kalku-
lovanymi mzdovymi a rezijnimi naklady, uétuje se o nich metodou B. Uéetni jednotka po-

uziva denni kurz CNB (Zprava nezavislého auditora, 2014).

5.1.3 Odpisy

Danové ucetni jednotka odepisuje mésicn€é rovnomérné a sestavuje odpisovy plan. Ucetni

odpisy majetku se rovnaji dafiovym (Zprava nezavislého auditora, 2014).

5.2 Historie spolecnosti

Spoleénost vznikla 27. 12. 1995. Od jejiho vzniku az dodnes ma spole¢nost pouze jednu
ovladajici osobu, ktera ma 100% vklad v ucetni jednotce. Od roku 2014 za spole¢nost jed-
na a podepisuje kazdy ze dvou jednatelti samostatné. UJ nema dozoréi organ. Spole&nost
se od poc¢atku svého vzniku zabyva piekladatelkou ¢innosti. Poté co se dvakrat piestéhova-
la, rozsifila své Cinnosti predevSim do polygrafické vyroby. V roce 2005 byla zaloZena
dcefina spolecnost v Nizozemi, tato pobocka byla v roce 2014 zrusena z divodu zaporného

vlastniho kapitalu (Zprava nezavislého auditora, 2014).

V soucasné dobé¢ je predmétem cinnosti spolecnosti polygraficka vyroba, piekladatelska
¢innost, grafické prace, knihatské a kopirovaci prace, skladovani a baleni zbozi, poskyto-
vani software a poradenstvi v oblasti informacnich technologii, zpracovani dat a fotogra-

fické sluzby (Vyro¢ni zprava, 2014).
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Veskerou ¢innost spole¢nosti Ize tedy shrnout do nasledujicich 6 bodii:

e tvorba textu

o pieklady

e sazba a grafika

o tiskafské a knihatské prace

e kompletace a baleni

e logistika
Tato strategie usetii zakazniktim Cas i penize. O kazdou zakazku se stara pouze jeden ob-
chodni manazer, ktery je schopen navrhnout varianty feSeni pozadavkl zakaznika. Sluzby

lze vyuzit samostatné nebo v komplexu (Interni zdroj).

5.3 Investi¢ni zamér

Spolecnost zabyvajici se pfevazné kopirovacimi pracemi a polygrafickou vyrobou stale
investuje do oblasti vyzkumu a vyvoje, aby se pfizptusobila ménici se dobé svéta online
tisku. Pfi stale se zvySujici konkurenci je ovSem nutné kromé hledani novych technologii

obnovovat i strojovy park (Vyro¢ni zprava, 2014).

Vybrana spole¢nost se rozhodla investovat do pofizeni nového stroje, jelikoz je jiz dlouhou
dobu zakazkové naplnéna a nové pfijaté zakdzky musi postupovat externim firmam.
Vstupni data jsou pro externi firmy nestandardni a tak se Casto stane, ze dochazi k chybam.
Celkové externi firmy neodvedou praci levnéji nez vybrana spole¢nost. Dal§im diivodem
koupé€ nového stroje je sniZzeni ndkladli na vstupni material a snizeni neproduktivnich Casii

ve vyrobé a tim zvySeni trZzeb a celkového obratu spolecnosti.

Obr. 1 Tiskovy stroj Heidelberg Speedmaster CX 102-5+L (Heidelberg, ©2016)
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Nov¢ potizovany stroj je 5-ti barevny ofsetovy tiskaisky stroj s lakovacim systémem.
Cena bez DPH: 40 305 000,- K¢
DPH: 8 464 050,- K¢

Celkem s DPH: 48 769 050,- K¢&

Spole¢nost ma urcité mnozstvi volnych penéznich prostredkil, rozhodla se tedy, ze ivérem

profinancuje pouze 80% a 20% uhradi z vlastnich prostfedk.
Technické udaje stroje:

e max. format archu 72 x 102 cm
e min. format archu 34 x 48 cm

e max. rychlost tisku 16 500 archti/hodinu

Tento stroj je velmi flexibilni, umoziuje naptiklad zpracovani obalt, etiket, Stitkl a ostat-
nich vysoce kvalitnich praci. Stroj je mozné vybavit a nakonfigurovat podle potieb zakaz-
nika, tudiz se ptizpisobi jakékoli vyrobg a tim zajisti rentabilitu. Automatické a ergono-
mické ovladani stroje optimalizuje naklady. Je vysoce Setrny k Zivotnimu prostiedi, diky
vysoké energetické ucinnosti. Je naptiklad mozné vyuzit odpadni vzduch k dal§imu pouzi-
ti, neni nutné vyuzivat alkohol k tisku, coz ptispiva k ekologickému tisku. Stroj je vyroben

tak, aby Setfil energii a zdroje (Heidelberg, ©2016).
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6 KONKRETNI FINANCNI INSTITUCE

Spolecnost se rozhoduje poftidit tiskarsky stroj formou tvéru ¢i leasingu. Aby bylo mozné
navrhnout spolecnosti nejvyhodnéjsi zplisob pofizeni, je nutné porovnat finan¢ni nabidky
vybranych instituci. Prvni finan¢ni instituci, kterd navrhla nabidku uvéru a leasingu je
Oberbank Leasing s. r. o., u které spole¢nost jiz ¢erpa tveéry. Dalsi instituci je Komercni
banka, a. s. Tyto instituce byly vybrany po konzultaci se spole¢nosti, aby byl vidét rozdil,
naroc¢nosti financovani u instituce, kterou spolecnost jiz vyuziva a instituci pro spolecnost
zcela neznamou. Spolecnost predpoklada uzivani stroje od 1. 1. 2017. Pojisténi stroje

u vybranych finanénich instituci se neuvazuje.

Obé vybrané finanéni instituce jsou &leny Ceska leasingova a finanéni asociace, ktera ma
pocatky v poloving roku 1991. V roce 1992 byla zalozena Asociace leasingovych spole¢-
nosti Ceské republiky. V dalsich letech se portfolio rozsitilo i o dal$i nebankovni finanéni
produkty. Pod dne$nim nazvem vystupuje od 24. 1. 2005. Asociace vypracovala vSeobecné
podminky leasingu a dal§i dokumenty. Ddle poméha svym ¢leniim pfi aplikaci pravnich
predpisti. Jejimi Cleny jsou nejcastéji spolecnosti, které poskytuji leasingy, spotiebitelské

Uvéry ¢&i faktoring (CLFA, ©2003-12).

M Podnikatelské uvery
M Financni leasing

i Operativni leasing

Obr. 2 Podil produktii urcenych na financovani celkovych
podnikatelskych investic v roce 2015 (CLFA, ©2003-12)

6.1 Oberbank Leasings.r. 0.

Oberbank Ac

poboéka Ceska republika

Obr. 3 Logo Oberbank AG (Oberbank AG, 2016)
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Banka Oberbank AG byla zalozena 1. Cervence 1896 v Linci jako akciovad spolecnost
s dalsimi spolec¢niky. Do roku 1945 méla Oberbank centralu v Linci, poboc¢ky v Salcburku
a dalsich 11 pobocek. Od roku 1955 se banka zacina orientovat na model univerzalni ban-
ky. Pfijiméa vklady, poskytuje uvéry a ziskava privatni klientelu. Rozdéleni klientely na
firemni a privatni pietrvava u Oberbank dodnes. V roce 1988 vznikla pobocka ve Vidni,
v roce 2004 v Ceské republice a v roce 2009 na Slovensku (Oberbank AG, 2016).

Oberbank AG pobocka Ceska republika ma sidlo v Ceskych Budgjovicich. V dnesni dobé
je Oberbank zastoupena prostiednictvim filidlek ve vsech regionech Ceské republiky.
Kompletni bankovni sluzby nabizi jak pro privatni tak pro firemni klientelu. Sluzby jsou

spojeny s vysokou flexibilitou (Oberbank CZ, 2016).

Oberbank Leasing s. r. 0. ma zazemi ve skupin¢ Oberbank AG. Jedna Se 0 univerzalni lea-
singovou spolecnost, nabizejici nasledujici finanéni produkty:

e financ¢ni leasing s opci na koupi predmétu

e operativni leasing

e ucelovy uvér (Oberbank CZ, 2016)
Nasledujici tabulky jsou vytvofeny na zaklade¢ ptiloh P IV aP V.

Tab. 8 Nabidka leasingu Oberbank Leasing s. r. o.

Daiiovy zaklad 21% DPH Cena s DPH
Porizovaci cena 40 305 000 K¢ 8464 050 K¢| 48769 050 K¢
Mimoiadna splatka 20% 8 061 000 K¢ 1692 810 K¢ 9753 810 K¢
Splitka ndjemného 571 056 K¢ 119 922 K¢ 690 978 K¢
Kupni cena 2 000 K¢ 420 K¢ 2420 K¢
Doba proniajmu 60 mésict

Tab. 9 Nabidka vveru Oberbank Leasing s. r. o.

Danovy zaklad
PorFizovaci cena 40 305 000 K¢
Vyse tivéru 80% 32 244 000 K¢
Poplatek za realizaci ivéru 0 K¢
Poplatek za spravu uvéru 0 K¢
Splatka jistiny 571 056 K¢
Délka splatnosti ivéru 60 mésicu
Urok p. a. 2,5%
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6.1.1 Stanoveni urokové sazby

Jelikoz jiz vybrana spole¢nost Cerpa Gveér u spolecnosti Oberbank Leasing s. r. 0., poskytla
tato spole¢nost postup stanoveni Grokové sazby 2,5%. Je nutné podotknout, ze kazdy fi-
nanc¢ni ustav ma jiné bonitni skaly a postupy, od toho se také odviji vyse stanoveného uro-
ku. Nelze si nev§imnout, Ze Komercni banka, a. s. nabidla vybrané spole¢nosti vice nez
dvojnasobny urok. Ztoho lze soudit jak je dulezita pitedchozi zkuSenost véfitele
S dluznikem. VSechny nasledujici body slouzi k stanoveni debetni urokové sazby u této

finan¢ni instituce. Jedna se o takovou sazbu, ktera se nabidne dluznikovi (Interni zdroj).
Zakladni udaje pro véritele:

e poftizovaci cena bez DPH 40 305 000,-

e polygraficky — tiskaisky stroj

e vybrana spolecnost

e vySe mimotadné splatky — vlastni zdroje klienta 20%
e varianta: leasing a aveér

e splatnost 60 mésicu

o fixni splatky
Bonita (rating) klienta vznika na zakladé:

e porovnani dvou uzavienych dafiovych obdobi, v souasné dobé rok 2013 a 2014

e dale nutné dolozit pfedbézné vysledky za rok 2015

e Zpracovani na zdklad€ hard facts a softs facts. Kazdy finan¢ni Gistav ma jiné bonitni
Skaly a postupy.

e Hadr facts: vyhodnoceni firmy na zaklad¢ ¢isel z uzavienych celoro¢nich hospodat-
skych vysledkt

e Soft facts: provede se v moment¢, kdy se investicni zameér zda byt realizovatelny.
Ohodnoti se na Skale od 1 do 10 nasledujici body: vSeobecné informace, stav ucet-
nictvi, kvalita a zptsob fizeni firmy, kvalita zaméstnanct, zavislost na jednotlivych
zameéstnancich, postaveni na trhu, marketingovy koncept, planovani, konkurence,
odlisnost, strategie, infrastruktura, pohledavky a zavazky po splatnosti, Gvérové za-
tizeni, leasingové zatizeni, zajiStovaci potencial, struktura a zavislost na jednotli-
vych dodavatelich a odbératelich, zdzemi — vlastni prostory k podnikani, ndjem

a dalsi



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 39

Spojenim hard facts a soft facts se firma zafadi do bonitni $kaly. Oberbank Leasing

S.r. 0. ma stanovenou nasledujici skalu. Zjednodusen¢ lze konstatovat:

la—1b — 2a— 2b Ize financovat

3a — 3b — 4a lze financovat, ale s vétsi vysi rizika a vhodnym zptisobem zajisténi

4b nelze financovat

Vybrané spole¢nosti byla pfifazena bonita 2a.
Nasleduje interni kalkulace:

e Vjakém rozmezi se lze pohybovat pfi nabidce urokové sazby klientovi (stanoveni
sazby ovlivnuji dalsi faktory napft.: irokové sazby na mezibankovnim penéznim tr-
hu, diskontni sazba CNB)

e je nutné respektovat zasady CNB (kontrola, postupy)
Hodnota zajiSténi:

e musi mit hodnotu pfeprodejnosti — za jakou ¢astku lze preprodat predmét v piipade

platebni neschopnosti (Interni zdroj)

6.2 Komeréni banka, a. s.

NA PARTNERSTVI ZALEZI

KB

Obr. 4 Logo KB, a. s. (KB, ©2016)

Komeréni banka vznikla v roce 1990 jako statni instituce. V roce 1992 byla pfeménéna na
akciovou spolecnost. Od fijna 2001 je Komer¢ni banka soucasti skupiny Société Générale.
Tato skupina je jednou z nejvétsich evropskych finan¢nich skupin, zabyvajici se modelem

univerzalniho bankovnictvi.

Komerc¢ni banka ma sidlo v Praze 1 a je zapsdna v obchodnim rejstiiku vedenym Mé¢st-
skym soudem v Praze. Jedna se o univerzalni banku, ktera zaujima pfedni mista mezi ban-
kovnimi institucemi v Ceské republice. Specializuje se v oblastech retailového, podniko-
vého a investicniho bankovnictvi. Komeréni banka mé vedle Siroké sit€ pobocek, také pii-

mé bankovnictvi a vlastni distribu¢ni sit’ (Komeréni banka, ©2016).
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Vlastnikem SG Equipment Finance Czech Republic s. r. 0. je Komeréni banka,
a. S. a Equipment Finance International. Také se fadi mezi ¢leny finan¢ni skupiny Société
Générale. Spole¢nost nabizi pfevazné Gvery, finanéni a operativni leasing. Nej¢astéjsi ob-
lasti financovani jsou polygrafické, vyrobni, stavebni a zemédélské stroje, dopravni pro-
stftedky, nemovitosti ¢i kancelafska a zdravotnicka technika (Societe Generale Group,
2016).

Nasledujici tabulky jsou vytvoreny na zakladé¢ ptiloh P I a P III.

Tab. 10 Nabidka leasingu Komercni banky, a. s.

Danovy zaklad 21% DPH Celkem
Porizovaci cena 40 305 000 K¢ 8464 050 K¢| 48769 050 K¢
Mimoiadna splatka 20% 8 061 000 K¢ 1 692 810 K¢ 9573 810 K¢
Splatka ndjemného 620 266 K¢ 130 256 K¢ 750 522 K¢
Kupni cena 1 000 K¢ 120 K¢ 1 120 K¢
Doba proniajmu 60 mésicl

Tab. 11 Nabidka uvéru Komercni banky, a. s.

Danovy zaklad

Porizovaci cena 40 305 000 K¢

Vyse uvéru 80% 32 244 000 K¢
Poplatek za realizaci uvéru 194 464 K¢ (1 000 K¢ + 0,6% z poskytnuté castky)
Poplatek za spravu avéru 300 K¢
Splatka jistiny 620 266 K¢

Délka splatnosti uvéru 60 mésict
Urok p. a. 6%




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 41
7 UCETNi A DANOVE ASPEKTY
7.1 Utetni aspekty uvéru
Tab. 12 Ucetni operace spojené s 1ivérem
Rok Popis operace Castka (v K¢) MD D
FP - potizeni stroje 48 769 050 321/100
ZD 40 305 000| 042/100
DPH 8464 050 | 343/119
Zatazeni stroje do DHM 40305 000| 022/100 | 042/100
Zaplaceni akontace z vlastnich prostiedkil
(20% z PC bez DPH) + thrada DPH 16525000| 321/100 | 221/200
2017 | Pfijeti ivéru (zaplaceni 80% z PC bez DPH) 32244 000| 321/100 |461/100
Poplatek za realizaci ivéru 194 464 | 568/200 | 221/200
Splatka tvéru - opakovani kazdy mésic x| 461/100 | 221/200
Splatka troku - opakovani kazdy mésic x| 562/100 | 221/200
Povpllatek za vedeni Gctu - opakovani kazdy 300| 568/100 | 221/200
mésic
Odpis — opakovani kazdy mésic 671750 551/100 | 082/100
Splatka uvéru - opakovani kazdy mesic x| 461/100 |221/200
2018 | Splatka uroku - opakovani kazdy mésic x| 562/100 | 221/200
- Povplratek za vedeni Gctu - opakovani kazdy 600! 568/100 | 221/200
2021 | mésic
Odpis — opakovani kazdy mésic 671 750| 551/100 | 082/100

Tabulka 12 zachycuje uétovani uvéru v jednotlivych letech na analytickych Gctech u vy-
brané spolecnosti. Jedna se o uvér nabizeny Komer¢ni bankou, jelikoZ jeji kalkulace zahr-
nuje poplatky za realizaci i vedeni uvérového uctu. V obou nabizenych piipadech se jedna
o uvér ucelovy, to znamend, Ze na zaklad¢ faktury bude uvérem piimo splacena faktura
dodavateli a nasledn¢ zauctovan uvér. Pii pofizeni majetku na Gveér se spoleCnost stava

vlastnikem majetku, tudiz bude Gétovat o pofizeni majetku a také ho bude odepisovat.

Potizeni majetku zatuctuje ucetni jednotka na vrub uctu 022/100 ve prospéch kalkula¢niho
uctu 042/100. Doba zivotnosti stroje se predpoklada 5 let. Po tuto dobu bude ucetni jednot-
ka majetek mésicné odepisovat na vrub nakladového uctu 551/100 ve prospéch uctu opra-
vek 082/100. Nasledujici tabulka 13 podava piehled o vysi ucetnich odpisu v jednotlivych
letech. Vypocet mési¢niho tcetniho odpisu: PC bez DPH/pocet mésicti. Mési¢ni odpis ¢ini

671 750,- K¢.
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Jelikoz uvér ¢ini pouze 80% PC majetku, je nutné uhradit 8 061 000,- K¢ dodavateli
z vlastnich prostiedkl a zaroven uhradit DPH v ¢astce 8 464 000,-. DPH je nutné uvést dle
ZDPH v dafiovém piiznani v fadku 40 a zaroveri 47. Radek 47 je evidenénim fadkem
a spravce dané tak sleduje kdy a jaky majetek byl potizen. Poplatek za realizaci a piislib
Gvéru je 194 464,- K&, predstavuje vedlejsi nédklady spojené se ziskanim Gvérd, které UJ
zatétuje na vrub nakladového Gétu 568/200, tento poplatek je hrazen piimo z BU.

Opakované kazdy mésic UJ uétuje 0 uvérovych splatkach, které je nutné rozligit na splatku
uroku a jistiny. Hodnota jistiny a uroku je pro jednotlivé mésice uvedena v ptiloze P II.
Mésiéni poplatek 300,- K& za vedeni Gvérového tétu je hrazen z BU. Uetni piipady se

v letech 2018-2021 opakuji, proto jsou v tabulce naznaceny pouze pro jeden rok.

Tab. 13 Ucetni odpisy v jednotlivych letech Zivotnosti

Rok Pocet mésici Odpis

2017 12 8 061 000 K¢
2018 12 8 061 000 K¢
2019 12 8 061 000 K¢
2020 12 8 061 000 K¢
2021 12 8 061 000 K¢
Celkem 60 40 305 000 K¢

7.2 Danové aspekty uvéru

Z danového hlediska si spole¢nost u avérového financovani za danové uznatelné ndklady
jako vydaj k zajisténi a udrzeni pfijmu dle § 24 ZDP uplatni zaplacené Groky, poplatky za
realizaci uvéru a vedeni uvérového Gctu. Dale si na rozdil od leasingu uplatni dafiové odpi-

sy. Spolecnost si mize vybrat mezi metodou linearniho, ¢i zrychleného odpisovani.

Majetek je zatazen do 2 odpisové skupiny a doba odpisovani ¢inni 5 let. Pokud spole¢nost
zvoli zrychlenou metodu, cena majetku bude rychleji promitnuta v nakladech. V tabulce
14 jsou metody odpisovani porovnany, pokud by spole¢nost dosahovala ztraty, nemusi Si

danové odpisy uplatnit nebo Ize uplatnit pouze ¢ast, aby neprohloubila ztratu.

e Vypocet rovnomérného odpisu: (PC/odpisova sazba v %)*100%
e Vypocet zrychleného odpisu pro 1 rok: PC/odpisovy koeficient, pro 2 rok:
2*7C/(odpisovy koeficient — pocet jiz odepisovanych let)

Z hlediska ZDPH ma spolecnost pravo na odpocet DPH z pofizovaného majetku, nikoli
z uvéru (Markova, 2016).
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Tab. 14 Darnové odpisy v jednotlivych letech Zivotnosti

Rok Rovnomérné odpisovani Zrychlené odpisovani
Odpis ZC Odpis ZC
2017 4433 550 K¢ 35 871 450 K¢ 8 061 000 K& 32 244 000 K¢
2018 8967 863 K¢ 26 903 587 K¢ 12 897 600 K¢ 19 346 400 K&
2019 8 967 863 K¢ 17 935 724 K¢ 9673 200 K¢ 9673 200 K¢
2020 8 967 863 K¢ 8967 861 K¢ 6 448 800 K¢ 3224 400 K¢
2021 8967 861 K¢ 0 K¢ 3224 400 K¢ 0 K¢
Celkem 40 305 000 X 40 305 000 K¢& X
7.3 Utetni aspekty leasingu
Tab. 15 Ucetni operace spojené s leasingem
Rok Popis operace Castka (VK& | MD D
Pfedpis mimotadné splatky 20% 9753810 - 321/100
ZD 8 061 000 | 381/100 -
DPH 1692 810 | 343/119 -
Uhrada mimotadné splatky 9 753 810 | 321/100 | 221/200
Zatazeni stroje do podrozvahy 40 305 000 | 752/100 | 799/100
2017 | Evidence zavazku v podrozvaze 40 305 000 | 799/100 | 777/100
Predpis béznych splatek — opakovani kazdy mésic 690 978 - 321/100
ZD 571 056 | 518/700 -
DPH 119 922 | 343/119 -
Uhrada b&znych splatek — opakovéni kazdy mésic 690 978 | 321/100 | 221/200
Casové rozliseni mimotadné splatky na konci roku 1612 200| 518/700 | 381/100
Predpis béznych splatek — opakovani kazdy mésic 690 978 321/100
2018 | ZP 571 056 | 518/700
- |DPH 119 922 | 343/119
2020 | Thrada b&znych splatek — opakovani kazdy mésic 690 978 | 321/100 | 221/200
Casové rozliseni mimoiadné splatky na konci roku 1612 200| 518/700 | 381/100
Predpis béznych splatek — opakovani kazdy mésic 690 978 - 321/100
ZD 571 056 | 518/70 -
DPH 119 922 | 343/119 -
Uhrada b&znych splatek — opakovéni kazdy mésic 690 978 | 321/100 | 221/200
2091 Casové rozliseni mimotadné splatky na konci roku 1612 200 | 518/700 | 381/100
Odkup automobilu v kupni cené 1120 321/100
ZD 1 000| 022/100
DPH 120 | 343/119
Uhrada kupni ceny 1120 321/100 | 221/200
Vyfazeni stroje z podrozvahy 40 305 000 | 799/100 | 752/100
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Tabulka 15 zachycuje uctovani leasingu na analytickych Gétech u vybrané spolecnosti.
Jedna se o leasing nabizeny spolecnosti Oberbank s. r. 0. Majetek potizeny formou leasin-
gu, neni ve vlastnictvi UJ, spole¢nost tedy nebude Giétovat o pofizeni a ani majetek nebude
odepisovat. Majetek povede tcetni jednotka na podrozvahovém uctu 752/100 a také bude
v podrozvaze evidovat zavazek z leasingu. V ucetnich operacich je zachycena pouze evi-
dence zavazku na poéatku roku. Zavazek bude oviem UJ kazdy rok snizovat 0 pisluinou

¢ast uhrazeného zavazku.

Vyse akontace je 20% z potizovaci ceny, tj. 8 061 000,- K¢. Tato ¢astka se zachyti do ob-
dobi, se kterym vécné a Casové souvisi, dle aktualniho principu, pomoci uctu 381/100.
A poté se na konci kazdého roku za dobu trvani leasingu rovnomérné rozpusti do nakladd,
pomoci uctu 518/700. Vypocet ro¢ni Casové rozlisené akontace: celkova Castka akonta-
ce/pocet méesicl trvani leasingu*pocet mésicu v roce. Vypocet pro jeden rok: (8 061 000,-
K¢&/60 mésict)*12 mésica = 1 612 200,- K¢.

V pribéhu trvani leasingu UJ opakované kazdy mésic uétuje o pravidelné leasingové splat-
ce na vrub étu 518/700 ve prospéch uétu 321/100. Udetni piipady se v letech 2018-2020
opakuji, proto jsou ve vyse uvedené tabulce naznaceny pro jeden rok. Po skonceni leasin-
gu, UJ vyfadi majetek z podrozvahové evidence a naslednd zauétuje odkup majetku na
vrub uétu 022/100. Piesto, Ze je ¢astka odkupu nevyznamna, UJ tento majetek zahrne do
obchodniho majetku, podle svych vnitropodnikovych smérnic z divodu splnéni § 24 odst.

4 a bude jej odepisovat nasledujicich 12 mésicu.

7.4 Danové aspekty leasingu

Z hlediska ZDP je splnéna podminka dafiové uznatelného nakladu podle § 24 ods. 4, dle
ZDP lze tento majetek odepisovat a po skonceni leasingu bude majetek zahrnut do ob-

chodniho majetku.

Z hlediska dané z pfidané hodnoty, ma spolecnost pravo na odpocet DPH z jednotlivych

leasingovych splatek (Markova, 2016).
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8 ANALYZA FINANCOVANI

8.1 Metoda diskontovanych vydaja
Postup:

e nutné vypocitat vydaje spojené s ivérem jako rozdil splatek a danové uspory

e dale vydaje spojené¢ s leasingem jako rozdil splatek a daiiové uspory

e jednotlivé vydaje pomoci odurocitele prevést na SH

e nejvyhodnéjsi alternativou financovéni pro spole€nost je ta, kterd ma nejnizsi sou-

¢asnou hodnotu vydajii

Pro variantu leasingu a avéru u Oberbank Leasing s. r. o. je uplatnéna urokova sazba 2,5%
a pro uver a leasing u KB je uplatnéna trokova sazba 6%. Analyza forem financovani je
zaloZena na penéznich tocich po zdanéni, tudiz diskontni sazby budou také upraveny o vliv
dané: 2,5%%(1-0,19)=2,025% a 6%*(1-0,19)=4,86%. Dan z piijmu pravnickych osob ¢ini

19%. Odurocitel se vypocita jako: 1/(1+i). Kde i je urokova sazba upravena o vliv dan¢.

Jelikoz se dan z pfijmu pravnickych osob plati jednou za rok, nemé smysl diskontovat da-
fovou usporu mésicng. I kdyZ by byla mési¢ni diskontace penéznich tokl piesnéjsi, vy-
pocty jsou tedy uvadény z divodu upravy sazby o vliv dané ro¢né. U leasingovych splatek
si bude najemce uplatinovat odpoc¢et DPH, leasingové splatky jsou tudiz uvadény bez DPH.
Zvyseni odpisit v prvnim roce odpisovani neni aplikovano, jelikoz firma o této moznosti

neuvazuje.

8.1.1 Oberbank Leasings. r. 0. —vér

Tab. 16 Darovd uspora uveru v K¢ — rovnomeérné odpisy (Oberbank Leasing s. r. 0.)

Rok Uroky Odpisy | Naklady celkem | Daiiova sazba | Dafiova uspora
2017 667 603| 4433550 5101 153 19% 969 219
2018 562 922| 8967 863 9530 785 19% 1810 849
2019 421 294 | 8967 863 9389 157 19% 1783 940
2020 258 654 | 8967 863 9226 517 19% 1753 038
2021 91902| 8967861 9 059 763 19% 1721 355
Celkem | 2 002 375 | 40 305 000 42 307 375 X 8 038 401

Tabulka obsahuje danové uznatelné ndklady pii Gvérovém financovani, které slouzi
k dosazeni a zajisténi piijmui. Jedna se o rovnomérné odpisy a uroky. Z celkové sumy téch-

to danové uznatelnych nékladi se vypocitd pomoci 19% dané z ptijmt PO danova tspora.
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Tab. 17 Diskontované vydaje uvéru v K¢ — rovnomeérné odpisy (Oberbank Leasing s. r.0.)

Rok Splatky uvéru | Dafiova uspora Vydaje | Odurocitel| SH vydaji
2017 6 449 625 969 219 5480 406 0,9802| 5371630
2018 6 852 675 1810 849 5041 826 0,9607| 4843671
2019 6 852 675 1783940 5068 735 0,9416| 4772872
2020 6 852 675 1753 038 5099 637 0,9229| 4706 660
2021 6 852 675 1721 355 5131320 0,9046| 4641903
Celkem 33860 325 8038401| 25821924 x| 24336737

Tato tabulka zahrnuje splatky tvéru v jednotlivych letech. JelikoZz chce spole¢nost profi-

nancovat pouze 80% PC z cizich zdroji, v prvnim roce je ke splatce pfictena castka

8 061 000,- K¢, kterou spolecnost uhraji z vlastnich zdroji a odecteno DPH ve vysi

8 464 050,- K¢, které si bude spole¢nost narokovat jako odpocet na vstupu. Vydaje na tver

jsou vypocitany jako rozdil splatek Gveéru a danové uspory vypocitané z danové uznatel-

nych nakladt v tabulce 16. Vypocitana hodnota je pifevedena pomoci oduroditele na sou-

¢asnou hodnotu vydaji na uvér.

Tab. 18 Dariova uspora uvéru v K¢ — zrychlené odpisy (Oberbank Leasing s. r. 0.)

Rok Uroky Odpisy | Naklady celkem | Daiiova sazba | Dafiova uspora
2017 667 603| 8061 000 8 728 603 19% 1658 435
2018 562 922 | 12 897 600 13 460 522 19% 2 557 499
2019 421294 9673200 10 094 494 19% 1917 954
2020 258 654 | 6448 800 6 707 454 19% 1274416
2021 91902| 3224400 3316 302 19% 630 097
Celkem| 2 002 375| 40 305 000 42 307 375 X 8 038 401

Jelikoz si spole¢nost mize vybrat mezi zrychlenym a dafiovym odpisovanim. Tabulka 18

zahrnuje danovou usporu se zrychlenymi odpisy, nabidky uvéru od Oberbank Leasing.

Tab. 19 Diskontované vydaje na uver v K¢ — zrychlené odpisy (Oberbank Leasing s. r. 0.)

Rok Splatky dvéru | Dafova uspora Vydaje| Odurocitel| SH vydaji
2017 6 449 625 1 658 435 4791 190 0,9802 4 696 095
2018 6 852 675 2 557 499 4295176 0,9607 4 126 366
2019 6 852 675 1917 954 4934 721 0,9416 4 646 680
2020 6 852 675 1274 416 5578 259 0,9229 5148 400
2021 6 852 675 630 097 6 222 578 0,9046 5629 079
Celkem 33860 325 8038401| 25821924 X| 24246619
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Tabulka 19 obsahuje vypocet SH vydaji s ptfedpokladem zrychleného odpisovani. V prv-
nim roce je ke splatkdm uvéru pfictena ¢astka 8 061 000,- placena z vlastnich zdroji
a ode¢teno DPH, které si bude UJ narokovat na vstupu. Postup je shodny s postupem ve
variant¢ rovnomeérnych odpisii s tim rozdilem, ze pii zrychleném odpisovani se hodnota

majetku rychleji promitd do nakladi v prvnich letech odepisovani.

8.1.2 Komer¢ni banka, a. s. —uvér

Tab. 20 Dariovd uspora uveru v K¢ — rovnomeérné odpisy (KB, a. s.)

Rok Uroky | Poplatky|  Odpisy Né';}(aec:%’ Dasg(z)gg lzizgz‘r’:
2017 1610289| 198 064| 4433550 6 241 903 19% | 1185962
2018 1420 841 3600| 8967 863 10 392 304 19% | 1974538
2019 1 049 396 3600| 8967 863 10 020 859 19% | 1903963
2020 655 041 3600 8967 863 9 626 504 19% | 1829036
2021 236 363 3600| 8967 861 9207 824 19% | 1749487
Celkem |4 971932 | 212 464 |40 305 000 45 489 396 x| 8642985

Vyse uvedena tabulka obsahuje danové uznatelné naklady, které slouzi k dosazeni a zajis-
téni pfijmil. Jedné se o rovnomérné odpisy, uroky a poplatky spojené s realizaci a spravou
uvérového uctu. Oproti nabidce Oberbank Leasing s. r. 0. jsou v nabidce od KB v prvnim
roce zapocitany do danové uznatelnych ndkladl poplatky za realizaci Gvéru v Castce
194 464,- K¢ a kazdy rok poplatky za vedeni Gctu 300,- K¢ za mésic. Z celkové sumy téch-

to danové uznatelnych nakladi se vypocita pomoci 19% dané z ptijma PO daniova tspora.

Tab. 21 Diskontované vydaje na uver v K¢ — rovnomeérné odpisy (KB, a. s.)

Rok Splatky uvéru | Dafiova uspora Vydaje | Odurocitel| SH vydaji
2017 7 040 136 1185 962 5854 174 0,9537| 5582848
2018 7 443 186 1974 538 5468 648 0,9095| 4973479
2019 7 443 186 1903 963 5539 223 0,8673| 4804 180
2020 7443 186 1829 036 5614 150 0,8271| 4643491
2021 7443 186 1749 487 5693 699 0,7888| 4491023
Celkem 36 812 880 8642985| 28169 895 X| 24 495021

V této tabulce je aplikovan stejny postup vypoctu diskontovanych vydajii na Gvér jako ve
varianté¢ Oberbank Leasing S. r. 0. V prvnim roce je ke splatkdm opét pfictena ¢astka hra-

zena z vlastnich zdroji 8 061 000,- a odecteno narokované DPH na vstupu 8 464 050,- K¢.
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Tab. 22 Dariova uspora uveru v K¢ — zrychlené odpisy (KB, a. s.)

Rok Uroky | Poplatky|  Odpisy N?;l;e(:%’ ng(z);g l?,:;:z::
2017 1610289| 198064| 8061 000 9 869 353 19%| 1875177
2018 1420 841 3600| 12 897 600 14 322 041 19% | 2721188
2019 1 049 396 3600 9673200 10 726 196 19% | 2037977
2020 655 041 3600| 6448800 7107 441 19%| 1350414
2021 236 363 3600| 3224400 3464 363 19% 658 229
Celkem |4 971932| 212464 |40 305000 45 489 396 x| 8642985

Tabulka 22 zahrnuje danové uznatelné naklady pifi uvérovém financovani nabidky KB,
Vv této varianté se pocita se zrychlenou metodou odpisovani na rozdil od ptedchozi varianty

S rovhomérnym odpisovanim.

Tab. 23 Diskontované vydaje na wver v K¢ — zrychlené odpisy (KB, a. s.)

Rok Splatky uvéru | Dafova uspora Vydaje | Odurocitel | SH vydaja
2017 7 040 136 1875177 5164 959 0,9537| 4925576
2018 7 443 186 2721188 4721998 0,9095| 4294436
2019 7 443 186 2037 977 5405 209 0,8673| 4687949
2020 7 443 186 1350 414 6092 772 0,8271| 5039 362
2021 7 443 186 658 229 6 784 957 0,7888| 5351775
Celkem 36 812 800 8642985| 28169 895 X| 24 299 097

Tato tabulka zahrnuje diskontované vydaje, s variantou zrychlenych odpist v danové ispo-
fe. V prvnim roce je opét do splatek Uvéru zahrnuta Castka placena z vlastnich zdroji
a odecteno narokované DPH na vstupu.

8.1.3 Oberbank Leasings. r. 0. — leasing

Tab. 24 Diskontované vydaje na leasing v K¢ (Oberbank Leasing, s. r. 0.)

Splatky|  CR) Dafova| Daova) —yqq.0 | ogarotitel . SH
leasingu| naklady sazba uspora vydaji
2017 14913 675| 8464875 19% | 1 608 326 | 13 305 349 0,9802 | 13 041 263

Rok

2018 6852 675| 8464875 19% | 1608 326 | 5244 349 0,9607 | 5038 234
2019 6852 675| 8464875 19% | 1608 326 | 5244 349 0,9416| 4938 235
2020 6852 675| 8464 875 19% | 1608 326| 5 244 349 0,9229| 4840221
2021 6854 675| 8464875 19% | 1608 326 | 5246 349 0,9046| 4 745617

Celkem | 42 326 375|42 324 375 X | 8041631 |34 284 744 X |32 603 914
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Tabulka 24 obsahuje leasingové splatky v cen¢ bez DPH, jelikoz si spole¢nost uplatni od-
pocet DPH, neméa DPH vliv na penézni toky. V prvnim roce je do fadnych splatek zapoci-
tana 1 mimotadna splatka — akontace ve vysi 8 061 000,- K¢. V poslednim roce je k fadné
splatce pfi¢tena hodnota odkupu 2 000,- K¢&. Casové rozlisené naklady zahrnuji splatky
v daném roce a Casove¢ rozlisenou akontaci k danému roku tj. 1 612 200,- K¢ za rok.
Z ¢asove rozlisSenych nédkladii je vypocitana danova uspora, ktera predstavuje hodnotu dané
z ptijmu PO 19%. Pti odecteni leasingovych splatek a daitové uspory v jednotlivych letech
vznika vydaj na leasing po zdanéni, ktery je nasledné nutné pievést na soucasnou hodnotu

pomoci odurocitele.

8.1.4 Komer¢ni banka, a. s. — leasing

Tab. 25 Diskontované vydaje na leasing v K¢ (KB, a. s.)

ROK | iohsingu| iy | sasha| dspora|  VYdale| Ottt (i
2017 15504 186 | 9 055 386 19% | 1720 523 |13 783 663 0,9537| 13 144 824
2018 7443186 | 9 055 386 19% | 1720523 | 5722663 0,9095| 5204493
2019 7443 186| 9055 386 19% | 1720523 | 5722663 0,8673| 4963278
2020 7443 186| 9055 386 19% | 1720523 | 5722663 0,8271| 4733242
2021 7444 186| 9055 386 19% | 1720523 | 5723663 0,7888| 4514657
Celkem | 45277 930 |45 276 930 X | 8602617 |36 675 313 X | 32 560 494

Ve vyse uvedené tabulce je realizovan stejny postup jako v tabulce 24, s tim rozdilem, ze
se jednd onabidku KB, a. s. Tabulka tedy obsahuje leasingové splatky bez DPH
Vv jednotlivych letech. V prvnim roce je pfi¢tena mimotradna splatka 8 061 000,- K¢. Kupni
cena zahrnutd vroce 2021 je tentokrat 1 000,- K& Casové rozlisené naklady zahrnuji
splatky v jednotlivych letech a ¢asové rozliSenou akontaci ve vysi 1 612 200,- K¢ za rok.
Vydaje jsou vypocitany jako rozdil splatek a danové uspory jako v predchozim piipadu.

Nasledné¢ je vypocet pfeveden pomoci odurocitele na SH.
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8.1.5 Vyhodnoceni

Tab. 26 Prehled splatek, danové uspory a vydaji jednotlivych nabidek v K¢

Oberbank s. r. o. Komer¢ni banka, a. s.
leasing uvér avér leasing avér uvér
Odpisy - rovnomérné | zrychlené - rovnomé&rné | zrychlené

Splatky | 42 326 375| 33 860 325| 33 860 325| 45277930 | 36 812 880 | 36 812 880

E;i‘;:é 8041631| 8038401| 8038401| 8602807 8642985| 8642985
Vydaje | 34284 744| 25821 924| 25821 924| 36675 313| 28 169 895 | 28 169 895
f;dajﬁ 32603914 | 24336 737 | 24 246 619| 32560 494 | 24 495 021 | 24 299 097

Pro piehlednost tato tabulka shrnuje vysi splatek, danové uspory, vydaji a SH vydaji
ptedchozich vypocti. Nejvyssi naklady jsou z leasingového financovani, z tohoto diivodu
pfinasi leasingové financovani nejvyssi danovou tsporu. Jelikoz spole¢nost disponuje urci-
tym objemem penéznich prostiedki a je schopna financovat 20% PC stroje z vlastnich
zdroji, z Gvéru je tedy profinancovano pouze 80% PC majetku. Odtok vlastnich vydaja
V uvérové varianté je vV prvnim roce zohlednén. Spole¢nost Si ovSem pii avérovém finan-
covani V prvnim roce narokuje odpocet DPH z pofizovaného stroje, coz zapfi¢ifiuje pozi-
tivni ovlivnéni cash flow spole¢nosti. Uvérové financovani v kombinaci s vlastnimi pro-

v

sttedky je pro spolecnost vyhodné&jsi jak leasing.

Z uvedenych udaji jasné vyplyva, Ze na zdkladé metody diskontovanych vydaji je pro
spole¢nost nejvyhodnéjsi potidit tiskatfsky stroj na aveér od spole¢nosti Oberbank Lea-
sing s. r.0. v kombinaci s vlastnimi zdroji. Nejefektivnéjsi je pfi této nabidce pro spolec-
nost zvolit zrychlenou metodu odpisovani. SH vydaju je o 90 118,- K¢ nizsi nez pii metodé
rovnomérného odepisovani. Nejvyhodnéjsi nabidka aveéru od spole¢nosti Oberbank Lea-
sing S. r. 0. je v porovnani s uvérem od Komer¢ni banky, a. s. pfi zrychlené metodé odpi-

sovani niz8i o 52 478,- K¢.
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9 DOPORUCENI

Podle vysledkt analyzy doporucuji vybrané spolecnosti pofidit stroj pomoci vérového

financovani dle kalkulace od Oberbank Leasing, s. r. 0. v kombinaci s vlastnimi zdroji.
Akceptace tvéru spoleénosti Oberbank Leasing s. r. 0. znamena:

Financovani vlastnimi zdroji (20% PC bez DPH): 8 061 000,- K¢

Vyse uvéru (80% PC bez DPH): 32 244 000,- K¢

Urokova sazba: 2,5% p. a.

Meésiéni splatka: 571 056,- K¢

Doba spléceni: 5 let (60 mésicit)

2019374 K¢

M Jistina

# Urok

32244 000 K¢

Obr. 5 Vyse zaplacené jistiny a vroku v pripadé tivéru
od spolecnosti Oberbank leasing s. r. 0.
Nelze vybirat finanéni instituci na zakladé nabidnutého uroku. Je nutné zohlednit ostatni
faktory, které jsou spojené s nabidkou riznych forem financovani pomoci ciziho kapitélu,
nékteré z nich jsou: danové uznatelné naklady, administrativni naro¢nost, vlastnictvi ma-
jetku a mnohé dalsi. Sazba nabidnutého uroku finanéni instituci hraje rovnéz dilezitou roli,
je ovSem nutné piihlédnout k faktoru ¢asu. V této analyze bylo na prvni pohled viditelné,
7e spole¢nost Oberbank Leasing s. r. 0. nabidla vybrané spole¢nosti o vice nez polovinu
niz8i arokovou sazbu, k ¢emuz ptispélo nejvice to, ze vybrana spole¢nost jiz méla u této

spole¢nosti uvery a spolecnost vétitele presvédéila o své schopnosti splacet.

Neni ale pravidlem, Ze jina finan¢ni instituce by nemohla nabidnout spolecnosti vyhodn¢;jsi
podminky. A proto je dobré analyzovat 1 nabidky jinych instituci. V této analyze je ovSem
pravdou, Ze spole¢nost Oberbank Leasing s. r. o., ktera jiz ma s vybranou spole¢nosti zku-
Senosti, vi, Ze je schopna dostat svym zavazkim a proto spole¢nosti nabidla velmi dobrou
urokovou sazbu oproti Komer¢ni bance, a. s. kterd byla pfi nabidce Grokové sazby opatr-

né&jsi s ohledem na vysoky obnos profinancovani penéznich prosttedkti neznamého klienta.
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Komer¢ni banka se chova predvidatelné a s odpovidajici zdsadou opatrnosti, tak jak by se
chovaly pravdépodobné i ostatni finanéni ustavy, které klienta neznaji. Je velky rozdil po-
kud mé finan¢ni instituce profinancovat vozidlo, nebo specializovany tiskatsky stroj. Dalsi
prodejnost v piipadé uplatnéni zastavniho prava je nékolikanasobn¢ vyssi nez u sledované-

ho stroje.

Pokud spolecnost akceptuje potizeni majetku na ivér, bude moci majetek odepisovat, pro-
toze bude v jeho vlastnictvi. Odpisy, zaplacené troky ptipadné poplatky za vedeni tvéro-
vého uctu budou danoveé uznatelnym néakladem. Spolecnost si bude moci ode¢ist DPH
Z potizovaného stroje, coz bude mit pozitivni vliv na cash flow spolec¢nost. U leasingu by
spole¢nost uplatitovala jako danové uznatelny néklad k zajisténi a dosazeni pfijmu leasin-

goveé splatky. Majetek by odepisoval pronajimatel, nikoli ndjemce.

Spolec¢nost se rozhodla financovat 20% ceny pofizovaného majetku z vlastnich zdroji, tato
Castka je ovSem pomérné dosti vyznamna. Ze zasady opatrnosti bych spole¢nosti doporuci-
la zvazit, zda neprofinancuje 90% potizovaci ceny tvérem a pouze 10% z vlastnich zdroja.
Dale bych také mohla spolecnosti doporucit rozloZeni uvéru na 6 let (tudiz 72 mésict).
Nicmén¢ se spole¢nost t&8i dobrému ekonomickému zdravi a v minulosti zasadné Cerpala

uvéry s dobou splatnosti 60 mésicli, domnivam se, ze 5 let je vyhovujicich.

Pokud bych nepftihlizela k vysledkiim analyzy, osobné si myslim, Ze Gvér je pro spolecnost
V neustdle se meénicich pozadavcich polygrafického primyslu vhodnéjsi nez leasing.
U Gvéru by spole¢nost mohla piipadné provést jakékoliv zdokonaleni a zmény stroje, kdez-
to u leasingu je uZivani majetku omezené a je nutné schvaleni zmén ze strany pronajimate-

le.

Jelikoz sebou investice nese velkou finanéni ¢astku, miZze nastat otazka, zda investice pii-
nese pozadované vynosy. Jestlize se chce firma rozvijet a byt konkurenceschopna na stale

se rozvijejicim trhu polygrafie, je nutné strojovy park obnovovat.

V soucasné dobé spolecnost vlastni dva nejproduktivnéjsi stroje a i presto je zakazkove
naplnéna. Pokud pfijme novou zakazku, musi ji zadat ke zpracovani externi firmé a to se-
bou nese znacna rizika. Je nutné také podotknout, ze diky prostojim ve vyrob¢ (stavajici
stroje jsou naro¢né na pienastaveni a udrzbu, v soucasné dob¢ je totiz mnoho malych zaka-
zek a je nutné stroje Castéji pienastavovat) spole¢nost pracuje ve 3 sménném provozu, pra-

cuje se o vikendech 1 svatcich.
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Novy stroj by mél tedy pozitivné ovlivnit prostoje ve vyrobé a mzdové efekty. Jelikoz si
spolecnost vazi svych zaméstnancii, ptiplatky za praci presc¢as v noci, o vikendech a svat-
cich jsou ve vysi 100%, nikoli na minimalni hranici stanovené dle zakona. Investice tedy
nepiinese pouze snizeni nakladu na vstupni material, snizi neproduktivni ¢as ve vyrobé, ale
pfinese sebou i snizeni mzdovych nékladl na piiplatky. SniZeni piiplatkii mize mit nega-
tivni ohlas ze strany zaméstnanct.. Doporucila bych firmé, aby si toho byla védoma a spise
vyuzila vykon nového stroje k ziskani vétSiho mnozstvi zakazek, které ptispéji k vySSim

trzbam a tim zvySeni celkového obratu spole¢nosti. Timto by byly spokojeny obé strany.
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ZAVER

Cilem této bakalaiské prace bylo zvolit nejvyhodnéjsi formu potizeni stroje pomoci cizich
zdrojii — leasingu a véru ve vybrané spolecnosti. Investi¢ni zdmér 1ze financovat vlastnimi
nebo cizimi zdroji. Vlastni zdroje vznikaji pfimo uvnitf podniku, na prvni pohled by se
mohly tyto zdroje jevit jako nejjednodussi a nejlevnéjsi zplsob financovani, opak je ovsem
pravdou. Jednorazovy odtok prostiedku, je vysoce rizikovy pro cash flow spole¢nosti. Pro-
to spolec¢nosti pofizuji sviij majetek nejcastéji pomoci cizich zdroja, ptipadné v kombinaci

s vlastnimi zdroji.

Pti avéru se dluznik stava vlastnikem majetku, majetek odepisuje a odpisy jsou danove
uznatelnym nékladem na dosaZeni a zajisténi pfijma. Dal$im daiiové uznatelnym nékladem
jsou uhrazené troky z Givéru a piipadné poplatky za realizaci a vedeni Givérového uctu.

Platce DPH si mtze narokovat DPH z potizovaného majetku.

U uvéru se Casto stava, ze spolecnost financuje pouze urcitou hodnotu majetku cizimi zdro-
ji a zbylou ¢ast profinancuje vlastnimi zdroji. Tato kombinace je velmi ptizniva jak na cash
flow firmy (financovani celkové ¢astky vlastnimi zdroji by mélo negativni vliv na penézni
toky) tak na celkovou vysi dluhu (od vySe dluhu se odviji doba splaceni, urokova sazba,

ruceni apod.).

Pii leasingu je vlastnikem majetku pronajimatel. Z toho plyne, Ze najemce nema majetek
ve svém vlastnictvi, majetek tudiz neodepisuje a odpisy pro n¢ho nejsou danové uznatel-
nym vydajem. Pfi leasingu jsou danové uznatelnym nakladem na dosaZeni a zajisténi pii-
jmu uhrazené leasingové splatky. Z téchto splatek si mize platce DPH narokovat odpocet

DPH.

Existuji dvé metody posouzeni vyhodnosti leasingu a Givéru a to metoda diskontovanych
vydajii a metoda Cisté vyhody leasingu. Tato prace je zaloZena na metod¢ diskontovanych
vydajii na leasing a uvér. Dle této metody je pro spolecnost nejvyhodnéjsi potidit novy

majetek z ¢asti z vlastnich zdroji a z¢asti uverem od spolecnosti Oberbank Leasing s. r. o.

Pokud se tedy spole¢nost rozhodne pro tuto kombinaci financovani nového polygrafického
stroje, bude narokovat odpocet DPH z potizovaného stroje. Jako danové uznatelné naklady
na dosaZeni a zajiSténi piijmu budou zaplacené uroky, dafiové odpisy a ptipadné poplatky

za realizaci a vedeni 0vérového uétu.
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Pokracovanim této bakalatské prace by mohla byt problematika vynosnosti investice. Pro
ptipadnou diplomovou praci by byla také moznost fesit problematiku investicniho zdméru
vystavby nové budovy. Jelikoz je spolecnost v prondjmu a je vysoce pravdépodobné, ze

bude v nejblizsich letech stavét vlastni budovu.
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atd. a tak dale

BU  Bankovni et
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CNB  Ceska narodni banka

CR Casové rozliseni

CVL  Cista vyhoda leasingu

CUS  Ceské ucetni standardy
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DFM  Dlouhodoby finan¢ni majetek
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DNM  Dlouhodoby nehmotny majetek

DPH  Dai z pfidané hodnoty

FO Fyzicka osoba

KB Komer¢ni banka

odst.  odstavec

OSS Organizacni sloZka statu

p. a. Ro¢ni urokova sazba
PC Pofizovaci cena

PO Pravnicka osoba

Sh. Sbirky

SH Soucasna hodnota

S.r.0. Spolecnost s ru¢enim omezenym
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PRILOHA P I: NABIDKA UVERU KOMERCNI BANKY, A. S.

Obor podnikani:

Rodni obrat firmy v Ké:

Predmét financovani:

Porizovaci cena bez DPH: 40305000
Doba financovéni (pocet mésica): 60
Mimofadna splatka v %: 20

Vyse mimoradné splatky v Ké: 8061000
Perioda splatek: mésicni

Mésicni splatka: 620266 K¢



PRILOHA P II:PREHLED SPLATEK UVERU KB, A. S.

Datum Poplatky Stav Gvéru Splatky Splatka Groku Splétka Jistiny
1.1.2017 32 244 000,00
1.1.2017 194 764 31623 734,48 620 265,52 0,00 620 265,52
1.2.2017 300 31161 587,62 620 265,52 158 118,67 462 146,85
13.2017 300! 30 697 130,04 620 265,52 155 807,94 464 457,59
1.4.2017 300{ 30 230 350,16 620 265,52 153 485,65 466 779,87
1.5.2017 300| 29 761 236,39 620 265,52 151 151,75 469 113,77
1.6.2017 300] 29 289 777,04 620 265,52 148 806,18| 47145934
1.7.2017 300| 28 815 960,40 620 265,52 146 448,89( 473 816,64
1.8.2017 300| 28 339 774,68 620 265,52 144 079,80 476 185,72
1.9.2017 300{ 27 861 208,03 620 265,52 141 698,87 478 566,65
1.10.2017 300} 27 380 248,55 620 265,52 139 306,04 480 959,48
1,11.2017 300} 26 896 884,26 620 265,52 136 901,24 483 364,28
1.12.2017 300| 26411103,16 620 265,52 134 484,42 485 781,10
11,2018 300 25922 893,15 620 265,52 132 055,52 488 210,01
1.2.2018 300 25432 242,09 620 265,52 129 614,47 490 651,06
1.3.2018 300} 24939 137,78 620 265,52 127 161,21 493 104,31
1.4.2018 300/ 24 443 567,94 620 265,52 124 695,69/ 495 569,84
1.5.2018| 300| 23 945 520,26 620 265,52 122 217,84 498 047,69
1.6.2018| 300| 23 444 982,33 620 265,52 119 727,60} 500 537,92
1.7.2018] 300} 22941941,72 620 265,52 117 224,91 503 040,61
1.8.2018 300| 22 436 385,90 620 265,52 114 709,71 505 555,82
1.9.2018 300 21928 302,31 620 265,52 112 181,93 508 083,60
1.10.2018 300! 21417 678,29 620 265,52 109 641,51 510 624,01
1.11.2018 300 20 904 501,16 620 265,52 107 088,39 513177,13
1.12.2018 300 20 388 758,14 620 265,52 104 522,51/ 515 743,02
1.1.2019 300, 19 870 436,41 620 265,52 101943,79] 518321,73
1.2.2019 300 19 349 523,06 620 265,52 99 352,18 520913,34
1.3.2019 300 18 826 005,15 620 265,52 96 747,62| 523517,91
1.4.2019 300 18 299 869,66 620 265,52 94 130,03 526 135,50
1.5.2019 300 1777110348 620 265,52 91 499,35 528 766,18
1.6.2019 300 17 239 693,47 620 265,52 88 855,52 531410,01
1.7.2019 300 16 705 626,41 620 265,52 86 198,47 534 067,06
1.8.2019 300 16 168 889,02 620 265,52 83528,13 536 737,39
1.9.2019 300! 15 629 467,94 620 265,52 80 844,45 539421,08
1.10.2019 300 15 087 349,76 620 265,52 78 147,34 542 118,19|
1.11.2019 300 14 542 520,98 620 265,52 75 436,75 544 828,78
1.12.2019 300 13 994 968,06 620 265,52 72 712,60 547 552,92
1.1.2020 300 13 444 677,38 620 265,52 69 974,84 550 290,68
1.2.2020 300 12891 635,24 620 265,52 67223,39| 553 042,14
1.3.2020 300 12 335 827,89 620 265,52 64 458,18 555 807,35
1.4.2020 300 11777 241,50 620 265,52 61679,14 558 586,38
1.5.2020 300! 11215 862,19 620 265,52 58 886,21 561379,32
1.6.2020 300 10 651 675,97 620 265,52 56079,31 564 186,21
1.7.2020 300 10 084 668,83 620 265,52 53 258,38 567 007,15
1.8.2020 300 9514 826,65 620 265,52 50423,34| 560 842,18
1.9.2020 300 8942 135,25 620 265,52 47 574,13| 572 691,39
1.10.2020 300 8366 580,41 620 265,52 44710,68| 575 554,85
1.11.2020 300 7788 147,78 620 265,52 41832,90 578 432,62
1.12,2020 300 7 206 823,00 620 265,52 38 940,74 581 324,79
1.1.2021 300! 6622 591,59 620 265,52 36 034,11 584 231,41
12.2021 300 6035 439,02 620 265,52 33112,96 587 152,57
1.3.2021 300 5 445 350,69 620 265,52 30177,20 590 088,33
1.4.2021 300! 4852311,92 620 265,52 27 226,75 593 038,77
1.5.2021 300 4256 307,95 620 265,52 24 261,56 596 003,97
1.6.2021 300! 3657323,97 620 265,52 21281,54 598 983,99
1.7.2021 300 3055 345,06 620 265,52 18 286,62 601978,91
1.8.2021 300 2450 356,26 620 265,52 15 276,73 604 988,80
1.9.2021 300! 1842 342,52 620 265,52 12 251,78 608 013,74
1.10.2021 300 123128871 620 265,52 9211,71 611 053,81
1.11.2021 300 617 179,63 620 265,52 6 156,44 614 109,08
1.12.2021 300 0,00 620 265,52 3085,90 617 179,63




PRILOHA PIl1: NABIDKA LEASINGU KOMERCNI BANKY, A. S.

lkulacka - Profi uvér Fix - Komercni banka Stranka ¢.

NA PARTNERSTYI ZALEZ!

- KB

KALKULACKA - PROFI UVER FIX

Kontaktni udaje
Komtakt nebyt dogosad wpnéa!

Kalkulacka - Profi uvér FIX

Mésitni splatka: 620266 K¢
Urokovi sszba: 6%
Zpracovani a vyhodnoceni zadosti o Gvér: 1000 K&
23 reatizaci uvéru (prislibu avéru): 0,6%
Spravovani lvéru (mesicne): 300 K&

Doptitujicl informace k modelovému prikladu:

o kazdého kienaz, Urokove

Urokova saxba, zajisteni Gvény — Sazea podnikatelskysh u dovane z&jisen| j3ou stanoveny individuané die hodne

sazby & zaaktend pouZiné v pfiklady jsou proto pouzé argnlsd

Popiatek za zpracovani Uvéry — Jeina se o ceny dle aazebmiku, klera mohou byt ndividuding upraveny.

Détka splatnosti Uvéry — Déku splatnosh Gvsm a tedy | vy mesdinich aplatek [ze plizpusobit moZnostem kiienta

rAtVRE Chasakier, nevenika pooto praval naok na 2iskAn) 1oDOIo L ta, Uvedeny vipodet
#i1, KB negaraniu)e uvedenou vyl spiatek, nebot’ na 2axlads findinio whod
@ pavininsst vataupit do smiuvnino vriahu 23 ulalen sxinuli fEkekoiiv bankovnl

L urokove sazby. md pouze infor
2 0 Zadateli. ani plipadne incivduain’ wwie pop!
piatek a Grol sazby podsiainé it KB
& uzayhil smiouvu D uvers.

shilby . zejm



PRILOHA P IV:NABIDKA UVERU OBERBANK LEASING, S. R. O.

Oberbank Leasing s.r.o.
I.P.Paviova 1789/5, 120 00 Praha 2
tel.: 224 190 160 fax 224 190 170

Kalkulace splatek tvéru

Doba splaceni 60 mésicu i _ Poplatek za feni y 0,00 CZK
Vstupni cena v Ké 40 305 000,00 P pra louvy: 0,00 CZK

Vyse Gvéru v Ke Fix 32 244 000,00

Ve splatkach neni zah jistné. Klient je p uzavfit poji K - vybér pojistovny ponechan na klientovi
Tato idky je pouze ori ia je Zadnou ze stran k uzavieni Uvérové smlouvy

Poznamka:

Ména uvéry je CZK Urokova sazba je fixnl

Pof. spl. ] Datum l Zastatek jisting | Splatka jistina Splatka urok Splatka celkem Dotace Grok( ,00 %
CELKEM 32 244 000,00 2019 373,63 34 263 373,63 0,00

0 1.1.2017 32 244 000,00 0,00 0,00
1 1.1.2017 31672 943,77 571 056,23 0,00 571 056,23
2 1.2.2017 31 167 872,85 505 070,93 65 985,30 571 056,23
3 1.3.2017 30 661 749,69 506 123,18 64 933,07 571 056,23
4 142017 30 154 572.10 507 177,58 63 878.65 571 056,23
5 1.5.2017] 29 646 337,90 508 234,20 62 822.03 571 056,23
6 1.6.2017 29 137 044,88 509 293,02 61763.20 571 056,23
7 1.7.2017| 28 626 690,83 510 354,05 60 702,18 571 056,23
8 1.8.2017| 28 115 273,54 51141729 59 638,94 571 056,23
9 1.9.2017 27 602 790.80 512 482,74 58 573.49 571 056,23
10 1.10.2017 27 089 240,39 513 550,41 57 505,81 571 056,23
11 1.11.2017 26 574 620,08 514 620,31 56 435,92 571 056,23
12 1.12.2017 26 058 927,64 515 692,44 55 363.79 571 056,23
13 1.1.2018 25 542 160,85 516 766,79 54 289.43 571 056,23
14 1.2.2018] 25024 317,46 517 843,39 53212.84 571 056,23
15 1,3.20181 24 505 395,22 518 922,23 52 133.99 571 056,23
16 1.4.2018] 23 985 391,90 520 003,32 51 052,91 571 056,23
17 1.5.2018] 23 464 305,24 521 086.66 49 969,57 571 056,23
18 1.6.2018 22942 132,98 522 172,26 48 883,97 571 056,23
19 1.7.2018 22 418 872,87 523 260.12 47 796,11 571 056,23
20 1.8.2018 21 894 522 63 524 350,24 45 705.99 571 056,23
21 1.9.2018 21 369 079,99 525 442 64 45 613,59 571 056,23
22 1.10.2018 20 842 542,68 526 537,31 44 518,92 571 056,23
23 1.11.2018 20 314 908,41 527 634,26 43 421,96 571 056,23
24 1.12.2018 19 786 174.91 528 733,50 42322.73 571 056,23
25 1.1.2019 19 256 339,88 529 835,03 4122120 571 056,23
26 1.2.2019) 18 725 401,03 530 938.85 40 117,37 571 056,23
27 1.3.2019! 18 193 356,06 532 044 97 3901125 571 056,23
28 1.4.2019 17 660 202,65 533 153.40 37 902,83 571 056,23
29 1.5.2019 17 125 938,52 534 264.14 36 792,09 571 056,23
30 1.6.2018 16 590 561,33 535 377.19 3567904 571 056,23
31 1.7.2019 16 054 068,77 536 492,56 34 563.67 571 056,23
32 1.8.2019 15 516 458,52 537 610,25 33 445,98 571 056,23
33 1.9.2019 14 977 728.25 538 730,27 32 325.96 571 056,23
34 1.10.2019 14 437 875,62 539 852,63 31 203.60 571 056,23
35 1.11.2019 13 896 898.30 540 877,32 30 078,91 571 056,23
36 1.12.2019 13 354 793,95 542 104,36 28 951,87 571 056,23
37 1.1.2020 12 811 560,21 543 233.74 27 822,49 571 056,23
38 1.2.2020| 12 267 194,73 544 365.48 26 690,75 571 056,23
39 1.3.2020 11 721 685,16 545 499,57 25 556,66 571 056,23




40 1.4.2020 11175 059,13 546 636,03 24 420,20 571 056,23
41 1.5.2020 10 627 284,27 547 774,85 23 281,37 571 056,23
42 1.6.2020 10 078 368,22 548 916,05 22 140,18 571 056,23
43 1.7.2020 9 528 308,60 550 059,63 20 996,60 571 056,23
44 1.8.2020 8 977 103,01 551 205,58 19 850.64 571 056,23
45 1.9.2020 8 424 749,08 552 353,93 18 702,30 571 056,23
48 1.10.2020 7 871244 42 553 504,67 17 551,56 571 056,23
47 1.11.2020 7 316 586,61 554 657,80 16 398,43 571 056,23
48 1.12.2020 6 760 773,28 555 813,34 15242 89 571 056,23
49 1.1.2021 6 203 801,99 556 971,28 14 084,94 571 056,23
50 1.2.2021 5 645 670,35 558 131,64 12 924,59 571 056,23
51 1.3.2021 5 086 375,94 559 284,41 11 761,81 571 066,23
52 1.4.2021 4 525 916,33 560 459,61 10 596.62 571 056,23
53 1.5.2021 3 964 289,09 561 627,23 9 428,99 571 056,23
54 1.6.2021 3 401 481,80 562 797,28 8 258,94 571 056,23
55 1.7.2021 2 837 522,02 563 969,79 7 086,44 571 056,23
56 1.8.2021 227237729 565 144,72 5911,50 571 056,23
57 1.9.2021 1708 055,19 566 322,11 473412 571 056,23
58 1.10.2021 1138 553,24 567 501,95 3 554,28 571 056,23
59 1.11.2021 569 869,00 568 684,24 2371,89 571 056,23
60 1.12.2021 0,00 569 869,00 1187.23 571 056,23
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PRILOHA P VI: VYBRANE ANALYTICKE UCTY

022/100
042/100
082/100
221/200
461/100
321/100
343/119
381/100
518/700
551/100
562/100
568/100
752/100
777/100

799/100

Samostatné movité véci

Potizeni DHM

Opravky k samostatnym vécem movitym
Bankovni ucet - K¢

Uvér

Dodavatelé

DPH na vstupu — zakladni sazba
Néklady ptistich obdobi

Ostatni nespecifikované sluzby

Odpisy H. | .M

Uroky z Givéru

Poplatky bance

Podrozvahovy et — majetek potfizeny na leasing
Podrozvahovy ucet — zavazek z leasingu

Vyrovnavaci podrozvahovy ucet



