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ABSTRAKT

Tato bakalafska prace zkouma problematiku finan¢niho hospodaieni firmy LUMAT s.r.o0.

Hlavnim cilem prace je posoudit financni hospodaieni této firmy.
Prace je rozdélena na cCast teoretickou a praktickou. V teoretické Casti jsou vymezeny
literarni pojmy finan¢ni analyza, jeji ucel, zdroje, metody a postupy.

V praktické Casti prace je nejprve predstavena analyzovana firma, poté je provedena
samotna finan¢ni analyza firmy za obdobi 2012-2014. V zavéru této prace je shrnuto a

vyhodnoceno finan¢ni zdravi firmy.

Kli¢ové slova: finan¢ni analyza, G€etni vykazy, absolutni ukazatele, rozdilové ukazatele,

pomérové ukazatele, souhrnné ukazatele

ABSTRACT

This thesis deals with the topic of the financial management of the company LUMAT s.r.0.

The main goal of this thesis is to evaluate the financial management of this comapny.

The thesis is divided into theoretical and practical parts. In the theoretical part are defined

literary terms of financial analysis, its purpose, sources, methods and techniques.

In the practical part, firstly the company which is being analyzed is introduced and then its
financial analysis which was made for the time period of 2012 — 2014. In the final part of

this thesis the company’s financial health is summarized and evaluated.

Keywords: financial analysis, financial statements, absolute indicators, differential

indicators, ratio indicators, summary index
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UvVOD

Piedmétem této bakalaiské prace je posoudit finanéni zdravi firmy LUMAT s.r.0. v letech
2012-2014 pomoci piislusnych finan¢nich ukazatelt. Na zaklad¢ zjisténych vysledkt

zhodnotim finan¢ni situaci firmy.

Ke zjisténi financni situace firmy jsem zvolila finan¢ni analyzu, ktera je dilezitou soucasti
finan¢niho fizeni. Hleda silné 1 slabé stranky financ¢ni situace podniku, formuluje financni
cile a prostfedky k jejich dosazeni. Vysledky finan¢ni analyzy poskytuji informace nejen

samotnému podnikateli, ale také investorim, vétitell, statnim organtim a dal§im.

Bakalafska prace je rozd€lena do dvou ¢asti. V prvni teoretické ¢asti se zabyva podstatou
finan¢ni analyzy, jejimi postupy, uzivateli a zdroji, ze kterych finan¢ni analyza Cerpa

pottebnd data pro jeji vyhotoveni.

Prakticka cast se nejprve zabyva samostatnou charakteristikou dané firmy, nasledné

vyhotovenim samotné finan¢ni analyzy.

Prvni ¢ast je zaméfena na analyzu absolutnich ukazateld, s horizontalni analyzou vykazu
zisku a ztraty a vertikalni analyzou aktiv a pasiv. Dalsi ¢ast se soustiedi na vypocet
rozdilovych ukazateld, do kterych jsem zaradila Cisty pracovni kapital a ¢isté pohotové

prostiedky.

Dalsi ¢ast zahrnuje analyzu pomérovych ukazatelt, s vypocty likvidity, rentability,
zadluZenosti a v neposledni fad¢ vypocet aktivity dané firmy. Néasledn€ jsem zjisténé
vysledky aplikovala na Altmaniiv model Z-skore a Index divéryhodnosti INOS, které patii
do kapitoly souhrnnych ukazateld. Ze zjisténych vysledki jsem vyhotovila uvedené
tabulky a grafy. Finan¢ni analyzu jsem vypracovala pomoci poskytnutych podkladi firmy

— vykazy zisku a ztraty, rozvahy a internich zdroju.

Hlavnim cilem této prace je zhotovit finan¢ni analyzu uvedené firmy, s pomoci které
budeme schopni posoudit skutecnou financni situaci firmy LUMAT s.r.0. V zavérecné

¢asti shrnu a vyhodnotim vysledky provedené finan¢ni analyzy firmy.
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1 FINANCNI ANALYZA

1.1 Uvod do finanéni analyzy

»Finan¢ni analyza ptedstavuje rozbor udaju, jejichz prvotnim a zpravidla hlavnim zdrojem
je finan¢ni ucetnictvi. Analyzou udaji ziskanych zpravidla z finan¢niho ucetnictvi a
ucetnich vykazii muzeme ziskat pfehled o majetkové, finan¢ni a dichodové situaci

podniku, a dale pak podklady pro finan¢ni rozhodovani a finan¢ni fizeni podniku.

Finan¢ni analyzu je mozno chdpat jako metodu, sjejiz pomoci miZzeme vzijemné
porovnavat ziskané¢ udaje a rozSifovat tak jejich vypovidaci schopnost. Ptedstavuje

ohodnoceni minulosti, sou¢asnosti a pfedpokladané budoucnosti t¢etni jednotky.« (Mace,

2006)

»Finan¢ni analyza je nedilnou soucasti finan¢niho fizeni, protoze pulsobi jako zpétna
informace o tom, kam podnik Vv jednotlivych oblastech dosel, v éem se mu jeho
pfedpoklady podaftilo splnit a kde naopak doslo k situaci, které chtél predejit nebo kterou
necekal. Samoziejmée plati, Ze to, co jiz prob&hlo v minulosti, nelze nijak ovlivnit, vysledky
finan¢ni analyzy vSak mohou poskytnout cenné informace pro budoucnost podniku.
Vysledky finanéni analyzy slouZi nejenom pro vlastni potfebu firmy, ale i pro uzivatele,
ktefi nejsou soucdsti podniku, ale jsou snim spjati hospodaisky, financné apod.*

(Knapkova, 2013)
,,Cilem finan¢ni analyzy podniku je tedy zpravidla:

* Posouzeni vlivu vnitiniho 1 vnéjSiho prostiedi podniku,

* Analyza dosavadniho vyvoje podniku,

» Komparace vysledki analyzy v prostoru,

* Analyza vztahli mezi ukazateli (pyramidalni rozklady),

» Poskytnuti informaci pro rozhodovani do budoucnosti,

* Analyza variant budouciho vyvoje a vybér nejvhodnéjsi varianty,

* Interpretace vysledk vcetné¢ navrhi ve finanénim planovani a fizeni podniku.*

(Sedlagek, 2007)

1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

»Financni analyzu jako zdroj pro dal$i rozhodovani a posuzovani potiebuji nejen samotni

manazefi podniku, ale 1 investofi, obchodni partnefi, statni instituce, zahrani¢ni instituce,
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zaméstnanci, auditofi, konkurenti, burzovni makléti a v neposledni fad¢ i odborna
vetejnost. Je dulezité peclivé zvazit, pro koho je financni analyza zpracovavana, protoze

kazda zajmova skupina preferuje jiné informace.* (Knapkova, 2013)

1.2.1 Investori

»lnvestory rozumime ty subjekty (akcionare, spolecniky...), které do podniku vkladaji
kapital za Gcelem jeho zhodnoceni. O¢ekavaji tedy, Ze po urcitém case se jim tyto vlozené
prostiedky vrati, ale také, ze ziskaji néco navic, at uz ve forme dividend ¢i podilii na zisku
nebo prodejem zhodnocenych akcii. Z toho vyplyva, Ze akcionafi (spole¢nici) maji
prioritni zdjem o finan¢né-ucetni informace bez ohledu na to, zda jde o kapitdlove silné
instituciondlni investory (investicni fondy, banky atd.) ¢i fyzické osoby s relativné

omezenymi kapitalovymi moznostmi.“ (Finanalysis, ©2000-2016)

1.2.2 Manazeri

»Manazefi vyuzivaji informace poskytované finan¢nim ucetnictvim predevSim pro
dlouhodobé a operativni fizeni podniku. Tyto informace umoznuji vytvoieni zpétné vazby
mezi fidicim rozhodnutim a jeho praktickym disledkem. Znalost finan¢ni situace podniku
jim umoziuje rozhodovat se spravné pii ziskavani financnich zdrojii, pfi zajiStovani
optimalni majetkové struktury vcetné¢ vybéru vhodnych zpisobid jeho financovani, pfi
alokaci volnych penéznich prosttedki, pii rozdélovani disponibilniho zisku apod. Finan¢ni
analyza, kterd odhaluje silné a slabé stranky finan¢niho hospodateni podniku, umoznuje
manazerim piijmout pro piiSti obdobi spravny podnikatelsky zamér rozpracovany ve

finanénim planu.“ (Finanalysis, ©2000-2016)

1.2.3 Obchodni partneri

,»Obchodni dodavatelé¢ se zamétuji predevSim na to, zda bude podnik schopen hradit
splatné zavazky. Jde jim predev§im o kratkodobou prosperitu, solventnost a likviditu. U
dlouhodobych dodavatelti se soustied'uje zdjem také na dlouhodobou stabilitu, s cilem

zajistit svlij odbyt u stabilniho zédkaznika.

Zakaznici (odbératelé) maji zdjem na financni situaci dodavatele zejména v dlouhodobém
obchodnim vztahu, aby v ptipadé€ financnich potizi nebo bankrotu dodavatele neméli potize
s vlastnim zajisténim vyroby (jsou na ném svym zpusobem zavisli). Potfebuji mit také
jistotu, Zze dodavatelsky podnik bude schopen dostat dohodnutym dodavkam.* (Finanalysis,
©2000-2016)
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1.2.4 Zaméstnanci

»Zaméstnanci podniku maji pfirozeny zdjem na prosperité, hospodaiské a financni stabilité
svého podniku. Casto byvaji podobné jako fidici pracovnici motivovani hospodaiskymi
vysledky. Zajimaji se o jistoty zaméstnani, o perspektivy mzdové a socialni.” (Finanalysis,

©2000-2016)

1.2.5 Banky a jini véritelé

, Vetitele zadaji co nejvice informaci o financnim stavu dluznika, aby se mohli spravné
rozhodnout, zda poskytnout Gvér, v jaké vysi a za jakych podminek. Banky pii poskytovani
uvért svym klientim casto zahrnuji do tveérovych smluv klauzule, kterymi je vazana
stabilita uvérovych podminek na hodnoty vybranych finan¢nich ukazateld. Banka si
napiiklad mize vyminit ivé€rovou podminku, Ze zvysi uvérovou sazbu, jestlize podnik
ptekro¢i jistou hranici zadluzenosti. Drzitelé dluhopist se zajimaji zejména o likviditu
podniku, o jeho finanéni stabilitu a o to, zda jim bude jejich cenny papir splacen véas a v

dohodnuté vysi.“ (Finanalysis, ©2000-2016)

1.2.6 Stat a jeho organy

»Stat a jeho organy se zajimaji o finanéné-ucetni data z mnoha ditvodi; napt. pro statistiku,
pro kontrolu podnikli se statni ucasti, pro kontrolu plnéni danovych povinnosti,
rozdélovani finanéni vypomoci podnikiim, ziskani pfehledti o finan¢nim stavu podniki se
statni zakazkou. VyZzaduji informace pro formulovani hospodaiské politiky statu.

(Finanalysis, ©2000-2016)

1.3 Zdroje finan¢ni analyzy

»Kvalita informaci, kterd podmifniuje GspéSnost financni analyzy, do zna¢né miry zavisi na
pouzitych vstupnich informacich. Mély by byt nejen kvalitni, ale zaroven také komplexni.
Dtivodem pro toto tvrzeni je fakt, Ze je nutno podchytit pokud mozno vSechny data, ktera
by mohla jakymkoliv zpiisobem zkreslit vysledky hodnoceni finanéniho zdravi firmy.*

(Rickova, 2011)

Lucetni vykazy predstavuji model ucetniho systému, ktery popisuje reprodukéni proces
firmy nebo zplUsob hospodateni stitni organizace se svéfenymi financnimi prostiedky.
Vykazy jsou soustavou informaci o minulosti 1 sou€asnosti, v podobé proformy vykazii

tvofi soustavu ucetnich informaci o budoucnosti. Navzdory vSem rozdilim mezi
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jednotlivymi firmami je model zobrazeni Ucetnich informaci stejny. Vzdy je sledovéan
majetek (aktiva) a zdroje jeho kryti (pasiva). Z toho divodu lze aplikovat jednotnou

metodiku sledovani hodnotovych informaci — ucetnictvi.“ (Maca, 2006)

1.3.1 Rozvaha

»Zakladnim ucetnim vykazem kazdého podniku je jeho rozvaha, kterd nas informuje o
tom, jaky majetek podnik vlastni a z jakych zdroji je tento majetek financovan. Rozvaha

se vzdy sestavuje k ur¢itému datu a musi platit, Ze aktiva se rovnaji pasivam.* (Knapkova,

2013)

,»Rozvaha predstavuje zakladni ptehled o majetku podniku ve statické podob¢ (v okamziku
ucetni zavérky). Jde nam tedy o ziskani vérného obrazu ve tfech zakladnich oblastech —
majetkové situaci podniku, zdrojich financovani a finan¢ni situaci podniku. Prvni oblasti je
majetkova situace podniku, Vv jejimz ramci zjistujeme, v jakych konkrétnich druzich je
majetek vazan a jak je ocenén, nakolik je opotfeben, jak rychle se obraci, optimalnost
slozeni majetku atd. Druhou oblasti jsou zdroje financovéni, z nichz byl majetek potizen,
pfiemz se primarné zajimdme o vysi vlastnich a cizich zdrojii financovani a jejich
strukturu. Posledni jsou informace o finan¢ni situaci podniku, kde figuruji informace,
jakého zisku podnik dosahl, jak jej rozd¢lil, ¢i zprostfedkovana informace, zda je podnik

schopen dostat svym zavazkiim.* (Ruckova, 2011)

AKTIVA PASIVA
A Pohledavky za upsany ZK A Vlastni kapital
B. Dlouhodoby majetek Al Zakladni kapital
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek | A.ll. Kapitélové fondy
B.11. Dlouhodoby hmotny majetek Al Rezervni fondy, ...
B.1II. Dlouhodoby finan¢ni majetek AlV. VH minulych let

AV. VH béZného tcetniho obdobi

C. Obézna aktiva B. Cizi zdroje
C.I. Zasoby B.l. Rezervy
C.IL. Dlouhodobé pohledavky B.11. Dlouhodobé zavazky
C.111. Kratkodobé pohledavky B.III. Kratkodobé zdvazky
C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek B.IV. Bankovni tivéry a vypomoci
D. Casové rozliseni C. Casové rozliseni

Zdroj: Knapkova, 2013

Tab. 1. Struktura rozvahy
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1.3.2 Vykaz zisku a ztrat

»Vykaz zisku a ztraty je pisemny ptehled o vynosech, nakladech a vysledku hospodaieni
za urCité obdobi. Zachycuje tedy pohyb vynost a nakladi. I u néj pii finan¢ni analyze
podnik sleduje strukturu vykaza, jeho dynamiku, respektive dynamiku jednotlivych
polozek. I tento ucetni vykaz se sestavuje pravidelné v roc¢nich ¢i kratSich intervalech.*

(Rigkova, 2011, 5.31)

, Ve struktuie vykazu zisku a ztraty je mozno nalézt nékolik stupiti vysledkii hospodateni.
Jednotlivé vysledky hospodaieni se od sebe 1isi tim, jaké naklady a vynosy do jejich
struktury vstupuji. (Rickova, 2011, s.32)

1.3.3 Vykaz penéZnich toki — cash flow

»Prestoze vykaz ziskll a ztraty popisuje postup reprodukce majetku, pro preziti firmy
(organizace) je nezbytnd schopnost hradit své zavazky — byt solventni. Z divodu
posouzeni zdroji pfijmii a vydajii obsahuje ucetni uzavérka kromé rozvahy a vykazu zisku
a ztraty také prilohu, ktera blize vysvétluje dané tdaje a obsahuje pichled o penéznich
tocich (vykaz cash flow). Celkovy penézni tok je vysledkem vSech kladnych a zapornych
penéznich tokl za dané ucetni obdobi. Je roven rozdilu pocate€niho a koncového stavu
penéznich prostiedkid z rozvahy, pficemz vykaz cash flow objasiuje vznik tohoto rozdilu.

Sleduje toky z provozni, investi¢ni a finan¢ni ¢innosti firmy.* (Méaca, 2006, s. 27)

1.3.4 Priloha k aéetni zavérce

»Smyslem sestavovani Pfilohy k Gi€etni zavérce je doplnit informace, které jsou obsaZeny v
ostatnich vykazech ucetni zavérky (rozvaze a vykazu zisku a ztraty) a tykaji se
uzaviraného ucetniho obdobi. Pomaha také napliovat dals$i zasady, které kazda Ucetni

jednotka musi respektovat, resp. plnit.
Jsou to napiiklad:

= Zvefejnovani informaci o pouzivanych ucetnich metodach.

*  Odchylky od bézné pouzivanych ucetnich metod. V ptiloze musi uvést divody pro
pouziti téchto metod.

* Informace o uspofadani a oznacovani polozek rozvahy a vykazu zisku a ztraty, dale
zpusobech oceiiovani a to jen tehdy, pokud chce zptesnit vérné zobrazeni ¢i
vypovidaci schopnost vykazti ucetni zavérky. I v tomto ptipadé tyto informace

musi zvefejnit v Ptiloze Gcéetni zavérky.* (Ucetnikavarna, 2012)
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2 METODY FINANCNI ANALYZY

,»V obecné roviné rozliSujeme dva piistupy k finan¢ni analyze, a to:

1) Fundamentalni analyza — je zaloZena na znalostech vzajemnych souvislosti mezi
ekonomickymi a mimoekonomickymi procesy. Opird se o znacné mnoZzstvi
informaci a odvozuje zavéry zpravidla bez algoritmizovanych postupti

2) Technicka analyza — vyuzivda matematické, matematicko-statistické a dalsi
algoritmizované metody ke kvantitativnimu zpracovani dat a naslednému

posuzovani vysledkl z ekonomického hlediska.

Je vsak ziejmé, Ze oba pfistupy jsou si pomérné blizké, protoze hodnoceni vysledkil
technické analyzy by bylo velmi obtizné bez ,,fundamentalnich® znalosti ekonomickych
procest. Je proto zpravidla nezbytné, aby se oba typy analyz vzajemné kombinovaly.*

(Rugkova, 2011, s. 41)

2.1 Postup pri financni analyze

»Finan¢ni analyza se sestava z logickych krokt, které na sebe navzajem navazuji. V prvni
fad¢ je tfteba vybrat vhodné ukazatele a zplsob jejich vycisleni. Neni tieba se bat, ze
byste ji vypracovat nezvladli, analyza totiz pracuje pfedevS§im s ucetnimi vykazy, které

jsou béznou soucasti vykaznictvi kazdého podniku.

DalSim krokem by mélo byt porovnani ziskanych dat s konkurenci v daném odvétvi,
porovnani dat s historickymi vysledky podniku, porovnéani s planem a porovnani mezi

jednotlivymi odd€lenimi podniku.

Dale byste méli odhalit vzajemné vztahy mezi jednotlivymi ukazateli financ¢ni
vykonnosti podniku a v ptipadé potieby najit pfi¢iny $patného stavu podniku. Na to pak
musi pfirozen€ navazat navrh a realizace opatieni na zménu nedostacujiciho stavu.
Finan¢ni analyza by meéla byt idedlné¢ zakoncena vyhodnocenim vysledkil pftijatych

opatieni v ramci finan¢niho Fizeni firmy.* (Ipodnikatel, 2012)

2.2 Absolutni ukazatele

»Absolutni ukazatelé vychazeji pfimo z Gcetnich vykazi. Analyzovana data porovname za
dany ucetni rok s rokem minulym. U danych udaji sledujeme jak absolutni zmény téchto

udaji, tak 1 zmény procentni (relativni). Analyza absolutnich ukazateli zahrnuje
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horizontalni analyzu (analyzu trendil) a vertikalni analyzu (procentni rozbor komponent).*

(Mégca, 2006, s. 29)

2.2.1 Horizontalni analyza

»lato analyza pfejima pfimo data, ktera jsou ziskavana nejcastéji z ucetnich vykazl
(rozvahy podniku a vykazu zisku a ztraty), pfipadné z vyro¢nich zprav. Vedle sledovani
zmeén absolutni hodnoty vykazovanych dat v ¢ase (obvykle s retrospektivou 3 az 10 let) se
zjistyji také jejich relativni (procentni) zmény (tzv. technika procentniho rozboru). Zmény
jednotlivych polozek vykazii se sleduji po fadcich, horizontalné, a proto je tato metoda

nazyvana horizontalni analyzou absolutnich dat.” (Sedlacek, 2007, s. 13)

2.2.2 Vertikalni analyza

»Vertikalni analyza se zabyva vnitini strukturou absolutnich ukazateld, nékdy se oznacuje
také jako analyza komponent. Jde vlastné o souméfeni jednotlivych poloZek zakladnich
ucetnich vykazti k celkové sumé aktiv ¢i pasiv. Aplikace této metody usnadiiuje
srovnatelnost ucetnich vykazl s pfedchozim obdobim a ve své podstaté také ulehcuje
komparaci analyzovaného podniku sjinymi firmami vtomtéz oboru podnikani.
Posuzujeme pfitom jak struktur aktiv, tak struktur pasiv. Struktura aktiv ma za tkol
informovat o tom, do ¢eho firma investovala svéfeny kapital a do jaké miry byla pfi
investiénim procesu zohlediiovana vynosnost (zde, plati, ze dlouhodobéjsi polozky
predstavuji vynosnéjsi aktivum nez polozky kratkodob¢). Zajisténi vhodného poméru mezi
stalymi aktivy a aktivy ob&znymi by mélo byt dano pfedmétem podnikani dané spolec¢nosti
a také nutnosti zajistit potfebnou likviditu. Struktura pasiv nam ukazuje, z jakych zdrojii
byl majetek potizen. S tim souvisi jiz zmiflovana skute¢nost, Ze obecné je levnéjsi
financovani cizi a kratkodobé. Plati zde, Ze ¢im delsi je doba splatnosti zdroje, tim je
draz§i. Mezi pomérné drahy zpiisob financovani patfi financovani z vlastnich zdroji.
Podnik by proto mél vhodnym zptsobem diverzifikovat finan¢ni zdroje, protoze takto bude
také omezovat finanéni riziko plynouci z vyuzivani zdroju financovani.“ (Rackova, 2011,

s. 44)

2.3 Rozdilové ukazatele

,Rozdilové ukazatele slouzi k analyze a fizeni finan¢ni situace podniku s orientaci na jeho
likviditu. K nejvyznamnéj$im rozdilovym ukazatelim patii Cisty pracovni kapital neboli

provozni kapital, ktery je definovan jako rozdil mezi obéZnym majetkem a kratkodobymi
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cizimi zdroji a ma vyznamny vliv na platebni schopnost podniku. Ma-li byt podnik
likvidni, musi mit potfebnou vysi relativné volného kapitalu, tzn. Prebytek kratkodobych

likvidnich aktiv nad kratkodobymi zdroji.* (Knapkova, 2013)

2.3.1 Cisty pracovni kapital

vvvvvv

vykaz rozvaha. Pro potfeby finan¢ni analyzy je nutné pracovat se dvéma pojmy, a to
s pracovnim kapitalem brutto (obézné aktiva celkem) a pracovnim kapitalem netto, ktery

se vypocte nésledovné:

Cisty pracovni kapital = obéina aktiva — kratkodobé zavazky (1)
Vyznam cistého pracovniho kapitalu je spjat s kratkodobym financovanim podniku a
zajiStovanim plynulosti hospodaiské ¢innosti. Pracovni kapitél reprezentuje ¢ast ob&ézného

majetku financovaného z dlouhodobého kapitalu.* (Vochozka, 2011, s. 21)

2.3.2 Cisté pohotové prostiedky

,,CPP uréuji okamzitou likviditu pravé splatnych kratkodobych zavazki. Jedna se o rozdil
mezi pohotovymi penéznimi prostiedky a okamzité splatnymi zavazky. Zahrneme-li do
penéznich prostiedkll pouze hotovost a zlstatek na bézném uctu, jde o nejvyssi stupeit
likvidity. Mezi pohotové penézni prosttedky se zahrnuji 1 kratkodobé cenné papiry a
kratkodobé terminované vklady, protoze jsou v podminkach fungujiciho kapitalového trhu

rychle pfeménitelné na penize.” (Knapkova, 2013, s. 85)

2.4 Pomérové ukazatele

»Pomérovi ukazatelé¢ charakterizuji vzajemny vztah dvou polozek z ucetnich vykazi
pomoci jejich podilu. Aby mél takto vypocteny pomérovy (intenzivni) ukazatel urCitou
vypovidaci schopnost, musi existovat mezi polozkami uvedenymi do poméru vzajemna
souvislost. Pfi vybéru ukazatelt je tieba mit vzdy na mysli cil, kterého chceme analyzou
pomérovych ukazateli dosdhnout. Jelikoz existuje nepfeberné mnozstvi pomérovych
ukazatell, je ucelné sdruzovat je do skupin, které jsou vzdy zaméteny na urcity aspekt

finan¢niho stavu podniku.* (Maca, 2006, s. 32)
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2.4.1 Ukazatel zadluZenosti

»Ukazatele zadluzenosti slouzi jako indikdtory vyse rizika, jez podnik nese pii daném
pomeéru a struktute vlastniho kapitalu a cizich zdrojt. Je ziejmé, ze C¢im vyssi zadluzenost
podnik ma, tim vyssi riziko na sebe bere, protoZze musi byt schopen své zavazky splacet

bez ohledu na to, jak se mu prave daii.” (Knapkova, 2013, s. 86)
Celkova zadluzZenost (ukazatel vétitelského rizika)

Udava, z kolika procent jsou celkova aktiva financovana cizim kapitalem.

’ v CK (2)
celkova zadluzenost = e

Zatimco véftitelé budou upiednostiiovat niz§i hodnotu tohoto ukazatele a tedy niz§i miru

zadluzenosti, vlastnici budou preferovat vyssi miru zadluzenosti. (Maca, 2006, s. 37)
Zadluzenost vlastniho kapitalu

Udava, jaky je pomér mezi vlastnim a cizim kapitalem. Ukazatel dopliuje ukazatel celkové

zadluzenosti. (Méaca, 2006, s. 37)

. _ CK 3)
zadluzenost = VR

Urokové kryti
Vypovida o tom, do jaké miry jsou uroky kryty ziskem.

EBIT 4)
uroky

urokové kryti =

Cim vyssi hodnoty ukazatele ucetni jednotka dosahuje, tim je jeji finanéni stabilita

pevnéjsi. (Méca, 2006, s. 37)

2.4.2 Ukazatel likvidity

,Likvidita oznacuje schopnost podniku pfeménit sva aktiva na penézni prostiedky a témi
kryt vcas, v pozadované¢ podobé a na pozadovaném misté vSechny splatné zavazky.
Likvidita je mirou schopnosti a pfipravenosti podniku uhradit stavajici kratkodobé penézni

zavazky vcas a v plné vysi.“ (Reznakova, 2010, s. 19)
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Ukazatel bézné likvidity (likvidita ITI. stupné)

»Vypovidaci schopnost tohoto ukazatele zavisi na struktufe a likvidnosti jednotlivych
aktiv. Ma-li ucetni jednotka nadmérné mnozstvi zasob, mnoho obtizn¢ vymahatelnych
pohledavek a pouze maly stav penéznich prostiedkt, mtize vyssi hodnota tohoto ukazatele
zastirat skute¢né problémy, ve kterych se ucetni jednotka v souvislosti se svou platebni

neschopnosti nachazi.*

Obézna aktiva (5)
Kratkodobé cizi zdroje

BéZna likvidita =
»,Doporucend hodnota ukazatele je v rozmezi 1,5-2,5.“ (Knapkova, 2013, s. 92)

Ukazatel pohotové likvidity (likvidita I1. stupn€)

»V tomto ukazateli je odstranén vliv zasob, které jsou nejméné likvidnim ob&Zznym
aktivem. Proto je tento ukazatel daleko prakti¢téjsi. Pfed provedenim vypoctu je nutné
ocistit pohledavky o nedobytné a pochybné pohledavky (které jsou dlouho po lhuté
splatnosti a nejspi§ nebudou uhrazeny). Je vhodné sledovat zvlasté vyvoj hodnot ukazatele
Vv Case.* (Vranova, 2008)

Kratkodobé pohledavky + Kratkodoby financni majetek (6)
Kratkodobé cizi zdroje

Pohotova likvidita =

,Ukazatel by mél nabyvat hodnot v rozmezi 1-1,5. Pfi poméru mens$im neZ 1 musi podnik

spoléhat na ptipadny prodej zasob.* (Knapkova, 2013, s. 93)
Ukazatel okamzité likvidity (hotovostni likvidita, likvidita I. stupné)

,»Ukazatel vypovida o tom, nakolik je firma schopna svymi nejlikvidnéj$imi aktivy uhradit

své kratkodobé dluhy.“ (Vranova, 2008)

Kratkodoby finantni majetek @)

Hotovostni likvidita =
Kratkodobé cizi zdroje

,Ukazatel by m¢l nabyvat hodnot v rozmezi 0,2—0,5. Vysoké hodnoty ukazatele svéd¢i o

o

neefektivnim vyuZiti finan¢nich prostfedki.* (Knapkova, 2013, s. 93)

2.4.3 Ukazatel rentability

,Rentabilita, resp. Vynosnost vlozeného kapitalu, je méfitkem schopnosti dosahovat zisku

pouzitim investovaného kapitélu, tj. schopnosti podniku vytvaret nové zdroje. Je formou
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vyjadieni miry zisku, kterd v trzni ekonomice slouzi jako hlavni kritérium pro alokaci

kapitalu. Nejcastéji pouzivané ukazatele jsou uvedeny.* (Knapkova, 2013, s. 99)

,Ukazateli rentability se méii vydélecnd schopnost podniku, mira zhodnoceni vlozeného
kapitalu, piipadné¢ mira prodélku v podnikatelskych aktivitaich firmy. Rentabilita je
ukazatelem miry zhodnoceni kapitalového vkladu, a to jak vlastnikd, tak i véfiteld. N zisku
participuje i1 stat ve form¢ dani. Proto je nutné pfi posuzovani rentability brat v uvahu

adekvatni formu zisku, ve vztahu k odpovidajici formé kapitalu.” (Marinic, 2014, s. 78)
Rentabilita trzeb (ROS — Return On Sales)

»ROS poméiuje Cisty zisk spole€nosti s celkovymi trzbami. Vysledek nam indikuje, kolik

korun zisku pfinesla G€etni jednotce jedna koruna trzeb.* (Méca, 2006, s. 33)

Zisk (8)
Triby

Rentabilita trzeb =

»Zisk v Citateli zlomku mtze mit podobu zisku po zdanéni, zisku pied zdanénim nebo

EBIT.* (Knapkova, 2013, s. 99)
Rentabilita celkového kapitalu (ROA — Return On Assets)

»ROA méfi hrubou produkéni silu ucetni jednotky, jeji celkovou vydéle¢nou schopnost.
Hodnota ukazatele udava, kolik korun vynesla kazdd koruna investovaného kapitalu.
Poméiuje zisk s celkovymi aktivy bez ohledu na to, zda jsou tato aktiva financovana

z vlastnich ¢i cizich zdroji.* (Méca, 2006, s. 33)

EBIT 9)
Aktiva

Rentabilita celkového kapitalu =

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE — Return On Equity)

»ROE vyjadiuje vynosnost kapitalu, ktery do podniku vlozili akcionafi. Akcionafi pomoci

tohoto ukazatele zjist'uji, zda jejich kapital pfindsi dostatecny vynos.* (Maca, 2006, s. 33)

Cisty zisk (10)
Vlastni kapital

Rentabilita vlastniho kapitalu =

Rentabilita investovaného kapitalu (ROCE — Return of Capital Employed)

»Vyjadiuje, kolik provozniho hospodatrského vysledku pied zdanénim dosahl podnik

Z jedné koruny investované vétiteli a akcionafi. (Vochozka, 2011, s. 22)
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EBIT (11)
Vlastni kapital + Rezervy +
Dlouhodobé zavazky + Bankovni Gvéry dlouhodobé

ROCE =

2.4.4 Ukazatel aktivity

,Ukazatele aktivity informuji podnik, jak naklada a vyuziva jednotlivé ¢asti majetku. Lze
pracovat se dvéma formami tohoto ukazatele, a sice s dobou obratu nebo s ukazateli poctu
obratii. Pocet obratli znamena pocet obratli za rok a doba obratu vyjadfuje pocet dni.
Ukazatele aktivity pracuji s jednotlivymi ¢astmi majetku, které jsou nasledné poméeiovany

K trzbam, k vynosim nebo k jinym dal§im polozkam.*“ (Vochozka, 2011, s. 24)

»Protoze ukazatel pomeéfuje nejcastéji takovou veli¢inu (trzby) k velic¢iné stanovené

(aktiva), je mozné vyjadrit tento ukazatel ve dvou modech:

» obratkovost (rychlost obratu) — vyjadiuje pocet obratek aktiv za obdobi, béhem
kterého bylo dosazeno danych trzeb pouzitych v ukazateli (nejCastéji rok),

= doba obratu — odrazi pocet dni (pfip. let), po ktery trva jedna obratka.”
(Kislingerova Hnilice, 2005, s. 34)

Obrat aktiv

»Je méfitkem celkového vyuziti majetku ucetni jednotky.* (Maca, 2006, s. 36)

Triby (12)
Aktiva

Obrat celkovych aktiv =

Doba obratu zasob a obrat zasob

,Ukazatel udava, jak dlouho trva jeden obrat, tj. doba nutna k tomu, aby penézni fondy
ptresly pfes vyrobky a zbozi znovu do penézni formy. Pro posouzeni ukazatele je

rozhodujici jeho vyvoj v Casové fade a porovnani s odvétvim.“ (Kndpkova, 2013, s. 104)

Primérny stav zasob (13)
Doba obratu zasob = — X 365
Triby
365 (14)

Obrat zasob = Doz

Doba obratu pohledavek

,»Udava pocet dntli, které uplynou mezi vystavenim faktury za prodej zboZi ¢i hotovych

vyrobkid a okamzikem piipsani penéznich prostiedki na Gdet. Cim je doba delsi, tim déle
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poskytuje podnik svym obchodnim partnerim bezplatny obchodni uvér.” (Vochozka,
2011, s. 25)

Dob latnosti pohleda k_Krétkodobé pohledavky (15)
oba splatnosti pohledavek = Triby /365
) 365 (16)
Obrat pohledavek = DOP

Doba obratu zavazku

»Prumérnd doba obratu zdvazkl vyjadfuje dobu od vzniku zavazku do doby jeho tihrady.
Tento ukazatel by mél dosdhnout alespont hodnoty doby obratu pohledavek.* (Knapkova,
2013, s. 105)

Doba obratu zévazki _ Kratkodobé zavazky (17)
oba obratu zavazki = Triby /365
365 (18)

Obrat zavazku = DOZ,

2.5 Souhrnné ukazatele

»Souhrnné indexy hodnoceni maji za cil vyjadfit souhrnnou charakteristiku celkové
finan¢né-ekonomické situace a vykonnosti podniku pomoci jednoho Ccisla. Jejich
podnikt a mohou slouzit jako orienta¢ni podklad pro dalsi hodnoceni.” (Ruckova, 2011, s.

70)
,»lechniky vytvatfeni soustav ukazatell je mozné rozdélit do dvou zakladnich skupin:

1) Soustavy hierarchicky uspoiadanych ukazateli — u nichZ existuje matematicka
provazanost. K typickym vykladim téchto soustav patfi pyramidové soustavy,
jejichz podstatou je stile podrobnéjsi rozklad ukazatele, ptedstavujiciho vrchol
pyramidy. Tyto rozklady se velmi Casto prezentuji v grafické podobé.

2) Uckelové vybrané skupiny ukazatelii — jejichz cilem je kvalitné diagnostikovat
finan¢ni situaci firmy, respektive piedpovédet jeji dalSi vyvoj] na zakladé
jednociselné charakteristiky:

* Bankrotni modely — odpovidaji na otazku, zda podnik do urcité doby
zbankrotuje. Do této skupiny napf. patfi:

— Altmanovo Z-skore,
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— TafflerGv model,
— Model IN — Index duvéryhodnosti,
= Bonitni modely — snazi se bodovym hodnocenim stanovit bonitu
hodnocené¢ho podniku a zafadit firmu =z financniho hlediska pfi
mezifiremnim srovnani. Do této skupiny napt. patii:
— Tamariho model,
— Kralicktiv Quicktest,
— Modifikovany Quicktest.“ (Rickova, 2011, s. 71)

2.5.1 Pyramidové soustavy ukazatelu

»~Pyramidové soustavy ukazatelii rozkladaji aditivni nebo multiplikativni metodou
vrcholovy ukazatel. Cilem pyramidovych soustav je na jedné stran¢ popsani Vzajemné
zavislosti jednotlivych ukazatelii a na strané¢ druhé analyzovani slozitych vnitinich vazeb
v ramci pyramidy. Jakykoliv zdsah do jednoho ukazatele se pak projevi v celé vazbé.

(Rickovd, 2011, 5. 71)

2.5.2 Altmantv model

»Altmaniv model patfi mezi nejznamé&j$i a nejpouzivanéj$si modely. Vychazi z tzv.
diskriminac¢ni analyzy a vypovida o finan¢ni situaci podniku. Pokud je hodnota Z vys$si nez
2,99, ma firma uspokojivou finan¢ni situaci, pii Z = 1,81-2,99 mé nevyhranénou finan¢ni
situaci a pfi Z menSim nez 1,81 ma velmi silné finan¢ni problémy.* (Knépkova, 2013, s.
132)

kde:

X1 = Pracovni kapital/Aktiva

Xz = Nerozdéleny zisk/Aktiva

X3 = EBIT/Aktiva

Xa = Trzni hodnota vlastniho kapitalu/Cizi zdroje

Xs = Trzby/Aktiva
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2.5.3 Model IN - index diivéryhodnosti

»Model IN je stejné jako Altmantiv model vyjadien rovnici, v nizZ jsou zatazeny poméroveé
ukazatele zadluzenosti, rentability, likvidity a aktivity. Kazdému z téchto ukazatelii je
pfifazena vaha, ktera je vazenym primérem hodnot tohoto ukazatele v odvétvi. Z toho
vyplyva, ze tento model piihlizi ke specifikim jednotlivych odvétvi.“ (Ruckova, 2011, s.
74)

INO5 =0,13x X; + 0,04 X X, + 3,97 X X3 + 0,21 X X, + 0,09 X X5 (20)
Kde:
X1 = Aktiva/Cizi zdroje
X2 = EBIT/Nékladové uroky
Xs = EBIT/Aktiva
X4 = Vynosy/Aktiva

Xs = Obézna aktiva/Kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni avéry)

Vyhodnoceni:
IN>1,6 Podnik tvofi hodnotu
IN<O0,9 Podnik hodnotu netvori

IN0O9-1,6 Jedna se o tzv. ,,Sedou z6nu*
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Il PRAKTICKA CAST
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3 ZAKLADNI UDAJE O FIRME

Obchodni firma LUMAT s.r.o.
Sidlo Losky 2702
760 01 Zlin
Pravni forma spole¢nost s ru¢enim omezenym
Identifikacni ¢islo 94580644
Zalozeni 19. ¢ervence 1993
Zakladni kapital 500 000,- K¢
Predmét podnikani vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 a 3

zivnostenského zakona

3.1 Charakteristika firmy LUMAT s.r.o.

Firma LUMAT s.r.0. je konzulta¢ni a obchodné InZenyrska spolecnost. Od svého zaloZeni
vroce 1993 se vyhradné zaméiuje na oblast CAx/PLM technologii pro pfedvyrobni a
vyrobni etapy ve strojirenstvi a dalSich odvétvich primyslu. Firma je strategickym

partnerem spole¢nosti SIEMENS Industry Software pro oblast primyslového softwaru.

Reseni je zalozeno ptedev§im na produktech

= NXaSOLID EDGE pro oblast CAD/CAM/CAE

* TEAMCENTER celosvétoveé nejrozsifenéjsi PLM systém

= FEMAP pro Siroké spektrum strojirenskych analyz a vizualizaci

= VERICUT pro oblast verifikace a vizualizace NC obrabéni

* TECNOMATIX digitdlni tovarna (simulace a optimalizace vyrobnich

procest)
(zdroj: interni materialy firmy)
LUMAT s.r.0. zaroven poskytuje konzultaéni a inZenyrské sluzby v oblastech

= CAx/PLM analyzy a implementace projekti

» Simulace vyrobnich procest, optimalizace, simulace a planovani procesti pomoci
systétmu TECNOMATIX

» Provadéni technickych analyz v oblasti statiky, dynamiky a kinematiky
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(zdroj:

3.11

Skoleni, mentoring, konzultace
Konstrukéni kancelar — konstrukce, navrhy, modelovani a zajisténi vyroby tvarove
slozitych soucasti

Outsourcing CAx/PLM specialistii

interni materialy firmy)

Pocet zaméstnancu

V soucasné dob¢é ma firma LUMAT s.r.0. 4 spole¢niky, z nichz 2 vystupuji jako jednatelé

spolecnosti.

Podle poctu zaméstnancli patii firma mezi stfedni podniky. Pocet zaméstnanct se

v soucasné dob&é pohybuje okolo 86, z c¢ehoz 65 zaméstnanci patii mezi technické

pracovniky. Mezi tyto technické pracovniky fadime:

(zdroj:

3.12

Kvli

13 CAX/PLM specialista
15 IT konzultanti, programatorti a administratorti
2 vypocetni specialisté

27 konstruktéru

interni materialy firmy)

Organizacni schéma spole¢nosti

zabezpecCeni a dosazeni potifebnych ekonomickych vysledki, je Cinnost firmy

rozdélena do jednotlivych obchodnich ptipadi, projektl a stiedisek:

sttedisko 000 — firma

stedisko 100 — obchod
stiedisko 110 — NX CAD
stiedisko 111 — CAE — Femap
stiedisko 115 — TEAMCENTER
stfedisko 120 — Solid Edge
stiedisko 130 — CAM

sttedisko 140 — programatofi
stiedisko 150 — konstruktéti
stfedisko 160 — TECNOMATIX
stiedisko 170 — Magma
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3.1.3 Odbératelé

Mezi hlavni odbératelé firmy patii primyslové spolecnosti ptisobici v oblasti automobild,
letectvi, energetiky, zdravotnictvi a vSeobecného strojirenstvi hlavné na tizemi (graf 1)
Ceské republiky, ale i na Slovensku, v Némecku ¢i Belgii. K nejvyznamnéjsi odbératelim
patii zejména Barum Continental, Robert Bosch, Siemens, ArcelorMittal, GE Aviation,
Motor Jikov Group, Skoda Auto atd.

(zdroj: interni dokumenty)
Podil jednotlivych stati na trzbach firmy LUMAT

5.1.0.
(v %)

3,79 0,71
1,265'63

88,61
m Ceska republika mSlovensko mBelgie ®Némecko o Ostatni

Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf 1. Podil jednotlivych statii na trzbach firmy LUMAT s.r.o.

3.1.4 Dodavatelé

Z grafu (graf 2) je patrné ze firma LUMAT s.r.0. odebira nejvice od dodavateltl z Ceské
republiky. Dodavatelé z CR tvoii az 89,88 % na celkovych dodavkach. Nejvyznamnéjsim
dodavatelem z CR je firma SIEMENS Industry Software. Tato firma je pfednim svétovym
poskytovatelem softwaru pro spravu vyrobnich operaci. Firma LUMAT s.r.0. spolupracuje

i s dodavateli jinych stati napt. Velkou Britanii ¢i Némeckem.

(zdroj: interni dokumenty)
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Podil jednotlivych stati na vstupech firmy LUMAT
S.I.o.
(v %)

4.003:19 292

89,88

m Ceskd republika  m Velka Britanie ®N&mecko mOstatni

Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf 2. Podil jednotlivych statii na vstupech firmy LUMAT s.r.o.
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4 FINANCNI ANALYZA FIRMY LUMAT S.R.O.

V nasledujici kapitole je provedena finan¢ni analyza firmy LUMAT s.r.o. Vv letech 2012-
2014. Data jsou cCerpana zrozvahy, vykaz ziskli a ztrat a dalSich internich zdroja
spolecnosti. Jednotlivi ukazatelé jsou vypoéteny podle vzorcl, které jsou vysvétleny

Vv teoretické Casti bakalaiské prace.

4.1 Analyza absolutnich ukazatela

V této kapitole se budu zabyvat analyzou absolutnich ukazateli. Ke zhodnoceni finan¢ni
situace firmy pouziji udaje, které jsou uvedeny v Ucetnich vykazech. Postupné provedu
horizontéalni analyzu vykazu zisku a ztraty, a rovné€z vyhotovim vertikdlni analyzu aktiv a

pasiv pomoci udaju ziskanych z rozvahy.

4.1.1 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Horizontalni analyza ndm ukazuje vyvoj jednotlivych polozek vykazu zisku a ztraty.
Vysledek této analyzy muze byt bud’ pozitivni anebo negativni zménou. Nevyhodou této
analyzy je predevsim to, Ze zmény pouze konstatuje, neukazuje vsak jejich pti¢iny. Tato
analyza muize upozornit na problémové oblasti, které je vSak nutné¢ podrobit hlubsimu

rozboru.

V roce 2013 oproti roku 2012 doslo ke snizZeni trzeb za prodej zbozi 0 5 269 tis. K¢, tim se
sniZily zna¢né 1 naklady vynalozené na prodané zboZi o 4 429 tis. K¢. Obchodni marze ma
v roce 2013 klesajici tendenci o 840 tis. K¢ oproti minulému obdobi. Vykony v roce 2013
vzrostly 0 1 219 tis. K¢ a to zasluhou zvySeni trzeb za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb.
Z divodi navySeni vykonll firmy se zaroven zvysila 1 vykonova spotieba ve vysi 630 tis.
K¢. Do vykonové spotieby je zahrnuta spotfeba materidlu, energie a sluzby. Spotieba
materialu vzrostla o 387 tis. K¢ a sluzby o 243 tis. K¢. Vzhledem k tomu, Ze se trzby
v roce 2013 znacné snizily, doSlo tak 1 ke zhorSeni pfidané hodnoty firmy o 251 tis. K¢.
K velkému narastu doSlo u osobnich nékladl. Nejvétsi nartst u osobnich nékladl vznikl u
polozky mzdové naklady, kdy jeji hodnota vzrostla o 2 937 tis. K¢. Mzdové ndklady maji
rostouci tendenci z divodu pfijeti novych zaméstnancii a navySeni platu nékterych ze
stalych zaméstnancti firmy. U polozky provozni hospodaisky vysledek jsem zaznamenala
znaény pokles. Hodnota se snizila o 5 423 tis. K¢ z diivodii ekonomické krize, kterou firma
Vv roce 2013 prodélala. V neposledni fadé€ bych chtéla poukézat na znacné zvyseni ostatnich

finan¢nich vynost a to o 4 564 tis. K&. Kurz eura CNB v uvedeném roce prudce vzrostl.
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Protoze firma vykazuje velké obraty v EUR, doslo ke znaénému navySeni polozky ostatni

finan¢ni vynosy.

V roce 2014 oproti roku 2013 je pfevazné trend rostouci. Trzby za prodej zbozi vzrostly 0
11 713 tis. K¢, tim se 1 zvysily naklady vynalozené na prodané zbozi o 6 647 tis. K¢.
Obchodni marze se navysila az 0 49,34 %, absolutné o 5 066 tis. K¢. Vykony zaznamenaly
taktéz znaCny nardst o 12 635 tis. K¢, ke kterym se vztahuje i zvySeni vykonové spotieby o
2 861 tis. K¢. U polozky spotieba materidlu a energie oproti roku 2013, doslo ke snizeni o
3,58 %, sluzby maji tendenci rostouci o 8,17 %, absolutn¢ 3 064 tis. K¢ Ve sledovaném

roce doslo ke znacnému narastu ptidané hodnoty az 0 26,78 %, v absolutni hodnot¢ 14 840

tis. K¢&.
2013/2012 2014/2013
Ukazatel v tis. K&
% absolutné % absolutng

Trzby za prodej zbozi -14,53 -5 269 37,81 | 11713
Néklady vynaloZené na prodané zboZzi -17,61 -4 429 32,09 6 647
Obchodni marze -7,56 -840 49,34 5066
Vykony 1,40 1219 14,30 | 12635
;leoe}l; za prodej vlastnich vyrobki a 1,47 1976 1430 | 12635
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -100,00 -57 0,00 0
Vykonova spotieba 1,48 630 6,62 2 861
Spotieba materialu a energie 7,31 387 -3,58 -203
Sluzby 0,65 243 8,17 3064
Pridana hodnota -0,45 -251 26,78 14 840
Osobni naklady 12,62 4122 11,88 4 369
Mzdové naklady 12,41 2937 12,22 3251
Naklady na socialni zabezpeceni a 12,29 981 1141 | 1022
zdravotni pojisténi

Socialni naklady 20,16 204 7,89 96
Dan¢ a poplatky 56,25 81 -19,11 -43
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Odpisy dlouhodobého nehmotného a

hmotného majetku 45,12 1115 -3,46 -124
Trz.by z prodeje fl}ouhodobeho -08.68 3669 -100,00 49
majetku a materialu

Ziistatkova cena prodaného .99 87 6972 -100,00 -9

dlouhodobého majetku a materialu

Zmeéna stavu rezerv a opravnych
polozek v provozni oblasti a -772,21 3112 -23,00 -623
komplexnich néklada pfistich obdobi

Ostatni provozni vynosy 831,67 1838 -64,69 -1 332
Ostatni provozni naklady 183,35 1883 -73,44 -2 137
Provozni vysledek hospodareni -32,45 -5423 106,53 | 12026
Vynosové troky -83,03 -137 -92,86 -26
Nakladové uroky 35,02 83 -44,06 -141
Ostatni finan¢ni vynosy 377,50 4 564 -86,49 -4 993
Ostatni finan¢ni néklady 113,14 1843 -79,03 -2 744
Finan¢ni vysledek hospodareni -508,33 2501 -106,22 -2 134
Daii z prijmi za béZnou ¢innost -20,90 -587 111,98 2 487

-splatna -10,81 -303 106,36 2 659

-odlozena -5 680,00 -284 61,65 -172
gz;l(e);ltek hospodareni za béZnou 17,41 2335 66,85 7 405
Zflz'fs:)el:liek hospodareni za ucetni 17,41 2335 66,35 7 405
Vysledek hospodareni pred 118,01 2922 74.39 9892

zdanénim

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 2. Horizontdlni analyza vykazu zisku a ztrdty

4.1.2 Vertikalni analyza aktiv
Vertikalni analyza (graf 3) pfedstavuje procentualni vyjadifeni vybranych slozek aktiv,
podilejici se na celkovych aktivech. Z grafu je patrné, ze nejvyssi podil na celkovych

aktivech zaujimaji obézna aktiva. Podil obéznych aktiv na celkovych aktivech v roce 2012
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¢inil 74,17 %, v roce 2013 se podil snizil na 73,86 % a v roce 2014 opét vzrostl na 76,85
%.

Podil jednotlivych sloZek aktiv na celkovych

aktivech
(v %)
100%
80%
60%
40%
20%
0%
2012 2013 2014
® Dlouhodoby majetek ~ ®m Obé&zna aktiva m Casové rozliseni

Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 3. Podil jednotlivych slozek aktiv na celkovych aktivech
Vertikalni analyza aktiv (tab. 3) ukazuje, Ze nejvyssi ¢ast ob&znych aktiv tvori kratkodobé
pohledavky, a to zejména pohledavky z obchodnich vztahi, které v roce 2014 tvofi vice
nez 50 % aktiv spole¢nosti. Kratkodoby finan¢éni majetek zaujimd po kratkodobych
pohledavkach druhou nejvétsi ¢ast aktiv firmy. Podil kratkodobého finan¢niho majetku se
pohybuje od 24,95 % do 45,04 %. Nejvétsi hodnotu zaujima v roce 2014.

Dlouhodoby majetek tvoii nizky podil aktiv spole€nosti. Nejvétsi ¢ast tvoii dlouhodoby
hmotny majetek, ktery se pohybuje od 22,20 % do 40,72 %.

Casové rozliSeni tvoii zanedbatelnou ¢ast aktiv spole¢nosti. Pohybuje se v hodnotach od

1,22 % do 2,20 %.
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Nazev polozky 2012 2013 2014
AKTIVA CELKEM 100,00 100,00 100,00
Dlouhodoby majetek 23,64 24,58 21,93
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,50 0,38 3,59
Dlouhodoby hmotny majetek 22,20 23,85 40,72
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,94 0,35 0,65
ObéZna aktiva 74,17 73,86 76,85
Zasoby 2,35 3,13 0,04
Dlouhodobé pohledavky 0,06 0,06 0,19
Kratkodobé pohledavky 46,81 34,13 51,14
Kratkodoby finan¢ni majetek 24,95 36,54 45,04
Casové rozliseni 2,20 1,56 1,22

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 3. Vertikdlni analyza aktiv

4.1.3 Vertikalni analyza pasiv
Vertikalni analyza pasiv (graf 4) je zaloZena na procentnim vyjadieni vybranych slozek
pasiv na celkovych pasivech. Z grafu je patrné, ze nejvétSi €ast pasiv zaujima vlastni

kapital.
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Podil jednotlivych sloZek pasiv na celkovych pasivech
(v %)

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

1 Casové rozliseni
m Cizi zdroje

® Vlastni kapital

2012 2013 2014

Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 4. Podil jednotlivych slozek pasiv na celkovych pasivech
Z provedené vertikalni analyzy pasiv je zfejmé postupné navysSovani vlastniho kapitalu.
VIliv na zvySovani vlastniho kapitalu ma z vétsi ¢asti rust vysledku hospodafeni za bézné
ucetni obdobi. Spole¢nici se domluvili, Ze zisk za dané ucetni obdobi si nebudou vyplacet a

zustane K dispozici ve firmé. Podil vlastniho kapitalu se pohybuje od 69,24 % do 78,25 %.

Druhou nejvétsi Cast zaujimaji cizi zdroje. Je patrné, Ze zasluhou navyseni vlastniho
kapitalu se cizi zdroje kazdy rok snizuji. V roce 2012 podil cizich zdroji ¢inil 26,92 %,
v roce 2013 se podil snizil na 20,57 % a Vv roce 2014 doslo opét k poklesu na 17,99 %.
Nejvetsi Cast cizich zdroji tvoii kratkodobé zavazky. V roce 2012 vSak tvoii nejveétsi cast

cizich zdroju fadek bankovni ivéry a vypomoci.

Nejmensi ¢ast podilejici se na celkovych pasivech tvoii ¢asové rozliSeni, které se pohybuje

v hodnotach od 3,76 % do 4,23 %.
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Nazev polozky 2012 2013 2014
PASIVA CELKEM 100,00 100,00 100,00
Vlastni kapital 69,24 75,20 78,25
Zakladni kapital 0,43 0,46 0,42
Vysledek hospodateni minulych let 57,19 64,34 62,39
etk bosdataivende |18 | w027 | ssss
Cizi zdroje 26,92 20,57 17,99
Rezervy 0,00 0,00 0,00
Dlouhodobé zavazky 1,13 0,64 0,00
Kratkodobé zavazky 11,23 18,07 13,76
Bankovni uvéry a vypomoci 14,56 1,85 4,23
Casové rozliSeni 3,84 4,23 3,76

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 4. Vertikdlni analyza pasiv

4.2 Rozdilové ukazatele

K rozdilovym ukazatelim patfi ukazatele cCisty pracovni kapitdl a cCisté pohotove

prostiedky.

4.2.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital je ¢ast ob&znych aktiv, ktera jsou financovana vlastnim kapitalem,

nebo dlouhodobymi cizimi zdroji.

Pti vypoctu Cistého pracovniho kapitalu jsem od obéznych aktiv odecetla kratkodobé cizi
zdroje. Ob&zna aktiva se skladaji ze zéasob, dlouhodobych pohledavek, kratkodobych
pohledavek a kratkodobého finan¢niho majetku. Do kratkodobych cizich zdroji patii

kratkodobé zavazky a kratkodobé bankovni Gvéry a vypomoci.
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Polozky z rozvahy 2012 2013 2014
Obézna aktiva 86 624 79 688 92 515
Kratkodobé cizi zdroje 30 115 19 495 18 651
Cisty pracovni kapital 56 509 60 193 73 864

Zdroj: vlastni zpracovani
Tab. 5. Cisty pracovni kapitdl
Podle udaj v tabulce (tab. 5) se ukazatel CPK pohybuje v kladnych hodnotach, coz
znamena, ze je firma schopna Iépe hradit své zavazky. Ve sledovanych letech ma ukazatel

rostouci tendenci. CPK se pohybuje od 56 509 tis. K& do 73 864 tis. K&, kdy nejvyssich
hodnot nabyva v roce 2014.

4.2.2 Cisté pohotové prostiedky

Ukazatel cisté pohotové prostredky nam urcuje okamzitou likviditu praveé splatnych
kratkodobych zavazkd. P vypoétu CPP jsem odeletla okamzité splatné zavazky od
pohotovych penéznich prostredkil, které zahrnuji penize v hotovosti a na béznych uctech.
Potiebné udaje pro vypocet tohoto ukazatele jsem ziskala z internich zdroja firmy, protoze

publikované ucetni zavérky tyto tidaje neposkytuji.

Polozky 2012 2013 2014
Pohotové penézni prostiedky 29 142 39 420 41 669
Okamzité splatné zavazky 1063 677 796
Cisté pohotové prostiedky 30 205 40 097 42 465

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 6. Cisté pohotové prostiedky
Ukazatel CPP se ve sledovanych letech pohybuje v kladnych hodnotach. V roce 2012
&inily CPP 30 205 tis. K&, v nasledujicim roce doslo k navyseni na 40 097 tis. K&. V roce
2014 hodnota tohoto ukazatele vzrostla az na 42 465 tis. K& Dle udaji uvedenych

Vv tabulce (tab. 6) je patrné Ze firma nema problém hradit své zadvazky vcas.
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4.3 Analyza pomérovych ukazatela

4.3.1 Analyza likvidity

Analyza likvidity stanovuje miru schopnosti podniku uhradit své kratkodobé zavazky.

Ukazatel 2012 2013 2014
Likvidita I. stupné 0,97 2,02 2,23
Likvidita II. stupné 2,78 3,91 4,77
Likvidita IIL. stupné 2,88 4,09 4,96

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 7. Ukazatele likvidity

Likvidita I. stupné (okamzita likvidita) nam ukazuje schopnost firmy splatit své pravé
splatné zavazky. Ukazatel by m¢l nabyvat hodnot v rozmezi 0,2-0,5. V roce 2012 doséhla
okamzita likvidita hodnoty 0,97, coz je nad doporuc¢ené hodnoty. V roce 2013 a 2014 m¢la
okamzita likvidita rostouci tendenci (tab. 7). Znamena to, ze firma drzi vétsi sumu
penéznich prostfedka na uctech ¢i v pokladné.

Likvidita Il. stupné (pohotova likvidita) vylucuje z vypoctu zasoby, které jsou nejméné
Doporuc¢ena hodnota ukazatele je vrozmezi 1-1,5. Ve sledovanych letech (tab. 7) se
pohotova likvidita firmy pohybuje od 2,78 do 4,77. Hodnoty jsou tedy daleko vyssi, nez

jsou doporuceny.

Likvidita I1l. stupné (béZna likvidita) nam ukazuje kolikrat je firma schopna uspokojit
vétitele, kdyby proménila veSkera ob&zna aktiva v daném okamziku na penézni prostiedky.
Obecné plati, ze ¢im je hodnota tohoto ukazatele vyssi, tim je pravdépodobné&jsi zachovani
platebni schopnosti podniku. Doporucend hodnota ukazatele se pohybuje v rozmezi 1,5—
2,5. Z grafu (graf 5) je zjevné, ze bézna likvidita se ve sledovanych letech pohybuje nad
doporucenymi hodnotami. TudiZ miZeme konstatovat, Ze je firma schopna hradit vcas své
kratkodobé zavazky, ale rovnéz Ze firma zbyte¢né drzi penézni prostfedky, které by mohla

investovat.
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Graf 5. Vyvoj likvidity firmy LUMAT s.r.0. v letech 2012-2014

4.3.2 Analyza rentability

Rentabilita je meéfitkem schopnosti podniku vytvaret nové zdroje a dosahovat zisky
pouzitim investovaného kapitalu. Ukazatele rentability jsou velmi dilezité pro investory a

pro srovnani s konkurenci.

Ukazatel 2012 2013 2014
ROS 13,16 % 9,46 % 16,23 %
ROA 14,31 % 10,46 % 19,37 %
ROE 16,58 % 13,65 % 19,62 %
ROCE 20,33 % 13,47 % 23,99 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 8. Ukazatele rentability

Uvedena tabulka (tab. 8) obsahuje vypocty jednotlivych ukazateld rentability. Jako prvni je
zde uveden ukazatel rentability trzeb (ROS), ktery méfi podil Cistého zisku, ktery pfipada
na 1 K¢ trzeb. Doporu¢ené hodnoty tohoto ukazatele se pohybuji od 2 % do 50 %.
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Pozadovana hodnota by méla byt nad 10 %. Ve sledovanych letech byla doporucena
hodnota splnéna. Nejvyssi je v roce 2014, kdy hodnota ROS ¢ini az 16,23 %.

Rentabilita aktiv (ROA) se povazuje za hlavni méfitko rentability celkovych zdroju
investovanych do podnikani. Hodnota by méla byt minimalné 8 %. Hodnota ukazatele
ROA v letech 2012, 2013 a 2014 spliiuje uvedené doporucené hodnoty, coz znamena, ze
firma je schopna zhodnotit sviij kapital. Hodnoty ROA se ve sledovanych letech pohybuji
od 10,46 % do 19,37 %, kdy nejnizsi hodnota ukazatele je v roce 2013.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) vyjadiuje vynosnost kapitalu, ktery vlozili do
podniku jeho vlastnici (spole¢nici). Rust ukazatele ROE znamena, Ze se zlepsil vysledek
hospodareni firmy a tim i Cisty zisk. Minimalni hodnota je 10 %. V roce 2013 doslo
z dtvodu hospodaiské krize k poklesu ukazatele ROE oproti roku 2012, ale v roce 2014

doslo opét k navyseni ukazatele na 19,62 %.

Rentabilita investovaného kapitilu (ROCE) je ukazatel, ktery méii efektivnost a
vynosnost dlouhodobych podnikovych investic. Z grafu (graf 6) je zfejmé, Ze nejvetsi
propad mél ukazatel v roce 2013, kde jeho hodnota oproti roku 2012 a 2014 ¢ini pouhych
13,65 %. V roce 2012 je hodnota 20,33 % a v roce 2014 nabyva hodnot az 23,99 %.

Vsichni ukazatelé rentability ve sledovanych letech nabyvaji vysokych hodnot a spliuji

tudiz hodnoty doporucené. Z grafu (graf 6) je patrné, Ze nejvyssi narist je v roce 2014.
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Vyvoj rentability firmy LUMAT s.r.o.
v letech 2012-2014
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Graf 6. Vyvoj rentability firmy LUMAT s.r.0. v letech 2012-2014

4.3.3 Analyza zadluZenosti

Ukazatele zadluZenosti sleduji vztahy mezi cizimi zdroji a vlastnimi zdroji. K jednotlivym

vypocétim ukazatelli jsem pouzila vzorce, které jsou vysvétleny v teoretické ¢asti této

prace.
Ukazatel 2012 2013 2014
Celkova zadluzenost 26,92 % 20,57 % 17,99 %
ZadluZenost vlastniho kapitalu 0,39 0,27 0,23
Urokové kryti 70,51 35,28 130,25

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 9. Ukazatele zadluzenosti

Celkova zadluZenost neboli také ,,ukazatel véfitelského rizika* ndm poukazuje na finanéni

uroven firmy. Obecné plati, Ze ¢im je vyss$i hodnota tohoto ukazatele, tim vétsi jsou rizika

pro véftitele, predev§im pro banky. Optimalni hodnota zadluzenosti podniku je 40-60 %.

Celkova zadluzenost firmy (tab. 9) se pohybuje vrozmezi 17,99-26,92 %. Nejvyssi



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 43

zadluzenost ve sledovanych letech je v roce 2012. V nasledujicich letech ma zadluzenost
klesajici tendenci. Z divodu rostouciho vysledku hospodateni, je firma schopna kazdym
rokem snizovat ukazatel celkové zadluzenosti. Uvedené hodnoty tvoii nizké procento, coz

je pozitivni pro véftitele.

ZadluZenost vlastniho kapitalu je velmi dulezitym ukazatelem pro banku, zda ma
poskytnout ¢i nema poskytnout dané firmé uvér. Je zde dilezity vyvoj v Casové fade, ktery
nam poukazuje, jak se méni podil cizich zdrojua viici vlastnimu jméni. ZVK se za sledované
obdobi pohybu v rozmezi 0,23-0,39 %. ZVK ma od roku 2012 klesajici tendenci, coz je
velmi pozitivni. Dle tabulky (tab. 9) lze konstatovat, ze firma vykazuje velmi dobré

hodnoty tohoto ukazatele.

Urokové Kkryti neboli také ,ukazatel ziskové uhrady aroku* piedstavu jeden z nejéastéji
uzivanych ukazatelii pro hodnoceni urovné zadluZenosti, z hlediska jejich dopadi na zisk.
Pro vétitele a majitele je dulezité, zda jsou schopni splacet své dluhy a platit piislusné
troky. Cim vys§i je hodnota tohoto ukazatele, tim je to pro firmu piiznivé&jsi. Ukazatel
urokového kryti (tab. 9) se ve sledovaném obdobi pohybuje od 35,28 do 130,25. Velky
pokles nastal v roce 2013, kdy jeho hodnota dosahuje pouze 35,28 oproti roku 2012 a
ekonomické krizi, ktera firmu v tomto roce postihla. I navzdory poklesu urokového kryti

Vv roce 2013, jsou vykazované hodnoty v tabulce (tab. 9) pro firmu velmi pfiznivé.

4.3.4 Analyza aktivity

Ukazatele aktivity ndm poskytuji informace o tom, jak efektivné ve firmé hospodaiime se
svymi aktivy. Pro ukazatele aktivity je nezbytné Cerpat jak z rozvahy, tak z vykazu zisku a

ztraty.
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Ukazatel 2012 2013 2014
Obrat aktiv 1,09 1,11 1,19
Obrat zasob 45,02 35,30 42,80
Doba obratu zasob 8,11 10,34 8,53
Obrat pohledavek 2,26 3,24 3,04
Doba obratu pohledavek 161,83 112,63 120,21
Obrat zavazka 9,40 6,12 8,67
Doba obratu zavazku 38,82 59,64 42,08

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 10. Ukazatele aktivity

Ukazatel obrat celkovych aktiv nam ukazuje, jak se zhodnocuji stala i ob&ézna aktiva ve
firm& bez ohledu na zdroje kryti. Cim je v&tsi obrat aktiv, tim Iépe. Minimalni doporudena
hodnota tohoto ukazatele je 1. Z vypocitanych hodnot, uvedenych v tabulce (tab. 10), Ize
konstatovat, Ze obrat aktiv ma tendenci rostouci. Hodnoty se pohybuji od 1,09 do 1,19.

Obrat aktiv firmy splituje tedy doporu¢enou hodnotu, coz je pro firmu pozitivni.

Ukazatel obratu zasob nam udava, kolikrat za rok se zasoby firmy oto¢i. Obecné je
znamo, ze ¢im véEtsi je obratovost zasob a krat$i doba obratu, tim je to pro firmu lepsi.
Obrat zasob, dle tabulky (tab. 10) se ve sledovanych letech pohybuje v rozmezi 35,30—
45,02. Nejnizsi obratovosti zasob firma dosahla v roce 2013, kdy obrat ¢inil 35,30. Na
obrat zasob navazuje ukazatel doby obratu zasob, ktery vyjadiuje, jak dlouho jsou
obézna aktiva firmy vazana ve formé zasob. V tabulce (tab. 10) mizeme vidét, ze doba
obratu zasob se pohybuje ve firmé od 8,11-10,34 dni. Nejvyssi doby obratu zasob dosahla
firma pravé v roce 2013, kdy prochazela ekonomickou krizi, kterd se odrazila na jejich

trzbach.

Ukazatel obratu pohledavek ndm udava, jak rychle jsou pohleddvky pfeménovany na
penézni prostiedky. Cim rychlejii je obrat pohledavek, tim rychleji firma inkasuje své
pohledavky a ziskava penézni prostiedky na dalsi svoji potfebu. Obrat pohledavek firmy
ve sledovaném obdobi vykazuje hodnoty v rozmezi 2,26-3,24. Pro zajisténi platebni
schopnosti je pro firmu dulezitd doba obratu pohledavek. Idedlni hodnota tohoto

ukazatele je bézna doba splatnosti faktur. Vzhledem k tomu, Ze firma poskytuje z vétsi
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¢asti dlouhé splatnosti pohledavek 30, 60 a 90 dnti, hodnoty tohoto ukazatele jsou velmi
vysoké. Nejvyssi doba inkasa pohledavek je v roce 2012, kdy hodnota ¢ini az 161,83 dni.

Od roku 2012 ma tento ukazatel klesajici tendenci.

Ukazatel obratu zavazki vypovida o primérné dobé¢ splatnosti zavazka firmy. U tohoto
ukazatele je vhodné, aby hodnota byla vyS$i nez hodnota ukazatele doba obratu
pohledavek. Ve firmé se ve sledovaném obdobi tyto hodnoty pohybuji od 38,82-59,64
dnti. Uvedené hodnoty svédci o dobré financni situaci podniku a vytvaii dobry obraz pro
dodavatele. Negativné ovSem pusobi velky rozdil mezi dobou obratu pohledavek a dobou
obratu zavazku (graf 7). Firma v tomto ptipad¢ ve sledovaném obdobi zna¢né uvéruje své

odbératelé. Obrat zavazki se ve sledovaném obdobi pohybuje od 6,12-9,40.

Doba obratu pohledavek a zavazku v letech 2012-2014
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Graf 7. Doba obratu pohledavek a zavazkii v letech 2012-2014

4.4 Souhrnné ukazatele

V dalsi ¢asti bakalatské prace posoudim finan¢ni zdravi firmy prostfednictvi souhrnnych
ukazatelli, které byli podrobné vysvétleny jiz v teoretické ¢asti. Nejprve provedu vypocet
dle Altmanova modulu Z-skoére. Rovnéz aplikuji ziskané hodnoty na model Indexu
davéryhodnosti INOS.
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44.1 Altmanuv model

Altmantv model Z-skore je typickym piikladem souhrnného ukazatele. Posuzuje finan¢ni
situaci firmy prostfednictvim jediného ¢isla. Pokud je hodnota tohoto ukazatele vyssi nez
2,99 znamena to pro firmu, Ze je ve velmi dobré financni situaci. Hodnota mezi 1,81-2,98
vypovida o tom, Ze se firma nachazi v tzv. ,,Sedé zon¢“. V rozmezi téchto hodnot, nejsme
schopni urcit, zda je financ¢ni situace firmy dobra nebo Spatné. Pokud je ovSem hodnota Z-
skore nizsi nez 1,81, znamend to pro firmu, Ze ma velké finan¢ni problémy a moznost

bankrotu je velmi pravdépodobna.

Viaha*Ukazatel 2012 2013 2014
1,2*CPK/Aktiva 0,35 0,40 0,44
1,4*Nerozd¢leny zisk/Aktiva 0,48 0,55 0,53
3,3*EBIT/Aktiva 0,47 0,35 0,64
0,6*Vlastni kapital/Cizi zdroje 1,54 2,19 2,61
Trzby/Aktiva 1,09 1,11 1,19
Z-skore 3,93 4,59 5,41

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 11. Vypocet Altmanova Z-skore

Z vypoctu uvedeného v tabulce (tab. 11) je ziejmé, ze je firma ve velmi dobré finan¢ni
situaci. Z-skore ma ve sledovaném obdobi rostouci tendenci. V roce 2012 ¢ini hodnota
tohoto modelu 3,93, v roce 2013 vzrostla na 4,59 a v poslednim sledovaném roce 2014
dosahla hodnot az 5,41. Dle téchto zjisténych vysledkl lze interpretovat, ze firma neni
Vv nésledujicich letech ohroZena bankrotem. Vyvoj v jednotlivych letech je zndzornén na

grafu (graf 8).
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Vyvoj Altmanova modelu Z-skore v letech 2012-2014
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Graf 8. Vyvoj Altmanova modelu v letech 2012-2014

4.4.2 Index duvéryhodnosti

Index diivéryhodnosti patii k dal$i z bankrotnich modelti souhrnnych ukazatelt, ktery
posuzuje finan¢ni situaci podniku. Na rozdil od Altmanova modelu Z-skére, ktery se
zabyva pouze tim, jestli firma zkrachuje, se tento model zabyva tim, zda vytvati pro své
vlastniky néjakou hodnotu. Podobné jako Altmaniv model se index diivéryhodnosti sklada

z n€kolika dil¢ich soucasti, které se zabyvaji danymi oblastmi finan¢niho fizeni podniku.

Vaha*Ukazatel 2012 2013 2014
0,13*Aktiva/Cizi zdroje 0,48 0,63 0,72
0,04*EBIT/nakladové uroky 2,82 1,41 5,21
3,97*EBIT/aktiva 0,57 0,42 0,77
0,21*Celkové vynosy/aktiva 0,23 0,23 0,25
0,09*0Obézna aktiva/kratkodobé zavazky 0,26 0,37 0,45
Index INO5 4,36 3,06 7,40

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 12. Vypocet indexu ditvéryhodnosti INOS
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Doporuc¢ena hodnota indexu INOS, kdy firma tvoii hodnotu je vyssi nez 1,6. Pfi této
hodnoté predpokladame, Ze je firma v dobré finan¢ni situaci. Pokud je hodnota indexu
v rozmezi 0,9-1,6 nachazi se firma v tzv. ,,8edé zo6né*“, pii které nejsme schopni presné
posoudit finan¢ni situaci dané firmy. Pokud hodnota indexu klesne pod 0,9, je evidentni, Ze

je firma siln€ ohrozena finan¢nimi problémy.

Dle vypocti vyhotovenych v tabulce (tab. 12) je zjevné, ze dand firma nema finanéni
problémy a tvofi pro vlastniky hodnotu. Index INO5 se ve sledovaném obdobi pohybuje od
3,06 do 7,40. Ekonomicka krize, ktera probehla v roce 2013, ma za pticinu pokles indexu
INO5 ze 4,36 a 3,06. V roce 2014 nabyva index opét rostouci tendenci oproti predchozimu

roku.

Vyvoj Indexu divéryhodnosti v letech 2012-2014
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Graf 9. Vyvoj Indexu duveryhodnosti v letech 2012-2014
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5 SHRUNUTI A VYHODNOCENI FINANCNI ANALYZY

Prakticka ¢ast bakalarské prace byla v ivodu zamétena na analyzu firmy LUMAT s.r.o.
S horizontalni analyzou vykazu zisku a ztraty, analyzou aktiv a pasiv a analyzou
rozdilovych ukazatelll. Dalsi ¢ast prace byla zamétena na vypocet zadluzenosti, likvidity,
rentability a aktivity firmy. V zavéru financni analyzy jsem ziskana data aplikovana na

bankrotnich modelech, jako je Altmaniv model Z-skore a Index divéryhodnosti INOS5.

Horizontélni analyza vykazu zisku a ztraty popisuje zmény absolutnich ukazatelii a jejich
procentni zmény v €ase. V ramci celkového hodnoceni této analyzy lze konstatovat, Ze
v roce 2013 doslo k poklesu u vétsiny polozek vykazu zisku a ztraty oproti sledovanému

roku 2012 a 2014.

Z vertikalni analyzy aktiv je patrné, Ze nejvySsi podil na celkovych aktivech zaujimaji
obézna aktiva. Podil ob&znych aktiv se ve sledovanych letech pohybuje od 73,86 % do
76,85 %. Z obéznych aktiv maji nejvyssi podil kratkodobé pohledavky, které se pohybuji
v rozmezi 34,13-51,14 % a kratkodoby finan¢ni majetek v rozmezi 24,95-45,04 %.

Z provedené vertikalni analyzy pasiv je zfejmé postupné zvySovani vlastniho kapitalu. Vliv
na zvySeni vlastniho kapitdlu ma z vétsi Casti rist vysledku hospodateni za bézné ucetni
obdobi. Podil vlastniho kapitdlu se pohybuje v rozmezi 69,24-78,25 %. Cizi zdroje
vykazuji tendenci klesajici z dlivodu navySovani vlastniho kapitalu. Hodnota cizich zdrojt

se pohybuje od 17,99 % do 26,92 %.

Analyza piisluinych pomérovych ukazateli naznaduje rostouci tendenci. Cisty pracovni
kapital firmy se pohybuje v kladnych hodnotach, coz znamena, ze je firma schopna hradit
své zavazky. Cisté pohotové prostiedky se ve sledovanych letech pohybuji od 30 205 tis.
K¢ do 42 465 tis. K¢.

Podle ukazatele likvidity se likvidita 1., II. i III. stupné pohybuje nad doporucenymi
hodnotami, tudiZz je firma obecné schopna splacet své zavazky véas. Pomoci tohoto
ukazatele jsem patrné, ze firma drzi zbyte¢né vEtsi sumu penéZnich prostiedki, misto toho
aby penézni prostfedky investovala. Pro banky a véfitele je tento stav sice pfiznivy, ale

ptebytek penéznich prostifedkt vede k jejich neproduktivnimu vyuziti.

Ukazatele rentability ve sledovaném obdobi 2012-2014 vypovidaji, Zze je firma schopna
zhodnotit sviij celkovy kapital. I béhem ekonomické krize, kterd firmu zaséhla v roce 2013,

jsou hodnoty tohoto ukazatele velmi dobré.
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Z analyzy zadluzenosti je vidét klesajici tendence zadluzenosti ve sledovaném obdobi.
Obecné doporucena hodnota zadluzenosti se pohybuje mezi 40—60 %. Zadluzenost firmy je
v rozmezi od 17,99 % do 26,92 %, coz znamena, ze si firma v celkové zadluzenosti vede

velmi dobfe.

Analyza aktivity naznacuje, ze doba obratu pohledavek je vyssi, nez doba obratu zavazkd.
Doba obratu pohledavek se pohybuje ve sledovaném obdobi v rozmezi 112,63—-161,83 dnd.
Doba obratu zavazki se pohybuje od 38,82 dnti do 59,64 dnii. Tato skute¢nost vypovida o
tom, ze z vé€tsi Casti sledovaného obdobi firma uvéruje své odbératelé. Ukazatel doby
obratu zasob je znamkou vhodné majetkové struktury. Doba obratu zasob c¢ini 8,11-10,34

dnu.

Na zavér finanéni analyzy jsem spocitala dva bankrotni modely. Hodnoty zjisténé pii
vypoétu Altmanova modelu Z-skore svedéi o tom, Ze finanéni situace firmy je velmi dobra.
Z ptislusného vypoctu je taktéz zjevné, ze firm¢ v nasledujicich letech neni ohrozena
bankrotem. Indexu divéryhodnosti INOS dosahuje u firmy LUMAT s.r.o. doporuc¢enych

hodnot. Lze tedy konstatovat, ze firma tvofi pro vlastniky hodnotu.
Pti finan¢ni analyze byly zjiStény nasledujici skutecnosti:

e Zduvodlt ekonomické krize, vykazovala firma v roce 2013 niZ§i hodnoty nez
v roce 2012 a 2014
e Firma ma zbyte¢né velké penézni zasoby

e Doba obratu zavazk je kratsi, nez doba obratu pohledavek

V souhrnu lze konstatovat, ze finanéni situace firmy se jevi ve vSech dulezitych
ukazatelich pozitivné. MiZeme tedy firmu vyhodnotit jako finan¢né zdravou, stabilni a
bezproblémovou. Tato teorie je podloZena jak vykazovanymi zisky ve sledovanych letech,

tak Altmanovym model Z-skore.
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ZAVER

Cilem této bakalaiské prace bylo zhodnotit finanéni zdravi firmy LUMAT s.r.0. v letech
2012-2014 a navrhnout pfislusna opatteni, ktera by mohly firmé napomoci ke zlepseni jeji
hospodarské a finan¢ni situaci. K posouzeni finan¢ni situace firmy jsem zvolila finan¢ni

analyzu, ktera je dulezitou soucasti finan¢niho fizeni firmy a poskytuje informace ke

sledovani finan¢niho vyvoje.

Bakalafskd prace je rozdelena na dvé hlavni casti. Teoretickou a praktickou cast.
V teoretické casti jsou definovany pojmy financni analyzy, jeji ucel, zdroje, metody a
postupy. V praktické ¢asti byla vypracovana samotna finan¢ni analyza firmy LUMAT
s.r.0. Udaje potfebné pro tuto analyzu byly poskytnuty firmou v podobé Gigetnich vykazi a

dalsich internich zdroji.

V prvni, praktické ¢asti jsem se zaméfila na vypocet horizontalni a vertikalni analyzy.
Z vertikalni analyzy aktiv je patrné, ze nejvétSi podil na celkovych aktivech zaujimaji
obézna aktiva. Nejvétsi polozkou pasiv je vlastni kapitdl. Nasledn¢ byla vypracovéana
analyza rozdilovych ukazateld. Cisty pracovni kapital a &isté pohotové prostiedky maji ve
sledovaném obdobi tendenci rostouci. Dalsi ¢ast byla zamétena na zadluzenost firmy.
Analyza celkové zadluzenosti poukdzala na velmi nizkou zadluzenost. Z analyzy likvidity
plyne, ze firma je obecné schopna splacet své kratkodobé zavazky vcas. Ukazatele
rentability ve sledovanych letech dosahuji vysokych hodnot a spliuji tim tedy hodnoty
doporucené. Pomoci ukazatele aktivity, bylo zjisténo, ze firma z vétsi Casti sledovaného
obdobi uvéruje své odbératele. Analyza Altmanova modelu Z-skére podala shrnuti o
finanéni situaci firmy. Dle vysledkt Z-skore je ziejmé, ze firma Vv nasledujicich letech neni
ohrozena bankrotem. Pomoci indexu divéryhodnosti INO5 bylo zjisténo, ze firma tvoii

pro vlastniky hodnotu.

Z vyhotovené finan¢ni analyzy vyplyva velmi dobra finanéni situace firmy LUMAT s.r.o.
Ze sledovaného obdobi vykazuje firma nejvyssi vysledek hospodateni v roce 2014.
Pozitivnim aspektem je, ze i béhem krize v roce 2013, firma stale vykazovala kladné

hodnoty.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

A

cz
CPK
CPP
DOP
DOZ
DOZ;
EBIT
ROA
ROCE
ROE

ROS

ZK
ZVK

VK

Aktiva

Cizi kapital

Cisty pracovni kapitél

Cisté pohotové prostiedky
Doba obratu pohledavek

Doba obratu zasob

Doba obratu zavazkt

Zisk pted zdanénim a tiroky
Rentabilita aktiv

Rentabilita investovaného kapitalu
Rentabilita vlastniho kapitalu
Rentabilita trzeb

Zisk

Zakladni kapital

Zadluzenost vlastniho kapitalu

Vlastni kapital



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 55

SEZNAM TABULEK

Tab. 1. STrUKLUIA FOZVANY .....c.eoiiieiecc et ra e 14
Tab. 2. Horizontalni analyza vykazu zisku @ Ztraty.........ccccoeviiiiiiiniiiniie e 33
Tab. 3. Vertikalni analyza aktiv........ccoceiiiiiiiiiiie e 35
Tab. 4. Vertikalni analyza PasiV .......cccovveiiiiiiieiiiiciiene e 37
Tab. 5. Cisty Pracovni KaPItal...........coevvveuriireeseeiesesseessessessssestessess s sss s ssssetesesessenseens 38
Tab. 6. Cisté PONOLtOVE PrOSEAKY ......evvveieiiieeeseceeiee ettt 38
Tab. 7. UKazatele HKVIAITY .........ccooiiiiiiie e 39
Tab. 8. Ukazatele rentability ..........ccoooiiiiiiiiiiiiieeeee e 40
Tab. 9. Ukazatele ZadlUZENOStT .......coveiiiiiiieiiieiee et 42
Tab. 10. UKazatele aKtiVIty ........c.coviiiiieieic e 44
Tab. 11. Vypocet AItManova Z-SKOTE .........cccccueiiiiiiieiiiieseeie e 46

Tab. 12. Vypocet indexu diveryhodnosti INOS...........cooviiiiiiiiiie e 47



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 56

SEZNAM GRAFU

Graf 1. Podil jednotlivych stat na trzbach firmy LUMAT S.1.0...ccccccvviiiiiniiieiiiie e, 29
Graf 2. Podil jednotlivych stat na vstupech firmy LUMAT S.1.0. .occovviieniiieiiiie e, 30
Graf 3. Podil jednotlivych slozek aktiv na celkovych aktivech..........cccooeiiiiiiiiiiniiine 34
Graf 4. Podil jednotlivych slozek pasiv na celkovych pasivech.........cccooeiiiiiiiiiniinnnne 36
Graf 5. Vyvoj likvidity firmy LUMAT s.r.o. v letech 2012-2014...........cccccevviieivenecnnn, 40
Graf 6. Vyvoj rentability firmy LUMAT s.r.o. v letech 2012-2014........c.cccccccvvvevverrnennenn. 42
Graf 7. Doba obratu pohledavek a zavazkt v letech 2012-2014 ...........ccccoveviiiniienieene 45
Graf 8. Vyvoj Altmanova modelu v letech 2012-2014 ..........ccccoiiiiiiniiiieiee e 47
Graf 9. Vyvoj Indexu diveéryhodnosti v letech 2012-2014 ..........c.ccooviiiiineiiiiiceeees 48



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

57

SEZNAM PRILOH
Pl Vykaz zisku a ztrat

Pl Rozvaha



PRILOHA PI: VYKAZ ZISKU A ZTRAT

V tis. K¢ 2012 2013 2014

Trzby za prodej zbozi 36 251 30982 42 695
Naklady vynalozené na prodané zbozi 25 144 20715 27 362
Obchodni marze 11 107 10 267 15333
Vykony 87 117 88336 100971
Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 87 060 88336| 100971
Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti S7 0 0
Vykonova spotieba 42 568 43198 46 059
Spotfeba materidlu a energie 5291 5678 5475
Sluzby 37277 37520 40 584
Piidana hodnota 55 656 55 405 70 245
Osobni naklady 32 663 36 785 41 154
Mzdové néklady 23672 26 609 29 860
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 7979 8 960 9982
Socialni naklady 1012 1216 1312
Dané a poplatky 144 225 182
32}:);fi¥udlouhodobeho nehmotného a hmotného 2471 3586 3462
i;ilézi;lﬂrodeje dlouhodobého majetku a 3718 49 0
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého
majetku a materialu 6981 ; 0
Zména stavu rezerv a o y 74 i
oblasti a komplexnich rﬁirla(ll\;rél}llﬁclglflij;iglzleé{b\(fl(?g? o -403 2709 2 086
Ostatni provozni vynosy 221 2 059 727
Ostatni provozni néklady 1027 2910 773
Provozni vysledek hospodaieni 16 712 11 289 23 315
Vynosové troky 165 28 2
Naékladové uroky 237 320 179
Ostatni finan¢ni vynosy 1209 5773 780
Ostatni finan¢ni naklady 1629 3472 728
Finanéni vysledek hospodareni -492 2009 -125
Daii z prijmi za béZnou ¢innost 2 808 2221 4708

-splatna 2 803 2 500 5159

-odlozena 5 -279 -451
Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 13 412 11 077 18 482
Vysledek hospodaieni za ucetni obdobi (+/-) 13 412 11 077 18 482
Vysledek hospodaieni pied zdanénim (+/-) 16 220 13 298 23190

Zdroj: interni dokumenty




PRILOHA P II: ROZVAHA

V tis. K¢ 2012 2013 2014

AKTIVA CELKEM 116 793| 107895| 120381
Dlouhodoby majetek 27 605 26 520 26 400
Dlouhodoby nehmotny majetek 584 411 2108
Software 584 411 2108
Dlouhodoby hmotny majetek 25919 25729 23912
Pozemky 523 523 523
Stavby 12 489 12 815 12 674
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 10 666 10 167 9 008
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 83 66 50
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 2158 2 158 1657
Dlouhodoby finanéni majetek 1102 380 380
Podily - ovladana osoba 380 380 380
Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 722 0 0
Obézna aktiva 86 624 79 688 92 515
Zasoby 2739 3380 3 357
Material 41 75 0
Zbozi 2 698 3305 3 357
Dlouhodobé pohledavky 69 69 173
Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za

ucastniky sdruzeni 69 69 0
OdloZena danova pohledavka 0 0 173
Kratkodobé pohledavky 54674 36 819 47 316
Pohledavky z obchodnich vztahti 36 621 30 223 39611
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 5608 5609 5489
Stat - danové pohledavky 2 296 1776
Kratkodobé¢ poskytnuté zalohy 412 691 440
Jiné pohledavky 12 031 0 0
Kratkodoby finanéni majetek 29 142 39 420 41 669
Penize 209 162 377
Utty v bankach 28 933 39 258 41 292
Casové rozliSeni 2 564 1687 1 466
Naklady pfistich obdobi 2 408 1667 1 466
Piijmy pfistich obdobi 156 20 0
PASIVA CELKEM 116 793| 107 895| 120381
Vlastni kapital 80 872 81 141 94 198
Ziakladni kapital 500 500 500
Zakladni kapital 500 500 500




Rezervni fondy, ned¢litelny fond a ostatni fondy ze

Jisku 167 136 109
Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 62 62 62
Statutarni a ostatni fondy 105 74 47
Vysledek hospodai‘eni minulych let 66 793 69 428 75 107
Nerozdéleny zisk minulych let 66 793 69 428 75 107
Vysledek hospodaieni bézného ucetniho obdobi (+/-) 13412 11 077 18 482
Cizi zdroje 31435 22 190 21 651
Dlouhodobé zavazky 1320 695 0
Jiné zavazky 762 416 0
Odlozeny danovy zdvazek 558 279 0
Kratkodobé zavazky 13 115 19 495 16 561
Zavazky z obchodnich vztahii 4 858 7141 4 864
Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 2635 0 2908
ééi;/;fllgﬁl;g 233&;2ﬁiikﬁm, ¢lentim druzstva a k 0 5580 0
Zavazky k zaméstnanciim 1663 2 004 2 158
I%élj\;gtzgl}; ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho 884 1009 1132
Stat - danové zavazky a dotace 2823 2 682 5038
Kratkodobé ptijaté zalohy 0 563 0
Dohadné tcty pasivni 252 516 341
Jiné zévazky 0 0 120
Bankovni uvéry a vypomoci 17 000 2 000 5090
Bankovni uvéry dlouhodobé 0 2 000 3000
Kratkodobé bankovni uvéry 17 000 0 2090
Casové rozliSeni 4 486 4 564 4532
Vydaje pfistich obdobi 3749 3689 2 296
Vynosy piiStich obdobi 737 875 2 236

Zdroj: interni dokumenty




