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Poznámky k vyplňování posudku:
1. U hodnocení jednotlivých kritérií použijte následující stupnici: A – splněno velmi kvalitně, výrazně překračuje požadavky; B – splněno kvalitně; C – splněno bez výhrad; D – splněno s menšími nedostatky; E – splněno, ale s výraznými nedostatky; F – nesplněno.
2. Pokud je jakékoliv kritérium ohodnoceno stupněm F, práce musí být celkově hodnocena jako nevyhovující, která nesplňuje kritéria pro obhajobu DP a nelze takovou práci doporučit k obhajobě.
3. Oponent DP se musí slovně vyjádřit ke každému hodnotícímu kritériu!

Hodnotící kritéria: 	Hodnocení
	1. Cíle a metody práce
	B
	Komentář se zaměří na: srozumitelnost formulace cílů práce a použitých metod zpracování práce; zhodnocení cílů práce v souladu s tématem práce; zvolené metody a postupy použité pro naplnění cílů práce. 

Hlavním cílem této diplomové práce je zpracování projektu ocenění vybrané firmy XY. 
Formulace cílů, metod a zvolených postupů je v souladu s tématem práce. 



	2. Teoretická část práce
	D
	Komentář se zaměří na: obsah kritické literární rešerše; vhodnost zvolených domácích a zahraničních zdrojů; způsob citování zdrojů adekvátním způsobem.

Teoretická část práce zahrnuje poznatky týkající se oceňování podniku. V teoretické části práce jsou využity poznatky i ze zahraničních zdrojů, dominantně však využívá zdrojů tuzemských. Použité zdroje jsou citovány v souladu s předepsanou normou. Myslím si, že teoretická část práce mohla cílit více na problematiku predikce a oceňování než na přepis ukazatelů základní finanční analýzy. Postrádám kritickou literární rešerši a nějaký závěr k teoretickým poznatku (shrnutí, ukončení první části práce). 



	3. Praktická část práce – analýza
	C
	Komentář se zaměří na: využití poznatků z teorie, jejich vhodnost aplikace; dostatečný popis postupu aplikace metod práce; souhrnné zhodnocení současného stavu; dostatečnou podloženost závěrů analýz; náročnost sběru dat a jejich zpracování.

Praktická část práce obsahuje zhodnocení vnitřního a vnějšího prostředí vybraného podniku. K tomu aplikuje několik analýz, např. PEST, SWOT, finanční analýzu, analýzu atraktivity trhu (dle Maříka), atd. Finanční analýza je připravena za časový horizont od roku 2018 do roku 2021, a to včetně porovnání s relevantním odvětvím dle údajů z mpo.cz. Spider analýza obsahuje (na str. 81) nesprávně vybrané ukazatele. Například čím vyšší je obrat aktiv, tím lépe. Na rozdíl od toho čím vyšší je doba obratu zásob, tím hůře. Takovýto graf tedy informuje nevyváženě a je zavádějící.  




	4. Praktická část práce – projektová / výzkumná
	D
	Komentář se zaměří na: návaznost řešící části práce na teorii a na výsledky analýz; podloženost návrhů odpovídajícími argumenty; splnění stanovených cílů. U DP s výzkumným zaměřením je nutno zaměřit se na diskuzi výsledků a jejich zhodnocení. 

Z mého pohledu mohla být tato část práce vypracována důsledněji. Postrádám iterační postup. Nenašel jsem údaje o rentabilitě investic (ani průměrně, ani přírůstkově). 
Náklady na vlastní kapitál, diskontní sazba a tempo dlouhodobého růstu mohlo být stanoveno precizněji. 




	5. Formální úroveň práce
	B
	Komentář se zaměří na: logickou provázanost textu práce; použití správné terminologie; použití předepsané normy citování zdrojů; odpovídající jazykovou a grafickou úroveň.

Formální úroveň práce je v souladu s kladenými požadavky na vysokoškolské kvalifikační práce. 





	Závěrečné hodnocení DP*
	C
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Doporučuji k obhajobě.


* Výsledná známka není aritmetickým průměrem jednotlivých kritérií hodnocení práce.

Otázky k obhajobě:
1. Na straně č. 94 uvádíte, že náklady na cizí kapitál jsou rovny 1,2 %. Jak vysvětlíte, tak nízkou hodnotu, která je hluboce pod tržním průměrem?
2. Výslednou hodnotu prezentujete jako průměr hodnot modelů EVA, DCF a KČV. Má takový postup oporu v literatuře? Který autor tento postup doporučuje?
3. Proč jste ve své práci nevyužil výhod iteračního postupu pro tzv. vyladění kapitálové struktury? Mohou být výsledky bez uplatnění tohoto postupu správné?


Práce splňuje kritéria pro obhajobu DP. Práci doporučuji k obhajobě. 
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