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ABSTRAKT

Cilem diplomové prace je sestaveni navrhu osobniho finan¢niho planu pro individualni
klientku. Cast prvni se zamé&fuje na teoretické poznatky z oblasti finanénich trhtl, finanénich
produktii a finan¢niho pldnovani. Prakticka ¢ast je slozena z analyzy a navrhu. Analyzovany
jsou finanéni produkty, zejména z pohledu vynosu a rizika. Na analyzu navazuje samotné
finan¢ni planovani pro konkrétni osobu, a to dle stanovenych cili. Zavér prace shrnuje
poznatky z problematiky finan¢niho planovani a zhodnoceni navrhu osobniho finan¢niho

planu, véetné vyhodnoceni splnitelnosti stanovenych cili.

Kli¢ova slova: finan¢ni trh, finanéni plan, bankovnictvi, bankovni produkty, pojisténi,

investice, spofeni

ABSTRACT

The aim of the diploma thesis is to draw up a proposal of a personal financial plan for an
individual client. The first part focuses on theoretical knowledge in the field of financial
markets, financial products and financial planning. The practical part consists of an analysis
and a proposal. Financial products are analyzed, especially from the point of view of return
and risk. The analysis is followed by the financial planning itself for a specific person,
according to the set goals. The conclusion of the work summarizes findings from the issue
of financial planning and the evaluation of the proposal of a personal financial plan,

including an evaluation of the feasibility of the set goals.

Keywords: financial market, financial plan, banking, banking products, insurance,

investments, savings
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UvVOD

Kazdy potfebuje finance k dosazeni svych cill, ale mnoho lidi nedokdze vybrat optimalni
finan¢ni produkt. Osobni finan¢ni strategie pomaha lidem dosdhnout svych cil. Finan¢ni
planovani umoziuje rozvrhnout cile a najit nejlepsi cestu k jejich dosazeni, zatimco mnoho
lidi voli finan¢ni produkty na zdklad¢ aktualnich nabidek bez ohledu na své potieby.
Finané¢ni planovani je dtlezité pro tvorbu finanénich rezerv a pro vybér vhodnych produkti

finanéniho trhu.

V diplomové praci je feSena problematika finanéniho planovani pro individudlniho klienta.
Vybranym klientem je mlad4 pracujici Zena, kterda dokoncuje vysokoskolské vzdélani a
nema prozatim mnoho zkusenosti se sestavovanim finan¢niho planu ¢i uréovanim zdroja pro
finann€ naro¢néjsi cile. Zaméteni proto bude na vhodné finan¢ni produkty s optimalnim

pomérem vynosu k riziku.
Analyza se tyka finan¢niho trhu, dle ziskanych dat platnych v obdobi pocatku roku 2023.

Diplomova prace je rozdélena do tiech hlavnich Casti. Prvni ¢ast je vénovana teoretickému
vymezeni. Zabyva se teorii finan¢niho trhu jako celku s naslednym délenim na trh bankovni,
pojistny a investi¢ni, dale dilezitosti financniho planovani, dulezitosti prehledné analyzy
finanCnich potfeb a objasnéni moznosti jejich realizace. Konec této c¢asti zahrnuje
charakteristiku finan¢nich instrument v rozdéleni na kategorie spoficich, tvérovych,
pojistnych a investicnich. Ve druhé casti je provedena analyza soucasného stavu nabizenych
produkti na ¢eském finannim trhu. Obsahem je srovnani spoficich, uvérovych, pojistnych
a investi¢nich produkti piredevsim z hlediska vynosového profilu. Na zakladé provedené
komplexni analyzy jsou vybrany nejptivétivejsi produkty nabizené finan¢nimi institucemi.
V analytické Casti je obsahem taktéz vzajemna komparace jednotlivych druhli produktd,
navic u nékterych produktl je soucasti analyza vyvoje vynosu ¢i vyvoje hodnoty za dany
produkt. Tteti ¢ast diplomové prace je vénovana sestaveni individudlnimu navrhu osobniho
finanéniho planu. Uvod této &asti je vénovan predstaveni klientky, poté je analyzovéna
soucasna finan¢ni situace klientky a nalezeni potieb ¢i cilid. Provedenim analyzy piijma a
vydajii dojde ke zjisténi volnych penéznich prostiedku, ale také k aktualnimu rozvrZeni
financi do finan¢nich produkt. Dal§im krokem je navrZeni upravy portfolia financnich
produktii a nasledné sestaveni finan¢niho planu s doporucenim adekvétnich finan¢nich
produktli. V zdvéru prace je provedeno zhodnoceni navrhu finan¢niho planu z hlediska

splnitelnosti stanovenych cila.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavnim cilem diplomové prace je sestavit navrh finan¢niho planu pro individualniho klienta
a soucasné tak doporucit finan¢ni produkty, které pro daného klienta budou vhodné pro
dosazeni stanovenych stfednédobych a dlouhodobych cilti. Prvnim dil¢im cilem prace bude
provedeni analyzy soucasného stavu, kdy budou vyjasnény aktudlni a predikované hodnoty
makroekonomickych ukazateli. Druhym dil¢im cilem bude podrobnd analyza aktualné
nabizenych finan¢nich produkti. Konkrétné bude vyuZito srovnani z hlediska vynosového a
rizikového profilu, s naslednym sestavenim navrhu konkrétniho planu, coz predstavuje

posledni dil¢i cil této prace.

V diplomové praci budou vyuzity nasledujici metody. Jedna z pouzitych metod bude metoda
deskripce, kterou lze chapat také jako popis a bude pouzita v ¢ésti teoretické 1 praktickeé.
Metoda postupu bude pouzita také v celé diplomové praci. Hlavni pouzitou metodou bude
metoda analyzy neboli rozboru, dale komparace a syntéza, které budou aplikovany v
praktické casti. Ve druhé praktické Casti diplomové prace bude vyuzita metoda dedukce.

Déle bude vyuzito kvalitativniho vyzkumu u piipadové studie.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI TRH

V této kapitole jsou uvedeny zakladni informace o finan¢nich trzich a finanénich institucich,

které se finan¢nich trhu Gc¢astni.

Finané¢ni trh je trh, na kterém Ize nakupovat ¢i prodavat financni aktiva (cenné papiry).
Prostiedky jsou pievadény na finanénich trzich, v okamziku, kdy jedna strana koupi finan¢ni
aktiva, ktera dfive drzela jina strana. Finan¢ni trhy usnadiuji tok finan¢nich prostfedka, a
tim umoziuji financovani a investovani domacnostem, firmam a vladnim agenturdm.

(Madura, 2021, s. 3)

Finan¢ni trhy umoznuji pfenaset spotfebu €1 tspory jednotlivce z jednoho obdobi do dalsiho.
Obecné tak lze fici, Ze finanéni trhy umoziuji transfer prostfedkii od stran, které maji
piebytecné prostfedky, t€ém stranam, které prostredky potiebuji. Déle je funkci financniho
trhu alokace a realokace kapitalu dle efektivnosti vyuziti. TaktéZ vytvareji motivy pro tvorbu

uspor domacnosti, mobilizuji kapital pro velké projekty. (Mejstiik, 2015, s. 42)

Umoznuji tak rodinam ziskat hypotéky, podnikiim financovat rist ¢i vladam financovat
jejich vydaje. Mnoho domacnosti a podnikii s prebytecnymi finan¢nimi prostiedky je
ochotno dodavat finan¢ni prostiedky na financ¢ni trhy, jelikoz se jim investice vrati. Pokud
by finan¢ni prostfedky nebyly dodany, finan¢ni trhy by nebyly schopny prevadét prostiedky
tém, ktefi je potfebuji. (Madura, 2021, s. 3)

S uvedenym tvrzenim se shoduje také Ceska autorka Veseld, kdy ve své knize uvadi, ze
hlavnim tkolem finan¢niho trhu je zabezpeCovat presun volnych finan¢nich prostiedkti od
jednotek piebytkovych k deficitnim, tedy napomahat chodu ekonomiky a efektivnimu
vyuziti vSech volnych finan¢nich prostiedkti v ekonomice. Efektivnost miize byt délena na

alokacni, operacni a informacni. (Vesela, 2019, s. 25)

Na zaklad¢ poznatkli od autorky Veselé (2019, s. 25-34) lze finan¢ni trh vymezit jako souhrn
investi¢nich instrument a produktl, instituci, vztahi a postuptli, pfi kterych dochéazi ke
zminénému piesunu volnych finanénich prostiedki. Financéni trh lze dale Elenit podle
zpusobu a postupu, jakymi jsou volné prostiedky alokovany na ptimou alokaci finan¢nich
zdroji, polopfimou a nepfimou. Déle podle potadi prodejii cenného papiru Ize finan¢ni trh
Clenit na primarni trh (primarni vefejny trh a primdrni nevetfejny trh) a sekundarni trh
(burzovni, mimoburzovni a neorganizovany — penézni, kapitalovy, ménovy ¢i trh redlnych

aktiv).
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1.1 Finanéni instituce

Finan¢ni instituce jsou potiebné k vyfeSeni vySe uvedenych omezeni zplsobenych
nedokonalosti trhu. Finanéni instituce piijimaji prostiedky z piebyteénych jednotek a
prevadéji je do deficitnich jednotek, proto lze fici, Zze bez finan¢nich instituci by byly
informacni 1 transak¢ni nédklady na finan¢nim trhu pfili§ vysoké. Finan¢ni instituce

klasifikuje Madura na depozitni a nedepozitni. (Madura, 2021, s. 12)

1.1.1 Depozitni instituce

Depozitni instituce ptijimaji vklady od ptebytkovych jednotek a poskytuji uvéry deficitnim
jednotkam prostfednictvim ptjcek a ndkupi cennych papird. Hlavnimi depozitnimi
institucemi jsou komercni banky, spofitelny a druzstevni zalozny. Vyhod depozitnich
instituci je spousta. Nabizeji vkladovy ucet, ktery dokéze pojmout charakteristiky likvidity
pozadované vétSinou piebyte¢nych jednotek. Zpracovavaji prosttedky piijatych z vklada k
poskytovani tveért ve velikosti a splatnosti pozadované deficitnimi jednotkami. Uvedené
instituce jsou ochotni pfijmout riziko nesplaceni uvéri, které jednotkam poskytnou. Také
maji vice odbornych znalosti nez jednotlivé piebytkové jednotky pii hodnoceni bonity
potencialnich deficitnich jednotek. Charakteristicka je i rozmanitost vérti mezi ¢etnymi
deficitnimi jednotkami, coz znamena, Ze mohou absorbovat nesplacené uvéry lépe nez

jednotlivé piebytkové jednotky. (Madura, 2021, s. 12-13)

1.1.2 Nedepozitni instituce

Nedepozitni instituce generuji financni prostiedky z jinych zdrojt, nez jsou vklady, nicméné
hraji vyznamnou roli ve finan¢nim zprostfedkovani. Mezi nedepozitni instituce patii
finan¢ni spolecnosti, podilové fondy, firmy s cennymi papiry, pojisStovny a penzijni fondy.
Mnoho financ¢nich instituci bylo konsolidovano do finan¢nich konglomeratt, ve kterych
slouzi jako dcefiné spolec¢nosti konglomeratu a zaroven poskytuji své specializované sluzby.
Timto zpisobem jsou schopny poskytovat vSechny typy finan¢nich sluzeb. (Madura, 2021,
s. 13-14, 19)

1.2 Sektory finanénich instituci

Finan¢ni trh oznacuje autorka Kalatova jako financni svét, ktery se to¢i kolem nas vSech a

neni mozné se mu vyhnout. Soucasti finan¢niho trhu jsou lidé pti kazdém nakupu, pojisténi,
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pujcky, volbé investice ¢i pii studovani vyplatni pasky. Financni trh je tvofen ze stovek
subjektq, tak jak je jiz uvedeno vyse. (Kalatova, 2021, s. 14)
V praxi se rozd¢€luji v souladu s nastavenim systému regulace a dohledu ve financnim

systému. Ve vétSin€ zemi a zejména v Ceské republice se financni instituce déli do tii

zakladnich sektorti (Rejnus, 2016, s. 55):

Tabulka 1 Sektory finan¢nich instituci (vlastni zpracovani dle Rejnus, 2016)

Bankovnictvi Pojistovnictvi Nebankovni investi¢ni sluzby
Obchodni banky Pojistovny Obchodnici cennych papirii
Nebankovni spofitelni v Investicni spole¢nosti, investi¢ni

o Zajistovny
instituce fondy

Penzijni spolec¢nosti, penzijni fondy
Burzy, regulované organizované trhy

1.2.1 Bankovni trh

Bankovni sektor je soucasti financniho systému, kde banky jsou jednim z jeho
nejvyznamnéjSich prvkia. Banky jsou definovany jako finan¢ni instituce, které ptijimaji
vklady (depozita) a poskytuji Gvéry, vladni dluhopisy, tudiz plni ulohu finan¢niho
zprostiedkovatele. Tradicné nabizeji transakéni a zprostiedkovatelské sluzby na ziskovém
principu. V poslednich letech vSak dochazi k univerzalizaci finan¢nich instituci a banky jiz

nabizi 1 jiné financni sluzby. (Poloucek, 2015, s. 10, 41)

1.2.2 Pojistny trh

Na pojistném trhu se uskutecnuje nabidka a poptavka v oblasti pienaseni rizika pojisténim,
tedy specifickém druhu penézni sluzby. Pro tspésnou ekonomiku je dilezitd existence
solidniho a dtvéryhodného pojistného trhu. Pojistny trh ma zékladni rysy stejné jako jiny
trh. Stfetdva se zde nabidka a poptavka, kdy mezi klienty a pojistitele mize vstupovat
zprostiedkovatel pojisténi, naptiklad maklét, poradce, agent. Jelikoz je pojisténi zaloZzeno na
principu rezerv, nachazeji se v pojistovnach volné penézni prosttedky. Nabidka a poptavka
po téchto prostfedich piedstavuje vedle pojistného trhu tzv. investi¢ni pojistny trh, ¢imz

pojistny trh vyrazné propojuje trhy financni. (Duchackova, 2012, s. 43)

Predmétem cCinnosti pojisStovny je piebirat na sebe piedem smluvné definovand rizika
klientl. Plnéni zavazku pojiStovny nastdvd v budoucim obdobi, kdy dojde k smluvné
definované udalosti, zpravidla nepfiznivé dopadajici na klienta. Za vyuZiti pojisténi je

pojistovnam placeno pojistné. (Duchéackova, 2012, s. 43)
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1.2.3 Investi¢ni trh

Na investicnim trhu vystupuji financni spolecnosti, investi¢ni spolecnosti, penzijni
spole¢nosti, burzy, podilové fondy a fondy penézniho trhu. Hlavnimi zdroji téchto
spole¢nosti jsou komercni papiry, akcie, dluhopisy a podilové listy. Uziti je ve formé
firemnich ¢i spottebitelskych avért, firemnich a vladnich dluhopisii a akciich. (Mejstiik,

2015, s. 48)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 16

2 FINANCNI PLANOVANI

Finanéni pldnovani neni pfili§ odli$né od jiného planovani v bézném Zivoté, na které jsme
zvykli. Finan¢ni plan je v podstaté uvédoméni po ¢em touzime. V okamziku, kdy si
uvédomime, jaké mame cile, pfifadime ke kazdému cili urcitou vysi potfebnych penéz
k jejich realizaci. Dilezité je znat své sny a potieby. Jestlize pfed sebou mame vydaje za
studia déti, opravu auta ¢i ndkup pracky — je zapotrebi mit na tyto vydaje finan¢ni plan. Dale
je tteba posoudit mozna rizika pti naplnéni danych cilli, zvazit ¢asovy horizont cilii a jejich
finan¢ni zatizeni. Jelikoz cilti ma ¢lovék vétsSinou vice, budou pro kazdy cil pfifazené jiné
zdroje a finan¢ni plan tak bude pestiejsi. Nakonec je tieba se rozhodnout, jak to vSe propojit
s finan¢nimi produkty. (Kalatova, 2021, s. 21)

Analyza finan¢nich potfeb by méla reagovat na zakladni lidské potieby. Celé financni
planovani vychazi z ptijmu, proto jak uvadi Kalatova (2021, s. 22): ,,Bez pravidelného
prijmu muZeme snit, ale nemiizeme Zit. *“.

vvvvv

az po nejméné potiebné (Kalatova, 2021, s. 23):

4 N\
SNY
o J
4 I\
MAIJETEK
(dovolena, auto, bydleni)

o J
4 I\
DETI
(studium, zajmy)

o J
( BUDOUCNOST A STARI )
(rezerva na nepredvidatelné situace,

L penize na dichod) )
( JNSTOTAPRIIMUABYDLENi )
(pravidelné naklady na potraviny,
bydleni, apod.)

Cilem osobniho finan¢niho planu je dosahnout rovnovahy mezi sou¢asnymi a o¢ekavanymi
finanénimi zdroji a budoucimi finan¢nimi cili. Tento plan se zamétfuje na nalezeni
nejefektivngjsi cesty k dosazeni téchto cild, které jsou zavislé na moznostech finan¢niho

trhu. Vysledkem osobniho finanéniho planovani je optimalizace portfolia spofeni a
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investovani, optimalizace portfolia uvérti a zaroven optimalizace kryti rizik. V praxi to
znamend, ze financni plan musi byt pfizpisoben individudlnim potiebdm a cilim kazdé
osoby, zohlednit aktualni finan¢ni situaci, investi¢éni moznosti a piijatelné riziko. Cilem je
tedy dosahnout co nejlepsiho vysledku s ohledem na soucasnou a budouci finan¢ni situaci a
cile. Sestavovani planu se doporucuje nasledujicim postupem: cile — zdroje — rizika —

pritfazeni zdroju k cilim. Schematicky Ize znazornit takto (Syrovy, Tyl, 2021, s. 11-12):

Jednordzové

Cile Zdroje <
\ Pravideiné

Financéni
plan

/ \ Majetku

Rizika
Produkty ztréty

PFijmua

Obrazek 1 Schéma financ¢niho planu (Syrovy, Tyl, 2021)
Z uvedeného schéma vyplyva, ze je dulezité stanovit si, co si za penize budeme potfizovat
(cile). Dale zjistit, kolik mame k dispozici prostiedkil, které chceme na splnéni cili pouzit,
a to jednorazove ¢i pravidelné (zdroje). Nasleduje uvédomeni si, co nam hrozi a jak to Ize
ptipadné pokryt, tudiz se jednd o oSetieni rizika ztraty majetku a piijmu (rizika). Nakonec
jiz je mozné naplanovat kolik prostiedkli bude slouzit pro jednotlivé cile. Konkrétni
produkty je vhodné uvazovat az v okamziku, kdy je jasné na co budou prostfedky potieba,

kdy a kolik. (Syrovy, Tyl, 2021, s. 13)

Jak uvadi Syrovy s Novotnym, finan¢ni pldnovani je mozné piedstavit si jako nekonecny
uzavieny proces skladajici se z nékolika fazi. V uzavieném procesu se vyskytuje analyza,

plan, realizace a revize.

o Analyza
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V casti analyzy je podstatou zjistit idaje o klientovi, cile, zdroje a v posledni fadé primérné

ptijmy a vydaje. Vhodnou polozkou je zvolit i zajist'ovaci cile, zejména likvidni rezervu..

Tabulka 2 Souhrn finan¢ni situace klienta (vlastni zpracovani dle Syrovy, Tyl, 2021, s. 30)

UDAJE O KLIENTOVI
JMENO | VEK | OSTATNI
CILE
Cco | KDY | KOLIK
ZDROJE
CO | PRAVIDELNE SPORENI | ZUSTATEK
PRIJMY A VYDAJE
KDO | KOLIK | POZNAMKA

Jakmile je znama finan¢ni situace klienta, je mozné se piesunout na ¢ast planu.

o Plan
Planovani spociva v piifazeni zdroji k jednotlivym cilim. Zéaroven se k cilim pfiradi
vhodné produkty a stanovi orienta¢ni pravidelnost.

Tabulka 3 Rozdé€leni prostiedkil pro jednotlivé cile (vlastni zpracovani dle Syrovy, Tyl,
2021, s. 30)

PLAN PRODUKTU
CIL | JEDNORAZOVE INVESTICE | PRAVIDELNOST | PRODUKT

Po stanoveni cilti nasleduje doporuceni typti produkt. Produkty s horizontem do 6 let
obsahuji predevsim jisté investice, poptipadé investice dluhopisové. Pro likvidni rezervu se
doporucuje spotici ucet. Pro cile v horizontu 6 let miize byt zvoleno stavebni spoieni.

Naopak, pro finan¢ni nezavislost je vhodna pravidelna investice do dlouhodobych investic.
o Realizace

Ve fazi realizace dochazi k postupnému napliiovani planu pies sjednani vhodnych produktii
a alokaci penéZnich prostfedkil. Timto néasledné nastdva vytvafeni finan¢ni rezervy pro

splnéni cilt a postupnému splaceni ptipadnych cizich zdroju.
o Revize

Revize probiha soubézné s fazi realizace a slouzi k ovéfeni, zda nedochdzi k problémtm,
které by mohly ohrozit napliiovani sestavené¢ho finan¢niho planu, a pfipadné k upravam
planu a jeho cilim. Pravidelna revize je diileZita pro odstranéni zjiSténych nesrovnalosti a

zachovani dosaZeni stanovenych cilti bez dodate¢nych nakladu.

Z uvedeného procesu vyplyvaji hlavni ptinosy finan¢niho planu:
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1. Mit financni plan a drzet se ho.

2. Plan osetruje rizika.

3. Plan prikazuje kazdému cili zdroje.
4. Plan resi strategickou alokaci aktiv.
5. Volba konkrétnich produkti.

6. Vime, k cemu mame jaky produkt.

(Syrovy, Tyl, 2021, s. 28-29)

2.1 Cile ve finan¢nim planu

Pro kazdy cil finan¢niho planu je nutné védét CO — KDY — KOLIK. Diilezité je pro potieby

planu ur¢it, jaké velké cile budou potieba splnit v krat$im a del$Sim ¢asovém horizontu.

V osobnim finan¢nim planovani Ize stanovit mnoho cili, a to vzdy dle individualnich potiteb
dané osoby. Jednim z nejCastéjSich financnich cilii je zajistit si dostatecné finan¢ni
prostiedky pro dichodovy veék. DalSim typickym cilem mutze byt napiiklad spofeni na
pofizeni vlastniho bytu nebo domu, rekonstrukce nebo vybaveni domécnosti, finan¢ni
podpora studia déti a nasledné osamostatnéni, ¢i pofizeni majetku hmotného jako je
naptiklad automobil. Setkat se lze s cili 1 odliSnymi nez jen témi, které se tykaji zakladnich

zivotnich potieb, a to tfeba draha dovolena. (Syrovy, Tyl, 2021, s. 21-23)

2.2 Osobni portfolio finan¢nich produkta

Finan¢ni produkty nabizené na finan¢nim trhu jsou zaméteny na rizné potieby klientt, proto

je jich na trhu pochopitelné také Siroka Skala.

V zévislosti na své zivotni situaci mohou lidé volit z riznych finan¢nich néstrojt. Ti, kteti
nemaji dostatek financ¢nich prostfedkli pro splnéni zdkladnich Zivotnich potifeb, mohou
vyuzit spotfebitelské uvéry nebo pijcky. Oproti tomu lidé s lepsi financni situaci davaji
pfednost spofeni a voli spofici produkty, zatimco jini se snazi zhodnocovat, pokud mozno
nad inflaci, napiiklad prostfednictvim podilovych fondd, akcii nebo jinych investi¢nich
moznosti. Nicméné obecné by lidé neméli zapominat na rizné neocekavané situace, ve
kterych by mohli potfebovat pravé produkty pojistného typu. Produkty, které osoba vyuZzije
v rizném slozeni, jsou poté soucasti osobniho portfolia finan¢nich produkti a tvofi tak jeden

osobni finan¢ni plan dané osoby.
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I presto, produkty jsou nejméné dilezité, tudiz je feSime az nakonec. Nejprve je dulezité mit
pozadavky, poté k nim Ize hledat produkt. Nikdy neni vhodné koupit produkt a az potom
zjistovat, jak jej lze vyuzit. Jelikoz diky finan¢nimu planu ma ¢loveék predstavu, co by mél
produkt spliiovat, proto hleda ten nejvhodnéjsi. Také pii investici podle planu vime, pro¢

urcity produkt mame. (Syrovy, Tyl, 2021, s.14-15)

Z pohledu zahrani¢niho autora Kiyosaki (2020), je hlavni myslenkou pii tvorbé vlastniho
kapitalu a portfolia produktd mirn¢ odli$na teorie. Jako radu ze své zkuSenosti uvadi, ze
principem je soustfedit aktiva, namisto pasiv. Pro spravné pochopeni je vSak umét rozliSovat
tyto dvé skupiny. Aktivem se rozumi v§echno, co v budoucnu pfinese ekonomicky prospech.
TaktéZ nabada k vytvoreni pasivniho pfijmu investovanim do aktiv, jako jsou nemovitosti,

cenné papiry, dusevni vlastnictvi. V neposledni fadé dba k rozvijeni finan¢ni gramotnosti.
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3 CHARAKTERISTIKA VYBRANYCH NASTROJU FINANCNIHO
TRHU

3.1 Sporici a uvérové produkty

Mezi Casto vyuzivané zpusoby spofeni patii bézné Ucty, spofici Ucty, terminované vklady,
vkladni knizky a stavebni spofeni. Tyto produkty jsou zndmé jako depozitni produkty, které
slouzi k uchovani finan¢nich prosttedkt. Na vySe zminéné produkty se vztahuje pojisténi

vkladl od Fondu pojisténi vkladt. (Janda, 2012, s. 81)

3.1.1 BéZné ucty

BéZny ucet je bankovni Ucet, kde mohou klienti pfijimat vklady a pfistupovat k riznym
platebnim systémim. Mezi vlastnosti patii pfedev§im bezpecnost a zabezpecena pokladna

penéz. Banky kbéznym uctim zpravidla poskytuji vypisy (online nebo papirové)

umoznujici klientim sledovat pohyby na uctu, tedy vklady a vybéry. (Goulding, 2019, s. 38)

Jak uvadi Janda (2012, s. 82), bézné ucty jsou nejveétsi produktovou skupinou na tuzemském
trhu. Bézny ucet neboli osobni ucet nabizi téméi kazda bankovni instituce, jelikoz se jedna
o zakladni depozitni produkt banky. Bézny ucet slouzi predevsim k likvidnimu uloZeni
volnych penéznich prostiedki a zajisténi platebniho styku (hotovostniho 1 bezhotovostniho).
Funkci bézného uctu je pritok penéznich prostiedkti, tedy piijimani ptichozich plateb a

cerpani penéznich prosttedki pro zasilani plateb. (Kantnerova, 2016, s. 90)

Bézné ucty disponuji moznosti ziskat pomérné nizké uroky. Kladné troky na béznych uctech
¢ini procenta v fadech setin, naptiklad 0,01 %. Bézny et neni urcen pro zhodnocovani

prostfedkil. Vedeni uctu mlize byt spojeno s urcitymi poplatky. (Kantnerova, 2016, s. 94)

K béZznému U¢tu mohou banky nabizet sjednani kontokorentniho uvéru, tzv. kontokorent.
Jedné se o povoleny zaporny ziistatek na uctu, pouzivany k preklenuti nedostatku likvidity
klienta. Diky sjednanému kontokorentu lze Cerpat penézni prostfedky i do debetu, pokud
aktualné nejsou k dispozici na uctu. Kontokorent je nejrozsitenéjsi typ kratkodobého tvéru.
Splatnost zpravidla neptesahuje dobu jednoho roku. Za kontokorentni Givér banky uctuji
meésicni uroky. Vyhodou tohoto tvéru je tedy moZznost Cerpani pencznich prostiedki
pohotové, avSak pro banku to znamend vyhodu vyssi urokové sazby. V poslednich letech

n¢které banky nabizi bezlirocnou rezervu. (Kantnerova, 2016, s. 107-108)
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Bézny ucet je vyuzivan i dal§imi produkty, zejména debetni kartou. K béznému uctu je
vydavéana debetni karta, kterd je na n¢j napojena. Bézny ucet je zatizen bezprosttedné po
realizaci platby, obecnéji poté, co banka obdrzi o provedeni platby informace. U debetni
karty je mozné, aby banka pribézné opravila limit Cerpani s ohledem na vyvoj zlstatku
b&zného uétu. V Ceské republice jednoznaéné pievazuje tento typ platebnich karet.

(Kantnerova, 2016, s. 133)

Co se tyCe internetového bankovnictvi k béznému uctu, v dnesni dobé uz je naprostou
samoziejmosti. Majitel u¢tu tak ma neustale ptehled o pohybu finanénich prostifedki na uctu,
také mize kdykoliv ménit limity plateb na kartach ¢i u obchodniki, odesilat platby, zadavat
¢1 ménit trvalé platebni piikazy. Uvedené ukony na pobockich bank byvaji casto

zpoplatnény. (USetieno.cz, 2022)

Jak jiz bylo zminéno v tivodu kapitoly, finan¢ni prosttedky ulozené na béznych uctech jsou
ze zakona pojistény. Vyse pojisténi ¢ini 100 % castky pojisténych pohledavek, maximalné
vSak Castku odpovidajici 100 000 EUR pro jednu opravnénou osobu u jedné banky. (Janda,
2012)

V piipadé zajmu zmeénit jiz zalozeny ucet v jiné bance, se zpravidla o vSe postard nova
banka. V opa¢ném piipadé staéi vyplnit formuléi ,,Zadost o zménu banky* a odnést jej do
banky, kde byl doposud vedeny bézny ucet. Zména trva maximalné¢ 15 dni. OvSem v
nekterych ptipadech banku zménit nejde, a to zejména, pokud se ze stavajiciho uctu splaci

hypotéka. (Usetieno.cz, 2022)

Vzhledem k poznatklim o béznych tctech je nize uvedeno, na zéklad¢, jakych parametri

vvvvvv

Poplatky za vedeni uctu — pozornost je dulezité vénovat bankdm, které sice nabizi vedeni
uctu zdarma, nicméné pouze pii splnéni danych podminek, jako je pocet provedenych
transakci, platby kartou, minimalni mési¢ni pfijem na Gcet apod. Vybéry z bankomatii — je
vhodné sledovat pocet bankomatll, jelikoz nékteré banky bankomaty nemaji a vybéry
z cizich bankomati mohou byt zpoplatnény. Vé&tsina bank ma vybéry z vlastnich bankomatii
zdarma, avSak zélezi na dostupnosti konkrétnich bankomati. VyuzZivani online — moznost
zafidit si cely Ucet online, dale 1 veSkeré platby, trvalé ptikazy a zejména komunikaci s
bankéfem vyfidit online. Ostatni poplatky — neni dostacujici sledovat poplatek za vedeni
uctu. Nékteré banky sice nabizi Ucty s vedenim zdarma, ale mnoho sluzeb okolo je

zpoplatnéno. Jedna se predev§im o vybéry z bankomatli, vybéry z cizich bankomatd,
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poplatek za odchozi i ptichozi uhradu, poplatek za zahrani¢ni hradu ¢i poplatek za vydani
druhé karty. Internetové bankovnictvi — nékdo preferuje internetové bankovnictvi, nicméné
n¢komu vice pasuje, kdyz Banka umozni pfistup k financim piimo z telefonu. Kazdé
internetové i mobilni bankovnictvi nabizi jiné sluzby, tudiz je doporuceno si ovérit

uzivatelské rozhrani. (USetfeno.cz, 2022)

3.1.2 Sporici ucty

Spofici Ucty predstavuje Janda (2012, s. 84-85) jako velmi rozsitené vkladové produkty,

podobné béznym Uctim a terminovanym vkladim.

Spofici Ucty jsou bankovnimi produkty, které umoziuji fyzickym osobam ukladat volné
penézni prosttedky na delsi casové obdobi. Tento postupny proces uklddani a
shromazd’ovani penéz na spofticich uctech muize slouzit jako financni rezerva pro necekané
vydaje. Tyto Uty predstavuji pro banku stabilni zdroj penéznich prosttedka. Hlavni vyhodou
spoticich ucth pro klienty je vys$si irokova sazba v porovnani s béznym tuctem. Kromé toho
mohou klienti nakladat s penéZnimi prostiedky uloZenymi na spoficim U¢tu bez vypovédni

lhiity, na rozdil od terminovaného vkladu. (Kantnerova, 2016, s. 95-96)

Spofici ucet se zfizuje pisemnou smlouvou o vkladovém uctu. Smlouva obsahuje nalezitosti
jako smlouva o bézném uctu, s dirazem na podminky uroceni, podminky zruseni.

(Kantnerova, 2016, s. 91)

V dnesni dob¢ je moznosti pro ziskani vyssi trokové sazby vyuzit marketingovou akci
neékterych bank. Banky nabizi rtizné marketingové akce, kde je vSak urok nabizen po

omezenou dobu a pfedem stanovenych podminek. (Janda, 2012, 87)

Spofici ucet patii k nejméné rizikovym forméam spoteni. Idedlni je jako prostor pro odkladani
volnych penéz, tedy financni rezerva. Pti vybéru Casto vybirame podle uroku, ktery je
dilezity, ale neni vSak jediny parametr. Parametry dileZité pro spravny vybér spoticiho uctu

jsou zejména poplatky, tro¢eni, podminky, které jsou popsany nize:

Urokovd sazba — vyse uroku udava, o kolik se zhodnoti tispory. Plati pravidlo — &im vétsi
urok, tim lepsi. Nicméné kladny Grok podléha srazkové dani ve vysi 15 % z Groku. Limity a
podminky — Grok muZe byt limitovany nizkym nebo naopak vysokym maximalnim
zustatkem. Dillezité je sledovat také podminky spojené s vysi Groku (napt. pravidelny piijem
na ucet, placeni kartou apod.). Poplatky — banka miize uctovat riizné poplatky souvisejici se

spoficim uctem. Analyza by se méla tykat predev§im poplatku za vedeni, zaloZeni ¢i zruSeni
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uctu. Dale je doporuceno zkontrolovat i poplatky za pievod penéz a vypis z Uctu —
elektronicky byva vétSinou zdarma. Pdsma uroceni — vyse uroku mohou meénit banky
v zévislosti na tom, kolik finan¢nich prostfedkt u nich ma klient ulozeno, z tohoto diivodu
je vhodné sledovat i pasma uroceni. Dostupnost penéz — jedna se o vyhodu spoficich ucti
narozdil od terminovanych vkladi. Finan¢ni prostfedky jsou klientovi k dispozici kdykoli
bude potiebovat. U nékterych bank okamzité, popiipad¢ v fadech n€kolika hodin nebo dnti.
(USetfeno.cz, 2022)

V posledni dobé se lze setkat také s tzv. hybridnimi spoficimi UcCty. Jednd se o dudlni
produkt, kdy je sjednan bud’ spoftici Ucet, ktery mé zahrnutou i slozku investi¢ni nebo
terminovany vklad, kdy ¢ast vkladu je vyuZita jako investovani na investi¢nich trzich. Tyto
ucty by méli nabizet vyssi irokovou sazbu nez bézné spofici ucty, pokud klient s bankou
soucasné investuje. Urokova sazba je uréena konkrétni bankou a plati pouze na &ast
prostredki, které jsou uloZeny na spoficim Uctu, nikoliv na investované €astce. Investice je
realizovana do nekteré¢ho z fondli a vykonnost investice zavisi na vyvoji podkladového

aktiva, coz zahrnuje urcité investi¢ni riziko. (Finex.cz, 2021)

3.1.3 Terminované vklady

Terminované vklady jsou uréeny ke garantovanému zuroCeni vkladl a jsou vhodné pro
sttednédobé spoteni. Jednd se o vklady v dané méné a se stanovenou délkou splatnosti
(n€kolik mésicti az let), kterych lze vyuzit v pfipad¢, kdy klient vi, Ze po ur¢itou dobu nebude
muset se svymi penéznimi prostiedky hospodafit a rad by je proto n&jak zhodnotil. Urokova
sazba je vyhodnéjsi nez na bézném uctu, mize byt stanovena bud’ pevné nebo je vyhlaSovana
a béhem doby trvani vkladu ménéna. Terminované¢ vklady jsou ze zdkona pojistény.

(Kantnerova, 2016, s. 91, 94-95)

Pro vyuziti terminovaného vkladu u druzstevni zdlozny musi byt zajemce ¢lenem daného

druZstva a obvykle je nutné uhradit poplatek spojeny s Clenstvim. (Janda, 2012, s. 88)

Pfi terminovanych vkladech se casto vyuziva systému tzv. pasmového uroceni, coz
znamend, ze vySe Uroku se li§i podle vySe ulozené castky a délky trvani vkladu neboli

vypovédni lhite. (Janda, 2012, s. 88)

Portal Usetfeno.cz (2022) popisuje, jak funguje terminovany vklad. Finanéni prostfedky si
klient ulozi na Gi¢et u banky ¢i u spofitelniho druzstva. Podstatou terminovaného vkladu je,
7e na finance nemuze klient par let sahat a disponovat s nimi. Nékteré banky vybér umoznuyji,

a to bud’ s poplatkem nebo ztratou vSech tspor. Naopak vyhodou je vyplaceni garantovaného
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troku. Urok byva u terminovanych vkladi neménny od jeho sjednani az do konce. Cim vice
let bude klient spofit a nebude s prostiedky disponovat, tim vétsi tirok zpravidla dostane.
Terminované vklady jsou vhodné pro osoby, které maji dostate¢nou financ¢ni rezervu, radi
zhodnocuji své tspory a soucasné neradi riskuji, tudiz chtéji ukladat finance na bezpecné

misto.

Je tfeba vsak rozliSovat, zda se jedna o banku nebo spofitelni druzstvo. Banky ¢lensky vklad
po klientech nepoZzaduji. Zatimco terminovany vklad u spofitelniho druZstva si mohou
zaloZit jen jeho &lenové. Clenem se osoba stane jen v piipads, Ze zaplati vstupni poplatek,
tzv. Clensky vklad. Kazdy ¢len spofitelniho druzstva si poté mize zalozit terminovany vklad
maximalné ve vysi desetindsobku svého Clenského vkladu. V praxi, pokud zaplati osoba
¢lensky vklad ve vysi 10 000 K¢, miize u druzstva zalozit terminovany vklad maximalné na
10 x 10 000 K& = 100 000 K¢&. Uvedené podmince se také fika pravidlo 1/10. Clensky vklad
dostane ¢len zpét, jakmile se rozhodne z druzstva odejit. Na ¢lensky vklad se vSak nevztahuje
urok, avSak hodnota ¢lenského vkladu se zvySuje a snizuje v zavislosti na tom, zda druzstvo

dosahuje zisku ¢i naopak.

Co se tyce pojisténi vkladl, vklady do vyse 100 000 EUR (cca 2 500 000 K¢) jsou pojisténé
ze zakona. Clenské vklady vsak ze zakona pojistény nejsou, coZ znamena, Ze pii krachu

spofitelniho druzstva nema ¢len narok na ¢astku ¢lenského vkladu.

3.1.4 Vkladni knizky

Vkladni knizky jsou tradi¢ni zplisob spofeni, ale zaroven v dnesni dob¢ mizejici. Prednost
se dava on-line spravé financi ¢i spoficim Gctiim a terminovanym vkladim. Zalozeni vkladni
knizky je velmi podobné jako u bézného ¢i spoficiho uctu. Zajemce u vybrané banky o
vkladni knizku pozada a banka ji vystavi. Zaroven se ke vkladni knizce zaklada ucet, na
ktery majitel uklada prosttedky a vyplaci se na néj uroky. Do knizky pak bankét zapisuje
jednotlivé operace. Vyhodou je, Ze u vkladni knizky nejsou Zadné poplatky za jeji ztizeni

ani za vedeni. VeSkeré vklady jsou ze zdkona pojisténé. (Banky.cz, 2022)

Vkladni knizka ma v naSich zemich tradici uz od dob Rakousko-Uherska. V poslednich
letech ji vSak z trhu vytlacuji novéjsi a vyhodné&jsi zplisoby ukladani a zhodnoceni penéz.
Autor Filip se domnivé, Ze par klientt, kteti preferuji vyhradné€ konzervativni strategii, stale
vkladni kniZzky maji z4jem vyuzivat. Co se ty€e uroceni, tvrzeni z roku 2006 lze pouZit i
nyni. Vkladni kniZky zpravidla neptesahuji klasické turoc€eni spoticich ucta. (Filip, 2006,
s.345)
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Existuje pritom n¢kolik druht vkladnich knizek:

Vkladni knizka na jméno — jedind mozna forma od roku 2003, kdy s vkladni knizkou miize
disponovat pouze jeji majitel. Tato vkladni knizka je vystavena na urcité jméno, adresu a
rodné Cislo. Vkladni knizka na majitele — vlastnikem vkladu je vlastnik vkladni knizky.
Vkladni knizka s vypovédni lhitou — vybér prostiedkll az po uplynuti vypovédni lhity, ktera
se vétSinou pohybuje od 3 mésicti do n€kolika let. Obvykle je zde vyssi uroceni nez u
ostatnich vkladnich knizek. Vkladni knizka bez vypovédni lhiity — prostredky lze vybrat

kdykoliv, ale nabizi se pouze minimalni urok. (Kantnerova, 2016, s. 96)
Déle portal Banky.cz uvadi navic nasledujici druhy:

Anonymni vkladni kniZka — zakon anonymni vkladni knizky zru$il v roce 2002. Vyhodou
bylo, Ze penize mohl vybrat kazdy, kdo kniZku do banky ptinesl. Pochopiteln¢ zde bylo vyssi
riziko zneuziti zlod€ji a podvodniky, proto se stat rozhodl anonymni vkladni knizky zrusit.
Prosttedky bylo mozZné vybrat az do roku 2016. Détskd vkladni knizka — urCend specialné
pro déti. VE&tSinou nabizi vyssi troceni nez béZné vkladni kniZzky nebo pfipsani bonusovych
castek pti dosazeni urCitého véku. Vyherni vkladni knizka — nenabizi urok, ale nékolikrat
rocn¢ probiha slosovani vSech vyhernich vkladnich knizek od dané banky. Mozné je ziskat
prémie &i bonusy. Vyherni vkladni knizky poskytuje pouze Ceska spofitelna. (Banky.cz,

2022)

Pti vybéru spofticich vkladnich knizek je vhodné porovnat hlavné maximalni troky, piipadné
vysi minimalniho vkladu a jini podminky. Nicméné pii volbé vkladni knizky neni zaruceno
tak vysoké zhodnoceni jako u jinych spoficich produktl, proto se vétsinou vyplati zvolit jiny

produkt.

3.1.5 Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je velmi znamy produkt, pravé diky nabizené statni podpoie, kterd stavebni
spofeni provazi. Klienti od stavebni spofitelny inkasuji Uroky, a navic dostavaji statni
podporu od statu. Statni podpora se vaze na vysi vkladl a je omezend. Aktudlné je statni
podpora ve vysi 10 % z ro€niho vkladu, maximalné vSak z 20 tisic K¢ ro¢né. Statni podporou

je tedy mozné ziskat maximalné 2 000 K¢ ro¢né na jednoho i¢astnika stavebniho spofeni.
Stavebni spofeni je omezeno vazaci lhiitou, kterd je aktudlné stanovena na dobu 6 let.
V ptipadé potieby vybrani penéznich prostfedkii predcasné, statni podpora zanikd bez

nahrady.
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Co se tyce rizikovosti u stavebniho spofeni, jedna se o velmi bezpecny produkt. Penézni
prostiedky na stavebnim spofeni jsou ze zdkona pojistény. Zaroven predem je znamy vynos,
a tudiz 1 vyvoj investice.

Vlastnosti jsou u stavebniho spofeni nejvice podobné dluhopisim. Jedna se tedy o jakousi
alternativu k dluhopisovym fondiim. Stavebni spofitelny poskytuji uvéry, diky cemuz
vydélavaji penize. Uvéry poskytuji diky dluhopisim, které maji v portfoliu. V této
souvislosti klientim stavebniho spofeni vyplaci pevny pfedem znamy vynos a také statni

podpora mé charakter pevné vyplaty.

Stavebni spoteni je zafazovano v portfoliu do dluhopisové slozky. Jednd se tedy o jednu

z moznosti, kam pravideln¢ spofit.

Standartné maji stavebni spofitelny urceny poplatky za vedeni uctu a vstupni poplatek
stanoveny procentem z cilové Castky. Cilova Castka se stanovuje pfi uzavirani stavebniho
spofeni ve smlouvé. Jednd se o maximalni Castku, kterou lze ze spofeni ziskat, a to bud’
spofenim ¢1 uvérem. Od cilové ¢astky je poté vypocten vstupni poplatek. (Syrovy, Tyl, 2021,
s. 186-188)

Nasledujici tabulka uvadi vyhody a nevyhody stavebniho spofeni.

Tabulka 4 Vyhody a nevyhody stavebniho spofeni (vlastni zpracovani dle Syrovy, Tyl,
2021)

STAVEBNI SPORENI
VYHODY vklady ze zakona pojistény, nizké az nulové riziko investice
moznost statni podpory 10 %
dan z vynosu se neuplatiuje
pevné urokové sazby po celou dobu trvani vztahu
nizky urok z Gvéru ze stavebniho spofeni
NEVYHODY | pouze jeden statni ptispévek na jednoho klienta
statni podpora max. 2 000 K¢ ro¢n¢€ na jednoho klienta

3.1.6 Dopliikové penzijni sporeni

Doplitkové penzijni spofeni se statnim piispévkem je jednou z nejcastéji vyuzivanou formou
spofeni na stafi. Od roku 2013 je mozné zakladat tzv. dopliikové penzijni spofeni, a to
vjedné z osmi penzijnich spole¢nosti. Jelikoz se stdle zvySuje riziko nizkého statniho
diichodu v budoucnosti, patii mezi hlavni divody sjednani praveé tohoto spoifeni. Penzijni
spofeni je vhodné jako dal$i zdroj pravidelného piijmu v dichodovém véku. Vzhledem
k vySe uvedenému vyplyva, Ze penzijni spofeni je nastroj dlouhodobého spoteni, zalozeny

na postupném ukladani malych finan¢nich ¢astek b&hem ekonomicky aktivniho Zivota.
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Uzavira se na dobu minimalné do 60 let véku ucastnika nebo ptiznani starobniho diichodu.

(Kalatova, 2021, s. 92-93, 97)

Hlavni vyhodou je moznost ziskani statniho ptispévku. Kazdy ucastnik ma narok na statni
prispévek, pokud pravideln¢ zasila vklady v minimalni vysi 300 K¢. Vyse statniho prispévku
zavisi na mési¢nich vkladech. Minimalni pfispévek je stanoven na vysi 90 K¢. Maximalni
vysi ptispévku 230 K¢ Ize ziskat pfi mési¢nim vkladu 1 000 K¢ a vice. Mezi dalsi vyhodu
patfi moznost uplatnéni tohoto produktu pro datiové zvyhodnéni, av§ak musi byt spofeno
vice nez 12 000 K¢ ro¢né. Vklady ptesahujici hranici 12 000 K¢ I1ze pouZit jako odecitatelnou
polozku od zakladu dan¢€. Maximalni vySe odecitatelné polozky je stanovena na 24 000 K¢
rocn€. Penzijni spofeni je mozné vyuzit také jako zamé&stnanecky benefit, kdy prispévek ma
zaméstnanec danové zvyhodnén, a navic osvobozen od zdravotniho a socialniho pojisténi.
Dle zvolené investi¢ni strategie (konzervativni, vyvéazena, dynamickd) jsou prostiedky
uloZzené na penzijnim spofeni zhodnocovany v podilovych fondech. Vklad ucastnika je
investovan do podilovych fondt, tudiz vklady uc€astnikli penzijniho spofeni nejsou ze zakona

pojisténé. (Kalatova, 2021, s. 92-97)
Tabulka 5 zachycuje vyhody a nevyhody dopliikového penzijniho spoteni.

Tabulka 5 Vyhody a nevyhody doplitkového penzijniho spofeni (vlastni zpracovani dle
Kalatova, 2021)

DOPLNKOVE PENZIJNI SPORENI
VYHODY Moznost statniho piispeévku ve vysi 90-230 K¢ mésicné
MozZnost zmény vySe ptispévku ¢i preruSeni investovani
Nizké poplatky
Razné formy vyplaty penze
MozZnost odecteni od zakladu dané

MozZnost uvést obmyslené osoby (dédice)
NEVYHODY | Nepojiiténé vklady uc¢astnika

3.1.7 Uvérové produkty

Bankovni tvérové produkty jsou finan¢ni produkty nabizené bankami, které umoziuji lidem
ziskat financovani pod urCitymi podminkami a produkty s tim souvisejici. Mezi
nejvyznamngjsi uvérové produkty pro fyzické osoby fadime kontokorentni uvéry,
spotiebitelské ivéry a hypotecni tivéry. SlouZi k financovani rznych potieb, pficemz vyse

uvéru a jeho splatnost jsou predem dohodnuty s bankou.

Kontokoretni uvér — jedna se o kratkodoby uver, jiz byl predstaven v kapitole vénované

béznym uctlim.
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Spotiebitelské uvéry — jedna se o pujcky poskytované fyzickym osobam na financovani
jejich osobnich potfeb, které mohou byt nabizeny jak bankami, tak nebankovnimi
institucemi. Tyto Gvéry slouzi k financovani nakupu spotiebniho zbozi nebo sluzeb, jako
jsou naptiklad elektronika nebo dovolend. Vyse urokové sazby se obvykle odviji od typu
uvéru (zda je ucelovy nebo neucelovy), délky splatnosti a dalSich faktort. (Kantnerova,

2016, s. 106)

Hypotecni uvéry — patii k nejstar§Sim bankovnim uvérovym produktim a jsou vysoce
ucelové. Hypotecni iivéry jsou uveéry poskytované bankami, které jsou zajiStény nemovitosti,
na kterou si klient ptjcku bere. Tyto uvéry se obvykle vyuzivaji pro financovani nakupu
nebo vystavby nemovitosti, ale také pro opravy, rekonstrukce nebo splaceni dfive
poskytnutych avérii na investice do nemovitosti. Klient si musi byt védom toho, Ze v ptipadé
nedodrzeni splatek banka miize nemovitost prodat a pouzit vytézek pro splaceni dluhu.
Splaceni je zalozeno na anuitnim splaceni, kdy je v pravidelnych splatkach umotrovéana
pujcka 1 splacen trok. Optimalni doba trvani hypote¢niho uvéru je Ceskymi bankami
povazovana na 20 let. Smluvni podminky vSak vétSinou umoznuji uvér splatit diive.

(Polougek, 2015, s. 234-236)

Z pohledu banky se jedné o nejrizikovéjsi produkt vzhledem k dobé splaceni. Urokova sazba
se fixuje pouze na nékolik let, dale se stanovuje sazba plovouci, kterd se odviji od sazeb na

aktualnim trhu. (Kantnerova, 2016, s. 110)

Za vyhodu tohoto produktu se da povazovat moznost odpoctu trokii od zakladu pro vypocet

dané z ptijmu. (Poloucek, 2015, s. 236).

Americké hypotéky — Gvér nabizeny kazdému, kdo vlastni nemovitost, avSak zastava je ve

prospéch banky. Tento typ hypotéky neni uren pro ndkup nemovitosti, naopak muze byt

bezucelova. (Mejstiik, 2015, s. 342)

3.2 Pojistné produkty

Pojistné produkty slouZi pro pfipad urc¢itého rizika. Riziko je stav, u kterého existuje moznost

nepiiznivé odchylky od pozadovaného o¢ekavaného vysledku. (Vaughan, 2014, s. 2)

Existuje celd fada zpusobl, jak se vypofadat s rizikem. Jednou z moZnosti je pouZiti
pojistného nastroje, zvolené¢ho se zaméfenim na jeho povahu a zpisob, jakym se s riziky
vyporadava. Pojisténi je Siroky obecny pojem, ktery zahrnuje celou fadu instituci, které se

zabyvaji riziky prostfednictvim nastroje jejich sdileni a pfenosu. Soukromé pojisténi je k
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dispozici jednotlivei jako ochrana pied financni ztratou. Obvykle je pojisténi dobrovolné a
obecné zalozené na konceptu individualniho kapitalu. Jak uvadi ve své knize zahrani¢ni
autor Vaughan, v dnesni dob¢ Ize soukromé pojisténi ve Spojenych statech rozdélit do tii
Sirokych kategorii: zivotni pojisténi, zdravotni pojisténi a pojisténi majetku a odpoveédnosti.

(Vaughan, 2014, s. 44-45)

V Ceské republice délime pojisténi v soukromém sektoru na Zivotni a nezivotni pojisténi,
které jsou dale déleny dle zpiisobli pouziti. Dé€leni pojisténi je zobrazeno v nasledujici

tabulce.

Tabulka 6 D¢leni soukromého pojisténi (vlastni zpracovani dle Kalatova, 2021, s. 61)

Rozdéleni nezivotniho pojisténi

Rozdéleni Zivotniho pojisténi

Pojisténi za Skodu v osobnim Zivoté

Zivotni pojisténi

Cestovni pojisténi

Pojisténi smrti

Pojisténi domacnosti

Vézné choroby

Pojisténi budov

Kryti invalidity

Povinné ruceni a havarijni pojisténi

Urazové piipojisténi

Pojisténi pravni ochrany

Soukromé zdravotni pojisténi

Pojisténi tivéra
Pojisténi podnikatela

Pojistné kryti vznikd na zakladé pojistné smlouvy, a to mezi pojistovnou a fyzickou osobou.
Pojistna rizika a jejich kryti je dobrovolné, vyjimkou jsou 2 typy nezivotniho pojiSténi.
Povinnosti danou zékonem je povinné ruc¢eni motorovych vozidel, pokud jej vlastnime. Dale

je povinnosti pro podnikatele pojisténi odpoveédnosti podnikatelt. (Kalatova, 2021, s. 61)

3.2.1 Nezivotni pojisténi

Nezivotni pojisténi slouzi k ochran¢ osob, majetku ¢i financnich ztrat. Zahrnuje tak kryti
pojistnych nebezpeci nezivotniho charakteru. Kryta jsou rizika riiznd, a to ohrozujici zdravi
¢i zivoty, rizika zivelni, odcizeni, strojni rizika ¢i vandalstvi, dale pak rizika vyvolavajici
finan¢ni ztraty zejména pferusenim provozu ¢i rizika uvérova. Vzhledem k vySe uvedenému
vyplyva, Ze neZivotni pojisténi je velice rtiznorodé. (Duchackova, 2015, s. 67)

Mezi nej€astéjsi pojisténi u soukromych osob mize byt prave pojisténi domacnosti a budov,
a to jak z diivodu bydleni v ndjmu ¢i ve svém vlastnim domé nebo byté.

Pojisténi domdcnosti a budov — Vyznamnost tohoto pojisténi je dana faktem, Ze témet kazda

osoba je spojena s existenci domacnosti, kterd tvofi soubor n&jakych predméti, které jsou

nezbytné a slouzi pro potiebu praveé €lend domacnosti. VétSinove krytymi riziky budov
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byvaji rizika zivelni, vodovodni, riziko odcizeni a vandalismu, dale byva u pojisténi budov

zahrnovan i naraz dopravnich prostiedkd. (Duchackova, 2013, s. 120)

3.2.2 Zivotni pojisténi

Zivotni pojisténi slouzi k ochrané a kryti rizika Zivota lidi (pojisténych osob), tzn. k
finanénimu zabezpeceni rodin a jednotlivych pftislusnikl rodiny pro ptipad krizové zivotni
situace. V podstaté ptindsi pocit bezpeci, jistoty a klidu. Muzeme jej pouzit ke kryti nejen
sam sebe ve chvili urCitych zavazki, napt. hypotecni vér, ale 1 pi1 zajmu zajistit partnera ¢i
déti zavislé na prijmu pojisténé osoby. (Kalatova, 2021, s. 63)

Zakladni druhy Zivotniho pojisténi: kapitalové Zivotni pojiSténi, investi¢ni Zivotni pojisténi
a rizikové zivotni pojisténi.

Kapitalové Zivotni pojisténi poskytuje pojistnou ochranu v piipad¢ smrti pojisténé osoby
(tim se rozumi v pripadé€ nahodilé smrti) nebo v ptipadé, ze pojisténa osoba dozije sjednany
vék. Existuje také moZznost sjedndni kombinované varianty kapitalového pojiSténi, kterd
poskytuje pojistné kryti v obou ptipadech. Tento druh pojisténi je poskytovan se zarucenym
zhodnocenim finan¢nich prostfedkl dle stanovené technické urokové miry dané pojistovny.

(Kaldtova, 2021, s. 65)

Investicni Zivotni pojisténi kombinuje pojistnou ochranu s moznosti dosahnout zhodnoceni,
proto piinasi vyssi zhodnoceni finan¢nich prostredkti nez v ptipadé kapitdlového pojisténi.
Vynosy zavisi na tom, jak pojistovna zhodnoti svéfené prostiedky v podilovych fondech.

(Janda, 2012, s. 136-137)

Rizikové Zivotni pojisténi mize byt oznaCovano jako zakladni stavebni kdmen, jelikoz jsme
pojisténi na urCitou Castku na smrt. Zaplacené pojistné je spotfebovano na kryti pojistné
ochrany. Pokud hledame jistotu, Ze naSe rodina bude finan¢né kryta v pfipad¢ naSeho tmrti,
muze byt rizikové Zivotni pojiSténi vhodnou volbou. Vyhodou je, Ze ndmi zaplacené pojistné
bude pouzito pouze na kryti pojistné ochrany a nebudeme tak mit moznost zhodnocovat své

finan¢ni prostredky prostfednictvim pojistky. (Janda, 2012, s. 136)
V tabulce 7 je proveden vycet hlavnich vyhod a nevyhod pfi sjednani zivotniho pojisténi
kapitalového, investicniho ¢i rizikového. Zpracovani je na zékladé¢ literatury od autorky

Kalatové a Jandy.
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Tabulka 7 Vyhody a nevyhody Zivotnich pojisténi (vlastni zpracovani dle Kalatova, 2021 a

Jandy, 2012)

Kapitilové ZP

| Investi¢ni ZP

| Rizikové ZP

VYHODY

garantované minimalni
zhodnoceni finan¢nich
prostiedkd (TUM)

1ze vkladat a Cerpat
finan¢ni prosttedky v
pribéhu trvani pojisténi

garantovana pojistna
¢astka pro ptipad smrti

garantovana pojistna castka pro
pripad smrti nebo doziti

béhem trvani pojisténi je
mozné aktivné menit
investicni strategii

sjednani pevné nebo
klesajici pojistné
Castky

danova uznatelnost

moznost ménit nastaveni
pojiSténi 1 rozsah pojistné
ochrany

sjednani pojisténi na
dobu od 1 roku

moznost rozsiteni pojistné
ochrany formou pfipojiSténi

moznost rozsifeni pojistné
ochrany formou
piipojisténi

moZnost rozsifent
pojistné ochrany
formou pfipojisténi

NEVYHODY

nelze aktivné ovliviovat tvorbu
kapitélové hodnoty pojiSténi

neni garantovana pojistna
Castka pti doziti

neni obsaZena spofici
slozka

nelze libovolné ménit nastaveni
pojisténi

neni garantovana vyse
zhodnoceni

3.3 Investice

Investovani predstavuje nejlepsi zptisob, jak ziskat penize navic, které vSak spofenim ziskat
nelze, a to za predpokladu dostatecné dlouhého investi¢niho horizontu. Pii dodrzovani zasad
investovani je mozné snizit piipadna rizika natolik, aby byl z finan¢nich prostfedkl ziskan

vetsi uzitek nez pii ulozeni na depozitni produkt. (Janda, 2012, s.107)

Pokud je prioritou, aby uspory neztratily hodnotu, a navic pfinesly uzitek, je mozné
prostiedky investovat. V tomto piipadé se z klienta stava investor, ktery potfebuje védet, jak
pouzit zdroje, aby dosahl cili. Pro spravné rozhodnuti je vhodné znat ptiblizny ofekavany

vynos u investic a také mozna rizika. (Syrovy, Tyl, 2021, s. 54)

Investice je mozno rozdélit zakladnim zptisobem na investice finan¢ni a investice redlné.
Financni investice slouZzi k vytvafeni investicniho majetku. Jednd se o kombinaci vlastnosti
penéz, dluhovych instrumentli a majetkovych aktiv. Jde tedy o aktiva, kterd shromazd’ujeme
za ucelem zajiSténi ptislusného vynosu v podobé dividend, podili na zisku, urokd,
najemného, budouciho ristu ceny aktiv. Mezi finan¢ni investice patii akcie, obchodni
podily, dluhopisy, ostatni produkty (bankovni vklady, stavebni spofeni, zivotni pojisténi,
penzijni ptipojisténi, hotovost). Redlné investice jsou hmotné aktiva, které jsou vazany na
pfedmét nebo podnikatelskou ¢innost a maji charakter dlouhodobého uziti. Zajem tohoto

druhu investic stoupa pfedevsim pii o¢ekavani vysoké miry inflace ¢i v obdobi hospodaiské
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nejistoty. Mezi realné investice se fadi nemovitosti, komodity, paliva, drahokamy,
pramyslové kovy, zemédélské produkty, zlato, ropa, patenty, autorska prava a dalsi. (Rejnus,

2016, s. 36-39)

Z hlediska strategickych zamért lze dale Clenit investice na piimé a portfoliové investice.
Investice pfimé jsou provadény za ucelem ziskani vlivu na fizeni v ur€itém podniku.
Zatimco u investic portfoliovych investoii usiluji o co nejvyssi zhodnoceni volnych
penéznich prostredkll pfi podstoupeni, pokud mozno nejnizsiho rizika, kdy investuji do
riznych druhii finanénich, popiipad€¢ realnych investiCnich nastroji a vytvari tak

diverzifikovand portfolia. (Rejnus, 2016, s. 42-43)

3.3.1 Obecna pravidla investovani

Predpokladem spravného investora je teoreticka ptiprava, penize a vytrvalost. Pfed schlizkou
s finan¢nim poradcem by mél byt investor seznamen s druhy investic a m¢l by se zajimat

také o rizika, vynosy, investi¢ni horizont a likviditu. (Janda, 2012, s. 108)

Riziko v investovani se projevuje tak, ze hodnota aktiv pro investovani neustale kolisa.
Tento jev je oznadovan jako volatilita. Cim vice tedy investice volatilni, tim vice kolisa.
Volatilita se oSetiuje pravé zvolenim vhodné délky investi¢niho horizontu, ktery miize byt
kratkodoby (do 12 mésict), sttednédoby (1 az 4 roky) a dlouhodoby (vice nez 5 let). Vynost
lze dosdhnout nizkych, stfednich, vysokych, ale také zadnych. U investic nelze pfedem

garantovat zhodnoceni, kromé zajisténych podilovych fondi. (Janda, 2012, s. 108-111)

Dle Timy je mnozina portfolii poskytujici nejlepsi pomér vynost a rizik oznacovana jako

tzv. efektivni hranice, ktera je zobrazena v grafu na obrazku 2.

$ E{-eld’ivuf thice .

Obrazek 2 Efektivni hranice investic (Ttma, 2019)
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Na obrazku je znazornén graf, kde kazdy bod piedstavuje néjakou kombinaci investic. Pro
nejvyssi vynos si investor vybere takové portfolio, které mu vynos poskytne pfi co nejnizsim
mozném riziku. Pro minimalni kolisani si investor zvoli kombinaci investic, u které pfi
zadaném riziku dosahne co nejvyssiho vynosu. Kli¢em investovani je dostat za urcité riziko
odpovidajici vynos. Jde pfedev§im o preference investora, zda dava prednost bezpecnému
portfoliu ¢i adrenalinovému. Jak uvadi Tuma: ,,7o je jadro celé moderni teorie portfolia

(MPT, modern portfolio theory), o kterou se snazil Markowitz*. (Tima, 2019, s. 21)

Pii investovani je vhodné vyuzit diverzifikaci. Rizna aktiva se chovaji odlisn€ a jsou tak
vystaveny jinym riziklim. Proto je cilem mit portfolio diverzifikované, tedy slozené z vice

druhti aktiv. (Ttma, 2019, s. 36)

Riziko Ize popsat jako stupeni nejistoty tykajici se o¢ekavanych vynosii z investice. Spravna
uroven rizika neni nulova, ale méla by umozZnit investorovi vnitini klid a zaroven dosdhnout

zejména dlouhodobych cila. (Ttma, 2019, s. 37)

Obecné patii mezi pravidlo investovani, Ze by se klient mél nejdiive zbavit drahého dluhu
(spotfebniho uvéru), tedy jej splatit a az poté zacit s investovanim. Nicméné hypotéka
nevylucuje moznost investovani, splatky hypote¢niho uvéru by vSak nemély tvofit velkou
¢ast z rozpoctu (splatka <30 % vydaji domacnosti). Druhym pravidlem je mit nasetfenou
kratkodobou rezervu, ktera by méla predstavovat minimalné vysi trojnasobku meési¢niho
piijmu pro piipad krizovych situaci napf. ztrata zaméstnani, pracovni neschopnost i

necekané opravy. (Ttima, 2019, s. 40-41)

Autor Ttima se ve své knize odkazuje na Pompiana, ktery definuje Ctyfi kategorie investort.
D¢éleni je zalozeno na vlastnostech investort, nikoli pfimo na rizikové toleranci. Jelikoz
z vlastnosti investorli teprve vyplyvaji sklony k riziku. Jednd se o dé¢leni na investory
konzervativni, umirnéné, rastové a agresivni. Investiéni dotazniky pouZzivané bankami a
jinymi investi¢énimi spolecnostmi neodhali vSe dilezité. Podstatné je uvédoméni, zda
investor rizika iraciondlné vyhledava nebo se ho naopak iraciondlné boji a vyhyba se mu.

(Tama, 2019, s. 57-62)

3.3.1.1 Investicni strategie

Agresivni strategie — neni ur¢ena pro slabé povahy, které by mohlo vyvést z miry kolisani
burzovniho indexu. Hodnota portfolia mize klesnout o 30 % i nedlouho po zacatku
investovani, stejn¢ tak mtize hodnota za nékolik let stoupnout nebo naopak nastane burzovni

krach. Je vhodné na kapitalové zhodnoceni, tedy dlouhodoby rist trzni hodnoty v Case.
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(Kohout, 2013, s. 192-193) Dynamické portfolio — 60 % akcie, obligace 30 %, penézni trh
10 %. (Filip, 2006, s. 26-33)

VyvadZena strategie — v této strategii je jiz pozadovan vyssi vynos, av§ak mira rizika je také
vyssi, proto konecné skute¢né vynosy se mohou pohybovat v pomérné Sirokém rozmezi.
Vhodné je pro stfednédoby horizont a investory, kteti preferuji bézné piijmy namisto riistu
kapitalové Casti investice. (Kohout, 2013, s. 191-192) VyvdzZené portfolio: 50 % akcie,
obligace 30 %, pen¢zni trh 20 %. (Filip, 2006, s. 26-33)

Konzervativni strategie — V ramci této strategie nepozadujeme vysoky vynos. Duraz je klade
na minimalizaci vykyvll hodnoty, proto vyuZiva zejména nastroje financ¢niho trhu. Je vhodné
zejmeéna pro kratkodoby investicni horizont nebo investi¢ni omezeni (vysoké vydaje, vysoky
vek). (Kohout, 2013, s. 191) Konzervativni portfolio: 10 % akcie, obligace 30 %, pen¢zni
trh 60 %. (Filip, 2006, s. 26-33)

Vyse uvedené rozdéleni se shoduje s délenim investorti dle autora Jandy, ktery definuje

investory ve ¢tyfech kategoriich:

Ultrakonzervativni investor neni piili§ finanéné vzdélany a preferuje pouze bézny ucet,
popftipad¢ stavebni spofeni. Finan¢ni prostiedky chce mit kdykoliv k dispozici a nema zajem

piekonavat inflaci.

Konzervativni investor ma v zajmu ziskat ze svych uspor alesponl néjaky vynos, ktery by

mél pomoci zdolat inflaci, tudiz je ¢astecné otevien investiénim moznostem.

VyvaZeny investor klade za cil dosazeni vynosi za piijatelnych rizik. Je ochotny piijmout
mirné poklesy v hodnotach investic a ziskavat ze svych tspor, pokud mozno, nejvétsi uzitek.
Za cil ma dlouhodobé piekonavat inflaci, zhodnocuje tak v rizikovéjSich typech jako akcie

¢i smiSené fondy.

Dynamicky investor se naopak neboji podstupovat riziko a je ochoten pfijmout i delsi
propady hodnoty investice, coZ v§ak nemusi znamenat vynosy z investic. (Janda, 2012, s.

130-131)

3.3.2 Investi¢ni instrumenty

Investi¢ni instrument je ve financni teorii vymezen jako aktivum, pfinaSejici investorovi
narok na budouci piijem. Investi¢ni instrumenty je moZné rozdélit na finan¢ni a realné. Mezi
finan¢ni instrumenty, které se obvykle nevyskytuji v hmotné formé, patii napiiklad vétSina

cennych papirti, finan¢ni derivaty, pojisStovaci kontrakty, spofici ucty a dalsi. Mezi reélné
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instrumenty s hmotnou hmatatelnou podobou patii napiiklad investice do nemovitosti,
drahych kovii, drahokamtl, nerostnych surovin, uméleckych pfedmétii a dél. NejtypictejSim
predstavitelem finan¢nich instrumentii jsou cenné papiry, které mohou byt dluhové,
majetkové nebo zbozové. Dluhové cenné papiry predstavuji zavazek dluznika vici véfiteli,
majetkové cenné papiry vyjadiuji podil majitele na majetku nebo pravo na majetek a

zbozové cenné papiry vyjadiuji pravo disponovat se zbozim. (Vesela, 2019, s. 251-255)

Pfedmétem obchodovani na financnich trzich jsou tedy rdzné druhy investi¢nich
instrumenti, které investofi na zaklad€ posouzeni vynosu, rizika a likvidity, popt. dalSich
charakteristik, nakupuji do svych portfolii. Ve skutecnosti se vSak tato tfi hlediska vzajemné
potlacuji. Investice s moznosti vysokych vynost je obvykle rizikova (napt. akcie, opce),

bezpecna investice je naopak malo vynosna (napt. terminovany vklad). (Vesela, 2019, s.713)

V Ceské republice se da nejastéji investovat do dluhopist, akcii, ETF, podilovych fondd a
hypotec¢nich zastavnich listi. Dal§i moznosti jsou investi¢ni certifikaty, derivaty, komodita
¢1 kurzy mén, coz neni doporuc¢ovéano pro zacatecniky. Pro investovani na pravidelné bazi

drobnym investorem jsou nejvhodnéjsi oteviené podilové fondy. (Janda, 2012, s. 112)

3.3.2.1 Akcie

Akcie predstavuje majetkovy cenny papir, ktery reprezentuje podil v majetku akciové
spolecnosti bez stanovené doby splatnosti. Emitovat 1ze jak v listinng, tak i v zaknihované
podobé. Majitel akcie (akcionar) neruci za zavazky akciové spoleCnosti. Investor, ktery
vlastni akcie v akciové spole¢nosti ma né€kolik prav. Muze se podilet na fizeni spolecnosti,
sdilet zisky spolecnosti, mit narok na podil na likvida¢nim zistatku a také ma prednostni
pravo na koupi novych akcii, aby si udrzel svlij podil v zakladnim kapitalu spolecnosti.
Nicméné, investice do akcii mize znamenat riziko ztraty kapitalu, a navic valnd hromada
muze rozhodnout o nevyplaceni dividend. Dalsi nevyhodou je skutecnost, Ze akcionat nema

narok na vraceni svého vkladu. (Vesela, 2019, s. 255-262)

3.3.2.2 Podilovy list

Podilovy list je dal$im investicnim instrumentem, kdy se jednd o cenny papir, ktery
ztélestiuje podil majitele (podilnika) na majetku v podilovém fondu. VSechny podilové listy
jednoho fondu zajist'uji stejna prava vlastnictvi podilnikiim. Na rozdil od akcii vSak drzitelé

podilovych listi nemaji pravo podilet se na fizeni podilového fondu. Podilové listy jsou
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emitovany na dorucitele, na jméno ¢i na fad, v zaknihované nebo v listinné podobé&. (Vesela,

2019, s. 295-296)

3.3.2.3 Dluhopisy

Dluhopis je zastupitelny dluznicky cenny papir, se kterym je spojeno pravo na splaceni urcité
dluzné castky odpovidajici jmenovité hodnoté jeho emitentem, najednou ¢i postupné
k danému okamziku. Dluznik (emitent) se zavazuje, Ze ve stanovenych terminech splati
jmenovitou hodnotu, a navic bude pravidelné vyplacet n¢kolikrat rocné kupdnovou platbu.
Doba splatnosti je pevné stanovena. Dluhopisy jsou kratkodobé (od nékolika mésicti), ale 1
dlouhodobé (splatnost az do 30 let). Vyhodou dluhopisti oproti akciim je predevsim cena —
majitelé dluhopisti oproti akcionafim vyzaduji nizSi navratnost investice, coz je dano

podstatné nizs§i mirou rizika. (Vesela, 2019, s. 273)

3.3.2.4 Burzovné obchodované fondy

Burzovné obchodované fondy (Exchange Traded Funds — ETF’s) jsou modernim
investi¢nim instrumentem. ETF’s maji charakter investice do indexovanych fondi, pro které
je typické, investovani do vymezenych indext (akciovych, dluhopisovych, mén, komodit),
popft. kosi. Mezi nejznamé;jsi patii indexy S&P 500, Russell 2000, Nasdaq 100 a DJIA. Pro
investory jsou ETF’s pfilezitosti investovat do celého indexu stejné snadno jako do jediné
akcie nebo podilového fondu. ETF’s se od investice do béznych indexovanych fondu lisi
zejména tim, zZe jsou ocefiovany a obchodovany prubézné béhem burzovniho obchodniho
dne. To znamend, Ze jsou velmi flexibilnim investicnim ndstrojem, ktery umoziuje
investorovi nakupovat a prodavat za aktudlni trzni kurz. Cena ETF piesn¢ odpovida cené
podkladového aktiva. Pokud jde o likviditu ETF, ta zavisi na likvidité podkladového aktiva.
Investice do ETF maji vyhodu nizsich poplatki, spojenych s obchodovanim, v porovnani s
investicemi do b&znych fondi. Poplatek nedosahuje zpravidla 1 % a nejsou uctovany

poplatky za spravu fondu. (Vesela, 2019, s. 300-303)

3.3.2.5 Podilové fondy

Podilové fondy spojuji majetek skupiny lidi, ktefi chtéji spravovat sviij majetek spole¢né.
Pomahaji drobnym investoriim diversifikovat sva portfolia a jsou aktivné spravovany
portfolio manazery, ktefi sleduji situaci na trhu a nakupuji/ prodavaji cenné papiry. Vydaje

podilovych fondl jsou spojeny s manaZerskymi poplatky, evidenci a administrativou.
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Existuji uzaviené a oteviené podilové fondy, které se lisi poctem akcii a moznosti prodeje

zpét investicni spolecnosti. (Madura, 2021, s. 575-600)

3.3.2.6 Kryptomény

Kryptomény jsou dal$im moznym investi¢nim instrumentem, avsak dle autora Tamy (2019,
s. 168-170) nepatii do investicniho portfolia. Divodem uvadi fakt, Ze kryptomény Bitcoin,
Litecoin, Monero, Ethereum apod. maji funkci alternativniho platebniho prostiedku. Ména
neni investi¢ni aktivum, nenese dividendu ani ndjemni vynos, tudiZ kryptomény nelze

povazovat za investici. (Ttima, 2019, s. 168-170)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 39

4 SHRNUTI TEORETICKE CASTI

Finan¢ni trhy slouzi k pfevodu finan¢nich prostfedkd a umoziiuji financovani a investovani.
Hlavnim ukolem finanéniho trhu je zabezpecovat ptesun volnych finan¢nich prosttedkt od
jednotek prebytkovych k deficitnim a napomahat efektivnimu vyuziti vSech volnych
finan¢nich prostiedkll v ekonomice. K feseni nedokonalostem trhu jsou tak nezbytné prave
finan¢ni instituce. Depozitni instituce jako banky a spofitelny nabizeji vkladové ucty, které
poskytuji likviditu, a také poskytuji tvéry. Nedepozitni instituce jako finan¢ni spolecnosti,
podilové fondy, pojistovny a penzijni fondy, generuji financni prostiedky z jinych zdrojii a
poskytuji specializované sluzby. Finan¢ni instituce lze d¢lit na bankovni, kapitadlové a
pojistovaci.

Co se tyCe finan¢niho planovani, zaméfuje se na finan¢ni cile, posouzeni rizik a zdroji a
dosazeni rovnovahy mezi nimi. Planovani by mélo vychazet z lidskych potieb, kdy klicové

je zabezpeceni pravidelného piijmu.

Déle probéhla charakteristika finan¢ni produktii. Mezi bézné spofici produkty patii bézné
ucty, spoftici ucty, terminované vklady, vkladni knizky a stavebni spoieni. Co se tyce
béznych Uctl, slouzi k zajisténi platebniho styku a jsou urceny pro likvidni ulozeni volnych
penéznich prostredkil, nicméné poskytuji nulové troky. Spofici ucty jsou vkladové produkty
bez vypovédni lhity, s pomérné vysokou urokovou sazbou a miizou byt vyuzity jako
finan¢ni rezerva pro necekané vydaje. Terminované vklady jsou urceny ke garantovanému
zuroCeni vklada se stanovenou délkou splatnosti, kdy urokova sazba je podobna spoficimu
uctu. Vkladni knizky jsou tradi¢nim zptisobem spoieni, ale v souasné dobé se stavaji méné
populérnimi. Stavebni spofeni je oblibeny produkt diky statni podpofte, ktera je vSak vazana
na vysi vklada a aktualné €ini 10 % z ro¢niho vkladu, maximalné vSak 20 tisic K¢ ro¢né.
Penzijni spofeni se statnim piispévkem patii mezi formy spofeni na stafi, protoze poméaha
minimalizovat riziko nizkého statniho dichodu v budoucnosti. Hlavni vyhodou je mozZnost
ziskani statniho ptispévku, ktery zéavisi na vysi pravidelnych vkladi. Nevyhodou je, ze
vklady ucastnika nejsou pojisténé, a tudiz nejsou zaru€ené. Naproti tomu bankovni tvérové
produkty umoziuji klientim financovat své potfeby, kdy se jedna o kontokorentni uvéry,
spotiebitelské tvery a hypoteéni uvery. Kontokorentni uvér je kratkodoby uveér,
spotiebitelské uvéry jsou pijcky na financovani nepodnikatelskych potieb a hypotecni tvéry
jsou uréeny na koupi nebo vystavbu nemovitosti. Uvéry maji riizné smluvni podminky,

vcetné trokové sazby a doby splaceni.
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Pojistné produkty slouzi pro ochranu proti rizikiim a neptiznivym udalostem. Pojistna rizika
mohou byt riizného charakteru a zahrnuji ztratu majetku, zdravi, Graz, smrt a dalsi. Pojisténi
je déleno na zivotni a nezivotni, pfi¢emz nezivotni pojisténi je dale rozdéleno podle riiznych

druhi rizik, ktera kryje.

Investovani je zpusob, jak ziskat penize navic, ktery je ucinngjsi nez pouhé spoieni. Riziko
v investovani se projevuje volatilitou hodnot aktiv. Pokud se dodrzuji zésady investovani,

muze byt riziko snizeno a ziskan vétsi uzitek nez z uloZeni na depozitni produkt.

Investi¢ni instrumenty jsou aktivem, které investorim poskytuji narok na budouci piijem.
Mezi finan¢ni instrumenty patéi vétSina cennych papird, finan¢ni derivaty, pojistovaci
kontrakty a spofici uty. Pfi investovani je dulezité¢ znadt druhy investic, rizika, vynosy,
investi¢ni horizont a likviditu. Investofi nakupuji rizné druhy investi¢nich instrumentd na
zéklad€ posouzeni vynosu, rizika a likvidity. Investice s vyS$Sim potencidlem vynost jsou
obvykle rizikovéjsi a bezpeéné investice jsou malo vynosné. V Ceské republice se nejéastéji
investuje do dluhopist, akcii, ETF, podilovych fondi a hypotecnich zéastavnich lista.
Oteviené¢ podilové fondy jsou vhodné pro investovani na pravidelné bazi drobnymi
investory. Akcie jsou majetkovy dlouhodoby cenny papir, ktery vyjadiuje podil na majetku
akciové spoleCnosti, a majitel akcie nema stanovenou dobu splatnosti. Podilovy list je
investi¢ni instrument, kdy se investice rozdéluji na mensi ¢asti a investor ziskava podil na

zisku podilového fondu.
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II. PRAKTICKA CAST
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5 ANALYZA SOUCASNEHO STAVU FINANCNIHO TRHU

Obsahem této kapitoly je provedeni analyzy finan¢nich produktii eventualné patticich do
osobniho portfolia. Analyza je rozdé€lena dle vybranych finan¢nich instrumenti do 4 skupin
na spofici, uvérové, pojistné a investi¢ni produkty. V ramci téchto skupin jsou jednotlivé
produkty porovnany dle aktualni situace na trhu.

Pti provéadéni analyzy finan¢nich produkti a sestavovani finanéniho planu do budoucna je
tfeba brat v potaz makroekonomickou prognézu dle Ceské narodni banky. Prognéza ménové
politiky dle CNB je provedena uvodem této kapitoly.

Ukazatelem pro presnéjsi predikci je vyuzito prognozy inflace. Grafické znazornéni dle

Ceské narodni banky zachycuje obrazek 3.
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Obrazek 3 Predikce inflagni kiivky (CNB)
Celkova inflace v prvnim cCtvrtleti letoSniho roku docasné vzrostla, coz mohlo ohrozit
finanéni cile klienttl. V lednu 2023 dosahuje 17,6 %. Unor 2023 pfinasi mirny pokles na 16,5
%, zatimco v bieznu se oc¢ekava snizeni na 14,8 %. Co se tyce predikce na 1.¢tvrtleti 2024,
predikovana hodnota je 2,3 % a ve 2.¢tvrtleti roku 2024 je predikovan pokles az na cilovou

hodnotu 2,0 %.

Dale Ceska narodni banka stanovuje prognézu tirokovych sazeb 3M PRIBOR, ktera je
vhodné zejména pfi predikci vyvoje uroku na spoficich produktech. Prognoza je zachycena

na obrazku 4.
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Obrazek 4 Predikce 3M PRIBOR (CNB)
Dle grafu je zfeymé, Ze Grokové sazby zacatkem roku 2023 narostly, dale se ocekava po

nasledujici mésice v roce 2023 1 zacatek roku 2024 postupny pokles.

Dne 2.2.2023 byla zvetfejnéna progndéza meénové politiky, ktera je zalozena na datech

dostupnych ke dni 20. 1. 2023. Zjisténé¢ hodnoty jsou piehledn¢ uvedeny v tabulce 8.

Tabulka 8 Makroekonomicka prognéza ke dni 2.2.2023 (vlastni zpracovéani dle CNB)

Makroekonomicky ukazatel 2022 2023 2024
Celkova inflace 15,1 % 10,8 % 2,1 %
M¢énovépoliticka inflace 14,6 % 10,6 % 2,1 %
Hruby doméci produkt (mezirocni zmény) 2,5% -0,3 % 2,2 %
Urokové sazby 3M PRIBOR 6,3 % 7,0 % 4.8 %

Z tabulky vyplyva, Ze v roce 2024 je ocekdvan prudky pokles vSech zkoumanych ukazatelii
upét na cilovou hodnotu. Pfesnéji feceno, ocekava se pokles celkové inflace k piivodnim 2%
a urokové sazby 3M PRIBOR jsou ocekavany s poklesem o 2,2 %, coz by mohlo vést k

vyraznému snizeni nabizenych trokovych sazeb u finan¢nich produkti.

5.1 Sporici produkty

Mezi vyuzivané spoftici produkty mizeme zatadit béZné Ucty, spofici Ucty, terminované
vklady, stavebni spoteni ¢i dopliikové penzijni spofeni. Analyza téchto produktii dle aktudlni

situace na trhu je provedena a zachycena v této kapitole.
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5.1.1 BézZné ucty

Bézné osobni Uty aktualné nabizené na ¢eském trhu jsou zanalyzovany v tabulce, ktera je
soucasti ptilohy P I. Zkoumany byly detaily mésic¢nich poplatkii za jejich vedeni, poplatkt
v ptipad¢ vybéru z vlastniho bankomatu, poplatkli v ptipad¢ vybéru z ciziho bankomatu, a
zaroven poplatky za odchozi uhradu. Jedna se o nejdulezitéjsi Ctyti parametry, které vétSina
majitelti u béznych uctu sleduje. Pro ucely této analyzy se predpoklada, ze bézny ucet slouzi
jen pro zakladni operace — ptichozi tuzemské platby, odchozi tuzemské platby, platby
debetni kartou a vybéry kartou z ATM.

Z vysledkl provedené analyzy vyplyva, ze bézné Gcty zpravidla nabizeji nulové nebo velmi
nizké uroCeni. Tato skuteCnost doklada, ze zminéné Ucty slouzi pfedevS§im k béznym
finan¢nim operacim, nikoliv ke generovani uspor. Coz neznamend, ze jej neni potiebné

zahrnovat do finan¢niho planu, naopak je zdkladnim instrumentem.

Co se tyce poplatka za vedeni uctu, nékteré banky maji stanoveny nulové poplatky, ovSem
jsou bankami nabizeny 1 ucty s poplatky za vedeni, konkrétné ve vysi 25 K¢ az 750 K¢. V
piipad¢€ nekterych produktii od spolecnosti Raiffeisenbank a.s. a UniCredit Bank je ictovani
poplatku za vedeni uctu zavislé na plnéni podminky aktivniho vyuzivani predem ur¢ené¢ho
produktu, naptiklad provadét platby ¢i karetni transakce nebo mit urcity objem depozit u této
banky. Vybéry z vlastniho bankomatu jsou téméf u vétSiny nabizenych uctii analyzovanych
bankovnich instituci poskytovany zdarma. CSOB a Oberbank ma stanoveny poplatky, avsak
zpravidla niz§i nez poplatky za vedeni Uctu. Poplatky z cizich bankomatti jsou naopak
zhruba u poloviny nabizenych ucti, kdy se vyse pohybuje okolo 40 K¢ za vybér. Kazda
banka v§ak ma jiny pocet svych bankomatt, napiiklad Cesk4 spofitelna a dalsi vétsi banky
maji bankomaty rozmistény po celé Ceské republice, naproti tomu mensi banky svym
klientim nabizi své bankomaty znacné méné. DalSim hodnocenym parametrem jsou
poplatky za tuzemské ptichozi platby, které jsou dle zjisténych informaci ve vSech bankach
bez poplatku. Naproti tomu odchozi platby poskytuje vétSina bank taktéZ zdarma, poptipadé
za nizky poplatek okolo 5 K¢.

v

Nejptiznivejsi produkty béznych uctl, nabizené na ceském finanénim trhu, jsou uvedeny
v tabulce 9. Jedna se o bézné ucty, u kterych jsou stanoveny nulové poplatky za vybrané

poloZky.
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Tabulka 9 Vybrané bézné ucty (vlastni zpracovani dle portalu Usetieno.cz)

, . Vybér ", , ,
Nazev produktu Vzg:;m Vzl,l),;l/iz z ciziho Prlclii(;lz;goddchou Podminky
ATM y
Max banka NEO urok 4,61 %
1.1, zdarma | zdarma | zdarma zdarma o
ucet ro¢né
” 0
2. | Hello uget zdarma | zdarma | zdarma zdarma drok 9 ’? %
ro¢né
3 Raiffeisenbank zdarma | zdarma zdarma zdarma 29Ke
"|CHYTRY ugcet /meéna
4. Egs:htas bézny zdarma | zdarma zdarma zdarma
5. Fio ba,n%(? Fio zdarma | zdarma zdarma zdarma
osobni ucet
6. | mBank mKonto zdarma | zdarma zdarma zdarma
MONETA Money
7. | Bank ucet Tom zdarma | zdarma zdarma zdarma
Plus
8. CSOB Premium zdarma | zdarma zdarma zdarma
konto

5.1.2 Sporici ucty

Tabulka v ptiloze P Il zobrazuje analyzu aktualné nabizenych spofticich uctti na ¢eském trhu.
U srovnavanych spoficich produkt je bran v potaz primérny zistatek. Spofici ucet je
sjednan za ptfedpokladu doby ulozeni financi na 1 rok, bez vypovédni lhiity. Kritérii jsou
piredevs§im trokova sazba, limit vkladu 1.pasma, tirokova sazba pro 2.pasmo a také nutnost

mit sjednan bézny ucet, popiipadé splnéni jinych specifickych podminek.

Vedeni spoficiho uctu je u vSech uvedenych spoficich uctl zdarma. Co se ty¢e urokového
vynosu, nabizena je bud’ jednotna sazba pro jakykoliv ziistatek na uctu, nebo se vztahuje k
urcitym trokovym pasmim. Limit pro 1.pasmo je rlizny, zpravidla vSak uroky pro 2.pasmo
jsou znacné nizsi. Co se tyce minimalniho zistatku, u vétSiny produkti mize klesnout az na
0 K&, nékde je nastaven na uréitou &astku (J&T BANKA a CSOB DuoProfit). V n&kterych
ptipadech neni nutnosti mit u dané instituce ziizen i1 béZzny tcet, nicméné nékteré instituce
tuto podminku vyZaduji.

v

Nejptiznivejsi spofici ucty nabizené na ¢eském trhu jsou uvedeny v tabulce 10. Jedna se o
spofici Ucty, u kterych je nabizena nejvyssi urokova sazba a soucasné nejsou vyzadovany

piili§ zvlaStni podminky pro danou trokovou sazbu.
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Tabulka 10 Vybrané spofici ucty (vlastni zpracovani dle portalu USetfeno.cz)

Nézev produktu Urokova | Limit vkladu U:;’;?:a VyZzadovan | Zvlastni
P sazba 1.pasma (K¢) 2.pdsmo bézny ucet | podminky
1. E’ii’t‘ banka spofici | ¢ 1 o 100 000 6,01 % ano
Trinity Bank
2. | Spofici tiget Dobry | 5,68 % 500 000 4,08 % ne
klient
3. Egztdfas Spofici | 5 600 500 000 3,10 % ne
4. E:)‘r’ltl;anka Fio 5,50 % 200 000 0,10 % ne
Raiffeisenbank 3 plath
5. | Spotici uget HIT | 5,50 % 500 000 0,01 % ano p-atby
PLUS DK
J&T BANKA
6. ;gg;afggl?cet S 1525% | min. 1000 000 ] ne
vypovédni Thiitou
7, Efmslfom konto |5 ) 0, 200 000 0,03 % ano

5.1.3 Terminovany vklad

V ptiloze P III se nachézi tabulka porovnavajici rizné terminované vklady, které maji délku
uloZeni 1 rok. Tabulka déle uvadi minimalni vysi vkladu, jak ¢asto jsou uroky pfipisovany,
zda je moznost predcasného vybéru a zda je potieba zaplatit poplatek za sjednéni ¢i vedeni

terminovaného vkladu.

Z provedené analyzy lze fici, Ze irokova sazba je u terminovaného vkladu mnohem vyssi
nez u osobniho uc¢tu. S ohledem na provedenou analyzu spotficiho uctu je urokova sazba
srovnatelnd pravé s timto spoficim produktem. Terminovany vklad vSak garantuje danou
sazbu po celou dobu trvani, zatimco spofici U¢ty reaguji na vyvoj trhu a sazby se mohou
meénit. Terminované vklady jsou produkty vhodné pro dlouhodobéjsi spotfeni, vzhledem
k fixni sazbé po celou dobu a sjedndnim na ptfedem stanovenou dobu. Neékteré banky
stanovuji minimalni vysi vkladu u nékterych terminovanych vkladd, nicméné existuji i
produkty, které tuto podminku nemaji. Uroky byvaji obvykle piipisovany az ke konci trvani
vkladu, ale v n€kterych ptipadech se mohou pfipisovat i mési¢éné nebo denné, piipadné na
zacatku vkladu Pfi vybéru penéznich prostiedki pfedcasné pied splatnosti vkladu se plati
sank¢ni poplatky, obvykle kolem 1-2 % z vybirané ¢astky, pouze 3 produkty jsou nabizeny

bez sankce. Sjednéni i vedeni terminovanych vkladi je u vSech produkt zdarma.
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Na zikladé¢ provedené analyzy jsou v nasledujici tabulce uvedeny nejpiiznivejsi
terminované vklady nabizené na ¢eském trhu. Jedna se o terminované vklady, u kterych je
nabizena nejvys$si Grokova sazba a soucasné nejsou stanoveny poplatky za predéasny vybér

¢i poplatky za sjednani a vedeni terminovaného vkladu.

Tabulka 11 Vybrané terminované vklady (vlastni zpracovani dle portalu Usetfeno.cz)

« . | Minimalni ve s ., T . -
Nazev produktu lfocm vySe vkladu Prl? isovant Pre(}c%sny S ednanrl/
urok (K& urokiu vybér vedeni
. | Artesa Standard | 6,30 % 20 000 pii splatnosti ne zdarma
. ﬁi{)ga\r]lll:; (IlQ 6,11 % 100 000 | pfi splatnosti ne zdarma
Terminovany
. | iCet Bonus 6 % 5000 pii splatnosti 250 K¢ zdarma
Invest
Komer¢ni banka
. | terminovany 5,50 % 5000 pii splatnosti 250 K¢ zdarma
ucet
Oberbank AG
. :]elg: én,l?‘(;i?y 5,40 % 30 000 pii splatnosti zdarma zdarma
JISTOTA PLUS
CSOB LYz
. | terminovany 5% 5000 pii splatnosti | M yblran(? zdarma
vklad Castky, min.
50 K¢

5.1.4 Stavebni sporeni

Analyza nabizenych stavebnich spoieni na trhu zachycuje tabulka dostupna v casti ptilohy
P IV. Z hlediska spofici Casti je brana v potaz tirokova sazba vkladu pii Cerpani i neCerpani
uvéru, dale poplatek za uzavieni smlouvy a rocni spravu uctu. Také je uveden poplatek za

snizeni ¢i zvySeni cilové ¢astky a vyse sankce za vypovézeni smlouvy do 6 let.

Nabizené uroky jsou téméf totozné u vSech instituci, a to s celkovym zhodnocenim
nabizenym okolo 6 %, kdy zékladni Groky se pohybuji okolo 0,5 —3 %. Poplatky za uzavieni
smlouvy ve vétsin¢ ptipadech nejsou Uctovany, pouze u Raiffeisenbank a Moudré stavebni
spofeni obnasi poplatek ve vysi 1 % z cilové Castky. Ro¢ni poplatek za spravu produktu se
pohybuje v rozmezi 300 K¢ az 360 K¢&. Co se tyce poplatku za pfipadné snizeni ¢i zvySeni
cilové &astky, pouze Buiinka, CSOBS a CSOB nabizi zminéné ukony zdarma. Ostatni
instituce Uctuji 0 aZz 1 % zrozdilu cilové Castky pivodni a nové sjednané. Sankci za

vypovézeni smlouvy do 6 let neuctuje pouze Bufinka. MONETA sankci neuctuje pfi
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vypovézeni po 2 letech a pozdéji, ostatni produkty jsou zatizeny sankci 0,5 az 1 % z cilové

castky po celou dobu trvani vazaci doby stavebniho spofeni.

Vybrané nejptivetivejsi produkty jsou zobrazeny v tabulce 12. Mezi vybrané jsou zahrnuty

cvwr

snizeni ¢i zvySeni cilové ¢astky a co nejnizsi sankce v pripadé vypovézeni do 6let.

Tabulka 12 Vybrané stavebni spoteni (vlastni zpracovani dle portalu Usetfeno.cz)

. . , Poplatek za Ro¢ni Poplatek za Sankcve w
Nazev Zakladni . oo,y | VYpOVezenl
. uzavieni poplatek |sniZeni/zvySeni
produktu urok . Y smlouvy do
smlouvy |za spravu| cilové ¢astky 6let
Stavebni
spofeni s 2,50 % zdarma 325 K¢ 0 K¢ 0 K¢
Bufinkou
Stavebni 1,5 % /bonus 0.5 %. min
spofeni od za pravidelné zdarma 360 K¢ 0 K¢ ’2 0 (;) (’) K& ’
CSOB spoteni 1 %
Stavebni 1,5 % /bonus 0.5 %. min
spofeni od za pravidelné zdarma 360 K¢ 0 K¢ ’2 0 00 6 K& '
CSOBS spoteni 1 %
Moudré 0,5 % /bonus | 1% zCC,

. . . y 0%/1%z «
stavebni za pravidelné¢ | max 10 000 300 K¢ rozdilu 1% zCC
spofeni spoteni 2,5 % K¢
Stavebni 0,9 % min.  [0,9 % z CC,
spofeni od 2,50 % zdarma 324K¢ | 100Ke/ 1%z od 2R
MONETA rozdilu CC zdarma
Stavebni o o o)
spofeni od 3,00 % zdarma 352ke | Y r/ i ; dlihf) z |1 sg,érgén.
RSTS
Stavebni 1% z CC, o 110 o
spofeni od 3,00 % max 15000 | 352Ke | ° r/ i ; dlihf’ z |1 sg’érl‘gén'
Raiffeisenbank K¢

5.1.5 Dopliikové penzijni sporieni

Doplitkové penzijni spofeni umoziuje ziskat statni pfispévek. Tabulka 13 detailnéji uvadi,

jak se vySe tohoto ptispévku meéni v zavislosti na mésicnim piispévku ucastnika spoteni.

Tabulka 13 Vyse statniho pfispévku u penzijniho spoteni (vlastni zpracovani)

Mési¢ni prispévek ucastnika

Mésicni statni prispévek (od roku 2013)

0299 K¢

bez statniho piispévku

300-999 K¢

90 K¢ + 20 % z ¢astky nad 300 K¢

1000 a vice K¢

230 K¢

Od roku 2013 plati, Ze statni pfispévek na doplitkové penzijni spofeni je pfipisovan az v

piipadé, Ze Gcastnik ulozi nejméné 300 K& mésicné. Pokud toto kritérium splni, ziskava
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meésicné 90 K¢ statniho prispévku. Pokud ucastnik ulozi mezi 300 K¢ az 999 K¢ mésicné,
vyse prispévku se pocitad jako 20 % z ¢astky nad 300 K¢&, pfi¢emz k tomu je ptfidan zakladni
prispévek 90 K¢. Maximalni vySe statniho ptispévku je dle tabulky 230 K¢ mési¢né.
V ptipad¢ ulozky vyssi nez 1000 K¢, zustava statni prispévek jiz stejny. DosaZeni
maximalniho uzitku diky tomuto spofeni je mozné plnénim podminky pro vznik naroku na

snizeni zdkladu dané. Zaklad dané lze maximalné snizit roé¢né az o 12 000 K¢&.

5.1.5.1 Vynos ucastnickych fondii

Doplnkové penzijni spofeni funguje na principu investovani do riznych ucastnickych fondu
nabizenych penzijnimi spolec¢nostmi. Vysledky analyzy zhodnoceni diichodového spoteni
jsou uvedeny v tabulce v pfiloze P VI. Tabulka obsahuje veskeré aktudln€ nabizené
ucastnické fondy se zhodnocenim za posledni rok. Vynosy dosahovaly jak hodnot kladnych,

nekteré fondy dosahly zapornych hodnot.

Utastnické fondy, které za posledni rok dosahly nejlepsiho zhodnoceni jsou pieneseny do

piehledné tabulky nize, kterda udédva pouze vybrané penzijni spotfeni sestupné.

Tabulka 14 Vybrané penzijni spoteni dle zhodnoceni za posledni rok (vlastni zpracovani

dle portalu Penize.cz)

Zhodnoceni
Diichodové sporeni za posledni
rok

1. | KB Penzijni spole¢nost — KB penéZni ti¢astnicky fond 5,85 %

2. | Conseq penzijni spolecnost — Conseq povinny konzervativni fond 4,80 %
Ceska spotitelna — penzijni spoleénost — Dynamicky uéastnicky fond

3. o e IR 4,76 %
dopliikového spofeni se statnim prispévkem

4. | Conseq penzijni spolecnost — Conseq dluhopisovy ucastnicky fond 4,16 %

5. |Rentea penzijni spole¢nost — Povinny konzervativni fond 3,90 %

6. | Rentea penzijni spolec¢nost — Dluhopisovy fond 3,60 %

7. | AXA penzijni spole¢nost — Povinny konzervativni u€astnicky fond 3,23 %

8. |NN Penzijni spolecnost — Povinny konzervativni fond 2,98 %
CSOB Penzijni spole¢nost — CSOB uéastnicky povinny

9. Y 2,83 %
konzervativni fond

10. | Generali penzijni spole¢nost — Povinny konzervativni fond 2,44 %
Allianz penzijni spolecnost — Allianz G¢astnicky povinny

11. L 2,07 %
konzervativni fond

12. | CSOB Penzijni spole¢nost — CSOB garantovany uéastnicky fond 2,04 %

13. | KB Penzijni spole¢nost — KB povinny konzervativni tcastnicky fond 2,04 %

14. | Rentea penzijni spolecnost — Akciovy fond 1,86 %
Ceska spotitelna — penzijni spolenost — Vyvazeny uéastnicky fond

15. 1o e ey 1,51 %
doplitkového spofeni se statnim piispévkem
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Nejvyssi vynos je evidovan u KB Penzijni spolecnosti, ktera nabizi penézni uc¢astnicky fond.
Hodnota u toho fondu dosahla na 5,85 %. Conseq penzijni spole¢nost uvadi vynos jak u
konzervativniho fondu, tak u fondu dluhopisového. Dalsi nejvyssi vynos piedstavuje

dynamicky ucastnicky fond od CS Penzijni spole¢nosti s vynosem 4,76 %.

Z provedené analyzy vyplyva, ze v pripade kratkodobého posouzeni vynosu u ucastnickych
fondii neni zcela mozné fici, Ze by néktery typ fondu prevazoval. Z kratkodobého hlediska,
tedy kladného vynosu za posledni rok dokédzaly dosdhnout jak fondy konzervativni,
vyvazené, akciové, dluhopisové 1 dynamické. Vynos se odrazi predevsim v situaci trhu,

proto je vhodné provadét analyzu vynosti i za delsi obdobi.

Penzijni fondy, které dosahuji vynosu 1 v del§Sim obdobi, jsou uspotadany v tabulce 15, dle

zhodnoceni sestupné za posledni 3 roky.

Tabulka 15 Vybrané penzijni spotfeni dle zhodnoceni za posledni 3 roky (vlastni

zpracovani dle portalu Penize.cz)

Zhodnoceni
Diichodové sporeni za posledni
3 roky

Ceska spotitelna — penzijni spoleénost — Dynamicky uéastnicky fond

1. N e R 23,72 %
dopliikového spoteni se statnim prispévkem

2. |NN Penzijni spole¢nost — Rlistovy fond 15,26 %

3. | Conseq penzijni spole¢nost — Conseq globalni akciovy ucastnicky fond | 14,22 %

4. | CSOB Penzijni spole¢nost — CSOB dynamicky ucastnicky fond 13,36 %

5. | KB Penzijni spole¢nost — KB akciovy ucastnicky fond 11,79 %

6. | Allianz penzijni spolecnost — Allianz dynamicky uc€astnicky fond 11,42 %
Ceska spotitelna — penzijni spoleénost — Vyvazeny uéastnicky fond

7 o e e 10,06 %
doplikového spofeni se statnim prispévkem

8. | Conseq penzijni spole¢nost — Conseq dluhopisovy tcastnicky fond 7,39 %

9. | KB Penzijni spole¢nost — KB pené&zni Gi¢astnicky fond 7,33 %

10. | Conseq penzijni spole¢nost — Conseq povinny konzervativni fond 5,16 %

11. | CSOB Penzijni spole¢nost — CSOB vyvézeny ti¢astnicky fond 4,33 %

12. | Allianz penzijni spole¢nost — Allianz vyvaZzeny Ucastnicky fond 3,24 %
Allianz penzijni spole¢nost — Allianz i¢astnicky povinny

13. . 2,22 %
konzervativni fond

14. | AXA penzijni spole¢nost — VyvaZzeny G¢astnicky fond AXA 2,04 %

15. | NN Penzijni spolecnost — VyvaZeny tc€astnicky fond 1,97 %

16. | AXA penzijni spolenost — Povinny konzervativni ti€astnicky fond 1,2 %

Z hlediska zhodnoceni za posledni 3 roky jsou jiz vysledky ucastnickych fonda zcela odlisné
nez za posledni rok. Tabulka uvadi pouze ty fondy, které dosdhly kladného zhodnoceni.

Nejnizsi, avSak kladné zhodnoceni dosédhl Povinny konzervativni ti€astnicky fond od AXA,
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se zhodnocenim 1,2 %. Vyssiho zhodnoceni (nad 10 %) dosahly fondy zejména dynamické,
rustové a akciové. Pti pohledu na obé provedené analyzy bylo zjisténo, Ze pouze 4 ucastnické
fondy dosahly jak za posledni rok, tak za posledni 3 roky vys$s$iho zhodnoceni. Zcela
nejlepsiho vysledku dosahl Dynamicky uéastnicky fond od Ceské spofitelny — penzijni
spole¢nosti. Jednad se o dynamickou strategii, kdy v pfipadé¢ penzijniho spofeni jde o
dlouhodobou investici, proto lze i takovou strategii doporucit pro vice typi investorti. Druhé
nejlepsi zhodnoceni zaujima Vyvazeny Glastnicky fond taktéZ od Ceské spofitelny —
penzijni spolecnosti. Tietim fondem, ktery dosahl piivétivé zhodnoceni jak za posledni rok

tak i del§i dobu, je Conseq dluhopisovy ucastnicky fond. Ctvrtym ucastnickym fondem

s nejlepsimi vysledky za rok i 3 roky je KB penézni Gcastnicky fond.

Na zaveér této €asti byla provedena analyza primérmého vynosu v % za obdobi 2018-2022.

Vysledky jsou zachyceny graficky na obrazku 5.

Pramérv % (2018 - 2022) Utastnicky fond
-1,5 -0,5 0,5 15 2,5 3,5 4,5

wu
(6]

CSOB Dynamicky

CS Dynamicky

Allianz Dynamicky
Generali Dynamicky
Conseq Globalni akciovy
CS Vyvazeny

KB Akciovy

Conseq Dluhopisovy
NN Rdstovy

CSOB Vyvazeny

Uniga Vyvazeny AXA
Allianz Vyvazeny
Generali Vyvazeny
Allianz Donzervativni
Conseq Konzervativni
NN Vyvazeny

KB vyvazeny

NN Konzervativni
Uniga Konzervativni AXA
CSOB Konzervativni
Generali Konzervativni
KB Konzervativni

CSOB Garantovany

€S Konzervativni

Uniga Dluhopisovy AXA
Generali Spofici

KB Dluhopisovy

Obrézek 5 Vysledky vynost penzijnich fonda za rok 2018-2022
Bylo zjisténo, ze pievazna vétSina Ucastnickych fondi dosahla v priméru kladné hodnoty

zhodnoceni. Pouze Sest fondll vykazuje ztratu priiméroveé. Nejvyssi primérné vynosy jsou u
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fondu CSOB Dynamicky. Na druhé piiéce je opét fond CS Dynamicky, ktery byl na prvnim
misté i v predchozi analyze, tedy zhodnoceni za posledni 3 roky a na tietim misté v ptipadé
zhodnoceni za posledni rok. Jelikoz se fond objevuje v pfednich pozicich u vSech
provedenych analyz, je mozné jej povazovat za potencialni produkt pro sjednani. Déle fond
Dynamicky od Allianz je primérové na tieti pozici a soucasné je hodnocen jako Sesty

nejlepsi produkt z hlediska zhodnoceni za posledni 3 roky.

5.2 Uvérové produkty

Pro tuto praci je predpokladédno potencidlni vyuziti pouze hypotecniho uvéru, proto je

provedena také analyza aktualné nabizenych hypotec¢nich vérti v nasledujici kapitole.

5.2.1 Hypotecni avér

vvvvvv

Toto zatiZeni je slozeno z nékolika faktord, jako jsou vyse hypotéky, urokova sazba a délka
splaceni. Vétsinou jsou klienty bank pozadovany co nejnizsi mesicni splatky, coz znamena

delsi dobu splaceni hypotéky, a tedy 1 vétsi celkové naklady na uroky.

Tabulka v ptiloze P V obsahuje informace o vybranych hypotecnich uvérech, kde je kladen
diraz na parametr vysSe urokové sazby v zavislosti na délce fixace 5 let, pfi splatnosti
hypotecniho uvéru 30 let. Dale je uveden ptiplatek v ptipadé nesjednédni pojisténi a poplatek

za samotné sjednani hypotecniho tvéru.

Z provedené analyzy vyplyva, ze vyse urokové sazby pii LTV 70 % se pohybuje mezi
5,49 % az 7,64 % pfi fixaci na 5 let. Po uplynuti doby fixace banka miize zménit tirokovou
sazbu hypotecniho uvéru v zavislosti na aktudlni situaci na trhu. Pfi pouziti uvedené vyse
urokové sazby a jistiny 3 000 000 K¢&, ¢ini mésicni splatka okolo 17 015 K¢ az 21 300 K¢.
Na vysi troku vSak ma vliv také pomér hodnoty zastavované nemovitosti oproti pijj¢ované
tastee, tzv. ukazatel LTV. Cim je LTV vys§i, tim je vyssi i urokova sazba. S hypoteénim
uvérem souvisi také urcité poplatky, at’ uz jednordzové, nebo pribézné. Jednorazovy
poplatek je n€kterymi bankami vyZadovan pii sjedndni hypotéky. VySe tohoto poplatku je
2 900 K¢ u Unicredit Bank a Air Bank, poptipadé 0,70 % z uvéru pfi sjednani u Oberbank.
Ostatni banky poplatek neuvadéji. Dale je vétSinou bank Uctovana piirazka v piipadé
hypotecniho tivéru bez sjednaného pojisténi. V piipadé prevedeni hypotéky od jedné banky
k jiné, tzn, refinancovani, v dob& konce fixace je ve vétSin¢ piipadech zbaveno

jednorazovych poplatkd.
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Z provedené detailni analyzy bylo vybrano 6 nejvyhodnéjsich produktt z hlediska trokové

sazby a soucasné bez nutnosti plnéni zvlaStnich podminek, které zobrazuje tabulka 16.

Tabulka 16 Vybrané hypote¢ni uvéry (vlastni zpracovani dle portalu Banky.cz)

Urok 70 Splatka Ponlatek
. % LTV, | 3mil K& Bez P Zv1a¥tni
Nazev produktu cevex s za .
fixace /1M, 30 let | pojiSténi | . ., | podminky
Slet (K& sjednani
Fio banka 5,78 % 17 564 0,20 % 0
bez aktivity
Moneta Money Bank | 57996 | 17583 | 020% 0 na BU +0,5
yp A
Banka Creditas o o
hypotéka na bydleni 5,89 % 17 775 0,00 % 0
Banka Creditas
hypotcka na 5,89 % 17775 | 0,00 % 0
rekonstrukci nebo
vystavbu
Cesk4 Spotitelna 5,94 % 17 871 0,20 % 0
Raiffeisenbank o
hypotéka na bydleni 3,99 % 17967 n/a 0

5.3 Pojistné produkty

Pojistné produkty jsou nabizeny prostfednictvim pojistoven, kdy v ptiloze VII je vypsan

seznam aktualné pisobicich pojistoven v ¢eském trhu. Déle byla provedena analyza

nabizenych druhii pojiSténi, a to jak zivotnich, tak nezivotnich. Z oblasti nezivotniho

pojisténi je mozné sjednat zejména pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla, havarijni

pojisténi, podnikatelské pojiSténi a dalsi retailové majetkové a odpovédnostni pojisténi.

V piipadé Zivotniho pojisténi je brano v potaz bézn¢ placené i1 jednorazové. Vysledky jsou

zobrazeny piehledné v tabulce 17.

Tabulka 17 Analyza nabizenych pojisténi pojistovnami (vlastni zpracovani dle CAP)

NezZivotni pojiSténi Zivotni pojisténi
pojisténi retailové b&rne i
ZKkratka odpovédnosti | havarijni | podnikatelské | majetkové a . N
v x o v x o « .| jednorazové
Z provozu pojisténi pojisténi odpovédnostni .
: oy gx o placené
vozidla pojisténi
ALLIANZ X X X X X
CARDIF X
COLONNADE X X
CKP X X
CPP X X X X X
CSOBP X X X X
D.A.S.
DIRECT X X X X
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Na zaklad¢ uvedené tabulky lze nckteré pojistovny oznacit jako tzv. univerzalni, a to

z divodu poskytovani vSech druhii pojisténi. Mezi univerzalni pojistovnu tak lze tadit

Allianz, Ceskou podnikatelkou pojistovnu, Hasi¢skou vzajemnou pojistovnu, pojistovnu

Kooperativa a pojistovnu Uniqa.

Ceska asociace pojistoven (CAP) sleduje hospodaieni jednotlivych pojistoven a provadi tak

reportovani udaji, napiiklad predepsané smluvni pojistné v kvartalech kazdého roku.

V tomto piipadé byla dle metodiky CAP provedena analyza za 4.kvartal roku 2022 a

vysledky jsou zachyceny v grafickém znézornéni na obrazku 6, udavajici tisice K¢.
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Obrazek 6 Piedepsané smluvni pojistné v tis. K& (vlastni zpracovani dle CAP)
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Z grafu je mozné vycCist, ze nejveétsi zdjem a tim padem i nejvyssi ¢astka na predepsaném
smluvnim pojistném ziskala Generali Ceska pojistovna s ¢astkou témét 30 miliard K&. Dale
byl zdjem o nezivotni pojisténi od Kooperativa pojistovna, kdy smluvni pojistné ¢inilo

necelych 22,5 miliard K¢. Tteti misto zaujima pojistovna Allianz.

Zivotni pojisténi udava lehce odlisné vysledky. Kooperativa pojistovna u Zivotniho pojisténi
zaujima prvni pozici, co se tyce vyse predepsaného smluvniho pojistného. Naopak Generali
Ceska pojistovna méla sjedndno v poslednim kvartalu roku 2022 pojistné za &astku

presahujici tésn¢ 10 miliard K&. Treti nejvyssi vyse pojistného vykazuje pojistovna NN.
Pojistné produkty neni mozné objektivné srovnavat detailngji, pfedevSim z divodu
poskytovani a sestavovani parametrti produktu piimo na miru danému klientovi, vétSinou
pii osobni navstéve zastupce pojistovny.

5.3.1 Zivotni pojisténi

Pti analyze zivotniho pojisténi byl zjistovan podil pojisStoven na celkovém smluvnim
pojistném. Vysledky zjisténé z provedené analyzy jsou graficky zachyceny v grafu na

obrazku 7.

KooP
30% @ccr
@nN
BIALLIANZ
BEUNIQA
@csosp
@ Ostatni

Obrazek 7 Podil pojistoven na celkovém smluvnim pojistném dle metodiky CAP
v zivotnim pojisténi v 4.Q 2022 (vlastni zpracovani dle CAP)

Jak je ziejmé z grafu, Zivotni pojiSténi bylo analyzovano u vSech pojistoven, které nabizi
zminéné pojisténi. Sest pojistoven dostalo své misto v grafu, ostatni pojistovny jsou
zahrnuty pod tmavé modrou c¢asti grafu. Nejvétsi podil na zivotnim pojisténi zastava

Kooperativa s 30% podilem na pojistném. Druhy nejvétsi podil na smluvnim pojistném ma
p p poj Y ncj p poj
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Generali Ceska pojistovna s 21% podilem a tieti nejvétsi podil vykézala pojistovna NN

s 9% podilem na smluvnim pojistném dle metodiky Ceské asociace pojistoven.

5.4 Moznosti investovani

Z hlediska investovani bude vyuzito pouze ETF fondu. Celkové Ize fici, Ze na ¢eském trhu
je k dispozici vice nez stovka ETF. Diskuzi o nejlepSich investicich do ETF na trhu v roce
2023 uvadi Vladimir Pospisil na portalu TradingPlatforms.com. Vybér nejlépe hodnocenych
ETF zachycuje tabulka 18.

Tabulka 18 Vybrané ETF (vlastni zpracovani dle Vladimir Pospisil)

Néazev ETF

SPDR S&P 500 ETF

iShares Core FTSE 100 UCITS ETF
Zlaté ETF SDPR

iShares Core U.S. REIT ETF

SPDR Dow Jones Industrial Average ETF
Vanguard Short-Term Bond ETF
Vanguard Growth Index Fund ETF
FTSE All-World UCITS ETF

ETF Amerického ropného fondu

0. | iShares Core vysoce dividendové ETF

Rl IS R Pl B Il

SPDR S&P 500 ETF se povazuje za jeden z nejlepSich ETF a je vhodny jak pro zacatecniky,
tak pro pokrocilé investory. Tento ETF sleduje index S&P 500 (Standard & Poor’s 500), coz
je nejrelevantnéj$i americky akciovy index, obsahujici nejlepsi akciové tituly, naptiklad
Amazon, Apple, Facebook, Johnson & Johnson, MasterCard, Microsoft, Nike, Tesla a Visa.
Index S&P 500 zahrnuje 500 nejvétSich akcii v USA a je rozdélen na zaklad¢€ trzni
kapitalizace. Je to hodnotov¢ vazeny index, coz znamena, ze vétsi firmy maji vEétsi vahu.
Hodnota indexu je tedy stanovena tak, ze kazda akcie je vazena svou trzni kapitalizaci. To
znamena, ze vetsi spolecnosti, jako jsou Amazon a Apple, maji vétsi vliv na cenovy pohyb
indexu neZz mensi firmy. Dilezité je, Ze investovanim do SPDR S&P 500 ETF je nakoupen
podil ve vSech 500 akciovych titulech. Vzhledem k uvedenému je mozné tézit z ristu kazdé
akcie, kterd je zahrnuta v indexu, a tim potencialng ziskat vynos. S&P 500 se za svou témét
100letou historii dokdzal prosadit jako jeden z nejvykonnéjSich akciovych indexi s
primérnymi roénimi vynosy kolem 10 %. Aktudlng patii mezi nejvétsi ETF fond sledujici

index S&P 500. (TradingPlatforms.com, 2023).
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5.5 Komparace nabizenych produktii

Vyse provedené analyze nasleduje obecnéjsi porovnani produkti. Komparace je zamétena
predevsim na srovnani parametrii naptic¢ jednotlivymi typy produktii. Soucasti této kapitoly
je také vyvoj urokovych sazeb u spoficich produktii, vyvoj urokii u uvérovych produktd,

vyvoj hodnoty na pojistném a vyvoj vynosu u investic.

5.5.1 Vziajemna komparace sporicich produkti

Spofici produkty se od sebe lisi v rtiznych aspektech, jako jsou urokové sazby, poplatky,
bonusy za sjednani a podobn¢. V tabulce 19 je provedena komparace spoficich produkti,
vcetné€ béZného Uctu, spoficiho Uctu, terminovaného vkladu, stavebniho spotfeni a penzijniho
spofeni. Komparace se zamétuje na riizné faktory, jako je tro€eni, zdanéni vynost, likvidita,
statni podpora a pojisténi vkladt. Udaje vychazi piedev§im ze ziskanych informaci

z teoretické Casti a provedené analyzy.

Tabulka 19 Komparace spoficich produktii (vlastni zpracovani)

Sporici produkt Uroéeni Zd,anerou Likvidita | Statni podpora Popste:n
vynosu vkladi
Bézny ucet 0 % ano vysoka ne ano
Spofici ucet 0,01 - 6,01 % ano vysoka ne ano
Terminovany vklad | 0,10 - 7,00 % ano nizka ne ano
Stavebni spofeni 0,50 - 3,00 % ano stfedni ano ano
Penzijni spofeni nelze urcit ano nizka ano ne

Vzhledem k uroceni u uvedenych produkti se obvykle nepozoruje vyrazny rozdil, s
vyjimkou bézného uctu. Vsechny zminéné produkty podléhaji zdanéni vynost. Ve vSech
piipadech je uplatiiovana srazkova dan z vynost, kterou finan¢ni instituce odvadéji piimo v
okamziku pfipsani vynosti. Bézné Ucty se fadi mezi produkty zarucujici vysokou likviditu,
proto jsou vSak nabizeny s nulovymi vynosy. Spofici i€ty nemivaji nastavenu vypoveédni
lhiitu, tudiz lze s penéznimi prostiedky taktéZz manipulovat kdykoli. Co se tyka
terminovanych vkladi, likvidita je zde nizkd, z dlivodu sjednani na fixni dobu, vétSinou 1-2
roky. Nicméné mohou byt vyuZity jako instrument, ktery ¢astecné miiZze chranit pfed inflact,
diky fixni urokové sazbé&. Stavebni spoteni je nejméné likvidni. Doplitkové penzijni spofeni
ma také nizkou likviditu a Gro€eni je zavislé na vynosech trhu. Stavebni spoteni a dopliikové
penzijni spofeni umoznuji ziskani statniho pfispévku v zavislosti na vysi vkladl. Podle
zakona jsou vklady na béZnych uctech, spoficich Uctech, terminovanych vkladech a
stavebnim spofeni pojistény, coz znamena, ze v piipadé, ze banka nebo jiny financni Ustav

zkrachuje, jsou vklady klientll az do urcité vyse klientiim vyplaceny. Doplitkové penzijni
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spofeni vSak neni pojisténo ze zdkona a v ptipadé krachu penzijni spolecnosti, kde ma klient

své penzijni spofeni, neni jeho penézni vklad garantovan a mize dojit ke ztraté jeho hodnoty.

5.5.1.1 Vyvoj urokovych sazeb z vkladit domdcnosti

Graf na obrazku 8 ukazuje vyvoj urokovych sazeb u vkladi ¢eskych domécnosti v obdobi
od roku 2018 do roku 2022. Graf zahrnuje urokové sazby pro vklady jednodenni, vklady s

dohodnutou splatnosti a vklady s vypovédni lhiitou.
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Vklady s dohodnutou splatnosti celkem * (%)

Vklady s vypovédni Ihtou celkem * (%)

Obrazek 8 Vyvoj trokovych sazeb u vkladii domacnosti (vlastni zpracovani dle ARAD)
Jak je mozné vidét, urokové sazby v prubéhu roku 2019 Cinily primérné hodnoty u
jednodennich vklada 0,20 %, u vkladi s dohodnutou splatnosti okolo 1,5 % a u vkladu
s vypovédni lhiitou byl primérny urok 1,18 %. Zatimco rok 2020 i rok 2021 vykazuje
pokles. Nejvétsi propad byl u vkladii s dohodnutou splatnosti, a to na cca 0,5 %. V poslednim

roce vykazuji hodnoty trokovych sazeb prudky narast.

5.5.2 Vzijemna komparace uvérovych produktii

Mezi srovnavané uveroveé produkty byly zatfazeny spotiebitelské uvéry, Givéry ze stavebniho
spofeni, hypotecni uv€ry a americkd hypotéka. V nésledujici tabulce je provedena
komparace z hlediska vySe uroku, vySe splatky, doby splatnosti, statni podpory, G€elovosti

a potteby zajisténi. Tabulka byla sestavena dle poznatkil z teoretické ¢asti a analyzy.
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Tabulka 20 Komparace uvérovych produktii (vlastni zpracovani)

Produkt Urokova Splatka Doba . Statni Ulelovost | Zajisténi
sazba splatnosti | podpora
Spotiebitelské 6,9 - Vvsokd 6 let, max ne ) dle voe
Gvéry 4% | 20 let Y
Uvéry ze y e .
stavebniho 6’1(? " | stiedni | 1az 10 let [P re’klve novact| investice ,dO dle vyse
Y 8 % uver ano bydleni
sporeni
Hypotecni 5,49 - velmi y pro nové | investice do .
uver 7,64 % | nizka > az 30 let bydleni ano | nemovitosti nemovitost
Americka 6,10 - (1 y .
hypotéka 3 %, nizka |5 az 20 let ne - nemovitost

Urokové sazby jsou nejnizsi u hypoteénich avért, kdy aktualng banky nabizi sazby ve vysi
od 5,49 %. Nejvyssi urokové sazby naopak miizou mit spotiebitelské uvéry v zavislosti na
parametrech. Stejné tak vySe splatky je nejvetsi u spotiebitelského uveru, a to z diivodu
nejkrat$i doby splatnosti. Hypote¢ni tvéry vyznacované s nejdelsi moznou splatnosti tvéru
az do 30 let, ptedstavuji splatky nizké vzhledem k celkové jistin€. Co se tyce statni podpory,
je poskytovéna jen u hypotecnich uvérit pro bydleni a uvéri ze stavebniho spoteni.
Hypotecni uvér je urcen jako investice do nemovitosti a u uvéru ze stavebniho spofeni je
nutné dodrzet ucel jako investici do bydleni. Pfi sjednani hypote¢niho uvéru ¢i americké

hypotéky je uvér zajistén nemovitosti.

5.5.2.1 Vyvoj urokovych sazeb uvéri

V grafu nize je zaznamendn vyvoj urokovych sazeb u uvért na bydleni, spottebitelskych
uveéra a ostatnich pujcek, které byly poskytnuty ¢eskym domacnostem. Vyvoj urokovych

sazeb zachycuje obdobi mezi lety 2018 a 2022.
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Obrazek 9 Vyvoj trokovych sazeb u uvért (vlastni zpracovani dle ARAD)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 60

Je mozné fici, Ze urokové sazby z uvéri domacnosti zobrazuji podobny trend jako trokové
sazby u vkladi domacnosti. Rok 2020 a rok 2021 zastihl pokles hodnoty trokt u uvérti na
spotiebu na sazbu v pramérné vysi 7,6 %, uvéry na bydleni byly poskytovany s primérnou
sazbou 2,3 % a ostatni uvery s urokem v pramérné vysi 3,2 %. Naopak rok 2022 piinesl
rustovy trend hodnoty urokovych sazeb z Gvérti a za poslednich 5 let tak Cinily vibec

nejvyssich hodnot praveé na konci roku 2022.

5.5.3 Vzijemna komparace pojistnych produkti

V porovnani zivotniho a nezivotniho pojisténi Ize pouzit riznd kritéria, jako je naptiklad
pojistnd ¢astka, moznosti spolutiCasti nebo existence spoftici slozky. Tyto informace ziskané

z teoretickych poznatk a analyzy jsou shrnuty v tabulce 21.

Tabulka 21 Komparace pojistnych produktii (vlastni zpracovani)

T e oxs Uplatnéni v o1y
Yp, , Pojistna ¢astka P oemt Sporici slozka
pojisténi spoluucasti
Y. , individualné, v fadech tisic az ano, u vybranych
Zivotni o Trx ne o
miliont K¢ druht
Nezivotni dle ceny pojistén¢ho majetku ano ne

Pojistna Castka u nezivotniho pojisténi je snadno urcitelna, na rozdil od zivotniho pojisténi,
kde je odhad budouci kvality Zivota nepiesny a takika nevycislitelny. Pojistnd Castka u
nezivotniho pojisténi se stanovuje na zakladé aktualnich cen na trhu nebo pomoci
znaleckého posudku, s ohledem na reprodukéni cenu majetku. Zivotni pojisténi neumoziuje
uplatnéni spolutcasti, zatimco u nezivotniho pojisténi je tato moznost k dispozici.
Spoluucast je Castka, kterou musime hradit pfi nastani pojistné udalosti a ¢astka pojistného
se snizuje ¢im vyssi spolutcast uplatnime. U pojisténi odpovédnosti se spoluucast obvykle
neuplatiiuje. U kapitadlového a investi€niho Zivotniho pojisténi existuje moznost spoteni, coz
neni u nezivotniho pojisténi mozné. Nicméné, i pfes tuto moznost spofeni, je vhodné pouzit
k pojisténi predev§im pojistné produkty, a k samostatnému spoieni pak urcené spofici

produkty.

5.5.3.1 Vyvoj smluvniho pojistného

Nasledujici graf zachycuje vyvoj predepsaného smluvniho pojistného dle metodiky CAP v

obdobi let 2018 az 2022 pro Zivotni a neZivotni pojisténi.
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Obréazek 10 Vyvoj predepsaného smluvniho pojistného dle metodiky CAP — ukondené
rocniky v tis. K¢ (vlastni zpracovani dle CAP)

Podle grafu lze pozorovat, Ze v obdobi let 2018 az 2022 doSlo k mirnému narastu
piedepsaného smluvniho pojistného jak u Zivotniho, tak i u nezivotniho pojisténi. Co se tyce
porovnani hodnot mezi uvedenymi typy, vysSich hodnot dosahuje ve vSech ptipadech
piedepsané smluvni pojistné u nezivotniho pojisténi. Moznym divodem muze byt nizsi
pocet uzaviranych pojistnych smluv v porovnani s zivotnim pojisténim. Dal$im moznym
divodem muze byt sniZovani vyse pojistného pii uzavirdni pojistnych smluv, coz by mohlo
vést ke zvyseni pravdépodobnosti uzavieni pojistné smlouvy u nezivotniho pojisténi, kde

jsou pozadavky na pojistné Casto niz8i neZ u Zivotniho pojisténi.
5.5.4 Vzijemna komparace investic

Pro potieby finan¢niho planu je analyzovany a porovnany pouze ETF fondy. Soucésti
analyzy je zobrazen vyvoj INDEX S&P 500 a poté vyvoj hodnoty v USD u fondu SPDR
S&P 500 ETF Trust, ktery vysel v pfedchozi analyze jako nejlépe hodnoceny.

Vyvoj INDEX S&P 500 je zobrazen graficky na obrazku nize.
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Obrazek 11 INDEX S&P 500 — vyvoj hodnoty (GoogleFinance.com)
Nasledujici obrazek znazornuje graficky vyvoj hodnoty konkrétniho ETF fondu SPDR S&P
500 ETF Trust. Udaje jsou pievzaty z veiejné dostupnych dat na portalu

GoogleFinance.com.
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Obrazek 12 SPDR S&P 500 ETF Trust — vyvoj hodnoty (GoogleFinance.com)
Z uvedeného grafu jednoznacné vyplyva pribézny nartst hodnoty. Graf uvadi hodnoty od
29. 1. 1993, kdy hodnota tohoto ETF fondu ¢inila 43,94 USD. Ke dni 3. 4. 2023 pfedstavuje
ETF fond hodnotu pfiblizné¢ 409,61 USD, konkrétné v ¢ase 13:14 UTC-4. Primérny vynos

u uvedeného ETF je ve vysi 10 %.
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5.6 Shrnuti provedené analyzy

Uvodem analytické &asti bylo zjistit aktualni situaci a odhadovany vyvoj
makroekonomickych ukazatelti. Dle grafi Ceské narodni banky se o¢ekava pokles viech
ukazatelti v prubéhu ptistiho roku. Inflace je predikovéana s poklesem na 2 % a 3M PRIBOR
na 4,8 %.

Bézné cty jsou nabizeny s nulovym trocenim a 8 produktl je nabizeno bez poplatkd za
vedeni a za ostatni sluzby. U spoticich uctt se pohybuje urokova sazba nejvyssi nabizena je
6,01 % p.a., nejCastéji vSak vetsina bank nabizi okolo 5 — 5,6 % p.a., nutné je vSak hlidat,
zda neni vyzadovano aktivni vyuzivani bézného uctu. Terminovany vklad je moZné sjednat
s téméf totoZznymi sazbami jako u spoficiho uctu. Bylo zjisténo, ze 6 produktid nabizi
urokovou sazbu nad 5 % p.a. pfi sjednani na 12 mésicti, coz je vzhledem k predikovanému
poklesu urokové sazby povazovano za vyhodny produkt, pokud finan¢ni prosttedky
nepotiebujeme ve velice likvidni formé. Stavebni spofeni je prozatim pomérné vyhodny
produkt a nejméné¢ rizikovy, avSak pokud by byla zruSena statni podpora, stoji za zvazeni
piesun prostiedkll na jiné produkty. Dopliikové penzijni spofeni neni ze zakona pojisténo,
proto by méla byt vybrana penzijni spolecnost, kterda mize nabidnout urcitou stabilitu na
trhu. Zhodnoceni béhem poslednich péti let se pohybuje od zapornych hodnot az po
zhodnoceni 6 %. U uvérovych produktl je ve vSech ptfipadech zaznamenan nartst trokové
sazby, kdy za poslednich 5 let je sazba nejvyssi. Dle predikce se ocekéava pokles, proto 1
sjednani hypotec¢niho tivéru by mélo ptinést lepsi podminky a sazbu nizsi ptiblizné€ o 2-3 %.
Spottebitelské véry jsou poskytovany za sazby nejvyssi, ve srovnani s ostatnimi aveérovymi
produkty, zejména z ditvodu neucelovosti. Z oblasti pojisténi bylo zjiSténo, ze kazdym
rokem celkovd hodnota na smluvnim pojiSténi mirn€ roste. Cena se odviji od
makroekonomickych ukazateld, nicméné i pfesto se jedna o produkt, na ktery by se nemélo
opominat ani v obdobi vyssi inflace, z diivodu nahodilych udalosti, které nelze predpovedét.
Co se tyce investic, analyzovany byly jen ETF fondy, z diivodu diverzifikace a pomérné
nizkého rizika oproti jinym druhlim investic. Nejvyhodnéjsi ETF fond ptfedstavuje INDEX
S&P 500, ktery nabizi primérny ro¢ni vynos 10 %.
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6 SESTAVENI OSOBNIHO FINANCNIHO PLANU PRO KLIENTA

Tato kapitola se zamétuje na praktickou ¢ast prace, kterd zahrnuje navrh osobniho
finan¢niho planu pro konkrétniho klienta — mladou pracujici zenu. VSechny udaje a ¢astky
uvedené klientkou jsou skute¢né a prevzaty z realné situace. Klientka je skutecnd osoba, ale

z diivodu ochrany jejiho soukromi byla zménéna jeji identita — jméno a bydliste.

6.1 Navrh financniho planu

Nejprve je uvedena charakteristika klientky. Co se tyce vékové kategorie, klientku lze
zatadit mezi mladé osoby. Nikola Vesela ve veku 22 let, zije v malé vesnici u Olomouce
vrodinném domé. Nikola aktudln¢ stale studuje, a to prvni ro¢nik navazujiciho
magisterského studia v kombinované formé, na Univerzité¢ Palackého v Olomouci. Od
zaCatku roku 2022 ma také zaméstnani na hlavni pracovni pomér, tudiz ma snahu se jiz zcela

osamostatnit.

Nikola Vesela si prozatim spofila na spoficim U¢tu, kde ma nasetfeno 80 000 K¢. Dale ma
sjednano stavebni spofeni s cilovou ¢astkou 300 000 K¢, na kterém ma nasetfeno 50 000 K¢
a konec vazaci doby ma jiz tento rok. Nikola dosud nema uzaviené penzijni piipojisténi,
zivotni ani nezivotni pojistku. Co se tyCe nezivotniho pojisténi, neni pojiSténa ani jeji

domadcnost, ani neni sjednano pojisténi na dam.

6.1.1 Analyza cili

Nejprve byly zkoumany cile kratkodobé. Pro dostudovani vysoké skoly povazuje za
potiebné nédkup nového notebooku, u kterého je predpokladany vydaj 20 000 K¢ béhem
jednoho roku. Dale po vystudovani vysoké skoly ma Nikola touhu navstivit exotickou zemi,

proto by rada naSettila ¢astku na dovolenou ve vysi 50 000 K¢.

Mezi stftednédobé cile spadd zejména potizeni automobilu. V sou€asnosti Nikola vyuziva
vetejné dopravy, poptipadé ve vyjimecnych ptipadech ma k dispozici automobil rodict. Za
5 let by tak chtéla mit k dispozici ¢astku ve vysi 200 000 K¢&. Nikola nemd z4jem o koupi

zcela nového vozu, naopak preferuje potizeni vozu ojetého.

Nikola mé 1 cil dlouhodoby, v podstaté se jednd o hlavni cil. Klientka ma v planu vystavbu
vlastniho domu ¢i koupi nového bytu. Z tohoto diivodu by chtéla mit za 5 az 6 let k dispozici
finance dostacujici pro ziskani hypote¢niho Uve€ru. Posledni preferenci je zajisténi

finan¢nich prostfedkil na stafi.
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Zjisténé cile Nikoly zobrazuje tabulka 22.

Tabulka 22 Cile klientky (vlastni zpracovani)

Cil Odhadovana ¢astka Casové hledisko
Notebook 20 000 K¢ 1 rok
Exoticka dovolena 50 000 K¢ 2 roky
Automobil 200 000 K¢ 5 let
Nastradani penéz na dim (hypotéku) 500 000 K¢ 5-6 let
Finance na stafi 2 000 000 K¢ 40 let

6.1.2 Analyza pFrijmi a vydaji

Nikola ma ptijmy z hlavniho pracovniho poméru, tudiZ veSkeré penézni prostredky ziskava
z tohoto vztahu. M¢si¢ni Cisty pifijem Nikoly pfedstavuje castku 28 650 K¢&. Aktudlné

nepodnikd ani nema piijmy z jinych investic.

Z hlediska vydajii bylo zjisténo, ze vzhledem ke spolenému bydleni v rodinném domé
nehradi naklady za najem. Rodiné¢ vSak piispiva mésicné Castkou 1 000 K¢ na bydleni.
Vydaje za jidlo a drogerii vychazi klientku na ¢astku ve vysi 3 161 K¢ mésicné. Dalsi
polozkou patiici do vydaju predstavuje doprava, kdy mési¢né je zapotiebi ¢astka 630 K¢.
Jedna se zejména o predplacené jizdné za hromadnou dopravu. Mobilnimu operatorovi za
pouzivani mobilniho telefonu plati mésicné 499 K¢. Sviij volny Cas travi zejména ve fitness
centru, plaveckém bazéné nebo relaxuje v sauné, coz vychazi na mési¢ni sumu 480 K¢.
Klientka ma od zaméstnavatele sjednanou Multisport kartu, ktera umoziuje zvyhodnéné

vyuzivani té€chto zafizeni. Ostatni osobni vydaje klientky ¢ini ¢astku 492 K¢.

Klientka vyuziva jako finan¢ni produkty pouze stavebni spofeni a spofici ucet, na které
mesicné vklada urCitou ¢astku. Konkrétné vklada na stavebni sporeni 2 000 K¢ mésicné.
Déle ma trvaly ptikaz na vkladdani finanénich prostfedkl na spofici ucet v celkové vysi
19 000 K¢ mésicné.

Naésledujici graf ukazuje strukturu vydaji klientky, kdy jsou vydaje rozd€leny na osobni

vydaje a vydaje na finan¢ni produkty.
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Obrazek 13 Struktura osobnich vydaji a vydaji na finanéni produkty (vlastni zpracovani)
Z grafu lze jednoznacné vycist, ze nejvétsi podil na vydajich klientky tvoii financni
produkty, a to predevSim prostfednictvim spoficiho Uctu, na ktery pravidelné uklada
19 000 K¢ mési¢n€. Druhou nejvetsi polozkou jsou vydaje za jidlo a drogerii, poté piispévek

na bydleni.

Grafické znazornéni vysledku analyzy finan¢ni situace znazornuje obrazek 14.

KE1 388

K&27 262 Kc28650
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Obrazek 14 Vysledek financni situace (vlastni zpracovani)
Pokud budeme brat v ivahu rozdil, mezi mési¢nimi piijmy 28 650 K¢ a vydaji ¢ini rozdil
1 388 K&. Tato ¢astka je oznacovana jako tzv. volné financni prostfedky. Volné financni
prostiedky ma klientka uloZeny na béZzném Uctu pro piipadné necekané udalosti. Pokud by

nastala udalost predstavujici vyssi vydaj, jsou pouZity prostiedky ze spoticiho uctu.
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6.1.3 Navrh finan¢niho plianu

V ramci optimalizace rozpocCtu klientky je tfeba urcit, jaké finan¢ni produkty by bylo mozné

doporucit, aby mohla klientka splnit jeji stanovené cile.
o Bézny ucet

Klientka ma sjednan bézny ucet, kde si udrzuje pouze nezbytn¢ nutnou finanéni rezervu ve
vysi 1 388 K¢ pro ptipad neCekanych ¢i nahodilych udalosti. Co se tyce platebniho styku,
klientka vyuziva pfedevsim platby kartou a vétSinou jednou mésicné vyuzije vyber hotovosti
z bankomatu. Uhradu ndjemného piispévku a nakladu na jidlo zasila okamzZitou platbou na
Gget rodinny. Aktualnim produktem klientky je Plus uéet od Ceské spoftitelny. Tento produkt
nabizi vedeni U¢tu zdarma pti provedeni 4 plateb kartou, dale vybéry z bankomatu jsou

zdarma pouze z vlastnich, ostatni bankomaty jsou zpoplatnény ve vysi 40 K¢ a odchozi

tuzemské 1 okamzité platby jsou zdarma.

Z hlediska vyuzivani bézného ucltu pouze pro zakladni ukony a obcasného vybéru
z bankomatu je doporucena zména na jiny aktudlné nabizeny produkt. Preferovan je bézny
et zcela bez poplatku za vyse uvedené sluzby, véetné vybéru ze viech bankomatii v CR
zdarma a bez nutnosti aktivné vyuzivat ucet ¢i plnit jiné podminky. Tomuto odpovida
napiiklad Max banka NEO tget, Raiffeisenbank CHYTRY tget &i Creditas b&zny uéet, kde
jsou vSechny analyzované sluzby bez poplatku. Hello tcet neni doporucen, jelikoz Hello

bank oznamila v roce 2023 odchod z ¢eského trhu.

Tabulka 23 Optimalizace bézného Uctu (vlastni zpracovani)

. Poplatek | Poplatek POpl?tsk za Poplatek za ,
Nazev , o vybér o , , | Podminky
za vedeni | za vybér z ., prichozi/odchozi .
produktu .\ z ciziho , vedeni uctu
uctu ATM uhradu
ATM
Be%ny uc’et zdarm? /99 zdarma 40 K¢ zdarma 4 platby DK
puvodni K¢
Bezny 1’lcet zdarma zdarma zdarma zdarma ne
novy

o Sporici ucet
Spotici i¢et ma klientka sjednan u Ceské spofitelny, ktery je poskytovan k béznému tétu
automaticky zdarma. Na spoficim u¢tu ma klientka aktudlné okolo 80 000 K¢&. Na zakladé
provedené analyzy vydaji bylo zjiSténo, ze si klientka na spoftici ucet uklada 19 000 K¢
mési¢né. Urokova sazba u sjednaného produktu ¢ini 0,02 % p.a. do 200 000 K&, 0,01 % p.a.

nad limit 200 000 K¢, navic se jedna o jiz nenabizeny produkt.
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Detailni vycisleni kladného troku v zévislosti na mési¢nim vkladu uvadi tabulka 24.

Tabulka 24 Spoftici ucet pied optimalizaci (vlastni zpracovani)

) ] Mésic¢ni | Roc¢ni vklad Kladny Urok po Uspoi‘eno
Mésic| Urok vklzvld kumulgvany irok (K¢) zdanvéni véetné Ell‘Oklol
(K¢) (K¢) (K¢) (K¢)

0 80 000,00

1 0,02 % | 19000 99 000,00 1,65 1,40 99 001,40
2 0,02 % | 19000 118 001,40 1,97 1,67 118 003,07
3 0,02 %| 19000 137 003,07 2,28 1,94 137 005,02
4 0,02 % | 19000 156 005,02 2,60 2,21 156 007,23
5 0,02 %| 19000 175 007,23 2,92 2,48 175 009,70
6 0,02 %| 19000 194 009,70 3,23 2,75 194 012,45
7 0,02 %| 19000 213 012,45 3,55 3,02 213 015,47
8 0,02 %| 19000 232 015,47 3,87 3,29 232 018,76
9 0,02 %| 19000 251 018,76 4,18 3,56 251 022,31
10 0,02 % | 19000 270 022,31 4,50 3,83 270 026,14
11 0,02 % | 19000 289 026,14 4,82 4,09 289 030,23
12 0,02 %| 19000 308 030,23 5,13 4,36 308 034,60

Dle provedeného vy¢isleni kladného troku je ziejmé, ze celkovy kladny urok za 12 mésict
by c¢inil pouze 4,36 K¢, pokud by klientka ponechala nenabizeny spofici ucet 1 vysi
pravidelného vkladu. Vklad z pocatecni vyse 80 000 K¢ by byl vSak navySen na castku
308 000 K¢.

S ohledem na upravu finan¢niho portfolia je pravdépodobné, ze ¢astka ukladana na tento
ucet se snizi, vlivem sjednani novych financnich produktti. Soucasné je z hlediska vynosu
vhodné produkt zaménit za vyhodnéjsi, s moznosti ziskani vyssiho kladného troku a taktéz

je tteba udrzovat likvidni rezervu pro necekané vydaje.

Podle doporuceni by klientka ponechala na spoficim Uc¢tu ¢astku 10 000 K¢ a zacala ukladat
castku 15 000 K¢ na spofici ucet od nésledujiciho mésice. Finan¢ni prostiedky by byly
ziroceny urokovou sazbou az 6,01 % p.a. dle aktualnich sazeb. Vhodnym produktem je
zejména Max banka spofici ucet, kde je nabizen trok 6,01 % p.a. pfi sjednani taktéz bézného
uctu u dané banky. Pokud bude takto pokracovat po dobu 1 roku, ptredpoklada se, Ze by méla
naspofeno vcetné urokd po zdanéni ¢astku 195 582,35 K¢&. Uvedena tabulka 25 zobrazuje

detailni uroceni na spoficim G¢tu béhem 12 mésict.
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Tabulka 25 Spofici ucet po optimalizaci na 12 mésict (vlastni zpracovani)

o ] Mésic¢ni Ro¢ni vklaq Kladny I'Jrokvp(? stp?f‘,eno ]
Mésic| Urok vklzvld kumulgvany firok (K¢) zdanvenl véetné 1vlr0ku
(K<) (K<) (K¢) (K¢)
0 10 000,00
1 6,01 % | 15000 25 000,00 125,21 106,43 25106,43
2 6,01 % | 15000 40 106,43 200,87 170,74 40 277,16
3 6,01 % | 15000 55277,16 276,85 235,32 55512,48
4 6,01 % | 15000 70 512,48 353,15 300,18 70 812,66
5 6,01 % | 15000 85 812,66 429,78 365,31 86 177,97
6 6,01 % | 15000 101 177,97 506,73 430,72 101 608,70
7 6,01 % | 15000 116 608,70 584,02 496,41 117 105,11
8 6,01 % | 15000 132 105,11 661,63 562,38 132 667,49
9 6,01 % | 15000 147 667,49 739,57 628,63 148 296,12
10 6,01 % | 15000 163 296,12 817,84 695,17 163 991,29
11 6,01 % | 15000 178 991,29 896,45 761,98 179 753,27
12 6,01 % | 15000 194 753,27 975,39 829,08 195 582,35

Pokud by takto klientka pokracovala 5 let, Cistd hodnota vkladu po 60 mésicich piedstavuje
hodnotu 900 000 K¢&. Na konci tohoto obdobi by méla naspoteno véetné urokit po zdanéni
castku 1 040 178,04 K¢&. Vypocty pro nasledujici roky jsou jiz ve verzi zkraceného vy¢isleni

v tabulce nize.

Tabulka 26 Sporici et — hodnota po 5 letech (vlastni zpracovani)

) Mési¢ni | Roéni vklad Kladny | Urok po Uspoieno
Rok | Mésic | Urok | vklad kumulovany urok zdanéni | véetné uroki
(K¢) (K¢) (K¢) (K¢) (K¢)
1 12 16,01 % 15 000 194 753,27 975,39 829,08 195 582,35
2 24 16,01 % 15 000 389 213,42 1949,31| 165691 390 870,33
3 36 6,01 % 15 000 593 843,49 2974,17| 2528,04| 596371,53
4 48 16,01 % 15 000 809 175,35| 4052,62| 344473 812 620,08
5 60 (6,01 % 15 000 1 035768,69| 5187,47| 4409,35| 1040 178,04

Z hlediska uroceni je v8ak tfeba predpokladat sniZzeni irokovych sazeb béhem nasledujicich
2 let. Za ptedpokladu, Ze by urokova sazba byla snizena za 12 mésic na 3 %, poté po
nasledujicich 12 mésicich pfinese finan¢ni trh snizeni na 2 %, kladny urok by klesl

nasledovné.
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Tabulka 27 Spoftici ucet — hodnota po 5 letech dle predikce uroku (vlastni zpracovani)

] Mési¢ni | Roé¢nivklad | Kladny | Urok po | Uspofeno
Rok | Mésic | Urok | vklad kumulovany urok zdanéni | véetné aroki
(K¢) (K¢) (K¢) (K¢) (K¢)
1 12 16,01 % 15 000 194 753,27| 975,39 829,08 195 582,35
2 24 13,00 % 15 000 382 321,70 955,80 812,43 383 134,13
3 36 2,00 % 15 000 570 556,25| 950,93 808,29 571 364,54
4 48 12,00 % 15 000 761 740,79 1269,57| 1079,13 762 819,92
5 60 12,00 % 15 000 956 200,90 | 1593,67| 1354,62 957 555,52

Pti pohledu na ptedchozi dvé tabulky Ize vypocitat, Ze celkova uspotfena ¢astka by se v patém

roce liSila o 82 622,52 K&, prave v zavislosti na snizené irokové sazby.

Dalsim potencidlné vhodnym produktem je Trinity Bank Spofici i€et Dobry klient se sazbou
5,68 % p.a. bez nutnosti vedeni bézného uctu ¢1 Creditas Spofici ufet + s nabizenou

urokovou sazbou 5,60 % p.a., kdy u Creditas je doporucen 1 ucet bézny.
o Terminovany vklad

Terminovany vklad sjednan nema. OvSem k aktualni situaci na trhu je mozné k tomuto
produktu pfistoupit. Urokové sazby jsou aktualné pomérné vysoké za poslednich nékolik let.
Terminovany vklad nabizi vétSinou garantovanou sazbu po celou dobu sjednani, tedy
v tomto piipad¢ by byl sjednén na dobu 1 roku s cilem potizeni notebooku. Dle provedenych
predikci je mozné, ze Urokové sazby budou klesat, pravé proto je terminovany vklad
vhodnym produktem, kdy bude po celou dobu pevna urokova sazba aktualné nabizend. V
piipad¢ poklesu je tak castka tiroCena stale sjednanou sazbou. Je vSak nutné brat v potaz, ze
finance budou uloZeny fixn€ po dobu 1 roku, tudiz nemaji témét zadnou likviditu po dobu
12 mésic.

Do terminovaného vkladu je doporuceno investovat 70 000 K¢, tedy zbyvajici finance ze
spoficiho Uc¢tu. V piipadé zvoleni produktu Artesa terminovany vklad je poskytovdna
urokova sazba 6,30 % p.a. Podrobné vy¢isleni kladného uroku u terminovaného vkladu je

uvedeno v tabulce 28.

Tabulka 28 Optimalizace terminovaného vkladu na 12 mésict (vlastni zpracovani)

Mésic|  Urok ll;:) 1:11:111(‘)75;?1(1’ Kladny Urok po Uspoieno véetné
K Y | drok (K& | zdanéni (K¢&) trokd (K¢
0 70 000
12 | 630% 70000] 4 410,00 3 748,50 73 748,50
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Mgsi¢ni aroky ¢ini vysi 367,50 K¢ a jsou vypocitany jako podil tirokové sazby na jeden
mésic, nasobeny vkladem a poté snizeny o srazkovou dan ve vysi 15 %. Celkovy vynos €ini
vysi 4 410 K¢, kdy se jedna o soucet mésicnich troki za celou dobu vkladu. Uspotena ¢astka

vcetné troku po zdanéni predstavuje vysi 73 748,50 K¢&.
o Stavebni sporeni

Nikola ma sjednané stavebni spofeni, kam pravidelné vklada 2 000 K¢ mésicné, coz zarucuje
narok na statni podporu ve vysi 2 000 K¢ rocné. Cilova Castka spofeni je stanovena na
300 000 K¢ a lhlta pro spofeni kon¢i v dubnu 2023. Momentalné je na stavebnim spoteni

naspofena castka okolo 50 000 K¢.

Vzhledem k nizké urokoveé sazbé¢ je vhodné produkt po véazaci 1hité vypoveédet a zalozit si
nové¢ stavebni spofeni. Aktualni sazby troku jsou okolo 2 %. Na produkt se diky moznosti
statni podpory vyplati investovat pouze ¢astka potifebna pro maximalni statni podporu, tedy
20 000 K¢ rocné. Sjednani tohoto produktu povede zejména k odkladani financi pro budouci

zadost o hypotecni uvér piiblizné za 5 az 6 let.

V piipad¢ sjednani stavebniho spofeni od Bufinky, poplatky zaplacené za nové stavebni

spofeni jsou vycisleny v nésledujici tabulce.

Tabulka 29 Stanoveni poplatkii u stavebniho spofeni (vlastni zpracovani)

Poplatek Castka
Poplatek za ztizeni SS (1 % z cilové Castky) 0 K¢
Poplatek za vedeni SS (325 K¢ *6 let) 1 950 K¢
CELKEM 1 950 K¢

Predpokladana mésicni vklad je 1 700 K¢, coz je Castka, kterd dostacuje pro rocni vklad
20 400 K¢. Pii takto ur¢eném vkladu je mozné ziskat statni podpory v plné vysi. Vyssi ¢astka
se na tento produkt nevyplati ukladat, v divodu pomérné nizkého zuroceni a zdroven nizké

likvidity, z divodu sjednani na 6 let. Vypocet konecné ¢astky je zachycen v tabulce nize.

Tabulka 30 Optimalizace stavebniho spofeni (vlastni zpracovani)

2 Kladny Usporeno

Mésic¢ni | Rocni vklad | Kladny | Urok po | Statni | urok ze N«

Rok| vklad | (kumulovany) | tdrok | zdanéni | podpora | statni Yiif)tl?g

(K¢) (K¢) (K¢) (K¢) (K¢) podpory (K¢)
(K9)

0 50000| 2,50 %] 1062,50| 2 000,00 42,50 53105,00
1 1700 70 400| 2,50 %] 1496,00| 2 000,00 42,50 73 938,50
2 1700 90800 | 2,50 %] 1929,50| 2 000,00 42,50 94 772,00
3 1700 111200| 2,50 %| 2 363,00| 2 000,00 42,50| 115 605,50
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4 1700 131 600| 2,50 % | 2 796,50 2 000,00 42,50 136 439,00
5 1700 152 000 2,50 % | 3230,00| 2 000,00 42,50 157 272,50
6 1700 172400] 2,50 % | 3 663,50 2 000,00 42,50] 178 106,00

Po skonceni vazaci doby bude mit Nikola k dispozici 178 106 K¢, minus 1950 K¢ za
poplatky. Tato ¢astka jiz nebude nadale ponechana na stavebnim spoteni, jelikoz je cilem
zadat o hypotec¢ni uveér, kdy prave tyto prostiedky budou v plné vysi pouzity.
o Pojisténi

Klientka nema uzavieno ani Zivotni pojiiténi ani neZivotni pojisténi. Zivotni pojisténi by ji
mohlo chranit naptiklad pfi smrti, irazu nebo nemoci. JelikoZ klientka ma z4jem v dohledu
5 let zadat o hypotecni uvér, pak je tieba piijem, ktery piindsi do rozpoctu, tieba ur€itym
zpusobem zabezpecit. Pokud by nastala neceka udalost, kterd by zptlisobila neschopnost
ziskavat piijmy, mohl by tak nastat problém se splacenim hypote¢niho uvéru. Vzhledem
k uvedenému je tedy diilezité, aby Nikola méla sjednéno pojisténi. Dale je Nikola pomérné
hodné sportovné aktivni, vykondva riizné sporty rekreacn¢, proto by stalo za zvazeni také
pojisténi ptipadného trazu. Dle osobniho pohovoru s klientkou bylo zjisténo, ze méla uraz
pied rokem piiblizné€, ktery nebyl feSen ptes pojisStovnu. Preferovana je proto vyssi Castka

na urazy a ptipadné vazné nemoci.

Z hlediska rizikovosti zameéstnani, které je pievazné sedavd prace u pocitace, je
predpokladano, ze spada do 1.rizikové skupiny. Vzhledem k jejimu véku je vhodné nyni
sestavit pojistku na vyssi ¢astky, jelikoz ve vyssim véku jiz pojistovny nenabizi tak vyhodné
podminky a zohlediiuji stav osoby.

Z nabidky pojisténi je pro klientku vybrana varianta rizikové Zivotni pojiSténi. Modelova
kalkulace byla vytvotena pro produkt Rizikové Zivotni pojisténi FLEXI od spolec¢nosti
Kooperativa.

Néavrh pojisténi je v tabulce 31. Nabidka byla ziskana z ndvstévy pobocky Kooperativa.
Doporuceni vychazi z vyhodnoceni informaci ziskanych béhem jednani zastupce pojistovny

s klientkou.

Tabulka 31 Navrh pojisténi (vlastni zpracovani)

Pojistna ¢astka PC)/
mésicni diichod

Smrt (konstantni pojistnd castka) 500 000 K¢

Trvalé néasledky tirazu (od 0,5 %) 900 000 K¢

Pracovni neschopnost od 29.dne 450 K¢

Navrh pojisténi
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2 400 000 K¢
300 000 K¢

Invalidita IIL.stupné (s klesajici pojistnou ¢astkou)

Vazna onemocnéni (kompletni varianta)

Doporuceni bylo zvdzeno a doslo k dohodé¢ s klientkou, na rozdil od doporuceni ud¢lat ve

vysledném pojisténi zmeény, které jsou zobrazeny v tabulce 32.

Tabulka 32 Pojisténi dle parametrt klientky (vlastni zpracovani)

. C e Pojistna ¢astka (PC) /| Pojistné
Sjednana pojisténi « X 7 3o Xt
mésic¢ni duchod mésiéni
Ziakladni pojisténi
Poplatek za spravu 0 Ke 0 K¢
Pro ptipad smrti 10 000 K¢ 10 K&
Rizikova pojisténi
Pro piipad smrti s konstantni PC 50 000 K¢ 16 K¢
Vaznych onemocnéni kompletni s konstantni PC 500 000 K¢ 361 K¢
Pracovni neschopnost od 29.dne s plnénim zpétné 300 K¢ 234 K¢
Rizikova pojisténi pouze pro pripad urazu a pojisténi avéru
Smrt nasledkem trazu 500 000 K¢ 75 K¢
Trvalé nésledky s plnénim od 0,5 % (10x progrese) 1 000 000 K¢ 237 K¢
Denni odskodné 300 K¢ 263 K¢
Hospitalizace urazem 1 000 K¢ 10 K¢
Rizikové pojisténi tvéru (anuitné klesajici PC 1 %) 1 000 000 K¢ 159 K¢

Jak vyplyva ztabulky, kone¢nd vysSe pojistného po upravach vyzadanych klientkou
je mesicni Castka 1 365 K¢. Pojistné vsak jde upravit v ptipadé potieby, avsak je tfeba pocitat

1 se zménou stanovenych ¢astek dle aktualné nabizenych.

Z pojistnych produkti je doporuCeno pouze zivotni pojisténi. PojiSténi nemovitosti a
domadcnosti bude tieba fesit az pii vystavbé domu ¢i koupi bytu. Jiné pojisténi nyni nejsou
vyzadovana. Cestovni pojisténi je vhodné sjednavat na jakékoliv cesty do zahranici, a to

pred odjezdem.

o Uvérovani
V soucasné dobé klientka nemé sjednany Gverovy produkt ani o n¢j nebude zadat v pribehu
1 roku. Zvazuje vSak vystavbu domu ¢i koupi bytu, kdy pro tento dlouhodoby cil je
stanoveno nastfadani finan¢nich prosttedkii alespont 500 000 K&. Uspotené finance by poté
slouzily pro ziskani hypote¢niho uvéru. Samoziejmé ¢im vice prostiedkii bude mit
k dispozici, tim vétsi uv€rovy ramec ji poté mohou banky nabidnout. Vzhledem ke

skutecnosti, Ze koupé bytu ¢i vystavba domu se odhaduje za 5 aZ 6 let, namodelovan bude

orientani splatkovy plan. Parametry hypote¢niho uvéru jsou odhadnuty dle provedené
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predikce finan¢niho trhu v kapitole analyzy. Lze tedy predpokladat pokles urokové sazby
pro hypoteéni vér priblizné na 3 % az 4,5 %. Dobu sjednani ptredpokladame 30 let ve vysi

3 000 000 K¢.

Podrobna tabulka, ktera uvadi vyc¢isleni splatkového planu vymodelovaného se sjednanim
priblizné za 5 let, je uvedena v ptiloze P VIII. Z tabulky vyplyva, ze mésicni splatka
hypotéky by Cinila 12 974 K¢. Celkem zaplacena ¢astka vychazi na vysi 4 670 642 K¢, z toho
zaplacené uroky jsou vycisleny na vysi 1 670 642 K¢.

Pokud jsou brany v potaz stanovené cile klientky, v tomto ptipad¢ neni doporucovany dalsi
zptsoby financovani danych cilt prostiednictvim cizich uvért. Uvérovymi zdroji by se
klientka mohla dostat do finan¢ni tisné, a to z diivodu mladého véku, kdy nema vytvorenou
dostatecnou finan¢ni rezervu ani nadprimeérny plat. Z hlediska tvérovani tak nejsou

doporuceny zadné produkty, kromé& hypotecniho tvéru s dobou sjednani za 5 az 6 let.
o Investovani

Z hlediska investovani je doporuceno sjednani pouze ETF fondu, s investici do INDEX S&P
500. Jedna se o pomérné diverzifikované portfolio, kdy primérny rocni vynos je za obdobi
let 1983 az 2023 ve vysi 9,90 %. Predikce zhodnoceni do ETF kopirujici INDEX S&P 500
za pouziti slozeného uroceni pii investici po dobu 40 let a mésicnim pravidelném vkladu ve
vysi 1 000 K¢ zachycuje nasledujici tabulka. Odhadovana hodnota je priimérny rocni vynos

ve vysi 7 %.

Tabulka 33 Predikce zhodnoceni ETF

Hodnota ,
« Vynos  ox vkladu na | Zhodnoceni Celkovy vklad

Pocet o« | Meésicni “ r se

Rok| . . . | prumérny « pocatku po 10 letech .
mésici vklad (K¢) v . « zhodnocenim
(p.a.) 12.mésice (K¢) (K&
(K¢)

10 12 7 % 1 000,00 173 084,81 54 094,47 174 094,47
20 12 7 % 1 000,00 520 926,66 229 870,93 523 965,40
30 12 7 % 1 000,00 1219 971,00 583 122,09| 1227 087,49
40 12 7% 1 000,00 2624 813,40| 1293037,32| 2640 124,81

Brana v potaz je také pesimisticka varianta, v pfipad¢ vyvoje trhu, smétujiciho ke snizeni
vynosnosti investic. V takovém piipad¢ je pfedpokladané primérné mési¢ni zhodnoceni
pravidelného mésicniho vkladu 1 000 K¢ na vynos 3 %. Vypocet za dobu 40 let je zachycen

v tabulce nize.
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Tabulka 34 Predikce zhodnoceni ETF — pesimisticka varianta
Hodnota ,
- Vynos oot vkladu na | Zhodnoceni Celkovy vklad
Pocet oty Mésicni « £ se
Rok| . . . | prumérny 9 pocatku po 10 letech ,
mésicu vklad (K¢) « s « zhodnocenim
(p.a.) 12.mésice (K¢) (K&
(K9)
10 12 3% 1 000,00 139 741,42 20 090,77 140 090,77
20 12 3% 1 000,00 328 302,00 69 031,98 329 122,75
30 12 3% 1 000,00 582 736,88 135070,97 584 193,73
40 12 3% 1 000,00 926 059,50 224 180,92 928 374,65

Pti porovnani dvou uvedenych tabulek je zifejmé, Ze celkova hodnota na konci stanovené

doby 40 let se zna¢né liSi. U odhadovaného zhodnoceni 7 % by byla kone¢na castka

2 640 124,81 K¢. Naproti tomu pesimisticka varianta zobrazuje ¢astku se zhodnocenim na

928 374,65 K¢&. Rozdil ve zhodnoceni tak ¢ini ptes 1 700 000 K¢.

o Dopliikkové penzijni sporeni

Z analyzy provedené v piedchozi kapitole bylo zjiSténo, Ze nejlepSiho zhodnoceni a

souCasn¢ zachovani faktu, Ze se jednd o pomérné stabilni penzijni spole¢nost, splituje

Dynamicky uéastnicky fond doplitkového spofeni se statnim piispévkem od Ceskd

spofitelna — penzijni spolecnost. Doporuceno je ukladdat pravidelny mési¢ni vklad ve vysi

1 000 K¢, diky cemuz je mozné ziskat kazdy mésic navic statni prispévek 230 K¢. Pokud

bude takto spofeno po dobu 40 let, na zdklad¢ progndzy vyvoje je mozné predpokladat

pramérnou vynosnost 7 % p.a. Vypocet zhodnoceni zobrazuje tabulka nize.

Tabulka 35 Predikce zhodnoceni uc¢astnického fondu

Hodnota ,
« Vynos  ox vkladu na Zhodnoceni Celkovy vklad

Pocet v | Meésiéni x £ se

Rok| . . . | prumérny " pocatku po 10 letech ,
mésici vklad (K¢) v . « zhodnocenim
(p.a.) 12.mésice (K¢) (K&
(K9

10 12 7 % 1230 212 894,31 66 536,20 214 136,20
20 12 7 % 1230 640 739,79 282 741,24 644 477,44
30 12 7 % 1230 1500 564,32 717 240,18 | 1509 317,62
40 12 7% 1230 3228520,48| 159043590 3247 353,52

V ptipadé¢ pesimistické varianty je odhadovan vynos v priméru 3 % p.a. Detailni vy¢isleni

zhodnoceni uvadi nésledujici tabulka, kterd zachycuje tidaje po deseti letech.
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Tabulka 36 Predikce zhodnoceni ti¢astnického fondu — pesimistické varianta

Hodnota
. Vynos v iy s vkladu na | Zhodnoceni VKlad se
Pocet < v .| Meésicni s ,
Rok mésici prumérny vklad (K¢) pocatku po 10 letech | zhodnocenim
(p-a.) 12.mésice (K¢) (K¢)
(K¢)

10 12 3% 1230 171 881,95 24 711,65 172 311,65
20 12 3% 1230 403 811,46 84 909,34 404 820,99
30 12 3% 1230 716 766,37| 166 137,30 718 558,28
40 12 3% 1230 1139053,19| 275 742,54 1 141 900,82

Z tabulky je patrné, ze celkova castka vkladu v¢etné zhodnoceni by ¢inila na konci obdobi

40 let hodnotu 1 141 900,82 K¢&. Samotné zhodnoceni piedstavuje ¢astku 551 500,82 K¢.
V ptipadé, ze by v pribéhu nasledujicich let doslo ke zruseni statni podpory, mési¢ni vklad
by tak ¢inil stejnou vysi jako na investici do ETF fondu. Pfipadny odhadovany vynos by tak

byl podobny. Moznosti je také zruSeni doplitkového penzijniho spoieni a vloZeni uspotenych

penéz do investovani, naptiklad jiz zminéného ETF fondu, INDEX S&P 500.

6.1.4 Analyza piijmi a vydaji po optimalizaci

V préci je uvazovano s neménnymi celkovymi piijmy 28 650 K&. V €asti vydaji zlstavaji
ve stejné vysi polozky osobniho charakteru, coz €ini celkem 6 262 K¢. Zménéna je hodnota

vydajii na finan¢ni produkty.

Struktura osobnich vydaji a vydaji na financni produkty po optimalizaci je graficky

znazornéna nize.

K¢&1 000

Ke3 161

KEB30 B Naklady na bydleni

Ke499
K¢480
| KE492

m Jidlo a drogerie
M Doprava
Mobilni operator
M Sport —volny ¢as
M Ostatni osobni vydaje

B Financni produkty

20 065 K¢

Obrazek 15 Struktura vydajli po optimalizaci (vlastni zpracovani)
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Na finan¢ni produkty bude ptevadéno pies 75 % zcelkové cCastky vydaji. Detailni

znazornéni alokace prostfedkil na finan¢ni produkty uvadi graf nasledujici.

1000 K¢

1365 K¢

1000 K¢

1700 K¢

15 000 K¢

B Spofici G¢et = Stavebni spofeni B Penzijni pfipojisténi M Zivotni pojiéténi M Investovani

Obrazek 16 Struktura vydaji na financni produkty po optimalizaci (vlastni zpracovani)
Jak je patrné z vyse uvedeného grafu, ke zméné doslo pfedevsim v oblasti vydaji na finan¢ni
produkty. Po vytvofeni finan¢niho planu doslo ke zméné vydaj, které nyni zahrnuji
pravidelné platby na spofici uCet ve snizené Castce, stavebni spofeni také ve snizené Castce.
Novymi vydaji jsou doporuceny pravidelné platby na dopliikové penzijni spofeni, zivotni

pojisténi a investovani do ETF.

6.2 Zhodnoceni a realizace navrhnutého reSeni

Na zékladé noveé doporucenych produktd by doSlo také ke zméné cCéastek mésiéné
vynaklddanych a finan¢ni produkty. Vydaje na finan¢ni produkty dle piivodniho nastaveni

zachycuje leva €ast tabulky niZe a prava ¢ast je vénovana noveé doporu¢enym produktim.

Tabulka 37 Vydaje na finan¢ni produkty — pfed a po optimalizaci (vlastni zpracovani)

PRED OPTIMALIZACI PO OPTIMALIZACI
Finanéni produkty Castka Finan¢ni produkty Ciastka
Spoftici ucet 19 000 K¢ | Spofici ucet 15 000 K¢
Stavebni spofeni 2 000 K¢ | Stavebni spofeni 1 700 K¢
Penzijni ptipojisténi 1 000 K¢
Zivotni pojisténi 1365 K&
Investovani 1 000 K¢
CELKEM 21 000 K¢ | CELKEM 20 065 K¢

Z tabulky vyplyva, Ze celkové vydaje na finan¢ni produkty klesnou, coZ pfinese o 935 K¢
vy$si pohotovou rezervu na bézném ctu pro denni potieby. Soucasné namisto 2 finan¢nich

produktii, budou finan¢ni prosttedky rozloZeny do 5 produkti riizného charakteru.
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Pti ur€ovani produktt pro splnéni cili je tfeba dbat na klientovi potieby a pozadavky. Klient
by mél dostat produkt, kdy pomér mezi rizikem a vynosem je co nejunosnéjsi. Tudiz pro
kratkodobé cile je vhodné volit nejméné rizikové produkty s pomérné likvidnim pouzitim.
Zaroven je vhodné vyuzit diverzifikace rizika, tedy vyuzit vice finan¢nich produkti namisto
pouze sporiciho uctu a stavebniho spofeni. Doporuceno je proto mit spofici ucet, ktery je
nejlikvidnéjsi. Dale terminovany vklad a staveni spofeni, kde je fixace vkladu na ptredem
sjednanou dobu s danym trokem. Pro penzi ukladat pravidelnou ¢astku na penzijni spofeni
a pravidelnou investici. Opomenout se nesmi ani sjednani Zzivotniho spofeni opé&t
s pravidelnou castkou. Rizikové produkty, jako jsou uvéry, hypotecni tvéry a investice je
nutné dostatecné zanalyzovat a peclivé vybrat. Spotiebitelské uvery nejsou u této klientky
doporuceny. Hypote¢ni uvér je predpokladan za 6 let, avSak je tieba dodrzet plan, kdy dojde
k dostacujicimu naspoteni ¢astky potfebné pro ziskani ivéru a zajisténi i1 ptipadné rezervy.
Co se tyc¢e investi¢nich produktti, doporucen je pouze jeden, a to ETF fondy. Investice jsou
nejrizikove)s$i produkt z hlediska kolisani vynosu. Pti dlouhodobém drzeni vSak ptipadny
pokles mtize byt dorovnan vynosem v prabehu dalsiho roku, proto jsou zvoleny jako doplnék
pro penzi. ETF fondy jsou mezi druhy investic jedny z mén¢ rizikovych, oproti naptiklad
akcii, kde vynos vyplacen vliibec byt nemusi. Je vSak tfeba brat v potaz, ze investice je
dopln€k, tudiz by na ni neméli byt pfevadény veSkeré volné finan¢ni prostiedky které

klientka ziska ¢i bude mit k dispozici.
Realizace plnéni stanovenych cila je piehledné zachycena v tabulce 34.

Tabulka 38 Realizace plnéni stanovenych cila (vlastni zpracovani)

, Konecéna Casové weor o

Cil tastka (K&) hledisko Vyuziti produktu
Notebook 23 748,50 1 rok Terminovany vklad
Exoticka dovolena 50 000 2 roky Termn}oYany Xk%a’d . pote

mozny spofici ucet
Automobil 200 000 5 let Spofici ucet
Nastiadani pen¢z na R I
diim (hypoteku) 500 000 5-6 let Stavebni spofeni, spofici ucet
Penze 2 000 000 40 let Penzijni, Zivotni, spofici ucet,
mnvestice

Pokud bude na terminovany vklad ulozena c¢éastka 70 000 K¢ ze spoficiho uctu, je
garantovand a pfedem znadma castka k vyplaceni za 1 rok. Terminovany vklad je jeden
urokova sazba je sjedndna na celou dobu trvédni. Pokud tedy finance nepotiebujeme

v likvidni formé¢, je vhodné pouzit praveé terminovany vklad. V aktudlni situaci na finanénim
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trhu je nabizena v pripad¢ doby trvani 1 roku stejna urokova sazba jako na spoficim uctu,
kde v8ak miize byt kdykoliv zménéna. Na terminovaném vkladu vSak sazba zlstane i pokud
béhem trvani trokové sazby u spofticich produkti klesnou. Proto pro nakup notebooku a
exotické dovolené bude vyuzito financi pravé z terminovaného vkladu. Po skonceni vkladu
budou z ptivodnich 70 000 K¢ k dispozici finance 73 748,50 K&. Po skonceni terminovaného
vkladu budou finance pro dovolenou ve vysi 50 000 K¢ pfesunuty na spofici ucet ¢i opét na
novy ro¢ni terminovany vklad, a to s ohledem na nabizené trokové sazby. Zbyla vyse

23 748,50 K¢ tak bude k dispozici pro potizeni notebooku.

Spofici ucet je velmi likvidni produkt a sou€asné v aktudlni dobé nabizi pomérné vysoky
urok. Vklad je ze zdkona pojistén a kladné Groky vyplaceny mési¢né, proto zde nevznika
vysoké riziko, pokud neni ptfedpokladdno podvodného utoku. Pocate¢ni vklad bude
ponechana likvidni rezerva 10 000 K¢&. Jak je vycisleno spofeni na spoficim uctu, za
predpokladu vkladani mésicni castky 15 000 K¢ po dobu 5 let, zajisti klientce naspoteni
castky 900 000 K¢ plus kladné uroky. V piipad¢ predikce ¢astky s ohledem na vyvoj sazeb
1ze ocekévat celkovou uspoienou castku vcetné urokl ve vysi 957 555,51 K¢. Finance na
spoficim uctu budou slouzit soucasné jako likvidni rezerva pro necekané vydaje. Vzhledem
k uvedenému mohou byt pouzity prostiedky pro nakup automobilu ve vysi 200 000 K¢ 1 pro
hypotecni uvér ve vysi 500 000 K¢. Pokud by byl navrzeny plan dodrZen, je mozné zvazit
zazadani o hypotecni uvér. Zarovein tak vznikd na spoficim uctu dal$i volna rezerva pro
nespecifikované potieby ¢i zmény cili. Soucasné je mozné vyuzit ziskané prostiedky na
zvyseni pravidelné investice, které jsou urceny piedevsim jako investice s cilem vybrani na
penzi. V ptipad¢ poklesu tirokové sazby na spoficim uctu bude nasetfena Castka nizsi, avSak
plén je navrzen s vkladem 15 000 K¢, kdy 1 bez uroku je zajisténa dostatecné vysoka ¢astka
pro plnéni cild. Pro hypotec¢ni tivér bude dale pouZita Castka naspofena na stavebnim spotent,
kde je vazaci doba 6 let, pfedepsany mésicni vklad ¢ini 1 700 K¢, tedy ze stavebniho spoteni
bude k dispozici ¢astka 178 106 K¢. Stavebni spofeni je z hlediska rizikovosti velmi
bezpecny a nizkorizikovy produkt. Finance nelze manipulovat a trokovéa sazba je sjednéna
na celou dobu trvani. Po skonceni k ¢astce 178 106 K& minus poplatky, bude vyuZito financi
ze zminéného spoficiho Gctu, kde se predpoklada k dispozici ¢astka 757 555,52 K¢, tudiz cil
500 000 K¢ nastiadat za 5 let by mél byt splnén i se zachovanim likvidni rezervy ¢i zménou

stanovenych vydaja.

Co se tyce konecné ¢astky na penzi, tento dlouhodoby cil nelze piesné vycislit s ohledem na

zivotni udalosti a ¢asové hledisko. Konecnou ¢éastku je mozné odhadovat ze sjednanych
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produkti. Na dopliitkovém penzijnim spofeni se ocekava konec¢nd Castka s ohledem na
meésicni vklad 1 000 K¢ ve vysi 480 000 K&. V piipad¢ vyplaceni statni podpory po celou
dobu by byla ¢astka ve vysi 590 400 K¢&. Predikovany vynos z investic na doplitkovém
penzijnim spofeni se odhaduje na 2 656 953,52 K¢, ¢imz celkova ¢astka vcetné zhodnoceni
bude 3 247 353,52. Z hlediska investovani je navrzena pravidelnd mési¢ni investice ve vysi
1 000 K¢ do ETF fondi zalozenych na INDEX S&P 500. Celkovy vklad by tak ¢inil 480 000
K¢. Predpokladana zhodnocena hodnota investované ¢astky béhem investovani po dobu 40
let je predikovana na vysi 2 640 124,81 K¢&. Podle pesimistického odhadu vynosu by vklad
se zhodnocenim na investicich ¢inil 928 374,65 K¢ a na dopliikovém penzijnim spoteni
castku 1 141 900,82 K¢. Pii se€teni hodnoty investice a penzijniho spofeni 1ze predpokladat,
ze v ptipad¢ pesimistické 1 odhadované hodnoty bude splnén plan, mit k dispozici za 40 let

¢astku ve vysi 2 000 000 K¢.

Zivotni pojisténi je sjednano pro piipad irazu, nemoci & riziku smrti, proto vydaje na tento
produkt nejsou zahrnuty do uspofené Castky. Produkt vSak miize pomoci pfi hrazeni
1é¢ebnych vyloh v souladu s pojistnymi podminkami a nezatizi tak rozpocet ne¢ekanymi

vydaji.
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ZAVER
Cilem diplomové prace bylo sestavit navrh finan¢niho planu pro individudlniho klienta a
doporucit finanéni produkty, které pro dané¢ho klienta budou vhodné pro dosazeni

stanovenych stfednédobych a dlouhodobych cild. Klientem byla mlada pracujici Zena,

dokoncujici vysokoskolské vzdélani.

Prvni cast se zabyvala teoretickym vymezenim finan¢niho trhu a jeho dulezitosti pro
finan¢ni planovani a realizaci financ¢nich potteb. Druhd ¢ast analyzuje nabizené produkty na
¢eském finan¢nim trhu a porovnava jejich vynosovy profil. Na zdklad¢ této analyzy byly
vybrany nejptivetivéjsi produkty nabizené finan¢nimi institucemi. Pro rozsahlejsi analyzu
bylo pouzito vyvoje urokovych sazeb ¢i hodnoty u financnich produkti. Pti zjistovani
soucasného stavu finanéniho trhu byla aplikovana 1 analyza ménové politiky a progndzy
inflacni kiivky a urokové sazby 3M PRIBOR, které souvisi s efektivnim fizenim financi.
Posledni ¢ast byla vénovéana sestaveni individudlniho finanéniho planu pro konkrétni
klientku, zahrnujici analyzu osobni soucasné financ¢ni situace a navrh adekvatnich finan¢nich

produkta pro dosazeni cila klientky.

Pfed sestavenim finan¢niho planu bylo tieba provést analyzu cili klientky, nasledovalo
zjisténi finan¢ni situace z pohledu piijmul a vydaja. U Nikoly Veselé bylo stanoveno 5 cilt.
Za 1 rok vynalozit finance za notebook v pfiblizné hodnoté 20000 K¢ a dale
z kratkodobéjsich cilii bylo rozhodnuto nasettit ¢astku 50 000 K¢ na cestovani za dobu 2 let.
Mezi stfednédobé cile bylo klientkou stanoveno uspofeni financi pro pofizeni automobilu
nastfadani penéz v hodnoté 500 000 K¢ na mozné pozadani o hypotecni tvér za 5 az 6 let.

Dlouhodobym cilem bylo urceno zajisténi financi na staii v ¢astce 2 000 000 K¢ za 40 let.

Na zdkladé¢ zjisténych informaci o situaci a cilech klientky byl sestaven navrh osobniho
rozpoctu, kdy byly doporuceny Upravy financnich produktii. Navrzené zmény by mély
prispét k mozné realizaci pfedem stanovenych cilti. Soucasné bylo doporuceno sjednani
zivotniho pojisténi, nebot’ jej klientka prozatim sjednano neméla a jedna se 0 mozny narok
finan¢ni pomoci zejména pii nahodilé zdravotni udalosti. Z provedené¢ho navrhu finanéniho
planu a dosavadnich podminek je moZna realizace danych cild. Finan¢ni planovani je proces,
ktery umoznuje ukazat, jakym zplsobem lze pomoci stavajicich financ¢nich zdroji a
moznosti dosdhnout stanovenych cilt. Jedna se tedy o strategii, kterd pomaha lidem planovat

své finan¢ni zdroje a rozhodovat se, jak je nejlépe vyuzit.
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PRILOHA P I: ANALYZA BEZNYCH UCTU
Tabulka 39 Analyza béznych ucta (vlastni zpracovani dle portalu USetieno.cz)
. Poplatek | Poplatek Pop l,a t‘fk Poplatek za .
Nazev . oy za vybér s , , | Podminky
za vedeni | za vybér z L, prichozi/odchozi o
produktu . z ciziho . vedeni uctu
uctu ATM uhradu
ATM
2(;1; tBank Bezny zdarma zdarma 35 K¢ zdarma
Air Bank Ucet zdarma zdarma 35 K¢ zdarma student
pro studenty
ggzsltas bézny zdarma zdarma zdarma zdarma
Ceska spofitelna
Uget pro zdarma zdarma 40 K¢ zdarma stuzd 6e 111; tdo
studenty
IC)Ieus Skz:g[orltelna zdarma zdarma 40 K¢ zdarma 4 platby DK
Ceska sp o,rltelna zdarma zdarma 40 K¢ zdarma
Standard ucet
CSOB Plus zdarma zdarma 40 K¢ zdarma
Konto
CSOB Zdkladni | 55 5 K& 40 K¢ 5Ke
ucet
CSOB Premium zdarma zdarma zdarma zdarma
konto
CSOB Plus
Konto pro mladé | zdarma zdarma 40 K¢ 40 K¢ 18 - 30 let
a studenty
Fio ba’n k? Fio zdarma zdarma zdarma zdarma
osobni ucet
. 0
Hello ucet zdarma zdarma zdarma zdarma arok 9 ’? /0
ro¢né
Komerénj banka zdarma od 2.roku
KB MjUcet zdarma zdarma zdarma x
Plus 1.rok 30 K¢
Komerc¢ni banka “ «
KB MiijUcet zdarma zdarma 39 K¢ 6 K¢
Komerc¢ni banka
KB MujUcet 169 K¢ zdarma zdarma zdarma
Gold
Max banka NEO urok 4,61 %
‘v zdarma zdarma zdarma zdarma .
ucet ro¢né
mBank mKonto zdarma zdarma zdarma zdarma
M(o)fiyav pyramida zdarma zdarma 39 K& 6 K¢
MijUcet
MONETA
Money Bank zdarma zdarma zdarma zdarma
ucet Tom Plus
Oberbank 29 K& 6 K& 40 K& 4 K¢
Zirokonto
Oberbank 109 K& zdarma 40 K¢ zdarma

Zirokonto Plus
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Oberbank N N N
StartKonto zdarma 6 K¢ 40 K¢ 4 K¢
Raiffeisenbank .
CHYTRY dcet zdarma zdarma zdarma zdarma 29 K¢ /ména
Raiffeisenbank " cizi mény v
AKTIVNI Giéet 49 K¢ zdarma zdarma zdarma cend
Raiffeisenbank zdarma
E?;SMIOVY 250 K¢ zdarma zdarma zdarma /450,000 K&
Raiffeisenbank / lzglarT; «
EXKLUZIVN{ 750 Ké& zdarma zdarma zdarma DL 8O
et depozita a
investice
UniCredit Bank M
adet START zdarma zdarma 30 K¢ zdarma
UniCredit Bank . v cené
et OPEN 89 K¢ zdarma zdarma zdarma DK,CpO_]V. +
poj.os.véci
zdarma
UniCredit Bank N /+40.000 K¢
et TOP 299 K¢ zdarma zdarma zdarma nebo 1mil K&

depozita
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PRILOHA P II: ANALYZA SPORICICH UCTU

Tabulka 40 Analyza spoficich uc¢ti (vlastni zpracovani dle portalu Usetfeno.cz)

. Limit Urokova
. Urokova | vkladu VyZadovan Zvlastni
Nazev produktu . sazba Ny v ,
sazba 1.pasma . bézny ucet podminky
(K¥) 2.pasmo
Adr Bank Spofict |50, | 250000 | 4% ano 5 plateb DK
Eg:tdfas Spofich 1 5 669 | 500000 | 3,10 % ne
redias Spofent | 4 5095 | 350000 | 3,10% ne
. ., .. Plus ucet a
gezlggn?%’srltelna 5% | 200000 | 0,01 % ano pravidelna
P investice
bousem | 5% | 1000000 ] 015% | me |5 BEESO ke
« o min. 0 investice do
CSOB Duo Profit 4,50 % 30 000 4,50 % ano podilovych fondi
E(‘)‘;E)anka Fio 550 % | 200000 | 0,10 % ne
bHeezlll‘)’oﬁ’r‘r’lrig’elkucet 450% | 300000 | 0% ne
J&T BANKA
Vkladovy ucet s 0 min.
jednodenni 3:23% 1 1 000 000 ne
vypoveédni Thiitou
b Spofict komto 500 | 200000 | 0,03% ano
ﬁg’t‘ banka spofici | ¢ 410, | 100000 | 6,01 % ano
mBank eMax Plus 4% 500 000 0,01 % ano max 4 ucty
¢astky na
mSpofeni se
mSpoteni 5,50 % | 100000 | 0,01 % ano PHIpISuJt 2
odchazejicich
transakci z
bézného Uctu
MONETA Money o o garantovano do
Bank Spofito 3-30% | 1000000 10,50 % ne 31.3.2023
Raiffeisenbank
Spofici ucet HIT 5,50% | 500000 0,01 % ano 3 platby DK
PLUS
Trinity Bank 0
Spofici et Urok+ | 1270 7 J ne
Trinity Bank
Spofici ucet Dobry | 5,68 % | 500 000 4,08 % ne
klient
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Trinity Bank

Sporici uéet SAVE

Spofici tdet 2,58 % bez ne
V},/hO da + omezeni
UniCredit Bank | 550/ | 550000 | 0% ne




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

94

PRILOHA P III: ANALYZA TERMINOVANYCH VKLADU

Tabulka 41 Analyza terminovanych vkladi (vlastni zpracovani dle portalu USetieno.cz)

Maximalni Minimalni
Nazev roéni tirok vySe Pripisovani | Pred¢asny Poplatek za
produktu o vkladu uroki vybér sjednani/vedeni
’ (K9
Artesa 0 pii
Standard 6,30 % 20000 splatnosti ne zdarma
1,5%z
Artesa Bonus 6,30 % 20 000 rocné N V yb1ran§ zdarma
Castky, min.
1 000 K¢
o
Terminovany fedem na V1 ’gir/aonzé
vklad Artesa 630% | 20000 | P oy omane zdarma
PREMIUM zacatku ¢astky, min.
1 000 K¢
V)
Creditas pii v Zbi/;)aflé
terminovany 6 % 5000 splatnosti/ | ., Y . zdarma
vklad mésicné Castky, min.
1 000 K¢
CSOB LYz
terminovany 5% 5000 pri oV yblrang zdarma
vklad splatnosti | castky, min.
50 K¢
Fio banka o
terminovany pii Dle Vyb1rgne
1,95 % 3000 .| castky, min. zdarma
vklad s splatnosti 1 000 K&
obnovou
J&T BANKA -
Terminovany 6,30 % 100 000 PIL 1 individualng zdarma
vklad splatnosti
Komer¢ni
banka 5,50 % 5 000 Pl 1 250 K zdarma
terminovany splatnosti
ucet
Terminovany =
G&et Bonus 6 % 5 000 PR 1 250 K¢ zdarma
Invest splatnosti
Max banka IQ 0 pii
MAXI vklad 6,11 % 100000 splatnosti ne zdarma
mVklad od 0,10 % 1 000 P 1 50% 2 troku zdarma
mBank splatnosti
jednorazovy 5,30 % 40 000 pri— | 7 Vyblraqe zdarma
terminovany splatnosti | ¢astky, min.
vklad 0.5 %
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revolvingovy | 0,15% | 40000 pfi | zvybiran¢ zdarma
. ; splatnosti | castky, min.
terminovany 0.5 %
vklad 70
y pan pri z vybirané
dlouhodoby 0,15 % 40 000 N . zdarma
. , splatnosti | castky, min.
terminovany 0.5 %
vklad ’
Terminovany PR
.. Individualne,
D NEY 7% 20000 | P max 5% zdarma
) P z vkladu
zhodnoceni
Oberbank AG
terminovany w
vklad TOP 540% | 30000 | P | zdarma zdarma
JISTOTA P
PLUS
0
Raiffeisenbank - S’Eir/aonzé
terminovany 5,50 % 10 000 pri | Yybirane zdarma
vklad splatnosti | ¢astky, min.
1 000 K¢
Ly Max. 5 %
Vkladovyacet |, 150, 0 mésicné | z vybirané zdarma
Bonus+ Sastky
Max. 5 %
Vkladovy tcet 2,38 % 0 denné z vybirané zdarma
Castky
UniCredit Bank “ 50 % nebo
terminované 5,20 % 30 000 < laﬁnos i 100 % zdarma
vklady p z uroku
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PRILOHA PIV: ANALYZA STAVEBNICH SPORENI

Tabulka 42 Analyza stavebnich spofeni (vlastni zpracovani dle portalu Banky.cz)

Poplatek | Roc¢ni Poplatek za Sankce za
Nazev Zakladni za poplatek sni¥eni/zvy¥eni vypovézeni
produktu urok uzavieni za cilové &astky smlouvy do
smlouvy | spravu 6let

Stavebni

spofeni s 2,50 % zdarma 325 K¢ 0 K¢ 0 K¢
Butinkou

Stavebni 1,5 % /bonus 0.5 %. min
spofeni od | za pravideln¢ | zdarma 360 K¢ 0 K¢ ’2 006 K& ’

CSOB spoteni 1 %

Stavebni 1,5 % /bonus 0.5 %. min
spvofeni od |zapravideln¢ | zdarma 360 K¢ 0 K¢ ’2 00 (’) K& ’

CSOBS spoteni 1 %

Moudrs | 0> 7o /bonus |y ) e s

stavebni | 72 Pravidelné| | 300 ke 0% /1% 1%z CC

. spofeni 2,5 " z rozdilu
spofeni o, 10 000 K¢&

Stavebni 0,9 % min. o ~
spofeni od 2,50 % zdarma 324 K¢ 100Ke/ 1% 0’921? deaCr%aOd
MONETA z rozdilu CC

Stavebni .
spofeni od 3,00 % sdarma | 352Ke | O%/1% 1 %, min.

RSTS z rozdilu 500 K¢

Stavebni L% 2 CC, o 0%s1% 1 %, min.

spofeni od 3,00 % max. 352 K¢ dilu 500 K&
Raiffeisenbank 15 000 K& 2 rozdl
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PRILOHA P V: ANALYZA HYPOTECNICH UVERU

Tabulka 43 Analyza hypotecnich uvéri (vlastni zpracovani dle portalu Banky.cz)

Urok .
70% Sp l.a tk% Poplatek vg s
. 3mil K¢ Bez Zvlastni
Nazev produktu LTV, cevex o za .
fi /1M, 30 let | pojisténi . (. podminky
ixace " sjednani
5 let (KS)
Airbank hypotéka 5,69 % 17 393 0,10% | 2900 K¢
Banka Creditas o o
hypotéka na bydleni 5,89 % 17 775 0,00 % 0
Banka Creditas
hypotcka na 589% | 17775 | 0,00% 0
rekonstrukci nebo
vystavbu
Cesk4 Spotitelna 5,94 % 17 871 0,20 % 0
CSOB hypotéka 6,04 % 18 064 0,20 % 0 bez E(I)J ;;SOB
,27/0
CSOB Postovni . . bez BU CSOB
spofitelna hypotéka 6,04 % 18 064 0,20 % 0 +0,2%
CSOB Stavebni o o bez BU CSOB
spofitelna hypotéka 6,04 % 18 064 0,20 % 0 +0,2%
Fio banka 5,78 % 17 564 0,20 % 0
E;’If;t:lf;“ banka 6,04% | 18064 | 0,20% 0
KB Hypotecni uvér 6,19 % 18 355 n/a 0
, sleva 0,65% za
g‘%?;lfi mHypottkana | 5 100 | 21265 | 025% 0 vedeni bez
Y selhani
, . 750 K¢/mésic
g"dg‘e‘é’girznvlg*}(B 6,19% | 18355 n/a 0 povinné
yP rizikové ZP
, . kombinace
g"dgz&’éyr ramida 619% | 18355 n/a 0 hypo a Gvér z
Moneta Money Bank 0 0 bez aktivity na
hypotéka 5,79 % 17 583 0,20 % 0 BU +0,5%
. CZK i EUR,
SGZGEE:EEHYPOteka 6,10% | 18180 n/a 0,70 % Ize do
zahranici
l?;ggltf’éf;‘ Standard | ¢ 150, | 18180 n/a 0,70 %
do 20% vyse
pebroank Standard | 6 109 | 18180 wa | 0,70% | bez dokladani
yP P faktur
Raiffeisenbank 0
hypotéka na bydleni 3,99 % 17967 n/a 0
IS\IISE); ﬁ\lllélr ir;llz);gl(; i 6,95 % | pouze ¢len n/a n/a dle smlouvy
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Stavebni Ceské
Spoftitelny

6,04 %

18 064

n/a

UniCredit Bank U
kombinovana
hypotéka

5,69 %

17 393

0,20 %

2900

UniCredit Bank U
ucelova hypotéka

5,49 %

17 015

0,20 %

2900
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PRILOHA P VI: ANALYZA DOPLNKOVEHO PENZIJNIHO
SPORENI
Tabulka 44 Analyza dopliitkového penzijniho spofeni (vlastni zpracovani dle portalu
Penize.cz)
Zhodnoceni | Zhodnoceni | Zhodnoceni
Diichodové sporeni za posledni | za posledni za celé
rok 3 roky obdobi
Alllan; penzijni spole,cnost — Allianz 423 % 11,42 % 38.85 %
dynamicky ucastnicky fond
zj\vlhan'z penzijni splolecnost — 'Alhranz 2.07 % 2,22 % 7.14 %
ucastnicky povinny konzervativni fond
zj\vlhan'z penzijni spole¢nost — Allianz vyvazeny 2.97 % 3,04 % 18,74 %
ucastnicky fond
AXA penzijni spolec¢nost — Akciovy o N
castnicky fond AXA 7,88 % 16,10 %
AXA penzijni spolecnost — Dluhopisovy o o N
icastnicky fond AXA 0,45 % -2,86 % 0,88 %
AXA penzijni spole¢nost — Povinny o o N
konzervativni uCastnicky fond AXA 3,23 % 1,20 % 4,16 %
AXA penzijni spolecnost — Vyvazeny 0 o o
ucastnicky fond AXA -3,32% 2,04 % 17,51%
Conseq penzijni sp(')lec’nost — Conseq 416 % 7.39 % 24.16 %
dluhopisovy tcastnicky fond
Cogseq penzijni spolecnost — Conseq globalni 3,79 % 14,22 % 90.77 %
akciovy ucastnicky fond
Conseq pgnzgm spole¢nost — Conseq povinny 4,80 % 5.16 % 7.66 %
konzervativni fond
Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost —
Dynamicky tcastnicky fond doplitkového 4,76 % 23,72 % 65,42 %
spofeni se statnim piispévkem
,Cveska ‘spo’rltelna — penzijni spolecvnos’t — Eticky 023 % 0,69 % 6.19 %
ucastnicky fond doplitkového spoteni
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost —
Povinny konzervativni uc€astnicky fond -1,05 % -4,42 % 0,30 %
doplnkového spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost —
Vyvazeny Ucastnicky fond doplitkového 1,51 % 10,06 % 32,21 %
spofeni se statnim piispévkem
(,ZVSOB'Perrlzgm spole¢nost — CSOB dynamicky 3.41 % 13.36 % 63.08 %
ucastnicky fond
CSOB Penz,ljflvl spo}ecr}ost - CSOB 2.04 % 1,40 % 0.76 %
garantovany ucastnicky fond
CSQB Penzgm sp(?lec,nost — CSOB ucastnicky 2.83 % 0.16 % 5.25 %
povinny konzervativni fond
(,ZVSOB‘Pefme spole¢nost — CSOB vyvézeny 1,98 % 433 % 28.89 %
ucastnicky fond
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Generali penzijni spole¢nost — Dynamicky

konzervativni fond

- Y 0
ucastnicky fond 1,28 % 45,15 %
Generali penzijni spole¢nost — Povinny 2449 4.80 %
konzervativni fond ’ ’
qvenerz.lh penzijni spole¢nost — Spofici 2,44 % 3.60 %
ucastnicky fond
qvenerz.lh penzijni spole¢nost — Vyvazeny 2.56 % 24.53 %
ucastnicky fond
IEB Pe'nzu,m spole¢nost — KB akciovy 1,04 % 11,79 % 37.25 %
ucastnicky fond
ISB Pe'nzurm spole¢nost — KB dluhopisovy 136 % 5.82 % 639 %
ucastnicky fond
ISB Pe'nzgrm spole¢nost — KB penézni 5.85 % 7.33 % 7.33 %
ucastnicky fond
KB Penzgim §R()vlecnqst - KB povinny 2,04 % 0,05 % 113 %
konzervativni ucastnicky fond
KVB Pe'nzu,m spole¢nost — KB vyvazeny 2.54 % 12,16 %
ucastnicky fond
NN Penzqm §polecnost — Povinny 2,98 % 0,09 % 1,99 %
konzervativni fond
NN Penzijni spole¢nost — Ristovy fond -3,91 % 15,26 % 23,17 %
If\(I)II\lIdPenzum spole¢nost — Vyvazeny ucastnicky 3,15 % 1.97 % 438 %
Rentea penzijni spolecnost — Akciovy fond 1,86 % 5,31 %
Rentea penzijni spolecnost — Dluhopisovy fond 3,60 % 4,02 %
Rentea penzijni spole¢nost — Povinny 3.90 % 3.63 %
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Tabulka 45 Analyza pojistoven na ¢eském trhu (vlastni zpracovani dle CAP)

PRILOHA P VII: ANALYZA POJISTOVEN NA CESKEM TRHU

Pojistovna Zkratka
Allianz pojistovna, a.s. ALLIANZ
BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s. CARDIF
Colonnade Insurance S.A., organiza¢ni slozka COLONNADE
Ceska kancelaf pojistitelt CKP
Ceské podnikatelska pojistovna, a.s. CPP
CSOB Pojistovna, a. s., &len holdingu CSOB CSOBP
D.A.S. Rechtsschutz AG, poboc¢ka pro CR D.A.S.
DIRECT pojistovna, a.s. DIRECT
ERV Evropska pojistovna, a. s. ERV
Generali Ceska pojistovna a.s. GCP
HALALI, vSeobecna pojiStovna, a.s. HALALI
HDI Versicherung AG, OS HDI
HasiCska vzajemna pojiStovna, a.s. HVP
Kooperativa, pojiStovna, a.s. KOOP
Komer¢ni pojistovna, a.s. KP
MAXIMA pojiStovna, a.s. MAXIMA
MetLife Europe d.a.c., poboc¢ka pro Ceskou republiku METLIFE
NN Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou
republiku NN
Simplea pojistovna, a.s. SIMPLEA
Slavia pojiStovna a.s. SLAVIA
SV pojistovna, a.s. SV
UNIQA pojistovna, a.s. UNIQA
YOUPLUS Zivotni pojistovna, pobodka pro Ceskou
republiku YOUPLUS
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PRILOHA P VIII: SPLATKOVY PLAN HYPOTECNIHO UVERU —

MODELACE

Tabulka 46 Splatkovy plan hypotecniho tvéru — modelace (vlastni zpracovani)

Rok | Mésic Splatka (K¢&) Urok (K¢&) Umor (K¢) Jistina (K¢)
1 1 12 974,01 8 000,00 4 974,01 2 995 025,99
1 2 12 974,01 7 986,74 4 987,27 2 990 038,72
1 3 12 974,01 7973,44 5000,57 2 985 038,15
1 4 12 974,01 7 960,10 5013,90 2 980 024,25
1 5 12 974,01 7 946,73 502727 2 974 996,98
1 6 12 974,01 7 933,33 5 040,68 2 969 956,30
1 7 12 974,01 7919,88 5054,12 2 964 902,17
1 8 12 974,01 7 906,41 5 067,60 2 959 834,57
1 9 12 974,01 7 892,89 5081,11 2 954 753,46
1 10 12 974,01 7 879,34 5 094,66 2 949 658,80
1 11 12 974,01 7 865,76 5108,25 2 944 550,55
1 12 12 974,01 7 852,13 5121,87 2 939 428,68
2 1 12 974,01 7 838,48 5135,53 2 934 293,15
2 2 12 974,01 7 824,78 5149,22 2929 143,92
2 3 12 974,01 7 811,05 5162,96 2 923 980,97
2 4 12 974,01 7797,28 5176,72 2918 804,24
2 5 12 974,01 7 783,48 5190,53 2913 613,71
2 6 12 974,01 7769,64 5204,37 2 908 409,35
2 7 12 974,01 7755,76 5218,25 2903 191,10
2 8 12 974,01 7741,84 5232,16 2 897 958,93
2 9 12 974,01 7727,89 5246,12 2 892 712,82
2 10 12 974,01 7713,90 5260,11 2 887 452,71
2 11 12 974,01 7 699,87 5274,13 2 882 178,58
2 12 12 974,01 7 685,81 5288,20 2 876 890,39
3 1 12 974,01 7671,71 5302,30 2 871 588,09
3 2 12 974,01 7 657,57 5316,44 2 866 271,65
3 3 12 974,01 7 643,39 5330,61 2 860 941,03
3 4 12 974,01 7 629,18 5344,83 2 855 596,20
3 5 12 974,01 7 614,92 5359,08 2 850 237,12
3 6 12 974,01 7 600,63 5373,37 2 844 863,75
3 7 12 974,01 7 586,30 5387,70 2 839 476,05
3 8 12 974,01 7571,94 5 402,07 2 834 073,98
3 9 12 974,01 7557,53 5416,48 2 828 657,50
3 10 12 974,01 7 543,09 5430,92 2 823 226,58
3 11 12 974,01 7 528,60 5 445,40 2817 781,18
3 12 12 974,01 7 514,08 5459,92 2812 321,26
4 1 12 974,01 7 499,52 5474,48 2 806 846,77
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4 2 12 974,01 7 484,92 5 489,08 2 801 357,69
4 3 12 974,01 7 470,29 5503,72 2 795 853,97
4 4 12 974,01 7 455,61 5 518,40 2 790 335,58
4 5 12 974,01 7 440,89 5 533,11 2 784 802,47
4 6 12 974,01 7 426,14 5 547,87 2779 254,60
4 7 12 974,01 7411,35 5 562,66 2773 691,94
4 8 12 974,01 7 396,51 5 577,49 2768 114,45
4 9 12 974,01 7 381,64 5592,37 2762 522,08
4 10 12 974,01 7 366,73 5 607,28 2756 914,80
4 11 12 974,01 7351,77 5622,23 2751 292,57
4 12 12 974,01 7 336,78 5637,23 2 745 655,34
5 1 12 974,01 7321,75 5652,26 2 740 003,08
5 2 12 974,01 7306,67 5 667,33 2 734 335,75
5 3 12 974,01 7 291,56 5682,44 2728 653,31
5 4 12 974,01 7276,41 5 697,60 2722 955,71
5 5 12 974,01 7 261,22 5712,79 2717 242,92
5 6 12 974,01 7 245,98 5 728,02 2711 514,89
5 7 12 974,01 7 230,71 5743,30 2705 771,59
5 8 12 974,01 7 215,39 5 758,62 2700012,98
5 9 12 974,01 7 200,03 5 773,97 2 694 239,01
5 10 12 974,01 7 184,64 5789,37 2 688 449,64
5 11 12 974,01 7 169,20 5 804,81 2 682 644,83
5 12 12 974,01 7 153,72 5 820,29 2 676 824,55
6 1 12 974,01 7 138,20 5 835,81 2 670 988,74
6 2 12 974,01 7 122,64 5 851,37 2 665 137,37
6 3 12 974,01 7 107,03 5 866,97 2 659 270,40
6 4 12 974,01 7 091,39 5 882,62 2 653 387,78
6 5 12 974,01 7 075,70 5 898,31 2 647 489,47
6 6 12 974,01 7 059,97 5914,03 2 641 575,44
6 7 12 974,01 7 044,20 5929,80 2 635 645,63
6 8 12 974,01 7 028,39 5945,62 2 629 700,02
6 9 12 974,01 7012,53 5961,47 2 623 738,54
6 10 12 974,01 6 996,64 5971,37 2617761,17
6 11 12 974,01 6 980,70 5993,31 2611767,86
6 12 12 974,01 6 964,71 6 009,29 2 605 758,57
7 1 12 974,01 6 948,69 6 025,32 2599 733,26
7 2 12 974,01 6 932,62 6 041,38 2 593 691,87
7 3 12 974,01 6 916,51 6 057,49 2 587 634,38
7 4 12 974,01 6 900,36 6 073,65 2 581 560,73
7 5 12 974,01 6 884,16 6 089,84 2575 470,89
7 6 12 974,01 6 867,92 6 106,08 2 569 364,80
7 7 12 974,01 6 851,64 6 122,37 2563 242,44
7 8 12 974,01 6 835,31 6 138,69 2557 103,74
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7 9 12 974,01 6 818,94 6 155,06 2 550 948,68
7 10 12 974,01 6 802,53 6 171,48 2544 777,21
7 11 12 974,01 6 786,07 6 187,93 2 538 589,27
7 12 12 974,01 6 769,57 6 204,43 2 532 384,84
8 1 12 974,01 6 753,03 6 220,98 2 526 163,86
8 2 12 974,01 6 736,44 6 237,57 2 519 926,29
8 3 12 974,01 6 719,80 6 254,20 2513 672,09
8 4 12 974,01 6 703,13 6 270,88 2507 401,21
8 5 12 974,01 6 686,40 6 287,60 2501 113,60
8 6 12 974,01 6 669,64 6 304,37 2 494 809,23
8 7 12 974,01 6 652,82 6 321,18 2 488 488,05
8 8 12 974,01 6 635,97 6 338,04 2 482 150,01
8 9 12 974,01 6 619,07 6 354,94 2 475 795,07
8 10 12 974,01 6 602,12 6 371,89 2 469 423,19
8 11 12 974,01 6 585,13 6 388,88 2 463 034,31
8 12 12 974,01 6 568,09 6 405,91 2 456 628,40
9 1 12 974,01 6 551,01 6 423,00 2 450 205,40
9 2 12 974,01 6 533,88 6 440,12 2 443 765,28
9 3 12 974,01 6 516,71 6 457,30 2437 307,98
9 4 12 974,01 6 499,49 6 474,52 2430 833,46
9 5 12 974,01 6 482,22 6 491,78 2424 341,68
9 6 12 974,01 6 464,91 6 509,09 2417 832,58
9 7 12 974,01 6 447,55 6 526,45 2411 306,13
9 8 12 974,01 6 430,15 6 543,86 2404 762,27
9 9 12 974,01 6412,70 6 561,31 2 398 200,97
9 10 12 974,01 6 395,20 6 578,80 2391 622,16
9 11 12 974,01 6 377,66 6 596,35 2 385 025,82
9 12 12 974,01 6 360,07 6 613,94 2378411,88
10 1 12 974,01 6 342,43 6 631,57 2 371 780,30
10 2 12 974,01 6 324,75 6 649,26 2365 131,05
10 3 12 974,01 6 307,02 6 666,99 2 358 464,06
10 4 12 974,01 6 289,24 6 684,77 2351 779,29
10 5 12 974,01 6271,41 6 702,59 2 345 076,69
10 6 12 974,01 6 253,54 6 720,47 2 338 356,22
10 7 12 974,01 6 235,62 6 738,39 2331617,84
10 8 12 974,01 6 217,65 6 756,36 2324 861,48
10 9 12 974,01 6 199,63 6 774,38 2318 087,10
10 10 12 974,01 6 181,57 6 792,44 2311 294,66
10 11 12 974,01 6 163,45 6 810,55 2304 484,11
10 12 12 974,01 6 145,29 6 828,72 2 297 655,39
11 1 12 974,01 6 127,08 6 846,92 2 290 808,47
11 2 12 974,01 6 108,82 6 865,18 2 283 943,28
11 3 12 974,01 6 090,52 6 883,49 2 277 059,79
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11 4 12 974,01 6 072,16 6 901,85 2270 157,95
11 5 12 974,01 6 053,75 6 920,25 2263 237,70
11 6 12 974,01 6 035,30 6 938,71 2 256 298,99
11 7 12 974,01 6 016,80 6 957,21 2249 341,78
11 8 12 974,01 5998,24 6 975,76 2 242 366,02
11 9 12 974,01 5 979,64 6 994,36 2 235 371,66
11 10 12 974,01 5960,99 7 013,01 2 228 358,64
11 11 12 974,01 5942,29 7 031,72 2221 326,93
11 12 12 974,01 5923,54 7 050,47 2214 276,46
12 1 12 974,01 5904,74 7 069,27 2207 207,19
12 2 12 974,01 5 885,89 7 088,12 2200 119,07
12 3 12 974,01 5 866,98 7107,02 2193 012,05
12 4 12 974,01 5 848,03 7 125,97 2 185 886,07
12 5 12 974,01 5 829,03 7 144,98 2178 741,10
12 6 12 974,01 5 809,98 7 164,03 2171 577,07
12 7 12 974,01 5790,87 7 183,13 2 164 393,93
12 8 12 974,01 5771,72 7 202,29 2157 191,65
12 9 12 974,01 5752,51 7 221,49 2 149 970,15
12 10 12 974,01 5 733,25 7 240,75 2 142 729,40
12 11 12 974,01 5 713,95 7 260,06 2 135 469,34
12 12 12 974,01 5694,58 7279,42 2128 189,92
13 1 12 974,01 5675,17 7 298,83 2120 891,08
13 2 12 974,01 5655,71 7 318,30 2113 572,79
13 3 12 974,01 5636,19 7 337,81 2 106 234,98
13 4 12 974,01 5616,63 7 357,38 2 098 877,60
13 5 12 974,01 5597,01 7 377,00 2 091 500,60
13 6 12 974,01 55717,33 7 396,67 2 084 103,93
13 7 12 974,01 5 557,61 7 416,40 2 076 687,53
13 8 12 974,01 5 537,83 7 436,17 2 069 251,36
13 9 12 974,01 5 518,00 7 456,00 2061 795,36
13 10 12 974,01 5498,12 7 475,89 2 054 319,47
13 11 12 974,01 5478,19 7 495,82 2 046 823,65
13 12 12 974,01 5 458,20 7 515,81 2039 307,84
14 1 12 974,01 5438,15 7 535,85 2031 771,99
14 2 12 974,01 5 418,06 7 555,95 2024 216,04
14 3 12 974,01 5397,91 7 576,10 2016 639,94
14 4 12 974,01 5377,71 7 596,30 2 009 043,65
14 5 12 974,01 5357,45 7 616,56 2 001 427,09
14 6 12 974,01 5337,14 7 636,87 1 993 790,22
14 7 12 974,01 5316,77 7 657,23 1 986 132,99
14 8 12 974,01 5296,35 7 677,65 1 978 455,34
14 9 12 974,01 5275,88 7 698,13 1 970 757,21
14 10 12 974,01 5255,35 7 718,65 1 963 038,56
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14 11 12 974,01 5234,77 7 739,24 1 955 299,32
14 12 12 974,01 5214,13 7 759,87 1 947 539,45
15 1 12 974,01 5193,44 7 780,57 1 939 758,88
15 2 12 974,01 5172,69 7 801,32 1 931 957,57
15 3 12 974,01 5151,89 7 822,12 1 924 135,45
15 4 12 974,01 5131,03 7 842,98 1916 292,47
15 5 12 974,01 5110,11 7 863,89 1 908 428,58
15 6 12 974,01 5 089,14 7 884,86 1 900 543,71
15 7 12 974,01 5 068,12 7 905,89 1 892 637,82
15 8 12 974,01 5 047,03 7926,97 1 884 710,85
15 9 12 974,01 5 025,90 7948,11 1 876 762,74
15 10 12 974,01 5004,70 7 969,31 1 868 793,44
15 11 12 974,01 4 983,45 7 990,56 1 860 802,88
15 12 12 974,01 4 962,14 8 011,86 1 852 791,01
16 1 12 974,01 4 940,78 8 033,23 1 844 757,78
16 2 12 974,01 4 919,35 8 054,65 1 836 703,13
16 3 12 974,01 4 897,88 8 076,13 1 828 627,00
16 4 12 974,01 4 876,34 8 097,67 1 820 529,33
16 5 12 974,01 4 854,74 8 119,26 1812 410,07
16 6 12 974,01 4 833,09 8 140,91 1 804 269,16
16 7 12 974,01 4 811,38 8 162,62 1 796 106,54
16 8 12 974,01 4 789,62 8 184,39 1 787 922,15
16 9 12 974,01 4767,79 8 206,21 1779 715,94
16 10 12 974,01 4 745,91 8 228,10 1771 487,84
16 11 12 974,01 4 723,97 8 250,04 1763 237,80
16 12 12 974,01 4 701,97 8 272,04 1 754 965,76
17 1 12 974,01 4 679,91 8 294,10 1746 671,67
17 2 12 974,01 4 657,79 8316,21 1 738 355,45
17 3 12 974,01 4 635,61 8 338,39 1730 017,06
17 4 12 974,01 4 613,38 8 360,63 1721 656,43
17 5 12 974,01 4 591,08 8 382,92 1713 273,51
17 6 12 974,01 4 568,73 8 405,28 1 704 868,23
17 7 12 974,01 4 546,32 8 427,69 1 696 440,54
17 8 12 974,01 4 523,84 8 450,16 1 687 990,38
17 9 12 974,01 4 501,31 8 472,70 1679 517,68
17 10 12 974,01 4 478,71 8 495,29 1 671 022,39
17 11 12 974,01 4 456,06 8 517,95 1 662 504,44
17 12 12 974,01 4 433,35 8 540,66 1 653 963,78
18 1 12 974,01 4 410,57 8 563,44 1 645 400,35
18 2 12 974,01 4 387,73 8 586,27 1 636 814,07
18 3 12 974,01 4 364,84 8 609,17 1 628 204,91
18 4 12 974,01 4 341,88 8 632,13 1 619 572,78
18 5 12 974,01 4 318,86 8 655,15 1610917,63
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18 6 12 974,01 4 295,78 8 678,23 1 602 239,41
18 7 12 974,01 4 272,64 8 701,37 1 593 538,04
18 8 12 974,01 4 249,43 8 724,57 1 584 813,47
18 9 12 974,01 4 226,17 8 747,84 1 576 065,63
18 10 12 974,01 4 202,84 8 771,16 1 567 294,47
18 11 12 974,01 4 179,45 8 794,55 1 558 499,92
18 12 12 974,01 4 156,00 8 818,01 1 549 681,91
19 1 12 974,01 4 132,49 8 841,52 1 540 840,39
19 2 12 974,01 410891 8 865,10 1 531 975,29
19 3 12 974,01 4 085,27 8 888,74 1 523 086,55
19 4 12 974,01 4 061,56 8 912,44 1514 174,11
19 5 12 974,01 4 037,80 8 936,21 1 505 237,90
19 6 12 974,01 4 013,97 8 960,04 1 496 277,86
19 7 12 974,01 3990,07 8 983,93 1 487 293,93
19 8 12 974,01 3 966,12 9 007,89 1 478 286,04
19 9 12 974,01 3 942,10 9031,91 1 469 254,13
19 10 12 974,01 3 918,01 9 055,99 1 460 198,14
19 11 12 974,01 3 893,86 9 080,14 1451 117,99
19 12 12 974,01 3 869,65 9 104,36 1442 013,64
20 1 12 974,01 3 845,37 9 128,64 1 432 885,00
20 2 12 974,01 3 821,03 9 152,98 1423 732,02
20 3 12 974,01 3.796,62 9177,39 1414 554,63
20 4 12 974,01 3772,15 9201,86 1 405 352,77
20 5 12 974,01 374761 9 226,40 1396 126,37
20 6 12 974,01 3 723,00 9 251,00 1 386 875,37
20 7 12 974,01 3 698,33 9 275,67 1377 599,70
20 8 12 974,01 3 673,60 9300,41 1 368 299,29
20 9 12 974,01 3 648,80 9 325,21 1 358 974,09
20 10 12 974,01 3 623,93 9 350,08 1 349 624,01
20 11 12 974,01 3 599,00 9375,01 1 340 249,00
20 12 12 974,01 3 574,00 9 400,01 1 330 848,99
21 1 12 974,01 3 548,93 9 425,08 1321 423,92
21 2 12 974,01 3 523,80 9 450,21 1311973,71
21 3 12 974,01 3 498,60 9475,41 1 302 498,30
21 4 12 974,01 3473,33 9 500,68 1292 997,62
21 5 12 974,01 3 447,99 9526,01 1283 471,61
21 6 12 974,01 3422,59 9551,41 1273 920,20
21 7 12 974,01 3397,12 9 576,89 1264 343,31
21 8 12 974,01 3 371,58 9 602,42 1 254 740,89
21 9 12 974,01 3 345,98 9 628,03 1245 112,86
21 10 12 974,01 3320,30 9 653,71 1 235 459,15
21 11 12 974,01 3 294,56 9 679,45 1 225 779,70
21 12 12 974,01 3 268,75 9 705,26 1216 074,44
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22 1 12 974,01 3 242,87 9731,14 1 206 343,30
22 2 12 974,01 321692 9 757,09 1 196 586,21
22 3 12 974,01 3 190,90 9 783,11 1 186 803,10
22 4 12 974,01 3 164,81 9 809,20 1 176 993,90
22 5 12 974,01 3 138,65 9 835,36 1 167 158,55
22 6 12 974,01 3112,42 9 861,58 1 157 296,97
22 7 12 974,01 3 086,13 9 887,88 1 147 409,08
22 8 12 974,01 3 059,76 9914,25 1 137 494,84
22 9 12 974,01 3 033,32 9 940,69 1 127 554,15
22 10 12 974,01 3 006,81 9967,19 1117 586,95
22 11 12 974,01 2 980,23 9993,77 1 107 593,18
22 12 12 974,01 2 953,58 10 020,42 1 097 572,76
23 1 12 974,01 2 926,86 10 047,15 1 087 525,61
23 2 12 974,01 2 900,07 10 073,94 1 077 451,67
23 3 12 974,01 2 873,20 10 100,80 1 067 350,87
23 4 12 974,01 2 846,27 10 127,74 1 057 223,14
23 5 12 974,01 2 819,26 10 154,74 1 047 068,39
23 6 12 974,01 2 792,18 10 181,82 1 036 886,57
23 7 12 974,01 2 765,03 10 208,98 1 026 677,59
23 8 12 974,01 2 737,81 10 236,20 1016441,39
23 9 12 974,01 2 710,51 10 263,50 1 006 177,90
23 10 12 974,01 2 683,14 10 290,86 995 887,03
23 11 12 974,01 2 655,70 10 318,31 985 568,73
23 12 12 974,01 2 628,18 10 345,82 975 222,90
24 1 12 974,01 2 600,59 10 373,41 964 849,49
24 2 12 974,01 2 572,93 10 401,07 954 448,42
24 3 12 974,01 2 545,20 10 428,81 944 019,61
24 4 12 974,01 2517,39 10 456,62 933 562,99
24 5 12 974,01 2 489,50 10 484,50 923 078,48
24 6 12 974,01 2461,54 10 512,46 912 566,02
24 7 12 974,01 2 433,51 10 540,50 902 025,52
24 8 12 974,01 2 405,40 10 568,60 891 456,92
24 9 12 974,01 237722 10 596,79 880 860,13
24 10 12 974,01 2 348,96 10 625,05 870 235,08
24 11 12 974,01 2 320,63 10 653,38 859 581,71
24 12 12 974,01 229222 10 681,79 848 899,92
25 1 12 974,01 2 263,73 10 710,27 838 189,64
25 2 12 974,01 2 235,17 10 738,83 827 450,81
25 3 12 974,01 2 206,54 10 767,47 816 683,34
25 4 12 974,01 2177,82 10 796,18 805 887,16
25 5 12 974,01 2 149,03 10 824,97 795 062,18
25 6 12 974,01 2 120,17 10 853,84 784 208,34
25 7 12 974,01 2 091,22 10 882,78 773 325,56
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25 8 12 974,01 2 062,20 10 911,80 762 413,76
25 9 12 974,01 2 033,10 10 940,90 751 472,85
25 10 12 974,01 2 003,93 10 970,08 740 502,77
25 11 12 974,01 1 974,67 10 999,33 729 503,44
25 12 12 974,01 1 945,34 11 028,66 718 474,78
26 1 12 974,01 1 915,93 11 058,07 707 416,71
26 2 12 974,01 1 886,44 11 087,56 696 329,14
26 3 12 974,01 1 856,88 11117,13 685 212,02
26 4 12 974,01 1 827,23 11 146,77 674 065,24
26 5 12 974,01 1 797,51 11176,50 662 888,74
26 6 12 974,01 1 767,70 11 206,30 651 682,44
26 7 12 974,01 1 737,82 11 236,19 640 446,25
26 8 12 974,01 1 707,86 11 266,15 629 180,11
26 9 12 974,01 1 677,81 11 296,19 617 883,91
26 10 12 974,01 1 647,69 11 326,32 606 557,60
26 11 12 974,01 1617,49 11 356,52 595 201,08
26 12 12 974,01 1 587,20 11 386,80 583 814,28
27 1 12 974,01 1 556,84 11417,17 572 397,11
27 2 12 974,01 1 526,39 11 447,61 560 949,49
27 3 12 974,01 1 495,87 11478,14 549 471,35
27 4 12 974,01 1 465,26 11 508,75 537 962,60
27 5 12 974,01 1 434,57 11 539,44 526 423,17
27 6 12 974,01 1 403,80 11 570,21 514 852,95
27 7 12 974,01 1 372,94 11 601,06 503 251,89
27 8 12 974,01 1 342,01 11 632,00 491 619,89
27 9 12 974,01 1310,99 11 663,02 479 956,87
27 10 12 974,01 1279,88 11 694,12 468 262,75
27 11 12 974,01 1 248,70 11 725,31 456 537,44
27 12 12 974,01 1217,43 11 756,57 444 780,87
28 1 12 974,01 1 186,08 11 787,92 432 992,95
28 2 12 974,01 1 154,65 11 819,36 421 173,59
28 3 12 974,01 1 123,13 11 850,88 409 322,71
28 4 12 974,01 1 091,53 11 882,48 397 440,23
28 5 12 974,01 1 059,84 11 914,17 385 526,07
28 6 12 974,01 1 028,07 11 945,94 373 580,13
28 7 12 974,01 996,21 11 977,79 361 602,34
28 8 12 974,01 964,27 12 009,73 349 592,61
28 9 12 974,01 932,25 12 041,76 337 550,85
28 10 12 974,01 900,14 12 073,87 325 476,98
28 11 12 974,01 867,94 12 106,07 313 370,91
28 12 12 974,01 835,66 12 138,35 301 232,56
29 1 12 974,01 803,29 12 170,72 289 061,84
29 2 12 974,01 770,83 12 203,17 276 858,67
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29 3 12 974,01 738,29 12 235,72 264 622,95
29 4 12 974,01 705,66 12 268,34 252 354,60
29 5 12 974,01 672,95 12 301,06 240 053,54
29 6 12 974,01 640,14 12 333,86 227 719,68
29 7 12 974,01 607,25 12 366,75 215352,93
29 8 12 974,01 574,27 12 399,73 202 953,20
29 9 12 974,01 541,21 12 432,80 190 520,40
29 10 12 974,01 508,05 12 465,95 178 054,45
29 11 12 974,01 474,81 12 499,19 165 555,25
29 12 12 974,01 441,48 12 532,53 153 022,73
30 1 12 974,01 408,06 12 565,95 140 456,78
30 2 12 974,01 374,55 12 599,45 127 857,33
30 3 12 974,01 340,95 12 633,05 115 224,27
30 4 12 974,01 307,26 12 666,74 102 557,53
30 5 12 974,01 273,49 12 700,52 89 857,01
30 6 12 974,01 239,62 12 734,39 77 122,63
30 7 12 974,01 205,66 12 768,35 64 354,28
30 8 12 974,01 171,61 12 802,39 51 551,89
30 9 12 974,01 137,47 12 836,53 38 715,35
30 10 12 974,01 103,24 12 870,77 25 844,59
30 11 12 974,01 68,92 12 905,09 12 939,50
30 12 12 974,01 34,51 12 939,50 0,00




