Cardano - kryptomeéna treti generace

Lucia Karger

Bakalarska prace Univerzita Tomase Bati ve Zliné
2025 Fakulta managementu a ekonomiky







Univerzita Tomase Bati ve Zliné
Fakulta managementu a ekonomiky
Ustav finandi a Gcetnictvi

Akademicky rok: 2024/2025

ZADANI BAKALARSKE PRACE

(projektu, umeleckého dila, uméleckého vykonu)

Jméno a piijmeni:  Lucia Karger

Osobni cislo: M22740

Studijni program: ~ B0412P050001 Finance a financni technologie

Forma studia: Kombinovana

Téma prace: Cardano - kryptoména tieti generace
Zasady pro vypracovani

Uvod

Definujte cile prace a pouzité metody zpracovani prace.

| Teoreticka cast

« Ipracujte literami redersi zaméfenou na kryptomény a kryptotrhy, charakterizujte kryptoménu Cardano, jeji hlavni
fdze vyvoje, tokenomiku a inovativni prvky.

II. Prakticka cast

« Provedte komparaci kryptomény Cardano a Ethereum z hlediska jejich technickych a ekonomickych aspektd.
« Zhodnotte kryptoménu Cardano z pohledu 10 determinantii poptavky a pInéni penéznich funki.

Lavér



Rozsah bakalafské prace: cca 40 stran
Forma zpracovani bakalaFské préce: tisténa/elektronicka

Seznam doporucené literatury:

AMMOUS, Saifedean. Bitcoinovy standard: decentralizovand alternativa k centrdlnimu bankovnictvi. Praha: Braiins Pub-
lishing, 2022. ISBN 978-9916-697-24-5.

ANDRES, Sebastian. Cryptocurrency basics: Cardano in a nutshell. WB Publishing, 2021. 1SBN 978-1-956570-20-5.

LANSKY, Jan. Kryptomény. Praha: C.H. Beck, 2018. ISBN 978-80-740-0722-4.

STROUKAL, Dominik a BERKA, Jan. Trhy. Praha: Grada, 2024. 1SBN 978-80-271-3623-0.

STROUKAL, Dominik a SKALICKY, Jan. Bitcoin a jiné kryptopenize budoucnosti: Treti rozsifené vyddni. Praha: Grada, 2021.
ISBN 978-80-271-4255-2.

Vedouci bakaldiské prace: Ing. et Ing. Vojtéch Sadil, PhD. LL.M.
Ustav financi a ucetnictvi

Datum zadani bakaldFské prace: 10. inora 2025
Termin odevzdani bakalafské préce: 23. kvétna 2025

LS.

doc. Ing. Michal Pilik, Ph.D. doc. Ing. Adriana Knapkova, Ph.D.
dékan garant studijniho programu

Ve Zliné dne 10. tinora 2025



PROHLASENI AUTORA BAKALARSKE PRACE

Beru na védomi, Ze

e odevzdanim bakalarské prace souhlasim se zvetfejnénim své prace podle zakona
¢. 111/1998 Sb., v platném znéni bez ohledu na vysledek obhajoby;

e bakalafska prace bude ulozena v elektronické podobé v univerzitnim informacnim
systému a bude dostupna k nahlédnuti;

e jedno vyhotoveni bakalarské prace v listinné podobé bude ponechano Univerzité
Tomase Bati ve Zlin€ k ulozeni;

e namoji bakalafskou praci se pln¢ vztahuje zadkon ¢. 121/2000 Sb. o pravu autorském,
o pravech souvisejicich s prdvem autorskym a o zméné neékterych zadkona (autorsky
zakon) ve znéni pozd¢jsich pravnich predpist, zejm. § 35 odst. 3;

e podle § 60 odst. 1 autorského zdkona ma Univerzita Tomase Bati ve Zlin¢ pravo
na uzavieni licenéni smlouvy o uziti $kolniho dila v rozsahu § 12 odst. 4 autorského
zakona;

e podle § 60 odst. 2 a 3 mohu uzit své dilo — bakalarskou praci — nebo poskytnout
licenci k jejimu vyuziti jen s pfedchozim pisemnym souhlasem Univerzity Tomase
Bati ve Zling, ktera je opravnéna v takovém piipad¢ ode mne pozadovat pfiméieny
pfispévek na Uhradu nakladi, které byly Univerzitou TomaSe Bati ve Zliné
na vytvoreni dila vynalozeny (az do jejich skute¢né vyse);

e pokud bylo k vypracovani bakalafské prace vyuzito softwaru poskytnutého
Univerzitou Tomése Bati ve Zliné nebo jinymi subjekty pouze ke studijnim
a vyzkumnym acelim (tj. k nekomerénimu vyuziti), nelze vysledky bakalatské prace
vyuzit ke komerénim ucellim;

e pokud je vystupem bakalairské prace jakykoliv softwarovy produkt, povazuji se
za soucast prace rovnéz 1 zdrojové kody, popt. soubory, ze kterych se projekt sklada;
neodevzdani této soucasti mize byt divodem k neobhajeni prace.

ProhlaSuji, Ze

e jsem na bakaléatské praci pracoval(a) samostatn¢ a pouzitou literaturu jsem fadné
citoval(a); v pfipadé€ publikace vysledkli budu uveden(a) jako spoluautor;

e odevzdana verze bakalaiské prace a verze elektronickd nahrand do IS/STAG jsou
obsahové totoZné.

VEZINE, ANE oovvvviiiiiie e
podpis autora






ABSTRAKT

Ciel'om tejto bakalarskej prace je analyzovat’ kryptomenu Cardano ako blockchain ,,tretej
generacie®. Praca je rozdelend na dve Casti, teoreticku Cast’ a prakticku Cast’. Teoreticka Cast’
sa zaobera predstavenim prostredia kryptomien a kryptotrhu, predstavenim kryptomeny
Cardano, jej vyvojom, technickymi vlastnostami ¢i vyhodami a nevyhodami v porovnani s
kryptomenami prvej a druhej generdcie. Zameriava sa aj na Specifika kryptomeny Cardano,
ako napriklad protokol Ouroboros, model eUTxO a Skalovatelnost prostrednictvom
protokolu Hydra. Praktické Cast’ sa zaobera porovnanim Cardana a Etherea, ako aj analyzou

Cardana z pohl'adu desiatich determinantov dopytu a plnenia pefiaznych funkcii.

Klic¢ova slova: kryptomena, peniaze, blockchain, cardano, ethereum

ABSTRACT

The aim of this bachelor thesis is to analyze the cryptocurrency Cardano as a "third
generation" blockchain. The thesis is divided into two parts, a theoretical part and a practical
part. The theoretical part contains the introduction of the environment of cryptocurrencies
and crypto markets, the introduction of the Cardano cryptocurrency, its development,
technical features or advantages and disadvantages compared to the first and second
generation cryptocurrencies. It also focuses on the specifics of the Cardano cryptocurrency,
such as the Ouroboros protocol, the eUTxO model, and scalability through the Hydra
protocol. The practical part contains the comparison between Cardano and Ethereum, as well
as the analysis of Cardano in terms of the ten determinants of demand and the fulfillment of

monetary functions.

Keywords: cryptocurrency, money, blockchain, cardano, ethereum
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UvVOD

Kryptomeny predstavuju dynamicky sa rozvijajicu oblast’ financii, ktora pritahuje
pozornost’ nielen technologickych nadSencov, ale aj investorov ¢i ekonomov. S rozsirujicim
sa vyuzitim blockchainu vznikaju nové kryptomeny, ktoré sa snazia prekonat’ technické a

ekonomické obmedzenia svojich predchodcov.

Ciel'om tejto prace je analyzovat kryptomenu Cardano ako zastupcu kryptomien tretej
generacie, porovnat’ ju s kryptomenou Ethereum z hl'adiska technickych a ekonomickych
parametrov a zhodnotit’ jej potencidl na zaklade determinantov dopytu a schopnosti plnit’

funkcie penazi.

Teoreticka Cast’ prace je venovana vSeobecnému tivodu do problematiky penazi a ich vyvoja,
prechodu k digitdlnym mendm a zdkladnym principom kryptomien. Samostatné kapitola je
potom venovana kryptomene Cardano. Zameriava sa na celkovi filozofiu projektu,
jednotlivé vyvojové faze, opisuje hlavné ciele siete, ako su vytvorenie Skalovatel'ného,
bezpe¢né¢ho a energeticky efektivneho blockchainu. Rozoberd tiez konsenzualny
mechanizmus Ouroboros, ktory patri medzi najvyznamnejsie inovacie siete. Dalej sa venuje
organizacnej Strukture projektu, staking mechanizmu a jeho vplyvu na motivéciu
pouzivatel'ov, ako aj na fungovanie smart kontraktov prostrednictvom skriptovacieho jazyka
Plutus. Zaverecné podkapitoly si zamerané na technické aspekty siete vratane rieSeni

Skalovatel'nosti a dlhodobej udrzatelnosti.

Praktickd Cast' je zamerand na porovnanie kryptomien Ethereum a Cardano, ktoré
reprezentuji druhu a tretiu generdciu kryptomien. Popisuje ich technické a ekonomické
parametre, ako st pocet validatorov, energetickd efektivita, vySka poplatkov, smart
kontrakty, decentralizécia siete, inflacia, staking a d’alSie ukazovatele. Ciel'om tejto Casti je
zhodnotit’ silné a slabé stranky oboch platforiem a ich buduci potencial. Prakticka Cast’ sa
d’alej zameriava na analyzu kryptomeny Cardano z pohl'adu desiatich determinantov dopytu.
Popisuje jeho spravanie na trhu, potencial pre SirSie vyuzitie ¢i jeho vyznam ako alternativu

k tradi€nym aktivam.
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CIELE A METODY SPRACOVANIA PRACE

Hlavny ciel'om tejto bakalarskej prace je zhodnotit’ kryptomenu Cardano ako zastupcu
kryptomien tretej generacie, a to prostrednictvom jej porovnania s kryptomenou Ethereum a
pomocou analyzy determinantov dopytu posudit’ jej potencial ako alternativy k tradi¢nym
aktivam. Medzi dielCie ciele prace patri analyza technickych a ekonomickych parametrov
kryptomien Cardano a Ethereum, porovnanie silnych a slabych stranok oboch platforiem s
dérazom na ich buduci potencial, zhodnotenie kryptomeny Cardano z pohl'adu desiatich
determinantov dopytu a zhodnotenie miery napliiania zakladnych pefiaznych funkcii

kryptomenou Cardano.

Praca sa zaoberd otdzkami, v Com spocivaju hlavné rozdiely medzi kryptomenami Cardano
a Ethereum z technického a ekonomického hladiska, ktorda z tychto dvoch platforiem
vykazuje vacsi potencidl do budicnosti vzhladom na analyzované ukazovatele, do akej
miery Cardano napliia determinanty dopytu a & moze byt Cardano vnimané ako alternativa

k tradicnym aktivam.

Medzi pouzité vyskumné metddy patri literarna reSerS, ktorej cielom bolo zhromazdit
teoretické poznatky o ekonomickych aspektoch penazi a ich vyvoji smerom k digitdlnym
menam, technologickom zdklade blockchainovych platforiem a ich ekonomickych
stvislostiach. Na usporiadanie a nasledné prepojenie ziskanych informacii bola vyuZita
analyza a syntéza poznatkov. Praktickd cast' prace obsahuje pripadovu Studiu s
deskriptivnymi a explanatornymi prvkami. Bola zvolend preto, Ze umoziuje podrobnejsie
preskiimat’ konkrétny jav v jeho redlnych podmienkach. Kvalitativny vyskum bol zamerany
na pochopenie technologickych rozdielov a filozofie projektov, zatial' ¢o kvantitativny
vyskum bol vyuZity najméd v rdmci porovnania vybranych technickych a ekonomickych
metrik medzi Cardanom a Ethereom. Komparativna metdda slizila na porovnanie oboch
kryptomien. Umoziuje na zéklade rovnakych metrik identifikovat’ rozdiely, podobnosti a
vyhodnotit’ vyhodnost’ jedného rieSenia oproti druhému. Pouzitd bola tiez deskriptivna
Statistika, ktord poskytla prehladné a kvantifikovateIné vyjadrenie rozdielov medzi
kryptomenami na zaklade dostupnych tdajov. Postup spracovania prace vychadzal z

principu od vSeobecného ku konkrétnemu.
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I TEORETICKA CAST
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1 EKONOMICKE ASPEKTY PENAZI A ICH EVOLUCIA
K DIGITALNYM MENAM

Nasledujuce podkapitoly popisuju vyvoj penazi od najstarSich foriem az po sti¢asné digitalne
meny. Zameriavaju sa na ekonomické tedrie vysvetlujice hodnotu penazi, ich zdkladné
funkcie a rozdiely medzi Statnymi a decentralizovanymi formami. Stucast'ou je aj pohl'ad na

kryptomeny ako novy fenomén v ekonomike a ich miesto v si¢asnom finanénom systéme.

1.1 Vyvoj a zakladné vlastnosti penazi

V minulosti bol najjednoduch§im spésobom vymeny hodnoty medzi jednotlivcami barter,
priama smena tovarov a sluzieb. Tato forma vSak Casto narazala na obmedzenia, najmé ak
sa nenasla zhoda medzi tym, o jedna strana ponukala a druhd pozadovala. RieSenim tohto
problému sa stala nepriama smena, pri ktorej sa urcity statok pouziva ako univerzalny

prostriedok vymeny.

Postupne sa ustélil jediny vSeobecne akceptovany vymenny prostriedok, ktory sa stal
zakladom peniazného systému. Takyto statok, akceptovany na trhu ako univerzalne platidlo,
sanazyva slobodné peniaze. Ich hlavnou funkciou je sprostredkovanie vymeny, ¢o umoziuje

jednoduchsi a efektivnejsi obchod.

Okrem prostriedku vymeny plnia peniaze aj funkciu uchovavatel'a hodnoty. Schopnost’
uchovat’” hodnotu v Case umoznuje jednotlivcom odkladat’ si bohatstvo do budicnosti.
Délezitymi predpokladmi, aby si peniaze udrzali svoju hodnotu, st ich fyzicka trvanlivost’
a stabilnd zasoba. Ak je produkcia novych jednotiek prili§ jednoducha, dochadza k

znehodnoteniu uz existujucich zasob. (Ammous, 2022)

1.1.1 PohPad rakuskej Skoly

Carl Menger povaZoval peniaze za prostriedok vymeny, ktory vznikol v dosledku potrieb
jednotlivcov, nie za vytvor Statu. Odmietal tvrdenie, Ze peniaze maju fixnu hodnotu. Podl'a
neho je ich hodnota subjektivna a meni sa v zavislosti na rozhodnutiach u€astnikov vymeny.

Zdoraznoval, ze funkcia peiiazi je dolezitejSia nez ich podstata.

Friedrich August von Hayek nadviazal na Mengerovu teériu. Upozoriioval na
nebezpecenstvo Statnych zdsahov do menovej politiky. Podl'a neho je hodnota penazi

ovplyvilovand mnohymi faktormi, preto varoval pred umelym manipulovanim s ich
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hodnotou. Podl'a Hayeka peniaze taktiez nemaji stabilnti hodnotu, ale ich sila spociva v ich

funkcii ako nastroja vymeny v neustale sa meniacich podmienkach. (Adaif-Toteff, 2024)

Ekonomicka teoria rakuskej Skoly nevnima zdravé peniaze ako konkrétnu komoditu, ale ako
prirodzene zvoleny prostriedok vymeny, ktoré¢ho hodnota je ur€ovana trhom, a nie vladnymi
zasahmi. Cim viac l'udi si dobrovol'ne zvoli urcity typ penazi, tym vicsia je Sanca, ze budu

vSeobecne prijimané a pouzitel'né pri vymene bez straty hodnoty. (Ammous, 2022)

1.1.2 Symbolické chapanie penazi

Statna tedria pefiazi alebo chartalizmus hovori o tom, Ze peniaze nie su komoditou
vytvorenou trhom, ako to prezentovala liberdlna teoria, ale vytvorom $tatu. Nevznikli preto,
ze ich 'udia potrebovali na vymenu, ale preto, Ze ich §tat zaviedol ako prostriedok na platenie
dani a verov. Statna tedria pefiazi odmieta predstavy o peniazoch spojené s ,,metalistickou
teoriou‘ a tvrdi, Ze hodnotu peniazom dava $tat. Ten bol vzdy schopny vytvarat’ peniaze ,,z
nicoho* tym, ze ich vydal ako zdkonné platidlo a prijimal ich na danové platby. Peniaze
vydané suverénnym Statom boli v skutoCnosti zdvéizkom Statu zabezpecit’ vyplatenie ich

komoditného ekvivalentu, ak o to drzitel’ poziada. (Kalb, 2023)

1.2 Tvrdost’ a stabilita penazi

Statne peniaze, zname ako fiat mena, je mozné rozdelit’ podl'a toho, ¢i st zamenitelné za
zlato ¢i iné komodity, alebo nie. V minulosti boli Stitne meny kryté drahymi kovmi.
(Ammous, 2022) Od 20. storocia je vSak peniazny systém zaloZeny na fiat menéch, ktoré nie
su kryté Ziadnou komoditou a dopyt po nich je vyniteny zakonnym nariadenim §tatu. Mena
predstavuje pravne ustanoveny prostriedok vymeny a zarovei je jednym z atributov Statnej

suverenity.

Zlaty Standard, ktory zabezpe€oval zamenitel'nost’ dolaru za zlato, sa v priebehu 20. storocia
ukazal ako nefunkény, pretoze nedokazal reagovat’ na ekonomické dosledky prvej svetovej
vojny a hospodarskej krizy. V roku 1971 ho americky prezident Richard Nixon definitivne
zrusil. (Kalisky, 2018) Po opusteni zlatého Standardu sa vlady snazili kontrolovat’ zasobu
peiiazi, no zatial'¢o mnoZstvo papierovych penazi prudko rastlo, mnoZstvo zlata zostavalo

relativne stabilné, ¢o viedlo k oslabeniu hodnoty fiat mien voci zlatu.

V rozvojovych ekonomikach sa tento problém prejavil extrémnym sposobom, ked’ nadmerna
emisia novych penazi viedla k hyperinflécii a strate hodnoty Uspor. Tvrdost’ fiat penazi teda

zavisi od schopnosti vlady obmedzit’ ich neobmedzené tlacenie. Ak by mena existovala so



16 UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

zaruCene fixnym objemom, jej hodnota by bola stabilnejSia a menej ovplyvnitelna

menovymi politikami.

Miera, do akej je mozné zvySovat’ mnozstvo peniaznych jednotiek, sa oznacuje ako tvrdost’
meny. Tvrdé peniaze maji obmedzenu a kontrolovanti zasobu, zatial' co mikké peniaze

modzu byt vydavané bez obmedzenia, ¢o vedie k strate hodnoty v ¢ase. (Ammous, 2022)

Délezitou vlastnostou penazi je tiez elasticita. Podl'a nej je mozné peniaze rozdelit' na
elastické a neelastické. Elastické peniaze su také, ktorych mnozstvo je mozné menit’ v reakcii

na dopyt. Naopak neelastické peniaze maji pevne urcenu zasobu. (Rao, 2023)

Délezitym aspektom prijatia peniazi ako univerzalneho vymenného prostriedku je aj ich
uctovna funkcia. Ak je v ekonomike len jeden vSeobecne akceptovany prostriedok vymeny,
ceny su vyjadrené v rovnakej tictovnej jednotke, ¢o umoziuje presnejsie vyjadrenie hodnoty
medzi UCastnikmi trhu. Ak s prostriedkom vymeny mikké peniaze, schopnost’ ich
vydavatela neustale zvySovat’ ich mnozstvo narusuje ich schopnost’ presne odrazat’ naklady

uslych prilezitosti. (Ammous, 2022)

1.3 Statne a decentralizované peniaze

Ekonomicka tedria rakuskej Skoly nevnima zdravé peniaze ako konkrétnu komoditu, ale ako
prirodzene zvoleny prostriedok vymeny, ktorého hodnota je ur€ovana trhom, a nie vladnymi
zasahmi. Cim viac 'udi si dobrovolne zvoli urcity typ peniazi, tym vécsia je Sanca, Ze budu

vSeobecne prijimané a pouziteI'né pri vymene bez straty hodnoty.

Z pohl'adu Ludwiga von Misesa, predstavitel'a raktiskej Skoly, st za idedlnych podmienok
zdravé peniaze tie, ktoré si vyberie slobodny trh a ktoré s zaroven iminne vo¢i manipulécii
tretich stran. Takéto peniaze podporuji sporenie, stabilitu a osobnu slobodu. Naopak
nezdravé peniaze st pod silnym vplyvom S§tatu, o vytvara priestor k politickej manipulacii

a ekonomickym deformaciam.

Kryptomena Bitcoin spiiia poziadavky, ktoré na zdravé peniaze kladli Menger, Mises &i
Hayek. Je to vysoko likvidny, trhom zvoleny prostriedok, ktorého zasobu nie je mozné

svojvol'ne zvySovat'. (Ammous, 2022)

1.4 Trhy a investicie

Investovanie je dlhodoby proces, ktorého ciel'om je dlhodoby zisk a minimalizcia rizika a

je zaloZzeny na podrobnej analyze. (Kalisky, 2018) Existujt investori, ktori sa ststred’'uji na
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kratkodobé cenové vykyvy, analyzuju grafy, vzorce a vyuzivaju technicki analyzu na
identifikdciu vhodnych momentov na Spekuldcie. Dlhodobi investori sa sustreduju na

fundamentalnu hodnotu aktiv a ich dlhodoby potencial.

Cenu aktiv ovplyviiuji fundamentalne faktory, ktoré suvisia s ekonomickym vyvojom, a

technické faktory, pri ktorych sa vyuzivajui Spekulativne stratégie a grafické analyzy.

Na strane ponuky su subjekty, ktoré sa chcu zbavit’ jedného aktiva a vymenit ho za iné. Na
strane dopytu su subjekty, ktoré naopak hl'adaji konkrétne aktiva. Trhy pritom zahtfiiaju
subjekty verejného aj sikromného sektoru. Investori a Spekulanti ich vyuzivaju nielen na
investovanie a kratkodobé obchodovanie, ale aj na zaistenie sa proti riziku vykyvov cien
roznych aktiv. Bez znalosti trhovych mechanizmov sa obchodnici aj dlhodobi investori

mozu ochudobnit’ o ziskové prilezitosti. (Stroukal a Berka, 2024)

Obchodovanie s kryptoaktivami je rizikové, preto je dolezité na Spekulacie vyuzivat' len
peniaze, ktoré je mozné stratit. Spekulacia vyzaduje znalosti aj fundamentalnu analyzu.
Vel'mi prinosna je tiez schopnost” vyhodnotit samotny kod kryptomien. Pri technickej
analyze su zas hodnotené grafy, vyvoj ceny a ¢i je aktudlne kryptomena podhodnotend alebo

nadhodnotena vzhl'adom k vysledkom rozboru. (Kalisky, 2018)

1.4.1 Veblenova teoria

Teoéria Thorsteina Veblena poukazuje na protichodny efekt medzi dlhodobym

technologickym rozvojom a kratkodobymi investi€énymi stratégiami.

Podnikanie predstavuje Cciste individualny zaujem, ktorého primarnym cielom je
maximalizdcia zisku. To vedie k tomu, Ze ekonomika sa Coraz viac riadi kratkodobymi
stimulmi a menej sa sustreduje na dlhodobu udrzatelnost. Podnikatelia ovplyviuju
ekonomiku nepriamo prostrednictvom kontroly kapitdlu, investicii a vytvarania trhovych
podmienok. Tie nasledne rozhoduju o tom, o, v akom mnoZstve a za akych podmienok sa

bude vyrabat’.

Velki podnikatelia a investori maju zasadny vplyv na smerovanie ekonomiky. Mo6zu bud’
podporovat’ technologicky pokrok a inovacie, alebo ich mozu brzdit, ak z nich nemaju
priamy finan¢ny prospech. Trhovéa hodnota podnikov je €asto zaloZzena skor na ocakavaniach

a reputacii, ¢o vedie k tomu, Ze vo finan¢om systéme Coraz viac prevladaju Spekulacie.

V désledku Spekulativnych trhovych stratégii a financnych manipulacii dochadza ku vzniku

vykyvov, a tym k cyklom prosperity, kriz a recesii. (Veblen, 2013) Na tento fakt upozorioval
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aj Friedrich Hayek, predstavitel’ rakiiskej ekonomickej skoly. (Adaif-Toteff, 2024) Veblen
tiez tvrdil, ze ekonomické teorie jeho doby Casto nevedia vysvetlit' tieto krizy, pretoze
skuto¢né problémy nespocivaji v produkcii, ale v podnikatel'skych a investi¢nych

stratégiach. (Veblen, 2013)

Tento pohl'ad je mozné aplikovat’ aj na dneSny trh s kryptoaktivami, kde motivaciou

mnohych drzitelov byva kratkodoby zisk pred dlhodobou inovaciou.

1.5 Kryptomeny a ich miesto v ekonomike

Podra rakuskej Skoly si trh prirodzene vybera peniaze, ktoré sa l'ahko pouzivaju pri vymene
a nestracaju hodnotu v Case. Ich zasadnou vlastnostou je delitelnost’ na mensSie Casti a
moznost’ zluCovania do viacsich celkov. Dolezité je tieZ to, aby ich mnoZstvo nemohol

ovplyviiovat’ jeden subjekt.

Digitdlne meny predstavuju technologické rieSenie, ktoré umoziuje transparentné a
bezpecéné transakcie bez potreby dovery v sprostredkovatel’a. Napriek tvrdeniam, ze niektoré
altcoiny mo6zu konkurovat’ Bitcoinu, vi¢Sina z nich trpi centralizdciou alebo zavislostou od
urc¢itého vyvojového timu. Blockchain sice prindsa technologické inovécie, no jeho vyuzitie
mimo sféry digitdlnych peniazi nardaZa na problémy Skalovania, bezpecnosti a regulacii.

Skuto¢ny potencial tejto technoldgie je tak stale predmetom diskusii.

Decentralizované digitdlne peniaze si priamym a transparentnym systémom schopnym
realizovat’ a zaznamenavat’ transakcie a predstavuju aplikaciu blockchainovej technolégie.
Digitalne meny, ktoré su centralizované alebo spravované konkrétnou entitou, nemozno
povazovat’ za skutoCne decentralizovanii digitdlnu hotovost’, ale skor za alternativne

platobné prostriedky s rdznymi troviiami efektivity.

Vicsina altcoinov vznikla prostrednictvom riadeného vyvoja timom, ktory sa stard o
propagaciu, vyvoj a vydavanie aktualizicii. Tento faktor im moZe poskytovat urcita
flexibilitu, ale zadroven znamena, ze nie su plne decentralizované v rovnakom zmysle ako
Bitcoin. (Ammous, 2022) Ten bol vytvoreny anonymnou osobou alebo skupinou
vystupujicou pod meno Satoshi Nakamoto a nemal verejny tim ako dneSné projekty.

(Hossaion et al., 2023)

Bitcoin bol navrhnuty ako digitdlna hotovost’ s maximalnou decentralizaciou a stabilnymi

monetarnymi pravidlami, ktoré nemozno TI'ubovolne menit. Suverenitu Bitcoinu
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zabezpecuje jeho otvoreny kod a Proof-of-Work mechanizmus, ktory riesi problém dvojitej

utraty a zabezpecuje nemennost’ transakcii.

Zasadnou vlastnost’ou penazi je tiez likvidita, teda schopnost’ rychlej a efektivnej smeny. Pri
mnohych blockchainovych projektoch vSak ich volatilita a neefektivnost pri beznych

platbach spochybiiuje ich redlne vyuzitie ako univerzalnej meny.

Vyuzitie blockchainu mozno rozdelit’ do troch hlavnych oblasti, ktorymi su digitalne platby,
smart kontrakty a sprava databaz. Napriek jeho potencialu Celi technolégia prekazkam
Sirokej adopcie, jako st nadbyto¢nost’, problémy so Skalovanim, vysoké naroky na tlozisko

a vypocetny vykon, legislativna neistota a nezvratnost transakcii. (Ammous, 2022)

Kryptomeny dnes nie su len internetové peniaze, ale predstavuji novy spdsob tvorby a
uchovévania hodnoty v digitalnej ére. Blockchain umozituje bezpecne a presne evidovat’ a
zaistit' vlastnictvo a jeho rychle presuny vrdmci decentralizovaného systému, ktoré¢ho
¢lenovia sa nepoznaji a nemaju dovod si doverovat’. Pri praktickom vyuziti blockchainu je
dolezité najst pridani hodnotu oproti centralizovanym databdzam. Blockchain je
perspektivnym rieSenim napriklad pre evidenciu volebnych vysledkov, verejnych registrov
alebo Statnu spravu. UmozZziuje tvorbu, uschovu a automatizaciu realizacie zmluv vd’aka

programovaniu smart kontraktov a decentralizovanych aplikacii. (Kalisky, 2018)

Kryptomeny uchovavaji prehl'ad o jednotkéch digitalnej meny a ich vlastnictve, ktoré sa
overuje pomocou Specidlnych digitdlnych podpisov. Vlastnictvo je preukézané pristupom k
stkromnému kI'ai€u, ktorym je mozné autorizovat’ prevody medzi jednotlivymi adresami v

systéme. (Lansky, 2018)

Blockchain vSak sam o sebe nie je revolu¢nou technologiou. Po odstraneni ekonomickych
stimulov by sa dal povaZovat' za zaujimavi, ale neefektivna databdzu. Tento koncept
prevzali vel'ké firmy a zacali blockchain pontkat’ v roznych oblastiach. Centralne banky
hl'adaju sposob, ako ho vyuzit’ na vytvorenie vlastnej digitdlnej meny. O prvky Bitcoinu sa
zacali zaujimat’ tiez ekondémovia blizki centralnym bankdm v suvislosti s tvorbou vlastnych
digitdlnych penazi. Digitdlne meny centradlnych bank (CBDC) st kontroverznou a casto
diskutovanou témou, ked’ze ich zavedenie moZze zasadne ovplyvnit’ finan¢né trhy. Centralne
banky, inSpirované technologiou Bitcoinu, vidia v CBDC novy nastroj na efektivnejSie
riadenie menovej politiky. Podl'a kritikov by im to vSak poskytlo nebezpecne velku kontrolu

nad finanénymi tokmi, ¢o moZe byt v budicnosti 'ahko zneuzité. (Stroukal a Berka, 2024)
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1.5.1 KUPucové aspekty kryptomien

Troma kl'dt€ovymi vlastnostami blockchainu st decentralizdcia, bezpecnost a
skalovateI'nost’. Idedlny blockchain by mal disponovat’ vSetkymi troma aspektami, avsak v
praxi nie je mozné dosiahnut’ vSetky tri sicasne, preto je Casto potrebné robit” kompromisy.

(Dvorak, 2022)

Miera decentralizacie kryptomenového systému je relativna a ovplyviiuje jeho bezpecnost’.
Cim vysSia je uroven decentralizacie, tym nizsie je riziko, Ze by jedna entita mohla narusit’

fungovanie siete alebo porusit’ jej pravidla.

V pripade dodrziavania bezpecnostnych postupov zarucuje technoldgia kryptomien vysoku
bezpecnost' a nizke riziko. V pripade bankovych transakcii existuju mechanizmy
umoznujuce anulovanie chybnej alebo podvodnej platby. V pripade kryptomien je vSak

potvrdena transakcia nezvratna bez ohl'adu na akékol'vek okolnosti na strane odosielatel’a.

Ako jedna z hlavnych vlastnosti kryptomien byva obvykle uvadzana tiez anonymita. Tu vSak
spifiaju skor izolované transakcie, ale pri vi¢Som poéte zavislych transakcii je identitu

ucastnika mozné ziskat’ od ktoréhokol'vek z jeho obchodnych partnerov. (Lansky, 2018)

1.5.2 Ethereum

Ethereum patri do druhej generacie kryptomien, ktora oproti prvej generacii, Bitcoinu,

pontika SirSie vyuzitie blockchainu. (Singh a Vadi, 2022)

Ethereum je blockchainova siet, ktord umoZziuje nielen posielanie digitalnych minci, ale tieZ
vytvaranie aplikacii a sluzieb, ktoré su decentralizované, teda bez sprostredkovatel'ov. Na
tejto sieti je mozné programovat’ digitdlne dohody, takzvané smart kontrakty, ktoré sa
automaticky vykonaju, ked’ su splnené podmienky. Ethereum pouziva vlastny programovaci
jazyk Solidify, ktory umoznuje programovat’ smart kontrakty a in¢ zlozitejSie aplikacie, ako

su hry, databazy ¢i online trhoviska.

Ethereum zaroven umoziuje jednoducht tvorbu novych kryptomien, tokenov. Aby nebolo
nutné programovat’ vSetko od nuly, Ethereum ponuka Standardy, napriklad ERC-20, ktoré
zarucia, Ze nové tokeny budi kompatibilné s existujicimi pefiaZenkami a burzami. (Kalisky,

2018)

V poslednych rokoch preslo Ethereum z energeticky naroéného systému Proof-of-Work na
ekologickejsiu a efektivnejSiu metddu overovania transakcii zvanu Proof-of-Stake. Cielom

bolo zniZenie spotreby energie, zrychlenie siete a zvySenie bezpecnosti. Vd’aka tomu sa
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Ethereum moéze lepSie prispdsobovat’ rasticemu poctu pouzivatelov a aplikacii, ktoré na

nom funguju. (Asif a Hassan, 2023)
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2 KRYPTOPLATFORMA CARDANO

Kazda kryptomena by mala byt bezpecna, doveryhodna a transparentnd, avSak v sucasnosti
uz samotna moznost’ bezpecného posielania transakcii nestaci. Rastie dopyt po pokrocilych
technologiach, ktoré by mohli vel'ké firmy integrovat’ ich do svojich systémov a prakticky
ich vyuzivat’. Cardano ako kryptomena tretej generacie sa snazi tieto poziadavky naplnit’ a
pracuje na tom, aby siet’ zvladala viac pouzivatelov, vedela spolupracovat s inymi
systémami a fungovala dlhodobo spol'ahlivo, ¢im sa odlisuje od predchadzajucich generéacii.

(Kalisky, 2018)

Nasledujuce podkapitoly su predstavenim projektu Cardano ako zastupcu kryptomien tretej
generacie. Popisuju jeho filozofiu, vyvojové fazy, technické rieSenia a aspekty, ktoré tuto

platformu odliSuju od predchadzajtcih generacii.

2.1 Blockchain tretej generacie

Cardano je oznafované ako blockchain tretej generacie. Kym Bitcoin predstavuje prva
generaciu a Ethereum druht, Cardano nadvizuje na ich koncepty, kombinuje decentralizaciu
a bezpecnost’ Bitcoinu s moznost'ou programovania a vyuzivania digitdlnych zmluv, ako to

umoznuje Ethereum. (Dvorak, 2022)

Blockchain 3.0 sa snazi rieSit’ problémy predchadzajicich generacii, napriklad pomalé
spracovavanie transakcii ¢i obmedzenu schopnost’ zvladat’ vel'’ké mnoZstvo transakcii naraz.
Na potvrdzovanie a overovanie transakcii uzZ nevyuziva tazbu, ktord je vel'mi energeticky
naro¢na. Dokdaze spracovat tisice transakcii za sekundu, ¢o robi kryptomeny tejto generacie
efektivnejSie pre SirSie pouzitie. Hlavnym vyuZitim Blockchainu 3.0 st decentralizované

aplikacie, takzvané dApps, ktoré su rychle a lacné. (Singh a Vadi, 2022)

2.2 Predstavenie projektu

Cardano je samostatnd kryptoplatforma s vlastnym blockchainom, ktorej cielom je

transparentny, decentralizovany, zabezpeceny, dobre Skalovatel'na a udrzatel'ny systém.

Meno projektu pochadza od talianskeho matematika zo 16. storo€ia Gerolama Cardana.
Nativnym tokenom je ADA a jeho najmensia jednotka je Lovelace, pomenovana podla
anglickej matematicky z 19. storo¢ia Ady Lovelace. ADA tokenov je obmedzeny pocet, a to

45 miliard. (Stroukal a Skalicky, 2021)
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Cardano je vol'ne dostupny kdéd napisany s pouzitim Haskellu, bezpe¢ného a vSeobecne
uznavaného programovacieho jazyka. Tento blockchainovy projekt bol vyvinuty vo
vrstvach, k vyuzitiu na financné aplikacie, ktoré budu celosvetovo pouzivané podnikmi,
jednotlivecami aj vladami. Mo6zZe byt vyuzivany na odosielanie a prijimanie digitdlnych
peiiazi priamymi a rychlymi transakciami, ktoré st chrdnené pomocou Sifrovania. Podobne
ako Ethereum, umozituje fungovanie decentralizovanych aplikacii, takzvanych dApps.
Umoznuje tiez vytvaranie smart kontraktov, digitdlnych dohdd medzi dvoma stranami.

(Andres, 2021)

2.3 Vznik a filozofia projektu

Projekt Cardano iniciovali Jeremy Wood a Charles Hoskinson, ktory bol tiez
spoluzakladatel'om Bitshares a Etherea. V roku 2014 odiSiel z dovodu nezhdd ohladne
d’alsicho smerovania Etherea. (Stroukal a Skalicky, 2021). Cardano vzniklo v roku 2014 v
spolupraci s programatormi a odbornikmi a je zalozené na vedeckom pristupe. (Andres,
2021) Nema jeden vlastny whitepaper, ale sadu principov zameranych na to, aby siet’
fungovala spolahlivo, mohla sa d’alej vyvyjat, bola upravitelnd a nezavisla od jednej
riadiacej autority. Cerpa skusenosti z inych altcoinov a snazi sa vyuzit' ich dobré rieSenia.

Zakladajiicimi spolo¢nost’ami boli IOHK, Cardano Foundation a Emurgo.

Input-Output Hong Kong, skratené IOHK, je vyvojovou a vyskumnou vetvou a zaroven
spolo¢nostou, ktora fyzicky spustila tato kryptoplatformu. Okrem toho vyvinula pefiazenku
Daedalus, ktora obsahuje celu kdpiu blockchainu a nemusi sa tak spoliehat’ na cudzie data.
(Stroukal a Skalicky, 2021) Charles Hoskinson ako spoluzakladatel a CEO spolo¢nosti

IOHK urc¢uje celkovt stratégiu a smerovanie projektu.

Okrem IOHK zohrava délezitt ilohu Cardano Foundation, neziskové organizicia zamerana
na globalnu propagaciu Cardana. (Dvorak, 2022) Dohliada na vyvoj, propagaciu a
komunikuje s komunitou. (Stroukal a Skalicky, 2021)

Dalsim kli¢ovym subjektom je Emurgo, ktoré sa venuje poskytovaniu produktov a sluzieb
na podporu SirSicho vyuZzivania Cardana v digitalnom svete. Je oznacované za ,,oficialnu
komerénu vetvu® Cardana. Jednym z prvych a najznédmejSich projektov Emurga bola
penazenka Yoroi, ktora umoZznila pouzivatelom spravovat svoje kryptomeny
prostrednictvom rozSirenia v internetovom prehliadaci. Dodnes je povazovana za jednu z

najdoveryhodnejSich penazeniek v ekosystéme Cardana. (Dvorak, 2022)
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2.4 Faze vyvoja

Od samotného vzniku Cardana sa jeho vedenie riadi principom pomalého a premyslen¢ho
pristupu. Doraz je kladeny na dokladny vyskum a dosledné planovanie pred samotnou
realizaciou. To sa odrdza aj v time vyvojarov, ktory zahfna akademikov, vyskumnikov a
programatorov Haskellu. Tento pristup sice moze cely vyvoj spomalovat, ale zaroven sa

tym Cardano vyhne problémom, ktorym c¢elia iné blockchainy. (Dvorak, 2022)

Cardano svoje technologie zverejituje a podrobne popisuje vo vedeckych ¢lankoch, ktoré
prechadzaju odbornou oponenturou. Spolupracuje s vedeckymi kapacitami a univerzitami,
¢im sa odliSuje od decentralizovaného, hackerského a anonymného pristupu Bitcoinu. Jeho
cielom je vytvorit maximdlne spolahlivy a bezpecny systém, ktory by mohli efektivne
vyuzivat' firmy a inStitacie. (Kalisky, 2018) Stranka IOHK Research Library sluzi ako
oficidlny archiv vedeckych ¢lankov, ktoré podporuju vyvoj platformy Cardano. Tieto ¢lanky

pokryvaju Siroké spektrum tém. (IOHK, 2025)

Vdaka tejto stratégii je blockchain Cardano mimoriadne bezpe¢ny a odolny voci itokom.
Od svojho spustenia funguje nepretrzite bez akéhokol'vek vypadku, a to aj pri maximalnom
vytazeni siete. Zaroven nebol zaznamenany ziadny uspe$ny hackersky utok. Doraz kladeny

na decentralizdciu vyrazne zvySuje odolnost’ a spolahlivost’ siete. (Dvorak, 2022)

Cardano sa vystavuje riziku, Ze pre svoju komplexnost’ a dosledny pristup bude napredovat’
pomalSie v porovnani s projektami, ktoré maji niz§ie ambicie, skromnejSie ciele a vysSiu

toleranciu k chybam. (Kalisky, 2018)

Vyvoj Cardana sa deli do 5 hlavnych fazi, ktorymi st Byron, Shelley, Goguen, Basho a

Voltaire.

2.4.1 Faza Byron

Féaza Byron predstavuje prva etapu vyvoja Cardana. V tejto faze vznikla hlavna siet’ a boli

zavedené zakladné technické prvky, ktoré zabezpecili hladku ¢innost’ siete. (Andres, 2021)

Siet’ Cardana bola spustena po dvoch rokoch vyskumu a vyvoja v septembri roku 2017. Faza
Byron umoznila odosielat’ a prijimat ADA prostrednictvom siete, ktord vyuZziva prvy
vedecky overeny mechanizmus overovania transakcii zvany Ouroboros. Pocas tejto faze
bola uvedena aj oficidlna pocitacova penazenka Daedalus a tieZ jednoduchS$ia penazenka

Yoroi ur¢end na rychle transakcie. Okrem technologického vyvoja sa v tejto faze formovala
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aj komunita. ADA sa dostala na viac ako 30 burzovych platforiem a dosiahla vyznamni

trhovu kapitalizaciu. (IOHK, ¢2015-2025a)

2.4.2 Faza Shelley

Féaza Shelley znamenala pre Cardano prechod z centralne riadenej siete na siet’ spravovanu
komunitou. Kym v predchadzajucej faze Byron riadilo siet’ niekol’ko vybranych sietovych
uzlov, v Shelley sa do jej spravy postupne zapajali bezni pouzivatelia, ¢im sa zvysila jej
bezpecnost’ a odolnost’. Tento proces prebiehal postupne, aby bol prechod plynuly a bez

narusenia poskytovanych sluzieb.

Hlavnou sucast'ou Shelley je zavedenie systému odmien, ktory motivuje pouzivatel'ov, aby
sa zapojili do zabezpecenia siete. To im je umoznené prostrednictvom takzvanych staking
poolov, teda uzlov siete, ktoré spravuju ¢lenovia komunity. Pouzivatelia mézu svoje ADA
mince priradit’ tymto staking poolom a ziskavat’ za to odmeny. V porovnani s dominantnymi
blockchainmi, kde ma ¢asto vac¢sinu kontroly len niekol’ko hlavnych skupin, v Cardane je
rozhodovacia moc rozdelena medzi priblizne tisic mensich skupin. Tento mechanizmus
nielenze zvySuje odolnost’ siete voc¢i utokom, ale zdrovenn umoznuje ekologickejSiu

prevadzku siete bez vysokych narokov na elektrinu. (IOHK, ¢2015-2025b)

Tato faza zaroven pritiahla pozornost’ Spekulantov, ¢im sa vyrazne zvysila celkova trzna

kapitalizacia Cardana. (Andres, 2021)

2.4.3 Faza Goguen

Cardano bolo dlho kritizované za to, Ze sa oznaCovalo ako smart kontrakt platforma, no ani
po troch rokoch od svojho vzniku stale smart kontrakty nemalo. Fdza Goguen priniesla do
siete Cardana tieto dlho ocakdvané smart kontrakty, ¢im wumoznila vytvaranie
decentralizovanych aplikacii na sieti s vyuZitim svojho vlastného vyvojového jazyka Plutus.

(Andres, 2021)

Programovaci jazyk Plutus bol $pecidlne navrhnuty na vyvoj smart kontraktov. Tento vyvoj
prebieha v programovacom prostredi zvanom Haskell. Plutus umoznuje pisat’ cely kod naraz
bez potreby rozdel'ovat’ ho na viac Casti, ¢im zvySuje efektivitu vyvoja a znizuje chybovost.
Paralelne s Plutusom bol vyvinuty aj programovaci jazyk Marlowe, ktory je jednoduchsi a
je uréenym na tvorbu zmluv pre finanéné ucely. MoZu ho vyuZzivat aj pouzivatelia bez
technickych znalosti a vytvarat’ a testovat’ smart kontrakty prostrednictvom vizualneho

rozhrania. (IOHK, c2015-2025c¢)
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Taktiez bola umoznena tvorba decentralizovanych aplikacii, dApps. Tieto aplikacie funguji
na blockchaine a umoziuji pouzivatelom vzajomne interagovat’ a obchodovat' s ADA v
roznych oblastiach, od praktickych rieSeni az po zabavu. Medzi najrozsirenejSie dApps
patria  decentralizované burzy, DEXs, ktoré umoziiuji obchodovanie bez
sprostredkovatelov. V ekosystéme Cardano patria medzi najznamejSie Sundaeswap,

Minswap, Muesliswap a Wingriders. (Dvorak, 2022)

Cardano tiez zaviedlo multi-menova Uctovni knihu, ktora ulahcuje vznik vlastnych
zameniteInych a nezamenitelnych tokeny (NFTs), ekvivalentnym ERC20 a ERC721
tokenom na Ethereu. (Andres, 2021)

2.4.4 Faza Basho

Hlavnym cielom faze Basho je zlepSenie vykonnosti celej platformy. Téato faza prinasa
technické vylepSenia, ktoré umoznia Cardanu lepS$ie spolupracovat’ s inymi sietami a lepSie
zvladat’ rastici pocet pouzivatelov a transakcii. Cielom je, aby sa Cardano stalo
blockchainom s najvys$§im vykonom a zaroven s najvysSou odolnostou a flexibilitou.
(Andres, 2021) Hoci Cardano v technologickom pokroku stile mierne zaostdva za Ethereom,

tento rozdiel sa postupne znizuje. (Dvorak, 2022)

KTIt¢ovou inovaciou bolo zavedenie vedlajSich sieti, ktoré dokazu spolupracovat’ s hlavnou
sietou Cardano. Tieto siete mdZu pomdct rozloZit’ zat'az pri velkom vytazeni siete, ¢im
zvysia celkovu kapacitu siete. Okrem toho umoziiuju skusanie novych funkcii bez narusenia

bezpecénosti hlavného ret’azca.
p

DalSou vyznamnou zmenou bolo paralelné zavedenie nového spdsobu spracovania
transakcii, podobného uctovému modelu, ktoré pouziva Ethereum. Tieto dva pristupy buda

moct’ fungovat’ vedla seba, €o rozsiri moznosti vyuzitia siete. (IOHK, c2015-2025d)

2.4.5 Faza Voltaire

Faza Voltaire predstavuje zaverecny krok k tomu, aby sa Cardano stalo plne samostatnym a
komunitou riadenym ekosystémom. Zatial’ ¢o decentralizcia infrastruktiry bola dosiahnuta
vo faze Shelley, Voltaire pridava mechanizmy, ktoré¢ umoznuji ucastnikom siete rozhodovat’

o jej buducnosti. (IOHK, ¢2015-2025¢)

Kliacovou sucastou je Project Catalyst. Jedna sa o ndstroj, ktory umoznuje pouzivatel'om

navrhovat’ ndpady na zlepSenie siete a zaroven o nich hlasovat. Projekty s najvicSou
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podporou ziskajui financie na svoju realizaciu. Ide tak o d’alsi sposob, akym moézu bezni

pouzivatelia priamo ovlyvnit’ vyvoj ekosystému. (Dvorak, 2022)

Dal§im délezitym prvkom tejto faze je okrem hlasovacieho systému tiez pokladnica.
Financovanie podporenych projektov je zabezpecené z casti transakénych poplatkov
zhromazd’ovanych v pokladnici. Tento model umoziuje udrzatelny rozvoj siete bez
zavislosti na centrdlnom riadeni. Tym sa Cardano stane plne decentralizovanou platformou,

pricom jeho buducnost’ bude riadena samotnou komunitou a uz nebude pod spravou IOHK.

(IOHK, ¢2015-2025¢)

2.5 SkalovatePnost’

Skalovatelnost’ popisuje schopnost systému prispdsobovat’ sa rastiicim poziadavkam,
napriklad védcSiemu poctu pouzivatelov alebo transakcii. V pripade, Ze systém nie je
Skalovatelny a nezvlada zvySeny népor, mozu byt vysledkom vysoké poplatky alebo dlhé
doby spracovania transakcii. Toto je velkym problémom Bitcoinu a blockchainov 2.
generacie. Na zlepSenie tychto nedostatkov vznikli rieSenia, ktoré funguji nad hlavnou
sietou a pomahaju jej zvladat' viac operacii naraz. Hlavna vrstva Layer 1 predstavuje
samotny blockchain. Layer 2 vrstva funguje ako rozsirenie, ktorého ucelom je urychlenie a
zefektivnenie siete. Je nezavislé na hlavnej vrstve. Projekt Cardano sa oznacuje ako “siet’
blockchainov”, pretoze umoznuje rozsirit’ svoju hlavnua siet’ o d’alSie retazce. (Stroukal a

Skalicky, 2021)

Na zvladnutie rastiiceho objemu operacii pristupuje Cardano ku Skalovatel'nosti viacerymi
sposobmi. Nie vSetky tdaje odosielané v sieti a zapisované do blockchainu su nevyhnutné
pre celkovu bezpecnost a doveryhodnost, niektoré st dolezité len pre UcCastnikov
konkrétnych transakcii. Ich nadbyto¢né uchovavanie a prenos moze siet’ spomal’ovat’, preto
je rieSenim redukovanie nepotrebnych dat, ich kompresia a delenie, ¢im sa optimalizuje

vykon blockchainu. (Kalisky, 2018)

2.5.1 Vrstvy Cardano siete

Technické rieSenia sa v oblasti blockchainovych technolégii zvycajne rozdeluju na dve
vrsty. Layer 1 je prva vrstva, ktora definuje pravidla fungovania siete a spdsob dosahovania
konsenzu. Layer 2 je druhd vrstva, nadstavba, ktora funguje na existujicom blockchaine.

Zlepsuje jeho vykon bez zasahu do hlavnej siete, napriklad zvySenim rychlosti ¢i zniZzenim
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nakladov. Off-chain transakcie su transakcie, ktoré prebiehaju mimo hlavného ret'azca. Do

blockchainu sa zapisuju az neskor, ¢im odl'ah¢uju siet’. (Gjorgjev et al., 2024)

Prva vrstva Cardana sa deli na CSL a CCL layer. Cardano settlement layer CSL, funguje ako
uctovna jednotka a ako miesto, kde drzitelia tokenov mozu prijimat’ a odosielat’ ADA z
jednej peniazenky na druhu ihned’ a s minimalnymi poplatkami. Cardano Computational
layer CCL, je set protokolov, ktory je kostrou blockchainu a napomaha realizovat’ smart
kontrakty, zaistuje bezpecnost, dodrziavanie pravidiel a umoziuje ostatné pokrocilé
funkcie, ako je napriklad rozpoznanie identity alebo zaradenie podozrivych adries na ¢iernu
listinu. Computational layer umoziiuje projektovému timu Cardana robit’ zmeny bez

naru$enia prvej vrstvy. (Andres, 2021)

2.5.2 Layer 2 a off-chain rieSenia

Cardano vyvija viacero Layer 2 a off-chain rieSeni, ktoré umoznia rychlejSie a lacnejSie

spracovanie transakcii bez pretazenia hlavného blockchainu. (Gjorgjev et al., 2024)

Jednym z najvyznamnejsich rieSeni u Cardana je Hydra, ktord umozni, aby si dvaja
pouzivatelia mohli medzi sebou rychlo a bezplatne posielat’ neobmedzeny pocet transakcii
mimo hlavnt siet’, ale zdroven rovnako bezpecne ako na hlavnej sieti. Na blockchain sa
zaznamena iba konec¢ny vysledok po uzatvoreni kandlu. Toto rieSenie vyrazne znizuje

naroky na vypoctové zdroje a priepustnost’ hlavnej siete.

DalS§im rieSenim su partner chains, teda vedl'ajSie blockchainy, ktoré buda prepojené s
hlavnou sietou Cardano. Umoznia prenos transakcii a aktiv medzi tymito retazcami, ¢im sa

znizi z&taz na hlavnu siet, ale zdroven sa zachova stlad s pravidlami hlavnej siete.

Délezitym rieSenim je taktiez Mithril, siet’ fungujiica nad Cardano blockchainom, ktora
vytvara snimky stavu blockchainu v konkrétnych ¢asovych bodoch. Tieto snimky umoziuji
spustenie plného uzla v priebehu menej ako dvoch hodin, pretoze uzivatelia nemusia znovu
stahovat’ cely blockchain. Mithril tak vyrazne zrychl'uje synchronizaciu a zlepSuje

dostupnost’ siete pre novych validatorov. (Dvorak, 2022)

2.6 Proof-of-stake

Proof-of-stake alebo dokaz podielom je typickym znakom modernych kryptomien, vratane

tych tretej generacie. (Stroukal a Skalicky, 2021)
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Hlavnou podmienkou fungovania blockchainovych protokolov zaloZenych na proof-of-
work, ako je Bitcoin, je energia. Vysokd energetickd ndaroCnost’ viedla ku skimaniu
alternativnych blockchainovych protokolov s energeticky t¢innej$§im mechanizmom, ktory
by zaroven poskytoval podobné zaruky. Prirodzenym alternativnym mechanizmom je
takzvany proof-of-stake. Namiesto toho, aby taziari investovali svoje vypocetné zdroje a
ucastnili sa procesu volby lidra, ktory vytazi novy blok, tak sa ucastnia procesu, ktory
nahodne vyberie jedného z nich imerne podielu, ktory kazdy vlastni podl'a aktualnej

uctovnej knihy blockchainu.

Vlastnici jednotiek danej kryptomeny maju pravo na vytvorenie nového bloku.
Pravdepodobnost’ jeho vytvorenia je tym vys$ia, ¢im viac jednotiek kryptomeny vlastnia.

Naopak vypocetny vykon hardwaru nemd na tuto pravdepodobnost’ vplyv.

Udrziavanie blockchainu sa spolieha na samotné zucastnené strany, pridel'uje im pracu a tiez
odmenu na zaklade vysky podielu, ktory kazdy vlastni, ako je uvedené v uctovnej knihe.
Realizacia takéhoto protokolu ale zahffia mnoho technickych ¢i analytickych problémov.
Preto vznikol Ouroboros, ktory zabezpec€uje preukazatelne bezpecny systém proof-of-stake
u Cardana. Vyuziva vel'mi jednoduchtl a bezpecnt implementéciu protokolu hadzania minci
pre viac stran pre vytvorenie ndhodnosti v procese vol'by lidra. To odliSuje tento pristup od
inych predchadzajtcich rieSeni, ktoré bud’ definovali takéto hodnoty deterministicky na
zaklade aktualneho stavu blockchainu, alebo vyuzivali kolektivne hédzanie minci ako

sposob zavedenia neusporiadanosti.

Protokol ma motivaénu Struktiru, predstavuje novy mechanizmus odmeniovania pre
motivaciu ucastnikov k participacii na systéme, ktory je pribliznou Nashovou rovnovahou.
(Kiayias et al., 2017) Nashova rovnovaha je koncept v tedrii hier, ktory popisuje situaciu,
kedy Ziaden hrac¢ neziska viac vyhod, ak zmeni svoju stratégiu, za predpokladu, Ze ostatni
hraci svoje stratégie nezmenia. V tomto bode s vSetky stratégie hracov v rovnovéhe.
Nashova rovnovéha sa pouZiva na vysvetlenie konfliktného alebo kooperativneho spravania

medzi l'ud’'mi. (L1 et al., 2024)

Stucast'ou blockchain protokolu je mechanizmus delegovania vkladov. Delegovanie je
obzvlast’ uzitocné, pretoze podporuje Skalovatel'nost’ protokolu aj v prostredi, kde je subor
zOcCastnenych stran vel'mi roztrieSteny. V takychto pripadoch mdéze mechanizmus
delegovania umoznit’ zainteresovanym strandm delegovat’ svoje ,,hlasovacie prava®, teda

pravo zucastnit’ sa vyberu lidrov v kazdej epoche.
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Dalej poskytuje stibor formalnych argumentov, ktoré dokazuju odolnost’ voéi itokom. Na
ochranu proti skrytym utokom je vyhodou doba potvrdenia transakcie, ktord je

niekol'’kondsobne rychlejsia ako u bitcoinu. (Kiayias et al., 2017)

2.6.1 Dosahovanie konsenzu

K dosahovaniu konsenzu o stave blockchainu a jeho rozsireni o d’alSi blok dochéadza
decentralizovane. Tvorca nového bloku musi zbytku siete predlozit’ dokaz, takzvany
,proof™, o tom, ze k vytvoreniu bloku doslo v sulade s pravidlami kryptomeny. Vytvorit
dokaz je tazké, ale overit’ platny dokaz je jednoduché. V kryptomenovych systémoch, ktoré
vyuzivaji mechanizmus Proof of Stake (PoS), je pravo vytvorenia nového bloku

podmienena mnozstvom drzanych jednotiek danej kryptomeny.

Proces tvorby bloku prebieha tak, ze vybrany validator zhromazd’uje transakcie a kontroluje
ich stlad s pravidlami siete. Overuje spravnost formatu transakcii a pomocou
kryptografickych metdéd potvrdzuje opravnenie na ich vykonanie. Nasledne z tychto
transakcii zostavi novy blok, pricom sa riadi konkrétnym algoritmom daného
kryptomenového systému. Tento blok je nasledne odoslany do siete, kde ostatné uzly overia,
&i transakcie a blok spinaju pravidla. Ak stanovené pravidla spifiaju, siet’ dosiahne konsenzus
a blok sa stane trvalou stcast'ou blockchainu. Validator, ktory blok vytvoril, ziska odmenu.

(Lansky, 2018)

2.6.2 Ouroboros

Cardano funguje na principe Specidlneho proof-of-stake blockchainového protokolu
zvaného Ouroboros. Ten umoZiluje, aby bola ADA posielana a prijimana vzdy lahko a
bezpecne a zéaroven zaistuje bezpecnost' smart kontraktov na Cardano blockchaine.
Ouroboros zaroven sprostredkuje odmeny pre drzitelov tokenov, ktori sa rozhodnt svoju
ADA stakeovat, ¢im zaroven pomahaji zabezpecovat' sietovy konsezus. NajvicSou
vyhodou protokolu Ouroboros je jeho zabezpecenie pri vybere blockchainovych validatorov,

ktoré funguje na matematickom zéaklade.

Pouzivatelia, ktori vlastnia Cardano petlazenku pre ADA zaroven maju moznost’ vlastnit
blockchainovy uzol a mat’ plnt kontrolu nielen nad svojimi financiami, ale aj schopnost’
zaistit’ transparentnost’ Cardano blockchainu. PouZivatelia Cardana teda maji mozZnost

ziskat’ kryptomenu ako odmenu za staking, zatial'¢o podporuji plynulé fungovanie siete. U
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Cardana o zmendch na protokole nerozhoduju a nevolia len t'aziari, ale samotni drzitelia

ADA tokenov. (Andres, 2021)

2.7 Smart kontrakty

Smart kontrakty st spustite'né programy vytvorené na Cardano blockchaine. Vystupuju ako
digitdlne dohody medzi dvoma stranami. Vystupy alebo transakcie su vykonané len v

pripade, Ze su splnené vstupné podmienky. (Andres, 2021)

Cardano je jedine¢né vo vybere programovacieho jazyka. Je napisané v jazyku Haskell,
ktory nie je Siroko pouzivanym jazykom, Co vyvolava kritiku zo strany vyvojarskej
komunity. Mensi pocet pouzivatelov znamena nielen menej vyvojarov schopnych prispiet’
k projektu, ale aj obmedzené mnozstvo dostupnych nastrojov. V ekosystéme Cardano sa

vyuziva aj programovaci jazyk Marlowe. (Dvorak, 2022)

Smart kontrakty su z dovodu efektivity v oddelenej vrstve (CCL) od vrstvy transakcii ADA
(CSL). (Kalisky, 2018) Prikladom smart kontraktov su napriklad decentralizované finan¢né
aplikécie (DeFi), nezamenitel'né tokeny (NFT) alebo herné aplikacie. (Andres, 2021)

2.7.1 Marlowe

Programovaci jazyk Marlowe je doménovo Specificky jazyk navrhnuty pre tvorbu
finan¢nych kontraktov. Ide o zjednoduSenu verziu Haskellu, ktord minimalizuje chybovost’
a je prispdsobena pouzivatelom s finan¢nou expertizou, ale bez programatorskych
skusenosti. Marlowe umoznuje tvorbu kontraktov prostrednictvom vizudlneho rozhrania.
Zmluvy v Marlowe je moZzné pred ich uzavretim podrobne analyzovat, ¢im poskytuju
ucastnikom zmluvy silné zaruky. Zmluvy je mozné analyzovat aj bez toho, aby boli
skuto¢ne realizované a tak napriklad skontrolovat), ¢i je nejaka konkrétna zmluva schopna
uskutoCnit’ vSetky platby, ktoré by mala. V pripade, ze to tak nie je, je moZné zistit’, v com

konkrétne zlyhala. (Seijas et al., 2020)

2.8 UTxO, EUTxO a account model

Bitcoin a Ethereum pouzivaju dva pomerne odlisné modely uctovnej knihy, zname ako
model UTxO a model uctu. Zarove sa tieto dva verejné blockchainy vyrazne liSia v otazke
smart kontraktov. Ethereum zvolilo model u¢tu na ul'ah¢enie pouzivania smart kontraktov.
Na druht stranu si Bitcoin vybral UTxO tiez z dobrych dovodov, vratane toho, Ze jeho model

zostava jednoduchy v zlozitom stbeznom a distribuovanom vypoctovom prostredi. To
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vyvolava otdzku, ¢i je mozné mat’ smart kontrakty pri zachovani sémantickej jednoduchosti

modelu UTxO.

Cardano vyuziva extended UtxO, takzvany EUTxXO, ¢o je rozsirenie bitcoinového modelu
UTxO, ktoré podporuje podstatne rozsirenejsiu formu overovacich skriptov. (Chakravarty et
al., 2020) U¢tovy model je systém s viacerymi uétami, ktoré moézu vzajomne komunikovat
prostrednictvom vytvorenia a podpisania transakcie sikromnym kl'ai¢om. Zatial' co EUTxO
je model, v ktorom hodnoty na transakénych vystupoch urcuju aktualny stav jedného smart
kontraktu, ako aj celej blockchainovej siete. Na prechod z jedného stavu do druhého
vyuzivaju transakcie nevycerpané vystupy predchadzajucich transakcii. Nevycerpané
vystupy sa potom stani vstupmi pre novu transakciu. Tieto vystupy mozu byt ADA, ako aj
nativne tokeny priradené k verejnému kI'icu. Moézu tiez ukladat’ d’alSie informacie v

zavislosti od implementécie skriptu. (Pomogalova et al., 2022)

2.8.1 Vyhody EUTxO

V ckosystéme Etherea hraju ustrednt rolu takzvané vlastné tokeny. Dva najbeznejsie typy
tokenov su zamenitel'né tokeny ERC-20 a nezamenitel'né tokeny ERC-721. Zasadne sa liSia
od nativnej kryptomeny Ether v tom, Ze ich vytvorenie a pouzitie vyzaduje vlastny kéd na
urovni pouzivatela. To je zbytoCne neefektivne, drahé a ponechdva priestor pre I'udska
chybu. EfektivnejSim rieSenim st nativne tokeny, ktoré podporuje priamo uctovna kniha a

vie ich efektivne spravovat’.

Extended UTxO Model (EUTxO) predstavuje nezavislé zovSeobecnenie UTxO uctovnych
knih v §tyle Bitcoinu, umoznujlice podporu smart kontraktov s funkénost'ou podobnou smart
kontraktom na Ethereu. Hoci by sa dalo ist' cestou Etherea a definovat Standardy
zodpovedajuce ERC-20 a ERC-721 pre zamenitel'né a nezamenitel'né tokeny, ale potom by
podliehali aj rovnakym nevyhoddm ako nenativne tokeny na Ethereu. (Chakravarty et al.,

2020)
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II PRAKTICKA CAST
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3 KOMPARACIA KRYPTOMENY CARDANO A ETHEREUM

Tato kapitola praktickej Casti prace je porovnanim kryptomeny Cardano a Ethereum
z technického a ekonomického hl'adiska. Ciel'om je identifikovat’ ich silné a slabé stranky a

nasledne vyhodnotit’, ktord z kryptomien predstavuje lepsie rieSenie v danom parametri.

3.1 Pocet validatorov

Cardano ma v sucasnej dob¢ 3 002 validatorov, zatial'¢o Ethereum ich ma az 12 200. Pocet
validatorov na Cardane je relativne stabilny, za posledny rok klesol len mierne, a to z poctu

3 100 na uvedenych 3 002.

Cardano vyuziva odli$ny sposob vyberu uzlov, které¢ maji pravo vytvorit’ blok, nesnazi sa o
vel’ky rast poctu validatorov, ale skor sa snazi udrziavat’ optimalny pocet stake poolov, ktoré
su kvalitné a stabilné. Nizs$i pocet validatorov preto nemusi nutne znamenat nizsiu
bezpecnost’ €i centralizaciu. Vyssi pocet validatorov na Ethereu vSak znaci vysSiu uroven
decentralizicie, pretoze siet’ je udrziavand vacSim mnozZstvom nezavislych uzlov. Vacsia
decentralizacia zvySuje odolnost’ siete, preto mozno Ethereum v tomto parametri hodnotit’

ako lepsiu moznost’. Doélezité je ale zohl'adnit’ rozdiely vo fungovani oboch sieti.

Tabulka 1 Pocet validatorov k 22. 2. 2025

Cardano Ethereum

Pocet validatorov 3002 12 200

(zdroj: vilastné spracovanie podla Cardano Blockchain Insights, 2025 a Nodewatch,
c2025)

3.2 Energeticka naro¢nost’ siete

Na zéklade dostupnych informacii o odhadovanej roc¢nej spotrebe elektrickej energie je
zrejmé, ze Cardano aj Ethereum su energeticky vyrazne efektivnejSie v porovnani s
Bitcoinom. Cardano je priblizne 272-tisickrat efektivnejSie neZ Bitcoin a Ethereum je asi

244-tisickrat efektivnejsie.

Tento rozdiel vyplyva najmi z odlisSnych konsenzusovych mechanizmov. Bitcoin ako

zastupca Proof of Work vyZzaduje velké mnoZstvo vypoctového vykonu, preto je jeho
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energetickd narocnost’ vysoka. Cardano a Ethereum po prechode na Ethereum 2.0 pouzivaju

Proof of Stake, ktory funguje bez tazby a je niekol'’kondsobne energeticky uspornejsi.

Priemerna ¢eska domécnost’ spotrebuje asi 3 MWh elektriny ro¢ne. (CEZ, 2022) Ro¢na
spotreba elektrickej energie u Cardana tak odpoveda priblizne 776 domacnostiam, u Etherea

priblizne 867 domécnostiam a u Bitcoinu az cca 211,6 miliona domacnostiam.

Z pohl'adu udrzatel'nosti a ekologickej stopy je najefektivnejsiou platformou z nich Cardano,

hned’ za nim Ethereum, pri¢om Bitcoin v tomto porovnani zaostava.

Tabul'ka 2 Odhadovana ro¢na spotreba k 22. 2. 2025

Cardano Ethereum Bitcoin
Odhadovana ro¢na spotreba [GWh] | 2,328 2,601 634 804
Korlkokrat efektivnejSie nez Bitcoin | 272 682 244 062 1

(zdroj: vlastné spracovanie podla Cardano Explorer, c2019-2025 a Ethereum's energy
expenditure, 2023 )

3.3 Pocet transakcii za sekundu

Pri porovnani priemerného poctu transakcii za sekundu (TPS) medzi Cardanom a Ethereom
v priebehu roka 2024 je patrny vyrazny rozdiel v prospech Etherea. Kym Ethereum si
udrziavalo stabilny priemer okolo 13 az 14,1 TPS, Cardano sa pohybovalo medzi 0,50 az
0,83 TPS. Tieto cisla vSak nejde priamo porovnavat bez zohl'adnenia technickych odliSnosti

medzi oboma blockchainmi.

Cardano vyuziva UTxO model, ktory umoziluje zahrnit' viacero vystupov do jednej
transakcie. Ak chce pouzivatel odoslat’ prostriedky 50 prijemcom, staci mu u Cardana jedna
transakcia, ktord sa nazyva tiez ,multi-output transakciou. Kazdy vystup modze
predstavovat’ inil hodnotu, typ aktiva a cielovu adresu. Tento pristup je efektivnejsi nez
uctovny model podobny bankovému systému, ktory je pouzivany napriklad u Etherea, kde
by takato operacia vyzadovala 50 samostatnych transakcii. ,,Multi-output™ transakcie
zniZzuju zatazenie siete a zefektiviluji spracovanie vacsiecho mnozstva operacii v ramci

jedného bloku. (How to Understand Transactions in Transaction, 2023)
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Hoci Cardano spracuje menej transakcii za sekundu podla beznej TPS metriky, jeho

skuto¢na transak¢na efektivita je vysSia, pretoze jedna transakcia moze obsahovat’ viacero

vystupov.
Tabul’ka 3 Priemerné TPS v roku 2024
Priemerné TPS Cardano Ethereum
Q12024 0,82 13,7
Q2 2024 0,59 13,6
Q3 2024 0,50 13,0
Q42024 0,83 14,1

(zdroj: vlastné spracovanie podla Ruskin, 2025 a Dune, c2025)

3.4 Priemerné transakéné poplatky

Hodnoty priemernych transakénych poplatkov v roku 2024 poukazujii na vyrazny rozdiel
medzi Cardanom a Ethereom v prospech Cardana. Kym Cardano si poc€as celého roka
udrziavalo vel'mi nizke poplatky v rozmedzi 0,13 az 0,23 USD za transakciu, Ethereum

vykazovalo vyrazne vysSie hodnoty medzi 2,50 az 10,78 USD v jednotlivych Stvrtrokoch.

Tento rozdiel suvisi s technickymi vlastnostami oboch platforiem. Ethereum pracuje s
uctovnym modelom, kde kazda interakcia predstavuje samostatnu transakciu. To vedie pri
zvySenom dopyte k pretazeniu siete a ndslednému rastu poplatkov. Transakéné poplatky v

Ethereu fungujt na zéklad¢ aukéného systému, o spdsobuje ich vysoku volatilitu.

Cardano vyuziva UTxO model, v ktorom je mozné v jednej transakcii zahrnat’ viac vystupov
¢i adresatov. To umoznuje nielen znizovanie poctu potrebnych transakcii, ale aj udrziavanie
nizkych a stabilnych poplatkov, nezavisle na vytazenosti siete. Cardano je vd’aka tomu
cenovo dostupnejSim rieSenim pre beZznych pouzivatelov, ale aj pre vyvojarov

decentralizovanych aplikécii.
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Tabul'ka 4 Priemerné transakéné poplatky v roku 2024

Priemerny poplatok [USD] Cardano Ethereum
Q12024 0,20 10,78
Q22024 0,16 4,56

Q3 2024 0.13 2,50
Q42024 0.23 4,78

(zdroj: vlastné spracovanie podla Ruskin, 2025 a Etherscan, c2025)

3.5 Pocet smart kontraktov

Cardano ma aktudlne priblizne 127 tisic smart kontraktov, zatial' ¢o Ethereum ich ma na
prvej vrstve cez 68 milionov. Ak by sme zohl'adnili aj smart kontrakty na druhych vrstvach

Etherea, napr. Polygon ¢i Optimism, ¢islo by presiahlo 630 miliénov.

Tento rozdiel vSak nie je dokazom nizsej technickej vyspelosti Cardana, ale skor rozdielneho
pristupu v navrhovani a pouzivani smart kontraktov. V Cardane st mnohé funkcionality,
ktoré by v Ethereu vyZadovali samostatny smart kontrakt, realizované pomocou tzv.
scriptov. Cardano narozdiel od Etherea napriklad nepotrebuje na kazdé NFT samostatny
smart kontrakt. Toto rieSenie je jednoduchSie a menej ndkladné. Ethereum ma sice ovela
vacsi pocet smart kontraktov, zaroven je ale narocnejSie na udrZzbu, audit a bezpecnost.
Cardano kladie doraz na formalnu verifikaciu a bezpecnost’ kodu, co vedie k nizSiemu poctu

smart kontraktov, ktoré st ale preciznejSie navrhnuté.

U oboch kryptomien bol za posledni rok patrny rast poc¢tu smart kontraktov. Ethereum
zaznamenalo za rok narast zo zhruba 53,6 milidna smart kontraktov na viac ako 68 milionov.
Cardano sa vyrazne posunulo z 35 573 smart kontraktov na vyse 127 tisic. Obe kryptomeny

tak vykazuja stabilné rozsirovanie svojho ekosystému.
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Tabul’ka 5 Pocet smart kontraktov k 26. 2. 2025

Cardano Ethereum

Pocet smart kontraktov 127 003 68 124 160

(zdroj: vlastné spracovanie podla Cardano Blockchain Insights, 2025 a Dune, c2025)

3.6 Pocet dApps

Pocet decentralizovanych aplikacii je d’alSim ukazovatel'om, v ktorom Ethereum prevysuje
Cardano. Ethereum ma aktuédlne viac ako 4 900 dApps , zatial’ ¢o Cardano ich ma len 76.
Tento rozdiel je do velkej miery vysledkom ¢asového naskoku a skorsej implementacie
smart kontraktov na Ethereu, ktoré na nom funguju od roku 2015. Cardano zaviedlo podporu

pre dApps az s prichodom fazy Goguen v roku 2021.

Cardano ponuka $iroké spektrum vyuzitia. Jednym z najvyznamnejsich su decentralizované
financie, DeFi, ktoré predstavuju nova generaciu finan¢nych sluzieb fungujicich bez
sprostredkovatela. DeFi nepredstavuje len sposob, ako spristupnit’ bankové sluzby 'ud’om,
ktori k nim v si€asnosti nemaju pristup, ale zaroven prindsa iplne novy model bankovnictva.
Dal3ou vyznamnou oblast'ou je digitalna evidencia vlastnictva a identit, ktora je mimoriadne
dolezita najmé v menej rozvinutych krajinach. DalSou oblast'ou je decentralizovana identita,
DID. Hoci zatial' neexistuje ziadne DID rieSenie, ktoré by dosiahlo masové komeréné
uplatnenie, v rdmci Cardano ekosystému sa vyvija viacero projektov zameranych na tuto

problematiku. (Dvorak, 2022)

Na Ethereu je k dispozicii mnoZstvo vyvojarskych néstrojov a existujicich kniznic, ¢o
ulahc¢uje tvorbu novych aplikacii. Cardano kladie vacsi doraz na bezpecnost’ a akademicky
pristup, co spomal’uje tempo adopcie. Zaroveil tym ale zvySuje doveryhodnost’ a robustnost’
vyvijanych rieSeni.

Ethereum je v sucasnosti najrozvinutejSou platformou pre decentralizované aplikacie. Z

hl'adiska technického potencialu mé ale Cardano do buducna velky priestor na rast.
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Tabul'ka 6 Pocet decentralizovanych aplikécii k 26. 2. 2025

Cardano Ethereum

Pocet dApps 76 4 943

(zdroj: vlastné spracovanie podla DappRadar, c2018-2025)

3.7 Pocet minci v obehu a ich roéna inflacia

U Cardana je aktualne v obehu priblizne 37,6 miliardy minci z maximalneho poctu 45
milidrd. Vzhladom k emisnému planu a limitovanému poctu minci je predpokladany
deflaény efekt, a teda Ze s rastucim dopytom a obmedzenou ponukou bude cena v dlhodobom
horizonte rast’. Ro¢na inflacia u Cardana je momentélne na urovni priblizne 2,5 % a postupne
by mala klesat, pretoze zvySok neemitovanych minci sa bude vyplacat’ validatorom ako

odmena za staking.

Ethereum nema stanoveny maximalny pocet minci. Od prechodu na Proof of Stake sa jeho
emisna politika vyrazne zmenila. Vd’aka mechanizmu pélenia poplatkov a relativne nizke;j
emisii z validacie transakcii je inflacia u Etherea premenliva a pohybuje sa na urovni okolo

0,6%. V niektorych obdobiach bola dokonca deflaéna.

Medzi hlavné vyhody meny s pevnou zdsobou patri ochrana kapne;j sily, ked’ze v takomto
systéme nie je mozné vytvarat’ nové peniaze, ¢im sa zniZuje riziko inflacie. Je preto dobrym
uchovavatel'om hodnoty. Na druhej strane, pevna zdsoba obmedzuje schopnost’ meny pruzne
reagovat’ na makroekonomické vykyvy. V Case krizy nie je mozné zvysit’ ponuku penazi na
podporu verejnych vydavkov alebo na zmiernenie deflaénych tlakov. V extrémnych
pripadoch mo6ze dojst’ k deflacnej Spirdle, kedy klesajiice ceny odradzaji od spotreby a
investicii, o moze ekonomicku aktivitu eSte viac utlmit’. (Wang a Hausken, 2022)

Cardano pontka stabilny a predvidateI'ny model. Ethereum je oproti nemu dynamickejsie a

jeho infldcia zavisi na aktivite siete. Z dlhodobého hladiska je vyhodou u Cardana

maximalny pocet minci, zatial’ ¢o Ethereum t'azi z inovativneho pristupu k regulécii ponuky.
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Tabul'ka 7 Pocet minci a ich ro¢na inflacia k 26. 2. 2025

Cardano Ethereum
Pocet minci v obehu 37,63 mld. 120,6 mil.
Maximalny pocet minci 45 mld. bez limitu
Inflacia 2,50% 0,60%

(zdroj: vlastné spracovanie podla Cardano Explorer, c2019-2025; Coinbase, c2025;
Etherscan, c2025; Davis, 2024 a Binance, 2024)

3.8 Priemerny vynos za staking

Vynos za staking je u Cardana v priemere 2,62%, je teda niz8i nez 4,57% u Etherea. Cardano
ponuka likvidny staking bez nutnosti uzamknutia minci. PouZzivatelia mézu svoje mince

kedykol'vek prestat’ delegovat alebo ich presunat’ inam.

Ethereum vyuZziva mechanizmus slashingu, ktory trestd validadtorov za chyby alebo
neaktivitu. V takom pripade sa im odpocita Cast’” zo stakovanych ETH ako sankcia.
Validatori, ktori boli "slashed", maji zaroven prioritu vo vystupnej fronte, aby boli z
validatorskej siete odstraneni ¢o najskor. Tato kombindcia sluzi ako silny odstraSujuci

prostriedok proti nespolahlivému spravaniu. (Meng, 2024)

Cardano je sice z hladiska vynosu menej atraktivne, no z pohladu pouzivatel'skej
dostupnosti, bezpecnosti a flexibility je pre menej technicky zdatnych pouzivatel'ov lepSou

vol'bou.
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Tabul’ka 8 Porovnanie stakingu u Cardana a Etherea k 1. 3. 2025

Cardano Ethereum
Vynos za staking 2,62% 4,57%
Likvidny staking ano nie
Slashing nie ano

(zdroj: vlastné spracovanie podla Staking Rewards, c2025; Medium, 2023 a Cardano

Explorer, 2023)

3.9 Geografické rozloZenie uzlov

Z porovnania geografického rozlozenia uzlov medzi Cardanom a Ethereom vyplyva, Ze

dominantné postavenie v oboch sietach maji USA a Nemecko. V pripade Cardana drzia

pouzivatelia z Nemecka a USA viac nez 13 miliard ADA v stake, ¢o predstavuje vyznamnu

cast’ siete. U Etherea je v tychto krajinach ststredena takmer polovica uzlov. V USA az

takmer tretina vSetkych aktivnych uzlov, zatial’ €0 Nemecko ich ma 16,66 %. Ethereum ma

tak skoro polovicu uzlov sustredenych v dvoch krajinach, pricom jeden ¢lovék méze vlastnit’

viac uzlov. Cardano naopak vyuziva stake pooly, kde jeden uzol moze spravovat’ viacero

pouzivatelov.

Cardano ma uzly rozloZené rovnomernejSie medzi vacsi pocet krajin. Ethereum vykazuje

vysSiu koncentraciu uzlov v niekolkych Statoch. Cardano tak ma potencidlne vysSiu

geograficku decentralizaciu.

Tabul'ka 9 Geografické rozlozenie uzlov u Etherea k 22. 3. 2025

Krajina Pocet uzlov Percentualne rozdelenie [%]
USA 3 895 31,88

Nemecko 2035 16,66

Finsko 831 6,80

Franctzsko 726 5,94
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Kanada 454 3,72
Holandsko 432 3,54
Spojené kralovstvo 424 3,47
Singapur 399 3,27
Japonsko 281 2,30
Australia 269 2.20

(zdroj: vlastné spracovanie podla Nodewatch, c2025)

Tabulka 10 Geografické rozloZenie uzlov u Cardana k 22. 3. 2025

Krajina Pocet uzlov Celkovy stake [mld. ADA]
Nemecko 838 7,70
USA 794 5,81
Kanada 172 1,84
Spojené kralovstvo 158 1,90
Japonsko 150 1,82
Holandsko 123 1,39
Francuzsko 111 1,49
Finsko 101 0,90
Svédsko 41 0,92
frsko 34 0,96

(zdroj: vlastné spracovanie podla Cardano Explorer, c2019-2025)

3.10 Trhova kapitalizacia

Graf ukazuje relativny vyvoj trznej kapitalizacie Etherea a Cardana od 11. 3. 2024. Vyvoj

Etherea bol stabilnej$i s miernejSimi vykyvmi. Trznéd kapitalizacia u Cardana spociatku
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klesala oproti pociatocnej hodnote, no koncom roku 2024 doslo v dosledku aktudlnych

svetovych udalosti k prudkému nérastu a zaroven k pribliZzeniu oboch kriviek.

Rozdiel v spravani oboch kryptomien suvisi s vi¢Sou adopciou a vyuzitim Etherea. Cardano
bolo v sledovanom obdobi pravdepodobne vnimané ako menej likvidné alebo ako horSia

investi¢na prilezitost’ oproti Ethereu.

Cena akciového indexu S&P 500 vykazovala v porovnani s trhom kryptomien v roku 2024
eSte stabilnejsi rast bez vyraznejSich vykyvov. Celkovy priebeh taktiezZ nekoreSpondoval

s vyvojom na trhu kryptomien.

== ETHzmena == ADA zmena
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Obrazok 1 Vyvoj trhovej kapitalizacie ADA a ETH k 11. 3. 2025

(zdroj: vilastné spracovanie podla CoinMarketCap, c2025)
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3.11 Zobchodovany objem

Aj ked’ su absolutne hodnoty obchodovaného objemu u Etherea vyrazne vysSie ako pri

Cardana, vyvoj oboch kryptomien v roku 2024 vykazuje vel'mi podobnt dynamiku.

Obe aktiva zaznamenali mierne vykyvy v prvej polovici roka, nésledne priSiel vyrazny narast
aktivity v novembri a decembri 2024, ktory kulminoval v tyzdiioch od 18. 11. 2024 u
Cardana a 16. 12. 2024 u Etherea. V pripade Cardana sa obchodovany objem v novembri
zvy$il z priblizne 1,6 miliard USD na viac ako 29 miliard USD a v pripade Etherea z
priblizne 103 milidrd USD na viac ako 301 milidrd USD. Zobchodovany objem teda rastol
proporcionalne, ¢o svedc¢i o tom, Ze obchodna aktivita oboch kryptomien bola ovplyvnena

rovnakymi faktormi.

Hoci mé Ethereum vyssiu trhova kapitalizaciu a likviditu, Cardano kopiruje jeho trhovy
cyklus a je citlivé na rovnaké impulzy. Tieto data ukazujt, ze Cardano sa sice obchoduje v
menSom objeme, no je aktivne v rovnakych fazach trhu, ¢o znaci zdravy ekosystém reagujuci

na celotrhové stimuly.
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== Zobchodovany objem ADA == Zobchodovany objem ETH

500 30

= 400 o
w w
-] 2
o kel
= 20 £
T 300 <
[ [m]
W <
£ £
8 2
o o
o o
> 200 >
G &
3 10 3
o o
o [e]
~ =
3 8
S 100 )
N N

0 0
1.1.2024 1.3.2024 1.5.2024 1.7.2024 1.9.2024 1.11.2024
Datum

Obrazok 3 Vyvoj obchodovania ADA a ETH za rok 2024

(zdroj: vlastné spracovanie podla CoinMarketCap, c2025)

3.12 Zhrnutie

Porovnanie kryptomien Cardano a Ethereum ukazuje, Ze kazdd z nich ma v urcitych
oblastiach svoje prednosti. Ethereum je aktualne rozvinutejSou platformou z pohladu
vyuzitia, adopcie a likvidity, zatial ¢o Cardano vynikd v technickej efektivnosti,
udrZzatelnosti a bezpecnosti. Z tohoto dovodu nie je mozné jednozna¢ne ur€it, ktora
kryptomena je lepSia. Vol'ba medzi nimi zavisi od individudlnych preferencii a poZiadaviek

pouzivatel'ov.

Pre vyvoj decentralizovanych aplikacii a DeFi rieSeni je vhodnejSie Ethereum. Naopak pre
pouzivatel'ov, ktori uprednostiiuji nizke poplatky, ekologicky pristup a jednoduchost’

stakingu, je atraktivnejSim rieSenim Cardano.
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Tabulka 11 Zhrnutie porovnania Cardana a Etherea
Parameter Ktoré rieSenie je lepSie

Pocdet validatorov

Ethereum - vysSia decentralizacia, ale zalezi aj na

architektire siete

Energetickd naro¢nost’ siete

Cardano - nizsia spotreba, ekologickejsie

Pocet transakcii za sekundu

Nejednoznacéné - Ethereum ma vyssie TPS, ale Cardano

ma efektivnej$i multi-output model

Priemerné transakéné poplatky

Cardano - vyrazne nizsie poplatky, stabilita aj pri vyssej

zatazi

Podet smart kontraktov

Ethereum - vacsi ekosystém a vyssi pocet

Pocet dApps

Ethereum - vacsi ekosystém a vyssi pocet

Pocet minci a inflacia

Nejednoznacné - Ethereum mé nizSiu a dynamicku
inflaciu, je az deflatné, Cardano ma stabilny a

predvidatelny model

Priemerny vynos za staking

Nejednozna¢né - Ethereum poskytuje vyssi vynos,
Cardano likvidny staking bez slashing mechanizmu a

vyssiu flexibilitu

Geografické rozlozenie uzlov

Cardano ma vyssiu geografickl decentralizaciu

Trhova kapitalizacia

Ethereum

Zobchodovany objem

Ethereum ma vys$i objem, ale Cardano kopiruje

dynamiku

(zdroj: vlastné spracovanie)
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4 CARDANO Z POHCADU DETERMINANTOV DOPYTU

Tato kapitola sa zameriava na analyzu kryptomeny Cardano z pohladu determinantov
dopytu. Cielom je posudit, do akej miery Cardano spiia kritéria, ktoré ovplyviuji
rozhodovanie investorov a pouzivatelov, napriklad funkciu uchovavatela hodnoty,
bezpecnost’, likviditu ¢i prakticka vyuzitel'nost’. Poskytuje tak komplexny pohl'ad na silné a

slabé stranky tejto kryptomeny z ekonomického hl'adiska.

4.1 Uchovavatel’ hodnoty

V roku 2024 sa ro¢na volatilita Cardana pohybovala v rozmedzi 67,8% az 85,8%. Z
dlhodobého hl'adiska tak Cardano patri medzi vysoko volatilné aktiva, ¢o je typické pre

v

a februdri, ¢o znaci relativne stabilny trh a nizky objem obchodov.

Hodnota prudko stipla aZ v novembri z 80,6% na 85,8%. Najvyssiu volatilitu dosiahlo
Cardano koncom novembra. Tento ndrast zna¢i zvySent trhova aktivitu, ktord
pravdepodobné suvisi so Spekulativnym spravanim investorov. Vysoka volatilita pretrvavala

aj pocas decembra.

V porovnani s tradicnymi aktivami je Cardano z pohladu stability vysoko rizikovym
aktivom. Toto vysoké riziko je vSak typickym znakom kryptomien, hlavne menSich
altcoinov. Neda sa preto automaticky vnimat’ ako negativum, ale skor ako charakteristika, s

ktorou musia investori pocitat’.
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Obrazok 4 Vyvoj volatility u Cardana za rok 2024

(zdroj: vlastné spracovanie podla Messari, 2025)

4.2 Pocet pouzivatel’ov

V roku 2024 zaznamenalo Cardano vyrazné vykyvy v cene aj aktivite pouzivatelov. Na
zaCiatku roka bola cena 0,59 USD. V priebehu januara a februara kolisala, az zaCiatkom
marca stiupla na 0,73 USD. To sa prejavilo aj na aktivite, aktivne adresy dosiahli pocet 58,8

tisic za tyZden a pocet novych adries stiipol na 19,1 tisic za tyzden.

V nasledujucich tyZzdinoch sa cena ustélila okolo 0,65 USD a od polovice aprila zacala
postupne klesat. Medzi m4jom a augustom sa cena drzala pod hranicou 0,50 USD, pri¢om
v auguste klesla az na 0,33 USD. Aktivita pouZivatel'ov v tomto obdobi tiez vyrazne klesla.
Novych adries pribudlo priblizne 5,9 az 12,9 tisic a aktivnych adries bolo okolo 22,6 az 34,1

tisic tyZdenne.

Vyznamny zvrat priSiel v novembri, kedy sa cena v priebehu piatich tyzdnov zvysila z 0,33
USD na 1,20 USD. Tento prudky narast sa prejavil aj na aktivite. Nové adresy dosiahli
hodnoty az 23,8 tisic a aktivne adresy 74,1 tisic tyZdenne, ¢o je najviac za cely rok. V

decembri cena opét’ klesla pod 1 USD a ustalila sa na hodnote 0,86 USD.
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Narast ceny viedol ku zvyseniu aktivity pouzivatel'ov, pokles ceny viedol naopak k znizeniu

aktivity. Dopyt reaguje na cenové vykyvy, €o poukazuje na Spekulativne spravanie

investorov.
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Obrazok 5 Vyvoj poctu novych a aktivnych adries u Cardana v roku 2024

(zdroj: vilastné spracovanie podla Into the Block, c2025 a CoinMarketCap, c2025)

4.3 Alternativna forma penazi

Cena [USD]

Priemerna velkost’ transakcie v priebehu roku 2024 vyrazne kolisala. Zaciatkom roka

postupne rastla z hodnoty 206 tisic USD az na vrchol 326 871 USD v tyzdni od 18. 3. 2024,

¢o suviselo so zvySenou aktivitou na trhu. Po dosiahnuti maxima nastal pokles, pricom v

juny priemernd velkost’ transakcie klesla pod hranicu 150 tisic USD a v tyzdni od 24. 6.

2024 dosiahla minima 110 907 USD. Doslo k oslabeniu trhu a zniZeniu aktivity.

V druhej polovici roka nastal postupny nérast velkosti transakcii. Zaciatkom decembra

dosiahla priemerna velkost’ transakcie hodnoty 318 209 USD, €o je druhé najvyssia hodnota

v roku 2024. Doslo k nérastu ceny a dopytu zo strany investorov. Koncom roka nastal opat’

pokles a priemerna velkost’ transakcie sa po prudkom cenovom raste opéat’ stabilizovala na

hodnote 147 901 USD.
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Obrazok 6 Vyvoj priemernej velkosti transakcie u Cardana v roku 2024

(zdroj: vlastné spracovanie podla Into the Block, c2025)

4.4 Prostriedok k ilegalnym aktivitam

Podl'a Chainalysis Crypto Crime Report 2025, ktory sumarizuje udaje za rok 2024, bol
podiel nelegalnych kryptomenovych transakcii na ich celkovom objeme vel'mi nizky. Len
0,14% vSetkych on-chain transakcii bolo spojenych s nelegdlnou ¢innostou. Tento pocet

zahfna adresy spojené s podvodmi, ransomvérom, darknetom ¢i pranim Spinavych penazi.

Najvicsiu Cast’ transakcii zapojenych do ilegalnych aktivit tvoria stablecoiny, Bitcoin a

Ethereum. Altcoiny su pri ilegalnych aktivitach pouzivané najmene;.

Cardano v tomto kontexte pravdepodobne predstavuje len zanedbateI'ny podiel na celkovom
objeme nelegalnych transakcii. Vzhl'adom ku svojej nizSej likvidite a adopcii nie je

atraktivnym nastrojom pre nelegalnu ¢innost’.

V pripade Cardana chyba priamy dokaz, ktory by potvrdzoval jeho rozsiahlejSie zneuZzivanie.
Cardano aktualne nepredstavuje vyznamny nastroj pre ilegalnu ¢innost’ a zatial’ sa javi ako
blockchain s relativne ¢istou reputdciou. Tento fakt méZze byt vnimany ako vyhoda pri

budovani doveryhodnosti a prijatel'nosti tejto siete zo strany institlcii a regulatorov.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 51

Share of all crypto transaction volume associated with illicit activity
2020 - 2024
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Obrazok 7 Podiel celkového objemu transakcii spojeny s nelegalnou ¢innost'ou

(zdroj: 2025 Crypto Crime Trends: Illicit Volumes Portend Record Year as On-Chain
Crime Becomes Increasingly Diverse and Professionalized, 2025)

On-chain crime by asset
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Obrazok 8 Podiel nelegalnej aktivity podl'a aktiva

(zdroj: 2025 Crypto Crime Trends: Illicit Volumes Portend Record Year as On-Chain
Crime Becomes Increasingly Diverse and Professionalized, 2025)
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Total cryptocurrency value received by illicit addresses
2020 - 2024

FTX creditor claim Special measures Terrorist financing Stolen funds Scam Sanctioned jurisdiction
Sanctioned entity Ransomware [l Online pharmacy [l Malware lllicit actor-org Fraud shop [l Darknet market
M Child abuse material

$60,000,000,000

$54.38
$46.1B Estimated:

$51.38

$40,000,000,000
$40.98

$26.58

$20,000,000,000

$11B

ow—meness B sSsaaas SN 0 O Saaa——
2020 2021 2022 2023 2024

Obrazok 9 Celkova hodnota kryptomien prijata nelegalnymi adresami

(zdroj: 2025 Crypto Crime Trends: Illicit Volumes Portend Record Year as On-Chain
Crime Becomes Increasingly Diverse and Professionalized, 2025)

4.5 Investicie a Spekulacie

4.5.1 Pocet vel’kych investorov

RozloZenie vlastnictva ADA minci na jednotlivych adresach vykazuje pomerne vysoky
stupent decentralizacie. Vac€Sina adries patri medzi menSich drzitel'ov, viac nez 80 % adries
obsahuje menej nez 1 000 ADA. NajpocetnejSou skupinou st adresy s menej nez 10 ADA,
ktoré tvoria priblizne 35 % zo vsetkych adries. Dalsich priblizne 21 % tvoria drZitelia s 10

az 100 ADA a vyse 25 % drzi medzi 100 az 1 000 ADA.

Len 2 300 adries ma medzi 1 az 10 milionmi ADA a iba jediné adresa drZi viac nez 1 miliardu
ADA, ¢o predstavuje extrémnu koncentraciu kapitalu. Najvicsia adresa v Cardano sieti patri
pokladnici, Cardano Treasury, ktora obsahuje viac nez 1 miliardu ADA urenu na

financovanie vyvoja protokolu a celého ekosystému. (Cardano Spot, 2022)

Na jednej strane vysoky pocet drobnych drzitel'ov znaci rozSirovanie komunity a postupnu
adopciu, na druhej strane vSak extrémne rozdiely v objeme drzaného kapitalu naznacuju

potencidlne rizikd centralizacie v rozhodovacom procese alebo pri nahlych trhovych
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pohyboch sposobenych “vel’kymi rybami". Podobné rozdelenie bohatstva je bezné napriec
vacsinou kryptomien a zodpoveda obvyklému Pareto principu, kedy maly pocet subjektov

drzi vac¢sinu prostriedkov.

Tabul’ka 12 RozloZenie bohatstva u Cardana k 30. 12. 2024

Pocet drzanych ADA Pocet adries Podiel na celku [%)]
0-10 ADA 1510 000 34,56
10 — 100 ADA 916 870 20,99
100 — 1 tis. ADA 1 120 000 25,64
1 tis. — 10 tis. ADA 641 240 14,68
10 tis. — 100 tis. ADA 156 310 3,58
100 tis. — 1 mil. ADA 21550 0,49

1 mil. — 10 mil. ADA 2300 0,05
10 mil. — 100 mil. ADA 397 0,01
100 mil. — 1 mld. ADA 14 0,00
>1 mld. ADA 1 0,00
Celkom 4 368 682 100,00

(zdroj: vlastné spracovanie podla Into the Block, c2025)

4.5.2 Hodleri vs. traderi

Drzitelia kryptomien sa delia podla doby drzania aktiva. Za hodlera sa povazuje adresa,
ktora drzi kryptomenu viac ako jeden rok, ¢im predstavuje dlhodobého investora. Cruiser
oznacuje adresu, ktord uchovava kryptomenu po dobu od jedného do dvandstich mesiacov,
ide teda o strednodobého investora alebo takzvané¢ho swing tradera. Traderom je adresa,
ktord kryptomenu vlastni kratSie nez jeden mesiac, o znac¢i kratkodoby Spekulativny pristup.

(The Crypto App, 2025)
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Na zaciatku roku 2024, kedy sa cena ADA pohybovala okolo 0,59 USD, bol pocet adries
hodlerov priblizne 2,93 miliénov. Ich pocet v priebehu celého roku rastol a dosiahol maxima
3,25 miliona adries na zaciatku novembra. Tento trend znaci silni doveru dlhodobych

investorov Cardano, a to aj v obdobi poklesu ceny. Hodleri su zaroven najvacsou skupinou.

Zaroven pocas roku 2024 klesal pocet traderov. Znizil sa z 305 tisic adries na zaciatku
januéra na menej ako 200 tisic v maji a minima 136 tisic dosiahol koncom augusta. Tento
vyvoj odpoveda predpokladu, Ze ked’ cena stagnuje alebo mierne klesa, kratkodobi

Spekulanti opust’aju trh, zatial’ ¢o hodleri zostavaju.

Zlomovym bodom bol novembrovy narast ceny. ADA sa v priebehu piatich tyzdiov dostala
z 0,33 USD na maximum 1,20 USD. Cast hodlerov vyuzila rast ceny na realizaciu ziskov a
ich pocet klesol z 3,25 miliéonov na 3,11 miliénov. Pocet traderov motivovanych rychlym
ziskom prudko vzrastol zo 149 tisic na 360 tisic. Cruiserov ubudlo najviac, a to z 1,07

milidna na 927 tisic.

V zévere roka po ustaleni ceny doslo opdt’ k poklesu poctu traderov a miernemu narastu

poctu hodlerov a cruiserov.
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4.6 Tokenizacia realnych aktiv

Tokenizacia redlnych aktiv (Real World Assets — RWA) patri medzi perspektivne oblasti
vyuzitia blockchainu. V stcasnosti vSak nie je dostupny ziaden oficidlny ani verejne
dostupny prehl'ad, ktory by kvantifikoval presny pocet projektov tokenizujucich redlne
aktiva na sieti Cardano. Na zédklade dostupnych udajov z komunity je vSak mozné
identifikovat’ niekol’ko konkrétnych projektov, ktoré sa zameriavaji na tato oblast’. Tieto
priklady ukazuju, ze Cardano uz dnes poskytuje infraStruktaru vhodnt pre tokenizaciu

realnych aktiv, aj ked’ ekosystém je v tejto oblasti eSte relativne mlady.

Tokenizéacia prebieha prostrednictvom smart kontraktov, ktorych celkovy pocet na sieti
presahuje 127 000. Len malé ¢ast’ z tohoto mnozZstva stvisi priamo s RWA, ked'Ze véac¢sina
kontraktov ma iné vyuzitie (napr. DeFi, NFT a pod.). Ttto kateg6riu je mozné vnimat’ skor

ako vznikajuci trend, ktory bude v budicnosti vyzadovat’ podrobnejsi vyskum.

Tabulka 13 Cardano projekty zamerané na tokenizaciu redlnych aktiv

Nazov projektu | Zameranie RWA

Empowa Financovanie dostupného byvania | Tokenizované hypotéky a
v Afrike nehnutel'nosti

Tiamonds Tokenizacia fyzickych diamantov | Redlne diamanty tokenizované
na Cardano blockchaine ako NFT s moznostou ich

vymeny za fyzicky diamant

Book.io Tokenizacia autorskych prav a | Autorské prava a licencie

vlastnictva e-knih

NEWM Hudobny priemysel Tokenizované podiely na
hudobnych pravach
Revuto Predplatné sluzby (napr. Netflix, | Tokenizované predplatné a ich
Spotify) cash flow

Indigo Protocol | Syntetické aktiva, niektoré RWA | Synteticka reprezentacia redlnych

ako tokenizované komodity aktiv

(zdroj: vlastné spracovanie podla Empowa, [2022]; Tiamonds, c2023-2025; Book.io,
c2020-2025; NEWM, [2021]; Revuto, c2025 a Indigo Foundation, c2022-2024)
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4.7 Smart kontrakty

Na Cardane bolo k 26. 2. 2025 nasadenych 127 003 smart kontraktov. Udaje o aktivnych
vyvojaroch Cardano za obdobie od novembra 2023 do novembra 2024 ukazuju stabilny a
dlhodobo vysoky zaujem vyvojarov o tento blockchain. Pocet aktivnych developerov sa

pohyboval najcastejsie medzi 480 az 540.

Vyraznejsi narast bol zaznamenany v priebehu aprila a maja 2024, kedy pocet vyvojarov
kulminoval dna 24. 5. 2024 na hodnote 544. Tento rast mohol suvisiet’ s testovanim alebo
spustenim novych funkcionalit v ekosystéme. Nasledujuce mesiace sa pocet vyvojarov
mierne znizil, no nad’alej ostal nad hranicou 500, ¢o potvrdzuje pokracujtice usilie komunity

a rozvoj infrastruktary.

Od oktobra vsak doslo k poklesu aktivity vyvojarov, pricom zaciatkom novembra 2024
klesol pocet aktivnych developerov pod 450, ¢o je najmenej za sledované obdobie. Aj
napriek tomuto miernemu Utlmu sa Cardano stile drzi medzi projektami s najvacSou
vyvojarskou aktivitou. Tento trend potvrdzuje aj vysoky pocet smart kontraktov, ktorych
bolo na Cardane k februaru 2025 viac ako 127 000. Tieto data poukazuji na aktivny,
technicky silny a dlhodobo udrzatel'ny vyvoj ekosystému.
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Obrazok 11 Vyvoj poctu vyvojarov u Cardana

(zdroj: vlastné spracovanie podla Electric Capital Partners, c2024)
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4.8 Nové formy digitalnych aktiv a transakcii

Na Cardane sa zacalo obchodovat’ s NFT v marci roku 2021. V priebehu roka 2021 trh s
NFT na Cardane zaznamenal vyrazny ndrast aktivity. Uz v septembri roku 2021 doslo k
prudkému narastu poc¢tu obchodov na 330 575 obchodov mesaéne a objemu predajov na viac
ako 16 milionov USD. Tento rast pokracoval aj v nasledujicich mesiacoch, priCom
maximum v objeme predajov bolo dosiahnuté v aprili roku 2022. Objem predajov prekrocil
hodnotu 62 miliénov USD a pocet obchodov hodnotu 294 tisic. Rok 2022 bol pre Cardano
najsilnej$im obdobim, platforma dokézala zaujat’ tvorcov aj zberatelov v Case vrcholu

globalneho NFT boomu.

Po tomto obdobi nasledoval vyrazny pokles aktivity. V decembri roku 2024 sa zobchodovalo
priblizne 3,2 miliéna USD, ¢€o je cca 95% pokles oproti janudru roku 2022. Pocet obchodov
klesol zhruba na 11 tisic mesacne. Tento trend sivisi so v§eobecnym utlmom na trhu s NFTs,
nizsich poctom aktivnych dApps v porovnani napriklad s Ethereom a mensou komunitou u

Cardana.

NFT trh na Cardane je ale stale aktivny a pocet existujicich NFT kolekcii je aktualne 1182.
(Cardano Explorer, c2019-2025)
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Obrazok 12 Vyvoj obchodovania s NFT u Cardana

(zdroj: vlastné spracovanie podla CryptoSlam, c2025)
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4.9 Sukromie finanénych operacii

V sucasnosti Cardano nepodporuje anonymné transakcie, hlavna siet’ Cardana je pseudo
anonymnd. Otazku ochrany sukromia ale rieSi projekt Midnight, ktory v stcasnosti vo
vyvoji. Jedna sa o novy sidechain. Midnight je navrhnuty ako samostatny ekosystém v ramci
Cardana, ktory umozni Sifrovani komunikéciu, privatne transakcie a spracovanie citlivych
dat pomocou technologii ako zero-knowledge proofs (ZKPs). Tie umoziuji overenie

transakcie bez toho, aby boli odhalené jej detaily.

Midnight zachovava bezpecnost a decentralizovany charakter hlavnej siete, ale pridava
moznost’ diskrétnych interakcii, co mdze byt kl'a€ové napriklad pre oblast’ zdravotnictva,

financii alebo firemnych dat.

K novembru 2024 sa do vyvoja Midnight zapojilo viac ako 1 000 vyvojarov, ¢o naznacuje
rastiici zdujem o anonymitu na blockchaine. Termin spustenia zatial nie je znamy.

(Understanding Midnight: Cardano's New Sidechain, 2024)

4.10 Decentralizované financie

V priebehu roku 2024 zaznamenalo Cardano dynamicky vyvoj v oblasti DeFi. V priebehu
prvych mesiacov sa objem uzamknutej hodnoty pohyboval okolo 300 az 370 miliénov USD.
Pocas marca v8ak nastal vyrazny nérast a v priebehu niekol’kych dni sa hodnota vySplhala
az na necelych 460 miliéonov USD. Vrcholu dosiahla 7. 3. 2024, ked’ TVL prekrocil 458
milionov USD. Tento rast bol pravdepodobne vysledkom zvySeného zdujmu o DeFi
protokoly na Cardane, ¢i uz zo strany pouzivatel'ov, alebo developerov, a tiezZ mohol stvisiet’

S rastom ceny.

V obdobi od polovice aprila do polovice novembra bola aktivita v DeFi sektore pomerne
stabilnd. Hodnota TVL sa pohybovala v rozpéti priblizne 175 az 293 milionov USD, ¢o
mozno interpretovat’ ako stagnéciu alebo mierny utlm zaujmu o DeFi aplikéacie na Cardane,
najmi pocas letnych mesiacov. Tento vyvoj koreSpondoval aj s nizSou cenou ADA a niz$ou

siet'ovou aktivitou.

Najvyraznejsi rast nastal v novembri a decembri roku 2024. TVL dosiahlo vrcholu 7.
decembra 2024 s hodnotou vySe 715 milionov USD, €o suviselo s oZivenim trhu a prichodom

novych projektov. Nasledne doslo ku koncu decembra k poklesu.
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Na Cardane bolo ku koncu roka 2024 aktivnych 24 DeFi projektov. Tento pocet je sice nizsi

nez u inych sieti, ale Cardano buduje DeFi aplikéacie postupne s dérazom na decentralizaciu

a bezpecnost’.

800 000 000

600 000 000
(=)
2]

S 400 000 000
—
=
'_

200 000 000

0

112024 1.3.2024 152024 1.7.2024 192024 1.11.2024

Datum

Obrazok 13 Vyvoj celkovej hodnoty uzamknutych minci u Cardana v roku 2024

(zdroj: vlastné spracovanie podla DefiLlama, 2025)

4.11 Zhrnutie

Z analyzy jednotlivych determinantov dopytu vyplyva, Ze Cardano splha va&sinu
zdkladnych predpokladov pre to, aby bolo vnimané ako perspektivne kryptomenové
aktivum. Vykazuje potenciadl z hl'adiska alternativnej formy penazi, smart kontraktov,
novych foriem digitdlnych aktiv a decentralizovanych financii. V oblasti tokenizacie
redlnych aktiv ide zatial’ o za¢inajuci ekosystém.

Niektoré determinanty viak Cardano v stiéasnosti spiiia len &iastone alebo vobec. Nemdze
byt povaZované za uchovavatel’a hodnoty, pretoze volatilita jeho ceny je vysoka. Finan¢né
operacie zatial’ nie su sukromné, hoci sa ocakava sa, Ze tuto oblast’ pokryje projekt Midnight,

ktory je aktualne vo faze vyvoja.
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Cardano nie je atraktivnym prostriedkom pre nelegilnu cinnost,

¢o podporuje

doveryhodnost’ a prijate'nost’ platformy zo strany regulovanych subjektov. Z pohladu

investicii a Spekulécii vykazuje Cardano vysoky podiel dlhodobych drzitel'ov, o je znakom

stabilnej a lojalnej komunity. Zaroven vSak dopyt a pocet aktivnych pouzivatel'ov uzko

suvisi s cenovym vyvojom, ¢o odraza aj Spekulativne spravanie na trhu.

Tabulka 14 Determinanty dopytu a ich plnenie zo strany Cardana

Determinant dopytu

Cardano spiiia / nespiiia

Uchovavatel’ hodnoty

Nie - vysoka volatilita

Pocet pouzivatel'ov

Dopyt a pocet aktivnych pouzivatelov

kolisa v zavislosti od ceny

Alternativna forma penazi

Ano — bezné vyuzivanie na transakcie, aj

ked’ volatilné

VyuZitie na ilegalne aktivity

Pravdepodobne nie

Investicie a Spekulacie

Mnohi hodleri, $pekulacie zavisia od trhu

Tokenizécia redlnych aktiv

Ciastocne - zacinajici ekosystém RWA

projektov

Smart kontrakty

Ano — aktivna vyvojarska komunita, rastici

pocet smart kontraktov

Nové formy digitalnych aktiv

Ano, ale aktivita klesla

Stikromie finan¢nych operacii

Zatial’ nie — pseudoanonymita, Midnight vo

vyvoji

Decentralizované financie

Ano — rasttci DeFi sektor a TVL

(zdroj: vlastné spracovanie)
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ZAVER

Cielom tejto bakalarskej prace bolo analyzovat kryptomenu Cardano ako zastupcu
kryptomien tretej generacie a porovnat’ ju s kryptomenou Ethereum na zaklade technickych
a ekonomickych parametrov. Teoreticka Cast’ prace sa zameriava na analyzu ekonomickych
aspektov penazi, ich vyvoj smerom k digitdlnym mendm a na technické vlastnosti a
inovativne prvky kryptomeny Cardano. Prakticka Cast’ prace popisuje, ktora z tychto dvoch
platforiem vykazuje vacsi potencial do budicnosti a aké silné a slabé stranky jednotlivé

platformy maju. Posudzuje tiez schopnost’ Cardana plnit’ zdkladné funkcie penazi.

Z porovnania kryptomien Cardano a Ethereum vyplyva, ze kazda z nich mé svoje silné a
slabé stranky. Ethereum ma vyhodu vo véc¢sej adopcii a ekosystéme, zatial’ co Cardano je
projekt s velkym potencialom, ktory moze v buducnosti prispiet’ k vacsej udrzatelnosti a

efektivite blockchainovych platforiem.

Z pohl'adu determinantov dopytu je Cardano perspektivnym projektom, ktory ale stale celi
prekaZkam v oblasti adopcie ¢i volatility. Na druhej strane, rastici DeFi sektor a smart

kontrakty Cardana zvySuju jeho atraktivitu pre rozne sektory.

Celkovo je mozné konstatovat’, ze Cardano ma silné technologické zéklady, ktoré mu davaja
dobr¢ predpoklady na uspech v budtcnosti. Na zaklade tejto analyzy je mozné ocakévat’, ze
Cardano, aj ked zatial' v niektorych apektoch zaostava za Ethereom, mdze v budlcnosti
ponuknut’ robustnej$i a udrzatel'nej$i model, ktory prinesie vyznamné vyhody v oblasti

blockchainovych platforiem.
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