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ABSTRAKT

Bakalarska praca sa zaobera analyzou platobnych systémov so zameranim na blockchainové
rieSenie RippleNet pre cezhranicné platby od spolocnosti Ripple Labs. Hlavnym ciel'om
préce je porovnat’ tradicné bankové systémy, fintech platformy a blockchainové alternativy.
V teoretickej Casti su vysvetlené zakladne poznatky o fungovani jednotlivych systémov pre
komplexné pochopenie danej problematiky. Prakticka ¢ast’” obsahuje prehl'ad vybranych
platobnych rieSeni a ich nasledné porovnanie. Na zaklade vysledkov analyzy su navrhnuté

odporucania, ktoré zohl'adnuju Specifické potreby a zameranie finan¢nych institucii.

KTlacové slova: Ripple, RippleNet, XRP, platobny systém, cezhrani¢né platby, kryptoaktiva,
blockchain, fintech, SWIFT

ABSTRACT

The bachelor thesis focuses on the analysis of payment systems, with a particular emphasis
on the cross-border payment blockchain solution RippleNet by Ripple Labs. The main
objective of the thesis is to compare traditional banking systems, fintech platforms, and
blockchain alternatives. The theoretical part explains the fundamental principles of how
these systems work in order to provide a comprehensive understanding of the topic. The
practical part presents an overview of selected payment solutions and compares them. The
resulting analysis leads to recommendations that consider the specific needs and focus of

financial institutions.

Keywords: Ripple, RippleNet, XRP, payment system, cross-border payments,
cryptocurrencies, blockchain, Fintech, SWIFT
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UvVOD

V stcasnom globalizovanom svete sa vSetko velmi rychlo vyvija, s ¢im je spojeny
dynamicky rozvoj technoldgii. Tento trend vyrazne ovplyviiuje aj financény sektor.
Vyuzivanie a aplikovanie novych technologii so sebou prinaSa velky potencial, zvySenie
efektivity, znizenie ndkladov a celkové zlepSenie fungovania ¢innosti v organizacidch. Na
druhej strane, ich implementacia prinasa aj mnohé vyzvy, ktorym musia nové technolégie
celit’.

Aktualne sa Coraz viac vyuzivaju rozne alternativy k tradiénym systémom. Jednou
z nich su kryptoaktiva, ktoré¢ stale viac narastaju na popularite. Vel'mi zaujimavé rieSenie
prindsa spoloc¢nost’ Ripple s vyuzitim kryptoaktiva XRP. Ked’Ze tradi¢né cezhrani¢né platby
st velmi zdihavé a drahé, prichadza s novym rieSenim. Prostrednictvom tohto rieSenia
umoznuje vykonavat dostupnejSie, transparentnejSie, rychlejSie a lacnejSie cezhrani¢né
platby. Napriek tomu, Ze sa spolocnost’ zameriava najmi na zefektivnenie cezhrani¢nych

platieb, pontka aj mnoho d’al$ich zaujimavych rieSeni.

Prave touto témou sa zaoberd bakalarska praca. V prvej casti je cielom vypracovat
literarnu reSer§ zameranu na platobné systémy s dorazom na Ripple a jeho technologiu.
Zameriava sa aj na oblast’ platobného styku, platobnych systémov a vysvetlenie

blockchainovej technologie.

Jej cielom vSak nie je iba zameranie sa na spolo¢nost’ Ripple s kryptoaktivom XRP, ale
aj porovnanie s tradicnymi platobnymi systémami, modernymi systémami a d’alSimi
rieSeniami prebiehajicimi v redlnom cCase, ktoré st obsiahnuté v praktickej casti bakalarske;j
prace. Prikladmi takychto systémov su SWIFT a jeho inovativne rieSenie SWIFT GPI,

fintech rieSenia PayPal, Wise, Revolut a blockchainové rieSenia Stellar, Algorand a iné.

Ulohou bakalarskej prace je na zaklade analyzy porovnat moznosti cezhraniénych
platieb v zavislosti od vopred zvolenych parametrov. V neposlednom rade bakalarska praca
prinasa zhodnotenie vyhod a nevyhod jednotlivych systémov. Na zaklade tychto zisteni st

vypracované odporticania pre finan¢né inStitlcie.
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CIELE A METODY SPRACOVANIA PRACE

Bakalarska praca sa zameriava na analyzu RippleNet aporovnanie s tradi¢nymi
a modernymi platobnymi systémami, ktoré vyuzivaji fintech a blockchainové rieSenia.
Hlavnym cielom je aplikovat’ teoretické poznatky, uskutocnit’ analyzu a zhodnotit’

moznosti, prinosy a rizika spojené s pouzitim RippleNet v porovnani s inymi alternativami.

V teoretickej Casti bude spracovana literarna reser§ zamerand na platobné systémy
s dorazom na Ripple a technologiu, ktor vyuziva. Pri jej spracovani budi vyuzité prevazne
zahrani¢né, ale aj ceské a slovenské zdroje, literatira, vedecké ¢lanky a doveryhodné online
zdroje. Jednym z Ciastkovych cielov teoretickej casti je definovanie relevantnych
zakladnych pojmov v oblasti platobného styku a s nimi suvisiacich systémov fungujticich

v roznych Castiach sveta.

V praktickej cCasti bude analyzovany vyvoj spolo¢nosti Ripple pre lepsie pochopenie
danej problematiky. Dalej bude zamerana na porovnanie systémov na zéklade zvolenych
kl'acovych parametrov. V zavere praktickej €asti budu vyhodnotené silné a slabé stranky
platobnych systémov, ktoré ponukaji moznost’ cezhrani¢nych platieb. Na zaklade
vyhodnotenia bude vypracované odporucenie pre financné institiicie s cielom najst

najvhodnejsie alternativy pre cezhrani¢né platby.

Na zéaverecnu Stylisticka Upravu textu a kontrolu gramatiky bude vyuZzity jazykovy
nastroj ChatGPT (dostupny na webovej stranke OpenAl). Hlavnym cielom je overit
vhodnost’ formulécii najma pri praci so zahrani¢énymi zdrojmi. Obsah a odborné informacie
vSak budt vychédzat z mnou spracovanych a citovanych materidlov. Na graficka upravu

tabuliek a vizudlnych prvkov bude pouzita platforma Canva.

V tejto bakalarskej praci budu vyuzité viaceré metddy spracovania prace. V teoreticke;j
Casti, ktord sa zameriava na fungovanie platobnych systémov, bude prevladat’ analytickd a
deskriptivna metdda. V praktickej Casti budu data o platobnych systémoch porovnané
pomocou komparativnej metoddy. Zavere¢né hodnotenia a odporucania budi vypracované na

zaklade syntetickej metody.
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I TEORETICKA CAST
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1 PENIAZE A PLATOBNY STYK

Prva kapitola je zamerana na peniaze a platobny styk. Venuje sa definovaniu zékladnych
pojmov, ako st mena a peniaze, pricom zohl'adnuje rozne pristupy a pohlady. Nésledne sa
kapitola zaobera rozdelenim platobného styku s cielom priblizit’ problematiku platobnych

operacii a cezhrani¢nych platieb.

1.1 Definicia penazi a platobného styku

Cernohorsky (2020) definuje peniaze z teoretického hladiska ako vseobecne prijimany
prostriedok, ktory musi plnit’ nasledujtice funkcie: prostriedok vymeny, zii¢tovacia jednotka
auchovavatel hodnoty. Z praktického hl'adiska ich definuje podl'a pristupu centralnych bank

a rozdel'uje ich na zaklade penaznych agregatov.

Penazna zasoba sa rozdel'uje pomocou peniaznych agregéatov do viacerych skupin. Tieto
skupiny sa oznacuji pismenom ,M*“ a Cislom, ktoré¢ vyjadruje mieru likvidity. MO
predstavuje obezivo a je najlikvidnej$im agregatom. M1 zahifia MO a zaroven aj vklady na
beznych uétoch. M2 obsahuje vietky zlozky M1 a dopliiia ich o terminované a iné vklady.

M3 rozsiruje M2 o kratkodobé cenné papiere v domacej mene. (Stroukal a Berka, 2024)

Hayek (1999) vidi problém s klasickou definiciou penazi, ktora ich definuje ako
vSeobecne prijimany prostriedok smeny. S definiciou sa nestotoZiiuje, pretoze nevidi dovod,

prec¢o by musel byt’ v jednej komunite len 1 v§eobecne akceptovany druh penazi.

Jilek (2013) rozdel'uje peniaze do dvoch skupin. Prva skupinu tvoria plnohodnotné
peniaze, ktoré sa pouzivali v minulosti a boli vo forme komodity. Druht skupinu predstavuji
neplnohodnotné peniaze, ktoré oznacuje ako peniaze, ktoré vznikli neskor a nahradili
plnohodnotné peniaze. Neplnohodnotné peniaze boli zo zafiatku vo forme bankoviek a
minci, neskor mali formu G¢tovnych zapisov. V tom obdobi sa ukéazalo, Ze peniaze nemusia

mat’ komoditn formu, aby mohli nad’alej plnit’ svoju funkciu v platobnom styku.
Rozdelenie penazi podl'a formy (Rejnus, 2024):

a) Obezivo — mince a bankovky vo fyzickej podobe, ktoré vydavaju centrdlne

banky
b) Bezhotovostné peniaze — bankové peniaze uloZzené na bankovych uctoch

c) Elektronické peniaze — -elektronicky evidovand pohladiavka voci jej

vydavatel'ovi, ktord je inymi subjektmi akceptovana ako platobny prostriedok.
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Specialnou skupinou s kryptoaktiva a digitdlne meny centrdlnych béank
(CBDC). Kryptoaktiva ako Bitcoin, Ether, ¢i XRP, predstavuju formu
digitalnych aktiv, ktoré existuji vyhradne v elektronickej podobe. CBDC
vznikli ako reakcia na rastaci vplyv sikromného sektora v oblasti digitalnych

platieb. Ich ciel'om je vytvorit’ §tatom garantované digitdlne meny.

Rozne centralne banky maji odli$ny postoj k vnimaniu kryptoaktiv. Z pohladu Ceskej
narodnej banky je pojem kryptomeny nespravny, ako vhodnejSie pomenovanie vyuzivaji
pojem kryptoaktiva. Dévodom je, Ze kryptoaktiva neplnia vSetky funkcie penazi a znaky

meny. (Cernohorsky, 2020)

Hayek (1999) sa zaobera nejasnym rozliSenim medzi tym, ¢o mozno povazovat’ za
peniaze, a ¢o nie. Uvadza, Ze neexistuje presnd hranica, ktord by definovala, ¢o su, a ¢o nie
su peniaze. Ako vhodnej$i ndzov povazuje pojem mena, pretoze modze byt menou do urcitej

miery.

V knihe Finance: od teorie k realité Cernohorsky (2020) definuje pojem mena a
peniaze. Mena je Specifickd kategdria penazi a opisuje ju ako narodnu alebo dohodnutu
nadnarodni formu penazi. Jej vlastnosti rozdel'uje na technické a ekonomické. Medzi
technické patri nazov, druh hotovosti, delitelnost’, akceptovatelnost’ a metdoda urCovania
kurzu. Do ekonomickych zarad’uje spOsob emisie penazi a spdsob zaistenia menovej

stability.

Jilek (2013) vo svojej knihe opisuje peniaze ako najcennejSie aktivum na finanénom
trhu. Uvadza, Ze vo forme uctovnych penazi vznikaji v obchodnych bankidch a im

podobnych institiciach. Vznikaji v momente pripisania na ucet a zanikaji odpisanim z uctu.

Vicsina penazi vznika formou uveru od banky. Existuje aj netiverova tvorba penazi,

ale predstavuje vyrazne mensi podiel. (Stroukal a Berka, 2024)

Okrem trhu penazi Jilek (2013) opisuje aj trh s likviditou. V medzinarodnom platobnom
styku likvidita predstavuje zostatky na medzibankovych Gétoch. Dalej sa &asto objavuje

pojem rezervy bank, ktory sluzi na oznacenie likvidity u centralnych bank.

Medzi bankami sa pojem likvidita vyuZiva na oznacenie peiiazi, ale v momente, ked’ sa
dostanu ku klientom a podnikom vo forme penaznej zasoby, stdvaji sa beznymi peniazmi,
aké pouzivame v kazdodennom zivote. Rezervy, ako typ medzibankovych bezhotovostnych

penazi, zahffiaju povinné minimalne rezervy a prebytocné rezervy. (Stroukal a Berka, 2024)
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RozliSujeme 2 druhy likvidity (Jilek, 2013):

1. Likvidita v domacej mene — rezervné ucty obchodnej banky u centralnej banky
a) prebytok likvidity — banky pozi¢iavaju likviditu na medzibankovom trhu
b) nedostatok likvidity — banky si pozi¢iavaju likviditu na medzibankovom trhu

2. Likvidita v zahrani¢nej mene - likvidita na medzibankovom trhu v zahrani¢nych

menach

1.2 Typy platobnych stykov
Platobny styk mozeme rozdelit’ podl'a viacerych kritérii (Hardyn, 2023):
1. Podla uzemia:
a) Tuzemsky - prebieha v jednej krajine

b) Zahrani¢ny — prebieha medzi r6znymi krajinami, méze byt okamzity alebo

mdze trvat’ niekol’ko dni
¢) Medzinarodny — prebieha medzi viacerymi Statmi, zahffia aj globalne siete
2. Podla sposobu realizacie:
a) Hotovostny platobny styk — zahfia fyzické peniaze (bankovky a mince)

b) Bezhotovostny platobny styk — zahfnia depozitné peniaze, elektronické prevody,

platbu kartou alebo mobilom
¢) Kombinovany - zahfiia hotovostny, aj bezhotovostny styk, napr. platba na poste
Podrobne;jsia klasifikacia platobného styku je zobrazena v tabulke €. 1.

Tabulka 1 — Clenenie platobného styku

Kritérium ¢lenenia: Typ platobného styku
Forma Hotovostny Bezhotovostny
Teritorium Tuzemsky Zahrani¢ny
Dokumenty Dokumentarny Nedokumentarny
Pocet bank Vnutrobankovy Medzibankovy
Zmluvné postavenie bank Bez-zaviazkovy Zavazkovy
Predmet zavizku Obchodny Neobchodny
Rychlost’ platieb Standardny Expresny

(zdroj: vlastné spracovanie podla Mejstiik et al., 2015)
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2 PLATOBNE SYSTEMY

V dneSnej globdlnej ekonomike zohravaju platobné systémy doéleziti wlohu
v sprostredkovani domacich a zahrani¢nych platieb. Z tohto dovodu je tato kapitola
zamerana na definovanie zakladnych pojmov suvisiacich s platobnymi systémami, ako
platba, platobny systém a medzibankovy platobny systém. Dalsia ast’ sa venuje tradi¢nym

systémom a novym technologiam v oblasti platobnych systémov.

2.1 Definovanie zakladnych pojmov

Jilek (2013) definuje pojem platba ako prevod prostriedkov od platcu k prijemcovi platby.
Existuju tri mozné sposoby ako platbu zrealizovat: obezivom, vkladom na tucet alebo
kombinéciou prvych dvoch spdsobov. Bankové platby mézu byt vo forme thrady alebo
inkasa a vykonavaju sa cez peniaze, Seky alebo platobné karty. Pod pojmom thrada rozumie
platobny prikaz platcu u banky s ciel'om previest’ peniaze prijemcovi. Inkaso je platba, pri

ktorej platca dava vopred stihlas prijemcovi, Ze moze peiiazné prostriedky stiahnut’ z uctu.

Dalsi pojem, ktory je potrebné definovat’, je platobny systém. Platobny systém je
systém, ktory umoznuje posielanie finan¢nych prostriedkov bez hotovosti. Platby v fiom
mozu byt’ uskutocnené na zaklade roznych mechanizmov, ako zuctovanie a vysporiadanie
jednotlivych poloziek zvlast (clearing a settlement), prevod rozdielov — sald (netting) alebo

ich kombinéciou. (Kovacikova a Cubekova, 2020)

KIdcovym pojmom je aj medzibankovy platobny systém. Je to systém, v ktorom
vacSinu ucastnikov tvoria banky a sliZzi na uskutochovanie prevodov finan¢nych
prostriedkov medzi bankami. Medzinarodné platby su casto realizované prostrednictvom

koreSpondencného bankovnictva. (Jilek, 2013)

2.2 Tradi¢né bankové systémy

Medzi zékladné druhy bankovych systémov zarad’ujeme clearingovy a koreSpondencny
systém. V clearingovom systéme banky neuskuto¢fiuju priamo platby medzi sebou, ale
vyuzivaju ucty u zuctovacej centraly. V koreSpondencnom bankovnictve obvykle nie je
priame prepojenie medzi bankami. Na realizdciu platieb sa vyuZivaji nostro a loro Ucty.
Nostro ucet je ucet, ktory ma tuzemska banka otvoreny v zahranicnej banke a obsahuje
finan¢né prostriedky v cudzej mene. Naopak, loro ucet je ucet zahrani¢nej banky, ktory je

vedeny v tuzemskej banke a domécej mene. Finanéné prostriedky tak prechddzaju viacerymi
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koreSpondencnymi bankami a krajinami, kym sa dostanu k prijemcovi. Pre prenos

platobnych in$trukcii a informdcii sa vyuziva siet SWIFT. (Mejstiik et al., 2015)

SWIFT je skratka pre globalnu druZzstevni organizaciu (Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunication). Na trhu uz viac nez 50 rokov poskytuje bezpecnu
siet’ pre zasielanie sprav a komunikéciu. Vznikla v roku 1973, kedy sa spojilo 239 bank z 15
roznych krajin s cielom zefektivnit’ cezhrani¢ni komunikaciu vo finanénom sektore. V roku
1977 spolocnost SWIFT zaviedla svoj systém zasielania sprav a nahradila dovtedy

pouzivany systém Telex. (SWIFT, ©2025¢)

SWIFT vyuzivaji nielen finanéné institicie, ale aj firmy, investicné spolo¢nosti a
trhova infraStruktara. Kazdé finan¢na organizacia, ktora je clenom siete SWIFT ma unikatny
identifika¢ny kod (Bank Identifier Code — BIC). SWIFT musi vykonavat’ svoje ¢innosti v

sulade s pravidlami a bezpe¢nostnymi predpismi (Babu, 2024):

¢ AML (Anti-Money Laundering) predstavuje regulaciu na odhalovanie podozrivych

aktivit, aby sa predislo praniu Spinavych penazi.

¢ CTF (Counter-Terrorism Financing) je regulacia proti financovaniu terorizmu a
sankciam. Systém SWIFT sa vyuZiva aj na udelenie ekonomickych sankcii a
zamedzenie pristupu ku globalnemu platobnému systému. Prikladom je sankcia

z roku 2022 udelend Rusku za agresiu vo¢i Ukrajine.
e KYC (Know Your Customer) su poziadavky na efektivnu starostlivost’ o zdkaznika
prostrednictvom Standardizovaného zdiel'ania informécii.
2.2.1 Druhy platobnych systémov
Typy platobnych systémov moZeme rozdelit’ z dvoch hl'adisk podla (Jilek, 2013):
1. Druh vysporiadania

a) Hrubé — typ vysporiadania, ktoré sa uskutociiuje postupne podla prikazov,
pri¢om sa nezapocitavaju debety proti kreditom. Nevyhodou tohto systému

je nutna vyssia likvidita a viac operacii na vysporiadanie.

b) Cisté—typ vysporiadania, pri ktorom sa operacie dokon¢uji na bilateralnom

(2 strany) alebo multilaterdlnom vztahu (viac nez 2 strany).
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2. Doba spracovania

a) Vrealnom case — prikladom je RTGS systém (Real-Time Gross
Settlement), ktory kombinuje hrubé vysporiadanie v realnom case a

vyuziva ho vicSina systémov.
b) V dennych davkach.
¢) V cykloch za viac dni.

Okrem toho Kovacikova a Lubekova (2020) uvadzaju dalSie dolezité clenenie z
hl'adiska vyvoja v Case. Na zdklade tohto ¢lenenia m6zeme platobné systémy rozdelit’ na
tradi¢né systémy (ako Seky, zmenky, dokumentdrne akreditivy, prikaz na inkaso alebo
uhradu) a alternativne systémy (ako platobné karty, internetové bankovnictvo, elektronické
prevody). Medzi alternativne systémy patria aj rézne fintech a blockchainové rieSenia,

ktorym sa bude podrobnejsie venovat’ d’alSia ¢ast’ bakalarskej prace.

2.2.2 Priklady platobnych systémov
Priklady systémov v rdznych castiach sveta:
e USA (Jilek, 2013):

1. Fedwire — prostriedky sa prevadzaju okamzite prostrednictvom RTGS,
ktory prevadzkuje Federalny rezervny systém (FED). Vyuziva sa na prevod

velkych platieb, napriklad pri kiipe a predaji cennych papierov.

2. Zuctovaci medzibankovy systém (CHIPS) — elektronicky systém, ktory
sa pouZiva najmé pre vel'ké cezhrani¢né platby. Prevadzkuje ho Clearing

House Interbank Payments Company L.L.C.

3. Automatické zuctovacie centra (ACHs) - pomalSia a lacnejSia alternativa
vyuzivand najmd pre malé platby. NepouZiva online systém, ale davkoveé
spracovanie platieb. Automatické zactovacie centra zarad’'ujeme medzi Cisty

typ platobného systému.

e EU - Platobné systémy v EU sa delia na systémovo dolezité (SIPS) a systémovo

menej dolezité (non-SIPS). (European Central Bank, ©2025)
Vyznamnu tulohu zohrava Jednotnd eurova platobna oblast (SEPA). Vznikla
s cielom vytvorit’ platobny ramec pre platby v eurozone, ktory by vykonaval platby

rovnako rychlo a efektivne ako v rdmci jednej krajiny. (NBS, 2025b)
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Prehl'ad vybranych systémovo dolezitych platobnych systémov (European

Central Bank, ©2025):

1. T2 — Platobny systém eurozony, ktory sa vyuziva na spracovanie
a vyrovnanie platieb v eurach v redlnom case (RTGS). Prevadzkuje ho
Eurosystém aje ureny centrdlnym akomerénym bankdm na rychle
a bezpecné zuctovanie vacsich transakcii. Povodne fungoval ako TARGET,
neskor TERGET?2, a v marci 2023 ho nahradil systém T2. Je prepojeny so

systémami na zuctovanie cennych papierov (T2S) a okamzité platby (TIPS).

2. EUROL1 - Platobny systém ur¢eny na doméce a cezhrani¢né medzibankové
platby v EU. Platobné prikazy si spracované individualne a ziétovanie

prebieha na konci dila (netting).

3. STEP2-T - Celoeuropsky systém, ktory funguje ako automatické
zuctovacie stredisko (ACH) a vyuziva sa pri hromadnom spracovani platieb

v eurach.

4. CLS — viacmenovy platobny systém, ktory ma sidlo v USA a vyuZiva

princip zuctovania v redlnom case (RTGS).

Ceska republika - vyuziva niekol’ko dolezitych platobnych systémov
spravovanych Ceskou narodnou bankou (CNB). CNB vedie uéty a poskytuje
sluzby Statnym organizaciam, samospravam a d’al§im subjektom. Okrem toho
zabezpecuje platby medzi bankami a finan¢nymi instituciami prostrednictvom
systtmu CERTIS. CERTIS je medzibankovy zuctovaci platobny systém
spravovany CNB, ktory vykonava vysporiadanie platieb vyluéne v CZK.
Funguje na principe RTGS, ¢o znamena, Ze operacie sa uskutociiuju priebezne

a v realnom &ase. (CNB, ©2025)

Cina — vyuziva Cross-border Interbank Payment System (CIPS). CIPS spravuje
Cinska 'udova banka a umoziuje efektivne z(étovanie cezhraniénych platieb
v mene RMB (Renminbi) po celom svete. Funguje od roku 2015 a podporuje
globalne vyuzivanie ¢inskej meny. Funguje na principe (RTGS), ¢o znamena,
ze transakcie su vyrovndvané priebezne v redlnom case. Systém podporuje
rozne typy transakcii a jeho prevadzka je 24 hodin denne, pat’ dni v tyZdni.

(CIPS, 2024)
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V priebehu existencie bankovych systémov sa objavovali bankové krizy.
Medzinarodny menovy fond (MMF) definuje bankové krizy ako situdcie, v ktorych nastant
finan¢né komplikacie bankového systému, ktoré vyzaduju intervencie na zmiernenie strat
bankového systému. Tieto krizy su jednym z dévodov hl'adania lepSich rieSeni v oblasti

finan¢nych technolégii a alternativnych systémov. (Jilek, 2013)

2.3 Nové technologie

Technologicky vyvoj je Coraz rychlejsi a prindSa nové decentralizované a centralizované

rieSenia, ktoré maju vel’ky potencial. Z tohto dovodu je ddlezité venovat’ sa tymto témam.

2.3.1 Blockchain ako decentralizované rieSenie

., Technologia blockchain je decentralizovana digitalna uctovnd kniha, ktord zaznamenava
transakcie na viacerych pocitacoch spésobom, ktory zaistuje bezpecnost, transparentnost’ a
nemennost. Kazda transakcia je zoskupena do bloku, ktory je prepojeny s predchadzajucim,

¢im tvori retazec. “ (Smith, 2024, online)

Vlastnost’ decentralizacie znamend, ze nie je potrebnd ziadna centralna autorita, ktord
by spravovala a kontrolovala transakcie. Data v databdze s rozmiestnené¢ medzi niekol’ko
uzlov umiestnenych na r6znych miestach, o umozituje nemenné fungovanie bez potreby
tretej strany. Tretia strana je obvykle nachylna na chyby a zvySuje naklady. (Rajasekaran et

al., 2022)

Blockchain pontka nové inovativne rieSenie, ktoré prinaSa mnozstvo vyhod oproti
tradicnym systémom. Technologia zabezpecuje transparentnost’, ked’Ze udaje po zapisani do
bloku nemozno spitne zmenit' a vietky transakcie st verejne dohladatelné. Udaje na
blockchaine s zaSifrované alebo hashované, o umoziuje zachovanie anonymity a
transparentnosti. Tato charakteristickd vlastnost’ sa oznacuje pojmom pseudoanonymita.
Vdaka Skalovatel'nosti pomédha znizovat’ mnozstvo rizik a podvodov. Disponuje peer-to-
peer architekturou, ktora zvysSuje odolnost’ a bezpeénost. Dalsou vyhodou je napriklad

zvySenie spol’ahlivosti a ochrany sukromia. (Smith, 2024)

Charakteristika distribuovanej knihy znamend, Ze transakcie si zaznamenavané na
viacerych pocitacoch a vSetky kopie sa musia zhodovat. Zhromazdené informacie sa
ukladaju do blokov. Ked’ sa blok naplni, vytvori sa pomocou hash funkcie jeho jedine¢ny
hash, ktory obsahuje aj hash predchadzajuceho bloku a vytvori sa retazec blokov. Proces

spracovania transakcie sa liSi v zavislosti od druhu vyuzivaného protokolu. (Hayes, 2024)
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S myslienkou zalozit’ systém, ktory by eliminoval moznost’ manipulacie s peciatkami
dokumentov, prisli Stuart Haber a W. Scott Stornetta uz v roku 1991. Prvé praktické vyuzitie
blockchainovej technoldgie sa objavilo az v roku 2009, ato spustenim Bitcoinu, ktory

vytvoril pseudoanonymny autor Satoshi Nakamoto. (Hayes, 2024)

Podl'a spdsobu kontroly pristupu je mozné blockchain rozdelit do dvoch zakladnych
skupin: blockchain bez povolenia a blockchain s povolenim, ako je zobrazené na obrazku

¢. 2. (Rajasekaran et al., 2022)

NevyZadujuci Verejny
povolenie
Typy , ,
blockchainu Stikromny
Vyzadujuci Konzor¢ny
povolenie
Hybridny

Obrazok 1 — Klasifikacia blockchainu
(zdroj: vlastné spracovanie podla Rajasekaran et al., 2022)
Delenie blockchainov (Smith, 2024):

a) Verejny blockchain — blockchain, ktory najcastejSie vyuzivaja kryptoaktiva
a decentralizované aplikacie. K verejnému blockchainu sa mdze ktokol'vek
kedykol'vek pripojit k sieti bez potreby povolenia.

b) Sukromny blockchain — blockchain, ku ktorému maju pristup iba opravnené

osoby, vyuZiva sa hlavne v organizaciach.

¢) Konzorény blockchain — spravuju vopred dohodnuté skupiny uzlov, vyuziva

sa v roznych priemyselnych odvetviach.

d) Hybridny blockchain — je kombinaciou verejného a sukromného blockchainu.
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2.3.2 Vyuzitie blockchainu

Velakrat sa pojem blockchain spaja iba s Bitcoinom, avSak jeho vyuzitie je omnoho
rozsiahlejSie. Jeho hlavnou ulohou je zaznamendvanie informécii. Okrem vyuzitia pri
cezhrani¢nych platbach mozno blockchainova technolégiu vyuzit' aj v d’alSich oblastiach,

ako su:
1) Zdravotnictvo a farmaceuticky priemysel:

Blockchainova technoldgia by mohla vyrazne pomoct pri ukladani a analyzovani
citlivych udajov o pacientoch. Pomocou zasifrovania by boli bezpecne ulozené na
blockchaine, pricom pristup by bol umozneny iba jednotlivcom, ktori by boli
vlastnikmi sukromného kIai¢a. Pre farmaceuticky priemysel predstavuje blockchain
revoluéné rieSenie pri sledovani liekov. Prikladmi spolo¢nosti vyuzivajlcich tuto

technologiu st Maersk Shipping Line a CargoX. (Smith, 2024)

Dalsim prikladom vyuzitia je KSI systém v Estonsku, ktory umoziiuje pristup

k verejnym zdravotnym zaznamom bez potreby tretej strany. (Sunny et al., 2022)
2) Financ¢né a obchodné aplikacie:

Bankovnictvo a platby: Klasické bankovnictvo funguje dlhé obdobie a je
doveryhodné. Objavuji sa s nim vSak aj mnohé obmedzenia, ako napriklad otvaracie
hodiny, zdihavé spracovanie, vel'ké mnozstvo sprostredkovatel'ov a s tym suvisiace
vysSie naklady. Aplikacia blockchainovej technologie mdze vyrazne pomdct’ pri

rieSeni tychto nedostatkov napriklad pri spracovani platieb. (Hayes, 2024)

Poist’ovne: Blockchainova technologia moze poistovniam pomoct’ pri preverovani

poistnych udalosti a zniZzovani mnoZstva podvodov. (Rajasekaran et al., 2022)

DeFi: Decentralizované financie st sucast'ou finanéného systému, ktory umoziuje
obchodovanie s kryptoaktivami, ako aj poZi€iavanie a poskytovanie digitalnych aktiv

bez potreby zapojenia bank, ¢i inych sprostredkovatel'ov. (Smith, 2024)

Kryptoaktiva: Kryptoaktiva su digitdlne aktiva, ktoré maju zaklad v kryptografii.
NajznamejSimi aplikdciami blockchainu st kryptoaktiva Bitcoin a Ether.
Zakladnymi vlastnostami st decentralizicia, pseudoanonymita, transparentnost’
anizke ndklady na transakcie. Kryptoaktiva maju velky potencial v oblasti

cezhraniénych platieb pretoZze obchadzaji mnohé obmedzenia spojené s tradicnou
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3)

infraStruktirou. Prikladmi d’al$ich kryptoaktiv su: Litecoin, Zcash, Dash, XRP, XLM
a iné. (Rajasekaran et al., 2022)

Smart kontrakty: Smart kontrakt predstavuje koéd na pocitaci, ktory slazi na
zjednodusSenie transakcii. V pripade, Ze su splnené stanovené podmienky, smart

kontrakt vykona dohodnutu akciu. (Smith, 2024)

CBDC: Digitalne meny centralnych bank predstavuji digitdlne verzie tradi¢nych

mien, ktoré st vydavané a regulované centralnymi bankami. (Smith, 2024)

Crowdfunding: Decentralizovany blockchain méze byt vyuzivany na hromadné
financovanie projektov  prostrednictvom decentralizovanych autonémnych

organizacii (DAO). (Rajasekaran et al., 2022)
Priemysel a internet veci (IoT):

IoT predstavuje prepojenie internetu a fyzickych veci. V kombinécii s blockchainom
umoznuje zvysit efektivitu a transparentnost’ v mnohych oblastiach, ako napriklad
v oblasti mestskej infrastruktary, vyrobnych procesov v priemysle, logistike,
v dodévatel'skych retazcoch, v pol'nohospodarstve a mnohych d’alSich oblastiach.

(Sunny et al., 2022)

Potravinarsky priemysel: Spolocnosti Walmart a IBM v spolupréci s platformou
IBM Food Trust aplikovali blockchainovli technolégiu, ktora im pomohla pri
sledovani bezpecCnosti a pravosti produktov, ¢im umoznila vcas identifikovat

ohnisko nékazy Siriacich sa chordb. (Hayes, 2024)

NFT (non-fungible token): Nezamenite'né tokeny su jedinecné digitalne aktiva,
ktorych informécie st ulozené na blockchaine. Vyuzivaji sa najmé v tvorbe obsahu
umelcov (umenie, hudba, vzacne predmety), v zdbavnom priemysle, ale aj v oblasti

financii, hier a zberatel'skych predmetov. (Smith, 2024)

NFT sa vyuzivaji aj vroznych dal§ich oblastiach, napriklad Aura Blockchain
Consortium vyuZiva verejny a suikromny blockchain. Stikromny blockchain zohrava
dolezitt tlohu pri kontrole a ochrane informacii o produktoch luxusnych znaciek,
zatial' ¢o verejny blockchain zaistuje transparentnost. (Aura Blockchain

Consortium, ©2025)
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4)

5)

6)

Bezpecnost’ a vzdelavanie:

Blockchain nachédza uplatnenie aj v ochrane sikromia s cielom zvysit’ bezpe¢nost’
v mobilnych aplikaciach, ale aj ochrannom sektore. Poskytuje tiez spolahlivy systém

v oblasti vzdelavania pri ukladani a overovani certifikatov a diplomov. (Sunny et al.,

2022)
Prikladom vyuzitia blockchainu v oblasti vzdelavania je projekt Diplomachain.
Verejna sprava:

Vyuzitie blockchainovej technolégie by mohlo najst uplatnenie aj pri
zaznamenavani udajov o majetku. Zefektivnili by sa procesy suvisiace s majetkom,
znizil by sa potrebny ¢as a eliminovali sa chyby. Tradi¢ny systém ma mnozstvo
zranitelnych bodov, o ¢om sved¢i aj neddvny utok na kataster v Slovenskej

republike.

Vyuzitie blockchainovej technoldgie pre kataster nehnutelnosti sa uz aktivne
vyuziva napriklad v Gruzinsku. Vyuzitie nachadza taktiez pri hlasovani vo vol'bach.
Hlasovanie pomocou blockchainovej technologie by pomohlo pri bezpecnom
procese volieb bez rizika podvodov a manipulécii hroziacich v tradicnom systéme.
V rdznych krajinach uz funguje systém hlasovania cez aplikaciu Voatz. NavySe by
mohlo zvysit volebnu ucast, znizit naklady a zefektivnit' cely proces. Dalsim
prikladom vyuzitia je zber dani pomocou blockchainovej technolégie, ktory vyuziva

vlada v Argentine a Estonsku. (Smith, 2024)

DalSie zaujimavé aplikacie blockchainu st: digitdlna identita, e-rezidencia

a uchovavanie rodného, sobasneho alebo umrtného listu. (Sunny et al., 2022)
Iné aplikacie:

Dalsim prikladom efektivneho a nizkonakladového vyuzitia blockchainovej
technologie je inteligentny dopravny systém. Blockchain umoziuje decentralizovany
pristup k dopravnym informacidm a distribuciu dat. Nachadza uplatnenie aj
v cestovnom ruchu pri overovani recenzii a profilov. V neposlednom rade skuma
iniciativa REDD+ moznosti, akymi modze blockchain prispiet k ochrane klimy.

(Sunny et al., 2022)
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2.3.3 Centralizované fintech rieSenia

Okrem decentralizovanych technologii sa rozvijaji aj centralizované fintech rieSenia. Patri

sem Wise, Revolut a PayPal, medzindrodné fintech spolocnosti, ktoré vyrazne menia sposob

cezhrani¢nych platieb. Hlavny rozdiel medzi fintech rieSeniami Wise a Revolut spociva

v tom, Ze Revolut funguje na principe predplatného. (Venz, 2024)

Wise — spolo¢nost’, pdvodne zndma ako TransferWise. Vznikla v roku 2011
zakladatelmi z Estonska. Tito podnikatelia si uvedomili nedostatky tradicného
bankovnictva a rasticu potrebu financii ,,bez hranic®. V sucasnosti ma viac nez 10
milionov zdkaznikov. Wise pouziva stredovy trhovy kurz a pracuje s viac ako 40

menami v 160 krajinach. Je znama ako rychla a nizkonékladova sluzba na vymenu

mien. (WISE, ©2025f)

Revolut — sukromnd spolo¢nost’, ktord ponuka platobné sluzby a karty iba
prostrednictvom mobilnej aplikacie. Zalozili ju Nikolay Storonsky a Vlad Yatsenko
v roku 2015. V sucasnosti jej sluzby vyuziva viac ako 45 miliénov pouzivatel'ov.
Revolut pouziva vymenny kurz v redlnom Case a pracuje s 30 menami vo viac nez
150 krajinach. Je idedlnou mozZnost'ou pre cestujicich, ktori chcli mifiat’ peniaze
v zahrani¢i bez poplatkov, s moZznostou vyuzitia dalSich sluzieb spojenych

s cestovanim. (Venz, 2024)

PayPal — patri k najhodnotnej$im digitalnym platformadm. UZ v roku 2022 mal viac
nez 286 milionov aktivnych Gc¢tov. Zalozili ho Ken Howery, Luke Nosek, Max
Levchin a Peter Thiel v roku 1998, aby poskytli finanéné sluzby a I'udia si mohli
navzajom vymienat’ hodnotu a skuisenosti. V roku 1999 vstipil do procesu Elon
Musk a v roku 2000 bol PayPal oficiadlne spusteny. Umoziiuje transakcie vo viac nez
25 menach do viac nez 200 krajin. Neustale rozSiruje a inovuje svoje sluzby, zahfiia

aj investicie do kryptoaktiv, rozdelenie uctov a mnoho d’al§ich funkcii. (Cag, 2022)
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3 PREDSTAVENIE RIPPLE

Jednym z dolezitych kryptoaktiv v oblasti cezhrani¢nych platieb je kryptoaktivum XRP,
ktoré vyuziva spolocnost’ Ripple. Je dolezité opisat’ spolo¢nost” Ripple a sposob, akym

funguje, pretoze prindsa revolucné rieSenie v medzinarodnych platbach.

3.1 Co je Ripple a aké sii jej hlavné ciele

Velakrat dochadza k chybnej zamene pojmov Ripple a XRP. Hlavnym dévodom, preco
k tejto zamene dochédza, je historicky vyvoj. Kryptoaktivum XRP malo pdvodne ndzov
Ripple, ale dochadzalo k castému zamiefaniu pojmov medzi ndzvom spolocnosti a
kryptoaktivom. Spolo¢nost’ sa preto rozhodla premenovat’ kryptoaktivum Ripple na XRP.
(XRP Ledger, ©2025¢)

Ripple je sukromna spolo¢nost’ zamerana na rozvoj platobnych rieSeni, ktord ma sidlo
v Kalifornii. Jej pobo¢ky sa nachaddzaju v New Yorku, Londyne, San Franciscu, Bombayji,

Singapure a Sydney. (Kulhanek, 2020)

V roku 2025 ma viac nez 900 zamestnancov, 90 investorov, 15 kancelarii a prinaSa
inovativne rieSenia vo viac nez 80 krajinach. Digitalne aktivum XRP od roku 2012
spracovalo transakcie v celkovej hodnote presahujucej 1 bilion USD, ¢o poukazuje na
osvedcenu technologiu, ktort vyuzivaji mnohé institicie. Jednym z ddévodov aktivneho
vyuzivania je vysoka vykonnost’ a efektivita. Transakcie su spracované v priebehu 3 az 5

sektind, pri¢om ndklady na ich realizaciu st mimoriadne nizke. (Ripple, 2025a)

Prostrednictvom digitdlnych penaZeniek je mozné odosielat, prijimat a ukladat
kryptoaktiva. RozliSujeme dva druhy digitalnych peniaZeniek: softvérové a hardvérové.
Softwarové penazenky sa pouZzivaji online a poskytuju nizs$iu ochranu. Medzi softvérové
penazenky, ktoré podporuju XRP patria: Towolabs, Xaman, Trust Wallet, Gatehub, Gem
Wallet a Coin Wallet. Hardvérové penazenky sa vyuzivaju offline a poskytuji vyssiu
ochranu. Hardwarové pettazenky podporujice XRP st napriklad: Ledger, Keystone, D cent
a Trezor. Na celom svete sa nachadza viac nez 5 milionov XRP penazeniek. (XRP Ledger,

©2025d)

Z bezpecnostnych dovodov sa na dlhodobé drZzanie XRP odporaca zaobstarat’ offline

hardvérovu penazenku. Takashima (2018) ako priklad uvadza Ledger Nano S.
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Na aktivaciu novozaloZenej petiazenky musi byt’ vlozenych minimélne 20 XRP, ktoré
sa tam uzamknu a nie je mozné ich d’alej vyuzivat’. Toto opatrenie je zamerané na ochranu

pred spamom. (Soukup, 2018)

Kazda digitalna penazenka obsahuje sikromny a verejny klIa¢. Verejny kI'd¢ je adresa
zndma aj inym osobam, ktora im umoziuje posielat’ transakcie pri kontakte s nami. Pre
jednoduchsie pochopenie je mozné predstavit’ si verejny kI'i¢ ako bankovy ucet. Naopak,
sukromny kI'd¢ nie je verejne znamy. Pomocou neho sa potvrdi vlastnictvo kryptoaktiva a je

mozné si ho predstavit’ ako heslo k bankovému tctu. (Kulhanek, 2020)

Burzy su miesta, kde sa obchoduje s digitdlnymi menami. Na svete existuje viac nez
100 burz a trhov, na ktorych sa obchoduje XRP. Prikladom takychto burz su Bitstamp,
Kraken, CEX.io, Liquid, LMAX Digital, Bitfinex a eToro. (XRP Ledger, ©2025d)

Medzi zdkaznikov Ripple patria vyznamné inStitucie, ako napriklad (Kulhanek, 2020):
e Banco Santander — najvacsia Spanielska banka

e American Express — spolo¢nost’, ktord poskytuje medzindrodné sluzby v oblasti

financii

Jednym z hlavnych dévodov, preco spolo¢nost’ vznikla, bolo podporit’ myslienku tzv.
Internetu hodndt (Internet of Value). Tento koncept sa zameriava na vytvorenie prostredia,
v ktorom je mozné posielat’ a prijimat’ financné prostriedky rovnako rychlo, jednoducho a
spolahlivo, ako dnes prenasame data cez internet. KIi¢ovi1 tilohu pri napliiiani tejto vizie
zohrava Interledger protokol, ktory umoziuje prepojenie rdznych platobnych sieti, a
kryptoaktivum XRP, ktoré sa vyuZziva ako premost'ujiica mena pri cezhrani¢nych platbach

medzi dvomi fiat menami. (Kulhének, 2020)

Ripple je zaloZeny na technoldgii distribuovanej uctovnej knihy, avSak nerealizuje
svoju ¢innost’ na zaklade taZenia, ako v pripade Bitcoinu. VyuZiva konsenzualny protokol,
ktory umoznuje lacné, bezpecné a rychle medzinarodné platby. Hlavny ciel’ spolo¢nosti
Ripple je zefektivnit' cezhrani¢né platby a poskytnut inovativne rieSenie pre banky
a finan¢né institacie. Zatial’ ¢o RippleNet predstavuje platobnt siet’, XRP je kryptoaktivum,

ktoré sa v tomto systéme moze pouzivat’. (Kriptomat, 2024a)

Viziou spolo¢nosti Ripple je nielen zefektivnenie platieb, ale aj umoznenie dostupnych
platieb pre kazdého bez ohl'adu na lokalitu a ekonomické postavenie. Tato vizia by ul'ahcila

kazdodenné cinnosti a rozhodovacie procesy. Medzi zdkladné hodnoty spolocnosti patri
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integrita, pretoze dovera je neodmyslitelnou stcastou spolo¢nosti, a bez nej by nebolo
mozné vybudovat efektivnu globalnu finanénu siet. Dal§ou vyznamnou hodnotou pre
spolo¢nost’ st inovacie. VSetci v spolocnosti veria, Ze inovacie st katalyzatorom pozitivnych
zmien. Prichadzaju preto s rieSeniami na vyzvy, ktoré sa objavuja v tradi¢nych finanénych

systémoch. (Morgan, 2024)

Dalsim pilierom spolo¢nosti je spolupraca. Prave vd’aka nej sa odlisuje od inych
spolo¢nosti. Spolo¢nost’ Ripple neustale aktivne spolupracuje s mnohymi financ¢nymi
inStiticiami, reguladtormi trhu, ale aj vyvojarmi, aby o najefektivnejsie dosiahla svoje ciele.
Bezpecnost je taktiez dolezitou sti¢ast’ou fungovania spolo¢nosti. Ripple kladie vel’ky doraz
na ochranu svojich technolégii a aktiv uzivatel'ov. Tieto hodnoty tvoria zaklad spolo¢nosti
Ripple, ktory je nevyhnutne dolezity v dynamickom prostredi kryptoaktiv a cezhrani¢nych
platieb. (Morgan, 2024)

3.2 Spoésob fungovania

V pripade prevodu aktiv je vyzadovana priama dovera medzi jednotlivymi subjektmi. Ak
neexistuje priama dovera, je potrebné najst’ cestu, ako sprostredkovat’ doveryhodnost’
nepriamo. Ripple je mozné chapat’ z dvoch hladisk. Podla topoldgie siete je to
decentralizovany systém, ale zhladiska pravidiel avyvoja ho zaradujeme medzi
centralizované spolo¢nosti. Dévodom je potrebna kontrola a prevencia nelegalnych aktivit.

(Stroukal a Skalicky, 2021)

Z dovodu zachovania bezpecnosti funguje na zadklade nezéavislych overovacich
systémov, ktoré stale porovnavaju svoje zaznamy. Transakcia je jediny spdsob aktualizacie
stavu XRP Ledger. Kazd4 z nich ma unikétny hash, poradové ¢islo a adresu. (Tumas et al.,

2023)

Siet’ tvoria uzly, ktoré maju tri druhy funkecii: pouzivatelia, ktori odosielaju a prijimaja
platby; tvorcovia trhu; overovacie servery (validatori), ktoré zohravaju doéleziti rolu pri
validécii transakcii. Kazdy overovaci server disponuje zoznamom ddveryhodnych uzlov,

tzv. UNL (Unique Node List), ktori overuju transakcie. (Jani, 2018)
Protokoly, ktoré pouZziva Ripple pre umoznenie cezhrani¢nych transakcii:

e Interledger Protocol (ILP) je otvoreny a neutrdlny protokol, prostrednictvom
ktoré¢ho je mozna spoluprdca medzi uctovnymi knihami a platobnymi systémami.

(Lepcha, 2024)


https://www.techopedia.com/definition/ripple-xrp
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o Uctovna kniha XRP pouziva algoritmus Ripple Protocol Consensus Algorithm. Na

rozdiel od mechanizmov proof-of-work a proof-of-stake s Ucastnici siete znami
a ostatni im doveruji. Ak sa na pravosti transakcie zhodne aspon 80 % validatorov,
transakcia sa povazuje za overeni. Konsenzus prebieha kazdych 3-5 sekund.

Validatormi st najcastejSie finan¢né institicie, ako napriklad banky. (Soukup, 2018)

Ripple Protocol Consensus Algorithm (RPCA) je v porovnani s inymi systémami
navrhnuty tak, aby bol Skalovatelny, efektivny a zaroveil bral ohlad na
environmentalnu udrzatel'nost’. Prave prostrednictvom protokolu RPCA dokaze siet’

dosiahnut’ konsenzus v priebehu niekol’kych sekind. (Sterling, 2023)

Ked’ validatori odsuhlasia transakciu, je zapisana do uctovnej knihy a uz nie je mozné
ju zmenit. Pre pristup do XRPL je mozné vyuzit' rozhrania API HTTP alebo
WebSocket API. (CoinDesk, ©2025)

Transakény protokol Ripple (RTXP) je otvoreny protokol, ktory vyuZiva
technologiu distribuovanej uctovnej knihy. (Lepcha, 2024)


https://xrpl.org/consensus.html
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4 TECHNOLOGIA RIPPLE

Aby bolo mozné pochopit’ ako technoldgia na zefektivnenie cezhrani¢nych platieb funguje,
je potrebné definovanie zakladnych pojmov. V nasledujucej kapitole je opisany blockchain,
kryptoaktivum a siet, ktoré tvoria neodmyslitelni sucast’ ekosystému vyuzivaného

spolo¢nostou Ripple.

4.1 XRP Ledger

XRP Ledger je decentralizovany verejny blockchain, postaveny na technoldgii peer-to-peer
a principoch open source. Je navrhnuty tak, aby umoznoval kazdému navrhovanie zmien,
vyuzivanie funkcii a prezeranie obsahu. ,,Open source* znamend, ze zdiel'ana siet’ Ripple
pracuje na verejne dostupnom zdrojovom kéde. Ledger, ktory vyuziva Ripple, obsahuje
nasledujuce informacie: subor transakcii, informécie o ucte, Case, Cislo astav, ktory
oznacuje, €1 je transakcia overena alebo nie. Spolo¢nost’ Ripple nie je vlastnikom XRP
Ledgeru, funguje nezavisle. Jednym z hlavnych dévodov chybnej domnienky, Ze Ripple je
vlastnikom, je fakt, ze Ripple bola dIhé obdobie jedina spolocnost’, ktora pokrocila vo vyvoj

XRP Ledger a povodne zapojeni vyvojari pracovali pre tito spolo¢nost’. (Podzus, 2019)

XRP Ledger sluzi ako decentralizovana databaza, ktora obsahuje nielen vlastné XRP

kryptoaktivum, ale aj r6zne iné digitalne aktiva.

XRP Ledger ponuka okrem cezhrani¢nych platieb aj d’alSie moznosti vyuZitia (Lepcha,

2024):

e Algoritmické obchodovanie: Vyuzitie je vhodné vdaka verejne dostupnym

informécidm z decentralizovanej burzy (DEX), nizkym nakladom a rychlosti

e Smart kontrakty: Umoznuje automatické vykonavanie uloh po splneni vopred

stanovenych podmienok, ¢im podporuje vyvoj decentralizovanych aplikacii

o Tokenizacia: Proces, pri ktorom sa redlne aktiva prevedil do digitdlnej podoby,

umoziuje tvorbu tokenov, stablecoinov, NFT, CBDC, ¢i meme coinov

e DeFi: Prostrednictvom programovatel'nych a decentralizovanych financii prinasaja
prog y y

vvvvv

(Morgan, 2024)
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4.2 XRP

XRP je jediné nativne kryptoaktivum a zaroven token, ktory vyuziva zdielany XRP Ledger.
Spoloc¢nost’ Ripple Labs vyuziva XRP a XRP Ledger. Token XRP je vyuzivany najma ako
prostriedok likvidity pre finan¢né sluzby a prostriedok thrady transakénych poplatkov.

Nézov XRP vznikol na ziklade Standardu ISO 4217. Zvycajne sa skratky mien
vytvaraju pridanim jedného pismena k dvojmiestnemu kdodu krajiny. Ked'ze XRP nevydava
ziadna krajina, prvé pismeno je X podl'a Standardu ISO 4217 pre neStatne meny. Zvysné dve
pismena su odvodené od nazvu spolo¢nosti a oznaenia ,,Ripples”, ktorym bolo XRP

nazyvané pri vzniku. (Podzus, 2019)

Na zaciatku projektu tvorcovia vytvorili presny pocet 100 miliard tokenov XRP, ktory
bol rozdeleny medzi zakladatel'ov, ktorym zostalo 20 %, a Ripple Labs, ktory obdrzali
zvysnych 80 %. V roku 2013 spolo¢nost’” darovala XRP vo vyske priblizne 0,2 % z
celkového poétu XRP. Cast’ z tejto sumy bola darovana charitativnym organizaciam. (Jani,

2018)

Escrow predstavuje Specificky ucet, v ramci ktorého je uzamknutych niekol'’ko tokenov
XRP, pricom ich spravu zabezpecuje Ripple. Spolo¢nost’ Ripple vyuziva tento mechanizmus
na riadenie uvolfiovania XRP do obehu. Tokeny sa uvolnia iba po splneni vopred
stanovenych podmienok; v opacnom pripade sa automaticky vratia na povodny ucet.

(Soukup, 2018)

V roku 2017 spolo¢nost’ Ripple uzamkla 55 miliard XRP na escrow ctoch, aby zaistila
predvidatelnost’ dodavok XRP a zvysila transparentnost. Kazdy mesiac mohla uvolnit’
maximalne 1 miliardu XRP, pri¢om nepredané tokeny boli na konci mesiaca automaticky

vratené spét’ na escrow ucet. (CoinDesk, ©2025)
Od oktobra 2024 zostava v tischove 38 miliard XRP. (XRP Ledger, ©2025d)

XRP je delitel'né na 6 desatinnych miest. Nazov najmensej jednotky je drop a 1 XRP
je rovny poctu 1 000 000 dropov. (Stroukal a Skalicky, 2021)

Kryptoaktivum XRP ma niekolko Specifickych charakteristik, z ktorych jednou z
najvyznamnejsich je odolnost’ voci cenztre. Ked’ze funguje na decentralizovanom principe,
neexistuje centralna autorita, ako je to v pripade bank a v tradicnom systéme. Vdaka XRPL,
ktory funguje na principe doveryhodnych validatorov, je rozhodovanie rozlozené a

minimalizuje sa potreba priameho l'udského zasahu. Ripple vedie zoznam opravnenych
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validatorov (UNL), ktory je lokalne a odvetvovo diverzifikovany. Do budicna ma Ripple
viziu zvysit' Uroven decentralizovanosti tym, Ze znizi vplyv na validatorov a nahradi

vlastnych validatorov validatormi z nezéavislych organizacii. (Kulhanek, 2020)

Druhou vyznamnou vlastnost'ou je rychlost’” a efektivita konsenzu, na ktorom funguje
XRP a XRP Ledger. Na rozdiel od mnohych inych kryptoaktiv umoziiuje konsenzualny
algoritmus XRPL spracovanie transakcii priblizne do Styroch sekund. (Kulhanek, 2020)

S tym je spojend aj jeho vykonnost’. Siet’ dokaze vykonat’ 1 500 transakcii za sekundu
pri minimalnych nakladoch. Z ekologického hl'adiska predstavuje vel'kt vyhodu aj nizka

energetickd narocnost’ siete. (XRP Ledger, ©2025d)

Ked'ze tvorcovia XRP na zaciatku vytvorili pevne stanoveny pocet tokenov, jeho
spravanie ma defla¢ny charakter. Tokeny v obehu ubtidajii a uz nebudt vznikat’ nové. Tento

mechanizmus zvySuje jeho vzacnost’ v budicnosti a eliminuje riziko inflacie. (Kulhédnek,

2020)

Nazov kryptoaktiva je odvodeny od kryptografie, ktora zohrava klIi¢ovu tlohu v jeho
fungovani. Zékladnym prvkom kryptografie je digitalny podpis, ktory slizi na potvrdenie
transakcie a jej ndsledné zaznamenanie do knihy (ledger). Existuji dva hlavné typy
algoritmov, pomocou ktorych mézu byt vytvorené kl'aicové pary: Secp256kl (ECDSA) a
ed25519 (EdDSA). (Kulhanek, 2020)

XRP napiia v systéme RippleNet 5 hlavnych funkcii (Morgan, 2024):

1. Preklenovacia mena — sluzi ako ,,most* medzi roznymi fiat menami v systéme
cezhraniénych platieb. Na rozdiel od tradi¢ného a &asto zdihavého systému, kde je
potrebné vacsie mnozstvo sprostredkovatel'ov, XRP umoziuje takmer okamzité

transakcie.

2. Likvidita na pozZiadanie (ODL) — Pri tradi¢nom koreSpondenénom bankovom
systéme je potrebné predfinancovanie v cielovych krajinach. Aj tento problém riesi
kryptoaktivum XRP, pretoze odpada potreba predcasného financovania, €o

ul’ahcuje proces riadenia likvidity v spolo¢nostiach.

3. Vyuzitie kapitilu — Gzko stvisi s ODL (On Demand Liquidity), ktoré bude
podrobnejsie vysvetlené v nasledujucej kapitole. Ked’Ze nie je potreba pred¢asného
financovania, novovzniknuty vol'ny kapitdl moéze byt lepSie vyuzity a investovany

do inych aktivit spolo¢nosti.
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4. ZniZovanie nakladov — Hlavnym cielom spoloc¢nosti je zefektivnit’ cezhrani¢né
platby, s ¢im je spojend vyssia rychlost’ transakcii a minimalizacia nékladov pri

cezhrani¢nych platbach.

5. Katalyzator inovacii — Odhliadnuc od vyssie spomenutych funkcii, Ripple skima
aj d’alsie mozné vyuzitia XRP. Medzi tieto aplikdcie patri napriklad podpora

decentralizovanych financii (DeF1i), inteligentnych kontraktov a NFT.

4.3 RippleNet

RippleNet je decentralizovana siet’, ktord vznikla na zéklade dohody medzi spolo¢nost'ou
Ripple aostatnymi ucastnikmi siete. RippleNet je alternativou k systému SWIFT
a poskytuje bezproblémové prostredie pre globalne platby. Jej najvdcSou vyhodou je

moznost’ okamzitych platieb pri minimalnych nakladoch. (Jani, 2018)

Povodne bol RippleNet roz¢leneny na tri produkty. Prvym bol xCurrent, ktory sa
sustredil na bankové platobné systémy. Dal$im komponentom siete RippleNet bol xRapid,
ktory poskytoval prostriedok likvidity. Poslednd ¢ast’ sa nazyvala xVia, pomocou ktorej bolo
mozné prepojit’ predchadzajtce sluzby. V roku 2019 zoskupila vSetky tri produkty pod jednu
znacku, pri¢om xRapid bol premenovany na On-Demand Liquidity (ODL). (Lacapra, 2023)

4.3.1 xCurrent

V tradicnom koreSpondenénom bankovnictve sa ¢asto objavuju problémy s oneskorenim
platieb a nepriehl'adnym tokom informdcii. Prave na tieto problémy pontka xCurrent
inovativne rieSenie. xCurrent je jednym zo stavebnych prvkov RippleNet, ktory sa zameriava

hlavne na pomoc vel’kym finanénym institiciam pri cezhraniénych platbach.

Vyuzitie softvérovej technologie xCurrent pomaha inStitlicidm znizit’ ndklady aZ o 60
%, minimalizovat’ manudalne chyby, zefektivnit' riadenie likvidity a zaroven zvysit

spokojnost’ zdkaznikov. (Kushek, 2024)

Softvér xCurrent umoziiuje za€tovanie transakcii a systém posielania sprav je zaloZzeny
na rozhrani API (Application Programming Interface). API umozniuje jednoduchu integraciu
do existujiccho systému banky, pretoZze umoziiuje obojsmernit komunikaciu medzi

prepojenymi bankami. xCurrent dodrziava zasady KYC a AML. (Kaur, 2023)

Systém xCurrent sa sklada zo 4 Casti: Messenger, FX Ticker, Validator a ILP Ledger.

Messenger je komponent, ktory zabezpecuje komunikaciu a zdiel'anie d6lezitych udajov.
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Vyznamnym komponentom je aj FX Ticker. Jeho tlohou je umoznit’ poskytovatel'om
likvidity zverejiiovat’ devizové kurzy medzi G€tovnymi knihami. Spolupracuje s ILP pri

overovani vymennych kurzov. (Jani, 2018)

Komponent validator v sieti RippleNet zjednoduSuje presun financnych prostriedkov
medzi uctovnymi knihami a overuje udaje, aby bola kazda transakcia legitimna. (Kaur,

2023)

xCurrent zvySuje transparentnost aspolu sILP zabezpecuje bezproblémovu
komunikaciu medzi finan¢nymi inStiticiami v realnom case. ILP funguje ako konektor,
ktory umoznuje odosielat’ platobné informacie a poskytuje end-to-end Sifrovanie
a sledovanie transakcii. Prostrednictvom xCurrent maju institicie synchronizovany pristup
k aktudlnym informacidm o transakciach. Umoziuje inStituciam sledovat’ cely Zivotny
cyklus platieb od vzniku az po zGc¢tovanie a poskytuje okamzité potvrdenie o uhradeni

platby. (Morgan, 2024)
Carmody (2023) uvadza ako najvicsie vyhody rieSenia xCurrent:
e okamzitd komunikécia v redlnom case

e okamzité zactovanie transakcii, ktoré minimalizuje riziko chyb a oneskorenych

transakcii

e sulad spredpismi aefektivne riadenie rizik vrdtane skriningu sankcii

a monitorovania transakcii

Zatial’ ¢o tradi¢né systémy cezhrani¢nych platieb vyZzaduju fyzicky pohyb financnych
prostriedkov medzi G¢tovnymi knihami, xCurrent poskytuje novy sposob posielania.
Zavadza komunikéaciu medzi jednotlivymi knihami prostrednictvom protokolu Interledger
(ILP). Namiesto fyzického prestivania zabezpecuje komunikaciu o dblezitych informaciach
medzi uctovymi knihami. Vysledkom tohto systému je rychlejSie zactovanie
a minimalizacia potreby predbezného financovania transakcii. Automatizacia zictovacich
procesov zaroven zvySuje celkovl efektivnost’ pri realizacii cezhrani¢nych platieb. (Morgan,

2024)

Aplikacia xCurrent ponuka Siroké moznosti vyuzitia od rychlych a lacnych
cezhraniénych platieb, cez financné transakcie pre osoby pracujuce alebo Studujuce v
zahrani¢i, aZ po financovanie medzi podnikmi, mikrotransakcie na online trhoviskach a

d’alSie pripady pouzitia. (Kushek, 2024)
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Pri aplikovani xCurrent mézu finanéné institucie Celit’ viacerym vyzvam, medzi ktoré
patri aj integracia a kompatibilita so starSimi systémami. XCurrent je vSak navrhnuty tak,
aby sa dal integrovat’ s existujicimi systémami, priCom zachovava existujice udaje a

zabezpecuje plynuly prechod bez narusenia dolezitych funkcii. (Morgan, 2024)

Aplikacia tejto technologie si vyzaduje Skolenia a dokladnu pripravu na zabezpecenie
bezproblémového prechodu. Okrem toho je nutné prijat’ adekvatne bezpecnostné opatrenia
na zabezpecenie ochrany citlivych udajov. Doélezitym aspektom je aj spoluprica s
roznorodymi systémami, ¢o si vyzaduje neustdle aktualizacie a zlepSovanie rieSenia

xCurrent. (Morgan, 2024)

4.3.2 xRapid

Likvidita predstavuje schopnost’ okamzitej premeny na peniaze. Je kl'icovym prvkom
fungovania organizécii v akomkol'vek finanénom prostredi. Netyka sa vSak len finan¢ného
sektora, ale aj podnikov a jednotlivcov, pre ktorych je nevyhnutna na zabezpecenie financ¢nej

stability.

KIai¢ovym komponentom siete RippleNet pre poskytovanie likvidity je xRapid.
V sucasnosti sa tento komponent oznacuje ako ODL (On-Demand Liquidity). Ako uz
z oznacenia vyplyva, je zamerany na likviditu na poziadanie medzi jednotlivymi menami.
Riadenie likvidity v rdznych menach je velakrat ¢asovo naro¢né a ndkladné. V tradiénom
koreSpondenc¢nom bankovnictve je potrebné vopred financovat’ uéty v cielovych menach
pomocou nostro a vostro uctov. RieSenie xRapid prindSa prelomovu inovéciu, ktord tento

proces vyrazne zefektiviiuje a znizuje potrebu predbezného financovania. (Carmody, 2023)

VyuZiva pri tom kryptoaktivum XRP. XRP poskytuje zdroj likvidity, pretoZe sluzi ako
premost’ujuca mena medzi dvoma fiat menami. Pri platbach v praxi to funguje tak, Ze xRapid
prevedie povodni menu do XRP, nésledne prevedie cez hranice a v poslednom kroku opéat’
prevedie XRP na ciel'ovl fiat menu. Tento proces je vel'mi rychly, takze riziko volatility je
minimalne. Znizuju sa aj riziké protistrany, ked’Ze je v systéme menej sprostredkovatel'ov,
platby prebiehaji hladko a minimalizuje sa pocet chyb a oneskoreni. Vd’aka tomuto systému
vznikd volny kapitdl, ktory je mozné optimalnejSie alokovat’ na efektivnejSie Ucely.
(Morgan, 2024)

Napriek revoluénym vyhodam, ktoré xRapid prinésa, je potrebné spomenut’ aj niektoré
vyzvy. Patria medzi ne najma regulacné otazky, ked’Ze jednotlivé krajiny uplatituji rozdielne

predpisy tykajuce sa digitalnych aktiv. Systém si kladie za ciel’ znizit' ekonomické rozdiely,
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avsak prekazkou zostavaju aj odlisné podmienky v réznych regionoch, ako napriklad pristup
k internetu ¢i digitdlna pripravenost. Celkovo si prechod na tento systém vyzaduje viac
vzdelavat, Skolit, oboznamit’ sa s novym mechanizmom a prisposobit’ mu aj r6zne pristupy

a stratégie (napriklad stratégiu riadenia rizik s oh'adom na volatilitu meny). (Morgan, 2024)

4.3.3 xVia

Tretim kIaiCovym komponentom siete RippleNet je xVia. Tento néstroj poskytuje
Standardizované API rozhranie pre platby, ¢im umoziiuje poskytovatel'om finan¢nych
sluzieb jednotny pristup k sieti RippleNet. Institicie, ktoré realizuji cezhrani¢né platby,
spolupracuju s poskytovateI'mi platieb, ktori maju rézne Struktury a protokoly. Z tohto
dovodu moze byt zlozité vytvorit a spravovat spojenie s velkym mnoZstvom
poskytovatel'ov na celom svete. xVia prindsa rieSenie, ktoré ponuka Standardizované API
rozhranie, ¢im umoziuje vytvorit’ jednotné spojenie s globalnym poskytovatel'om platieb.
Okrem toho poméha malym a strednym podnikom s fakturaciami, sledovanim dodavok a

platieb. (Li a Jiang, 2024)

Ktordkol'vek firma, ktord chce realizovat' cezhrani¢né platby, moze vyuzit xVia.
Vdaka Standardizovanému API rozhraniu je pripojenie k sieti RippleNet mozné bez potreby
inStalacie Specifického softvéru a bez rozsiahlych technologickych a vyvojovych znalosti.

(Kulhanek, 2020)

xVia moZno povazovat’ za univerzalny prekladac¢, ktory umoziuje bezproblémovi
komunikaciu medzi r6znymi geografickymi lokalitami. Vd’aka tejto inovéacii sa zlepSuje
nakladova a prevadzkova efektivita institicii, skracuje sa ¢as potrebny na vyvoj a umoziuje
rychlu expanziu do novych regionov. Integracia platieb sluzi ako katalyzator efektivity.
Zabezpecuje pripojenie bez komplikacii a interakciu s roznymi systémami pre zaistenie

harmonizovaného fungujiceho systému. (Morgan, 2024)

Tieto tri zdkladné komponenty RippleNet (xCurrent, xRapid a xVia) spolu vytvaraja
rieSenie pre cezhranic¢né platby, ktoré je rychle, bezpecné a cenovo dostupné. Kombinuju
komunikaciu v redlnom case, okamzité zictovanie a jednoduchu integraciu, vd’aka comu

RippleNet poskytuje atraktivne rieSenie pre globalny finan¢ny systém. (Carmody, 2023)
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5 ZHRNUTIE TEORETICKEJ CASTI

Teoretickd cCast’ bakalarskej prace sa zameriavala na vysvetlenie a pochopenie platobnych
systétmov v kontexte tradicnych a modernych finanénych technologii. Najskor boli
definované zakladné pojmy v oblasti platobného styku a platobnych systémov. V tejto Casti
boli opisané tradicné systémy a nové technoldgie, aby bolo mozné pochopit’ ich hlavné

vyhody a mozné obmedzenia.

Dal§ia Gast bola zamerand na blockchainové rieSenie pre cezhraniéné platby od
spolo¢nosti Ripple. Venovala sa predstaveniu spolo¢nosti a technologii, ktora vyuziva. Bol
vysvetleny decentralizovany blockchain XRP Ledger a jeho nativne digitalne aktivum XRP,
ktoré¢ slizi ako mostova mena medzi dvomi fiat menami pri cezhrani¢nych platbach.
Specialna pozornost’ bola venovana sieti RippleNet, ktora umozituje rychle a efektivne
cezhrani¢né transakcie. Pre detailnejSie pochopenie bol objasneny Ripple Protocol

Consensus Algorithm, ktory ho odlisuje od inych blockchainovych technologii.

Z teoretickej casti bakalarskej prace vyplynulo, ze RippleNet poskytuje inovativne
rieSenie ako alternativu k tradiénym cezhranicnym platbam. Odhalila vSak aj dalSie
alternativne rieSenia v oblasti cezhrani¢nych platieb. Poznatky z teoretickej Casti tvoria
zaklad pre nasledujiicu analyticku cast, ktora sa bude venovat hlbSej analyze Ripple,
preskiimaniu siete RippleNet v redlnych pripadoch a porovnaniu s inymi centralizovanymi
a decentralizovanymi rieSeniami. Jej cielom je preskiimat’ ich silné a slabé stranky a na
zéklade tychto zisteni vypracovat’ odporucanie inStiticiam, ktoré vyuzivaju cezhrani¢né

platby.
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II PRAKTICKA CAST
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6 PODSTATA RIPPLE

Na uvod praktickej Casti bakalarskej prace je potrebné podrobnejsie sa venovat’ spolocnosti
Ripple, aby bolo mozné lepSie porozumiet jej fungovaniu, technickému zdzemiu a
celkovému vyznamu v oblasti cezhraniénych platieb. Tato kapitola sa preto zaobera prave
touto témou. Podrobne opisuje vyvoj spolocnosti od jej vzniku az po stcasnu Struktiru,
regulacné ramce a aktudlne udalosti, ktoré maji vplyv na doveru v spoloc¢nost’ a trhovi
hodnotu kryptoaktiva XRP. Sucast’ou kapitoly je aj prehl'ad hodndt, ktoré st pre Ripple
dolezité, priCom doraz kladie nielen na technologicky pokrok, ale aj na podporu vyskumu,

udrzatel'nost’ a formovanie stabilnejSieho globalneho ekosystému.

6.1 Historia spolocnosti Ripple

S prvotnym vyvojom zacal Ryan Fugger v roku 2004 prostrednictvom protokolu RipplePay.
Ryan Fugger je webovy vyvojar, ktory pochadza z mesta Vancouver. Jeho projekt bol najprv
zamerany na spldcanie vzajomnych dlhov a hl'adanie spolo¢nych znamych medzi I'ud'mi
v oblasti Vancouveru. Jeho viziou bolo vyuzitie decentralizovanych funkcii s vlastnou

menou. Napriek tejto vizii si softvér stale vyzadoval centralnu databazu. (Takashima, 2018)

RipplePay bol spusteny v roku 2005, kedy zacal ponukat’ bezpeéné moznosti platieb
online komunite l'udi. Cielom bolo vytvorit’ decentralizovany systém, prostrednictvom
ktorého by bolo mozné bezpetne, rychlo a takmer bezplatne vytvarat' a vymienat’ vlastné
peniaze a zaviazky. Od zaciatku bol navrhnuty na poskytovanie financnych transakcii.
P6vodna verzia systému Ripple dokonca vznikla eSte skor nez Bitcoin. (Stroukal, Skalicky,

2021)

V roku 2011 zacali David Schwartz, Jed McCaleb a Arthur Britto pracovat’ na vyvoji
XRP Ledger a vytvorili Ripple tak, ako ho pozname v sucasnosti. Ich navrh systému
digitalnej meny bol zaloZeny na doveryhodnom vztahu medzi pouZivatel'mi siete. Cielom
ich ¢innosti bolo zlepsit” efektivitu cezhraniénych platieb a odstranit’ potrebu centralizacie.
McCaleb predtym posobil ako vyvojar systému eDonkey, ¢o mu prinieslo cenné skuisenosti

so stavbou decentralizovanych systémov. (Takashima, 2018)

V roku 2012 bol XRPL oficidlne spusteny a zaroven bolo uvolnené kryptoaktivum
XRP. V tomto roku Jed McCaleb a Chris Larsen zalozili spolo¢nost’ OpenCoin, ktora sa o
rok neskor premenovala na Ripple Labs, matersku spolocnost’ Ripple. Téato spolupraca

sktsenych odbornikov a vyvojarov bola velmi uspe$na. OpenCoin vyvinul aj Ripple
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Transaction Protocol (RTXP), ktory pochddzal z pdévodného nédpadu zameraného na
vytvorenie efektivneho a decentralizovaného platobného systému. V porovnani s tradi¢nymi
inStiticiami poskytoval omnoho vyssiu rychlost’ transakcii a nizsie poplatky, ¢im prispieval
k efektivnemu fungovaniu systému. Vd’aka XRP bolo mozné zapojenie prostrednictvom
bran (gateways), ¢o umoznilo flexibilnejSiu vymenu aktiv, a to nielen v rdmci uzkej skupiny
doveryhodnych ucastnikov. Tento Uspesny vyvoj protokolu OpenCoin uputal pozornost’
mnohych investorov, ako Vast Ventures, Andreessen Horowiz, Bitcoin Opportunity Fund a
Google Ventures. Vd’aka tspesnému priebehu o niekol’ko dni neskér oznamili spustenie

bitcoinového mostu, ktory umoziuje posielat’ peniaze cez Ripple siet’. (Takashima, 2018)

V roku 2014 doslo k odchodu McCaleba zo spolo¢nosti, aby zalozil konkuren¢nu siet
s ndzvom Stellar XLM. Pred svojim odchodom dostal od spolo¢nosti odmenu za budovanie
avyvoj v hodnote 9 miliard XRP, ktoré neskor predal. V d’alSich kapitolach bakalérske;j
prace bude pre lepsie pochopenie konkurencieschopnosti Ripple podrobnejsie analyzovany

konkuren¢ny systém Stellar XLM. (Lacapra, 2023)

Nemecky Fidor sa v roku 2014 stal prvou bankou, ktord zacala pouzivat protokol
Ripple apotom nasledovali jeho vzor aj dalSie banky. Medzi jedno z vyznamnych
partnerstiev patri napriklad spolupraca s Earthport, ktord vykonava platby vo viac nez 60
krajindch. UZ vroku 2013 presiahli cezhrani¢né platby v regione 200 miliard USD.
VyuZivanie ich sluZieb sa rychlo rozsirilo v Amerike, Austrdlii a v rokoch 2015-2016
aj Azii. Systém bol taktiez vyuzivany v Eurépe a spoloénost’ otvorila pobo¢ku v Londyne

a Luxembursku. (Takashima, 2018)

V roku 2015 vstlpil do spolo¢nosti byvaly vykonny riaditel’ spolo¢nosti Yahoo, Brad
Garlinghouse. (CoinDesk, ©2025)

V roku 2016 ziskala spolo¢nost’ Ripple Labs licenciu BitLicence z New Yorku, ktora

umoznila preniknut’ do tradiéného finan¢ného systému. (Atkins, 2024)

Xpring bola platforma zalozend v roku 2018. Spolo¢nost’ Ripple do nej investovala
s cielom podporit’ d’alSie ekosystémy XRP a ul'ah¢it’ pracu vyvojarom. Orientovala sa najméa
na oblast’ investicii, plateny obsah a herny priemysel. Bola zloZena z komponentov XRP,

ILP a WEB monetization. (Kulhdnek, 2020)

Platforma Xpring bola neskér premenovana na RippleX. Jej ciel’ zostdva podobny —
spolupracovat’ na navrhovani technologickych vylepSeni, no teraz sa ststred’uje viac na

XRP Ledger. (Ripple, 2020)
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Uz vroku 2019 spolupracovala spolo¢nost Ripple sviac nez 300 financ¢nymi
inStiticiami v 40 krajinach. Tieto finan¢né institicie zahfnaju nielen centralne a komer¢ne

banky, ale aj r6zne druhy firiem a brokerov. (Podzus, 2019)

V roku 2020 bola zalozena nezavisla neziskova nadacia s nazvom XRPL Foundation,
s viziou podpory decentralizovanej knihy. Spolupraca nadacie je od tohto roku délezitou
sucastou fungovania ekosystému Ripple. Jej cielom je urychlit' vyvoj a prijatie XRPL.
Zahtnia nielen sukromné, ale aj verejne podniky, vyvojarov ardézne socidlne iniciativy.
V rovnakom roku doslo aj k obzalobe od Americkej komisie pre cenné papiere a burzu

(SEC), ¢o sposobilo vyrazny pokles ceny XRP. (Lacapra, 2023)

6.2 Struktira organizicie

Zaujimavost’ou je, ze organizacna Struktura Ripple nema klasicku hierarchicka formu, ale
jej Struktura skor pripomina formu matice. Aj ked’ niektori ¢lenovia organizécie zastavaju
vyssie manazérske pozicie, organizacnd Struktira umoziuje, aby na projektoch pracovalo
sucasne viacero zamestnancov. Tato Struktira organizacie poukazuje na doleZitost’ timove;j

prace a efektivnej komunikacie medzi ¢lenmi organizacie naprie¢ roznymi funkciami.

Za uspechom spolo¢nosti Ripple stoja viaceré vyznamné osobnosti s bohatymi
sktisenost’ami, ktori prispievaji k jej uspechu v oblasti finanénych technologii. Medzi

vyznamnych ¢lenov timu patria napriklad (Ripple, 2025d):

e CEO spolocnosti Ripple Brad Garlinghouse. Patri medzi dolezita sucast
organizacnej Struktury. VyStudoval Harvard Business School a pred vznikom Ripple

mal sktisenosti so spolo¢nostami Yahoo!, AOL a Hightail.

e Napodpore Ripple sa vo velkej miere podiel’a jej spoluzakladatel’ Chris Larsen. Jeho
uspesnym projektom pred zalozenim Ripple bol E-Loan, elektronické pozi¢iavanie
penazi, a Prosper Marketplace, online auk¢ény trh. Aktivne sa podiel’a na podpore

Ripple.

e Dalsou klaicovou osobnostou pre Ripple je spoluzakladatel XRP Ledger a CTO
spolocnosti Ripple, David Schwartz. M4 bohaté skusenosti v oblasti technologii.
Podiel'al sa pri vzniku cloudového uloziska WebMaster a posobil taktiez ako

konzultant pre Narodnt bezpecnostnu agenturu.

e Sucastou timu je aj prezidentka Monica Long, jedna z najvplyvnejsich zien v tomto

odvetvi. Vedie dolezité casti ekosystému Ripple, Ripple Payments a RippleX.
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V oblasti kryptoaktiv sa trh veI'mi dynamicky meni a cena reaguje na sucasné udalosti. Je to

tak aj v pripade spolo¢nosti Ripple a kryptoaktiva XRP. Doveru v kryptoaktivum XRP a

spolo¢nost’ Ripple pocas jej posobenia vo vel'kej miere ovplyvnila zaloba od Komisie pre

cenne papiere a burzu (SEC). Pravny spor zacal na konci roka 2020.

Ako uvadza Nessi (2025), Ripple mala byt obvinena z neoprdvneného ponutkania

nezaregistrovanych cennych papierov cez predaj XRP v hodnote 1,3 miliardy doléarov.

K pochopeniu kryptoaktiv prispel vo velkej miere byvaly riaditel SEC, William

Hinman. Hinman v minulosti poukazal na decentralizovany charakter Etherea a zdoraznil,

ze obchodovanie s Etherom nie je povaZované za transakciu s cennymi papiermi. Toto

vyhlasenie vnieslo do pripadu nové svetlo a podporilo obhajobu Ripple. (Sinclair, 2023)

V roku 2023 rozhodol americky sud, Ze samotny XRP sa nepovazuje za cenny papier,

ale zalezi na spdsobe jeho predaja (Ripple, 2023):
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a) Predaj XRP nie je povazovany za cenny papier v situdcidch, ked’ sa predaj
uskutocnuje na burze, ked je predavany vedenim spolocnosti, a ked’ je vyuzivany

na pomoc vyvojarom, charitim alebo zamestnancom.

b) Naopak, pri priamom predaji vel'kym investorom na zaklade individudlnych zmlav

bol takyto predaj posudeny ako predaj cennych papierov.

V auguste 2024 spolocnost’” Ripple dostala pokutu vo vyske 125 milionov USD.
Napriek pokute bolo rozhodnutie sidu pre Ripple priaznivé, pretoze sid zamietol

poziadavku SEC, aby Ripple vratila zisky a d’alsi urok. (Nessi, 2025)

V oktobri 2024 podali obidva subjekty pravneho sporu, Ripple aj SEC, odvolanie proti
rozhodnutiu z roku 2023. Spolo¢nost’ Ripple Ziadala o zmenu rozhodnutia tykajuceho
sa inStitucionalnych predajov cennych papierov. SEC spochybnila rozhodnutie, Ze predaj

XRP retailovym investorom nie je povazovany za predaj cenného papiera. (Nessi, 2025)

Odvolanie prebichalo aj na zaciatku roku 2025. V marci 2025 nastal zasadny zvrat
v sudnom spore medzi Ripple a SEC. Generdlny riaditel' Ripple 19. marca ozndmil na
socialnej sieti X, ze SEC oficialne stiahla Zalobu proti Ripple. Obe strany stiahli odvolania,
¢im ukondili spor trvajici od roku 2020. Okrem toho sa dohodli na tom, Ze Ripple zaplati
znizenu pokutu vo vyske 50 milionov dolarov namiesto povodnej sumy 125 milidonov
dolarov. Po oznameni dohody cena XRP vzrastla o viac ako 14 %. (Ciccomascolo et al.,

2025)

Odhliadnuc od tychto okolnosti, cenu XRP v poslednych mesiacoch ovplyvnilo
niekol’ko d’al§ich kI'a€ovych udalosti (Huffman, 2025):

e V novembri 2024 prekrocila cena XRP 1 USD ako reakcia na vyhru Donalda Trumpa
vo vol'bach. Dévodom je, ze Donald Trump patri k podporovatelom kryptoaktiv. V
tomto mesiaci bolo ozndmené, Ze niektoré banky v Japonsku za¢nl vyuZzivat' XRP

na spracovanie transakcii.

e V decembri 2024 bol spusteny stablecoin Ripple RLUSD. Cena XRP v reakcii na
tuto udalost’ stupla na 2,64 USD. WisdomTree Funds a Coinshares sa pridali

k niekol’kym d’al$im spolo¢nostiam so Ziadost'ou o spustenie XRP ETF.

e Vjanudri 2025 cena vzrastla o0 5 % po vymenovani nového predsedu SEC, Marka

Uyedu.
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Niektoré krajiny mali jasne stanovené pravidla regulacie kryptoaktiv uz pred uzavretim
sadneho sporu so SEC. V krajinach ako Japonsko, Svajéiarsko, SAE a Spojené kralovstvo

uz bolo predtym rozhodnuté, Zze XRP nie je povazované za cenny papier. (Ripple, 2024)

V stcasnosti (od 30. 12.2024) je trh s kryptoaktivami na tizemi EU regulovany
jednotnym regulaénym radmcom MiCA. Toto nariadenie sa tyka najmé poskytovatel'ov
sluzieb, ktori na svoju ¢innost’ potrebuju ziskat’ licenciu od prislusného regulacného organu.
Dal§im predpisom je nariadenie Eurépskeho parlamentu TFR, ktoré nastavuje normy
a poziadavky prevodov s cielom vytvorit’ jednotné pravidla a kontrolu prevodov finan¢nych
prostriedkov v EU. K nariadeniam tykajucich sa trhu s kryptoaktivami patri aj nariadenie

DORA, ktor¢ je zamerané na kybernetick bezpecnost a riadenie rizik. (NBS, 2025a)

6.4 Inovacie

Pre Ripple su dolezit¢ hodnoty udrzatelnosti, inovativnych rieSeni a spravodlivosti.
Spolupracuje na globalnej tirovni s finanénymi institiciami, mimovladnymi organizaciami

a univerzitami s cielom prispiet’ k budovaniu vyspelejSieho a spravodlivejSieho sveta.

6.4.1 Vzdelanie a vyskum

Spolo¢nost” Ripple spolupracuje na réoznych vyvojovych projektoch, jednym znich je
Ripple University Blockchain Research Initiative (UBRI). V projekte UBRI spolo¢nost’
Ripple spolupracuje s najlepSimi univerzitami na svete s cielom podporit vyskum a
inovacie. Projekt vznikol v roku 2018 a odvtedy spolupracoval s viac nez 50 univerzitami
v 26 krajinach. V budtcnosti sa UBRI planuje zamerat’ na vel'mi aktualne témy, akymi st
napriklad stablecoiny, interoperabilita a aplikdcia umelej inteligencie v blockchainove;j

technologii. Prikladmi spolupracujucich univerzit su (Ripple, 20251):

e Univerzita v Ziirichu, kde sa zameriavaji na vyskum a vyvoj v oblasti univerzalnych

digitalnych financii.
e Texaskd univerzita, kde skumali aplikacie blockchainu v obdobi krizy COVID-19
e Londynska univerzita, kde pracovali na pristupe k digitdlnym menam

e Daliie prestizne univerzity, ako napriklad: Stanford University, Princeton

University, University of Oxford, ¢i Berkeley University of California.

Okrem spoluprace s mnohymi univerzitami Ripple podporuje viac ako 600 fintech

kurzov a priblizne 1 500 akademickych vyskumnych projektov. (Ripple, 2025¢f)
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6.4.2 UdrzatePnost

Pre spoloc¢nost’ Ripple je vel'mi dolezita téma udrzatel'nej budiicnosti od riadenia spolo¢nosti
po viziu prevadzkovania uhlikovo neutralneho blockchainu XRP Ledger. Jej cielom je do
roku 2030 znizit’ uhlikovu stopu organizacie na nulu. Spolupracuje s organizaciami Crypto

Climate Accord, BxC a Crypto Impact and Sustainability Accelerator. (Ripple Impact, 2023)

6.4.3 Spoloc¢ensky dopad

Ripple sa aktivne podiela na globalnych iniciativach. Jednou z iniciativ je Ripple Impact,
ktord vznikla v roku 2018 s cielom podporit’ a prispiet’ k pozitivnej zmene vo svete.
Zamestnanci v ramci tohto projektu prispievaju na charitativne ucely, organizacia financuje
boj proti detskej rakovine a podporuje komunitné projekty na zmiernenie chudoby.
Spolocnost” Ripple spolupracuje s neziskovymi organiziciami, ako st Mercy Corps

Ventures a Mojaloop Foundation. (Ripple Impact, 2023)

6.4.4 Ripple USD

Spolocnost’ Ripple uviedla na trh stablecoin Ripple USD. Vdaka Ripple USD bude
medzinarodny platobny systém RippleNet stabilnejsi a jednoduchsSie pouzitel'ny pre mnohé
vicSie organizacie. Je vytvoreny tak, aby zachovaval stabilni hodnotu k 1 USD. Ripple

USD je nativne vydany na blockchainoch XRP Ledger a Ethereum. (Ripple, 2025¢)
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7 MOZNOSTI VYUZITIA RIPPLENET

Okrem inovativnej technolégie, na ktorej RippleNet funguje, jeho hodnotu vyrazne

ovplyviiuje aj rozsiahle vyuzivanie v praxi.

Jednou z jeho najdodlezitejSich vlastnosti je likvidita na poziadanie (ODL), predtym
znama ako xRapid, ktoré bola podrobnejSie vysvetlena v teoretickej ¢asti. Priklady vyuzitia
tejto vyznamne;j vlastnosti su uvedené nizsie (Ripple Documentation, 2024):

a) Individualne platby — prevody aplatby medzi individudlnymi zakaznikmi
alebo firmami su zobrazené na obrazku ¢. 3. V prvom kroku Ripple vlozi XRP do
penazenky odosielatela. Po prijati podmienok odosielatel'om cez RippleNet API sa
XRP posle cez siet’ RippleNet do petiaZzenky prijemcu. Nasledne prijemca prevedie

XRP na miestnu menu a vyplati sumu koncovému prijemcovi v cielovej krajine.

OROS - BEe

Sender Sender XRP Receiver XRP Receiver
@I

institution wallet wallet institution
Beneficiaries

e lx)

a

Obrazok 3 — Individudlne platby cez RippleNet
(zdroj: Ripple Documentation, 2024)

b) Hromadné financovanie — prevody a platby B2B vyuZivaju napriklad firmy pri
posielani viacerych platieb do zahranicia naraz. Tento proces, zobrazeny na obrazku
¢. 4, eliminuje potrebu predbezného financovania. Na zaciatku Ripple vlozi XRP do
penazenky odosielatel’a. Po prijati podmienok odosielatelom cez RippleNet API sa
XRP posle cez siet’ RippleNet do petlaZzenky prijemcu. Prijemca zmeni XRP na
miestnu menu, pripiSe fiat prostriedky na ucet odosielatel'a vedeny u seba a neskor

podl'a pokynov vyplati finanéné prostriedky koncovym prijemcom z uctu.
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Obrazok 4 — Hromadné financovanie cez RippleNet

(zdroj: Ripple Documentation, 2024)

¢) Vnutropodnikové transakcie — uskuto¢nuju sa napriklad v rdmci jedného podniku

s pobockami v zahrani¢i. Proces zacina rovnako ako v predchadzajtcich pripadoch

vlozenim XRP do penazenky zdkaznika. Nasledne prijme cenovli ponuku

prostrednictvom rozhrania RippleNet API a pomocou technolégie ODL sa XRP

premeni na cielovi menu. T4 sa potom prevedie na miestny bankovy ucet v danej

krajine.

Sender
institution

@
F_J' o
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Sender Destination Sender
wallet bank account

Obrazok 5 — Vnutropodnikové transakcie cez RippleNet

(zdroj: Ripple Documentation, 2024)

Okrem tychto pripadov vyuzitia ODL nachadza RippleNet vyuzitie aj v bankovnictve,

medzinarodnych spolo¢nostiach a finan¢nych institaciach.
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7.1 Vyuzitie RippleNet v bankovom sektore

Pri zalozeni Ripple bolo cielom spolo¢nosti konkurovat’ systému SWIFT. Ako uvadza
Kulhanek (2020), kedze SWIFT bol dlhodoby fungujici a spol'ahlivy systém, sut'azit’ s nim
sa mohlo zdat zlozité. Na zaciatku fungovania bola siet’ RippleNet zamerana na malé banky,
ktorych potreby zdkaznikov boli na prvom mieste. Tento systém ponukal oproti tradiénému
systému efektivnejSie fungovanie. Transparentnost’ cezhrani¢nych platieb prispievala k
vys$sej spokojnosti zdkaznikov. Dalsie vyhody spoéivali najmi v rychlosti transakcii
a nizkych nakladoch. V stcasnosti je uplatnenie omnoho rozsirenejSie, vyuziva sa aj vo

viacerych vel’kych finan¢nych spolo¢nostiach vd’aka rieSeniam, ktoré ponuka:
e Okam?zité cezhrani¢né platby — zlepSujt rychlost’ a znizuji ndklady transakcii

e Likvidita v redlnom cCase — nie je potreba predCasné¢ho financovania uctov v inej

mene
e Jednoduchd aplikécia cez API — bezproblémové prepojenie s existujiicimi systémami

Zoznam spolocnosti, ktoré vyuzivaju RippleNet sa stile viac rozsiruje. Prikladmi

institacii v bankovom sektore su (Mackani, 2023):

e Banco Santander — Spanielska banka Santander je jednou z najvigsich bank na
svete. V spolupraci so spolocnostou Ripple vznikla aplikdcia One Pay FX, ktora

zefektiviiuje proces cezhrani¢nych platieb a zabezpecuje transparentné informacie.

e Standard Chartered — Vyznamnd medzindrodna banka, ktord prostrednictvom
partnerstva s Ripple vyuziva automatizaciu a digitalizaciu s cielom zvysit

efektivnost’ a optimalne alokovat’ kapital.

e SBI Holdings — Predstavuje ddlezita finan¢nu skupinu, ktord posobi v Japonsku.
Spolupracuje s Ripple, aby vylepsila sledovanie platieb, optimalizovala likviditu

a roz$irila dosah v Azii.

Okrem vysSie spomenutych oblasti Ripple spolupracuje aj s centralnymi bankami,

napriklad (Giammusso, 2024):
¢ Bank of Thailand (BOT): skiima technologiu XRP Ledger a finan¢né inovacie
e Saudi Central Bank (SAMA): testuje vyuzitie RippleNet

e Royal Monetary Authority of Bhutan (RMA): vyuZiva RippleNet na

zlepSenie pristupu k finanénym sluzbam
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7.2 Spolupraca s finanénymi inStiticiami

RippleNet nachadza uplatnenie aj vo finan¢nych instituciach, kde sa vyuziva napriklad na:

Cezhrani¢né platby pre zakaznikov — okamzity pristup k finan¢nym prostriedkom

Platenie poistenia — efektivne riadenie a zjednodusenie transakcii

Konkrétne priklady firiem, ktoré vyuzivaji RippleNet (Ripple, 2025b):

Nium — je digitalna spolo¢nost’, ktora sa zameriava na cezhrani¢né platby. Aplikacia
RippleNet do spolo¢nosti Nium priniesla rieSenie platieb v redlnom case. Vd’aka
tomu boli prevody rychlejSie a lacnejSie, zlepSila sa ponuka prevodov, hlavne
v oblasti Filipin a Mexika, ale aj v Azii, Austrélii, Singapure a Malajzii. VyuZzivanim

RippleNet spolo¢nost’ usetrila 98 % na doméacich prevodoch.

Instarem — je sucastou Nium. Vyuziva siet’ RippleNet pre lepsie riadenie internych
financii a podpory globalnych malych a strednych podnikov. Celkovy proces
integracie prebiehal 2 tyzdne. Vd’aka tejto spolupraci Instarem umoziuje okamzité
transakcie 24/7/365. Partnerstvo prinieslo skratenie ¢asu spracovania transakcii o
polovicu, zniZenie nakladov a administrativnych poziadaviek, priCom umoznilo

uvolnit’ viac ako 100 milionov USD v pracovnom kapitéle.

Tranglo — je globalna platforma na poskytovanie cezhrani¢nych platieb. Spojila sa
s Ripple s cielom poskytovat’ efektivnejSie B2B platby. Spolupréaca priniesla okrem

okamzitych platieb aj pristup k viac nez 100 finan¢nym inStiticidm.

MoneyMatch - je malajzijska fintech spolo¢nost’. Vd’aka prepojeniu s mnohymi
globdlnymi finanénymi inStiticiami jej siet’ RippleNet umoZnila poskytovat
vyhodnejsie sadzby a znizit’ transakéné ndklady az o 40 %. Zakaznici m6Zzu vd’aka

tejto technoldgii posielat’ financné prostriedky do viac nez 120 krajin.

Hai Ha Money Transfer — ide o Australsku spolo¢nost’ poskytujiicu medzinarodné
platby, ktord vyuziva siet’ RippleNet uz viac nez 3 roky a dosiahla dvojnasobny

medziro¢ny rast oproti ocakavaniam.

Flash Payments — Australska digitdlna platobnd spolo¢nost, ktorej umoZznilo
partnerstvo s RippleNet expandovat’ do Eurdpy a posilnit’ poziciu na svetovom trhu.

S Ripple spolupracuje uz viac nez 5 rokov.
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Sentbe — je finan¢na institicia posobiaca v Kérei a Singapure, ktora prostrednictvom
siete RippleNet zefektivituje cezhrani¢né transakcie pre migrantov. Zaroven

poskytuje pohodlnejsie a dostupnejsie finanéné sluzby v ramci Koérey.

Unicimbio — je platobna institucia, ktord je zaroven najstarSou a najviacSou
zmendriiou v Portugalsku. Ozndmila partnerstvo s Ripple, aby modernizovala
cezhrani¢né platby medzi Portugalskom a Braziliou. Pre tieto krajiny je spolupraca
vel'mi vyznamna, pretoZe nielen, ze zdiel'aja spolocny jazyk, ale je medzi nimi aj
siln¢ ekonomické a kulturne prepojenie. Spolupraca s Ripple prinasa rychlejsie,

lacnejSie a transparentnejSie platby s okamzitym zaétovanim. (Ripple, 2025¢)
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8 ANALYZA PARAMETROV RIPPLE

Pre porovnanie s konkurenénymi sietami realizujicimi cezhrani¢né platby je potrebné
najskor vymedzit' kI'i€ové charakteristiky, parametre a dostupné Udaje tykajlice sa siete

RippleNet a technologie XRP Ledger.

8.1 Zakladné parametre XRP Ledger

Prvym kl'icovym parametrom je rychlost’ transakcii, ktora nielen odliSuje XRP Ledger od
vacsiny blockchainov, ale najmd umoziuje vykonavat efektivne transakcie na globalnej
urovni. Rychlost’ transakcii na XRPL je vrozmedzi 3-5 sekind. Prostrednictvom
konsenzualneho mechanizmu dokaze spracovat’ az 1 500 transakcii za sekundu. Specifickou
vlastnostou XRP Ledger je nizka energetickd narocnost. Kulhanek (2020) pouzil ako
priklad pre vysvetlenie energetickej narocnosti porovnanie s kryptoaktivom Bitcoin. Ak by
sa uskutoc¢nilo 220 milidénov transakcii, BTC spotreboval 149 000 000 Ziaroviek, zatial’ co
XRP by spotrebovalo iba 14 Ziaroviek. V tabulke cislo 2 su zobrazené d’alSie aktudlne

parametre, ktorymi disponuje XRP Ledger.

Tabul’ka 2 — Zéakladné parametre XRP Ledger

Rychlost transakcii: 45s

Priemerny Casovy interval na 3,88 s
Skalovatelnost: 1500 TPS
Aktudlny poCet transakcii za si 26,92 TPS
Energetickéa néroCnost za tra 0,0079 kWh

PocCet validatorov: 150+

PoCet validatorov na Unique N 35+ 4 ripple

(zdroj: vlastné spracovanie podla XRP Ledger, ©2025a a XRPSCAN, ©2017 - 2025)

Ako uz bolo spomenuté v teoretickej Casti, XRP Ledger vyuZziva poplatky ako ochranu proti
spamu a utokom. Ako ochranu proti spamu vyuziva rezervny poplatok 10 XRP pri vytvarani
nového uctu, ktoré su zarezervované a nie je mozné ich pouzit na transakcie. VacSina
transakcii podlicha miniméalnemu poplatku 0,00001 XRP, avsak v zavislosti od zataZenia

siete a typu transakcii sa mozu lisit’, ako zobrazuje tabulka €. 3.
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Transak¢éné ndklady st po vykonani transakcie zni¢ené (spalené) a neplatia sa ziadnej
strane. Tento systém ma deflaény charakter a podporuje udrziavanie stability znizovanim

mnozstva XRP.

Tabul'ka 3 — Néaklady XRP Ledger

Minimalne transakéné naklady (va
transakcii):

10 drops (0,00001 XRP)

Transakcie na resetovanie kli€ovel

v 0 drops
10 drops * (l+potet podpisov)
0 drops x (33 + (velkost naplnenia v bajtoch : 16))
$0.0002/tx «{ripple

(zdroj: viastné spracovanie podla XRP Ledger, ©2025b)
8.2 Spotreba a vyvoj ceny XRP

Celkova hodnota spalenych poplatkov od vzniku XRPL je 13,640,485 XRP. Ripple vyuziva
systém tuschovy, aby zabezpecil predvidatelnost’ a transparentnost’” vydavania tokenov. Z
vopred vytvorenych 100 miliard XRP Ripple postupne uvolniuje 1 miliardu XRP kazdy
mesiac a nevyuzité tokeny sa vratia spit’ na escrow ucet. Prikladom je mesiac januar 2025,
kedy bola uvolnend 1 miliarda, ¢o predstavovalo 1,74 % z vtedajSieho obehu 57,225
miliardy XRP. Uvolnenie tokenov prebehlo v troch transakciach: 200 miliéonov XRP, 300
miliéonov XRP a 500 miliénov XRP. (Binance, 2024)

Aktuélna distribucia XRP k 6.3.2025 je uvedena v tabulke ¢. 4.
Tabul’ka 4 — Distribucia XRP

Maximalna ponuka: 100 000 000 000

PoCet dostupnych XRP: 99 986 359 515
Celkové spalené XRP: 13 640 485
PoCet XRP v obehu: 62 834 805 035

XRP na escrow tuctoch: 37 157 913 996 otripple

(zdroj: vlastné spracovanie podla XRPSCAN, ©2017 - 2025)
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Celkovy pocet transakcii XRP na zaciatku roku 2025 prekonal 7 miliard dolarov, ¢o
poukazuje na vysokll mieru adopcie, optimisticky postoj k trhu s kryptoaktivami a doveru
vtento systétm. Okrem toho vysoky pocet transakcii poukazuje na efektivitu
a Skalovatel'nost’ siete. Petlazenky XRP st vyuZivané vo velkej miere, ¢i uz medzi
individudlnymi pouzivateI'mi alebo inStitaciami.

XRP je stvrtym najvacsim kryptoaktivom podl'a trhovej kapitalizacie. Vyska trhovej
kapitalizacie XRP zobrazuje celkovli hodnotu vSetkych minci XRP v obehu, a v sti¢asnosti
je jej hodnota v marci 2025 viac nez 126,92 miliard dolarov. Pocita sa ako stcin ceny jedne;j
mince XRP a celkového poctu minci v obehu. V tabul’ke €. 5 st zobrazené d’alSie aktuédlne
hodnoty, ako napriklad obchodny objem za poslednych 24 hodin. Celkova hodnota
obchodov vykonanych s kryptoaktivom XRP za poslednych 24 hodin vo vyske 7,84 miliard
dolarov je pre kryptoaktivum XRP vyznamnd. Aj ked’ su vicsie kryptoaktiva, ako Bitcoin
a Ether, schopné dosahovat’ objemy obchodov v desiatkach milidrd dolarov denne, pre XRP

je objem 7,84 miliardy dolarov ukazovatel'om silného dopytu a aktivity na trhu.

Dalsim ukazovatel'om je plne zriadena hodnota (FDV - Fully Diluted Valuation). FDV
predstavuje odhadovanu trhovt kapitalizaciu, ktora by vznikla v pripade, Ze sa na trh dostant
vSetky potencidlne mince alebo tokeny. Tento ukazovatel’ zohl'adiiuje mince, ktoré moézu
byt vytvorené v buducnosti, napriklad pri postupnom uvolnovani novych minci alebo pri
uvol'neni zamknutych zasob z escrow uctov. V pripade, ak by sa vSetky mince XRP dostali
na trh, trhova kapitalizacia by sa mohla zvysit’ na 218,88 miliardy dolarov, ako zobrazuje

tabulka ¢. 5.

Tabulka 5 — Vlastnosti XRP

Celkovy potet transakeii: 7 000 000 000+
Polet XRP peiiaZeniek: 6 000 000+

Po€et aktivnych a€tov: 6241601

Trhova kapitalizacia: $126 920 000 000

Obchodny objem za posled $7 840 000 000

Plne zriedené hodnota (FDV): $218 880 000 000 $ ripple

(zdroj: vlastné spracovanie podla CoinMarketCap, ©2025, XRPSCAN, ©2017 — 2025,
Rich-List.Info, 2025)
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Nasledujuca ¢ast’ sa bude venovat’ d’alSiemu dolezitému faktoru, ktorym je vyvoj ceny
XRP. Niektoré platformy moézu zobrazovat' mierne odlisné hodnoty cenového vyvoja,
pretoze rozne burzy maji iné objemy obchodov a metddy vypoctov. Na grafe €. 1 je mozné

vidiet’ cenovy vyvoj XRP v USD od jej vzniku v roku 2013 az po sucasnost’.
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Graf 1 — Celkovy cenovy vyvoj XRP (CoinLore, ©2025b)

Cenovy vyvoj XRP v prvych rokoch nebol vyrazne volatilny. Od vzniku XRP cena dosiahla
historické minimum 0,00294 dolarov v jali 2014. Volatilita zacala rast’ v roku 2017. Cenové
vykyvy vyrazne ovplyvnili otazky regulacie kryptoaktiv, makroekonomické faktory a vyvoj

technologii a partnerstiev s bankovymi a finan¢nymi inStiticiami.

V janudari 2018 cena XRP dosiahla historické maximum 3,32 dolarov. Tento rast bol
sposobeny pozitivnym vnimanim sveta kryptoaktiv a zdujmom investorov. Po historickom
vrchole zacala cena XRP opit klesat, ¢o bolo spdsobené réznymi faktormi. Jednym

z najvyraznejSich faktorov boli pravne problémy Ripple so SEC od roku 2020.

Po tazkom roku 2020 sa v roku 2021 zac¢ala cena XRP opit’ zotavovat’ a Ripple Labs
zacalo rozSirovat fintech partnerstva. Rok 2022 bol charakteristicky tym, Ze investori ¢akali
na vysledok pravneho sporu so SEC. V roku 2023 sa spolocnost’ Ripple vyjadrila, Ze
vynalozila priblizne 100 miliénov dolarov na obhajobu pred nadmernou regulaciou SEC.

(Lepcha, 2024)

Vroku 2023 a2024 pokracovala adopcia RippleNet v bankdch a dalSich

spolo¢nostiach. Trh v roku 2024 bol relativne stabilny s miernym rastom, ktory bol



56 UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

ovplyvneny priaznivymi ocakdvaniami suvisiacimi so sidnym sporom SEC. Spoloc¢nost’
Ripple nad’alej pracovala na vylepSovani svojej technologie a rozvoji ekosystému.
Zaciatkom roka 2025 doslo k vyraznému rastu ceny XRP, ktory bol ovplyvneny viacerymi
faktormi, vratane priaznivého vyvoja sudneho sporu so SEC, zavedenim nového

stablecoinu a SirSimi makroekonomickymi udalost’ami.

Graf €. 2 je zamerany na vyvoj ceny a volatility v poslednom kvartali v roku 2024. Na
zacCiatku Stvrtého kvartalu bola volatilita na nizkej Grovni (40 %). Vyrazni zmenu volatility
priniesli prezidentské volby v USA. Od novembra 2024 volatilita vzrastla a v decembri
2024 sa vysplhala az na 200 %, ale do konca kvartalu klesla na 160 %. Cena XRP dosiahla
maximalnu hodnotu 2,70USD za rok 2024 na konci novembra. (Ripple, 2025g)

Pocas stvrtého kvartdlu 2024 Ripple pokracovala vo vylepSovani XRP Ledger s ciel'om
podporit’ nové projekty v oblasti decentralizovanych financii (DeFi). Medzi inovécie patri
XLS-40 novela adecentralizované identifikatory (DIDs), ktoré umoznuju vytvarat
a spravovat’ vlastné digitdlne identity pouZivatelov. Daliou novinkou na XRPL je novy
Oracle protokol, ktory sluzi na efektivnejSie poskytovanie aktualnych a bezpecnych tidajov.

(Ripple, 2025g)
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Graf 2 — Vyvoj ceny XRP v §tvrtom kvartali 2024 (Ripple, 2025g)

Tento prehl'ad grafov ukazuje, ako sa cena XRP vyvijala v Case od jeho vzniku az po
sucasnost’. Naprieck mnohym vyzvam, ktorym celila stale zohrava déleziti rolu v systéme
cezhrani¢nych platieb. Nasledujtci vyvoj ceny bude nad’alej ovplyvneny zmenami na trhu,

vyrieSenim regulac¢nych otazok a adopciou tejto technoldgie institiiciami.
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Tabul’ka ¢. 6 zobrazuje podrobny prehl'ad priemernych kli¢ovych ukazovatel'ov od
zalozenia v roku 2013 po sucasny rok 2025. Mozeme vidiet, ze cena XRP a jeho trhové
charakteristiky vykazuju zna¢nu volatilitu v priebehu jednotlivych rokov, o je typické pre
kryptoaktiva, ale zaroven ukazuju aj stabilnejSie hodnoty v poslednych rokoch. Hodnoty
priemernej trhovej kapitalizdcia a objemu obchodov vykazuju vyrazny, v niektorych
obdobiach az niekol’ko nasobny rast, o poukazuje na rastiici zaujem o toto kryptoaktivum
a Sirsiu adopciu vo finanénom svete, najma v oblasti cezhrani¢nych platieb. Tento vyvoj je

zaujimavy aj pre porovnanie s inymi platobnymi systémami.

Tabul’ka 6 — Prehl'ad historickych dat XRP

Priemerna Priemerny
trhové objem
kapitalizacia | obchodov

Volatilita

'

2013 $0.0135 $105.3 m $3.2 K 7.8 bn 160%
2015 $0.00890 $285m $684.4 K 32.3bn 85%
2017 $0.2006 $7.6 bn $285.6 m 37.6 bn 194%
2019 $0.3086 $12.8 bn $1.3bn 41.6 bn 69%
2021 $0.8672 $37.3 bn $4.8 bn 42.9 bn 144%,
2023 $0.5110 $22 bn $994.6 m 42.9bn 7%
2025 $2.64 $150.3 bn $6.1bn 56.6 bn 51%
«§ripple

(zdroj: vlastné spracovanie podla CoinLore, ©2025b)
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9 PARAMETRE ZVOLENE PRE POROVNANIE

Pre objektivne porovnanie RippleNet s inymi platobnymi technologiami vyuzivanymi na
cezhrani¢né prevody je nevyhnutné definovat’ kIiCové porovnavacie parametre. V tejto
kapitole st tieto parametre identifikované a podrobne opisané. Pri kazdom z nich je zaroven
priblizeny sposob, akym funguje siet RippleNet, co umozni neskorSie porovnanie s

konkuren¢nymi rieSeniami.
1) Rychlost’ transakcii

Jednym znajvyznamnejSich  parametrov, ktoré zohravaji dolezitd lohu
v medzindrodnych platbach, je rychlost’ transakcii. Pri medzinarodnych platbach

ovplyviuje konkurencieschopnost’ a efektivitu platieb.

Siet’ RippleNet je Specifickd svojou rychlostou. Vd’aka XRP Ledger, ktorého vlastnosti
boli podrobnejsie popisané v predoslej kapitole, priemerny Casovy interval transakcii
trva 3,88 sekund. Graf Cislo 3 zobrazuje priemerny ¢as v sekundach pre uskutocnenie
transakcie. Na grafe je mozné vidiet, Ze rychlost’ transakcii sa vyvijala stabilne
v rozmedzi 3-5 sekind, okrem miernych vykyvov pri vzniku a v roku 2024.

Average number of seconds between closed ledgers
(ledger_interval)
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Graf 3 — Priemerny Cas uzatvorenia ledgerov (v sekundach) (XRPSCAN, ©2017 - 2025)
2) Naklady na transakcie

Daldim doélezitym faktorom je cena, ktorii su uZivatelia siete ochotni zaplatit za
vykonanie medzindrodného platobného prevodu. U réznych systémov sa velkost
nakladov vyrazne 1iSi, najmd pri porovnani tradicnych systémov s novymi
technologiami. Cielom Ripple nebolo len vytvorit' takmer okamzity cezhrani¢ny
platobny systém, ale aj zabezpecit’ jeho cenovi dostupnost’. V sieti RippleNet transakcie

podliehaji minimalnemu poplatku 0,00001 XRP, avSak v zavislosti od zat'azenia siete
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a typu transakcii sa m6zu mierne lisit’, ako bolo zobrazené v predoslej kapitole. Tieto

poplatky su vyrazne nizsie ako naklady vznikajuce v tradiénych systémoch.
3) Bezpecnost’

V stcasnosti rastie vyuzivanie a vyvoj technologii, s ¢im je spojené viacSie mnozstvo
rizik. Bezpecnost’ je jednym z kIiCovych faktorov pri volbe platobnych technoldgii.
Opatrenia a ochrana transakcii a udajov pred podvodmi a neopravnenym pristupom st

doélezité hlavne pri vysokych cezhrani¢nych platbach.

Kalina (2024) uvadza, Ze RippleNet zabezpecuje transparentnost prostrednictvom
decentralizovanych validatorov a ochranu potvrdzuje certifikdcia SOC 2 (System and

Organization Controls 2).

,,SOC 2 je subor sprav vykonavanych nezavislym certifikovanym verejnym uctovnikom

na certifikdciu excelentnosti v oblasti bezpecnosti a sukromia. “ (Kalina, 2024, online)

Poskytovanie certifikovanych sluzieb sietou RippleNet poukazuje na spifianie
modernych bezpecnostnych Standardov. Je vyznamnym ukazovatelom bezpecnosti

a spol’ahlivosti siete pre finan¢né institucie.
4) Skalovatelnost’ a interoperabilita

Okrem rychlosti a ndkladov zohrava dolezitu tlohu aj schopnost’ spolupracovat
a komunikovat’ s inymi platobnymi institiciami a systémami. RippleNet kladie doraz na
interoperabilitu, ¢o vyjadruje jeho schopnost’ spolupracovat’ s existujicimi tradi¢nymi

bankovymi systémami.

V stcasnom globalizovanom svete, kde platobné toky neustale narastajti, je schopnost’
spracovat’ velké mnoZstvo transakcii klI'aiCovou vlastnostou cezhrani¢nych platobnych
systétmov. Preto je dolezité zohladnit’ parameter Skalovatelnosti, ktory umoziuje
porovnat’ efektivitu a potencial jednotlivych platobnych technolégii. Graf €. 4 zobrazuje,
ako sa pocet vykonanych transakcii vyvijal od vzniku po stcasnost’. RippleNet dokaze
spracovat’ 1 500 transakcii za sekundu, pricom priemerny pocet transakcii za sekundu je

v sucasnosti 26,92.
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Graf 4 — Pocet vykonanych transakcii (XRPSCAN, ©2017 - 2025)
5) Regulacia

Regulacné obmedzenia sa liSia naprie¢ roznymi krajinami, ¢o vo velkej miere
ovplyviiuje posobenie platobnych systémov. Ked'ze medzinarodné platby prechadzaju
cez rozne krajiny, siet musi spiiiat’ pozadované normy a $tandardy. Rozne platobné
systémy, vratane RippleNet, musia dodrziavat’ zdsady AML a KYC, pricom regulacie sa
lisia v zavislosti od krajiny.

Ako uz bolo spomenuté, nariadenie MiCA plati pre trh s kryptoaktivami v EU. Naopak,
pre poskytovatel'ov platobnych sluzieb vratane vydavatel'ov elektronickych penazi plati
regulacia PSD2. Tato smernica umoziuje tretim strandm pristup k bankovym G¢tom cez

otvorené API.
6) Adopcia

Miera, do akej s ucastnici trhu ochotni akceptovat technoldgiu taktiez vyraznym
spdsobom ovplyviiuje fungovanie systému. Viac rozsirend a doveryhodna platobna siet’
medzi finanénymi inStiticiami md omnoho v&ac¢Siu Sancu na uspech. RippleNet sa
zameriava najmé na inStituciondlne spolo¢nosti a banky, ¢o ovplyviiuje mieru jeho
prijatia. Pocet partnerov a pouZzivatel'ov v sieti RippleNet neustale rastie. Woriji (2023)
uvadza, Ze v sucasnosti aktivne pouZziva siet’ RippleNet viac nez 100 bank, finanénych

inStitacii a platobnych systémov. Priebeh zakladania novych uctov zobrazuje graf €. 5.
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Od svojho spustenia siet’ spracovala viac ako 30 miliard USD a uskuto¢nila vyse 20

milionov transakecii. (TransFi, 2024b)

Number of new accounts activated

(accounts_created)
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Graf 5 — Pocet novych aktivovanych uctov (XRPSCAN, ©2017 - 2025)
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10 PARAMETRE PLATOBNYCH TECHNOLOGII

Sucasny svet je stale viac prepojeny a globalizovany, s ¢im suvisi potreba efektivnych
cezhrani¢nych platieb. TransFi (2024) uvadza, ze podl'a odhadov by sa do roku 2030 malo
mnozstvo cezhrani¢nych platieb zvysit' zo sucasnych 190 bilionov USD na 290 biliénov
USD. Efektivne spracovanie platieb cez hranice je vel'mi dolezité pre viaceré oblasti, ako st

podnikanie, spokojnost’ zakaznikov a s fiou suvisiaca konkurencieschopnost’.

Pre spolocnosti a financné institucie je na vyber mnoho rieSeni pre cezhrani¢né platby
od systémov tradi¢ného bankovnictva po réznorodé¢ digitalne alternativy. Tato kapitola sa
venuje prave tejto téme. Vysvetluje fungovanie medzinarodnych platobnych metod. Pre

efektivne porovnanie definuje vopred zvolené parametre jednotlivych metod.

10.1 Porovnanie s tradi¢cnymi technologiami

Tradicné platobné systémy v sucasnosti tvoria zdklad pre globalne cezhranicné platby, avSak
kazdy systém je Specificky a zameriava sa na iny ucel. SWIFT je globélne vyuzivany systém,
ktory umoziuje prevody v roznych menach, ¢o z neho robi vhodny systém na porovnanie.
Z tohto dévodu bude spolu s inovaciou SWIFT GPI detailnejsie analyzovany v nasledujucej
Casti bakalarskej prace. Okrem toho budl v d’alSej Casti spomenuté aj iné tradi¢né systémy,

ktoré su zamerané na konkrétnu menu alebo regionalnu oblast’.

10.1.1 SWIFT

Viac nez 11 000 finan¢nych institucii vyuziva siet SWIFT na posielanie platobnych sprav
vo viac ako 200 krajinach. Vd’aka pouZivaniu Standardizovanych protokolov znizuje rizika

v medzindrodnom bankovnictve. (SWIFT, ©2025a)

SWIFT je v stcasnosti povazovany za doveryhodnu spolo¢nost, ktora denne pracuje

s priemernym mnozstvom 44,8 milionov sprav. (SWIFT, ©2025b)

Vicsi pocet sprostredkovatelov si vyzaduje aj viac Casu, vyssie ndklady a s tym suvisia
urcité problémy. Vznikaju poplatky, ktoré zavisia od roznych faktorov, ako napriklad typ
banky, pocet sprostredkujucich bank, suma amena finanénych prostriedkov. Casto
vyskytujuce sa poplatky su napriklad poplatky za odoslanie, priebezné bankové poplatky,
poplatky za konverziu meny a iné. DiZka transakcii sa moze ligit' v zavislosti od réznych

aspektov prevodu. Obvykle trva 2 az 5 pracovnych dni. (Babu, 2024)
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Z ddvodu spracovania citlivych tdajov ¢eli SWIFT kybernetickym nebezpecenstvam.
Medzi riziké patri moznost’ podvodov, vypadky systému a chyby v transakciach, ktoré mézu
ovplyvnit’ spolahlivost’ systému. Vyzvou pre spolo¢nost’ SWIFT je aj rastica konkurencia

a vznik novych platobnych rieseni. (Babu, 2024)

Ako reakcia na nové vyzvy, medzi ktoré patria vysoké poplatky, neprehladnost’

transakecii a ich pomalé spracovanie, vzniklo rieSenie SWIFT GPI

10.1.2 SWIFT GPI

SWIFT GPI (Global Payment Innovation) je inovativne rieSenie spolo¢nosti SWIFT, ktoré
bolo vytvorené v roku 2017 s cielom zefektivnit’ cezhrani¢né platby. V sti¢asnosti sa va¢sina
cezhrani¢nych transakeii v sieti SWIFT uskutoc¢iiuje prave prostrednictvom SWIFT GPI. Pre
efektivne porovnanie systémov umoziujucich cezhrani¢né platby je potrebné najskor opisat’

klicové parametre systému. (SWIFT, ©2025c):
Rychlost’:

Inovéacia SWIFT GPI vyrazne zlepsila jeden z najdolezitejSich ukazovatel'ov, ktorym je
rychlost’ transakcii. Prostrednictvom tejto technoldgie je mozné vykonavat cezhrani¢né
platby v priebehu niekol’kych mintt alebo sekiind. Obrazok ¢.6 zobrazuje rychlost’
transakecii pri vyuziti SWIFT GPI v roku 2020.
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Obrazok 6 — Rychlost’ transakcii u SWIFT GPI

(zdroj: SWIFT, 2020)

Rychlost’ transakcii u SWIFT zéavisi od mnohych faktorov, akymi st napriklad ¢as dna,
pravidlda vymennych kurzov, sprostredkovatel'ské banky, vySka a charakter transakcie.

(TransFi, 2024a)
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Zatial' co SWIFT je znamy pomalSimi platbami, ktoré mézu trvat’ az niekol’ko dni,
prostrednictvom SWIFT GPI je v sucasnosti az 60 % platieb uskutocnenych do 30 minut

a takmer vSetky platby sa pripiSu na ucet do 24 hodin. (SWIFT, ©2025d)

Spolo¢nost’ SWIFT v roku 2021 predstavila aj inovaciu SWIFT Go, ktora je urena na
cezhraniéné platby do 10 000 USD pre malé a stredné podniky. Sluzba umoznuje transakcie
s rychlostou priblizne 21 sekind. Pre jednoduchSiu predstavu zobrazuje tabulka ¢.7

rozdiely v rychlosti medzi SWIFT a DLT Network. (TransFi, 2024b)
Tabulka 7 — Rychlost SWIFT a DLT
Juhowychodné Azia <j 3 dni 3x rychlejSie

Afrika < Eurépa 5dni 5x rychlejSie

< 24 hodin Rovnaké

(zdroj: vlastné spracovanie podla TransFi, 2024b)
Naklady:

Néklady za transakcie sa liSia v zavislosti od typu a vysky platby, meny, a poskytovatel'a
sluzieb. Pri tradicnom koreSpondencnom bankovnictve prechadzaju platby mnohymi
sprostredkovatel'skymi bankami, ktoré si uctuji rézne poplatky. Okrem toho vznikaju FX
naklady, ktoré su spojené s konverziou meny. Podrobnejsi prehl'ad nakladov a poplatkov

sluzby SWIFT a DLT je zobrazeny v tabulke ¢. 8. (TransFi, 2024b)

Tabul'ka 8 — Nakladovost’ SWIFT a DLT

Afrika < Eurépa

3-4% FX poplatok

Juhovichodnd SR <30% SWIFT poplatok

3-4x |lacnejSie

2-5% FX poplatok o
<308 SWIFT poplatok 5-10x lacnejSie
0,2-0,5% FX poplatok

F08 SWIFT poplotok | |To/TRE heady

(zdroj: vlastné spracovanie podla TransFi, 2024b)
Bezpecnost’:

Bezpecnost je pre spolocnost SWIFT vel'mi dolezitd. Vd'aka sluzbe SWIFT GPI sa zlepsila

transparentnost’ transakcii, ¢o umoziuje sledovat cely priebeh platby od jej odoslania az po
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dorucenie prijemcovi. Systém vyuziva end-to-end sledovanie platieb v realnom case. Okrem
toho je v stlade so SLA (Service Level Agreements). Transparentnost’ a sledovanie platieb

SWIFT GPI zabezpecuje aj vyuzitie cloudovych nastrojov. (SWIFT, ©2025d)
SkalovatePnost’ a interoperabilita:

Kedze ma SWIFT dlhoro¢nu tradiciu, aj SWIFT GPI je postaveny na osvedc¢enych
Standardoch pre zasielanie sprav a spracovanie bankovych platieb. Umoziiuje vykonavanie

transakcii medzi viac nez 2 000 dvojicami krajin vo viac nez 150 menach. (Théaud, 2023)
Regulacia:

Regulacné ramce st rozne v zavislosti od krajiny a regionu, existuji vSak spolo¢né zasady a
medzinarodné Standardy, ktoré je potrebné dodrziavat, aby bola c¢innost’ v sulade
s predpismi. SWIFT dodrZiava regulacné predpisy, podporuje zasady AML a KYC, zahfiia
taktiez Sifrovanie sprav a digitdlne podpisy pre spravne a bezpecné fungovanie systému.

(TransFi, 2024b)
Adopcia:

Bezpecné prostredie medzi instituciami a zdkaznikmi zvySuje doveru a adopciu SWIFT GPL.
Vyuzitie SWIFT GPI je preto vel'mi rozsiahle. Viac nezZ 82 % vSetkych platieb vyuZivajicich
SWIFT sa uskuto¢iiuje prostrednictvom SWIFT GPI. Sluzbu SWIFT GPI vyuziva viac nez
4 450 finan¢nych institucii a kazdy denl sa uskuto¢nia transakcie v hodnote viac nez 530

miliard dolarov. (SWIFT, ©2025c)

Priklad transakcie prostrednictvom SWIFT:

Babu (2024) uvadza priklad, v ktorom sa posiela 5 000 USD cez SWIFT z USA
do Eurépy. Pri tejto transakcii su tri druhy poplatkov: bankovy poplatok za
odoslanie (30 USD), poplatok za sprostredkovanie banky (20 USD) a kurzova
prirazka (2 %). Celkovy poplatok v tradi¢nom systéme SWIFT pri transakcii
v hodnote 5 000 USD by bol 50 USD a potencialna strata v dosledku prirazky
vymenného kurzu. Poplatky st vSak len odhadované a mézu sa lisit’ u réznych

bank.

Reélne pripady uzitia SWIFT GPI (SWIFT, ©2025d):

e PagoFX je aplikacia umoziiujiica medzinarodné prevody, ktord pontka rychle,
lacné a bezpetné zasielanie finanénych prostriedkov do zahrani¢ia. Vyuziva

systém SWIFT na efektivhu komunikaciu a pripojenie s bankami po celom
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svete. Tato aplikdcia je dostupnd pre jednotlivcov a malé¢ podniky v UK,
Belgicku a Spanielsku a umoziuje uskutoéiiovat’ medzindrodné transakcie do

50 krajin.

e FNBO (First National Bank of Omaha) vyuziva SWIFT GPI na zlepsenie

medzinarodnych platieb, ¢im zabezpecuje lepsiu transparentnost’ a efektivitu.

e MCB (Mauritius Commercial Bank) implementovala SWIFT GPI, aby bolo
mozné sledovat’ medzinarodné platby v redlnom case. Vysledkom aplikacie
bola zlepSena transparentnost’, znizeny Cas a naklady. Této sluzba je dostupna

cez aplikaciu SmartApprove.

Najsilnejsia stranka spociva prave v globalnom dosahu a doveryhodnej technologii.
Okrem silnych stranok €eli aj viacerym vyzvam, na ktoré ponukajii nové inovativne rieSenia

blockchainové systémy a finan¢né technologie.

10.1.3 DalSie bankové siete

Popri sieti SWIFT existuju aj iné platobné infrastruktiry, ktoré zohravaju vyznamnu tlohu
pri spracovani domacich aj medzindrodnych prevodov, najmi v konkrétnych menovych
oblastiach. Zatial' ¢o SWIFT sliZi najmi na vymenu informécii medzi bankami, systémy

ako Fedwire alebo CHIPS zabezpecuju zictovanie a prevedenie financnych prostriedkov.

Fedwire je platobny systém prevadzkovany americkym Federalnym rezervnym
systémom, ktory umoznuje okamzité transakcie v USD medzi ¢lenskymi inStitGciami.
Vznikol uz v roku 1918 a v sUcCasnosti stdle patri medzi najspolahlivejSie platobné
infrastruktiry v USA. Ide o systém hrubého zlc¢tovania v redlnom case (RTGS), ktory sa
vyuziva najmé pri velkych transakcidch. PouZivaju ho nielen finanéné inStitucie, ale aj
podniky a vladne agentiry. Fedwire je dostupny od pondelka do piatka, zvy€ajne od 21:00
predchadzajticeho dita do 19:00 v dany pracovny deil. (Kenton, 2022)

ACH (Automated Clearing House) je d’al$i platobny systém v USA, ktory je uréeny na
elektronické prevody medzi bankovymi U¢tami. Vyhodou su nizke ndklady a davkoveé
spracovanie, nevyhodou je pomalSie zuctovanie a obmedzené moznosti pre medzinadrodné

transakcie. (Kenton, 2022)

Tabul'ka €. 9 zobrazuje charakteristické vlastnosti SWIFT, ACH a Fedwire.
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Tabulka 9 — Porovnanie ACH, SWIFT a Fedwire

T latb Domdce transakcie v Medzindrodné transakcie Domdce a medzindrodné
Y USA po celom svete transakcie

. . Rézna, v zdvislosti od Systém hrubého
] ;i ZvyCajne 3az 5 . , , Ly . . x
chlost transakcie racovnich dni zuastnenych bank a  zu&tovania v redlnom Case
i ! krajin, aZ do 5 dni (RTGS)
izSie naklad
. Nizsie TR Vy33ie néklady v VyS3ie néklady v porovnani
ady na transakeiu porovnani s Fedwire a o ACH AcH
SWIFT porovhani s s
Pomal3i { ,
. oma _Sle v parovacni s Rézny - podla krajiny 5 Spracovanie v redlnom
as spracovania Fedwire a SWIFT (3-5 M - . )
dni) minut aZ 30 mindt Case (okolo 3 dni)
ni
Obmedzené moZnosti,
- , . . -mel zene mo n’os ! Celosvetovy dosah na Obmedzeny na doméce
zindrodné moZnosti primérne na doméce -, , ) .
medzindrodné transakcie transakcie v USA

platby v USA

, . Vysokd droven , . ,
4 . Relativne bezpelny, no ysoxa ) Vysokd bezpetnost,
Bezpetnost o bezpetnosti a . ) . .

existuje riziko podvodu ziCtovanie v redlnom Case

Standardizacie

Relativne jednoduchy v
porovnani s Fedwire a ZloZité procesy ZloZité procesy
SWIFT

Dostupny poCas

svadzkové hodiny bein)}c:g:;?:ovnych Dostupny 24/7 potas pracovnych dnf

Dostupny nepretrZite

(zdroj: vlastné spracovanie podla Winvesta, 2024)

Okrem systémov uvedenych v tabulke existuji aj d’alSie regionalne a Specializované

platobné infrastruktary, ktoré ul'ah¢ujui cezhrani¢né transakcie (Thompsett, 2025):

e Regionilne bankové siete - VyuZzivaju Specifické systémy pre jednotlivé regiony,
ako napriklad SEPA (Eurépa), Fedwire (USA), CIPS (Cina), BACS (UK). Nedavnou
novinkou je prepojenie indického UPI a singapurského PayNow.

e Clearing House Interbank Payment System (CHIPS) je platobny systém, ktory
sluzi ako hlavna zuctovacia institucia pre velkoobjemové platby v USA. Tento
systém vyuziva spdsob zuctovania na bdze zapocitavania (netting), o zniZuje

potrebu finan¢ného krytia pre jeho 43 priamych ucastnikov.

e TARGT?2 a SEPA su systémy urcené pre platby v eurach v rdmci Eurdpskej unie.
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e CLS je globalny systém zamerany na vyrovnavanie devizovych transakcii medzi

bankami.
Existuji d’alSie systémy, ktoré zjednodusuju cezhrani¢né platby (TransFi, 2024a):

e Medzinarodné karty (Visa, Mastercard Cross-Border Services, Amex) — su
obl'ibené u zahrani¢nych zdkaznikov pre Siroku akceptovatelnost, pohodlie
a bezpecie. Maji mnozstvo vyhod, avSak nevyhodou mdze byt pomalé za¢tovanie a

rozne poplatky za konverziu meny a iné naklady.

e Visa B2B Connect ponuka uskutocnovanie cezhranicnych platieb medzi
organizdciami a finanénymi institiciami.
Porovnanie s RippleNet:

Zatial’ co RippleNet je decentralizovana siet, ktord umoziiuje rychle a efektivne transakcie
medzi Uc€astnikmi prostrednictvom overenych uzlov, tradicné systémy poskytuju
doveryhodné centralizované rieSenia, ktoré su spojené s vyS§imi ndkladmi, nizSou
rychlostou a nizSou transparentnostou. Porovnanie bude podrobnejSie popisané v 11.

kapitole bakalarskej prace.
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10.2 Porovnanie s fintech rieSeniami

Cezhranicné platby byvaju stale vyzvou pri prevodoch v réoznych menach, preto vznikaji
alternativne fintech riesenia, ktoré¢ zefektiviiuju platby cez hranice prostrednictvom

inovativnych finan¢nych technologii.

10.2.1 PayPal

PayPal je jedna znajvyznamnejSich digitalnych platforiem, ktora sa snazi zefektivnit
cezhrani¢né platby. UlahCuje pouzivatel'om posielat’ financné prostriedky cez hranice vo

viacerych menach. Poskytuje bezpecné prostredie pre transakcie a pohodlny pristup.
Rychlost’:

Pri vyuzivani PayPal na cezhrani¢né platby sa objavuje niekol'ko vyziev. Poplatky za
medzinarodné platby akurzové sadzby prostrednictvom PayPal st v porovnani
s blockchainovymi rieSeniami omnoho vys$Sie a transakcie su pomalSie. Rychlost’
spracovania medzindrodnych platieb sa li$i, Standardné prevody zvyc¢ajne moézu trvat’ 1 az 5

pracovnych dni. (Bhardwaj, 2023)
Naklady:

Poplatky za konverziu meny mézu byt vysoké, pretoze PayPal pouziva vymenné kurzy s

prirdZkou, ¢o je nevyhodné oproti inym fintech rieSeniam, ako sit Wise alebo Revolut.

Kemenes (2022) uvadza, Ze poplatky za medzinarodné transakcie plati odosielatel’
alebo prijemca platby. Predajcovi je G€tovany domaci poplatok (2,99 %), poplatok za
medzinarodnu platbu (1,5 %) a d’al$i fixny poplatok v zavislosti od meny. Podrobny prehl'ad

fixnych poplatkov zavisiacich od meny je zobrazeny v tabulke ¢. 10.

Tabulka 10 — Prehl'ad fixnych poplatkov podl'a meny

Xi
0,39 0,39 0,59 9 0,59

(zdroj: vlastné spracovanie podla Kemenes, 2022)

Ako vysvetlenie d’alej Kemenes (2022) uvadza fiktivny priklad prijatia platby 100 EUR
z Nemecka do USA, pricom by museli byt strhnuté nasledujiice poplatky: 2,94 USD
(doméci poplatok 2,99 %) + 1,47 USD (cezhrani¢ny poplatok 1,5 %) + 0,38 USD (fixny
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poplatok) + 2,95 USD (poplatok za konverziu) = 7,75 USD. V konecnom vysledku by
z platby 100 EUR prislo na tcet iba 90,64 USD.

Bezpecnost’ a regulacia:

PayPal je povazovany za bezpe¢ny a doveryhodny systém. Je regulovany niekolkymi
reguldciami v roznych krajinach: Federal Trade Commission (USA), Financial Conduct
Authority (UK), APRA a AUSTRAC (Australia). Je v sulade so Standardmi a vyhovuje
bezpecnostnym poziadavkam. (Askeland, 2022)

SkalovatePnost’, adopcia a interoperabilita:

So stale rozvinutejSim vyuzivanim informacnych technoldgii rastie aj mnozstvo financnych
transakcii. Vak (2025) uvadza, ze PayPal zvlada priblizne 193 transakcii za sekundu (TPS).
PayPal navySe podporuje kryptoaktiva a stablecoiny. M4 priblizne 4,86 miliardy dolarov v

dennom objeme transakcii a vykona priblizne 41 milionov transakcii denne.

PayPal pontika sluzbu Xoom ako doplnkové rieSenie pre medzinarodné prevody penazi.
Zatial’ co PayPal je vyuzivany najmi na online platby a prevody v ramci svojho systému,
Xoom umoziiuje posielat’ finanéné prostriedky do viac nez 160 krajin, pricom pontka r6zne
moznosti dorucenia, ako su bankové prevody, hotovostné vyzdvihnutie, doru¢enie domov a
prevody do mobilnych penazeniek. Je vhodny najmé pri mensich osobnych transakciach,
napriklad medzi rodinou a priatel'mi. Nevyhodou je, Ze Xoom je dostupny iba v USA,
Kanade, Spojenom kralovstve a eurozéne. PayPal a Xoom maji podobni poplatkovu

Strukturu s malymi rozdielmi, ako je zobrazené v tabul’ke ¢. 11. (Askeland, 2022)

Tabulka 11 — Rozdiely medzi Xoom a PayPal

s O

]
:

Poplatok za do 0-2,9% $1- %5
Poplatok za zal 5% $0 - $30,49

(zdroj: viastné spracovanie podla Top Consumer Reviews, ©2006 - 2025)

PayPal ma vyhodu v tom, Ze je globalne rozsireny, bezpecny, umoziiuje pohodiné online
nakupy a je Siroko akceptovany medzi spotrebiteImi aj firmami. Nevyhodou st vysSie
poplatky pri vysokych platbach apri platbach cez hranice a zavislost od tradi¢nych

systémov.
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Existuju d’alsie financné technologie, ktorych cielom je zjednodusit’ transakcie medzi
réznymi menami. Z porovnania v tabul'ke €. 12 je mozné vidiet’, Ze fintech sluzba Wise

ponuka lacnejSiu alternativu pre cezhrani¢né prevody.

Tabul'ka 12 — Porovnanie platieb cez PayPal a Wise

MnoZstvo, men Pﬂ!Pﬂl WI,?O .
prijemca dostane prijemca dostane

1000USD do GB 747.49 GBP 769.67 GBP Wise

5000USD do G| 5,737.43 GBP 3,853.01 GBP Wise

1000USD do EU 892.05 EUR 919.48 EUR Wise

1000USD do EU 4,460.23 EUR 4,602.94 EUR Wise

(zdroj: vlastné spracovanie podla Millard, 2025)
10.2.2 Wise

Konkuren¢nou fintech spolo¢nost’ou v oblasti cezhrani¢nych platieb je Wise. Wise pontika
sluzbu Wise Business. Prostrednictvom Wise Business sa neplatia poplatky za cezhrani¢né
transakcie. Poskytuje moZnost' vlastnenia virtudlnych uc¢tov v 10 menach, pri ktorych

zalozZeni sa plati iba jednorazovy poplatok. (Kemenes, 2022)

Spoloc¢nost Wise poskytuje niekol’ko produktov so zameranim na rézne cielové
skupiny. Tradicny Wise je zamerany na posielanie a prijimanie penazi do zahrani¢ia alebo
zo zahraniCia a vedenie U¢tu v réznych menach pre fyzické osoby. Wise Business sa
Specializuje na firmy, ktoré odosielaju platby do zahranicia alebo prijimaja platby v réznych
menach. Dal3im rieSenim od spolo¢nosti Wise je Wise Platform, ktora bola vytvorena
s cielom vytvorit’ efektivne rieSenie pre globalne platby pre finan¢né institicie, banky, ale

aj nefinan¢né firmy, ktoré vyuZivaju cezhrani¢né platby.
Rychlost’:

Rychlost’ transakcii prostrednictvom Wise Platform zéavisi od typu transakcie, zvycajne
prebehne v priebehu jedného dia alebo okamzite. Standard Chartered, globélna banka, ktora
vyuziva sluzby Wise na cezhrani¢né platby, uvadza, Ze vacsina transakcii (63 %) prebehne

do 20 sektnd a 95 % transakcii sa uskuto¢ni za menej nez 24 hodin. (Muhn, 2024)
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Naklady:

Napriek tomu, zZe poplatky za prevod prostrednictvom Wise su vyssie ako pri PayPal, Wise
ponuka vyhodnejsi kurz, co mdze viest’ k celkovo vyhodnejSiemu vysledku. Poplatky sa

skladaju z fixného a variabilného poplatku, ako je zobrazené na obrazku ¢. 7.

Ijwise

Fees for our low cost transfers

Fixny poplatok 0,75EUR

Variabilny poplatok
ypop 0,64%

az do 23 884,80 EUR/mesiac

Variabilny poplatok
viac ako 23 884,80 Uplatiiuje sa zlava

EUR/mesiac

Obrazok 7 — Poplatky WISE
(zdroj: WISE, ©2025d)
Pri va¢Som objeme transakcii je poskytnuta zl'ava, ako zobrazuje tabul’ka ¢. 13.

Tabulka 13 — Zl'ava pri transakcidch Wise

smeic] 020001 [8880050 20 [ 8003000 [Bano10n oo [ isonoe.
m 0 0,1 0,15 0,16 0,17

(zdroj: vlastné spracovanie podla Millard, 2025)
Bezpecnost’ a regulacia:

Wise Platform spliia bezpetnostné poziadavky. M4 viac nez 65 licencii a regulacii po celom
svete. Spolupracuje so sietou SWIFT a poskytuje bezpecné a transparentné cezhranicné

platby. (WISE, ©2025b)
Interoperabilita a Skalovatel’nost’:

Wise Platform je globalna platforma, ktord umoziiuje prijimanie a posielanie finan¢nych
prostriedkov v 40 r6znych menach vo viac nez 160 krajinach. Wise Platform spolupracuje s
réznymi bankovymi partnermi po celom svete, ¢im umozniuje efektivne a transparentné
cezhrani¢né platby. Spolupraca so SWIFT prispieva k viacSej interoperabilite medzi roznymi

platobnymi systémami a menovymi jednotkami. (WISE, ©2025b)
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Regulacia:

Wise je regulovany v réznych krajinach podl'a miestnych pravnych predpisov, vratane
Australie, Europy, Brazilie, Kanady, Japonska a Singapuru, kde disponuje prislusSnymi
licenciami na poskytovanie platobnych sluzieb. V mnohych krajinach je registrovany u

miestnych regulatorov, ako si ASIC v Australii a FCA vo Velkej Britanii. (WISE, ©2025¢)
Adopcia:

V roku 2024 spoloc¢nost Wise podporovala priblizne 12,8 milidéna l'udi a firiem, Wise
Platform spracovala viac nez 118,5 miliard libier v medzinarodnych prevodoch a uSetrila

zakaznikom viac nez 1,8 miliard libier. (Wise Newsroom, ©2025¢)

Wise pontika rychle platby, nizke poplatky a transparentnost’ pri vymene mien. Pouziva
skutocné vymenné kurzy bez marZe. Zameriava sa najmi na spotrebitelov a firmy, ale
umoziuje efektivne cezhrani¢né platby aj bankdm a finan¢nym inStitcidam. Vdaka Wise
Platform a spolupraci so SWIFT pracuje na zlepSeni cezhrani¢nych platieb pre financné
institucie. Vybudovali sluzbu "Correspondent Services" s cielom umoznit’ bankam vyuzivat

Wise bez potreby velkych systémovych zmien s infrastruktirou SWIFT. (Naudé, 2023)

10.2.3 Revolut

Dal$ou alternativou k PayPal a Wise je Revolut, ktory je obl'ibenou digitdlnou finanénou
sluzbou najmé vd’aka cestovatel'skym vyhoddm a posielaniu finan¢nych prostriedkov do

zahranicCia. Ponuka rozne typy kariet a osobnych alebo firemnych uctov.
Rychlost’ a adopcia:

Visa a Revolut oznamili globélne partnerstvo, ktorého ciel'om je zjednodusSit’ cezhrani¢né
transakcie, predovSetkym pre podnikatel'ov. Tento krok umoznil klientom Revolut Business
vykonavat rychle a bezpecné globalne platby v redlnom Case prostrednictvom Visa Direct.
Spolupraca riesi problémy tradi€nych cezhrani¢nych platieb, akymi st vysoké poplatky, dlhé
cakacie doby a komplikované poziadavky. (Thompsett, 2024)

,,Novy system Instant Card Transfers umozinuje podnikatelom posielat’ peniaze s

pouzitim iba cisla karty, pricom prevody sa uskutocnia do 30 minut. Tento systém je

dostupny v 78 krajindch a podporuje viac ako 50 mien. “ (FinTech Global, 2024, online)
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Naklady:

Revolut poniika na vyber viacero typov uétov. Udet Revolut Standard poskytuje bezplatne
mnozstvo sluzieb, napriklad vklad penazi, virtudlne karty, vyber z bankomatu do vysky 200
EUR (maximélne 5 vyberov za mesiac) a okamzité miestne aj europske platby. Transakcie
v menach USD, GBP, EUR, AUD, CAD, NZD, CHF, JPY, SEK, HKD, NOK, SGD, DKK,
PLN, CZK su bez poplatku okrem vikendu, kedy je poplatok 1 % zo sumy. Okrem toho
podporuje zamenu viac nez 30 kryptoaktiv. (Relife, 2024)

Bezpecnost’:

Revolut kladie déraz na bezpecnost’ a ochranu penazi svojich zékaznikov. V roku 2023 sa
mu podarilo ochranit’ zédkaznikov pred potencidlnymi podvodmi v hodnote viac nez 545
milionov eur. Medzi bezpecnostné opatrenia patri dorazné kontrolovanie identity,
biometrickd bezpe¢nost’ a iné overovacie a kontrolné systémy. NavySe pre ochranu pri
platbach podporuje Sifrovanie, dvojfaktorovu autentifikaciu a poskytuje moznost’ vytvorit

si kartu, ktora sa po vyuziti sama zrus$i. (Revolut, ©2025¢)
SkalovatePnost’ a interoperabilita:

Revolut pontka roézne moznosti integracie, ktoré umoziuji pouzivatelom a firmadm
prisposobit’ a rozsirit’ svoje financné sluzby. Integracie zahfiiaju prepojenia s uctovnymi
softvérmi (Xero, FreeAgent, Quickbooks), oblastou riadenia l'udskych zdrojov (Google
Workplace, BabbooHR, Breathe), produktivitou (Make, Zapier, Slack) a platbami (Adobe
Commerce, BigCommerce, Shopify). (Revolut, ©2025b)

Regulacia:

Revolut je po Brexite licencovany v Litve a stal sa regulovanym subjektom v EU. Vd’aka
tejto licencii su vklady pouzivatel'ov chranené do vysky 100 000 EUR cez eurdpsky systém
ochrany vkladov. Ak Revolut zaznamena podozrivé transakcie alebo vicSie sumy penazi,
z bezpec¢nostnych dovodov mdze docasne zablokovat ucet kvoli overeniu povodu peniazi, ¢o

si moze vyzadovat’ dodatocné doklady. (Relife, 2024)
Adopcia:

Revolut funguje vo viac nez 35 krajinach. Vyuziva Google Cloud API pre zlepSenie
fungovania systému a podporu automatizacie. Google Cloud podporuje kvalitné

a spolahlivé sluzby pouzivatelom po celom svete. InfraStruktara Google Cloud je
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prispdsobend réznym regionom, ¢im podporuje globalnu expanziu Revolutu. (Google

Cloud, [2024])

Existuje mnoho d’al§ich vyznamnych poskytovatel'ov cezhrani¢nych platieb. Prikladmi
poskytovatelov zameranych na podnikové platby a globdlnych klientov st: Payoneer,
WorldFirst, OFX a Western Union Business Solutions. (The Fin Rate, 2024)

10.2.4 Porovnanie platforiem pre cezhrani¢ny prevod
V tabulke ¢. 14 je zobrazeny fiktivny priklad cezhrani¢ného prevodu z EUR na USD.

Tabulka 14 — Priklad prevodu cez r6zne institucie

. EUR Euro =4 % USD US dollar
TEUR =1.08310 USD e You send sxactly
Mid-market exchange rate
9 minutes ago 1’000 . EUR

InStiticia

rijemeca obdrZi

(posiela 1000 EUR)

1077,30 USD
Instarem 1,07730 0,00 EUR
-0 USD
1,08310
1076,57 USD
Wise (stredovy kurz 6,21 EUR
' -0.93USD
bez prirdZky)
1068,56 USD
0 EUR na iny Revolut ucet (ak je vikend a
Revolut 1,0801 1,50 na bankovy tCet poslané na
+10 EUR ck je vikend bankovy ucet)
-8,74 USD
1060,59 USD
XOOM (Paypal) 1,06270 1,99 EUR
-16,71 USD
1054,59 USD
Moneygram 1,05882 3,99 EUR
-21,87 USD
102717 USD
Paypal 1,03336 5,99 EUR
-50,13 USD

(zdroj: vlastné spracovanie podla kalkulacky pre Wise (©2025a) a Revolut (©2025a),
30.3.2025, 21:45)
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Tabul'ka zahfiia vyber institacii poskytujicich cezhrani¢né platby, ktoré st detailnejSie
opisané v tejto praci. Nejde o uplny zoznam vsSetkych dostupnych rieseni na trhu, ale o
prehlad relevantnych inStitcii pre tuto bakalarsku pracu. Je taktiez dolezité spomenut’, Ze
vyhodnost’ konkrétnej institicie sa moze lisit’ v zavislosti od viacerych faktorov, ako je suma

transakcie, mena odosielatel’a a prijemcu, ¢i cielova krajina.

Z tabul’ky je mozné vidiet’, ze Wise pontka stredovy kurz bez prirazky, ktory je zaroven
najvyssim z vybranych instittacii (1,08310). Znamena to, ze prijemca dostane viac USD pri
odosielani rovnakej sumy 1 000 EUR. Naopak, PayPal z vybranych institucii ponuka

[ RAA4

1 000 EUR.

Kazdé sluzba Uctuje rozne poplatky za uskutocnenie prevodu. Tento poplatok znizuje
kone¢ny objem finan¢nych prostriedkov, ktory prijemca dostane. Instarem neuctuje ziadny
poplatok, takze prijemca dostane presni hodnotu podl'a vymenného kurzu. Ostatné sluzby
ako Wise, Revolut, Xoom (PayPal), Moneygram, a PayPal uc¢tuju rézne poplatky, ktoré

znizuji kone¢nu sumu v USD, ktort prijemca dostane.

Konec¢na suma v USD, ktort prijemca obdrZi, sa lisi v zavislosti od vymenného kurzu
a poplatkov za prevod. V tomto pripade Instarem vyplaca najviac (1077,30 USD). Wise je
na druhom mieste (1076,37 USD), aj napriek vysokému poplatku 6,21 EUR. Xoom (PayPal),

Moneygram a PayPal maju nizSie vynosy pre prijemcu kvoli niz§im kurzom.

Revolut pri odosielani platby na bankovy ucet uctuje poplatok 1,50 EUR, avSak
v pripade odosielania na iny Revolut ucet sa neplati dodatocny poplatok. Ak prevod
prebieha cez vikend, Revolut Gctuje pri Standardnom programe d’alsi poplatok (10 EUR),

ktory znizuje sumu, ktort prijemca dostane. Vyhodnejsie je preto posielat’ platby cez tyzden.

Poplatky sa menia v zavislosti od sumy a krajin, medzi ktorymi sa finan¢né prostriedky
posielaji. U Wise je poplatok 6,21 EUR pri prevode 1 000 EUR. Avsak, ak by bol posielany
vacsi obnos, napriklad 50 000 EUR, poplatok by mohol byt’ vyssi v absolutnych hodnotach,
ale jeho podiel na celkovom prevode by bol nizsi, pretoze pri vy$Sich sumach sa uplatiiuje

vyssia zl'ava, ako bolo zobrazené v tabulke €. 13.

Instarem je v tabul’ke na prvom mieste ako najlacnejSia alternativa pri posielani 1 000
EUR do USD. V optimalizacii a zefektivneni medzindrodnych prevodov pre Instarem

zohréava vyznamnu ulohu RippleNet. Vd’aka blockchainovej technologii, rychlej likvidite a
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nizkym nakladom na prevody mézu ponuknut’ nizke alebo Ziadne poplatky, pricom zaroven

poskytuju konkurencné kurzy.

Sluzby ako Wise, PayPal a Revolut su urcené hlavne pre jednotlivcov a firmy. Silnou
strankou Revolutu su rychle prevody, vyhodné sluzby (napriklad cestovatel'ské) a podpora
kryptoaktiv. Naopak, v kontexte financnych institacii je nevyhodou, Ze sa zameriava na

jednotlivcov a podniky.
PayPal je populérna sluzba na prevod penazi, ale jej vysoké poplatky, nevyhodny kurz
a horsie recenzie od zdkaznikov su vyrazné nevyhody. Wise ponuka vyhodné kurzy, rychle

prevody a kartu na jednoduché platby v zahranici, aj ked’ ma nizsie globalne pokrytie.

Nasledujuca kapitola bude zamerana na blockchainové technologie, ktoré poskytuju

alternativne rieSenia s vyhodami najma v oblasti ndkladov, rychlosti a Skdlovatelnosti.
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10.3 Porovnanie s blockchainovymi technologiami

Okrem tradicnych systémov a fintech rieSeni vznikaju decentralizované alternativy, ktorych
cielom je zefektivnit' cezhranicné platby a minimalizovat' nevyhody, ktoré su spojené
s tradicnymi systémami. Pomocou decentralizovaného blockchainu umoziuju efektivne

a transparentné transakcie bez geografickych obmedzeni.

10.3.1 Stellar

Stellar (XLM) je decentralizovana blockchainova technolédgia, ktord poskytuje alternativu
pre efektivne cezhrani¢né platby. Vznikla v roku 2014, ked’ Jed McCaleb, spoluzakladatel’
siete RippleNet a burzy Mt.Gox, odisiel zo spolo¢nosti Ripple, aby vytvoril konkurujtci
systém Stellar. Jej povodny nazov bol Stellar Lumens. (Stellar Lumens, ©2014 - 2025)

Ako uvadza Kriptomat (2024b), v sucasnosti niekedy dochadza k nespravnej zamene
pojmov Stellar a Stellar Lumens. Rozdiel je v tom, Ze zatial’ Co Stellar je oznacenie pre
decentralizovant siet’, Lumens (XLM) predstavuje vlastné kryptoaktivum, ktoré pomaha pri

uskutoc¢novani transakecii.

Rovnako ako RippleNet, aj Stellar sa zameriava na efektivne a dostupné cezhrani¢né
platby. Vyuziva Stellar Consensus Protocol (SCP), ktory umoZziuje overovat’ transakcie
rychlo, za nizke naklady a taktieZ energeticky efektivne. Prostrednictvom SCP sa moZe
ktokol'vek stat’ overovacim uzlom. Napriek decentralizovanému charakteru na chod siete
dohliada neziskové organizacia Stellar Development Foundation (SDF). (CoinMarketCap,

2025a)

SCP vyuziva funkciu ,,anchors®, ktora prepdja digitdlne aktiva a siet’ Stellar, o
umoziuje decentralizovanejSie fungovanie neZ v sieti RippleNet. Anchors (kotvy) su
doveryhodné firmy alebo organizacie, ktoré maji niekol’ko funkecii: prijimaji redlne peniaze,
vydavaju digitdlne tokeny a zabezpeCuji opidtovnii vymenu tokenov. Na zaciatku bolo
vopred vytazené mnozstvo 100 miliard lumenov a kazdy rok sa pocet zvySoval o 1 % do
celkového poctu 105 milidrd minci. V roku 2019 bol celkovy pocet znizeny na priblizne 50
miliard. SDF drzi az 70 % tokenov s cielom podporit’ neziskové organizacie. (Kriptomat,

2024b)

Okrem toho, Ze Stellar je decentralizovanejsi nez RippleNet, rozdiel je aj v tom, Ze

Stellar je viac zamerany na spotrebitel'ov, neZ na institiicie a banky. Siet’ Stellar funguje ako
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neziskova organizacia, ktorej cielom je poskytovat’ univerzalne sluzby po celom svete, s

hlavnym zameranim na rozvojové krajiny.
Rychlost’:

Oproti tradicnym systémom maju blockchainové technologie vel'kt vyhodu v rychlosti.
Rovnako ako siet’ RippleNet, aj siet’ Stellar dokdze vykonat’ transakcie v priebehu 3-5
sekund. (Paxful Team, 2025)

Naklady:

Transakeéné poplatky siete Stellar su vo vyske 0,00001 XLM. KedZe st poplatky vyjadrené
v XLM, ich hodnota vo fiat mene rastie umerne so zvySovanim ceny XLM. Tabulka ¢. 15
poukazuje na to, ako sa vySka transakénych poplatkov li§i v zavislosti od trhovej
kapitalizicie a trhovej ceny. Z tabulky vyplyva, Ze aj pri vysSej trhovej kapitalizacii a cene

su poplatky vel'mi nizke. (Medium, 2018)

Tabulka 15 — Stellar transakéné poplatky

$10,3 miliard $25,9 miliard $103,7 miliard $518,9 miliard
i 0,10 0,25 1,00 5,00
Stellar $0, $0, $1, $5,
PoplaiS $0,0000010 $0,0000025 $0,0000100 $0,0000500
transakc

(zdroj: vlastné spracovanie podla Medium, 2018)

V sucasnosti (5.4.2025) pri aktudlnom kurze 0,2318 EUR za 1 XLM sa transakény poplatok
na sieti Stellar pohybuje okolo ¢iastky 0,000002318 EUR. Této suma je priblizne 0,0002
centa, ¢o je prakticky zanedbatel'nd suma v porovnani s tradicnymi platobnymi systémami.

(Stellar, ©2025c¢)
Bezpecnost’:

Pre podniky, ktoré vyuZzivaju Stellar, je dolezité dodrziavat regulacie tykajiice sa platobnych
sluzieb, ktoré sa liSia v zavislosti od typu poskytovanych sluZieb a regiénu. Financné
inStitucie musia zabezpecit’ silad s predpismi KYC (poznaj svojho zédkaznika), AML (proti
praniu Spinavych penazi), CFT (proti financovaniu terorizmu) a réznymi sankénymi

reguldciami. Tymto sposobom sa zabezpecuje bezpecnost’ v ramci siete Stellar. Transakcie
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v sieti st pseudoanonymné a st transparentne zaznamenavané na verejnom blockchaine.

(CoinMarketCap, 2025b)

Cenovy vyvoj na trhu kryptoaktiv je vzajomne prepojeny. Z grafov €. 1 a 6 vyplyva, Ze
kryptoaktiva XRP a XLM c¢asto reaguju na rovnaké trhové impulzy, ¢o vedie k podobnym
cenovym trendom. Od vzniku dosiahla cena Stellar historické minimum 0,00146 USD v

novembri 2014 a historické maximum 0,8080 USD v januari 2018. (CoinLore, ©2025a)
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Graf 6 — Vyvoj ceny XLM/EUR (CoinLore, ©2025a)
SkalovatePnost’ a interoperabilita:

KTlucovou vlastnostou siete Stellar je interoperabilita. UmoZziiuje prepojenie finan¢nych
systémov a zjednoduSuje prenosy medzi tradi€nymi a digitalnymi aktivami. Okrem toho
Stellar podporuje vytvaranie stablecoinov, aby zabezpecil stabilitu cien pri transakciach.

(CoinMarketCap, 2025a)

S rastucim vyuzitim Stellar arozvojom partnerstiev suvisi potreba spracovania
véacSieho mnoZstva transakcii. Siet’ Stellar podporuje lacné a takmer okamzité obchody vo

viac nez 200 menach. (Stellar Lumens, ©2014 - 2025)
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Niektoré zdroje uvadzaju, ze Stellar dokaze spracovat’ 1000 az 3000 transakcii za
sekundu. Oficidlna webova stranka Stellar (2025) uvadza, ze aktuélne je priemerny pocet

priblizne 200 transakcii za sekundu.
Regulacia:

Podobne ako pri ostatnych kryptoaktivach, aj v sieti Stellar zohravaju regulacie dolezitu
tilohu. Napriek tomu, Ze v Eurdpskej unii uz plati nové nariadenie MiCA, mimo EU sa
situdcia stale vyvija. V niektorych krajinach moézu byt poziadavky prisnejSie, inde zas

nejasné alebo chybajuce, co moze ovplyvnit, ako sa Stellar pouziva v praxi.
Adopcia:

Od zaloZenia siete bolo zalozenych 7,5 miliona G¢tov a spracovanych 12 miliard transakcii.

(Stellar, ©2025d)

Vyuzitie nachddza Stellar po celom svete. Medzi vyznamné partnerstva patria:
e IBM (Fadilpasi¢, 2023):

IBM je jednym z najvyznamnejSich partnerstiev Stellar. IBM spustilo platformu
IBM World Wire, ktord vyuziva blockchainova technolégiu Stellar. IBM World
Wire je platobny systém, ktory umoZiiuje finanénym inStiticidam zuctovat
a vyrovnavat’ cezhrani¢né platby v redlnom case. Tento systém je dostupny v 72
krajinach, a podporuje 47 roznych mien. IBM podpisal zmluvu so Siestimi
medzinarodnymi bankami, vratane Busan Bank z Juznej Korey a Rizal Commercial

Banking Corp. z Filipin, aby na tejto platforme spustili vlastné stablecoiny.

V ramci platformy sa pouziva Lumens (XLM), nativne kryptoaktivum Stellaru. Toto
kryptoaktivum sliZi ako mostovd mena, ale IBM planuje pridat’ aj d’alSie digitalne
aktiva ako Bitcoin ¢i Ether, v zdvislosti od potrieb svojich klientov. Nasledujuci
obrazok €. 8. zobrazuje porovnanie tradicného systému a IBM systému s vyuzitim

blockchainovej technolégie.



82

UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

Obrazok 8 — IBM medzinarodny platobny systém
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(zdroj: Fadilpasi¢, 2023)
MoneyGram International (MGI) (Stellar, ©2025b):

MGI je globalna finan¢no-technologickd spolo¢nost, ktord poskytuje sluzby
prevodu penazi pre spotrebitel'ov a podniky vo viac nez 180 krajinach, a to aj pre
tych, ktori nemaju bankovy ucet. Cielom spolo¢nosti je zabezpecit’ rovnaky pristup

k finan¢nym sluzbam pre vSetkych.

MoneyGram vyvinul projekt MoneyGram Access, ktory vyuZziva blockchain
Stellaru, ¢im umoznuje rychle platby s nizkymi transakénymi poplatkami. Tento
systém umoziuje vymenit’ hotovost’ za digitalne aktiva (napriklad stablecoin USDC)
bez potreby bankového uctu na pobockach MoneyGram. PouZivatelia mézu vkladat’
hotovost’ a prevadzat’ ju na USDC, alebo naopak, vybrat’ si hotovost’ zo svojej

digitalnej penazenky.

Tento proces podporuje rychle a efektivne cezhrani¢né prevody penazi, pricom
pouzivatelia mézu posielat” USDC do inych penaZeniek po celom svete a nasledne

vybrat’ hotovost’ v miestnej mene.
Mastercard (Stellar, 2024):

Mastercard je dalSim partnerom, s ktorym Stellar Development Foundation
spolupracuje na zapojeni rieSenia Mastercard Crypto Credential do siete Stellar. Toto
partnerstvo umoziuje bezpecné a regulované transakcie prostrednictvom verejnych

blockchainovych sieti, ¢im zjednoduSuje procesy a overovanie prijemcov.
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Mastercard vyuziva vyhody siete Stellar, ktorymi su nizke poplatky a rychle
zuctovanie. Tento krok prispieva k Sir§iemu vyuzivaniu blockchainovych technolégii

a zvysuje bezpecnost’ digitalnych platieb.
e Circle (Stellar, ©2025a)

Circle je spolo¢nost’, ktora vydava stablecoiny USDC a EURC. Tieto digitdlne meny
integrovala do siete Stellar, ¢im umoznila rychle, bezpecné a nizkonakladové
transakcie. Banky, fintech spolocnosti a kryptoburzy mézu vd’aka tomu vyuzivat
okamzité platby, nové platobné kanaly, ¢i jednoduché prevody medzi fiat menami
a kryptomenami. Tato spolupraca posiliiuje globalnu dostupnost’ finan¢nych sluzieb

a podporuje inovéacie v digitalnych platbéach.

e Siet’ Stellar (XLM) vyuzivaju d’alSie vyznamné spolocnosti a organizacie v roznych
oblastiach, ako su cezhranicné platby (Félix, Bitso), stablecoiny (Vibrant),
decentralizované financie (Blend & Meru), tokenizdcia aktiv (WisdomTree),
penazenky (Decaf), on/off-ramp rieSenia (UNHCR), poskytovanie likvidity a DEX
(AUDC). Tieto pripady vyuzitia dokazuju, ako Stellar rozsiruje moznosti aplikécie
blockchainu v rdéznych segmentoch finanéného a obchodného sektora. (Stellar,

©20252)

10.3.2 Iné decentralizované rieSenia

Okrem RippleNet je mozné posielat platby cez hranice aj prostrednictvom bitcoinu a Bitcoin
Lightning Network, avSak vyuZivaji in technologiu a zameriavaju sa na inl cielovl
skupinu. Bitcoin je zamerany najmé na jednotlivcov a Spekuldcie, Lightning Network sa
zameriava na pouzivatel'ov, ktori vyhl'adavaji rychle a lacné platby, avSak tato bakalarska
praca je zamerand najmi na rieSenia pre finan¢né institucie s cielom vytvorit' vhodné
odporucania, preto bude do porovnania s RippleNet zahrnuty blockchainovy systém

Algorand.
Algorand

Algorand je blockchainova siet’, ktord vyuziva konsenzualny mechanizmus Proof of Stake.
V tomto systéme su validatori vyberani na zdklade mnoZstva uzamknutych tokenov v sieti
(staking). Cim vi&si podiel na celkovom poéte stakovanych tokenov vlastnia, tym vicsia je

pravdepodobnost’, ze budl vybrani na validaciu bloku. Algorand vytvoril kryptograf Silvio
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Micali a tento projekt vyvija Algorand Foundation. Micali bol vyskumnikom v oblasti

kryptografie a zameriaval sa na rieSenie blockchainovej trilemy. (Mauro, 2023)

., Trilemma tvrdi, Ze decentralizované siete mozu splnit’ len dve z troch poZiadaviek

blockchainu: decentralizaciu, bezpecnost alebo skdlovatelnost. “ (Mauro, 2023, online)

Algorand tvrdi, ze dokéze najst’ rieSenie na tento problém. Je navrhnuty tak, aby bol
Skalovatelny, rychly a bezpecny. Nativny token sa nazyva ALGO, mé fixny pocet 10 miliard

minci. Obrazok €. 9. zobrazuje zékladné vlastnosti systému Algorand. (Metrics, ©2025)

LATEST BLOCK © BLOCK TIME ©® TRANSACTIONS PER SECOND ®
Block #48733379 2,778 sec 26, 8 txnss
TOTAL TRANSACTIONS © CIRCULATING SUPPLY ®
8559 %
2 904 625 298 txns TOTAL SUPPLY CIRCULATING SUPPLY
10000 000 0004 8558620085 0366814
TOTAL ACCOUNTS ® oomomow DAILY ACTIVE ADDRESSES © L
LINEAR AUTD MINTHAX LINEAR AUTO MINTHAX
43.23m 300k
280k
43.23M
260k
4320M 240k
43.22m 220k
200k
4321m 180k
4321M 160k
140k
432m 120k
43.2m 100k
w5 . . . s e ow e o ow e w o oe 2025
TOTAL VALIDATORS © TOTAL CONSENSUS STAKE ©
2196 1,54B x

Obrazok 9 — Prehl'ad zakladnych parametrov Algorand (5.4.2024)
(zdroj: Metrics, ©2025)
Rychlost’ a nakladovost’:

Algorand je jeden znajrychlejSich blockchainov pre transakcie. Priemerna rychlost’
transakcii je priblizne 4,5 sekiind. MnoZstvo transakcii, ktoré dokdze spracovat’ za sekundu

je 6 000 TPS. (Sharma, 2025)

Bezpecnost’:

Bezpetnost' je dolezitou charakteristikou blockchainovych technolégii. Algorand na
podporu bezpec€nosti vyuziva pristup na ochranu integrity siete, ktory je zalozeny na
nahodnom vybere validatorov blokov. Tento mechanizmus byva asto oznaCovany ako

kryptograficka lotéria, pretoze vyber validatorov je ndhodny.
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Skalovatel’nost’ a interoperabilita:

Skalovatelnost’ je d’alsou kI'i€ovou vyzvou, ktorti musi kazdy blockchain riesit’, aby bol
schopny spracovavat velké mnozstvo transakcii za sekundu bez znizenia efektivity.
Algorand vyuziva konsenzualny mechanizmus, ktory dokaze spracovavat transakcie v

mikrosekundovych intervaloch, bez ohl'adu na vypoctovy vykon.
Regulacie:

Algorand je navrhnuty tak, aby bol kompatibilny s regulaénymi rdmcami, ¢im sa stava
zaujimavym rieSenim pre finan¢né institicie. Dokaze sa prisposobit’ europskym regulaciam,
ako je MiCAR (Markets in Crypto Assets Regulation), umoziuje vydavanie stablecoinov
(pr. $USDCa a $EURD) vsulade spoziadavkami EU. Algorand zabezpecuje
transparentnost’, bezpecnost’ a dodrziavanie predpisov, ¢im podporuje doveru finanénych

inStitucii v tento systém. (Stephanie, 2024)
Adopcia:

ALGO sa Coraz viac vyuziva v rdznych oblastiach v ekosystéme Algorand, ako je napriklad

tvorba smart kontraktov, decentralizované financie alebo obchodovanie na réznych burzach.
Priklad vyuzitia:

Realnym prikladom vyuzitia blockchainovej technoldgie Algorand je digitdlna peniazenka
HesabPay v Afganistane. Zalozil ju Sanzar Kakar vroku 2016, ked’ Afganistan celil
humanitnej krize. S napadom zaloZit’ inovativne digitalne rieSenie prisiel, ked’ zistil, Ze len
6 % obyvatelov Afganistanu ma bankovy Ucet, ale az priblizne 60 % ma mobilny telefon.
Aby umozZnil pristup k finanénym prostriedkom a podporil humanitarne organizécie,
vyvinul technologiu HesabPay, ktorda vyuZiva blockchain Algorand na poskytovanie

nizkondkladovych a transparentnych digitalnych platieb. (Algorand Foundation, 2023)
DalSie blockchainové systémy:

Okrem rieSeni, ktoré uz boli spomenuté, existuju aj d’alSie blockchainové rieSenia, ako
Corda, Quorum a Hyperledger Fabric. Ide vSak najméd o podnikové platformy, ktoré st
navrhnuté pre sukromné siete a zameriavaju sa hlavne na automatizdciu obchodnych

procesov prostrednictvom smart kontraktov. (Navsariwala, 2022)
Na rozdiel od RippleNet su tieto platformy zamerané na uzavreté podnikové prostredie.
Ked’ze cielom tejto bakalarskej prace je vypracovat’ odporucania pre finan¢né instittcie,

tieto systémy nebudu detailnejSie analyzované.
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11 POROVNANIE RIPPLENET S OSTATNYMI PLATOBNYMI
TECHNOLOGIAMI

Kapitola sa bude venovat SWOT analyze RippleNet ajej porovnaniu s tradiénymi

platobnymi systémami, fintech organizaciami a blockchainovymi rieSeniami.

11.1 SWOT RippleNet

Pred detailnym porovnanim s ostatnymi platobnymi technologiami je kI'acové analyzovat
RippleNet prostrednictvom SWOT analyzy. SWOT analyza poskytuje komplexny pohl'ad
na tto technologiu z hl'adiska jej silnych a slabych stranok, prileZitosti a hrozieb. Umoziuje
lepSie pochopit’ jej miesto v ekosystéme platobnych rieSeni, ktoré ponukaju moznost

cezhrani¢nych platieb.

SILNE STRANKY 4

e EFEKTIVITA: Rychle transakeie (3-5 sekun
nizke naklady — takmer nulove (0,00001 XRP
e SPOLUPRACA S INSTITUCIAMI

e TRANSPARENTNOST, BEZPECNOST (
¢ VYSOKA SKALOVATEENOST (1 500 T
* DOSTUPNOST 24/7/365, ADOPCIA, ILP
e DEFLACNY CHARAKTER :
¢ VLASTNY STABLECOIN

e UDRZATELNOST (ESG)

swoT y
ANALYZA

"‘ ripple HROZBY

o KONKURENCIA (Stellar,
- SWIFET GPI, Algorand...)
OLATILITA XRP — nichylné na spravy
BISTOTA REGULACII (v réznych krajinach)

Odpor voci zmenam, ADOPCIA
PRIPRAVENOST verejnosti na kryptoaktiva

astiice RIZIKA kybernetickych titokov
DYNAMICKE PROSTREDIE (trendy sa rychlo
enia)

Obrazok 10 — SWOT analyza RippleNet

(zdroj: vlastné spracovanie na zdklade poznatkov uvedenych v predchadzajucich
kapitolach tejto prace)
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Silné stranky

RippleNet funguje prostrednictvom decentralizovanej architektiry, ktoré je zaloZzena
na blockchainovej technolégii, ¢o umoziiuje vykonavanie cezhraniénych platieb
takmer okamzite. Tento systém vo velkej miere podporuje rychlost’ transakcii a
spokojnost’ zédkaznikov. V porovnani s tradicnymi systémami predstavuje rychlost’ 3—
5 sekund jednu z najsilnejsSich stranok spolu so zanedbatelnymi nakladmi v hodnote
0,00001 XRP a skalovatel'nostou 1 500 transakcii za sekundu. Poskytovatelia mézu
uSetreny kapital vyuzit’ efektivnejSie. Toto robi z RippleNet atraktivne rieSenie pre

mnohé finanéné institicie, napriklad banku Santander v Spanielsku.

Aktivna spolupraca s finanénymi inStitGciami, reguldtormi a vyvojarmi predstavuje
vyhodu oproti inym blockchainovym rieSeniam. Velkou vyhodou RippleNet siete je
jej kompatibilita suz existujucimi tradiCnymi systémami. RippleNet poskytuje
Standardizované API rozhranie, ktoré umoziuje jednoduchti integraciu do existujucich
bankovych systémov. Protokol Interledger (ILP) zabezpecCuje jednotny pristup k
platbAm naprie¢ roéznymi systémami a umoziuje okamzitd, bezproblémovi
komunikaciu medzi ucastnikmi siete. Fungovanie siete 24/7/365 zvySuje dostupnost’ a

flexibilitu pre pouzivatel'ov.

Transparentnost’ siete XRPL a bezpe¢nostna certifikdcia SOC 2 zvySuju doveru v
systém. Pri vzniku bolo vytvorené presné mnozstvo 100 miliard tokenov, ¢o znamena,

ze XRP ma defla¢ny charakter a zniZuje riziko inflacie.

Ripple sa okrem inovécii a podpory vzdeldvania (napriklad prostrednictvom iniciativy
UBRI) zameriava aj na ekologickt udrzatel'nost’. Na rozdiel od energeticky naro¢nych
blockchainovych sieti, ako je Bitcoin, RippleNet vyuZiva vyrazne menej energie a
spolocnost’ Ripple sa zaviazala dosiahnut uhlikova neutralitu do roku 2030.
Spolo¢nost’ tiez spolupracuje s neziskovymi organizéciami, podporuje obnovitel'né

zdroje a uviedla na trh stablecoin Ripple USD.

Slabé stranky

Napriek tomu, ze RippleNet vyuziva decentralizovanu siet’ validatorov, samotna
spolo¢nost’ Ripple Labs ma stale vyznamny vplyv na riadenie siete. Jej pravidla
a vyvoj ovplyviiuju vnimanie siete RippleNet a kryptoaktiva XRP. Ripple Labs drzi
v stcasnosti priblizne 38 miliard XRP uzamknutych na escrow Uctoch, co moze

vzbudzovat’ pochybnosti o Uiplnej decentralizacii.
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Overovanie transakcii prebieha prostrednictvom jedine¢ného zoznamu uzlov (UNL),
na ktorom ma Ripple vlastnych validatorov (konkrétne 1 zo 35). To moze ovplyvnit’

vnimanie neutrality a nezavislosti siete.

Okrem toho je téma blockchainu a kryptoaktiv stadle pomerne nova a povedomie
o sieti RippleNet je nizke, ¢o moze ovplyvitovat’ mieru adopcie tejto technoldgie.
Implementacia si vyzaduje odborné Skolenia a technické znalosti pre hlbsie
pochopenie, co modze byt vyzvou a obavou pre poskytovatelov. Pri tychto
nedostatkoch vSak vznikd aj potencidlny priestor na zlepSenie prostrednictvom

marketingu a vzdelavania.

Prilezitosti

V dnes$nom globalizovanom svete rastie dopyt po rychlych a lacnych cezhrani¢nych
platbach, ¢o predstavuje jednu z hlavnych prilezitosti siete RippleNet. Viaceré
krajiny zlepSuji svoju digitdlnu pripravenost, €o otvara dvere pre expanziu
do réznych, najma rozvojovych oblasti, kde bankové systémy nefunguji dostatoc¢ne.
Prave tu moze RippleNet ponuknut’ efektivnu alternativu k tradicnym systémom.
Prilezitost’ je aj v rozvinutych krajinach, kde st cezhrani¢né platby castokrat vel'mi

drahé a zdihavé.

Dal$ou prileZitostou pre rozvoj RippleNet je zvysujici sa zaujem o blockchainové
technologie a ESG principy. Ako uz bolo spomenuté v silnych strankach, spolo¢nost’
Ripple sa aktivne angazuje v oblasti udrZatelnosti, vyskumu a inovéacii, ¢o moze

prispiet’ k nadvézovaniu novych partnerstiev a expanzii siete RippleNet.

KTIiacovou udalostou pre Ripple bolo uspesné ukoncenie sudneho sporu s Komisiou
pre cenné papiere a burzy (SEC) v prospech Ripple, €o posilnilo doveru investorov

a trhu. Tento uspech zlepsil postavenie RippleNetu v konkuren¢nom prostredi.

Hrozby

Jednou z najvyznamnejSich hrozieb je silnd konkurencia, ktorej RippleNet celi
nielen v oblasti tradi¢nych systémov, ako SWIFT, ale aj zo strany blockchainovych
rieSeni. V dynamickom a rychlo sa meniacom prostredi technologii predstavuje

vyzvu schopnost’ rychlo reagovat’ na nové platformy, trendy a aktualizacie.
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Neistota v oblasti regulacii naprie¢ réznymi krajinami moéze spomalit’ adopciu.
Kazdy stat ma odliSny pristup k digitadlnym aktivam a legislativne predpisy mozu
vyrazne ovplyvnit’ vyuzivanie RippleNetu.

V online svete predstavuju kybernetické utoky stale vécsie rizikd, pretoze su Coraz

sofistikovanejsie.

V oblasti hrozieb je ddlezit¢ spomenut’ aj volatilitu XRP, pretoze kryptoaktiva st
vel'mi nachylné na zmeny a spravy z diania na trhu, ktoré mézu vyrazne ovplyvnit’

déveru v tento systém.
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11.2 Porovnanie kPicovych parametrov

SWOT analyza RippleNet umoziiuje prejst’ k porovnaniu s ostatnymi systémami. Tabulka

¢. 16 zobrazuje kl'icové parametre pre postidenie vyhod a nevyhod platobnych systémov.

Tabul’ka 16 — Celkové porovnanie platobnych systémov

—— - r—
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(zdroj: vlastné spracovanie podla viacerych zdrojov, vratane Vuk (2025), Bhardwaj
(2023), Emewulu (2025) a dalsich, ktoré su uvedené v praci)
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Rychlost’:

Platobné systémy, ktoré¢ vyuzivaji tradicny systém SWIFT, patria medzi najpomalSie
z porovnavanych technologii. Transakcie trvaji od 1 do 5 dni v zévislosti od regionu,
pretoze v koreSpondencnom bankovnictve je potrebné zapojit viacSie mnozstvo
sprostredkujucich bank. Ako rychlejsia alternativa vznikol systém SWIFT GPI, v ktorom sa
takmer vSetky transakcie uskuto¢nia do 24 hodin. Vo fintech systémoch ovplyviiuje
rychlost’ transakcii viacero faktorov. Rychlost’ prevodu cez PayPal zavisi od spdsobu platby
a cielovej krajiny. Umoziuje takmer okamzité transakcie do viacerych krajin, v pripade, ze
ide o prevod finan¢nych prostriedkov na iny PayPal ucet. Rychlost’ prevodov na bankovy
ucet vSak moze trvat’ od 1 do 5 pracovnych dni. NajrychlejSou alternativou su blockchainové

rieSenia RippleNet, Stellar a Algorand, v ktorych transakcie prebiehaju do 5 sektnd.
Naklady:

Naéklady na transakcie zavisia od viacerych faktorov, ako st vyska transakcie, spdsob platby,
krajina prijemcu a odosielatel’a, ¢i dokonca ¢as realizacie. Z tabul’ky ¢. 16 je mozné vidiet,
ze najvysSie ndklady su prostrednictvom centralizovanych systémov. Fintech rieSenie
Revolut je zamerané najméi na spotrebitel'ov, pretoze poskytuje velké mnozstvo sluzieb, no
ma limity viazané na zvoleny program. Od programu zavisi aj prirazka za platby
uskutoc¢nené cez vikend, ktora je pri Standardnom programe vo vyske 1 %. Z porovnania
v tabulkach ¢. 14 a 16 vyplyva, Ze z fintech rieSeni bol najmenej vyhodny PayPal, a to
z dovodu nevyhodného kurzu s prirdZkou a poplatku za konverziu meny, ktory je v rozmedzi
3 az 5 % ztransakcie. Naopak, z fintech rieSeni poskytol Wise najefektivnejSie rieSenie,
najmd vdaka stredovému kurzu. Blockchainové rieSenia ponukaji najefektivnejSie

moznosti, pretoze umoziuju okamzité transakcie za miniméalne poplatky.
Skalovatel’nost’:

Parameter Skalovatelnosti zohrava klI'i¢ova tilohu pri porovnani blockchainovych rieseni.
V tradi¢nych systémoch nie su uvedené konkrétne udaje, pretoze transakcie trvaju dlhsie
nez niekol’ko sekund. Najvyhodnej$Sim rieSenim su opét’ blockchainové rieSenia, priCom
najviac transakcii dokdze spracovat’ Algorand, kde sa pocet transakcii pohybuje od 1 000 do

6 000 TPS. Za nim nasleduje siet’ RippleNet a Stellar.
Adopcia a dovera:

Z pohladu adopcie finanénymi inStiticiami je najviac vyuZivanym systémom tradi¢ny

systém SWIFT, ktory vyuziva viac nez 11 500 bank a inych finan¢nych institucii. Fintech
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systémy st vyuzivané najmi medzi jednotlivcami a firmami. Vybrané fintech rieSenia boli
do decembra 2024 najviac vyuzivané v nasledujicom poradi: PayPal, Revolut a Wise. V
pripade blockchainovych rieSeni je adopcia zatial’ nizsia, ked’ze ide o novsie technolodgie, no
postupne si ziskavaju doveru vacsich partnerov, ako napriklad banka Santander, ktora
vyuziva siet’ RippleNet. Stellar umoziiuje Siroké vyuzitie pre banky, podniky a vyznamné
projekty, ako IBM a MoneyGram. Algorand nachédza uplatnenie nielen v cezhrani¢nych
platbach, ale aj mnohych dalSich projektoch, ako napriklad pri fungovani digitalnej
penazenky HesabPay v Afganistane.

Cielova skupina:

Roézne technoldgie sa zameriavaju na odlisné cielové skupiny. Fintech systémy PayPal
a Revolut, sa zameriavaji najmi na jednotlivcov a podniky. Wise sa nezameriava iba na
jednotlivcov, ale aj na podniky a globélne platby pre financné institicie prostrednictvom
sluzieb Wise Business a Wise Platform. Blockchainové riesenia pontkaju flexibilnejSie
vyuzitie. RippleNet je navrhnuty predovsetkym na zefektivnenie cezhrani¢nych transakcii
pre finanéné institicie a podniky. DalSie blockchainové systémy, ako Algorand a Stellar, su

vhodné pre rozne typy pouzivatel'ov a rozli¢né oblasti, ako napriklad DeFi a CBDC.
Bezpecnost’, regulicia a interoperabilita:

Bezpecnostné opatrenia, regulaéné rdmce a interoperabilita patria medzi d’alSie klIacové
faktory v platobnych rieSeniach. Tradicné a fintech platobné systémy funguji na
centralizovanom principe s prisnymi pravidlami. Alternativne blockchainové rieSenia
vyuzivaju decentralizovany pristup, ktory zvySuje odolnost’ vo¢i manipulacii, no celia
vyzvam v oblasti regulacii naprie¢ krajinami. Interoperabilita je obmedzena najmi pri
tradicnych systémoch. Fintech systémy a blockchainové technologie sa snazia stale viac

prepajat’ rozne platformy a meny a rozsirovat svoje sluzby.

V mnohych krajinach zatial’ nie st jasne definované pravidla pre blockchainové technologie,
¢o moze predstavovat’ problém pri ich SirSom vyuziti. Pozitivnym signalom je, Ze situacia
sa postupne meni. Prikladom si1 aj nové nariadenia v EU, ktoré rozvijaju legislativu v oblasti
kryptoaktiv. Dal§im priaznivym signalom je ukonéenie siidneho sporu medzi Ripple a SEC,
v ktorom std rozhodol v prospech Ripple. Tento vyvoj vyzera priaznivo, pretoze regulatori
postupne ziskavaju lepsi prehl'ad o fungovani blockchainu a hl'adaju rozumny kompromis

medzi technoldgiami, inovaciou a ochranou pouzivatel'ov.
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12 ZHODNOTENIE A ZAVERECNE ODPORUCANIE

Svet je Coraz prepojenejSi a neustale rastu poziadavky na rychle a efektivne cezhrani¢né
platby, ktorym musia finan¢né institicie venovat’ pozornost. Kazda institicia je ind a ma
svoje Specifické preferencie, poziadavky a zameranie. Napriek tomu, ze tradicné systémy su
stale vo vel'kej miere vyuzivané, fintech a blockchainové rieSenia ponukajii nové moznosti.
Na zéklade porovnania platobnych systémov st v tejto kapitole vypracované odporucania,
ktoré by mohli finanénym institucidm pomoct’ pri vybere efektivneho sposobu vykondvania

cezhrani¢nych transakcii.

Tieto odporacania su vypracované na zaklade analyzy a porovnania uskuto¢neného v
bakaldrskej préaci. Cielom odporacani je poskytnut’ finanénym inStitGcidm orientacny
prehl’ad, ktory by im mohol pomdct’ pri vybere vhodného platobného rieSenia. Nejde o
zavazné odborné stanovisko, ale o navrhy zalozené na dostupnych tdajoch a aktudlnych
trendoch v oblasti platobnych technologii. Pri rozhodovani by kazda institucia mala

zohl'adnit’ svoje Specifické potreby, ciele a regulacné poziadavky.
SITUACIE:

1. Banka si chce zachovat’ tradi¢ny systém, ktorému doveruje, ale zaroven chce

umoznit’ rychlejSie a lacnejSie transakcie

Vhodnym rieSenim by mohol byt SWIFT GPI. SWIFT GPI je vylepSenou verziou
tradiéného systému SWIFT. KedZe patri pod spolo¢nost SWIFT, je zachovana
dovera v tradi¢ny systém a jednoducha aplikacia, no sprostredkovanie transakcii je
rychlejSie a lacnejSie. Napriek vysokej spolahlivosti st naklady a rychlost v
porovnani s modernymi technolégiami menej efektivne a menej transparentné,
pretoze cely proces zdavisi od centralizovanych bank a sprostredkovatel'skych
institacit.
2. InStitacia sa chce zamerat’ na zefektivnenie transakcii podnikom

Odporuca sa vyuzit' fintech rieSenia, ako napriklad Wise Business alebo Revolut
Business, pretoze sa zameriavajil na zniZenie nadkladov pri platbach pre malych
a strednych podnikatelov. Okrem toho ponukaju aj dalSie sluzby a viac sa
zameriavaju na koncovych zdkaznikov. Na rozdiel od sluzby PayPal, ktora ma vyssie

poplatky a menej vyhodné kurzy, Wise a Revolut vyuzivaju stredovy kurz, ktory je
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vyhodnejsi. Nevyhodou tychto sluzieb st stanovené limity, ktoré¢ moézu ovplyvnit’

vicsie transakcie, preto su tieto sluzby vhodnejsie pre mensie platby.
Institacia sa chce zamerat’ na pohodiné a okamzité platby pre spotrebitel’ov

Vhodné rieSenia by mohli byt fintech technologie Revolut alebo PayPal, ktoré
pontkaju rychle platby a rézne Specifické sluzby. St obl'ubené u retailovych
zakaznikov, pretoze ich vyuzivanie je pohodlné a pri nizkych transakcidch ponukaju
nizke poplatky. Pri fintech rieSeniach, ako napriklad PayPal, zavisi vyska poplatku
od typu transakcie, sumy a cielovej krajiny, preto je dodlezit¢ zohladnit’ vsetky

faktory.
Financna inStiticia chee vyrazne zefektivnit’ vysoké cezhrani¢né transakcie

V tomto pripade by bola vhodna siet’ RippleNet. Pontikka mnozstvo benefitov, medzi
najvyznamnejSie patria extrémne rychle transakcie (3-5 sekind) za minimdlne
poplatky (0,00001 XRP). Umoznuje vykonavat velké mnozstvo transakcii. Je
zaujimavou alternativou aj v ekosystéme kryptoaktiv, pretoze nevyzaduje vysoku
energetickll naro¢nost’, ako napriklad Bitcoin. Vyhodou je aj spolupréaca s velkymi
finanénymi inStituciami a Sirokd adopcia. V suCasnosti vsak stdle viac inStitlcii
preferuje tradicny systém SWIFT. Vyuzitie RippleNet je vhodné najma pri platbach
medzi bankami. Regulacie sa mézu v jednotlivych krajinach 1isit’, co moze vyvolavat
vacsiu mieru neistoty. Pri aplikovani novych rieSeni je preto nevyhnutnd vhodna

priprava a Skolenia, ktoré ul'ah¢ia ich praktické vyuzitie.
Financ¢na spolo¢nost’ sa chce zamerat’ na rozvojové regiony

Odportca sa projekt Stellar, ktory je zamerany na poskytovanie univerzalnych
sluzieb najmi v rozvojovych krajindch. Toto rieSenie poskytuje extrémne nizke
naklady a vysoku rychlost’ transakcii. Je vhodné nielen pre jednotlivcov, finanéné
inStitacie a firmy, ale aj charitativne organizacie, fintech startupy a d’alSie institacie,

ktoré sprostredkuju cezhrani¢né transakcie.
Finanéna spolo¢nost’ sa zameriava na vel’ké mnoZstvo transakcii alebo chce
aplikovat’ DeFi rieSenia

Odportca sa vyuzit' blockchain Algorand, pretoze mé z vybranych systémov
najvyssiu Skélovatel'nost’ do 6000 TPS a Siroké moznosti vyuZitia. Podporuje CBDC

projekty, DeFi platformy a mnoho d’alSich rieSeni v rdmci ekosystému Algorand.
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ZAVER

Cielom tejto bakalarskej prace bolo spracovat’ literarnu reser§ zamerani na platobné
systétmy s dorazom na Ripple, analyzovat’ fungovanie siete RippleNet, porovnat’ ju s
tradi¢énymi a modernymi platobnymi systémami a na zéklade tohto porovnania vypracovat’

odportcania pre finan¢né institicie.

V teoretickej Casti boli definované zédkladné pojmy v oblasti penazi, platobného styku
a platobnych systémov. Nasledne boli popisané tradicné a moderné technologie, vratane
blockchainu a centralizovanych fintech rie$eni. Dalej bola predstavena spoloénost’ Ripple,

technologia XRP Ledger, kryptoaktivum XRP a jednotlivé komponenty siete RippleNet.

V praktickej Casti bolo analyzované fungovanie spolo¢nosti Ripple, jej organiza¢na
Struktira, aktudlna situdcia, regulacné aspekty, inovacné aktivity a moznosti vyuZitia v
praxi. Neskor boli analyzované a porovnané parametre siete RippleNet s tradiénymi
systémami (napr. SWIFT), fintech rieSeniami (napr. PayPal) a inymi blockchainovymi
technologiami (napr. Stellar). Porovnanie bolo uskutocnené na zaklade vopred zvolenych

parametrov, ako su rychlost’, ndklady, Skalovatel'nost’ ¢i Giroveii adopcie.

Vysledky ukazali, Ze RippleNet predstavuje inovativne rieSenie v oblasti cezhrani¢nych
platieb, ktoré vdaka vyuzitiu blockchainovej technologie pontka takmer okamzité
transakcie, nakladovt efektivnost’ a vysokl Skalovatel'nost. Pochybnosti v§ak vzbudzuje
najma otazka centraliz4cie, niZSia miera adopcie a regulacie v roznych krajinach. Situdcia sa
postupne zlepSuje, o com sved¢i nové eurdpske nariadenie MiCA atieZz rozhodnutie

v sudnom spore medzi Ripple a SEC, ktoré prispelo k obnoveniu stratenej dovery.

Tradi¢né systémy sice pontkaju stabilitu a doveru, no zaostavaju v efektivite. Fintech
rieSenia su pristupnejSie, ale technicky zavislé od centralizovanej infrastruktiry.
Blockchainové technologie skutocne poskytuju konkurencieschopné rieSenia. Do
buducnosti bude dolezité, ako sa tieto technologie dokazu prispdsobit’ regulacnému a

technologickému vyvoju.

Na zéaver boli vypracované odporiicania pre financné inStitucie. Bola zdoraznena
potreba vybrat’ platobny systém, ktory by mal zohl'adnit’ potreby konkrétnej inStitucie, jej
ciele a poziadavky.

Bakalarska praca poskytla prehlad kI'i¢ovych moznosti v oblasti cezhrani¢nych

platieb. Uskuto¢nend analyza a vypracované odporucania mdzu institiciam pomoct’ lepSie
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porozumiet’ dostupnym rieSeniam a potencialu, ktory pontkaji moderné blockchainové

technolégie.

Napriek urcitym vyzvam ma RippleNet ako blockchainové riesenie vel'ky potencial v
oblasti cezhrani¢nych platieb. Spaja vyhody rychlosti, transparentnosti a nizsich nakladov,
¢o z neho robi zaujimavu alternativu k tradiénym systémom. Potenciél blockchainu sa vSak
nevztahuje len na tato oblast, ale aj na mnohé dalSie sektory, ktoré boli popisané
v teoretickej Casti bakalarskej prace. Technologie zaloZzené na blockchaine tak mézu pomoct’
znizovat globalne rozdiely a podporovat rozvoj efektivnych, udrzatelnych a

transparentnych rieSeni.
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ZOZNAM POUZITYCH SYMBOLOV A SKRATIEK

ACHs

AML

API

B2B

BIC

BOT

BTC

CBDC

CEO

CERTIS

CHIPS

CIPS

CLS

CTF

p<

DAO

DeFi

DEX

DIDs

Automated Clearing Houses (Automatizované zuc¢tovacie centrd)
Anti-Money Laundering (Opatrenia proti praniu Spinavych penazi)
Application Programming Interface (Programové rozhranie aplikacie)
Business-to-Business (Obchod medzi firmami)

Bank Identifier Code (Bankovy identifika¢ny kod)

Bank of Thailand (Thajské centralna banka)

Bitcoin

Central Bank Digital Currency (Digitalna mena centralnej banky)
Chief Executive Officer (Generalny riaditel’)

Centralni rozictovaci a transakéni informacni systém

Clearing House Interbank Payments System (Zuctovaci medzibankovy

systém)

Cross-Border Interbank Payment System (Cinsky systém cezhrani¢nych

platieb)

Continuous Linked Settlement (NepretrZite prepojené zi¢tovanie)
Counter-Terrorism Financing (Financovanie boja proti terorizmu)
¢islo

Ceska narodni banka

Decentralized Autonomous Organization (Decentralizovand autondémna

organizicia)
Decentralized Finance (Decentralizované financie)
Decentralized Exchange (Decentralizovana burza)

Decentralized Identifiers (Decentralizované identifikatory)
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DLT

DORA

EU

ESG

FCA

FDV
FED
Fintech
FNBO
FX
IBM
ILP
KYC
MCB
MiCAR
MMF
napr.

NFT

Non-SIPS

ODL

Distributed ledger technology (Technoldgia distribuovanej ti¢tovnej knihy)

Digital Operational Resilience Act (Nariadenie o digitalnej prevadzke a

bezpecnosti)
Eurdpska tnia

Environmental, Social, and Governance (Ochrana zivotného prostredia,

spolocensky zodpovedné spravanie a etické a transparentné riadenie firmy)

Financial Conduct Authority (Urad pre finanény dohlad — Spojené

kralovstvo)

Fully Diluted Valuation (Celkova hodnota)

The Federal Reserve System (Federalny rezervny systém — USA)
Financial Technology (Finan¢né technologie)

First National Bank of Omaha (Prva narodna banka Omaha)
Foreign Exchange Market (Devizovy trh)

International Business Machines Corporation

Interledger Protocol

Know Your Customer (Poznaj svojho zakaznika)

Mauritius Commercial Bank (Mauricijska komer¢nd banka)
Markets in Crypto-Assets Regulation (Nariadenie o trhoch s kryptoaktivami)
Medzinarodny menovy fond

napriklad

Non-Fungible Token (NezameniteI'ny token)

Non-Systemically Important Payment Systems (Systémovo nedolezité

platobné systémy)

On-Demand Liquidity (Likvidita na poZiadanie)
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PSD2

RMA

RMB

RPCA

RTGS

RTXP

SAE

SAMA

SCP

SDF

SEC

SEPA

SIPS

SLA

SOC 2

SWIFT

T2

TFR

TPS

Payment Services Directive 2 (Smernica o platobnych sluzbéch 2)

Royal Monetary Authority of Bhutan (Centralna banka a regulacny urad
Bhutanu)

Renminbi (Cinska mena — jiian)

Ripple Protocol Consensus Algorithm (Konsenzudlny algoritmus protokolu

Ripple)

Real-Time Gross Settlement (Hrubé zac¢tovanie v redlnom case)

Ripple Transaction Protocol (Transakény protokol Ripple)

Spojené arabské emiraty

Saudi Central Bank (Saudskéa centralna banka)

Stellar Consensus Protocol (Konsenzudlny protokol siete Stellar)

Stellar Development Foundation (Nadécia pre vyvoj siete Stellar)

U.S. Securities and Exchange Commission (Komisia pre cenné papiere USA)
Single Euro Payments Area (Jednotna oblast’ platieb v eurach)

Systemically Important Payment Systems (Systémovo dolezité platobné

systémy)
Service-level agreement (Dohoda o irovni poskytovanych sluZieb)
System and Organization Controls 2 (Systémové a organiza¢né kontroly 2)

Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication (Spolo¢nost’

pre celosvetovi medzibankovl finanénu telekomunikéciu)

TARGET?2 - Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System (Trans-europsky automatizovany systém hrubého zactovania

v realnom cCase)
Transfer of Funds Regulation (Nariadenie o prevode finanénych prostriedkov)

Transactions Per Second (Pocet transakcii za sekundu)
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UBRI

UK

UNHCR

UNL

UPI

XRPL

University Blockchain Research Initiative (Univerzitnd iniciativa vyskumu

blockchainu)
United Kingdom (Spojené kralovstvo)

United Nations High Commissioner for Refugees (Urad vysokého komiséara

OSN pre utecencov)
Unique Node List (Zoznam jedine¢nych uzlov)
Unified Payments Interface (Indicky systém okamzitych platieb)

XRP Ledger (Uétovna kniha XRP)
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