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ABSTRAKT

Cilem této prace je popsat zakladnich charakteristiky ¢asovych fad, se zaméfenim na jejich
chovani a lehce nastinit proces podani insolvencniho navrhu. V praktické c¢asti budu
zkoumat vyvoj insolvencnich navrhli za posledni roky, a zdali projevuji jakékoliv charakte-
ristické, ¢i opakujici se chovani ve svém vyvoji. Nasledné bych jejich vyvoj predikoval do
nasledujicich let. Ziskané vysledky budu interpretovat pro spole¢nost Abivia s.r.o. ve for-

mé rad a doporuceni.

Kli¢ova slova:

Trend, sezonnost, predikce, analyza vyvoje, insolvenéni névrh, upadek

ABSTRACT

The aim of this work is to describe the basic characteristics of time series, with focus on
their behave and slightly adumbrate process of submission the insolvency blueprint. In
practical session | will examine development of insolvency blueprints for past few years,
and if they show any characteristics, or repetitious behave in their development. Af-
terwards | would predicated their development into following years. Obtained results will

be interpreted for Abivia Inc. as an advice and recommendations.

Keywords:

Trend, seasonality, prediction, analysis of the development, insolvency blueprint, bankru-

ptcy
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UvVOD

Trendem posledni doby je nespoléhat na vlastni prosttedky a uspory, ale spoléhat na pro-
sttedky cizi. Proto se obycCejni spotiebitelé utapi v pajckach, a sotva jednu splati, vezmou
si druhou. At uz se jedna o rekonstrukci bytu, Vanoce, nebo prostou dovolenou u mote.
Casto se z toho stava zadarovany kruh, kdy se zajisténi jedné pujéky fesi novou puijkou.
Pak se muze stat neocekavana udalost a spotiebitel neni schopen dostat svym zavazkiim

a dostava do finan¢ni tisné.

Slova jako exekuce, konkurz, bankrot jsou v posledni dob¢ slyset hodné ¢asto. Naklady se
pomalu, ale jisté zvysuji, a pfijmy naopak snizuji. To ma za disledek zvySujici se opatrnost
s naklddanim s penézi, at’ uz je ¢loveék podnikatel, ¢i spotiebitel. OvSem diky nizké financ-
ni gramotnosti, kter panuje v Ceské republice, se 1idé ztraci a nakonec v piipadé problému
udélaji to nejhorsi, nic.

V takovych ptipadech jednoduchd véc, jako insolvencni navrh, miize pomoci ve spousté
véci. Zastaveni rastu dluhil a jejich postupnému snizovani, i za pfedpokladu dal$iho nor-
malniho fungovani. Ackoliv pocet podanych insolven¢nich névrh rok, co rok rapidné stou-

pa, je to pouze zanedbatelné v porovnani s poctem exekuci, ¢i jinych drastickych feSeni.

Ve své praci bych se proto rad zaméfil na vyvoj poctu podanych insolvenénim navrha,

graficky zpracoval a ohodnotil, jejich chovani.
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. TEORETICKA CAST
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1 EKONOMETRIE

Ekonometrie jako védni disciplina aplikuje néstroje statistiky a matematiky

v ekonomickém prostiedi za pouziti moznosti informatiky. (Hanclova, 2008, s. 11)

Ekonometrie je rozebirana mnoha a mnoha autory a definic vznikla cela fada. Ekonometrie
se 1i8i od ekonomické statistiky, které je ji oborove nejbliz, tim ze se nevénuje statistickym
datiim, ale odliSuje propojeni ekonomické teorie, matematickych nastrojii a statistickych

metod. (Hanclova, 2008, s. 12)
,Ekonometrie se soustied’uje na:
- odhadovani ekonomickych vztahi,
- porovnavani ekonomické teorie s realitou a testovani hypotéz o ekonomickém cho-
vani,
- predvidani chovéani ekonomickych proménnych.“ (Hanclova, 2008, s. 12)

Grafickému zobrazeni ekonometrie nejlépe odpovida obrazek ¢. 1.1:

Informatika

Ekonomicka
statistika

Matematicka
ekonomie

Ekonometrie

Matematicka
statistika

Matematika Statistika

Obrazek 1.1: Znazornéni souvislosti ekonometrie

S ostatnimi subjekty (Hanclova, 2008, s. 12)
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1.1 Ekonometrické modelovani

Pro lepsi porozuméni principi ekonometrické analyzy vyvoje, bude lepsi si ji zaradit do

vetsiho celku, kterého je soucasti. V této podkapitole si tedy lehce objasnime pojem eko-

nometrické modelovani a jeho jednotlivé kroky.

Jednotlivé kroky klasického ekonometrického modelovéani je mozné metodologicky roz-

Clenit na 5 zakladnich etap. (Hanclova, 2008, s. 14)

Tyto etapy jsou Clenény na:
1. Formulace modelu
2. Sbér a analyza dat
3. Odhady parametrii modelu
4. Verifikace modelu

5. Vyuziti odhadnutého modelu

Proces ekonometrického modelovani je v obrazku 1.2 zpracovan graficky:

1k

FORMULACE MODELU
a. ekonomicka
b. matematicka
¢. ekonometricka

N\ Z

2. SBERA ANALYZA DAT

N/

3. ODHADY PARAMETRU MODELU

NV

4.

VERIFIKACE MODELU
a. statisticka
b. ekonometricka
¢. ekonomicka

N7

~ . DN/ Suenis;
5. VYUZITI ODHADNUTEHO MODELU pro

a. analyzu zkoumaného jevu a
simulace

b. predikci

c. optimalni Fizeni

1.2:

Obrazek
(Hanclova, 2008, s. 14)

Postup

ekonometrického modelovani
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V pocateCnich tfech fazich se zformuje ekonometricky model, kdy jako prvni ten ekono-
micky. Takovy postup obsahuje stanoveni pfedmétu zkoumani, déle je nutno klasifikovat
ekonomické veliCiny, poté je tieba vymezit a verbalné popsat vazby a vztahy, které se na-
chazi mezi veliCinami v systému, ktery zkoumame a v poslednim kroku se zformuluje vy-
chozi zékladni hypotéze, anebo tvrzeni, které popisuje chovani ekonomickych veli¢in, ¢i

spolecenskych jevi. (Hanclova, 2012, s. 14-15)

Po prvni fazi formulace vznikne ekonomicky model, ktery odpovida zjednodusené realité
proSetiované problematiky. Ackoliv je zna¢né zjednoduSeny, dalsi postup bez néj by byl

obtizny. (Hanclova, 2012, s. 15)

Druhy krok pfi vytvareni ekonometrického modelovani je zjisténi a sestaveni matematic-

kého modelu:
- stanoveni klicovych proménnych v modelu (typ, rozméry),

- prevod ekonomického modelu do analytické formy funkéniho predpisu (podle slo-
zitosti na jednorovnicovy model, vicerovnicovy model nebo simultanni systém,;

podle modelovanych vazeb na modely s linearnimi nebo nelinedrnimi vazbami),

- stanoveni ocekavanych pozitivnich resp. negativnich vztahii nebo dal§ich omezeni

pro parametry modelu. (Hanclova, 2012, s. 15)
Konecny krok u druhé faze sestavovani modelu je sestaveni rovnice. Pro jednoduchost

pouzijeme tento linearni model zavislé proménné Y, na nezavislé proménné X, ve tvaru:

Yy = By + B2 X (1.1)
Do tfeti ¢asti formulace patii tvorba ekonometrického modelu. Toho se dosédhne jednodu-

chych krokem a to tim, Ze do modelu (1.1) se vlozi nahodna slozka U;. Nahodnou slozkou

budou uréeny hypotézy o charakteru rozlozeni této poruchy a tak se deterministicky model

zméni na model stochasticky. (Hanc¢lova, 2012, s. 15)

Pokud jsou uspesné stanoveny vSechny 3 modely, at’ uz ekonomicky, matematicky i eko-
nometricky, pfichazi na fadu etapa sbéru a analyzy vhodnych dat. Jednd se o velmi obtiz-
nou ¢ast, jelikoz data, ktera se ziskaji, musi odpovidat zadédni ekonometrického modelova-

ni, at’ je mozné splnit jeho cile a formulovat vysledek. (Hanclova, 2012, s. 16)

Pti sbéru a analyze vhodnych dat jsou piinosné znalosti a ovladani ekonomické statistiky.

Jako zdroj 1ze pouzit neptfeberné mnozstvi informacnich zdrojii a databazi, ale je zapotiebi
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dbat na jejich kvalitu, zejména co se tyce chyb v datech anebo ve zplisobech méteni. Rov-

néz je prihodné Clenit databaze dle odvétvi ekonometrického modelovéani. Mezi informacni

zdroje lze zahrnout:

databaze Eurostatu,

OECD,

databaze Evropské centralni banky,

databaze Ceské narodni banky — systém asovych fad ARAD,
Cesky statisticky Gfad a dal3i. (Hanélova, 2012, s. 16)

Zkoumany datovy soubor je ve vétsin€ piipadl upraven ditkladnou analyzou, dalSim zpra-

covanim, do kterého spadd hlavné ocisténi dat, a metodickou strankou sbéru, jakozto

i tvorbou datovych soubord. VSechny veli¢iny jsou ohrani¢eny, at’ uz ¢asové, prostorové

anebo obsahové, tedy metodicky. Podle toho je mozné Casové fady tadit dle celé fady kri-

térii, pro prehlednost je okruh zuzen na nejdilezitéjsi:

podle charakteru stavu se déli Casové fady intervalové a okamzikové,

podle periodicity jsou zkoumany casové fady dlouhodobé, sttednédobé, kratkodobé
a vysokofrekvencni,

podle typu ukazatele existuji idaje primarni a odvozené (souctové, pomérove),
podle deflace pouzivame ekonomické veli¢iny nomindlni nebo redlné. (Hanclova,

2012, s. 16)

Moznosti sbéru a formulace dat, které mlize ekonometrickd analyza obsahovat, jsou nasle-

dujici modely:

pouze ¢asové fady (Casova analyza),

pouze prufezové (prostorova data), nasledné je tfeba udélat prifezovou analyzu
(napf. pokud zkoumame vykonost vice podnikll zejména ze stejného odvétvi a ve
stejném casovém obdobi),

kombinace prifezovych a ¢asovych soubort,, kde ukédzkovym piikladem je analyza
panelovych dat, kterd se zavadi v ptipad¢, ze zkoumame vybérové Setfeni u stejné-

ho souboru dotazovanych, ovSem v riznych obdobich. (Hanclova, 2012, s. 16)

Ctvrtd faze ekonomického modelovani patii mezi stézejni celého procesu. Vzhledem

k mnoha faktoriim, mezi které patii charakter ekonomického modelu, slozitosti modelové-

ho trendu, charakteristika ¢asovych tad, ¢asové a ndkladova naro¢nost, dostupnost technic-

kého a softwarového vybaveni a v neposledni fad¢ stézejni faktor a to védomosti a zkuSe-
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nosti vyzkumného pracovnika, ptipadné tymu. Veskeré tyto faktory jsou rozhodujici pfi
tvorbé a rozhodovani uziti vhodné metody odhadovani parametri stochastickych modela.

,Metody odhadu rozdélujeme do dvou zakladnich skupin:

- metody s omezenou informaci (odhad jednotlivych rovnic zvlast’, napi. jednoducha
metoda nejmensich ¢tvercl)
- metody s aplnou informaci (odhad celého vicerovnicového systému najednou, napf.

tfistupiiova metoda nejmensich ¢tvercti).” (Hanclova, 2012, s. 17)

Pata faze ekonometrického modelovani patii mezi stézejni celého procesu, kdy se ovétuje
prvni varianta ekonomického modelu. Pokud se objevuji jakékoliv zavady, ¢i nedokonalos-
ti je nutné vratit se o par kroka zpét a preformulovat model, a chyby odstranit. To obsahuje

kontrolu variability a nésledujicich tfi Grovni:

- statisticka verifikace,
- ekonometricka verifikace,

- ekonomicka verifikace. (Han¢lova, 2012, s. 17)

Statisticka verifikace je Uprava a korekce statistickych redlnosti jednotlivych odhadnutych
parametri. Pomoci {—1t€StU (piipadné F —testu ) na uréené hlading vyznamnosti se ové-
fuji statistické vyznamnosti. Mimo to se vyuziva testovani hypotéz o apriornich ekonomic-
kych restrikcich regresnich parametrti spojenych s ekonomickou teorii. Testuje se také vy-
zkumné zaméieni s pfihlédnutim na stanoveném modelu v prvni €asti tvorby ekonometric-

kého modelovani. (Hanclova, 2012, s. 17)

Ekonometrickd verifikace modelu znamend ovéfovani podminek, které jsou potiebné
k uspésné aplikaci danych pouzitych ekonometrickych metod, technik, testi apod., tedy
zda odhadnuté parametry jsou v souladu s danou ekonomickou teorii. Zakladem je pouZziti
vhodné zvolenych testovych kritérii, jde napt. o testovani vlastnosti odhadnuté ndhodné
slozky z hlediska normalniho rozdéleni s nulovou stfedni hodnotou, konstantnim rozpty-
lem, ndhodna slozka neni sériové zavisla na svych zpozdénych hodnotach, dale je soucasti
rozsah vybéru pozorovani, stabilita odhadu regresnich parametra napt. v ¢ase apod. Pokud
pfi ekonometrické verifikaci dojde ke zjisténi nedostatkd, zpétné se vraci k pfedeslym eta-
pam. Piehodnoti se pouzité postupy a techniky pti odhadovani, anebo se provede korekce
datovych soubort ¢i formulace modelu. Nakonec se opét provede statisticka verifikace.

(Hanclova, 2012, s. 17-18)
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Ekonometricka verifikace regresnich parametrti a celého modelu je konecnou casti této
etapy. Vyhodnocuje se zde vypovidaci schopnost celého odhadnutého modelu, vénuje se
pozornost souladu s ocekavanimi ohledné ekonomické teorie, trovné, také znamének

i selského rozumu. (Hanc¢lova, 2012, s. 18)

V piipadé€, ze vSechny etapy modelovani jsou uspésné, miizeme piejit k zavéreéné fazi,
tedy vyuziti odhadnutého modelu. Vyuziti modelu souvisi s hlavnim cilem, tj. divod reali-

zace ekonometrického modelovani. ,,V zasad¢ se da rozdé¢lit do tii skupin:

- analyza vyvoje nebo chovani zkoumaného ekonomického jevu (napft. simulace),
- predikce budouciho vyvoje zkoumané veliiny,
- vyuziti odhadnutého modelu k optimalnimu fizeni hospodaiské politiky (simulace

scénafl a jejich dopada). (Hanclova, 2012, s. 18)

Timto poslednim krokem jsme dokon¢ili vyklad metodologického postupu ekonometrické-

ho modelovani obecné.

1.2 Ekonometrické Casové Rady

Mezi vyznamné Ulohy statistickych analyz ekonomickych jevil patii zkoumani jejich dy-
namiky. Veskera empirickd pozorovani v ekonomické oblasti byvaji ¢asto uspotraddana do
Casovych fad. Ekonomickou ¢asovou fadou je brana fada hodnot specifického jistého véc-
né a prostoroveé uréeného ekonomického ukazatele, ktera je fazena smérem od minulosti do

ptitomnosti. (Artl a Artlova, 2009, s. 11)

Dle typu ukazatele, ktery se sleduje, délime ekonomické Casové fady na intervalové
a okamzikové. Intervalové asové fady jsou definovany jako fady ukazateld, jejichz zavisi
na délce ¢asového intervalu pozorovani. Ukazkovym ptikladem mize byt napiiklad exten-
zitni ukazatel, napt. objem vyroby, spotfeba surovin atd. Okamzikové Casové fady jsou
orientovany na urcité ¢asové okamziky. Na rozdil od intervalovych ¢asovych fad zde neza-
lezi na intervalu méfeni. Mezi ukazkové ptiklady patii evidence nezaméstnanych

K ur¢itému dni. (Artl a Artlova, 2009, s. 11)

Dalsi klasifikace ekonomickych casovych fad mize byt orientovana na délku intervalu
sledovani. Dlouhodobé casové tady se sleduji v intervalu rok a vice, kratkodobé Casové
fady zachycuji interval do jednoho roku a vysokofrekvenc¢ni ¢asové fady byvaji sledovany

Vv intervalu krat$i nez jeden tyden. (Artl a Artlova, 2009, s. 11)
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Jde vyvodit, Ze hlavn€ s druhou klasifikaci souvisi tvar ekonomickych ¢asovych fad, a to
tim zplisobem, ze ¢im delsi interval, tim je Casova fada vyhlazengj$i. V porovnani
S prafezovymi daty, ma potadi u ¢asovych fad nesporny vyznam. Podle navaznosti hodnot

v ¢asovych fadach je urcen jejich tvar a charakteristika. (Artl a Artlova, 2009, s. 11-21)
Ekonomické casové tady jsou charakteristické zejména:

a) trendem,

b) sezonnosti,

€) podminénou heteroskedasticitou,

d) nelinearitou,

e) spoleénymi vlastnostmi vice ¢asovych tad (napf. spolecny trend). (Artl a Artlova,

2009, s. 12)

Tyto vlastnosti se pouze vyjimecné objevuji ve vétSim poctu. Jedna, ¢i dv€ vlastnosti
V jedné Casové fad¢ jsou pravidelnym ukazem, ale Casto si jednotlivé charakteristiky proti-
feci. Pro sezonnost jsou charakteristické kratkodobé ¢asové fady a pro podminénou hetero-

skedasticitu naopak vysokofrekvencni ¢asové fady. (Artl a Artlova, 2009, s. 12)

Jednotlivé charaktery ¢asovych fad rozeberu v nasledujicich kapitolach.

1.1.1 Trend

Dlouhodobé, at’ uz ocekavané, ¢i neocekavané zmeény ve stalém chovani casové fady jsou
nazyvany trendem. Trend se da charakterizovat jako vysledek faktort, které ptisobi ve stej-
ném sméru, zejména z dlouhodobého hlediska (napft. technologie vyroby ¢i podminky trhu
v dané oblasti). Mezi charaktery trendu patfi, charakter rostouci, klesajici, strmy, mirny.
Charakter miize mit i proménlivou tendenci a d4 se povazovat i1 za cyklus. Trend mlze byt
také hladsi anebo naopak variabilngjsi, nez vlastni ¢asova fada. Ukazkovy piiklad v grafu
1.1, kde je zachycen sezénné ocistény HDP Ceské republiky od 1. &tvrtleti 1995 do 4.
ctvrtleti 2004, jako nazorny priklad. (Artl a Artlova, 2009, s. 13)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 19

450 -

425 - /

I
- -
+

400 + o
375 L A ~——

3so [

I /
t _,

VLl A R Al kS Some an wo s !
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Graf 1.1: Sezonné oistény HDP CR v mld. K& (Artl a Artlova, 2009, s. 13)

Vyvoj této Casové fady je pozoruhodny, hlavné diky nestalosti trendu. V prvnim roce vy-
kazuje Casova fada prudky nartst, po které nasleduje nestalé obdobi velkych vykyvi, které
je zakoncené stalym rustem do druhého Ctvrtleti roku 1996. Nasleduje pozvolny pokles,
jenz trva az do prvniho c¢tvrtleti roku 1998, kde se trend méni na rostouci a trva az do Ctvr-

tého ctvrtleti roku 2004. (Artl a Artlova, 2009, s. 13)
Kvantifikace trendu Ize vyjadfit nasledujicim modelem

Xe=a+ Pt+u. t=12,..,T (12
Tento model byva ¢asto oznacovan jako model linearniho deterministického trendu. Ptirts-

tek fady X, nam charakterizuje parametr A3 , samoziejmé pfi zméné ¢asu { o jednotku.

V tabulce 1 jsou za pomoci metody nejmensi ¢tverct vypsany odhady parametri a odhady
jejich smérodatnych chyb pro jednotliva obdobi. Vysledky parametru B jsou shodné

s vyse udanou dynamikou ¢asové tfady pro jednotlivd obdobi, zatimco kvili vykazovani
korelace v Case (tzv. autokorelace) ve vSech tiech obdobich jsou vysledky smérodatnych

chyb podhodnocené. (Artl a Artlova, 2009, s. 13)

Pomoci mér dynamiky je moZno kvantifikovat dynamiku HDP v uvedenych obdobich.

Definice absolutniho pfirastku (prvni diference) se da zapsat jako
AXt =Xt_Xt—1’ t = 2, 3,...,T (13)

a tento piirtistek udidva zménu hodnoty v ¢ase t v porovnani s hodnotou v ¢ase t—1ve

zkoumané Casové fadé. Odecte-li se model linearniho trendu v ¢ase t -1, tj.
Xt—l =a+ ﬁ(t - 1) + ut_l (14)

od rovnice (1.2), vznikne model ve tvaru
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Xt - Xt—l = B + €. t = 2, 3, ...,T, kde e = (ut - ut_l) (15)

Pomoci metody nejmensich ¢tvercti vznikne odhad parametru g, ktery ma tvar aritmetic-
kého priméru prvnich diferenci z rovnice (1.3). Odhad parametru g je uvadén také jako
prumérna diference (nebo pramérny absolutni pfiristek). V tabulce 1 jsou zapsany vSechny
odhady méfeni, v€etné parametru B a smérodatnych odchylek, pro jednotlivd obdobi.
Témito odhady je také (kromé obdobi 1/1994 — 111/1996) potvrzena vySe uvedend dynami-
ku HDP. Z divodu vykazovani slabsi autokorelace slozky €, , nez slozky U; jsou odhady

smérodatnych chyb modelu (1.5) znatelné vySsi nez v pfipadé modelu (1.2). Vysledkem

lova, 2009, s. 13-14)
Vse plati pouze za podminky, ze trendovy model je exponencidlni a ve tvaru

X; =y, t=12,..,T, (1.6)
poté by se dalo za pouziti logaritmické transformace, dojit k linearizace tohoto modelu, tj.

InX; = Iny + Inét + Ine,. .7

Kladnou zménu ftady In X, pii zmén& Casu t o jednotku popisuje parametr Ins.
V tabulce 1 jsou vypsany odhady ziskané metodou nejmensich ¢tvercti a smérodatnych
odchylek v jednotlivych obdobich pro parametr In&. (Artl a Artlova, 2009, s. 14)

Mezi dalsi moznosti, jak nejlépe urcit dynamiku HDP, patii koeficienty riistu a relativni
ptirtstky. Koeficient ristu miiZze byt popsén jako

X (1.8)
X T,

ke

a pokud vynasobime stem, udava na kolik % hodnoty v ¢ase t—1 se zménila hodnota
v ¢asel. Dalsi moznosti je za pouZiti exponencidlniho trendu asové fady, upravit model

(1.6) v Case t—1 do tvaru

X1 =v8" ey, (1.9)

Dalsi mozny krok je vydéleni rovnic (1.6) a (1.9). Vysledkem je model
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X £ 1.10
Lot | t=2,3,..,T, (1.10)
Xi—q1 €1

v ptipad¢ linearizace logaritmickou transformaci 1ze model upravit do formy
InXy —InX;_1 =Ind + & t=2,3,.., T kde &, = (Ing; — Ing;_;). (1.11)

Za pomoci metody nejmensich ¢tvercu ziskame odhad parametru In¢d, ktery ma formu
aritmetického pruméru prvnich diferenci logaritmt casové fady. V tabulce 1 jsou vypsany
veskeré odhady parametru InJ a odhady smérodatnych chyb pro jednotliva obdobi. Pokud
je odhad spravné odlogaritmovéan, mize se interpretovat jako primérnad koeficient ristu
a poté hovoiime o gemetrickém praméru koeficientd rustu (1.8). (Artl a Artlova, 2009, s.

14-15)
Relativni ptirastek definovany nasledujici rovnici je podstatnou mirou dynamiky

M, _Xe—Xen _ X
Xt—l Xt—l Xt—l

(1.12)

8, = -1 t=23,..,T

Pokud vynasobime stem, udava o kolik % hodnoty v ¢ase t —1 se zménila hodnota v Case t.
Odectenim jedni¢ky od primérného koeficientu rlstu, vznikne primérny relativni pfirts-
tek. Za predpokladu existence malych relativnich piirtstki je mezi logaritmem koeficientt

rustu a relativnim piirtistkem nasledujici vztah
In(X¢/Xe—1) = In[1+ Xe = X))/ Xea]l = X = Xem1) /X1 (1.13)
(Artl a Artlova, 2009, s. 15)

Tabulka 1: Vysledky trendu grafu HDP CR (Artl a Artlova, 2009, s. 15)

A A

Obdobi B B Iné Inéd
z(1.1) z(1.4) 2 (1.6) 2 (1.10)

1/1994 — IV/2004 2,19893 (0,1314) 298522 (0,7527)  0,00569 (0,00036)  0,00782 (0,00212)

1/1994 — 111/1996 7,17980 (0,7235) 6,42263 (2,7720) 0,02042 (0,00214) 0,01823 (0,00793)

IV/1996 - 111/1998 -1,53476 (0,1877) -1,47971 (0,4101) -0,00405 (0,00049) -0,00389 (0,00108)
1V/1998 - 1V/2004 2,91337 (0,0938) 3,10350 (0,2935) 0,00713 (0,00021) 0,00755 (0,00068)

1.1.2 Sezonnost

Sezonnost je chapéana jako pravidelné vykyvy v €asové fade¢, které maji systematicky cha-
rakter. Tyto vykyvy jsou charakteristické tim, ze se d€ji béhem jednoho kalendainiho roku

a to opakovang, at’ uz ve stejné, ¢i lehce modifikované podob¢€. Hlavné z diivodi stiidani
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ro¢nich obdobi a riznych institucionalizovanych lidskych zvykt jsou tyto zmény pravidel-

né. (Artl a Artlova, 2009, s. 15)

Nasledujici zahrani¢ni zdroj pochédzi z Australského statistického Gfadu a definuje sezon-

nost takhle:

»Efekt sezonnosti 1ze chapat jako systematicky, kalendainé se opakujici jev. Jako piiklad
muize slouzit prudké stuptiovani prodeje v obchodech sblizicim se obdobi Vanoc
V prosinci, anebo vzrist spotieby vody v 1ét€ z diivodu teplého pocasi. Jiné sezonni efekty
zahrnuji rozdilny pocet pracovnich dnli v mésici, ktery je kazdy rok jiny a tim je ovlivnéna
obchodni aktivita. Proménlivost prazdnin je také sezonni efekt, kdy napt. Velikonoce by-

vaji kazdy rok jiny termin.“! (Australian Bureau of Statistics, ©2014)

Se sezonnosti se miizeme potkavat at’ uz u kratkodobych, tak i u vysokofrekvenénich caso-
vych fad. Pokud bude pocet sezoén oznafen jako S, tak pfi poctech s ¢tvrtletni casovou
fadou budeme pracovat s S =4, smésicni S =12 a pti rozboru dennich finanénich ¢aso-

vych fad S =5, jelikoz je pouze pét pracovnich dnt. (Artl a Artlova, 2009, s. 15)

Sezonnost mize a nemusi byt na prvni pohled z grafu patrna. V grafu 1.2 mizeme vidét
ukazkovy priklad sezonnosti, kde se jedna o Ctvrtletné rozdélenou Casovou fad, primérné
hrubé nominalni mzdy v Ceské republice, zaznamenané od 1. &tvrtleti 1995 do 4. &tvrtleti

2004. (Artl a Artlova, 2009, s. 15)

1A seasonal effect is a systematic and calendar related effect. Some examples include the sharp escalation
in most Retail series which occurs around December in response to the Christmas period, or an increase in
water consumption in summer due to warmer weather. Other seasonal effects include trading day effects (the
number of working or trading days in a given month differs from year to year which will impact upon the
level of activity in that month) and moving holidays (the timing of holidays such as Easter varies, so the
effects of the holiday will be experienced in different periods each year).“ (Australian Bureau of Statistics,
©2014)


http://www.abs.gov.au/websitedbs/D3310114.nsf/4a256353001af3ed4b2562bb00121564/70611eabf58a97acca256ce10018a0d3!OpenDocument
http://www.abs.gov.au/websitedbs/D3310114.nsf/4a256353001af3ed4b2562bb00121564/70611eabf58a97acca256ce10018a0d3!OpenDocument
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Graf 1.2: Vyvoj primérné hrubé mzdy (Artl a Artlova, 2009, s. 16)

Mezi vlastnosti této Casové fady patii zejména linearni vyvoj trend a pravidelnd sezonnost.
Vyvoj této fady je za pomoci deterministického trendu a deterministické sezonnosti mozné

charakterizovat modelem ve tvaru
Xe=a+Pt+pu,Dye +pusD3p + pgDye +up. t=1,2,..,T, (1.14)

Za piedpokladu, ze ¢as t(t =1,2,...,T) je roven j—tému obdobi vroce (j=12,..,S) na-
byva nula-jedni¢kova sezonni proménna D i+ jednicky, jestliZe nastane jakakoliv jind situ-
ace, proménna je rovna nule. Sezonni slozka je zde popséna parametry K, ]=234.
Z diivodu existence volného parametru & , nemtze model (1.14) pracovat s pomocnou
proménou Dl,t , jelikoZ by vysvétlujici proménné byly linedrné zavislé. (Artl a Artlova,
2009, s. 16)
Za piedpokladu pocitani v ¢ase t —1, je mozné model (1.14) pievést do formy

Xeer=a+ B —1) +pupDyeq + psDspq + uaDyp1 + U q. (1.15)

Pokud rovnice lehce upravime, v tomto piipadé odecteme od rovnice (1.14) rovnici (1.15),

a vznikne ndm model ve tvaru

Xe— X1 =B+ 12 (DZ,t - DZ,t—l) + .U3(D3,t - D3,t—1) + H4(D4,t - D4-,t—1) + ey,
t = 2, 3, ...,T, kde et = (ut - ut_l). (116)
Z davodu nezadosti trendu, v rovnici (1.16), jej za pomoci prvni diference odstranime,
avSak sezonni Cast ziistane, obdobné jako v modelu (1.14). Diky metodé€ nejmenSich ctver-

ct zjistime odhady parametri v modelu (1.16). Metoda nejmensich ¢tvercii ovSem nezaru-

cuje vysledny soucet sezonnich faktorti nulovy. Tento vysledek ziskame takto
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A= —@0; = — @05 = fls — L0 = fla — @ kde i = (dy + fiz + [4) /4

Po dosazeni a vypoctu by sezénni faktory Casové fady pramérné hrubé nomindlni mzdy
vySly takto, fi7= -928,23 (45,35), fi5= 230,52 (44,38), fiz= -399,02 (44,38), ;= 1096,73
(45,35). Z vysledki je ztejmé, ze druhé a ¢tvrté obdobi se vyskytovalo nad hladinou, nao-

pak prvni a ¢tvrté obdobi pod hladinou trendu primérné nominalni mzdy. (Artl a Artlova,

2009, s. 16)

Tak jako ve vSem, i u sezénnosti se muze objevit ur€ita nepravidelnost. Ukazkovym pii-
kladem nepravidelné sezonnosti je graf 1.3, kde je zaznamenam pocet narozenych neman-
zelskych déti v Ceské republice od 1. étvrtleti 1960 do 4. Gtvrtleti 2004. (Artl a Artlova,
2009, s. 17)

8000 - ]

7000 | fy
L fl‘
6000 - n
[ N
5000 - WA
J_fr II |" !
4000 F ,.-"“L"’ \A ﬂ \/
3000 PN
fa ~ i
i o /\/ﬂ“l.\/uf\_v/‘-l " .\..‘ .II._\ ‘/“/
2000 + ra -”\Vf"-,zx,uz\\f\f\wmm ENAVAVATANY. v
- N
I S S S T T S — 1 1 P s PR | . e S T O S T | | PRIty S|
1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

Graf 1.3: Pocet narozenych nemanzelskych déti v CR (Artl a Artlova,
2009, s. 17)

Diky patrnému exponencialnimu ristu trendu zacinajicim roku 1990 se sezonni vykyvy
zvétSuji. Pro zvyraznéni sezonnosti je lepsi ¢asovou fadu linearizovat logaritmickou trans-
formaci, kdy po prvnim diferencovani takto upravené casové fady bude odstranén trend

a zvyraznéna sezonnost, viz nasledujici graf 1.4. (Artl a Artlova, 2009, s. 17)
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1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005
Graf 1.4: Rada diferenci logaritmi (Artl a Artlova, 2009, s. 17)
Pokud se model trendu a sezénnosti casové fady poctu narozenych nemanzelskych déti

V nésledujicim tvaru

X, = A6t a),fz‘t wf” a)f“'t g t=12,..T, (1.17)

spravné logaritmicky transformuje, vznikne nasledujici rovnice
InX, = Iny + Inét + Inw,D, + Inw3 D3¢ + InwyDyy + Ing,, (1.18)
a po nasledném diferencovani vznika
InX; —InX;_, =Ind + lna)z(Dzlt — Dz,c—1) + lnw; (DS,C — D3,t_1)
+ lna)4(D4,lt - D4,t—1) + &t
t=23,..,T, kde & = (Ing; — Ing;_4). (1.19)

Za pomoci metody nejmensich ¢tvercl ziskdme odhady parametra. I v tomto ptipadé jsou

zde zkoumany sezonni faktory, které se rovnaji nule

@} = —lnw, Ind; = Ind, — In®, In@} = Inds — In®, Ind;, = Ind, — In®, kde Ind

V tabulce 2 je viditelné, Ze se da ¢asova fada, z hlediska proménlivé sezonnosti, rozd¢lit na
tii ¢asti, a to na 1/1960-1V/1972, 1/1973-1V/1990, 1/1991-1V/2004. V grafu 1.5 je zachycen
vyvoj a v tabulce 2 hodnoty sezonnich faktort, vypocitanych z modelu (1.19). U této ¢aso-
vé fady je charakter sezonnosti zieteln¢ odlisny, jak mizeme vidét na grafu 1.5, a to ziejmée

z diivodl zna¢ného vlivu rostouciho trendu. (Artl a Artlova, 2009, s. 17-18)
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Tabulka 2: Hodnoty sezonnich faktort (Artl a Artlova, 2009, s. 18)

Obdobi
1/1960 — 1V/1972 11/1973 —1V/1990 11/1991 - 1V/2004
In®; 0,0282 (0,00709) 0,0314 (0,00527)  -0,0083 (0,00522)
h’lC’(\); 0,0598 (0,00697) 0,0227 (0,00521) 0,0346 (0,00514)
Ind; 20,0163 (0,00697)  -0,0033 (0,00521)  0,0433 (0,00514)
11162): -0,0718 (0,00709) -0,0509 (0,00527) -0,0696 (0,00522)
£.3 ——— 1/1960-IV/1972
0.050 LL / R - 1/1973-IV/1990
L N —— T\ —— V1991-1V/2004
gioas|, T eeepdl \ \
;: / N \
0.025F ‘
-0.050 -

1 1
1 2

Graf 1.5: Vyvoj sezonnich faktory (Artl a Artlova, 2009, s. 18)

1.1.3 Nelinearita

Diky veliké obsahlosti nelinearity je jeji celkova znalost obtizna. Mnoho ekonometrickych
Casovych fad se vyznacuje neoCekavanymi strukturdlnimi zlomy, zménami prabéhu, ¢i
specifickou variabilitou a diky témto faktorim se muze transformovat i autokorelacni
struktura dané Casové fady. V tomhle je nelinearita specifickd a zaludna, jelikoZ ji nelze

spravn¢ zaznamenat linedrnimi modely. (Artl a Artlova, 2009, s. 19)

Odlisné primérné diference nebo primérné koeficienty ristu jsou vysledkem nelinearity
v makroekonomickém méftitku ¢asovych fad. Jako ukazkovy piiklad poslouzi vyvoj casové
fady poétu evidovanych nezaméstnanych v Ceské republice, datovany od ledna 1993 do

kvétna 2005, v grafu 1.6. (Artl a Artlova, 2009, s. 19)
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Graf 1.6: Pocet evidovanych nezaméstnanych osob v tis. v CR (sezénné o&is-

téno), (Artl a Artlova, 2009, s. 19)
Casova fada zaznamenava at’ uz obdobi riistu, stagnace, ¢ poklesu a nejvice ji vystihuje
nasledujici model

X;— X1 = B I(rGst) + B,[1 — I(rast)] +e,. t=2,3,..,T, (1.20)

Existence indikatoru I (.) charakterizuje chovani ¢asové fady. Pokud nastane obdobi ristu

je roven jednicce, pokud jakékoliv jiné, je roven nule. Metoda nejmensSich ¢tverct opét

slouzi k vypoctu odhadu parametrii. Podobné jako u indikatoru 1(.), kde se obdobi rozde-

lovala na dvé ¢asti, a to obdobi rlstu nebo obdobi stagnace a poklesu. Tak stejnych hodnot

dosahuji 1 parametry a jejich odhady, kde parametr g, charakterizuje primérnou diferenci
Vv obdobi rlstu a naopak parametr g, popisuje primérnou diferenci v obdobich stagnace
nebo poklesu. (Artl a Artlova, 2009, s. 19)

Pokud se tyto postupy na ziskani parametrti aplikuji na ptikladovou ukazkovou fadu, bude

primérny absolutni p¥iristek v obdobich ristu ,31 =4,74574(0,3581) a opaéng, v obdobich

stagnace a poklesu ,32 =-2,08801(0,5169) . Interpretace vysledka by tedy znéla, ze obdobi

ristu jsou del$i a paradoxné i1 rychlost riistu je vice jak dvojndsobnd v porovnani

s ostatnimi obdobimi. (Artl a Artlova, 2009, s. 19)

1.1.4 Podminéna heteroskedasticita

Pti praci s rozborem finan¢nich ¢asovych fad, se pracuje s predpokladem, Ze logaritmy
koeficientd ristu, téz logaritmy vynost, obsahuji normalni rozdéleni s konstantni stfedni

hodnotou a konstantnim rozptylem v ¢ase. JelikoZ ceny nemohou byt zaporné, daji se loga-
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ritmovat, a to z divodu jejich logaritmicko-normalniho rozdéleni. (Artl a Artlova, 2009,
s. 20)

Praxe vSak vykazuje ponckud jiné chovani logaritmi vynosu a to, Ze jejich rozdé€leni je
Spicatéjsi a §irsi, v porovnani s normalnim rozdélenim. Fakta o tomto chovani finan¢nich
casovych tad jsou jiz del$i dobu znama, odiivodnéni, pro¢ tomu tak je, se da najit u koefi-
cientli ristu logaritmii. Mezi dalsi faktory patii variabilita, n€kdy téz volatilita, ktera je
ovlivnéna rostouci a klesajici nejistotou trhu. Podminéné heteroskedasticita je charakteri-
zovana jako logaritmus vynosu normalniho rozdéleni s rozptylem, jenz se v zavislosti na
Case pozménuje. V souvislosti s timto bodem existuje tzv. nepodminéné ¢lenéni logaritmi
vynosu a ty jsou nasledné popisovany jako smés normalnich rozdéleni. A to bud’ s malym
podminénym rozptylem, ktery koncentruje vynosy v bezprostfednosti stiedni hodnoty,
anebo ty s velkym podminénym rozptyl, které naopak posouvaji vynosy do krajnich, az
koncovych ¢asti rozdéleni. Pokud se tohle vse aplikuje do jednoho grafu, mize vzniknout
Casova fada s nepodminénym SpiCatym rozdélenim a se Sirokymi, taky nékdy tlustymi,

konci jako v grafu 1.7. (Artl a Artlova, 2009, s. 20)
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Graf 1.7: Index burzy cennych papirt PX50 (logaritmus vynosu), (Artl
a Artlova, 2009, s. 20)

V grafu 1.7, kde je zaznamenana Casova fada logaritmi vynost burzovniho indexu PX50
od data 7.9.1993 do 30.6.2005 v dennim métitku. Na prvni pohled je jasné, Ze celou
¢asovou fadou prostupuje variabilita (mozné pouzit 1 vyraz volatilita), ktera ma vyraznou
stoupajici a klesajici tendenci. Podrobnéjsi zkoumani potom prozradi lehkou zavislost mezi
nizkou a vysokou variabilitou a to tak, Ze variabilita v ¢ase U je zavisl4 na variabilité v Sase

t —1. Vyjadfeni podminéné heteroskedasticity v rovnici by vypadlo nasledné
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(lnXt - lnXt_l)z =Qa + p(lTlXt_l - lTLXt_Z)Z + ut. (121)

Podminéna heteroskedasticita se v ¢asové fadé nevyskytuje za predpokladu, ze parametr

£ je roven nule. Diky metodé nejmensich Ctvercii aplikované na ¢asovou fadu logaritmu
vynost indexu PX50 zjistime, Ze hodnota parametru je A =0,658383(0,01424). Tento

vysledek nam potvrzuje pritomnost podminéné heteroskedasticity, coz je mozné interpre-
tovat i jako existenci statisticky vyznamné autokorelace kvadratt logaritmt vynosu. (Artl

a Artlova, 2009, s. 20)

1.1.5 Spole¢né vlastnosti ¢asovych rad

Vsechny charakteristiky ¢asovych fad v predchozich kapitolach jsou dulezité pii sestavo-
vani predikce zejména jednorozmérnych €asovych fad. Nékteré vlastnosti najdou uplatnéni
1 u vicerozmérnych casovych fad, kdy se objevi napt. dvé ¢asové fady s podobnym tren-
dem. Z toho se vychazi i pfi analyze vztaht vice ekonomickych ¢asovych fad, kdy se hleda

obdobnost, at’ uz trendu, sezonnosti, ¢i variability. (Artl a Artlova, 2009, s. 21)
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Graf 1.8: Znazornéni dovozu a vyvozu v CR v mld. K¢ (Artl a Artlova, 2009,
s. 21)

Ukéazkovym piikladem ekonomickych ¢asovych fad s vice stejnymi vlastnostmi jsou eko-
nomické ¢asové fady vyvozu a dovozu Ceské republiky v obdobi od 1. &tvrtleti 1995 do
1. ¢tvrtleti 2005, které maji témét stejny trend a sezoénnost, viz graf 1.8. Vztah téchto

ekonomickych ¢asovych fad 1ze popsat linedrnim regresnim modelem
Yt :ﬁXt‘l'ut, t = 1,2,...,T (122)
Zde plati ptedpoklad, zZe jestlize Casové fady Yt a Xt maji urcitou vlastnost spolecnou, tak

Casova fada U; ji nema, pfesnéji feeno, neméla by. V grafu 1.9 je jasné vidét, ze rezidua
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z regrese (1.22) tvarové naprosto nekoresponduji s tvarem Casovych fad. Neobsahuji ani
trend, ale sezonnost zkoumanych ekonomickych ¢asovych fad je zde znama pouze zcasti.

(Artl a Artlova, 2009, s. 21)
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Graf 1.9: Rezidua regrese vyvozu a dovozu CR (Artl a Artlova, 2009, s. 21)
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2 INSOLVENCE

2.1 Insolven¢ni zakon

Od 1. ledna 2008 spatfil svétlo svéta zakon €.182/2006 Sb., o upadku a zptsobech jeho
feSeni (tzv. insolven¢ni zakon) a vysttidat tak zdkon ¢.328/1991 Sb., o konkurzu a vyrov-
nani, ktery byl do té doby v platnosti. OvSem jakakoliv fizeni, kterd zapocala pted 1. led-
nem 2008 budou stale fesena dle starého zakona. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI
CR, ©2010)

,Cilem insolven¢niho zdkona je zejména:

- Zajisténi veétsi transparentnosti a predvidatelnosti upadkového tizeni

- Posileni postaveni vértitelt

- Motivace dluznika ke snaze fesit svij ipadek vcas

- MozZnost sanace dluznika tam, kde je to vhodné

- Celkové zrychleni a zefektivnéni upadkového fizeni“ (MINISTERSTVO
SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

Reseni upadku a hroziciho ipadku dluznika v rozsahu soudniho $etfeni, kterého se insol-
vencni zédkon tykd, je moZno feSit vybérem nejvhodnéj$i mozZnosti, diky které se zajisti
uspofadani majetkovych vztahii k osobam tykajicich se dluznikiv tipadek, ¢i hrozici Gpa-
dek. VSe probiha tak, aby bylo dosazeno, co moZna nejvyssiho, a zaroven pomérného
uspokojeni dluznikovych pohledavek viaci véfitelim. Soudni Setfeni, které ma v tomhle
ptipad¢ zcela specifickou formu a pravidla uréend zakonem, se nazyva insolvencni fizeni.

Pravidla, podle kterych by se mélo postupovat, zni:

- spravedlive,

- rychle,

- hospodarng,

- postupovat v fizeni co nejefektivnéji, z divodu maximalniho uspokojeni véftiteld,

- h§jit prava véfitele,

- vefitelé nesmi pouzivat prostiedky k uspokojeni svych pohledavek, které zasahuji

mimo insolvenéniho Fizeni. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

At uz se bavime o feSeni upadku, ¢i hrozicim upadku fyzickych osob, pravnickych osob,
podnikatelti, ¢i nepodnikatelll, na vS§echny se vztahuje insolvencni zakon. Insolvencni za-

kon zminiuje v § 6 1 vyjimky. ,,Vyjimky z ptisobnosti zdkona:
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(1) Tohoto zakona nelze pouzit, jde-li 0

a) stat,

b) tzemni samospravni celky,

¢) Ceska narodni banka,

d) Vseobecna zdravotni pojistovna Ceské republiky,

e) Fond pojisténi vkladu,

f) Garan¢ni fond obchodnikti s cennymi papiry,

g) vefejné vysoké skoly, nebo

h) pravnicka osoba, jestlize stat nebo vys$si uzemni samospravni celek pfed zahajenim
insolvenc¢niho fizeni ptevzal vSechny jeji dluhy nebo se za né zarucil

(2) Tohoto zakona nelze dale pouzit, jde-li 0

a) finan¢ni instituce, po dobu, po kterou je nositelem licence nebo povoleni podle
zvlastnich pravnich predpist, upravujicich jejich ¢innost,

b) zdravotni pojistovna zfizena podle zvlastniho pravniho pfedpisu, po dobu, po kte-
rou je nositelem povoleni k provadéni vefejného zdravotniho pojisténi,

c) politicka strana nebo politické hnuti v dobé vyhlasenych voleb podle zvlastniho

pravniho predpisu.” (Cesko, ©2008)

Z diivodt specifikace prace se budeme soustiedit zejména a hlavné na fyzické osoby, pres-

néji feeno na fyzické osoby nepodnikatelské.

2.2 Insolvenéni rejstiik

Insolvenéni rejstiik je vefejny informacni systém, o ktery se stard Ministerstvo spravedl-
nosti CR. Jeho primarnim tikolem je zveiejiiovat insolvenéni Fizeni, zprostiedkovat jejich
sledovani a diky tomu je vnést do podvédomi, at’ uz dluznikd, ¢i véfiteli. V insolvencnim
rejstiiku jsou vypsany rozhodnuti insolvenéniho soudu pro jednotliva insolvencni fizeni.
U incidencnich sporii se zvetejiiuji podani, kterd jsou zalozena v soudnich spisech, a dalsi
informace. Tyto informace wur¢i insolvenéni zékon, nebo insolvenc¢ni soud.

(MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

Jak bylo feceno, insolvencni rejstiik je vefejny a miize do n¢j kdokoliv nahlizet, potizovat
kopie, ¢i vypisy. Existuji ovSem 1 vyjimky, kdy nejsou zvefejnény vSechny udaje, tyto vy-
jimky jsou obsazeny v § 422 a § 423 insolvencniho zakona. (MINISTERSTVO
SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)
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Mezi dalsi funkce insolvencniho rejstfiku, mimo informacni, patii funkce dorucovani pi-
semnosti. Slouzi k rozesilani soudnich rozhodnuti, a ostatnich pisemnosti. Insolvenc¢ni fi-
zeni je oznameno pomoci insolvencniho rejstiiku, ktery k tomu pouziva tzv. vyhlasky, do
dvou hodin od té doby, kdy je podan navrh (mozno pocitat 1 jako do dvou hodin pracovni
doby soudu). V insolvenénim rejstiiku jsou nasledné zvefejiiovana vSechna rozhodnuti
soudu, vcetn¢ dalSich pisemnosti. Kdokoliv tak tedy mlize sledovat postup insolvenéniho
fizeni v Ceské republice, at’ uz véfitelé, &i nezavisli pozorovatelé. (MINISTERSTVO

SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

Stejné tak, jak novy zakon, o upadku a zptsobech jeho feseni (tzv. insolvencni zakon) na-
hrazoval stary zakon, o konkurzu a vyrovnani, tak i insolven¢ni rejstfik navazuje na svého
ptedchiidce, tzv. evidenci tpadkl. OvSem plati zde stejné pravidlo jak u zdkonu, tedy Ze
vSechny insolven¢ni ndvrhy podané pied 1. lednem 2008 jsou feSeny podle starého zakona,
a také zaznamenany v evidenci upadkt. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR,
©2010)

2.3 Upadek

Upadek se dle insolvenéniho zakona déli na dvé zakladni podoby. A to platebni neschop-

nost a predluzeni. Specialnim ptipadem je tzv. hrozici upadek.
Upadek zpiisoben platebni neschopnosti

Pokud mé dluznik vice (minimaln¢ dva) véfitelli, k tomu penézité zavazky vice jak 30 dni
po splatnosti a nema prostfedky na jejich splaceni, hovotime o platebni neschopnosti. Po-
kud ma dluznik vice zavazkl pouze u jednoho véfitele, neni dodrzen piedpoklad vice véfi-
tell. Jako preventivni opatieni vii¢i zamérnému zvySovani véfiteld za pomoci prevedeni, ¢i
rozdeleni pohledavek, slouzi ¢ast zakona, kterd presné fikd, ze pokud v dob¢ Sesti mésicl
pfed podanim insolvenéniho navrhu insolvenénim navrhovatelem, anebo po zahijeni in-
solvenc¢niho fizeni, byla na kohokoliv pfepsana pohledavka, at’ uz celd, nebo jeji ¢ast, neni
povazovan za dalsiho véfitele. ,,Co se ty¢e podminky, neschopnosti plnit zavazky, povazu-

je se za splnénou, nastane-li alespon jedna z nésledujicich situaci:

a) dluznik zastavil platby podstatné ¢asti svych penézitych zavazki,
b) dluznik neplni své penézité zavazky po dobu delsi tii mésici po jejich splatnosti,
€) neni mozné dosahnout uspokojeni nekteré ze splatnych penézitych pohledavek za

dluznikem vykonem rozhodnuti nebo exekuci,
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d) dluznik nesplnil povinnosti piedlozit seznamy svého majetku, zavazki a zamé&st-
nancd, kterou mu ulozil insolvenéni soud.” (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI
CR, ©2010)

Definice platebni neschopnosti dana zakonem se vztahuje na vSechny typy dluznikt, at’ uz
se jedna o fyzickou osobu, kterd podnikd, fyzickou osobu, kterd nepodnika, ¢i pravnickou

osobu. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)
Upadek zpiisobeny piedluZenim

Dluznik, ktery je pravnickou osobou nebo fyzickou osobou — podnikatelem, je v tipadku
I tehdy, je-li pfedluzen. O predluzeni jde tehdy, ma-li dluznik vice véfitelt a souhrn jeho
zavazkl prevySuje hodnotu jeho majetku. Pfi stanoveni hodnoty dluznikova majetku se
ptihlizi také k dalsi spravé jeho majetku, pfipadné k dalSimu provozovani jeho podniku,
Ize-li se zietelem ke vSem okolnostem divodné piedpokladat, ze dluznik bude moc ve

spravé majetku nebo v provozu podniku pokragovat. (Cesko, ©2008)
Hrozici upadek

Pokud nastane situace, kdy se, s pifihlédnutim na vSechny skute¢nosti, da oc¢ekavat, ze
dluznikovy finan¢ni moZnosti nebude dostatecné na v€asné a dostatecné pokryti jeho za-
vazkl. V takovém pfipadé mlZe navrh na zahajeni insolvencniho fizeni pfedlozZit pouze
dluznik. Zejména v ptipadech, kdy je dluznik pravnickd osoba, anebo fyzickd osoba pod-
nikatel, ma insolvenéni navrh funkci pomocné ruky, kdy zapocaté insolvencni fizeni a zpt-
sob feSeni upadku reorganizaci, spole¢né docili toho, ze dluznik nemusi pozastavit, ¢i jak-
koliv omezit vyrobu a zaroven si udrzi svou zaméstnanost. (MINISTERSTVO

SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

2.4 Zpisoby reseni upadku
Zakon o této ¢asti hovoti v § 4 ptesné takto:

1. ,,Zplsobem feSeni upadku nebo hroziciho upadku dluznika v insolven¢nim fizeni
(dale jen "zplsob feseni upadku") se rozumi
a. konkurs,
b. reorganizace,
€. oddluZeni a
d. zvlastni zpisoby feseni upadku, které tento zakon stanovi pro urcité subjek-

ty nebo pro urcité druhy piipada.
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2. Rozhodnutim insolvenéniho soudu o zptisobu feseni ipadku se rozumi,
a. jde-li o konkurs nebo o n¢ktery ze zvlastnich zptsobu feseni upadku, roz-
hodnuti o prohlaseni konkursu na majetek dluznika (dale jen "rozhodnuti
0 prohlaseni konkursu"),
b. jde-li o reorganizaci, rozhodnuti o povoleni reorganizace a

C. jde-li o oddluZzeni, rozhodnuti o povoleni oddluzeni.“ (Cesko, ©2008)

Dalsi moznosti feSeni platebni neschopnosti a zadluzenosti se daji ¢lenit na mimosoudni
a soudni. Za ptedpokladu vstficnosti z obou stran, hlavné tedy ze strany véfitele, nam ob-
¢ansky zakonik v kombinaci s insolvenénim zédkonem nabizi moznosti mimosoudniho vy-

rovnani. Mimosoudni vyrovnani se ¢leni na dvé sekce, a to:

1) formy zajisténi zavazkd,
2) vyuziti pomoci produktii finanénich instituci.

VoM e

Oba zpusoby jsou, jak pro dluznika, tak pro véfitele, jednodussi a rychlejsi, nez fesit danou
situaci za pomoci soudu. Ackoliv existuje forem zajisténi zavazku spoustu, zde si vyjme-

nujeme pouze ty nejpouzivanéjsi, témi jsou:

a) uznani dluhu se splatkovym kalendarem,

b) dohoda o srazkach ze mzdy a jinych pfijmd,

C) zajistovaci prevod prava,

d) zajisténi podstoupenim pohledavky,

e) zadrzovaci pravo,

f) zastavni pravo,

g) notaisky zapis s dolozkou pfimé vykonatelnosti,

h) exekutorsky zapis,

1) rozhod¢i fizeni.
U vsech téchto forem je diilezité zdlraznit, Ze je u nich nutné pisemny zéapis, kterym miize
vetitel narok na pohledavku. Druhy zplisob vyuzivd v hojné mitfe znalost a schopnosti fi-
nanénich institutd, kdy pokud mé dluznik bankovni, ¢i nebankovni zavazky, jsou finan¢ni
instituty (nejcastéji banky) schopny je zredukovat do pfijatelné financni zatéze pro dluzni-

ka. Vyuziva se pfitom zejména dvou zptisobd, a to:

1) konsolidace pujcek,

2) refinancovani uvéru.
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Vsechny tyto moznosti se tykaji pouze fyzickych osob nepodnikatelii, na jiny druh dluzni-

ka lze nejde aplikovat. (Dusek, 2010, s. 15-25)

Druhy zptisob feSeni platebni neschopnosti a zadluzenosti je za pomoci soudil, kdy véfitel
vyuzije jednu z moznosti insolven¢niho zakona. A jelikoz se zaméifujeme pouze na fyzické

osoby nepodnikatele, nabizi se dvé moznosti feseni, a to:

1) exekucni fizeni,

2) insolven¢ni fizeni,
kdy insolvenéni fizeni je mozno dale Clenit na:

a) konkurs (nepatrny konkurs),
b) oddluzeni. (Dusek, 2010, s. 27-56)

2.5 Procesni subjekty

V névaznosti na soudni moznosti vyrovnani, pfesn¢ji fe€eno vyrovnani v insolvencnim
fizeni, je dilezité specifikovat subjekty, které jsou insolvenc¢niho fizeni soucasti. Insol-
venéni zdkon v § 4 pfesné¢ definuje, kdo =zasahuje do insolvenéniho fizeni.

(MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)
,Procesnimi subjekty podle tohoto zadkony jsou:

a) insolvencni soud,

b) dluznik,

c) vefitelé,

d) insolvencni spravce,

e) statni zastupitelstvi, které vstoupilo do insolven¢niho fizeni nebo do inciden¢niho
sporu, a

f) likvidator dluznika.* (Cesko, ©2008)

Insolvenc¢ni soud
,,Insolvencni soud v insolven¢nim fizeni

a) vydava rozhodnuti, jejichz vydani zakon uklada nebo predpoklada,
b) pribézné vykonava dohled nad postupem a Cinnosti ostatnich procesnich subjektt

a rozhoduje o zalezitostech s tim souvisejicich.” (Cesko, ©2008)

Ucd¢astnici Fizeni
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§ 14 insolvenéniho zdkon definuje ucastniky insolvenc¢niho fizeni takto:

1) ,,Ucastniky insolven¢niho fizeni jsou dluznik a véfitelé, ktefi uplatiuji své pravo
vuci dluzniku.
2) Vedlejsi ucastenstvi neni v insolven¢nim fizeni ptipustné.© (Cesko, ©2008)

Tento paragraf je dale doplnén o § 16, ktery popisuje insolvencni spory:

1) ,,Ucastniky fizeni v insolvenénich sporech jsou Zalobce a Zalovany, neni-li dale sta-
noveno jinak.

2) Vedlejsi Gicastenstvi v incidenénich sporech je ptipustné.” (Cesko, ©2008)
Insolvenéni spravce
Insolvenéni zakon v § 21 definuje insolven¢niho spravce jako:

1) ,,Insolven¢ni spravce se ustanovuje ze seznamu insolvenénich spravcu, ktery vede
Ministerstvo spravedInosti.

2) Nalezitosti seznamu insolven¢nich spravci, tdaje do néj zapisované, jeho Clenéni,
vedeni a podminky zdpisu do néj a vznik prava vykondvat ¢innost insolvenc¢niho
spravce a hostujiciho insolvenéniho spravce upravuje zvIastni pravni predpis?.

3) Insolven¢nim spravcem se pro ucely tohoto zakona rozumi i hostujici insolvenéni

spravee.“ (Cesko, ©2008)

Zvoleny insolvenéni spravce musi béhem insolvencniho fizeni vykonavat zodpovédné a
fadn€ své povinnosti, které jsou popsany V insolvencnim zakon¢, ve zvlastnich ptedpisech
a stanovené insolvenénim soudem. Kontrolnim orgénem, jenz dohlizi nad ¢innosti insol-
vencniho spravce v insolvenénim fizeni je insolvencni soud, pfesnéji fe€eno insolvenéni

soudce, ktery je stanoven rozvrhem insolven¢niho soudu. (Chlebovcova, 2011, s. 13)

2.6 Insolvencni Fizeni

Insolvenéni fizeni mé& nékolik krokd od podéani insolvencniho néavrhu, ptes rozhodnuti
o upadku, az po konecné stanoveni zplsobu feSeni Upadku. Ve zkratce se na né

Vv nasledujicich kapitolach podivame.

2 Zakon ¢.312/2006 Sb., o insolvenénich spravcich, ve znéni pozdéjsich predpisi.
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2.6.1 Prubéh insolven¢nich rizeni

Insolven¢ni pravo mize byt pro ¢lovéka, pokud se nejednd o pravnika, velice chaotické
a obtizné se v ném vyznat. Kratké lhiity v insolvencnim fizeni nedavaji moc ¢asu na roz-
koukavani a ziskdvani informaci, které nam fikaji jaké moznosti realizace naSich prav
a povinnosti se nam nabizi, proto je v takovych pfipadech nutno jednat rychle. Z pohledu
dluznika jsou zde sefazeny Ustfedni instituty a procesni postupy v insolven¢nim fizeni, na

které je nutno davat si pozor. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

Faze insolven¢niho fizeni by se dali rozdélit do nésledujicich bodii. Jedna se ovSem o zo-
becnény popis, jelikoz kazdé fizeni je individualni a 1i8i se okolnostmi. ,,Faze insolvenéni-

ho fizeni jsou tyto:

1) Zahéjeni insolven¢niho fizeni podanim insolven¢niho navrhu.

2) Rozhodnuti o tipadku dluznika.

3) Rozhodnuti o zpisobu feseni ipadku dluznika.

4) Realizace zvoleného zpusobu feseni ipadku dluznika.

5) Skonéeni insolvenéniho fizeni.* (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR,
©2010)

2.6.2 Insolvenéni navrh

Podat insolven¢ni navrh mize dluznik i véfitel, ovSem v ptipadé hroziciho upadku muize
navrh podat pouze dluznik. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

Oznaceni insolvencniho navrhovatele a dluznika, nebo oznaceni jejich zastupct, je spolec-
né s obecnymi nalezitostmi podani povinné. U fyzickych osob je povinné jméno, piijmeni
a bydlisté (sidlo) a pokud se jedna o podnikatele, tak identifikacnim ¢islem. U pravnické
osoby jsou povinné udaje oznaceni obchodni firmy nebo nazvem, sidlo a identifikacni ¢is-
lo. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

»Pokud podavé insolvencni navrh véfitel, musi v ném byt obsaZeny tyto udaje:

rozhodujici skutec¢nosti, které osvédcuji upadek dluznika

3

4. skutecnosti, ze kterych vyplyva opravnéni podat navrh

5. oznaceny dikazy, kterych se insolvencni navrhovatel dovolava
6

musi zn¢ byt patrno, ¢eho se jim insolvenéni navrhovatel domaha*

(MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)
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Insolven¢ni navrhovatel musi spolecné s insolvencnim névrhem dodat i uréené piilohy
a listinné dtikazy, kterych se snazi dovolat. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR,
©2010)

Insolven¢ni névrh se vypracovava v urcitém poctu stejnopist tak, aby insolven¢ni soud
obdrzel jeden a kazdy ucastnik, kterého se insolvencni fizeni tykd, obdrzel taky jeden.
V ptipadé, Ze podé insolvenéni navrh véfitel, jediny stejnopis se predava dluznikovi a do

vlastnich rukou. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

Od doby podani insolven¢niho navrhu muze insolven¢ni navrhovatel stdhnout zpét do té
doby, nez se rozhodne o upadku nebo nez nabude pravni moci jiné rozhodnuti o insolvenc-
nim navrhu. Pokud véfitel stahne insolvenéni ndvrh, ktery sam vydal, mize jej podat zno-
vu, az po uplynuti lhity Sesti mésici, ode dne kdy byl navrh stazen. (MINISTERSTVO
SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

Jestlize nastane pripad, ze na majetek dluznika je podan dal$i insolvencni navrh, predtim
nez soud rozhodne o tpadku, hovoiime o pfistoupeni k fizeni. Osoba, kterd poda druhy
insolven¢ni navrh na dluznika, béhem, uz existujiciho insolven¢niho fizeni je povazovéna
za nasledujiciho insolvenéniho navrhovatele. Ov§em néavrh, podany po vyjadieni soudu o
upadku dluznika, do fizeni uz nemize zasahnout. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI
CR, ©2010)

2.6.3 Zahajeni insolvencniho Fizeni

Insolvencni fizeni mize zalit pouze podadnim insolven¢niho ndvrhu, a to ode dne, kdy
V papirové formé dorazi k pfislusSnému soudu. Navrh musi mit samoziejmé vSechny nalezi-

tosti a byt podepsan a podpis ovéten. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

Pokud je insolven¢ni navrh odsouhlasen a muze insolvenéni fizeni zacit, vyda soud vy-
hlasku, kterd je vydana nejpozdéji do dvou hodin, kdy dorazil insolven¢ni navrh. Jedina
vyjimka plati v ptipad¢, kdy dorazil ndvrh mimo tfedni hodiny, v takovém piipadé se dvé
hodiny po¢itaji od doby ufednich hodin. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR,
©2010)

Jakmile je insolvencni fizeni zapocato a ti€inky s nim spojené vesli v platnost, je dluzniko-
vi zakazana (pokud insolvencni soud nestanovi jinak) jakékoliv nakladani s majetkovou
podstatou a s majetkem, ktery do ni mize nalezet. Tyka se to hlavné ptipadl, kdy mize

dojit k znatelné¢ zméné ve skladbé, vyuziti nebo urceni majetku, ¢i jeho neptehlédnutelného
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zmenSeni. Penézité zavazky, které vznikly dluznikovi pfed zahajenim insolvenéniho fizeni,
je povinen uhradit jen v jejich rozsahu a za podminek, které urcuje insolvenéni zakon.

(MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)
,»S¢ zahdjenim insolvencniho fizeni se spojuji tyto ucinky:

1) pohledavky a jina prava tykajici se majetkové podstaty nemohou byt uplatnény zZa-
lobou, Ize-li je uplatnit piihlaskou,

2) pravo na uspokojeni ze zajiSténi, které se tyka majetku ve vlastnictvi dluznika nebo
majetku ndlezejicitho do majetkové podstaty, 1ze uplatnit a nové nabyt jen za pod-
minek stanovenych timto zdkonem, to plati i pro zfizeni soudcovského zastavniho
prava na nemovitostech nebo exekutorského zastavniho prava na nemovitostech,
které bylo navrzeno po zah4jeni insolven¢niho fizeni,

3) vykon rozhodnuti ¢i exekuci, ktera by postihovala majetek ve vlastnictvi dluznika,
jakoz i jiny majetek, ktery nalezi do majetkové podstaty, 1ze nafidit nebo zahajit,
nelze jej vSak provést. Pro pohledavky za majetkovou podstatou a pohledavky jim
na roven postavené vSak lze provést nebo vést vykon rozhodnuti ¢i exekuci, ktera
by postihovala majetek nalezejici do majetkové podstaty dluznika, na zakladé roz-
hodnuti insolvenéniho soudu a s omezenimi timto rozhodnutim zaloZenymi,

4) nelze uplatnit dohodou véfitele a dluznika zalozené pravo na vyplatu srazek ze
mzdy nebo jinych pfijmi, s nimiz se pii vykonu rozhodnuti naklada jako se mzdou
nebo platem.* (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

VSechny tyto Uc¢inky ptichdzi v platnost vydanim vyhlaSky insolvenénim soudem, a plati

aZz do dne konce insolvenéniho fizeni, pokud neni zdkonem urCeno jinak.

(MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

2.6.4 Doruéovani v insolven¢nim rizeni

Insolvencni fizeni obsahuje mnoho pisemnosti a vétSina je sdilena pomoci insolven¢niho

rejstiiku. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)
,»Pisemnost dorucuje insolven¢ni soud zvlast’ nasledujicim osobam:

7. dluZniku,
8. insolven¢nimu spravci,
9. statnimu zastupitelstvi, které vstoupilo od insolvenéniho fizeni,

10. véfitelskému vyboru,
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11. osobam, o jejichz podani insolvencni soud rozhoduje (insolven¢nimu navrhovateli,
ptihlasovateli ptihlasky pohledavky),
12. osobam, kter¢é maji vinsolvenénim fizeni néco osobn¢ vykonat.*“

(MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

2.6.5 Majetkova podstata

U urcovani majetkové podstaty je dulezité, kym byl podan insolvenéni ndvrh. Rozlisuji se
tedy dva ptipady, pokud podal insolven¢ni navrh dluznik, ¢i véfitel. Doslovné znéni pojmu
a rozsahu majetkové podstaty nalezneme v § 205 insolvencniho zdkona, obecné jej mize-

me popsat takhle:
Insolvenéni navrh podal dluznik

V takovém piipad€ spada do majetkové podstaty dluznika vSechen majetek, ktery mél ve
vlastnictvi, nez nabyly platnost uc¢inky spojené s insolven¢nim fizenim, tak majetek, ktery

ziskal b&hem insolvenéniho fizeni. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)
Insolvenéni navrh podal véritel

Pfi podani insolven¢niho névrhu véfitelem je situace slozitéjsi, jelikoz spadd do majetkové
podstaty dluZznika pouze majetek, ktery mél ve vlastnictvi ve chvili, kdy insolven¢ni soud
uvedl! v platnost predbézna opatieni, ve kterych omezil uplné€ nebo z ¢asti manipulaci dluz-
nika s majetkem. Do majetkové podstaty dale néalezi majetek, ktery mél dluznik ve vlast-
nictvi v dobé, kdy vesly v platnost G¢inky rozhodnuti o tpadku a majetek, ktery ziskal

v pribéhu insolvenéniho Fizeni. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

Pro obé¢ situace dale plati, Ze se do majetkové podstaty zapocitava i dluznikovo piipadné

spoluvlastnictvi, pfesnéji feceno jeho podil, a spoleCny majetek manzeli.
Co muze nalezet do majetkové podstaty, tim se zabyva insolvencni zdkon v § 206.

(1) ,,Neni-li v tomto zakon¢ stanoveno jinak, majetkovou podstatu podle § 205 tvofi
zejména

a) penézni prostiedky,

b) véci movité a nemovité,

c) podnik,

d) soubor véci a véci hromadné,

e) vkladni knizky, vkladni listy a jiné formy vkladu,
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f) akcie, sménky, Seky nebo jiné cenné papiry anebo jiné listiny, jejichz ptedlozeni je
nutné k uplatnéni prava,

g) obchodni podil,

h) dluznikovi penézité i nepenézité pohledavky, vcetné pohledavek podminénych
a pohledavek, které¢ dosud nejsou splatné,

1) dluznikova mzda nebo plat, jeho pracovni odména jako ¢lena druzstva a piijmy,
které dluznikovi nahrazuji odménu za praci, zejména dichod, nemocenské, penézi-
td pomoc v matefstvi, stipendia, ndhrady uchazejiciho vydélku, nahrady poskytova-
né za vykon spolecenskych funkci a podpora v nezaméstnanosti a podpora pfi re-
kvalifikaci,

J) dalsi prava a jiné majetkové hodnoty, maji-li penézi ocenitelnou hodnotu.

(2) Majetkovou podstatu tvoii dale i prislusenstvi, pfirustky, plody a uzitky majetku
uvedeného v odstavci 1. (Cesko, ©2008)

Ziskavani dat tykajicich se majetkové podstaty dluznika ma na starosti, insolvenénim sou-
dem zvoleny, insolvenéni spravce nebo piedbézny spravce. Ti postupuji dle pokynt insol-
vencniho soudu a dluznik musi, at’ uz insolvenc¢nimu spravci nebo piredbéznému spravcei
poskytnout vsechny potiebné informace. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR,
©2010)

Od chvile, kdy vejdou Vv platnost G¢inky insolven¢niho fizeni, je dluznikovi zakazana jaka-
koliv znatelnd manipulace s majetkovou podstatou, ¢i majetku, ktery do ni miiZe spadat, at’
uz se jedna o zménu skladby, vyuZiti nebo cokoliv co by ztiZilo uréeni majetku, anebo jeho
nezanedbatelné zmensSeni. OvSem 1 zde muze insolvenéni soud udélit vyjimku.

(MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

2.6.6 Rozhodnuti o upadku

Pokud je jasn¢€ a neomylné prokazano, ze se dluznik dostal do situace upadku, nebo hrozi-
ciho upadku, zvefejni insolvencni soud rozhodnuti o této skuteCnosti, tzv. rozhodnuti
0 upadku. S rozhodnutim o Upadku je nutno obeznamit vSechny, ktefi jakkoliv zasahuji do

insolvenc¢niho fizeni, a to jsou:
- dluznik,
- insolven¢ni spravce,
- ptedbézny spravce,

- insolvenc¢ni navrhovatel,
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osoby, které se pripojili k fizeni,

kde je nutno ptedat dluznikovi a insolvenénimu spravci rozhodnuti o upadku do vlastnich

rukou. (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

,Obsahu rozhodnuti o tpadku v § 136, odstavec (2) insolvencniho zakona, fika:

(2) Rozhodnuti o ipadku musi obsahovat

3)
b)

c)
d)

e)

f)
9)

vyrok o tom, Ze se zjiSt'uje ipadek dluznika nebo jeho hrozici tipadek,

vyrok, jimz insolvencni soud ustanovuje insolvencniho spravce,

udaj o tom, kdy nastavaji i€¢inky rozhodnuti o upadku,

vyzvu, aby vétitelé, kteti dosud nepiihlasili své pohledavky, tak ucinili ve lhuté
2 mésict, s poucenim o nasledcich jejiho zmeskani,

vyzvu, aby véfitelé insolvenénimu spravci neprodlené sdélili, jaké zajisStovaci prava
uplatni na dluznikovych vécech, pravech, pohledavkach nebo jinych majetkovych
hodnotach, s poucenim, ze jinak mohou odpovidat za Skodu nebo jinou Ujmu
vzniklou tim, ze do majetkové podstaty nebude véas sepsan majetek dluznika slou-
zici k zajisténi, nebo tim, Ze nebudou vcas zjiSténa zajiStovaci prava; to neplati,
jsou-li tato zajist'ovaci prava ziejma z vefejného seznamu,

vyrok, jimz se ur¢i misto a termin konani schiize vétitelti a ptezkumného jednand,
vyrok, jimz se ulozi dluzniku, ktery tak dosud neucinil, aby ve stanovené lhuté se-
stavil a odevzdal insolvenc¢nimu spravci seznamy svého majetku a zavazka s uve-

denim svych dluzniki a véfitelt.“ (Cesko, ©2008)

Pokud je dluznikem osoba, u které neni mozné, dle zdkona, fesit ipadek reorganizaci, ¢i

oddluZenim, insolvenéni soud automaticky pfipojuje k rozhodnuti o Gpadku 1 prohlaSeni

konkurzu. V ptipad¢, ze dluznik ptipoji k insolvenénimu navrh i navrh na povoleni oddlu-

zeni, muze insolvencni soud spolecné s rozhodnutim o Gpadku vydat i rozhodnuti o jeho

feSeni. Samostatné podany insolven¢ni névrh, bez zpusobu jeho feSeni insolvenéni soud

zpracuje a sam zhotovi zptlisob feSeni, ktery zverejni nejpozdéji do tfi mésict od rozhodnu-

ti o upadku. OvSem ne dfive, neZz po skonCeni schiize véfiteli. (MINISTERSTVO
SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)
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II. PRAKTICKA CAST
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3 PREDSTAVENI SPOLECNOSTI ABIVIA S.R.O.

Ptedtim, nez zacnu cokoliv pocitat a analyzovat, rad bych piedstavil spolecnost Abivia
s.r.0. (dale jen Abivia). Spolecnost Abivia je na ¢eském trhu, jiz od roku 2006, a spolecni-
Ky v sou¢asné dobé jsou panové JUDr. David Vozik, s podilem 40% a Pavel Sramek,
s podilem 60%. Sidlo spole¢nosti Abivia se nachazi v Novém Ji¢ing, v ulici K Nemocnici
18. Pfedmét podnikani, podle kterého spole¢nost Abivia funguje, je — vyroba, obchod

a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 zivnostenského zakona.

Zprvu se spolecnost Abivia zaméfovala pouze na finan¢ni poradenstvi v sektoru hotovost-
nich a spotiebitelskych uvért fyzickych osob, ovsem od roku 2009, kdy byl opravdu zna-
telny narist podanych insolvenénich navrhi, jak uvidime v kapitole 4.1.1, a zadluZenosti
celkové, se spolecnost Abivia zacala specializovat na oddluzeni, dle nového insolven¢niho
zakona. Za tuto dobu se Abivia vypracovala mezi nejlepsi firmy ve svém oboru a zalozila
pobocky ve viech krajich po celé Ceské republice. Kazda pobocka zaméstnava perfektnd
Skolené poradce a tym pravniki, ktefi se dokonale orientuji v insolvenénim pravu. VSichni

tito jsou zavazani postupovat dle etického kodexu (viz. ptiloha €. 5) spole¢nosti Abivia.

V soucasné dobé¢ spolecnost Abivia ¢ita poCet oddluzenych osob pres 5500 klientt, a hod-
nota oddluzenych zavazka ptes 4,2 mld. korun. Mezi ocenéni, kterd spole¢nost Abivia ob-
drzela, mizeme zatadit zatfazeni v prvni desitce v soutézi, porddané Hospodarskymi novi-
nami, VVodafone firma roku 2011 v Moravskoslezském kraji a jeji nasledné vitézstvi v roce
2012. Princip soutéZe spocitd v kladném hodnoceni ekonomickych ukazatel (rentabilita,
likvidita, zadluZenost, aktivita, ziskovost a produktivita) a dobré znamky v ratingovém

hodnoceni.

Co se tyce sluzeb, nabizi spole¢nost Abivia snizeni dluhu mezi 30 a 70%, kdy zélezi na
druhu véfitele, celkové vypracovani insolvencniho navrhu, veskeré vytizovani vSech for-
malit se soudem a nésledné pravidelné informovani, moZznost expresniho vypracovani in-

solvenéniho navrhu do 24 hodin a samoziejmé vypracovani nadvrhu na oddluZeni.

To bylo lehce o spolecnosti Abivia, pro kterou budu vypracovavat ekonometrickou analyzu
vyvoje podanych insolven¢nich navrhii, se zaméfenim na jejich vyvoj, jestli stagnoval,
klesal, rostl, a pokud tak jak rychle a jak moc. Déle se budu orientovat na sezénnost, abych
mohl ur¢it, zdali je zde néjaky charakter chovani, jestli je v n€jakém obdobi napt. vétsi
¢etnost podanych insolven¢nich navrhl. Pfedposledni krok analyzy bude obsahovat snahu

predikovat trend fady, jejich vyvoje a chovani. Diky pfiblizné znalosti ristu ¢asové fady
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bude poté spolecnost Abivia schopna se zaridit tak, aby byla pfipravena, at’ uz na rist, ane-
bo pokles podanych insolvencnich navrhi. V posledni kapitole se, v zavislosti na zjisténém
vysledku, pokusim spolecnosti Abivia poskytnout nékolik jednoduchych rad, které by ji

mély pomoct k dalSimu uspéSnému ristu, prosperité a zkvalitnéni sluzeb.
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4 ANALYZA VYVOJE POCTU INSOLVENCNIHO NAVRHU

vvvvvv

vhodnych a piesnych dat. Jak bylo fe¢eno v teoretické ¢asti, kapitola 2.2, v§echny potiebné
zdroje tykajici se insolvenénich navrhl jsou dostupné v insolvenénim rejstiiku, na stran-
kach ministerstva spravedlnosti, kde si mizeme zvolit vS§echny podané insolven¢ni navrhy

za poslednich sedm let, od kdy vesel v platnost insolvencni rejstiik.

Ze¢ zadani mé bakalaiské prace vyplyva, Ze se budu soustiedit na fyzické osoby — nepodni-
katele. Proto jsem za pomoci insolvencniho rejstiiku zjistil vybérovy soubor insolvencnich
navrhi po mésicich, od 1. ledna 2009 do 31. bfezna 2014, tedy dobu, kterou hodladm
zkoumat, a po vytrazeni pravnickych osob a fyzickych osob — podnikatelii jsem dostal po-

tfebna data.

4.1 Tempo riistu

O rlstu poctu podanych insolven¢nich navrhi nejlépe vypovidd ukazatel tempo rastu.
Z dtivodu velkého po¢tu méfeni, je zbyte¢né pouze na jednotliva dvé obdobi aplikovat ten-
to ukazatel, proto jej budu aplikovat ve formé primérného tempa ristu pouze na jednotlivé

roky.

4.1.1 Tempo riistu se ¢tvrtletnim rozdélenim dat

Z dat ziskanym v insolven¢nim rejstiiku jsem vytvofil tabulku 3, kde jsem naméteny pocet

podanych insolvencnich navrhi slouzil do ¢tvrtleti, pro piehlednost.

Tabulka 3: Podet insolvencnich navrhu — C&tvrtletnd

(MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

1. Ctvrtleti | 2. Ctvrtleti | 3. Ctvrtleti | 4. Ctvrtleti
2009 480 880 1176 1417
2010 1991 2564 2569 3212
2011 3764 4402 4287 4978
2012 5634 5916 5590 6437
2013 6204 6468 5991 7261
2014 7370

Pfi prvnim pohledu na tabulku je mozné zaznamenat prudky rist, zejména v prvnich dvou
letech, kdy hodnota ve 4. ¢tvrtleti 2009 v porovnani s hodnotou v 1. ¢tvrtleti 2009, vzrostla

témef trojnasobné.
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Nyni budu jednotliva ro¢ni pozorovani dosazovat do vzorce, diky kterému vypocitam pri-

meérné tempo rustu, a dostanu nasledujici hodnoty.

[EY
S
[WEN
~

Primérny tempo ristu roku 2009 k =3 280 =143,45% .

Primérny tempo ristu roku 2010 k=3 3212 =117,28%.
1991

Primérny tempo ristu roku 2011 k =3 4978 =109,77%.
3764

Primérny tempo ristu roku 2012 K = acll =104,54%.
5634
. , — 7261

Primé&rny tempo rastu roku 2013 Kk =3 6204 105,38% .

Ze srovnani vSech primérnych temp ristu mizeme vidét, Ze ackoliv pocet podanych insol-
vencnich navrhl vzrostl z nékolika set na nékolik tisic, a stale roste, primérné tempo rastu
ma naopak dlouhodobé klesajici tendenci. V poslednim roce o necelé¢ procento zase
stouplo, ale az nasledujici rok 2014 nam ukaze, jestli je tento trend trvaly, nebo vyjimecny.

Pro ptehled a ndzornost vypocitam i primérny trend celého méfeni.

— 137
Celkové primérné tempo ristu k = 2{7 43800 =114,63%.

Jak bylo feceno o odstavec vySe, po€et podanych insolven¢nich navrhii rok, co rok roste a

vysledek celkového priimérného tempa ristu to jen dokazuje. Vysledek dosahuje vysSich
hodnot nez posledni tfi roky, coz bude ovSsem zpiisobeno tim, Ze v kazdém roce se objevuje
jedno ctvrtleti poklesu, coz se odrazi i na ukazatelich. Na rozdil od prvnich dvou let, kde

ma stale stoupajici trend.

4.1.2 Tempo ristu s mési¢nim rozdélenim dat

Pro presné€j$i analyzu budu stejny proces aplikovat na tabulku s rozdélenim podanych in-
solven¢nich navrhli po mésicich. Diky tomu budu moci ptresnéji identifikovat tempo rtstu

a srovnat, jestli odpovida ¢tvrtletnimu rozdéleni.
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Tabulka 4: Tabulka pocétu podanych insolvenénich navrhi — mésicné

(MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

leden | unor | biezen | duben | kvéten | Cerven | Cervenec | srpen | zafi | fijen | listopad | prosinec
2009 101 | 181 | 198 | 235 | 281 | 364 365 384 | 427 | 390 | 505 522
2010 464 | 642 | 885 | 814 | 875 | 875 864 813 | 892 | 983 | 1154 1075
2011 990 |1247| 1527 | 1322 | 1507 | 1573 | 1257 |1532| 1498 | 1562 | 1737 1679
2012 1647 | 1886 | 2101 | 2006 | 1935 | 1975 | 1879 |1997 | 1714 |2298 | 2272 1867
2013 1838 | 2005 | 2361 | 2329 | 2229 | 1910 | 2066 |1999 | 1926 |2473| 2501 2287

2014 1961 | 2596 | 2813
V tabulce lze jasné vidét velkou proménlivost. Pokud pométime napft. s ¢tvrtletni tabulkou,

kterd méla jednoznacny trend a rast. Uvidime, co dand méfeni udé€laji s tempem rastu.
Opét budu postupovat stejn¢ jako v predchozim piipadé a to po jednotlivé roky, jelikoz

Vv tomto piipad¢ by bylo méfeni jesté vic, nez u Ctvrtletniho méteni.

Primérny tempo ristu roku 2009 k =1 % =1161%.
= 107
Primérny tempo rastu roku 2010 k = 5645 =107,94%.
- 11679
Pramérny tempo ristu roku 2011 kK =1 990 104,92%.
~ 11847
Pramérny tempo rastu roku 2012 k = =101,05% .
1647
o . - 2287
Prtimérny tempo rastu roku 2009 Kk =1 1838 102,01%.

Opét pozorujeme stejny vysledek jako u Ctvrtletniho rozdé€leni, s tim rozdilem, Ze rozdily
mezi jednotlivymi roky nejsou tak patrné, a méli by byt ptesnéjsi, coz se predpoklada

z davodu vétsiho poctu méefeni. Nakonec jeste uréim celkové primerné tempo rtstu.

— |281
Celkové primérné tempo ristu K =6 1%13 =105,51%.

Zavé€reéné srovnani obou méfeni tedy potvrzuje, ma tvrzeni, a to Ze ackoliv je trend v obou
tabulkéach jasné stoupajici, tempo riistu klesa. Ve ¢tvrtletnim rozdéleni jsou z divodu men-
Stho poc¢tu méfeni a tim padem prudsiho ristu, ukazatelé primérného tempa ristu vyssi

a zmény mezi jednotlivymi roky vyraznéjsi. Zatimco u mési¢niho méteni je pozvolny po-
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kles, ne tak prudky jako u ctvrtletnich ukazateld. Zptisobeno je to diky velkému poctu mé-

feni a tim, Ze tato méfeni vykazuji Cast¢jsi nepravidelnosti, nez Ctvrtletni data.

4.2 Trend

Skutecnost, ze vime, ze pocet podani insolven¢nich navrhli mé po celou dobu intervalu
rostouci tempo, nam pomuze k presn¢jSimu identifikovani trendu dané tady, diky které lze
predikovat jeji riist do nésledujicich let. Navic grafické zpracovani ndm pomuze k lepsSimu

porozumeéni tempa rastu.

4.2.1 Trend pf¥i ¢tvrtletnim rozdéleni dat

Prvnim krokem, nez za¢nu cokoliv pocitat, bude pfenést data, napied z tabulky 3, do grafu.
Pti préci to pomuze hlavné lepsi orientaci v datech a urceni trendu Casové fady. V grafu 4.1

muzeme dobfe videt rostouci trend a i tempo ristu je snadnéjsi k porozuméni.
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Graf 4.1: Vyvoj po¢tu podanych insolvenénich navrhti — ¢tvrtletné (vlastni Giprava)

V kapitole 1.1.1 tykajici se trendu byl jako pfiklad uveden graf 1.1, ve kterém je ukazkove
znazornén exponencialni trend. Vybrana ¢asova fada méla navic formu, Ze ji S§lo dokonale
rozdé¢lit na rostouci a klesajici €asti, a na ty jednotlivé aplikovat metodu nejmensich ¢tver-
cl. NaSe zkoumana casova fada vykazuje prvky linedrniho trendu, anebo mocninného

trendu. Pro ¢astéjsi vyskyt linearniho trendu budu pocitat s touto variantou.
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Tabulka 5: Pomocna data pro vypocet metody nejmensich ¢tverct a zjisténi trendu

(MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

t Vi t tyt Y:

1. Etvrtleti 2009 1 480 1 480 720,43
2. &tvrtleti 2009 2 880 4 1760 1 070,25
3. &tvrtleti 2009 3 1176 9 3528 1 420,07
4. Etvrtleti 2009 4 1417 16 5668 1 769,89
2. &tvrtleti 2013 18 6 468 324 116 424 6 667,36
3. &tvrtleti 2013 19 5991 361 113 829 7 017,18
4. &tvrtleti 2013 20 7 261 400 145 220 7 367,00
1. tvrtleti 2014 21 7370 441 154 770 7 716,82

b1 231 88591 3311 1243862 88 591,08

V tabulce 5 mame tedy vSechny potiebné udaje pro vypocet metody nejmensich ¢tverct
u trendové funkce. Za pomoci metody nejmensich ¢tvercli vypocitdm neznamé bo a b,

kdy nejdfiv ziskam soustavu normélnich rovnic nasledujiciho tvaru.

21b, + 231b, = 88591,

4.1)
231b, + 3311b, = 1243862.

Teprve az v této fazi mohu aplikovat metodu nejmensich ctverctl, k zjisténi determinantu

soustavy a neznamych bo a b, . Prvni vypocitim determinant soustavy, kdy po upravé

soustavy normalnich rovnice vznikne nasledujici matice

_ |21 231 (4.2)

A=1ly31 3311l = 16170

Po vypoctu determinantu soustavy mizu pokracovat vypoctem determinant neznamych,

kdy jednoduse nahradim kazdy sloupec hodnotami Yt

88591 231

B, = |1243862 33111 = 2992679,

(4.3)
21 88591

231 12438621 = 2026581

By, =|

Tohle ovSem neni posledni krok, determinanty jednotlivych nezndmych se jesté musi vyde-

lit determinantem celé soustavy, aby mohla vzniknout rovnice trendu
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— 5992679 _
by = /16170 = 370,6048,

(4.4)
b, = 5656581/16170 — 349 8195,
Ve finalni aprave tedy vznikne rovnice odhadované trendové ptimky ve tvaru
Y, = 370,6048 + 349,8195 - t. (4.5)

Nyni si tuto rovnici vlozim do grafu, pro lepsi ndzornost, aby bylo 1épe vidét, co jsem vy-

pocital a jak s tim déle pracovat.
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y =349,82x + 370,6

8000
7000
6000
5000
4000
3000
2000
1000

Graf 4.2: Graf vyvoje poctu podanych insolvenénich navrhi - ¢tvrtletné s linearni
spojnici trendu (vlastni Giprava)
Jak jde vidét, v prvnich dvou letech se da fict, ze graf a jeho trend jsou téméf totozné. Poz-
déji se ve vyvoji objevuji veétsi a vetsi nepravidelnosti, tudiz je automaticky tézsi odhad-

nout ptesnou spojnici trendu.

Druhou moZznosti, jak bylo feeno, je mocninny trend, ktery si ukdZeme ve zkratce. Moc-

ninny trend je velice podobny linearnimu trendu, jak miZzeme nazorné vidét v grafu 4.3.
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y = 455,49x0:9326

Graf 4.3: Vyvoj poctu podanych insolven¢nich navrhi - ¢tvrtletné s mocninnou spoj-

nici trendu (vlastni Gprava)

Pokud tedy ob¢ spojnice trendu porovname, pozorujeme témeét totozny vyvoj, pouze
s n¢kolika rozdily. Naptiklad mocninnd spojnice trendu téméi kopiruje prvni dva roky ca-
sové fady. Pak zaCind byt asové fada vice nepravidelnd a hodnoty, které maji stoupajici
tendenci, pievysSuji spojitost trendu. Tento Ukaz se méni az v poslednim roce spojitosti
trendu, kdy za¢ne trend prudce stoupat v obou ptipadech. V grafu 4.4 uvidime srovnani

obou trendu.

—— mocninna spojnice trendu —— linearni spojnice trendu
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Graf 4.4: Srovnani mocninného a linearniho trendu vyvoje podanych insolvenénich na-

vrhl — ¢tvrtletné (vlastni uprava)
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V grafu 4.4 je zteteln€ vidét, ze trendy jsou si velmi blizké, az témét splyvaji. Ackoliv je
rozdil mezi trendy minimalni, je potfeba zvolit ten spravny pro nejpresné€jsi predikci poctu

insolvenc¢nich navrhii do nasledujicich obdobi.

4.2.2 M.S.E. chyba pfFi ¢tvrtletni rozdélenim dat

Pro zjisténi odlisnosti trendové funkce lze vyuzit nékolik metod vypoctu. Ja si vybral me-
todu M. S. E., tedy pramér ¢tverci rezidui, ktery se snazi pozorovat stiedni kvadratické
chyby odhadu. V jednoduchosti se da popsat jako zkoumani odli$nosti trendu od zkoumané

Casové fady.

Proto porovnam hodnoty ukazatele této chyby u trendu linearniho a mocninného, které
jsem vypocital. Prvni za¢nu s linearnim trendem, a kdyz dosadim odpovidajici hodnoty do

vzorce, vznikne nasledujici rovnice
M.S.E.=

_ (480 —720,42)2 + (880 — 1070,24)2 + -+ + (7261 — 7367) + (7370 — 7716,83)? _
_ — _

_3275117,86
N 21

= 409389,73. (4.6)

v

V tomhle pfipad€ tomu neni jinak, ale ¢islo samotné nam nic netfekne, dokud jej neporov-
nam s dal$i hodnotou, teprve poté budu moci konstatovat, ktery s trendd je vhodnégjsi.
V rovnici 4.7 jsou opét odpovidajici hodnoty dosazeny do rovnice, diky které zjistim

M. S. E. chybu pro mocninny trend
M.S.E.=

_ (480 —455,49)* + (880 — 869,64)% + -+ + (7261 — 7453,15)* + (7370 — 7800,27)*
= o =

_3060751,65
- 21

= 382593,56. (4.7)

Po zjisténi chyb obou vysledkii je mohu porovnat a zjistit, ktery z nich vykazuje mensi
chybu a vhodnéjsi, at’ uz jako trend, tak 1 pro predikci.

M. S. E. chyba linearniho trendu je 409389,73 a chyba mocninného trendu je 382593,56
. Zvysledky tedy mohu konstatovat, Ze i1 kdyZ je rozdil nepatrny, je pfesnéjs§i mocninny

trend.
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V kapitole 4.4 budu nadéle pracovat s obéma trendy, ale vyssi vahu budu pfitazovat moc-

ninnému trendu, ktery vykazal mensi chybu M. S. E.

4.2.3 Trend pri mési¢nim rozdéleni dat

Nyni opét piejdu na detailnéjsi zkoumani ¢asové fady stejné jako u tempa riistu, a pouziju
data z tabulky 4. Tato data vyjmu a vlozim je do grafu, ktery mi nasledné vytvofii ¢asovou

fadu, viz. graf 4.5.
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Graf 4.5: Vyvoj po¢tu podanych insolvenénich navrhli — mési¢né (vlastni Gprava)
V porovnani se Ctvrtletni casovou fadou ma meési¢ni asova fada vyvoje poctu podanych
navrhli pocatecni podobnou charakteristiku. U obou fad sledujeme z pocatku pozvolny
linedrni rist, s jedinou vyjimkou. Ov§em pocatkem roku 2010 se zacina fada diferencovat
a méni svilj charakter na ndhodné hodnoty, ackoliv stdle pozorujeme rostouci tendenci,
diky mnozstvi rozdilnych hodnot nema staly tvar. Z nabizenych moznosti trendu budu opét

jako prioritni volit linedrni trend a alternativni trend mocninny.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 56

Tabulka 6: Pomocna data pro vypocet metody nejmensich ¢tverc a trendu

(MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

t Vi t2 tyt Y:

leden 1 101 1 101 199,80
anor 2 181 4 362 238,71
bfezen 3 198 9 594 277,63
duben 4 235 16 940 316,55
prosinec 60 2287 3600 137220 2495,87
leden 61 1961 3721 119621 2534,78
anor 62 2596 3844 160952 2573,70
bfezen 63 2813 3969 177219 2612,62

3 2016,00( 88591,00| 85344,00|3645620,00f 88591,00

Stejné€ jako v predchozim piipad¢ si sepiSeme tabulku s hodnotami, které potfebujeme pro
vypocet metody nejmensich ¢tverct, jelikoz je zde jesté vice pozorovani, je tabulka také

upravena. Nyni vytvofim soustavu rovnic, kterda mi pomuize vypocitat odhady parametrii

bo a b, , nasledujiciho tvaru

63b, + 2016b, = 88591
(4.8)
2016b, + 85344b, = 3645620.

Nyni mohu opét soustavu rovnic upravit do tvaru, kdy budu moci ziskat determinant celé
soustavy a determinanty neznamych bo a b,. Vypocet matice determinantu soustavy je
nasledujici

1 63 2016 _ (4.9)
A"|2016 85344 = 1312416.

Nasledné vypocitam pomoci matice determinanty pro neznamé bo ab,

88591 2016
A, = = 211140384
bo |3645620 85344 : @.10)
63 88591 '
A, = = 51074604.
b |2016 3645620 5107460

Ted zbyva uz jen vyd¢lit determinanty pro neznamé bo a b, determinantem soustavy

a miZeme vytvofit rovnici trendu.
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211140384/1312416 = 160,8792,

(4.11)
51074604/1312416 = 38,9165.

Hodnota bo a b, je tedy znama, takZze miZu vytvofit rovnici trendu ¢asové fady podanych

insolven¢nich navrha
Y, = 160,8792 + 38,9165 - t. (4.12)
Nyni tuhle trendovou fadu prolozime do grafu 4.6.
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Graf 4.6: Graf vyvoje po¢tu podanych insolven¢nich navrhti - mési¢né s linearni spojni-
ci trendu (vlastni Giprava)
Vyvoj opét kopiruje Ctvrtletni casovou fadu, kdy zacatek ma podobny vyvoj jako trend. Od
druhého roku ma ale ¢asova fada velice nepravidelny a nahodily charakter, mnohem vice,

nez ve Ctvrtletni casové fadé. Zvlasté posledni rok a ptl vykazuje prudky rust a pokles, coz

opét znaéné komplikuje odhadnuti rovnice trendu.

Nyni prolozim ¢asovou fadou druhou moznou rovnici trendu a to trend mocninny



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 58

3000

y = 77,185x0:8413

2500

2000

1500

1000

500

Graf 4.7: Vyvoj poc¢tu podanych insolvenénich navrhii - mési¢n€ s mocninnou spojnici
trendu (vlastni uprava)
Trend je opét obdobny jako linedrni, a tak jako v pfedchozim ptipadé se od druhého roku
vyrazné lisi od ¢asové fady. OvSem na rozdil od linearniho trendu se mocninny, diky tomu,
Ze neni pifimka, snazi ¢asové rad¢ piizpusobit, aby ji co nejlépe odpovidal. Stejné jako ca-
sovd fada, je rostouci a i kdyZz neni na prvni pohled patrné, ma zaoblengjsi tvar,

Vv nasledujicim grafu 4.8 pfi srovnani obou spojnic trendu to bude vice patrné.
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Graf 4.8: Srovnani mocninného a linearniho trendu vyvoje podanych insolvencnich na-
vrhli — mési¢né (vlastni Gprava)
Jak bylo feceno o odstavec vyse, mocninny trend ma skute¢né zaobleny tvar a protind line-
arni trend ve dvou bodech. Jelikoz je linearni trend definovén jako pfimka, ma tedy pévné
dany tvar pfimky, a ¢asova fada mize ovlivnit pouze sklon, jakym bude stoupat, zatimco,

jak uz bylo feceno, se mocninny trend mtize ptizptisobit. Coz napomaha pii vypoctu bu-
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doucich hodnot, ovSem opét je zde riziko, aby hodnoty nebyly pfiliS podhodnocené,

v dtsledku velkych vykyvli mezi mésice v poslednim roce.

4.24 M.S.E. chyba pFi mési¢nim rozdélenim dat

Stejné jako v predchozim ptipad¢ v kapitole 4.2.2 i u mésicniho rozd¢€leni dat provedu kon-
trolu chyby M. S. E. Zajimavé bude porovnat hodnoty chyb u mési¢niho rozdéleni dat,
s Ctvrtletnim rozd€lenim dat, jestli je podrobné&jsi mésicni ¢asova fada opravdu presnéjsi
nez Ctvrtletni. V rovnici 4.13 je zobrazen vypocet chyby

M.S.E.=

_ (101 -199,8)% + (181 — 238,71)% + -- + (2596 — 2573,7)* + (2813 — 2612,62)* _
= 3 =

_ 2256288,98
B 63

= 35814,11. (4.13)

Vysledek chyby mluvi sam za sebe, v porovnani se ¢tvrtletnim rozdélenim dat, je hodnota
mésicniho rozdéleni témér desetkrat mensi. Sama osobé je to velice maléd chyba a uspoko-
jivy vysledek, k ptihlédnuti k faktu, Ze interval Casové fady je ptes pét let. Druhym zkou-
manym trendem je tedy stejné jako v pfedchozim ptipadé mocninny trend, zobrazeny

Vv rovnici 4.14
M.S.E.=

(101 —77,19)% + (181 — 138,26) + - + (2596 — 2482,76) + (2813 — 2516,39)? _
_ = _

_2024331,15
B 63

=32132,24. (4.14)

Vysledek chyby M. S. E. je u mocninného trendu jesté nizs$i nez u linedrniho a vice nez
desetkrat u Ctvrtletniho rozdéleni dat, coz ukazuje na velice nizkou hodnotu chyby a pted-
poklad, s kterym se da velice pfesné pracovat, vSem je dileZité poukazat na problém po-
sledniho roku a ptl, kdy byly hodnoty velice rozmanité a stoupaly a klesaly z extrému do
extrému, coz zdeformovalo mocninny trend, ktery je do vypoctu predikce nepouzitelny
atedy spiSe orienta¢ni. Pokud budeme pocitat s timto tvarem trendu jen z kratkodobého

hlediska, napt. do obdobi jednoho roku je mozné, ze bude piesnéjsi nez linearni trend.
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4.3 Sezonnost

Dalsi faktor, ktery jsem se rozhodl zkoumat, je sezénnost. Pfi pohledu na ¢asové fady ne-
musi byt na prvni pohled patrny jakykoliv opakujici se faktor. OvSem pokud si kazdou

casovou fadu rozebereme jednotliveé, uvidime pravy opak.

4.3.1 Sezénnost pri ¢tvrtletnim rozdéleni dat

Pokud tedy na ¢asovou fadu nahlizime jako na celek, par opakujicich se znakl je mozno
pozorovat, ale pti detailn¢jSim pohled, kdy celou ¢asovou fadu rozdélime na jednotlivé

roky a zasadime do grafu, uvidime, ze se pfili$ nelisi.
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Graf 4.9: Sezonnost poctu podanych insolvenénich navrhi — ctvrtletné

(vlastni Giprava)

V tomto ptipad¢€ neni tfeba vypracovavat slozité pocty a pouhé srovnani jednotlivych ¢aso-
vych fad potvrzuje, ze urcity druh sezénnosti se v po¢tu podanych insolven¢nich navrhi
objevuje. Prvni dva roky, jak lze vidét, maji pouze stoupajici trend, s vyjimkou roku 2010,
kde sledujeme mezi druhym a tietim ctvrtletim shodu. Ovsem od roku 2011 do roku 2013

je zde jasna pravidelnost a ve tfetim roce je vyraznéjsi, nez v piedchozich dvou letech.

Obdobi, ve kterych zaznamenavame nizs§i hodnoty, jsou prvni a tieti Ctvrtleti, naopak druhé
a Ctvrté je vyrazné pievysuji. Tato sezoénnost 1ze zdivodnit jednoduchym chovéanim spotie-
bitell. Ve druhém ctvrtleti zacinaji spotiebitele dohanét kratkodobé piijcky z obdobi pied
Véanocemi, kdy spotiebitelé fesi nedostatek financi pfed Vanocemi kratkodobou, nejcastéji

nebankovni, ptijckou. V ptipadé, Ze tohle obdobi spotiebitel zvladne, je pfedpokladem, Ze
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pres prazdniny bude chtit na dovolenou, nejcastéji k mofti. Tehdy se objevi dalsi kratkodo-
ba, opét nebankovni, pajcka, kterd vyusti v obdobi Véanoc, kdy jsou penize nejvic potieba,
a jejich nedostatek se opét fesi pjckou a tak to jde potad dokola. Pokud se do toho vy-
skytne navic neoCekavana situace, ktera vyzaduje dalsi finance, je platebni neschopnost
spotiebitele témér jista.

Pti dalSim pohledu na ¢asové tady, jsou vyrazné propady ve tietim a nasledné prudké vze-
stupy ve Ctvrtém Ctvrtleti. Tento jev je zpusoben tim, ze tieti Ctvrtleti zabird letni mésice,
cervenec, srpen a zafi, kdy se pieci jen vice pracuje z diivodu sezonnich zaméstnani a pla-

tebni neschopnost neni tak vyrazna.

4.3.2 Sezénnost pri mésiénim rozdéleni dat

Podobné jako v ptfedchozim piipad¢ jsem rozdélil celou ¢asovou fadu na jednotlivé roky,

pro lep$i znazornéni sezénnosti a vysledek je zobrazen v grafu 4.10.
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Graf 4.10: Sezénnost poctu podanych insolvencnich navrhii — mési¢né (vlastni
Uprava)
Na rozdil od ctvrtletniho zobrazeni zde mtizeme, jiz v druhém roce, vidét ndznak sezon-

nosti.
Od roku 2010 do roku 2013, maji pravidelné¢ mésice prvniho ¢tvrtleti rostouci tendenci,
muze byt zptsobeno také tim, Ze spotiebitelé obdrzi vétsinou vyssi plat v zimnich mésicich

pied Vanocemi, jak je napt. zobrazeno v grafu 1.2. Mezi roky 2010 a 2013 je dale mozné



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 62

sledovat pokles podanych insolven¢nich navrhii v poslednim mésici, jednoduché vysvétle-
ni spocivad v tom, Ze je obdobi vano¢nich prazdnin. Dalsi sezonni rys, ktery jsem zminil
v ptedchozi podkapitole, je rust poctu podanych insolven¢nich navrhit mezi zafim a fijnem.
V roce 2011 neni tak vyrazny, témét zanedbatelny, ovSem v roce 2012 a 2013, je narist

obrovsky, dosahujici v priméru 131% piechoziho obdobi.

Dalsi jakékoliv sezonni vykyvy jsou z diivodu jejich minimalni velikosti zanedbatelné, coz
jen potvrzuje nevypocitatelnost a velkou nahodilost u mési¢niho po¢tu podanych insol-
vencnich navrhi, na rozdil od ¢tvrtletniho pozorovani, kde se vytvoftila pravidelna sezon-

nost.

4.4 Predikce

Jak jiZ bylo zminéno v kapitole o zjistovani trendu Casové fadé¢, at’ uZ méfené Ctvrtletné,
anebo mési¢né, rad bych se za pomoci spojnic trend, at’ uz linearni, anebo mocninné poku-

sil predikovat vyvoj podanych insolven¢nich navrhti do konce roku 2015.

4.4.1 Predikce po¢tu podanych insolven¢nich navrhi pri ¢tvrtletnim rozdéleni dat

V kapitole 4.2.1 jsem vypocital rovnici trendu pro Ctvrtletni rozdé€leni ve tvaru
Yt =370,6048 + 349,8195 -t pro linearni trend a Yt = 4-\"-)5,95't0'9326 pro mocninny trend.
Predikovat ptesné hodnoty by bylo nadmiru obtizné, jelikoz existuje mnoho neznamych
a ndhodnych veli€in, tudiZ uréim pouze trend a s jiZ existujicimi méfenimi, se pokusim
u n€kterych ctvrtleti odhadnout, jestli se bude hodnota pohybovat, nad, nebo pod linii tren-
du.

Do obou rovnic tedy dosadim za 1 patfi¢né hodnoty a vznikne mi nasledujici tabulka 7.
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Tabulka 7: Spojnice trendu insolven¢nich navrht — étvrtletné do

roku 2015 (vlastni uprava)

t linearni trend | mocninny trend
2. Ctvrtleti 2014 22 8066,6 8144,2
3. Ctvrtleti 2014 23 8416,5 8489,0
4. Ctvrtleti 2014 24 8766,3 8832,7
1.cCtvrleti 2015 25 9116,1 9175,4
2.Ctvrleti 2015 26 9465,9 9517,3
3.Ctvrleti 2015 27 9815,7 9858,2
4.¢tvrleti 2015 28 10165,6 10198,3

Jak jsem zminil jiz v pfedchozich kapitolach, oba trendy jsou totozné, neni tedy Zadné pie-

kvapeni, Ze spojitost trendu provedené do budoucna je téméf totozna, viz graf 4.11.
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Graf 4.11: Predikce vyvoje spojnic trendu podanych insolvenénich navrhl — ¢tvrtletné

(vlastni Uprava)
Rozdil mezi linedrnim (Cerna piimka) a mocninnym (oranzova ptimka) vyvojem trendu, od
2. ¢tvrtleti 2014 do 4. ctvrtleti 2015, je tak nepatrny, ze i pod sebevétSim piibliZzenim jej
témer nejde rozpoznat. Pokud se tedy dobte podivame na budouci vyvoj, muze se zdat hra-
nice desetitisic podanych insolvenénich navrhi jako nedosazitelné, oproti soucasné hodno-
té, béhem necelych dvou let. OvSem v porovnani s pfedchozimi roky byl trend podobny.
Pro nasledujici 2. ¢tvrtleti roku 2014 ocekdvam nartst pfes hodnotu trendu, ovSem ve 3.
ctvrtleti opét pokles, lehce pod jeho hodnotu. A za ptedpokladu, ze ve 4. ¢tvrtleti bude opét
rapidni nartst, jako v poslednim roce, déa se spekulovat, Ze trend bude piekrocen o nékolik
set. Pro dalsi ctvrtleti, tedy 1. ¢tvrtleti 2015 az 4. ctvrtleti 2015, predpokladam pohyb lehce

pod hranici trendu, kdy ve 4. ¢tvrtleti bude zaznamenan piekroceni této hranice.
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4.4.2 Predikce po¢tu podanych insolven¢nich navrhii pri mési¢nim rozdéleni dat
Pro porovnani zavedeme stejny postup, i co se ty¢e mési¢nich dat. Z kapitoly 4.1.2 jsem

vypodital tvar rovnice pro linearni trend Y, =160,8792+38,9165-t a rovnici pro mocnin-

ny trend ve tvaru Y, = 77,1853*t%, Stejné jako v pfedchozim pfipadé by bylo obtizné
odhadovat pfesnd data, navic co se ty¢e mési¢nich udajl, které jsou jesté vice nahodilé a
tézko vypocitatelné. I kdyz jsem zjistil spojitost trendu z vic udaja, tudiz by méla byt pres-
néjsi, v disledku poslednich roku a pul, kde Casova fada doslova ,,skace nahoru a doli,
bude obzvlasté slozité odhadovat dalsi vyvoj. Zvoleny Casovy interval zlstal stejny, tudiz
od dubna roku 2014 do prosince roku 2015. V nasledujici tabulce 8 jsou vysledky mych
vypoctit hodnot spojitosti do roku 2015.

Tabulka 8: Spojnice trendu insolvenénich navrhi — mési¢né do

roku 2015 (vlastni uprava)

t linearni trend [ mocninny trend
4.2014 64 2651,53 2549,94
5.2014 65 2690,45 2583,41
6.2014 66 2729,37 2616,79
7.2014 67 2768,28 2650,10
9. 2015 81 3313,11 3108,63
10. 2015 82 3352,03 3140,87
11. 2015 83 3390,95 3173,05
12. 2015 84 3429,86 3205,18

Vypocitana data pfipojim stejné jako v pfedchozim ptipadé¢ k tém stavajicim, aby Sel fadné

zaznamenat rust trendu.
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Graf 4.12: Predikce vyvoje spojnic trendu podanych insolvenénich navrhi — mési¢né
(vlastni Gprava)
Zatimco v pfedchozim piipadé byly spojnice trendu do dals$i obdobi téméf totozné, zde
vidime, Ze od sebe znateln¢ odstupuji. A 1 kdyz v ptipad¢ ctvrtletnich métitka ¢asovych fad
bych uptednostnil mocninny trend, u mési¢niho bych zvolil linearni. Z diivodu posledniho
roku, kde naméfena data vykazuji velkou odlisnost, miize mocninny trend podhodnotit rist

poctu podanych insolvenénich navrhit do budoucna.

Predikovat jakkoliv nésledujici data by bylo opravdu slozité, jediné co 1ze odhadnout je, ze
prvni tii mésice a posledni tfi mésice budou v obou letech vykazovat stejnou sezonnost
jako doposud. JelikoZ méla data v prvnich tfech mésicich roku 2014 prudce stoupajici ten-
denci, predkladal bych, Ze se bude Casova fada drZet nad hodnotou spojnice trendu a na-
sledné pocatkem cervence pomalu bude klesat pod hodnotu spojnice. Néasledné bych oce-
kavat opét skokovy rist, stejné jak tomu je posledni ¢tyfi roky. Ten samy vyvoj bych oce-
kaval i v roce 2015, ovSem je pravdépodobné, Ze zejména obdobi od dubna do srpna miize
byt hodn& proménlivé. Pro leden az bfezen a fijen aZ prosinec véfim, Ze sezonnost vydrzi
I po nasledujici dva roky.

Vse jsou to pouze spekulace a domnénky, ale spole¢né s platnosti nového obcanského za-
koniku a celkové niz$i financni gramotnosti Ceskych spotiebitelli, zmatek a nejistotu
v oblasti insolvence budou pocet insolven¢nich navrhti zvedat, je jen otazka Casu, zdali

tento rust bude kopirovat spojnici trendu, anebo bude mit zcela jiny vyvoj.
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5 DOPORUCENI PRO ABIVIA S.R.O.

V posledni kapitola budu ma zjisténi data z piedchozich kapitol praktické ¢asti aplikovat
na doporuceni a rady pro oddluzovaci spolecnost Abivia, jak co nejefektivnéji vyuzivat své
V nouzi, urychlit procesy vyhotovovani insolven¢nich navrhti a jejich moznosti feSeni.

Cilena reklama a propagace

Jak bylo fe¢eno v kapitole 3, Abivia je na trhu od roku 2006. Za tuto dobu jiz ziskala néko-
lik ocenéni a patii mezi nejlepsi ve svém oboru, ovSem zdaleka ne vSichni o ni védi. At uz
¢loveék na hranici osobniho bankrotu, anebo ¢lovek s kontrolovatelnym mnozstvim dluhd,
obecné je znama nizka finan¢ni gramotnost panujici mezi ¢eskymi spotiebiteli. Reklama je
klasickym krokem, jak se dostat do podvédomi vSech spottebitelii. Spole¢nost Abivia diky
roktim zkusenosti tohle vi, reklamu a marketing mé rozsiteny, od letakt, ptes radio, inter-
netové stranky, az po propagacni videa na youtube. Mezi dalsi rozsifeni bych doporucil
mista, kterd budou s nejvetsi pravdépodobnéjsi navstévovat lidé s finanénimi problémy.
Jako ptiklad mizu zminit naptiklad Grad prace, ktery Vv piipad¢ ztrat€ zaméestnani, ¢i hleda-
ni lepSiho, spottebitelé navstévuji. Mozna prekvapivé bych jako dalsi urcil katastralni ufad,
anebo 1 finan¢ni. Katastralni ufad hlavné proto, Ze neschopnost splacet nemovitost, na kte-
rou je vypsana nemovitost, patfi mezi nejcastéjsi ptic¢iny tpadku a ackoliv do portfolia slu-
zeb spolecnosti Abivia nepatii feSeni tpadku fyzickych osob podnikateld, anebo pravnich
osob (tento fakt budu rozebirat v dalSim bod¢), mlzZe se zde nachéazet spousta potencional-

nich klientu.

Misto a zplisob reklamy by byl rozebran, a jako dalsi bod jsem zvolil jeji cetnost. Osobné
bych se, dle statistiky, zaméfil zejména na mésice, kdy byva prudky narist podanych in-
solvencnich ndvrhl. Ac¢koliv Ctvrtleti, kterd vykazuji vyssi pocet podanych insolvenénich
navrhl jsou druhé a Ctvrté, necekany narst vykazuje mimo fijna, listopadu a prosince,
ptekvapiveé se zde objevuji i prvni mésice na zacatku roku, obdobi ledna, unoru a bfezna,
maji strmy rast, ovSem v celkovém poctu jsou, tfeti, obCas Ctvrté Ctvrtleti. Davod je, ze

ostatni mésice, vykazuji pouze lehky nartist a udrzuji si stale velka ¢isla.
Studenti na praxi

Dalsi rada a da se fici 1 vzajemna pomoc prameni z naboru lidi na praxi z vysokych Skol.

Ackoliv u studentl vysokych skol byva hlavni problém nedostatek zkuSenosti a s tim sou-
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visejici nutné Skoleni a dalsi zbyte¢né naklady, Casto mivaji Cerstvé nédpady a myslenky,
coz za ptipadné Gsili navic urcité stoji. Mimo jiné také v ptipad¢ budouciho z&jmu jit pra-
covat do oboru oddluzovani ma vyhodu jak student, tak firma. Také neni tfeba studenta
nance jiz zbyte¢na prodleva od dilezité prace. Navic pokud se oc¢ekava v ur¢itém obdobi
nartist poctu podanych insolvencnich navrhi, jsou s vyuZzitim studentli spojeny mensi,

v n¢kterych piipadech zadné, néklady, nez napiiklad s nabiranim novych zaméstnanct.
Prace s podnikateli

Osvédcéena metoda pro ziskavani novych klientd je pouzivani prostiednika. At uz podnika-
tel, ktery ocekava splaceni faktury, ¢i zaméstnavatel zaméstnance v tisni, anebo ¢lovek,
ktery je pravidelné v kontaktu s lidmi ve finan¢ni tisni. Pro firmu je to snadno ziskany kli-
ent, ke kterému uz navic dostanou spoustu informaci jest¢ predtim, nez se s doty¢nym se-
jdou osobné a proberou jeho situaci a pro klienta jemu znamy ¢lovek, ktery doporudil,
v mém piipadé spolecnost Abivia, divéryhodny zdroj, takze poc¢ate¢ni nervozita a nedave-

ra ze strany klienta nebude na misté.
Dalsi regiony

Jak jsem zminil u predstaveni spoleénosti Abivia s kapitole 3, ma pobocky po celé Ceské
republice, oviem nékteré kraje zaostavaji nad jinymi. Cetnost pobocek je dobie orientova-
na podle urovné nezaméstnanosti v daném kraji, ale i tak by se méla Abivia orientovat na
vSechny kraje stejné a v kazdém vetSim mésté alespon jednu pobocku, kterd by dané tizemi
spravovala.

Socialni sité

V dobg, kdy je internet rozsifen, jiz na celém tzemi a na domécnost spadd minimalné je-
den pocitac a téméf kazdy spotiebitel, nehled€ na vek, ma svij digitalni profil, je nutnost
vyuzivat socialni sité. Vytvoteni, nejlépe jedné, napt. facebookové centralni stranky, ktera
bude zodpovidat dotazy spotiebitelli, poskytovat jim informace a v pfipadé nutnosti je od-
kaze na ptislusnou pobocku v jejich kraji. V dnesni dob¢ jsou facebookové, twiterové, i
jiné profily rozsifené do vSech vékovych skupin, at’ uz mladistvi, ¢i dichodci a i1 kdyZ je
faktem, Ze nékteti stale objevuji vSechny moZznosti, je spoustu uzivatell, ktefi se ve svété
socidlnich siti orientuji a takové poradenstvi jim chybi. V tomhle ptipadé je navic vSe
zadarmo, jakykoliv provoz a manipulace, pouze nutnd pravidelna sprava a ptispévky pro

dostavani se do podvédomi uzivateli, kteti jsou na odbér stranky ptihlaseni.
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Rozsiteni nabidky

Jak jiz bylo zminéno, spole¢nost Abivia se soustfed’uje pouze na fyzické osoby, které ne-
podnikaji. Pfitom pfiblizn€ jedna tfetina ze vSech podanych insolven¢nich navrhli pochazi
od fyzickych osob — podnikateli a pravnickych osob. Je pravdou, Ze sestavovani navrhu na
fyzickych osob — nepodnikatelil, takze by byla tieba dodatecnych Skoleni a doplnéni in-
formaci, ovSem nasledna konkuren¢ni vyhoda a piipadny zisk by z dlouhodobého hlediska

byly pro spolecnost Abivia vyhodna.
A 1 kdyz se to muze pfili§ nepravdépodobné, tak i vyvoj podanych insolven¢nich navrhii
ma v podnikatelské sféfe rostouci trend, i kdyz ne, tak prudky jako u nepodnikatelti, pocet

navrhu rok od roku roste.
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ZAVER
Ve své praci jsem se zam¢til na problematiku vyvoje ¢asovych z obecnéjsiho hlediska, kdy
jsem ji zahrnul co vétsiho celku ekonometrického modelovani a nésledné osvétlil zékladni

charakteristiky ¢asovych fad, jako trend, sezonnost, nelinearita, podminéna heteroskedasti-

cita a jejich spolecné vlastnosti.

V druhé ¢asti rozebirané teorie jsem narazil na problematiku insolvence a insolven¢nich
navrhl. Predstavil zakon, dle kterého dnesni insolven¢ni pravo funguje, internetovy rejstiik
dluznikd, tzv. insolvenéni rejstiik a podival jsem se na zobecnény pribéh insolven¢niho

fizeni, v¢etné zplisobli oddluzeni a subjektl, které se tento proces tyka.

V praktické ¢asti jsem se zaméfil na vyvoj tempa rastu asové fady podanych insolvenc-
nich navrhti za poslednich pét let, rozd€élenou na ctvrtleti a mésice. Podafilo se mi proka-
zat, 7e 1 kdyZ se tempo riistu pomalu snizuje, pocet podanych insolven¢nich navrhii se neu-
stale zvySuje. Za tohoto predpokladu jsem za pomoci metody nejmensich Ctvercl zjistil

line4rni a mocninnou spojnici trendu a prolozil ji ¢asovou fadu.

Nésledné jsem po rozdéleni ¢asové fady na jednotlivé roky zkoumal sezoénnost, coz se mi
téz podafilo, jak u ctvrtletniho méfitka, kde sezonnost byla za posledni tfi roky stejnd, tak
I U mésicniho, kde byl patrna jen na zacatku a na konci Casové fady, ovSsem za posledni
Ctyfi roky.

V neposledni fadé jsem se snazil odhad budouci vyvoj ¢asové fady podanych insolvenc-
nich navrhd. Za vyuziti rovnice trendu, kdy jsem si stanovil do roku 2015 ptiblizné odhad-
nout vyvoj Casové fady. A Ctvrtletniho rozdéleni byl trend linedrni a mocninny témét to-
tozny, ovSem u mési¢niho rozdéleni se oddalovaly. Po zamysleni se mi jako vhodné&jsi zdal
linedrni trend, jelikoz nebyl tak ovlivnén rozdilnymi hodnotami ¢asové fady za posledni

rv_ 1

rok, u meésiéniho rozdéleni.

A jako posledni tkol jsem se snaZil nastinit spole¢nosti Abivia s.r.o. moznosti pro rist

a ziskavani klientt, ¢i zefektivnéni prace.

V celkovém souhrnu jsem dle mého splnil ukol, ktery jsem si zadal, potvrdil jsem rostouci
trend poctu podanych insolven¢nich navrhl fyzickych osob, objevil v ¢asové fadé charak-
teristické opakujici se rysy a piiblizné predikoval vyvoj této fady a nabidl nové myslenky

usp&sné oddluzovaci spolecnosti, jak ptildkat klienty a zefektivnit préci.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 70

SEZNAM POUZITE LITERATURY

ARTL, Josef a Markéta ARTLOVA. Ekonomické ¢asové rady. Praha: Professional Pu-
blishing, 2009. ISBN 978-80-86946-85-6.

DUSEK, Véclav. Insolvencni zdkon. Ostrava, 2008. Bakalaiska. Vysoka $kola podnikani.
DUSEK, Vaclav. Zpiisoby FeSent tipadku nepodnikatelskych subjektii. Brno, 2010. Diplo-
mova. Rasinova vysoka Skola.

FIALA, Petr. Uvod do ekonometrie. Vyd. 1. V Praze: Ceské vysoké udeni technické, 2008.
173 s. ISBN 978-80-01-04004-1.

GREENE, William H. Econometric analysis. 7th ed. Boston: Pearson, ©2012, 1228 s.
ISBN 978-027-3753-568.

HANCLOVA, Jana. Ekonometrické modelovani: klasické pristupy s aplikacemi. 1. vyd.
Praha: Professional Publishing, 2012. 214 s. ISBN 978-80-7431-088-1.

HUSEK, Roman. Aplikovand ekonometrie: teorie a praxe. Vyd. 1. Praha: Oeconomica,
2009. 344 s. Vysokoskolska ucebnice. ISBN 978-80-245-1623-3.

HUSEK, Roman. Ekonometrickd analyza. Vyd. 1. Praha: Oeconomica, 2007. 367 s. ISBN
978-80-245-1300-3.

HUSEK, Roman a Jan PELIKAN. Aplikovand ekonometrie: teorie a praxe. 1. vyd. Praha:
Professional Publishing, 2003. 263 s. ISBN 80-86419-29-0.

CHLEBOVCOVA, Romana. Uvérové financovani a riziko ve vazbé na oddluzent fyzické
osoby-nepodnikatele. Ostrava, 2012. Bakalatska. Vysoka $kola podnikani.

CHVALINA, Jan a Jiti MOUCKA. Aplikované struktury a multistruktury pro modelovini
procesu. Vyd. 1. Brno: Univerzita obrany, 2008. 133 s. ISBN 978-80-7231-549-9.
KLIMEK, Petr. Aplikovand statistika: predndsky. Vyd. 1. Zlin: Univerzita Tomase Bati ve
Zling, 2008. 201 s. ISBN 978-80-7318-671-5.

KLIMEK, Petr. Ekonometrie: studijni pomiicka pro distancni studium. Vyd. 3., upr. Zlin:
Univerzita Tomase Bati ve Zling, 2010. 158 s. ISBN 978-80-7318-942-6.

KOCENDA, Evzen a Alexandr CERNY. Elements of time series econometrics: an applied
approach. 1st ed. Prague: Karolinum, 2007. 226 s. ISBN 978-80-246-1370-3.

MARSIKOVA, Jolana. Insolvencni fizeni z pohledu dluznika a véritele: prirucka zejména
pro nepravniky. 3., aktualiz. vyd. Praha: Linde Praha, 2014. 496 s. ISBN 978-80-7201-
939-7.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 71

Internetové:

Australian Bureau of Statistics, ©2005 [online]. [cit. 2014-05-12]. Dostupné z:
http://www.abs.gov.au/websitedbs/D3310114.nsf/home/Time+Series+Analysis:+The+Basi

cs

Cesko, ©2008. Zakon o tpadku a zptisobech jeho feseni: Insolvenéni zakon. In: 182/2006
Sh. 2008. Dostupné z: http://insolvencni-zakon.justice.cz/pravni-predpisy.html
Engineering Statistics Handbook, ©2003 [online]. [cit. 2014-05-12]. Dostupné z:
http://www.itl.nist.gov/div898/handbook/pmc/section4/pmc4.htm

HANSEN, Bruce E, ©2014. Econometrics [online]. 378 s. [cit. 2014-05-12]. Dostupné z:
http://www.ssc.wisc.edu/~bhansen/econometrics/Econometrics.pdf

MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010. Insolvencni zikon [online]. [cit. 2014-
05-12]. Dostupné z:http://insolvencni-zakon.justice.cz/


http://www.abs.gov.au/websitedbs/D3310114.nsf/home/Time+Series+Analysis:+The+Basics
http://www.abs.gov.au/websitedbs/D3310114.nsf/home/Time+Series+Analysis:+The+Basics
http://insolvencni-zakon.justice.cz/pravni-predpisy.html
http://www.itl.nist.gov/div898/handbook/pmc/section4/pmc4.htm
http://insolvencni-zakon.justice.cz/

UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

72

SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

M.S.E. Mean Squared Error



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 73

SEZNAM OBRAZKU

Obrazek 1.1: Znazornéni souvislosti ekonometrie s ostatnimi subjekty (Hanclova,
2008, S. L12) ottt ettt b e bbb enes 12

Obrazek 1.2: Postup ekonometrického modelovani (Hanc¢lova, 2008, s. 14)........ccccvruennee. 13



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

74

SEZNAM TABULEK

Tabulka 1: Vysledky trendu grafu HDP CR (Artl a Artlova, 2009, s. 15) c..covevvieveernennes
Tabulka 2: Hodnoty sezonnich faktorti (Artl a Artlova, 2009, s. 18) ....ccccevvvveiiieriiiinninn,
Tabulka 3: Pocet insolvencnich navrhi - cCtvrtletné (MINISTERSTVO
SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)......c.ruiieerreseieiieesesisssiesessesessssesesssssnsssesessesesnessens
Tabulka 4: Tabulka poctu podanych insolven¢nich navrhi - mésicné
(MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010) .....ocvvverereerreereeeseniesseenennen,
Tabulka 5: Pomocna data pro vypocet metody nejmensich ¢tvercli a zjisténi trendu
(MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010) .....oocvierrerresieeeeeseenesesieneeen,
Tabulka 6: Pomocna data pro vypocet metody nejmenSich Ctvercii a trendu
(MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010) .....ovvvvereereeseeereeneeeesssienennen,
Tabulka 7: Spojnice trendu insolvenc¢nich navrhti — ¢tvrtletné do roku 2015 (vlastni
101 0) A2 ) OO O TS PR PR UROPRPI
Tabulka 8: Spojnice trendu insolvenc¢nich navrhit — mési¢né do roku 2015 (vlastni

110) ;A7 ) RSP UPRPPRN



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 75

SEZNAM ROVNIC

(L.L). eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee s e ettt e 14
%) YOOI 19
1) YOO 19
) YOO 19
) YOO OO 20
G0 YOO OO OO 20
T 0 YOS 20
1K) YOO 20
(1.9).. et evveeeee e eeeees e es e e e e ettt e 20
C0) OO OO OO 21
T OO 21
) OO 21
) OO OO 21
(L.18) oo eeee e es s e e ettt e 23
1) OO 23
1) OO 23
(L.17) oo eeeee e ee s ee e ettt e 25
) OO OO 25
) 25
C.10) OO 27
(L.20) oo ovveeeeeeeeeeeee e es e s e e e et e ettt e 29
.23 TSSO 29
YOO 51
3 YOO 51
<) YOO 51
) YOO 52
) YOO 52
) YOO 54
0 YOO 54
K- ) YOO 56
) YOO 56



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 76

(B.11) covvoreeeeeeeeeeeeeeeeeee e s et e ettt et e et e r e 57
(B.12) covvooeeeeveee e eeee e e e ettt et e e e e 57
(B.13) vttt eee e 59



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 77

SEZNAM GRAFU
Graf 1.1: Sezénné o¢istény HDP CR v mld. K¢ (Artl a Artlova, 2009, s. 13) c..cvveveveneneee 19
Graf 1.2: Vyvoj primérné hrubé mzdy (Artl a Artlova, 2009, s. 16) ...ccccvvvieiiiieiiieeninen, 23
Graf 1.3: Pocet narozenych nemanzelskych déti v CR (Artl a Artlova, 2009, s. 17)........... 24
Graf 1.4: Rada diferenci logaritmi (Artl a Artlova, 2009, 8. 17) ..c.ovvvrveereeirereeseeeeseeens 25
Graf 1.5: Vyvoj sezonnich faktory (Artl a Artlova, 2009, s. 18)....ccccvvvviiiiiiiiiiiieiiieeeinn, 26
Graf 1.6: Pocet evidovanych nezaméstnanych osob v tis. v CR (sezénné o&isténo),

(Artl a Artlova, 2009, S. 1) cueiiiiieiieieiiere e 27
Graf 1.7: Index burzy cennych papirt PX50 (logaritmus vynosu), (Artl a Artlova,

2009, S. 20) 1ttt ettt re st reereenes 28
Graf 1.8: Znazornéni dovozu a vyvozu v CR v mld. K& (Artl a Artlova, 2009, s. 21)........ 29
Graf 1.9: Rezidua regrese vyvozu a dovozu CR (Artl a Artlova, 2009, 5. 21) ....cocverreeeee. 30
Graf 4.1: Vyvoj poc¢tu podanych insolvenénich navrhi — ¢tvrtletné (vlastni uprava)......... 50

Graf 4.2: Graf vyvoje poctu podanych insolvencnich ndvrhi - Ctvrtletné s linearni
spojnici trendu (VIastni Uprava).........ccceeveeiiieiiieiie e 52
Graf 4.3: Vyvoj poctu podanych insolvenc¢nich navrht - c¢tvrtletné s mocninnou
spojnici trendu (VIastni UPrava) .........coceeeiiiieiiiieiiie e 53
Graf 4.4: Srovnani mocninného a linearniho trendu vyvoje podanych insolven¢nich
navrhi — ¢tvrtletng (VIastni Uprava).........cocceviiiiiiiieiieiee e 53
Graf 4.5: Vyvoj poc¢tu podanych insolvenénich navrhi — mési¢né (vlastni Gprava)........... 55
Graf 4.6: Graf vyvoje poctu podanych insolven¢nich navrhi - mési¢né s linearni
spojnici trendu (VIastni UPrava).........occeeieiiiieiiieiic e 57
Graf 4.7: Vyvoj poctu podanych insolvenénich navrhii - mési¢né s mocninnou
spojnici trendu (VIastni UPrava) .........coceeeiieieiiiieeeie e 58
Graf 4.8: Srovnani mocninného a linedrniho trendu vyvoje podanych insolvenénich
navrhi — MESIENE (VIAStNT UPTaVA)......eeieiiiiiiiieiieiieee e 58
Graf 4.9: Sezoénnost poctu podanych insolvencénich navrhti — ctvrtletné (vlastni
1010 A1 ) PP PUR O PR PR PROPRPI 60
Graf 4.10: Sezoénnost poctu podanych insolvenénich navrhli — mésicné (vlastni
18101 A 12 ) O TP O TS PPTUPRTURTOPRPIN 61
Graf 4.11: Predikce vyvoje spojnic trendu podanych insolven¢nich névrhti —

Ctvrtletne (V1astnd UPTava).......ccoooeeiieeiiiiiere e 63



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 78
Graf 4.12: Predikce vyvoje spojnic trendu podanych insolven¢nich navrhli — mésicné
(VIASENT TUPTAVA) ...ttt r e 65



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 79

SEZNAM PRILOH

Ptiloha P I: tabulka pro vypocet metody nejmensich ¢tverct u Ctvrtletniho rozdéleni dat
Ptiloha P II: tabulka pro vypocet metody nejmensich ¢tvercli u mési¢niho rozdéleni dat

Ptiloha P III: tabulka zobrazujici predikci spojitosti linedrniho a mocninného trendu u meé-

siéniho rozdéleni dat

Ptiloha IV: Insolvenéni navrh spojeny snavrhem na povoleni oddluzeni

(MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

Ptiloha V: Eticky kodex spolec¢nosti Abivia s.r.0.



PRILOHA P I: TABULKA PRO VYPOCET METODY NEJMENSICH

CTVERCU U CTVRTLETNIHO ROZDELENI DAT (MINISTERSTVO
SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

t 7 t tyt Yi

1. &tvrtleti 2009 1 480 1 480 720,4243
2. &tvrtleti 2009 2 880 4 1760| 1070,2438
3. &tvrtleti 2009 3 1176 9 3528| 1420,0633
4. ttvrtleti 2009 4 1417 16 5668| 1769,8828
1. &tvrtleti 2010 5 1991 25 9955| 2119,7023
2. &tvrtleti 2010 6 2564 36 15384 | 2469,5218
3. &tvrtleti 2010 7 2569 49 17983 | 2819,3413
4. ttvrtleti 2010 8 3212 64 25696| 3169,1608
1. Etvrtleti 2011 9 3764 81 33876| 3518,9803
2. &tvrtleti 2011 10 4 402 100 44020| 3868,7998
3. &tvrtleti 2011 11 4287 121 47 157| 4218,6193
4. ttvrtleti 2011 12 4978 144 59736| 4568,4388
1. Etvrtleti 2012 13 5634 169 73242 | 4918,2583
2. tvrtleti 2012 14 5916 196 82824| 5268,0778
3. &tvrtleti 2012 15 5590 225 83850| 5617,8973
4. ttvrtleti 2012 16 6437 256| 102992| 5967,7168
1. &tvrtleti 2013 17 6204 289 105468| 6317,5363
2. tvrtleti 2013 18 6 468 324| 116424| 6667,3558
3. ¢turtleti 2013 19 5991 361| 113829| 7017,1753
4, Ctvrtleti 2013 20 7261 400| 145220| 7366,9948
1. &tvrtleti 2014 21 7370 441| 154770 7716,8143

b2 231| 88591 3311| 1243862 | 88591,0053




PRILOHA P II: TABULKA PRO VYPOCET METODY NEJMENSICH

CTVERCU U MESICNIHO ROZDELENI DAT (MINISTERSTVO
SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)

t Vi t tyt Yi
1.2009 1 101 1 101 199,80
2.2009 2 181 4 362 238,71
3. 2009 3 198 9 594 277,63
4.2009 4 235 16 940 316,55
5. 2009 5 281 25 1405 355,46
6.2009 6 364 36 2184 394,38
7.2009 7 365 49 2555 433,29
8.2009 8 384 64 3072 472,21
9.2009 9 427 81 3843 511,13
10. 2009 10 390 100 3900 550,04
11. 2009 11 505 121 5555 588,96
12. 2009 12 522 144 6264 627,88
1. 2010 13 464 169 6032 666,79
2.2010 14 642 196 8988 705,71
3.2010 15 885 225 13275 744,63
4.2010 16 814 256 13024 783,54
5.2010 17 875 289 14875 822,46
6.2010 18 875 324 15750 861,38
7.2010 19 864 361 16416 900,29
8.2010 20 813 400 16260 939,21
9.2010 21 892 441 18732 978,13
10. 2010 22 983 484 21626 1017,04
11.2010 23 1154 529 26542 1055,96
12. 2010 24 1075 576 25800 1094,87
1.2011 25 990 625 24750 1133,79
2.2011 26 1247 676 32422 1172,71
3.2011 27 1527 729 41229 1211,62
4.2011 28 1322 784 37016 1250,54
5.2011 29 1507 841 43703 1289,46
6.2011 30 1573 900 47190 1328,37
7.2011 31 1257 961 38967 1367,29
8.2011 32 1532 1024 49024 1406,21
9.2011 33 1498 1089 49434 1445,12
10.2011 34 1562 1156 53108 1484,04
11.2011 35 1737 1225 60795 1522,96
12.2011 36 1679 1296 60444 1561,87
1.2012 37 1647 1369 60939 1600,79
2.2012 38 1886 1444 71668 1639,71




3.2012 39 2101 1521 81939 1678,62
4.2012 40 2006 1600 80240 1717,54
5.2012 41 1935 1681 79335 1756,45
6.2012 42 1975 1764 82950 1795,37
7.2012 43 1879 1849 80797 1834,29
8.2012 44 1997 1936 87868 1873,20
9. 2012 45 1714 2025 77130 1912,12
10. 2012 46 2298 2116 105708 1951,04
11. 2012 47 2272 2209 106784 1989,95
12.2012 48 1867 2304 89616 2028,87
1.2013 49 1838 2401 90062 2067,79
2.2013 50 2005 2500 100250 2106,70
3.2013 51 2361 2601 120411 2145,62
4.2013 52 2329 2704 121108 2184,54
5.2013 53 2229 2809 118137 2223,45
6.2013 54 1910 2916 103140 2262,37
7.2013 55 2066 3025 113630 2301,29
8.2013 56 1999 3136 111944 2340,20
9. 2013 57 1926 3249 109782 2379,12
10. 2013 58 2473 3364 143434 2418,03
11. 2013 59 2501 3481 147559 2456,95
12.2013 60 2287 3600 137220 2495,87
1.2014 61 1961 3721 119621 2534,78
2.2014 62 2596 3844 160952 2573,70
3.2014 63 2813 3969 177219 2612,62

2 2016,00| 88591,00| 85344,00| 3645620,00 88 591,00




PRILOHA P III: TABULKA ZOBRAZUJICI PREDIKCI SPOJITOSTI
LINEARNIHO A MOCNINNEHO TRENDU U MESICNIHO
ROZDELENI DAT (Vlastni tprava)

t linearni trend | mocninny trend
4.2014 64 2651,53 2549,94
5.2014 65 2690,45 2583,41
6.2014 66 2729,37 2616,79
7.2014 67 2768,28 2650,10
8.2014 68 2807,20 2683,32
9.2014 69 2846,12 2716,47
10. 2014 70 2885,03 2749,54
11. 2014 71 2923,95 2782,54
12.2014 72 2962,87 2815,46
1. 2015 73 3001,78 2848,31
2.2015 74 3040,70 2881,09
3.2015 75 3079,61 2913,80
4.2015 76 3118,53 2946,44
5.2015 77 3157,45 2979,01
6.2015 78 3196,36 3011,51
7.2015 79 3235,28 3043,95
8.2015 80 3274,20 3076,32
9. 2015 81 3313,11 3108,63
10. 2015 82 3352,03 3140,87
11. 2015 83 3390,95 3173,05
12.2015 84 3429,86 3205,18




PRILOHA IV: INSOLVENCNI NAVRH SPOJENY S NAVRHEM NA

p , v ,
1/OVOLENI ODDLUZENI (MINISTERSTVO SPRAVEDLNOSTI CR, ©2010)
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01 Spolegny navrn manzeli na pavoleni oddluzeni Chang ® Ne_]

= ey
pluznik

(e02 Eyzicka osoba Qo3 pravnicka osoba Statnl prislusnost 1 \

o —

Osobnividaje | Pfijment: Kopeiny Jméno: Pavel Bl

Titukza jm.: Titul pred jm.: _||

Datum narozeni: Rodné cislo: 510712/301 |

Osobni stav: zenaty J 1C: ||

Bydlist@/sidlo | Obec: Volary ] psc: 38351 B

Ulice: Namésti Cpa 25 ) '

Stat: Ceskd rapublika _‘

04 Korespondencni adresa*' []

| R

Flektronickd adresa:

e

Osoba opravnéna jednat za dluznika *¥

() 05 Fyzicka osoba () 06 Pravnicka osaba @ ne

—_—

ano (O ne -206 0S0BNE ‘
igvice
7 diwvodu zde uvedenych navrhuji, aby soud rozhodl @ g"“‘{; _Ksmc ,;u%;\tzv 15:08
oslo: 3004 By 610
vpadku[]  hrozicim apadku X pocet St ran/pr {Lokis &/ ‘

eocet stejnopisui 2 |

dluznika¥" a zdroven rozhodl povoleni eddluZeni.
. popis rozhodujicich skutecnosti osvedéujicich upadek/hrozici (padiek: |

Pied nedivnemn se mi Zhroutil svét. Moje zena si naslajiného oritele, zadluzila mne ijiajasemusel odstehovat. Nyni
bydlim u svého kamarada a jiné fedeni své finanéni situace, ne? oddluzenim, nevidim. \l
V soutasné dobé mam 6 véfiteld (pi.7): '
1. Ceska spofitelna a.s; 1C: 45244782, Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4. 1
5. Citibank Europe plc.; 1C 28198137, praha 5 - Stodlky, Bucharova 2641 /14,P5C 158 02 |'
3. Telefonica Czech Republic 02, 2.5, \C 60193336; Praha 4 - Michle, Za Brumlovkou 26672, PSC 14022 | |
4. Home Credit, a.s; I 26678636, Moravské namesti 249/8, Brno-mésto, 602 00 Brno

5. Provident Financial, 1.0y |C 25621351, Praha 4, Olbrachtova 9/2006, PSC 14000 |I
6. Stavebni spofiteina Ceské sporitelny as., Vinohradska 180/ 1632,130 11 Praha 3,1C 60197609. '
U téchto véiiteld mam6 2avazki (pf. 7). Pouze | zavazek je v prodleni vice jak 30 dnu: ‘
Telefonica Czech Republic 02, 2.5, mobilni sluzby , dluh 703,00 (pF. 7, 3}, splatnost: 28. 2. 2014. ”
Ostatni zavazky Jsou v prodleni v dubnu 2014 (pf. 7,1 -6).

Splatky na hrazeni zdvazki v soucasng dobé prevysuji moje pijmy- VEfitele mne upominaji a hrozi exekucemi. Svuj ||
néavrh na povolent oddluzeni podavam po dlouhém zvazovani jesté véas, kdy na mne véfitelé neuvalili zadng exekuce |
adluzné Eastky se nenavysily. '
Vzhledem K vyde uvedenému piedpokladam, ze nebudu schopen fadné & v&as spinit podstatnou ¢ast svych |

penézitych zdvazku. 2 vyse uvedeného vyplyvi, Ze jsemy hrozicim Upadku.

i
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—_—

—

|708 Navrh na povoleni oddluzeni je podavan po podani insolvenéniho navrhu véritele

e @

T ey o S e === —1
| 09 Navrhovany zpasob oddluzeni |
Zpenézenim majetkové podstaty: E [
olnénim splitkového kalendare: = |
Gluznik nenavrhuje zpisob oddluzeni; [] a

—— e aTyEThod e e
l 70 Padrobny popis okalno sti, z nichz lze usuzovat na vy3i hodnoty pinén T, které pri oddluzeni obdrzi nezajisténi
véritelé diuznika™ l

Moje zavazky & dnednimu dni &ini 2499668~ K¢ (pi. 7,1 -6). MUj ofijerm ze starobniho diichodu je pro rok 2014 [ l
valorizovén na castku 12151, K (pf. 9). Z mého piijmu uhradim svym nezajisténym vatiteltm minimalng 108379~ K& ||
coz tini 43% viech mych zdvazka. ‘

11 O¢ekavané prijmy dluznika™ v nasledujicich 5 letech ol

e — e

Od 24. 3. 2000 mi byl pfiznan plny invalidni duchod (pf. 9.V soucasné dobé je prorok 2014 valorizovén na ¢dstku
12151, KE (pf. 9). V! nasledujicich 5 letech na vyplaceném diichodu obdrzim minimalné: 729060,- KC. _]

— — — —

— =

—

12 Udaje o viech dluznikovych* piijmech za postedni 3 roky

Ceska sprava secialniho zabezpeteni CR:
Rok 2011, celkowy piijem: 141120, K& (pF, 9) ‘(
Rok 2012: celkovy pifjem: 143436,-KE (p. 9) |
Rok 2013: celkovy piijem: 145212 KC{pr. 9] [

Rok 2014: piijem za leden az duben; 48604, Ke (ph. 9)

13 Poéet vyZivovanych o sob Zijicich ve spo leéné domacnosti

Manzel/manzelka @ano O ne e

Potet vyzivovanych déti Q '

Potet jinych vyziv ovanych osob

14 Navrhuji, aby soud stanovil nizii nez zakonem uréené splatky [

-

Popis veskeréhe ma jetku dluznika i |
15 Majetek, ktery neni predmétem zajistovacich prav:

& gpecifikace majetku: Mnozstyis  Poiizovaci cena
P )

1 TWobilni telefon NOKIA, CERNO STRIBRNY, 2008 |§ [1100 | |

2 [Obyvaci sténa, 4 dily, tmavii dFevo, 1989 b ~|[3s000 ] ‘!
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16 Majetek, ktery je pfedmétem zajistovacich prav: H

{4 Specifikace majetku: Druh zajisténi: Mnozstyi:  Pofizovecicens:

T (
1 |neméam zadny i |l ]k [ B
e — —_— — = = ———— —— —— T — —
Popis viech zévazkd dluznika ™ 1
véetné vyzivavacich povinmosti stanovenych rozhodnutim soudu l
17 Zavazky, ze ktery<h nevyplyva pravo na uspokojeni ze zajisténi - nevykonatelné: —7'|
o Popis zavazku: Veiitel: Wyse zavazku (v KCE |
1 | Uverovy Ucet & 5230984853/0800 \[Coska spofiteina as;1C || 12110671 | |
"|45244782; Olprachtova R [l
1929/62, 14000 Prahad | ‘ I
2 ]Kreditni Karta na ucet 5101420129707003 _ll Citibank Europe ple; 1€ 1‘27534,51 | I
28198131 | S S
Praha 5 - Stodulky, | (
Bucharova 2641/14,PSC ”
15802 | ”
3 [Mobilni sluzby - diuh || Tetefonica Czech ‘\'703.00 ] I
Republic 02, as; 1IC o
60193336:Praha 4 - | (|
Michle, Za Brumlovkou (|
266¢2, PSC 140 22 H
4 | Clubeard kreditni karta [Home Credit, a1 |[63285.26 |
——  |26978636 = - i
Moravské namasti 249/8, |
Bmo-mésto, 602 00 8rno | Il
SN [
5 [Smiouva & 575528341 (Provident Financial, 51 | 36809 | I
e i€ 25621351, Praha 4, | = l
Olbrachtova 9/2006, PSC l ‘
14000 } ||
6 [Stavebni sporeni - dluh na spofeni IJ Stavebni sporitelna Ceské|L528.34 | |
spoiitelny a.s, 1< l == |
50197606, Vinohradska
180/ 1632, 130 11 Praha 3 I
____—-——‘—"—_:_:: —_—— a3
18 Zavazky, ze kterych vyplyva pravo na uspokojeni ze zajisténi- nevykonatelné: ' ‘
(5 Popis 7avazku: veiitel: Vyse zavazku (v Kel: [
== 1
1 {nemam zadne | L S ||
19 Zavazky, ze kterych nevy'plyva pravona uspokojenl ze zajisténi- vykonatelné: —]l
& Popis zavazku: Oznateni Vefitel: Vyse zavazku (v K): I
rozhodnuti: ”
1 |neméam zidné ll l\ |
‘ L

————
20 Zavazky, ze kterych vyplyva pravo ha uspokojeni ze zajisté ni - vykonatelné: ||

rozhodnuti;

Popis zdvazku: Oznaceni véfitel \yse zdwazku (v K¢ I
1 ‘nemam zadné ‘ = JL . L




PRILOHA IV: INSOLVENCNI NAVRH SPOJENY S NAVRHEM NA

Dluznik prohlasu je, ze udaje mav_ﬂruau:_woleni oddluZeniavjeho prilohach
jsou pravdive.

21 Seznam piloh:

Povinné piilohy:
1. Seznam majetku, v némi se oznati jednotlive veskery dluznikivy majetek, ktery je predmeétem zajistovatich prav
slougicich k uspokojeni veri telly, a vetkery jeho ostatni majetek; majetex, ktery je predmétem zajisfovacich prav ‘
clouzicich k uspekojent vaitell se uvadizviast. |
2. Seznam zavazki, v nemz se oznadi jednotlive veikeré zavazky dluznika™ vugi véfitelGm, keefi maji pravo na |
uspokojeni ze 7ajisténi a veskeré jeho ostatni zévazky. Pokud je néktery ze zavazkl vykonatelny, vyznadi se tato [
skuteénost vV seznamu savazki a piilo?i se prislusné rozhodnuti ¢ notafsky mabo exekutorsky 7apis. U kazc &ho zavazku
wisci veiteli, ktery mé pravo na uspokojeni 7e zajisén, se ornaci odkazem na pfislusneu poloZku seznamu majetku, |
popi. odkazem na idaj 0 otekavanych pijmech, rnajetek slouici k zajistent phisluiné pahledavky. ‘
3. Listiny dokladajici dluznikovy™' prijmy za posledni 3 roky (napf . kopie potvrzenio prijmech z pracovniho pomerd, |
kopie dafiovych phiznani, vypisy 2 pankovnich GEta)
4. Vypis z rejstiiku tresty dluZnika™", jeho zakonného zistupce, jeho statutarino organu nebo ¢lena jeho kolektivning |
statutarnino arganu, ne stardi nez 3 mésice, nebo obdobny doklad ¢lenského statu, v nemz dluznik v postednich 3 |
letech pobyval nepietrzité po dobu delsi nez 6 mésicl.
5. Listiny, kterych se navrh na poveleni oddluzeni doyoldwa a listiny, které prokazuji v nav rhu na povoleni oddluzen ‘

tvrzené skutednosti, ‘
6. Je-li navrh na povoleni oddluzeni podavian i jako insolvenéni mavrh a diuznik™ je zamestnavatel - seznam swych

zaméstnancd. ‘
7. Je-li podavan spoledny névrh manzell na povoleni oddluzeni - kopie odd aciho listu a pisemne prohlaseni obou
mangeld, ze souhlasi s tim, aby viechen jejich majetek byl pro ugely schvdleni oddluzeni zpenézenim majetkove
podstaty povazovan za majetek ve spoleéném jméni manzel; podpisy obou manzelt musi byt ifedné overeny. [
g. Je-li dluznik pravnicka osoba-vypisZ obchodniho rejstiiku nebo obdobneho registru, pokud nelze existenci dluznika
ovéiit v piisiuiném registru. |
9, Pisemny souhlas nezajisteneho véritels, ktery se natom s dlugnikem® dehodl, s 1M, e hodnota plnén', které pri ‘
oddluzeni obdrZi, bude nizéi nez 30% jeho pohledavky. 22 roven musi byt uvedeno, jaka bude nejnizsi hodnota plnény,
na kterém se s dluznikem dohodl; po dpis vefitele must byt Gredné overen. l
10. Jsou-li zde osoby ochotné poskytnout dluznikevi z2 uelem spinéni eddluzeni dar neba mu pa dobu treant |
oddluzeni platit pravidelné penezni déavky — pisemnd darovac smlouva nebe smicuva o dichodu; nodpisy 1echto oseb |
musi byt Gfedne ovéieny.
11. Je-li dluznik zastoupen na z4kladéd plné moci - plna moc. )
7de otislujte a oznadte veikere prilohy, Kiere jsou Kk navrhu na poveleni pddleieni piikladany: ‘

1 |Ceska spofitelna a.s., vypis 2 Gwérového Gctu 5230984853/0800 | ‘
2 [citibank Europe plc. vypis 2 elektronickéno ban kovnictvi + 2. upeminka _E |
3 [Telefonica Czech Republic, 2. upominka 2a mobiini sluzby ‘_l‘ |
4 [Home Credit, as., vypis z Uty - e _' l
5 | provident Finandial, kart2 splatek . 575528341 o -j ‘
6 | stavebni spofitelna Ceské spofitelny, detail Gétu stavebniho sporeni _]J |
4 \seznam savazkil (nezajisténé a nevykon atelné) s podrobnym popisem vétitell — J |
8 ‘Se?am majetku nezajistény - j |
9 [Cssz, invalidni dichod 2011 -2014 jych—— }

10 ‘Wpis z evidence rejstiiku tresti FO, ze dne 18, 4. 20 14

Podpisem stvrzuje: |
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22V lVoIarech j ;e 79.4.2014 J‘

@® 23Dluanik (O 24Jina osaba - fyzicks osoba () 25 Jind osoba - pravnickd osoba

Dluznik Piijment: Kopeény | Jméne: Pavel \
Titul za jm.: Titul pred jm.: ‘

Digitalni podpis ‘ Podpis “

184
J i/ I J

Je-li ndvrh na povaleni addluzeni podavan zaroven jaka insolvencni navrh, musi byt pedpis ufedneé ovéren nebo nav h
musi byt podan elektronicky s uznavanym elektronickym podpisem. ‘

Potvrzeni Gredniho overeni podpisu

vypini se pauze tehdy, pokud je navin na povoleni addluzeni podavan pe insolve

Vypini se pouze u zahranicnichiosob
« datum narezeni se vyplni, pokud nebylo diuznikovi phdéleno rodne Cislo
v yyplni se, pokud bylo dlugnikovi pridélenc
« v plipadé podan spolecneho nivihi manaelo na povoleni oddluzent wyplni druhy 2 manzeli
A yplivte, pokud se 1§ ad sidia ¢i trvalého byaliste
phpadé spoleeného nawrhu manzali na pevoleni oddluzeni se uvedou osoby oprivnénd jednat 7a kazdého 2 ma nioeli
villy piipad® spoledného navehu maniellina povaleni oddluzeni se manzelé povaZuii za jedn ohao dluznixa

«y pripadd spoledného navihu man na poveleni oddluzer s¢ uv fou otekavand pjmy chou manzeld
=y pripadé spolainéhe navrhu manzeld na paveleni eddiuzeni se u y obou mandell
*y piipadé spoled ncho navi manielis na povaleni oddluzeni vypin druhy 2 manzeld
1y piigadi spelednéno nivinu manzeld na povolent addluZeni vyplni aba m aniclé
=y piipade spoletnéhe ndvrhu ‘manzeld na povoleni sadiuenise uvede veskery majetek manzeld
vy pripadt spalednéno pdvinu manzeld na povoleni oddluzeni se vypln i whaehny zawazky manzelii
oy piipade spoledného navr 1w manFeli na povoleni eddluzent se oz anzeld
wiy piipadé spoletneho navrha manZelis n3 povoleni cddiuzeni se o7nadi wedkerd Tavazky mi
iy pipadé spoletndho ndvrhu manzelt na povoleni oddluzen se dolodl pimy sbou mar
iy piipadé spoled neho navrhy manzell na povalen el sa dulodi wpls Z repstiik
wey piipadé spolednéhoney hu manzeli na povoken| oddiuze predklada se
ey pripade podani spo -Eneh navrhiu manzeli na pa i weddluzeni ¢

marie
j jo Tamestnavatelen

iy pripade podant spolednéha ndvrhu manzeld na povelent odd

el resp. ind osoba 23 druhéhn 7 manzell




PRILOHA V: ETICKY KODEX SPOLECNOSTI ABIVIA S.R.O.

abivia

—TIOKY KODE

spolec¢nosti Abivia s. r. 0.

ivia, jeji zaméstnanci, certifikovani specialiste | dalsi spe
racovnici) se zavazuji dodrzovat pri své p I Eticky ko c
<lientu na poruseni kodexu poradcem Abivia jsou feseny statutarnim
spolecnosti

1. usiluji o co nejlepsi pomoc klientim a feseni véech finanénich otdzek k jejich piné spokojenosti,
2. povazuji poskozeni klienta a jeho zajml za nejhorsi precin pracovnika spole¢nosti,

3. poskytuiji sve sluzby v souladu s dobrymi mravy,

4. vzdy Klientovi pravdivé, srozumitelné a Upiné vysvétli smysl a dopad vSech jeho rozhodnuti,

5. nabizeji pouze sluzby, které jsou schopni poskytnout, a snazi se splinit nejméné to,

k ¢emu se zavazali,

6. poskytuji kazdému klientovi pravidelny servis podle jeho potieb a rozsahu smiuvnich ujednani,
zajistuji mu veskerou péci, kterou potrebuije,

7. pii své snaze o dosazZeni Uspéchu cti pravni predpisy, etické zasady a zajmy klienta,

8. plni své smluvni povinnosti, informuii své klienty pravdivé a za své sluzby si G¢tuji pfimérenou
klientem pfedem odsouhlasenou cenu,

9. se aktivné a pravidelné vzdélavaji, aby mohli klientm zajistit vzdy kvalitni odbornou péci a pomoc,

10. chrani diivérné informace poskytnuté klientem, nebo informace, které se pfi jednani
s klientem dozvi, a to i po ukonéeni spoluprace,

11. necini mezi svymi klienty rozdilli z divodi rasovych, naboZenskych, narodnostnich, ani politickych,
12. usiluji o to, aby skodlivé dopady své ¢innosti na Zivotni prostredi byly co nejmensi,

13. podporuiji charitativni a vzdélavaci aktivity a verejné prospésnou ¢innost.

asskem Mezifici dne:

podpis pracovnika QM‘LO{ /VUZ‘Z'IU




