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Abstrakt

Disertacni prace je zaméiena na zadluzovani fyzickych osob a stav, kdy fyzické
osoby (spotiebitelé a podnikajici fyzické osoby) nejsou schopny plnit své platebni
povinnosti. V Ceské republice doslo k radikalnim zménam v oblasti insolvenci v
roce 2008, kdy vesel v platnost tzv. insolvenéni zakon, diky némuz ziskaly
fyzické osoby moznost fesit své predluzeni nelikvidacni formou, tzv. oddluZzenim
neboli osobnim bankrotem. Hlavnim cilem disertatni prace je na zdklad¢
teoretického poznani a obsahlého vyzkumu insolvenc¢nich fizeni nalézt spole¢né
charakteristiky zadluzovani fyzickych osob, popsat zavislosti zadluzovani
fyzickych osob na Case ptred vyhlaSenim Upadku a komplexné popsat proces
zadluZovani. Zakladni zamér vychazi z dynamického vyvoje v oblasti
zadluzovani fyzickych osob a snah o feSeni jejich pfedluzeni, coz vyvolava zmény
jak u hlavnich aktéra procesu zadluzovani (dluznik - véfitel), ale ma vliv i na dalsi
ekonomické subjekty a v $ir§Sim méfitku méni klima celé ekonomiky.

Abstract

The dissertation focuses on the indebtedness of individuals and the situation
where individuals (consumers and entrepreneurs) are unable to fulfil their
payment obligations. In the Czech Republic, there were radical changes in the
area of insolvency in 2008, when the so-called insolvency law came into force.
This law enabled individuals to resolve their excessive indebtedness by the
institute of personal bankruptcy, which does not result in their liquidation. The
main goal of the dissertation is to find, on the basis of theoretical knowledge and
extensive research on insolvency proceedings, the common characteristics of the
indebtedness of individuals, to describe the dependence of indebtedness of
individuals on the time before declaring bankruptcy and to describe the proces of
indebtedness in a comprehensive manner. The basic intention is based on dynamic
developments in the area of indebtedness of individuals and the efforts to solve
their over-indebtedness, which causes changes of key actors involved in the
insolvency process (borrower, lender), but it problematics also affects other
economic subjects and, on a wider scale, changes the climate of the whole
economy.
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UvOoD

Zadluzovani fyzickych osob predstavuje v poslednich letech zadvazny problém.
Rok od roku roste pocet dluznikt, kteti nejsou schopni splacet své zdvazky. Jejich
situace je feSena Institutem oddluzeni, zdkonnd uprava tohoto procesu byla
pfedmétem diskuse zdkonodarci, ptficemz hledani vychodiska je hledani
kompromisu mezi dvéma vyhranénymi postoji. Na jedné stran¢ maximalizace
ochrany véfitel a na druhé strané dluznikd.

Hlavnim cilem diserta¢ni prace je na zaklad¢ teoretického poznéni a obsahlého
vyzkumu insolvencnich fizeni nalézt spole¢né charakteristiky zadluzovani
fyzickych osob, popsat zéavislosti zadluzovani fyzickych osob na ase pied
vyhlaSenim upadku a komplexné popsat proces zadluZovani. Vyzkum se vztahuje
na oblast zadluzenych fyzickych osob, které absolvuji takzvany osobni bankrot,
Je to z toho divodu, ze v ramci této zkoumané oblasti 1ze ziskat vérohodna a
mefitelnd data a diky tomu komplexné popsat proces zadluZovani, a to 1 v dob¢
pfed vyhlaseni ipadku dluznikem. Pozornost je dale vénovana 1 véfitellim, nebot’
1 jejich chovani vytvafi podminky, k nimZ dochazi k zadluZeni fyzickych osob.
Situace dluznika na trhu s ptij¢kami a avéry je vysledkem interakce dluzniki a
poskytovatelli pljcek, proto nelze pti sledovani hlavniho vyzkumného cile
nepiihlédnout i k charakteristikdm chovani véfitelti. Disertacni prace dava prostor
1 popisu vyvoje pristupu k feSeni padku, nebot’ legislativni ramec a podminky,
které stat vytyCuje jak dluznikim pt1 splaceni jejich pohledavek, tak véfiteliim pfi
poskytovani véri a jejich ndslednému vymahani, maji stézejni vliv na chovani
dluznika pti zadluZovani.

Zda se velmi dilezité pochopit ekonomické, demografické, sociologické a 1
psychologické souvislosti vedouci k bankrotu stile pocetnéjsi Casti fyzickych
0sob — dluzniki. Je ziejmé, Ze trh pujcek a uvérd funguje v prostiedi znacné
informacéni asymetrie. Existuje mnoho dluzniki, ktefi rozpoznaji disledky svého
chovani az v okamziku, kdy je objektivné nejsou schopni fesit. Prace je zaméfena
na sledovani malé skupiny dluznika a to téch, kteti vstoupili do procesu osobniho
bankrotu a nasledné oddluZeni. Priizkum dat, ktera se tykaji dluznikd v oddluzent,
nedovoluji formulovat Zadné silné zavéry tykajici se vSeobecné ekonomického
sektoru poskytovani plijéek a uvérid, 1 kdyz tyto vSeobecné podminky maji
samoziejmé na pozici dluznikli v oddluZeni zasadni vliv.

K nardstajicimu objemu uvéra ¢eskych domécnosti ptispéla zejména rostouci
Zivotni Uroven, podpora uvérového financovanim bydleni a také tendence k
upiednostinovani konzumniho zptsobu zivota. VIiv na ochotu fyzickych osob
k zadluzovani mély i nizké Grokové sazby a $iroka a dostupna nabidka finan¢niho
sektoru. Potieba fesit zadluzeni fyzickych osob vysla najevo zejména v
souvislosti s dopady celosvétové krize kolem roku 2008 i v souvislosti s
nedostatecné legislativné regulovanou oblasti poskytovani spotiebitelskych avéri
(naptiklad pfi sjedndvani rozhodCich dolozek). Fyzické osoby a domacnosti
prestavaly byt schopny dostat svym zavazkiim a dostavaly se do existen¢nich



problémt. Dluhy pfitom €asto vznikaly z ptivodné malych spottebitelskych tvéra,
které ovSem kvlli vysokym nékladiim na Gvér narostly do vyse, kterou dluznici
nebyli schopni splatit, svoji situaci fesili dal§im pdj¢kami a ocitli se tak ve spirale
nekon¢iciho zadluZeni. V Ceské republice doslo od roku 2008, kdy vesel v
platnost novy insolven¢ni zakon, k podstatnym zméndm podminek pro feSeni
zadluzeni fyzickych osob. Vibec poprvé bylo mozné fesit jejich tupadek
nelikvida¢ni formou, oddluzenim. Diky institutu oddluzeni mize dluznik za
splnéni zdkonem stanovenych podminek po urcité dobé dosdhnout odpusténi
zbylych dluht. Institut oddluZeni je v Ceském pravu kodifikovan jiz deset let a v
dnesni dob¢ se vede diskuze o dal§im zmirnéni podminek pro oddluzeni. Je proto
namisté podrobit proces zadluzovani fyzickych osob a jejich cestu procesem
oddluzeni kritickému zkoumani tak, aby byl vytvotfen védecky podklad pro
debatu o ptistupu k feSeni zadluzeni fyzickych osob, pfipadné o zméné podminek
pro oddluZeni. Legislativni zmény vyvolavaji reakci jak u dotenych aktér
insolvencniho procesu (dluznik, vétitel), nicméné maji vliv 1 na dalsi ekonomicke
subjekty a v $ir§Sim métitku méni klima celé ekonomiky.

V disertaéni praci jsou prezentovany vysledky vlastniho vyzkumu
realizovaného v ramci doktorského studia. Na zakladé vysledki vyzkumu je
vydéano doporuceni pro zamyslené legislativni zmény v oblasti feSeni zadluZeni
fyzickych osob.

1. SOUCASNY STAV RESENE PROBLEMATIKY
1.1 ZadluZeni a dluhova past

Za ptredluzenou doméacnost se povazuje takova, u které po odecteni nezbytnych
vydaji na jeji chod piesahuji ndklady na splaceni dluhti polovinu ¢istého piijmu
(Ttma, 2011). Nastava stav, oznacovany jako ,,dluhova past* nebo take ,,dluhova
spirala®, kdy postupné zadluZzovani mize vést k neschopnosti splacet jednotlivé
uvery a jednotlivec ¢i domacnost nejsou schopny splacet zavazky vetitelim a dluh
narlstd. ZadluZeny jedinec si na splaceni plijcuje za horSich podminek, naskakuji
sankce a pokuty, rozjizdi se dluhové spirala (Ministerstvo financi CR — Rodinné
finance, 2018). V souvislosti se zadluzovani fyzickych osob je otdzka, zda
situaci a adekvatng ji feSit. Podle Smrcky (2008) nemaléd cast ceské populace
uvérovou expanzi nezvladla — sv&€d¢i o tom dynamicky rast poctu exekuci i
zvySujici se pocet registrovanych tvérovych smluv. V kontrastu s rostoucim
pfedluzenim domacnosti je podle Smrcky zajimavy fakt, Ze vefejnost stale
pristupuje k otazce dal$iho tvérovani velmi vstticné a nevidi piijeti cizich zdrojt
jako problém. Podle vyzkumi z této oblasti vice nez 70 procent dotdzanych
povazovalo uvér za naprosto standardni zplisob feSeni bytoveé situace a téméet 40
procent mélo stejny piistup k feSeni potieby v oblasti spotiebniho zbozi (Smrcka,
2008). Tento zavér potvrzuje i obsahly vyzkum finanéni gramotnosti dospélé



populace Ceské republiky realizovany v roce 2015. Setfeni bylo soudasti
svétového méfeni spoleéné¢ s dalSimi desitkami zemi Organizace pro
hospodatskou spolupraci a rozvoj (OECD). Podle vyzkumu se dvé tietiny
dospélych obyvatel Ceské republiky nechovaji ekonomicky zodpovédné,
polovina domacnosti nesestavuje rodinny rozpocet, tfetina respondentli si
nedokézala ptedstavit, jak by feSili hlavni ztratu ptijmu jejich domacnosti, 19 %
dospélych aktivné nespofii a 42 % dotazanych nedokazalo spravné vypocitat Grok
(M¢éfeni finan¢ni gramotnosti, 2015). Pro vétsSinu lidi snadnd a rychld moznost
ziskat velké mnoZstvi pokusenim, kterému casto podléhaji. Podle studie vyvoje
zadluzeni domécnosti v obdobi 1993-2001 autorek Cernohorské a Linhartové
existuje zavislost objemu pouzitych uvéri a vyse vkladi na primérné rocni vysi
piijmi domacnosti. Analyza uspor za stejné obdobi zarovei prokazala, ze skupina
lidi ve véku 50 az 59 let vytvarela nejvyssi uspory. To dle autorek souvisi
S blizicim se odchodem do dichodu a snahou vytvofit si finan¢ni rezervy. Ve
zkoumaném vzorku si nejmensi ¢astky pujcovali lidé ve véku nad sedmdesat let,
naopak nejvetsi podil na phjckach byl zjistén u obdobi u skupiny osob ve véku do
29 let (Cernohorska a Linhartova, 2013). Dilezitym faktorem pro prevenci
zadluZeni je zjisténi vztahu jedincd K existujicim dluhtim. Praveé ti lidé, kteti
nehradi splatky svych stavajicich dluha vcas, se rychleji dostanou do dluhové
pasti. Americka studie zjiStovala klicové okamziky v dobé dva roky pied
bankrotem. U jedincti, ktefi u splatek Gvéru z kreditni karty zmeSkali vice nez
jednu platbu, bylo vice nez padesatiprocentni riziko, Ze zmeSkaji 1 splatku
hypotéky, coz pozdéji vedlo k bankrotu (Jacoby et al. 2011).

1.2 Vyvoj pristupu k zadluZovani

Zména v ptistupu k pfijeti ivéru, kdy je zadluzeni chdpano jako normalni
a bézny stav, ptichazi ve svété az ve druhé polovingé dvacatého stoleti, obyvatelé
zemi byvalého komunistického bloku (véetné byvalého Ceskoslovenska) si tento
postoj prisvojili az v devadesatych letech. Lze rovnéz sledovat zmény piistupu
k feSeni zadluZeni. Zatimco v minulosti se zohlednoval pfedevsim zajem véfiteld,
v uplynulych dvou stoletich l1ze zaznamenat obrat k prodluznickému postoji
(Landa, 2009), kdy ptevazuje snaha o zachovani subjektu, pfed jeho faktickou
ekonomickou likvidaci. Hlavni smér ke zméné ptistupu udavaly USA, ale 1
reformy konkurznich ptedpisit napt. v Némecku (1999), Velké Britanii (2003)
a Spanélsku (2004) se vydaly smérem k vétsimu dirazu na kontinuitu a zachovéni
ekonomickych subjektd na ukor snizeni ochrany vériteli (Guitérrez et al., 2012).
Dokladem je naptiklad zavadéni takzvanych osobnich bankroti do insolven¢niho
prava.

Nicmén¢ existuji pochybnosti, zda je tento pristup spravny. Napiiklad Friesner
et al. (2001) ve studii vyvoje osobnich bankroti v USA upozoriiuje, Ze rostouci
socialni pfijatelnost bankrotu nevede jedince k financni stfidmosti, ale
ospravedliiuje jeho dalsi spotiebu. DIuh se pak de facto pfenasi na celou
spole€nost, dluZnici bankrot nevnimaji jako urcité privilegium, ale jako své pravo.



Ptistup jednotlivych stath k insolvencim pak ovliviiuje chovani vSech subjekt v
ekonomice, nejen téch, které ocitly v konkurzu. Prili§ benevolentni podminky pro
dluzniky a krachujici podniky mohou vést k jednotlivym zneuzitim procesu
insolvencniho fizeni a v nejhorS§im piipadé k ochromeni avérového trhu (Richter,
2008). Autoii Davydenko a Franks (2008) ve své studii pifistupu bank k
nesplacenym uvériim malych firem ve Francii, Némecku a Velké Britanii uvadéji,
ze v zemich, které poskytuji véfitelim niz$i ochranu, vyzaduji banky vyssi
zajisténi svych uvérd. Napfiklad ve Francii je prvotnim zajmem zachovani
zaméstnanosti, role véfitelll je omezena na pouhy poradni organ a hlavni slovo
zde maji soudy. Banky tedy pti poskytovani ivéru firmam vyzaduji vyssi zajisténi
nez napiiklad ve Velké Britanii, kde ma véftitel velké pravomoci (vCetné prava
veta). | forma zajiSténi Givéru se 1isi — ve Velké Britanii a Némecku je adekvétni
ruceni nemovitostmi, ve Francii nikoliv, protoZe pii prodeji nemusi rozhodovat
nejvyssi nabidka a véfitel nemiZe prodej ovlivnit. Potencialni vétitelé jsou nuceni
se tomuto stavu piizpisobit a pii vzniku uvéru jiz zohlednit riziko insolvence
s ohledem na praxi vytéZnosti v dané zemi. Provéfitelsky orientovanou tUpravu
insolven¢niho prava miizeme vedle Velké Britanie a Némecka nalézt naptiklad
i v Holandsku, Svédsku ¢&i Japonsku. Zakladnim smyslem je zajisténi navratnosti
investice véfitele, coz ve svém disledku vede ke zvySeni miry investovani v dané
ekonomice a tim padem k jejimu rozvoji.

Naproti tomu prodluznicky orientované Upravy insolvencniho prava chrani
dluZznika a véfitelim sniZuji jistotu vraceni vSech svych investic. Jak jiz bylo
uvedeno vyse, prodluznicky ptistup vykazuje naptiklad Francie, podobné jako
Spanélsko, Recko ¢i Portugalsko. Duisledkem toho je na jednu stranu zachovani
dluznika coby ekonomického subjektu, na druhou stranu ve svém disledku muiize
ptispivat ke zpomaleni ekonomického rozvoje. U dalSich insolvencnich systémil
lze nalézt kombinace obou pfistupi (naptiklad v americkém ¢i rakouském
insolvenénim pravu). Ceska republika v piivodni upravé insolvenéniho zakona
kombinovala oba pfistupy (osobni bankrot jako prodluznicky orientovany nastroj,
naproti tomu zékaz sanace podnikatelskych dluhli a vyrazné vyhodné postaveni
zajisténého véfitele jako nastroj provéfitelsky orientovany). V jiz pfijatych ¢i
ptipravovanych novelach Ize sledovat ptiklon k prodluznickému trendu.

Specifickym institutem insolven¢niho prava je tzv. osobni bankrot. Jedna se o
relativné novy nastroj pro feSeni zadluzeni fyzickych osob (v ¢eském pravu je
implementovan deset let), je proto logické, ze jeho aplikace se v priubéhu let vyviji
a postupné se posouva vnimani tohoto institutu jak dluzniky, tak i ostatnimi
subjekty ekonomiky. Osobni bankrot a jeho pfi¢iny je v soucasné dob¢ velmi
aktualni téma piedevSim z diivodu stale rostouciho poctu lidi potykajicich se s
dluhy. Napftiklad v USA se tykal osobni bankrot téméf ¢ty milionti dluznikil v
roce 2001, podle vyzkumu Himmelsteina (2005) byla zhruba polovina bankrotii
V daném vyzkumu odstartovana zdravotnimi problémy dluznikdi a jejich
naslednou neschopnosti splacet fadné své ptjcky. Stejné dilezité jako zkoumani
pfi¢in zadluZeni je 1 hledisko nasledkil zadluZzovani, zejména vliv dluhli na zdravi
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zadluzenych jedincl. Podle americké studie je vysoky dluh spojen s vy$$im
vnimanim stresu a depresi, zhorSenim vnimani vlastniho zdravi a vy$§im krevnim
tlakem. Dle autord studie je dluh duleZitym socioekonomickym determinantem
zdravi (Sweet et. al. 2013). Neméné vyznamnd je souvislost kriminality a
zadluzeni. Hoeve et al. (2014) ve své studii poukazali na zna¢nou zavislost mezi
zlo¢inem u mladych lidi a jejich pozdéjSim dluhem a financnimi problémy
v dospélosti. Za pficiny zadluzeni autofi povazuji zejména nizkou sebeuctu,
prodluhovy postoj mladych lidi nebo jejich rodicl, nedostatek vnimani kontroly
finan¢niho fizeni, Spatné socialni fungovani a chybéjici vné;jsi kontrolu (Hoeve et
al., 2014).

S ohledem na pfedchozi citované studie lze fici, ze moZznost odpusténi
nadmérnych dluhti (tzv. osobni bankrot) je ze spoleCenského hlediska zadouci. Je
tteba vzit v avahu také dopady na véfitele, ktefi se musi vyrovnat s tim, Ze
dluznikovi po splnéni legislativou danych podminek je nesplacena Cast dluhu
odpusténa. V této souvislosti je jisté zajimave zminit 1 americke vyzkumy, které
zjistovaly ochotu vétitell pajcit ,,oddluZenému* subjektu. Porter (2007) uvadi, Ze
moderni vérovy priimysl povazuje rodiny po osobnim bankrotu za lukrativni cile
pii poskytovani avéri. Mnoho véfitelii se zamétuje na nedavné bankroty a posila
témto jedincim opakované nabidky pro nezajisténé 1 zajiSténé pljcky (Porter,
2007). K podobnym zavérim dospél i Cohen-Cole et al. (2013) ve studii, kde byly
empiricky zkoumany moznosti avérové dostupnosti pro jedince bezprostiedné po
skonceni osobniho bankrotu. Cilem vyzkumu bylo zjistit, jak vétitelé pristupuji k
jedinclim po absolvovani osobniho bankrotu a zda jejich ochotu piijcovat
ovliviiujyi dostupné informace z uvérovych zprav. Na zakladé¢ zkoumanych dat
dosli autofi k zavéru, Ze ,,oddluzeny* jedinec piedstavuje u americkych tvérovych
spoleCnosti lepSi a méné riskantni investici, a tedy ma lepSi Sanci na zisk
ptipadného uvéru. Divody autofi vidi zejména ve skutecnosti, ze tohoto jedince
netizi Zadné dalSi zavazky u jinych spolecnosti, pfedstavuje tedy pro véfitele
mensi riziko (Cohen-Cole et al., 2013).

2. METODIKA DISERTACNI PRACE

2.1 Definice cile a védeckych otazek

Hlavnim cilem diserta¢ni prace je na zéklad¢ teoretického poznani a obsahlého
vyzkumu insolven¢nich fizeni nalézt spolecné charakteristiky zadluzovani
fyzickych osob, popsat zévislosti zadluzovani fyzickych osob na case pied
vyhlasenim upadku a komplexné popsat proces zadluzovéani. Naplnéni tohoto cile
muze ptinést hlubsi pochopeni souvislosti zadluzovani fyzickych osob vedoucich
k vyhlaSeni osobniho bankrotu. Protoze situace dluznika na trhu s plijckami a
uveéry je vysledkem interakce dluznika a poskytovateli plijcek, je pii sledovani
hlavniho vyzkumného cile nutné ptihlédnout 1 k charakteristikdm chovani
vetiteld.
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Zakladni zamér vychazi z dynamického vyvoje v oblasti zadluzovéni, ktery
vyvolava zmény jak u dotcenych aktérii insolvenéniho procesu (dluznik, vétitel),
ale ma vliv 1 na dalsi ekonomické subjekty, a v Sir§Sim méfitku méni klima celé
ekonomiky. Zadluzovani fyzickych osob piedstavuje v poslednich letech zavazny
problém. Rok od roku roste pocet dluzniki, ktefi nejsou schopni splacet své
zévazky. Jejich situace je feSena procesem oddluZeni, zakonna uprava tohoto
procesu byla pfedmétem diskuse zakonodarcii, pfiCemz hledani vychodiska je
hledani kompromisu mezi dvéma vyhranénymi postoji. Na jedné strané
maximalizace ochrany véfitell a na druhé strané dluznika.

Prace je zaméfena na sledovani malé skupiny dluznikti a to téch, ktefi vstoupili
do procesu osobniho bankrotu a nasledné oddluzeni. Priizkum dat, ktera se tykaji
dluznik v oddluzeni, nedovoluji formulovat zadné silné¢ zavéry tykajici se
vSeobecné ekonomického sektoru poskytovani pljcek a uveért, 1 kdyz tyto
vSeobecné podminky maji samoziejmé na pozici dluznikli v oddluZeni zasadni
viiv.

Zda se velmi dilezité pochopit ekonomické, demografické, sociologické a 1
psychologické souvislosti vedouci k bankrotu stdle pocetnéjsi Casti fyzickych
0sob — dluzniki. Je ziejmé, ze trh pujcek a uveérd funguje v prostiedi znacné
informacni asymetrie. Existuje mnoho dluzniki, kteii rozpoznaji disledky svého
chovani, az v okamziku, kdy je objektivné nejsou schopni fesit.

Na zédklad¢ poznatkt tykajicich se problematiky zadluZovani fyzickych osob,
insolvenci obecné a pfistupu vétitelli ziskanych studiem odborné literatury,
kritickou analyzou zkoumanych informacnich zdrojl, rozhovorii a ptrednasek
odbornikti v dané oblasti i vlastnich zkuSenosti s danou problematikou, byly
zformulovany nasledujici védecké otazky:

VO1 Jaké jsou vyse ptjcek a jaké jsou naklady na ptjcky u dluznikt, ktefi
jsou v oddluzeni, a jak se parametry ptijéek méni v zavislosti na dob¢
do vyhlaseni upadku?

VO2 Jaké jsou demografické charakteristiky dluznika v oddluzeni?

VO3 Jaka je struktura dluhli primérného dluznika v oddluzeni?

VO4 Jaka je mira uspokojeni vétitelt dluzniky v oddluzeni?

VOS5 V jakém rozsahu pozaduji vétitelé zajisténi pjcek?

Na zéklad¢ stanoveni hlavniho cile diserta¢ni prace a vymezeni védeckych
otazek byly stanoveny dil¢i cile disertaéni prace, které zahrnuji vysSe uvedené
zakladni oblasti disertaéni prace a byly vypracovany jak na zakladé reSersi
literarnich zdroji, tak na zakladé vlastniho vyzkumu:

* Kriticky zhodnotit teoretickda vychodiska prace, analyzovat
problematiku insolvenci v Ceské republice a v zahraniéi.

* Popsat proces padu dluznika do dluhové pasti a kriticky zhodnotit
opatieni proti zadluzovani fyzickych osob v Ceské republice.
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« Zkoumat vzajemné vztahy mezi nédklady na pajcku ajeji velikosti,
zmény parametrii pajéek v zavislosti na dob& do vyhlaSeni upadku.

* Analyzovat soubor dluznikl na zdkladé¢ demografickych parametrt.

+ Urcit, jak zavisi vySe ptjcky na velikosti ptijmu dluznika.

* Definovat rozdéleni pravdépodobnosti vySe ptjcek a zjistit, zda do jisté
vyse pujcek existuje rovnomérna pravdépodobnost vyse pajcky.

» Sestavit model primérmého dluznika a urcit hlavni kategorie jeho
vetitell veetné jejich procentniho zastoupeni.

* Analyzovat doby trvani jednotlivych fazi oddluzeni pti vyhlaseni upadku
dluznikem

* Posoudit, jak zavisi splaceni pohledavek dluznikem na celkové vysi jeho
dluhu.

* Analyzovat zplsoby zajiStovani pijcek majetkem dluznika a Cetnost
zajisténi pljcek.

* Na zéklad¢ vysledkli vyzkumu vydat doporuceni pro zamyslené
legislativni zmény v oblasti zadluzovani fyzickych osob.

V disertani praci jsou predloZzeny vysledky pavodniho vyzkumu
realizovaného v rdmci doktorského studia. Statistické hypotézy a jejich ovéfeni
budou uvedeny v ramci prezentace vysledktl vyzkumu a zodpovézeni védeckych
otazek.

2.2 Vyzkumny proces, pouZzité metody, sbér dat

Diserta¢ni vyzkum byl rozdélen na nékolik etap. V ramci preempirické faze
diserta¢ni prace byla provedena rozsahla literarni reSerSe v ramci zvolené oblasti
vyzkumu. Literarni reSerSe zahrnovala zahrani¢ni zdroje publikované v
databazich ISI Web of Science a Scopus, dale z tuzemskych odbornych publikaci,
ucasti na konferencich, rozhovory s odborniky a informacemi z ¢asopist a webti
zabyvajicich se danym tématem. Poté byly definovany védecké otazky, dil¢i cile,
které jsou popsany v predchozi kapitole.

V ramci vypracovani disertaéni prace byly vyuzivany metody a techniky
pievazné kvantitativniho vyzkumu, doplnéné o techniky vyzkumu kvalitativniho,
pri¢emz hlavni vyzkumnou metodou vyuzivanou v disertaéni praci je obsahova
analyza. Disertacni prace uvadi vysledky vlastniho vyzkumu Vv oblasti
zadluzovani fyzickych osob, ptficemz hlavnimi metodami zpracovani byly metody
popisné a matematické statistiky, specialné regresni analyza a y? test nezavislosti
v kontingen¢nich tabulkach.

V ptipad¢ predkladané disertacni prace se vyzkum opiral o empirickd data
ziskana z insolvencniho rejstiiku a z primarnich dokumenti k insolven¢nim
ptipadiim od insolven¢nich spravci. V daném byzkumu byli sledovani dluznici,
kteti mé&li schvaleno oddluzeni plnénim splatkového kalendafe. V ramci procesu
oddluzZeni totiz lze ziskat fadu dat, diky kterym lze ucelené zkoumat postupné
zadluZovani osoby. Proces zadluZzovani je samoziejme Sir§i nez sledovand oblast
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ohranicend vyhlasenim upadku, nicméné pro $ir§i vyzkum neexistuji data, ktera
1ze zkoumat. Zkoumanim zadluzenych osob, které vyhlasi upadek a v rdmci feSeni
upadku jim je povolen tzv. osobni bankrot, 1ze ziskat Siroké spektrum dat, diky
kterym lze komplexné popsat proces zadluzovani téchto osob. Pfi feSeni zadluzeni
tzv. osobnim bankrotem totiz je povinné zveiejiovana fada dokumentd. Cast
udaji poskytuje dluznik pii1 podani ndvrhu na povoleni oddluZzeni (napi. vék,
piijem, ptfehled zavazkli ¢i majetku), ¢ast tdaji pak poskytuje véftitel pii
piithlaseni své pohledavky do insolven¢niho fizeni a Cast udaji zvefejnuje
insolvenéni spradvce v pravidelnych zpravach o plnéni oddluzeni (procentni
uspokojeni véfitelil, zpenézeni zajisténého majetku apod.). Insolvencni rejstiik je
vetejny registr, ve kterém jsou povinné zvefejnované informace o prubchu
insolven¢niho ftizeni. Ty tudaje, které nebylo mozné ziskat z insolvenc¢niho
rejstiiku, byly v ramci dalSich fazi sbéru dat ziskany z nevetejnych dokumentii. O
osobni bankrot mize dluznik-fyzicka osoba pozadat, pokud napliuje znaky
tipadku. Rada dluznikt pred pozadanim o osobni bankrot &eli exekuci, ptipadné
viceCetnym exekucim, coZ se pfi zjiStovani vySe jejich dluhli pii Zadosti o
oddluZeni projevi tim, ze pohledavky jsou oznaeny jako ,,vykonatelné®, a navic
se do fizeni mohou piihlasit 1 exekutoii s ndrokem na zdkonem stanovenou
odménu za vymahéani exekuce. Je tedy patrné, Ze sledovanim dluznikl
absolvujicim osobni bankrot 1ze ziskat maximalné¢ komplexni pohled na jejich
zadluZzovani.

Sbér dat pro diserta¢ni praci probihal ve tfech fazich. Nejprve byla provedena
obsahova analyza vetejné pristupnych dat z insolven¢niho rejstiiku vyhodnocena
vefejné ptistupna data z insolven¢niho rejstiiku (od ndvrhu na povoleni oddluzeni,
piihlasky véfiteld, usneseni soudu, zpravy insolvenéniho spravce ad.). Cilem
tohoto sbéru bylo ziskat dostatecné obsahly vzorek (oznacovany v dalSim textu
jako ,.Data 1%) insolvencnich tizeni zahajenych v prvnich dvou tretinach roku
2008, aby bylo mozZné¢ analyzovat data jak pti zahajeni insolvenéniho fizeni, tak
po péti letech pii jeho ukonceni, celkem bylo analyzovano 664 insolven¢nich
fizeni.

Dale byla sestavena pilotni studie, vedla k pfedbéZznému zavéru o rastu troku
pujcek v dob¢ blizici se vyhlaSeni upadku, nicméné hodnotu tohoto zavéru
limitoval maly pocet piipadi ve sledovaném vzorku — tykala se péti insolven¢nich
ptipadi.

Proto byla od dvou spolupracujicich insolven¢nich spravci ziskéna data o
primarnich pijckach, ze kterych byl sestaven soubor Data 2. Tento soubor byl
sestaven z dat z insolvenénich fizenich, u kterych bylo mozné ziskat ptistup k
primarnim dokumentim, tedy k avérovym smlouvam, na jejichz zakladé ptihlasil
véfitel svoji souhrnnou pohledavku do insolvenéniho fizeni. Takto bylo
analyzovano celkem 148 insolvencnich fizeni, coZ ptredstavovalo celkem 843
pUjcek, které byly podrobné analyzovany.

Zavery ziskané v ramci zpracovani dat ze vSech tti vySe uvedenych souboru dat
pak dovolily vytvofit celkovy obraz procesu zadluzovani fyzickych osob, najit
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spole¢né charakteristiky zadluzovéani fyzickych osob a analyzovat postaveni
jejich vetitela. Vysledky vyzkumu ziskané v ramci vyhodnoceni vSech souborti
dat (Data 1, Data 2 a Pilotni studie) jsou rozd¢leny do zakladnich tfech kategorii,
a to oblast ,,Cesta dluznika do dluhové pasti® ,,Pozice dluznika“ a ,,Splaceni
dluhii“. VSechny uvedené oblasti budou blize popsany v nasledujicich kapitolach.

3. VYZKUM ZADLUZOVANI FYZICKYCH OSOB

3.1 Vysledky vyzkumu - Cesta dluznika do dluhové pasti

V této ¢asti vyzkumu byly hledany odpovédi na védeckou otazku VOI1 ,Jake
jsou vyse pujcek a jaké jsou ndklady na pajcky u dluzniki, ktefi jsou v oddluzeni
a jak se parametry plijcek méni v zavislosti na dob¢ do vyhlaseni ipadku?‘ Bylo
zkoumano chovéani dluznikli pfed vyhlaSenim upadku, zejména zavislost
zadluZovani dluznikii na ase pfed vyhlaSenim upadku. Jinymi slovy bylo
zjiStovano, zda se dluznik vice ¢i mén¢ zadluzuje v dob¢ pied tim, nez poda navrh
na oddluzeni, a jaké dluhy s jakymi ndklady v této dob&é vznikaji. Byly
formulovany a otestovany statistické hypotézy o riistu trokt v dobé& blizici se
vyhlaseni Uupadku a o tendenci k uzavirani kratkodobych ptjcek s vysokymi
naklady pti zhorSujici se platebni situaci dluznika. Rovnéz byly analyzovany
naklady, které souviseji s plijckou, a byl vytvofen model, ktery sledoval takzvany
,Jmenovity ro¢ni naklad na pijcku’. Vysledky dovoluji formulovat zavéry o
zadluzovani fyzickych osob Vv obdobi pied upadkem a odpovidaji na védeckou
otazku VOI1, coz bude v nasledujici kapitole dale rozvedeno.

3.1.1 Vztah mezi RPSN a velikosti piijcky poskytnuté vériteli

V ramci zodpovézeni védecké otazky VO1 byla hledana odpovéd’, zda je
mozné ziskat pfedstavu, kolik jsou lidé (fyzické osoby) ochotni zaplatit za ptijcky,
které uzaviraji. Pilotni studie, ktera vyzkumu piedchazela, predestiela statistickou
hypotézu, Ze u pijcek existuje silna tendence k nastaveni urcité velikosti rocniho
nakladu na ptijcku, kterd na velikosti pijcky zavisi pomé&rné slabé.

Zavislost byla sledovdna na souboru Data 2. Graf reprezentujici plijcky z dané
podmnoziny je uveden v linearnich a logaritmickych soufadnicich. Na vodorovné
ose je znazornéna velikost dané pijcky, na svislé RPSN. Body piedstavuji
jednotlivé pljcky. V logaritmickém grafu byla mnoZzinou bodl proloZena
aproximujici ptimka odpovidajici konstantni hodnoté soucinu velikosti pijcky a
RPSN, tj. konstantni hodnoté ro¢niho nakladu na ptjcku, ve vysi 21 000 K¢.
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Graf 1: Zavislost RPSN na vysi pujcky v logaritmickém meritku (Data 2, vlastni
zpracovani)

Aproximace zavislosti RPSN na vysi pij¢ky byla hleddna jako linearni v
logaritmickém méftitku. Byly nalezeny parametry A a B aproximujicich funkci ve
tvaru
Pujcka

K&

log(RPSN) = A * log( ) + B (1)

pro dvé varianty. V prvni varianté¢ byl metodou nejmensich ¢tvercti hledan
parametr B pii volbé A = -1 a ve druhém ptipadé byly hleddny oba parametry.
V obou piipadech byla vypoctena druhd odmocnina ¢ stfedni kvadratické
odchylky, kterd umoziiuje posoudit piesnost aproximace. Vysledky vypocti
ukazuje tabulka 1.

Tabulka 1: Parametry funkce aproximujici zavislost RPSN na velikosti ptjcky
(Data 2, vlastni zpracovani)

model A B & Piimy tvar aproximujici funkce
1 -1 4,3222 2,48 RPSN = 21000 K¢& / Piijcka
2 -0,3767 | 1,2160 0,67 RPSN = (16,437 - Piijcka / K&) 0376

Oba modely zavislosti jsou zatizeny pomérné velkou chybou. Pfesnéjs$i, druhy,
je charakterizovan koeficientem determinace R? = 0,4313. Vyhodou prvniho
modelu, ktery je postaven na predpokladu konstantniho ro¢niho nakladu ptijcky,
je jeho nazornost.

Konstantni hodnota ro¢niho nékladu neboli celkové ro¢ni ndklady za Givéry na
pujcky, které jsou dluznici v priméru ochotni akceptovat, je ve vysi 21 000 K¢.
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Naklady nalézajici se pod touto ¢astkou, jsou lidé ochotni akceptovat, ackoliviu
téchto jedincii lze hovofit o jejich predluzeni (pokud piihlédneme k hodnoté
prumérného Cistého piijmu, Castka 21 000 K¢ je 1,5 ndsobkem primeérného
¢istého piijmu sledovanych dluzniku).

Vyse uvedeny model ,jmenovity ro¢ni ndklad na pajcku” vypovida
0 dluznicich a jejich ochoté platit ptislusenstvi jejich piij¢ky do urcité souhrnné
vySe. Pro vétitele miize byt rovnéZz zajimavym ukazatelem, nebot’ definuje urcitou
hranici, po kterou je na§ modelovy dluznik ochoten nést naklady na uvér a zaroven
jesté neni ochoten vyhlasit upadek. Aktudlni zadluzeni dluznika mize véfitel
zjistit naptiklad ze zavedenych registri o piijckach. Pokud vétitel poskytne uver,
ktery dluznik nesplaci, ale dosud nevyhlasi ipadek, k dané ptijcce piirastaji uroky
z prodleni, pfipadné dalsi sankce, takZe piivodni jistina narlistd o ptislusenstvi
uvéru. VyhlaSenim osobniho bankrotu jiz nepfirtstaji Groky z prodleni a ze
zjisténé pohledavky pak véfitel mize po péti letech dostat pouze zakonné
minimum, které aktualné ¢ini 30 % (aniz by tato pohledavka narostla o uroky z
prodleni).

3.1.2 Zavislost zadluZovani na ¢ase pred vyhlaSenim Gpadku

V nasledujici ¢asti bude analyzovana zéavislost zadluzovani dluznikd na Case
pied vyhlasenim upadku. Pilotni studie vedla k formulaci statistické hypotézy H1
,Urok pijéek v dobé blizici se vyhlageni upadku roste®. Tato hypotéza byla
ovefovana na souboru Data 2.

Body v grafech reprezentuji jednotlivé plijcky. Na vodorovné ose je vynesena
doba t, do upadku, tj. pocet dnli od okamziku vzniku ptij¢ky do vyhlaseni upadku.
Na svislé ose je vynesena velikost logaritmu RPSN. Logaritmicka Skala byla
zvolena vzhledem k velkému rozpéti.
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Graf 2: Zavislost vyse RPSN na dobé do upadku (Data 2, vilastni zpracovani)

Graf ukazuje vyrazné zvyseni zastoupeni pijéek s vysokym RPSN v obdobi
tésné pred vyhlaSenim upadku. Pijcky s RPSN nad 100 % se objevuji az asi 3000
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dnti pted upadkem a piijcky s RPSN nad 1000 % asi 500 dnti pred upadkem. Graf
potvrzuje statistickou hypotézu H1 ,,Urok puijéek v dobé blizici se vyhlaseni
upadku roste®, lidé tedy maji tendenci pijcovat si na vyssi Grok tésné pied
vyhlasenim svého tpadku. Tendence akceptovat plijcky s vysokym RPSN v dobé
pied vyhlasenim upadku je ziejma — test zavislosti bude proveden dale.

Ovétovana hypotéza odpovida popisu cesty dluznika do dluhové pasti, kdy si
dluznik nejprve ptjcuje u bank a instituci s béznou (tedy relativné nizkou)
urokovou mirou, kdy je takto zpravidla financovdno bydleni ¢i potfizeni
automobilu nebo jiného spotiebniho zbozi. Kumulace dalSich avérd (napf.
potizeni kreditni karty, dalSiho spotfebniho zbozi) piipadné problémy se
schopnosti splacet pak jednice zavedou k nebankovnim poskytovateliim uvért,
v dalsi fazi se dluznik snazi fesit jen ty ,,nejakutnéjsi ptijcky, naptiklad ty, kde
vétitelé jiz hrozi exekuci, a vyuzivd tzv. mikroptjcek, které jsou zatizené
vysokym poplatkem pfi splaceni, ale pomohou mu odvratit bezprostfedni
,hebezpeci®, které dluznik vnima.

Pro ulely dalSiho statistického zkoumani byly ptjcky rozd€leny do kategorii
podle doby do upadku v okamziku jejich vzniku a RPSN. Nasledujici graf
zobrazuje Cetnost plijcek podle RPSN v zavislosti na dobé do tpadku.
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relativni ¢etnost

Graf 3: Cetnosti piijcek podle RPSN v zavislosti na dobé do vpadku (Data 2, viastni
zpracovani)

Z grafu je patrné, Ze v obdobi 300 dna pted Upadkem se vyrazné zvysilo
zastoupeni pajcek s vysokymi RPSN. Bylo posouzeno zastoupeni Cetnosti pijcek
v danych kategoriich (v dobé do 300 dnti do tipadku a v obdobi nad 300 dny do
upadku) y? testem nezavislosti v kontingen¢ni tabulce, ktery potvrdil silnou
zavislost (hodnota p-value se blizi nule, korigovany koeficient kontingence ma
hodnotu 0.684 a Cramerova V hodnota je 0.552). Muzeme tedy hovofit o
potvrzeni statistické hypotézy H1 ,,Urok pijéek v dobé bliZici se ipadku roste,
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3.1.3 Velikost piijc¢ky v zavislosti na dobé do ipadku

V dalsi fazi vyzkumu byla ovétovana statisticka hypotéza H2 ,,Se zhorSujici se
platebni situaci se u dluznikii projevuje tendence k uzavirani kratkodobych ptij¢ek
malého objemu s vysokymi naklady*. Ze zkoumaného souboru ,,Data 2* byla
provedena analyza zavislosti velikosti plijcky a ro¢niho ndkladu na ptjcku na
dob¢ do tpadku. Pijcky byly rozd€leny do kategorii podle jejich velikosti a podle
doby do upadku v okamziku jejich pfijeti a dale dle vySe ro¢nich nakladii na
pijcku. Zplisob ovéfeni a volbu intervall veli¢in ukazuji nasledujici grafy.

Graf 4 znazornuje ¢etnosti vyskytu ptijéek podle jejich velikosti v zavislosti na
dob¢ do upadku.
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| ‘ ‘ 0- 10 tis. K&

10 - 50 tis. K¢
‘ ‘ M 50 - 200 tis. K¢
M nad 200 tis. K¢

300 - 1500 dnli

0-300dnd

0% 20% 40% 60% 80% 100%
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Graf 4: Cetnosti vyskytu piijéek podle jejich velikosti v zavislosti na dobé do tipadku
(Data 2, vlastni zpracovani)

V grafu je patrna odliSnost rozdéleni velikosti pijcek v obdobi do 300 dnil do
upadku od obdobi od upadku vzdalengjSich. Srovnani zastoupeni poctu pijcek
Vv jednotlivych kategoriich v dobé do 300 dntl do tipadku a v obdobi nad 300 dny
do upadku bylo posouzeno y? testem nezavislosti v kontingenéni tabulce. Test
vedl k hodnoté p-value=4.10"?. Hodnota vede k zamitnuti hypotézy o nezavislosti
velikosti plijcek na dob¢ do upadku. Korigovany koeficient kontingence nabyva
hodnoty 0.363 a Cramerovo V hodnoty 0.266, coz prokazuje pomérné silnou
zavislost. Z grafu je patrné, Ze u dluznika se v obdobi (300 dnil) pted upadkem
projevuje silna tendence k realizaci ptij¢ek do 10 000 K¢, ptipadné do 50 000 K¢.

Dale byly sledovany ¢etnosti piij¢ek dle ro€niho nakladu na ptij¢ku v zavislosti
na dobé& do upadku.
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Graf 5: Cetnosti piijcek podle rocniho nakladu na pijcku v zavislosti na dobé do
upadku (Data 2, viastni zpracovani)

Graf ukazuje, Ze se zkracujici se dobou do upadku vyrazné ubyva pljcek
s nizkymi ro¢nimi ndklady a pfibyva pujéek snaklady vysokymi. y? test
nezavislosti v kontingenc¢ni tabulce poskytl hodnotu p-value blizici se nule a vede
tedy Kk zamitnuti statistické hypotézy o nezavislosti sledovanych veli¢in.
Korigovany koeficient kontingence ma hodnotu 0,620 a hodnota Cramerova V je
0,484, coz prokazuje silnou zévislost.

Hypotéza H2 ,,Se zhorSujici se platebni situaci se u dluzniki projevuje tendence
k uzavirani kratkodobych piij¢ek malého objemu s vysokymi ndklady* byla tedy
potvrzena.

3.2 Pozice dluznika

V ramci dalsi faze vyzkumu ,,pozice dluznika“ byla zkoumana pozice dluznika
v probihajicim (ptfipadné uspésn€ ukonceném) oddluzeni. Byla hledana odpovéd
na védeckou otazku VOZ2 ,Jaké jsou demografické charakteristiky dluznika v
oddluzeni?* Bylo zjistovano, nakolik jsou v analyzovanych datech zastoupena
jednotliva pohlavi, jak se li$i jejich vySe zadluzeni a schopnost splaceni. Dale bylo
zkoumano, jaky ma na vysi dluhu a schopnosti splacet vliv vé€k a v neposledni
fad¢ vyzkum pozice dluznika v probihajicim oddluzeni ptinesl odpovéd’ na
védeckou otazku VO3 ,Jaka je struktura dluhti primérného dluznika v
oddluzeni?*

3.2.1 Zkoumani zavislosti véku a pohlavi na vySi dluhu a schopnosti
splacet

K zodpovézeni védecké otazky VO2 ,Jaké jsou demografické charakteristiky
dluznika v oddluzeni?* byla nejdiive metodami popisné statistiky sledovana vyse
dluhu a mira uspokojeni véfitell v zavislosti na v€ku a pohlavi dluznikd.
Zkoumany soubor insolvenénich fizeni (Data 1) byl nejprve rozdélen dle pohlavi
a byla analyzovana vyse primérné dluzné ¢astky a procento splaceni pro kategorii
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zen a muzl. Déle byla data rozdélena do veékovych kategorii a bylo zjistovano,
jak se 1isi dluzné castky (tedy vyse piihlaSenych pohledavek do insolvenéniho
fizeni) u muzi a Zen v danych vékovych kategoriich.

Primérna vySe dluhu a primérnd mira uspokojeni véfiteli podle pohlavi
dluznikti je uvedena v tabulce 2.

Tabulka 2: Primerna vyse dluhu a priimeérna mira uspokojeni veriteli (Data 1,
Pasekova et al., 2014)

zeny muzi
Relativni pocet dluzniki v % 36,1 63,9
Pramérna vyse dluhu v tisicich K¢ 537 652
Priimérna vyse uspokojeni vétitell v % 46,2 58,8

Primérna vyse dluhu i1 primérnd vySe uspokojeni vétitelll byly sledovany
zvlast pro kategorii ,,zeny* (ktera byla ve sledovaném vzorku zastoupena z 36,1
%) a ,,muzi* (zastoupeni 63,9 %). Primérna vyse dluhu u zen ¢inila 537 tisic K¢,
pficemz priumérna vyse uspokojeni véfitelll dosdhla 46,2 %. MuZi ve sledovaném
vzorku méli priimérnou vysi piihlasenych pohledavek 652 tisic K¢, jejich véfitele
byli uspokojeni z 58,8 %.

Udaje o primérné vysi dluhu a primérné mife uspokojeni véfiteldl byly dale
sledovany s pfihlédnutim k véku dluznika. Pti srovnani zadluzeni v zavislosti na
pohlavi dluzniku byla testovana statistickd hypotéza o rovnosti primérné vyse
dluhu muzl a zen. Test vedl k hodnoté p-value 0,0314. Na hladin¢ vyznamnosti
0,05 tak test potvrdil, Ze stiedni vySe dluhu U Zen je mensi nez sttedni vySe dluhu
U muzd.

Vyse dluhu a mira uspokojeni véftitelli v zavislosti na véku a pohlavi dluzniki
je znazornéna na nasledujicich obrdzcich. Dluznici byli rozdé€leni do kategorii od
nejnizSiho vé€ku dluZznika po nejvyssi (t). od 26 do 80 let) a zatazeni do kategorie
dle pohlavi. U kazdého vékového intervalu (vzdy po dvou letech) byla zjistovana
vySe celkového dluhu a procento jeho splaceni (tedy uspokojeni véfiteld).
Vysledky jsou zobrazeny v grafech 6 a 7.
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Graf 6:Primeérna vyse dluhu v tisicich K¢ podle véku dluzniki (Data 1, Pasekova et
al., 2014)
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Graf 7: Priumérnd mira uspokojeni véritelii v % podle veku dluznikii (Data 1,
Pasekova et al., 2014)

Ze ziskanych a vyhodnocenych tdaji o dluznicich vyplyva, Ze oddluzeni se
vztahuje na vSechny vékové kategorie. Primérna vyse dluhu se pohybovala mezi
500 — 600 tis. K¢. Nejvyssi dluzné ¢astky maji muzi 1 zeny v tzv. produktivnim
véku mezi 35 — 60 lety.

Pfi srovnani schopnosti splacet své dluhy u muzi a Zen je patrna tendence
mensi schopnosti splacet své dluhy u Zen mezi 30 — 50 lety. Je to pravdépodobné
zpusobeno tim, ze zeny v produktivnim véku pecuji o déti, které maji ve své péci,
a do nezabavitelného minima jsou zahrnuty vyzivované osoby, a to i po rozvodu.
Tim se jejich ekonomicka situace lisi od situace rozvedenych muZzi.

3.2.2 Model primérného dluznika

Pro zodpovézeni védecké otazky VO3 ,Jaka je struktura dluhti primérného
dluznika v oddluzeni* byli véfitelé sledovanych dluZznikt souboru Data 1
rozdéleni do nékolika kategorii, které odpovidaji jejich zaméteni — tedy banky,
nebankovni instituce (tj. jini pajcovatel¢), dale inkasni spolecnosti (tedy
postupnici), pojistovaci spolecnosti, pohledavky vefejného sektoru, pohledavky
za poskytnuté pravni sluzby, a dalsi kategorii tvoii nefinanéni pravnické osoby a
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fyzické osoby. Jak uz bylo zminéno dfive, vyzkum se vztahuje na oblast fyzickych
0sob v oddluzZeni, nebot’ v ramci této zkoumané oblasti lze ziskat vérohodna a
méfitelna data. Z tohoto diivodu je model vytvoien pro dluznika v oddluZeni,
nicméné, pred vyhlaSenim osobniho bankrotu dluznik prochazi fazemi cesty do
dluhové pasti, coz naptiklad dokazuje existence kategorie véfiteld ,,pravni
sluzby*, zahrnujici exekutory a advokaty vymahajici nesplacené pohledavky.
Ptehled a stru¢na charakteristika kategorii véfiteli jsou uvedeny v tabulce 3.

Tabulka 3: Seznam sledovanych kategorii véfitelti (Pasekova et al., 2015)

Kategorie vérFitele Charakteristika

Banka bankovni instituce pod dohledem Ceské narodni
banky

Nebankovni ostatni ptijéovatelé bez dohledu Ceské narodni

poskytovatelé pijcek banky

Pohledavky vetejneho soudy, Ceska sprava socialniho zabezpeéeni,

sektoru zdravotni pojistovny, mésta, finan¢ni ufady, celni
urad, ...

Sluzby dodavatel¢ energii, poskytovatele
telekomunikacnich sluzeb a internetu,
koncesionaiské poplatky, postovni sluzby,
spolecenstvi vlastnikli bytovych jednotek atp.

Pojistovny napt. povinné/havarijni ruceni

Postupnici nabyvatel pohledavky zabyvajici se jejim
vymahanim (napft. inkasni spolecnost)

Pravni sluzby prisluSenstvi pohledavek (exekutoti, advokati)

Leasing

Ostatni fyzické osoby

Ostatni pravnické osoby

V ramci hledani odpovédi na védeckou otazku VO3 (,,Jaka je struktura dluht
prumérného dluznika v oddluzeni?*) byl vytvofen model primérného dluznika,
kdy strukturu dluhu tohoto primérného dluznika tvofili vétitelé dle jednotlivych
kategorii popsanych vyse. Struktura dluhu primérného dluZznika podle kategorii
vefitell je znazornéna na grafu 8.
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Graf 8: Struktura dluhu primeérného dluznika podle kategorii veriteli (Data 1,
Pasekova et al., 2015)

V modelu splaci dluznik pies pétinu svych zavazkl bankam a dalSich 20 %
jeho zavazka ptestavuji dluhy nebankovnim institucim a postupnikiim, tedy
pljcovatellim a spolecnostem poskytujici avéry s vysokym trokem.

Z modelu Struktura dluhu primérného dluznika podle kategorii véfitela je
patrné, Ze vice nez 40 % dluhi tvofi instituce, jejichZ hlavni ¢innosti je plijcovani
penéz (banky, nebankovni spole¢nosti a inkasni spolecnosti). U téchto spolecnosti
lze predpokladat, ze si jsou dobfe védomy rizik, které pii poskytovani uveért
postupuji, a tato rizika dokazi promitnout do svych nakladi. Rovnéz lze
predpokladat (a praxe insolvencnich spravcii to potvrzuje), Ze tyto spolecnosti
maji dostateCny aparat, aby si své pohledavky vymohly.

Na druhou stranu je vyrazna c¢ast dluhu ,,primérného dluznika® — ptes jednu
tretinu — tvofena pohleddvkami fyzickych osob a nefinan¢nich spolecnosti (coz
mize byt napiiklad firma ¢i Zivnostnik, kterym dluZnik nezaplatil za dodanou
sluzbu €1 vyrobek), coz jsou kategorie vétitelll s omezenymi moZnostmi fidit své
uverove riziko a kalkulovat je do vySe urokt pti pocateCnim vzniku zavazku. Tyto
kategorie véfiteli se zavedenim osobniho bankrotu mohou citit vyraznéji
poSkozeny.

Pomérné piekvapujicim zjisSténim byl vysoky podil pohledavek vetejného
sektoru (18,1 %), tedy dluzné odvody na zdravotni ¢i socialni pojisténi, dané,
soudni poplatky, poplatky za komunélni odpad atd. Vetfejny sektor je placeny z
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dani vSech obcanli, proto Uspésné oddluzeni jedinci jsou v pozici Cernych
pasazért veiejného systému.

3.3 Splaceni dluhi

Dalsi fazi vyzkumu bylo zkouméni vztahu zavislosti mezi splacenim
pohledavek dluznikem na celkové vysi jeho dluhu, a rovnéZz zkoumani postoje
vetiteld k zajiStovani svych plij¢ek majetkem dluznika. Protoze situace dluznika
na trhu s pjckami a Gvéry je vysledkem interakce dluznikdi a poskytovatelt
pujéek, bylo pii sledovani hlavniho vyzkumného cile nutné piihlédnout i k
charakteristikdm chovani vétiteld. Byly proto hledany odpovédi na védecké
otazky VO4 ,,Jaka je mira uspokojeni vétitelt dluzniky v oddluzeni?“ a VOS5 ,,V
jakém rozsahu pozaduji vétitelé zajiSténi plijcek?*.

3.3.1 Relativni mira uspokojeni vériteli v zavislosti na vySi dluhu
dluZnika

Nejprve bude feSena védecka otazka VO4 ,Jaka je mira uspokojeni véfitell
vV oddluzeni?*. S vysi dluhu logicky roste 1 vySe mésicni splatky, nebot’ pfi
schvaleni osobniho bankrotu musi dluznik prokazat, Ze je schopen svymi piijmy
zajistit minimalni tficetiprocentni uspokojeni pfihlaSek nezajiSténych véfiteld.
Podminkou GspéSného absolvovani osobniho bankrotu je splatit minimalné 30 %
nezajiSténych pohledavek. Mésicni splatka, kterou dluznik v ramci splatkového
kalendare hradi, se odviji od vySe ptijmu dluznika, pti¢emz se zohlediiuje 1 pocet
vyzivovanych osob Zijicich v domacnosti s dluznikem. Ze mzdy dluznikovi zbyva
nezabavitelna Castka, ptipadné jina ¢astka ur€end soudem, zbytek mzdy rozdéluje
insolvencni spravce nezajisténym veétiteltim.

V ramci zkoumani schopnosti dluznika splacet své dluhy byla hledana zavislost
ve tvaru regresni funkce popisujici zavislost miry uspokojeni na velikosti ptijcky,
a byla posuzovana statisticka hypotéza o schopnosti dluznika splacet sviij dluh v
zavislosti na velikosti ptij¢ky (definovana jako H3 ,,Mira uspokojeni vétitela klesa
s velikosti piijcky*). Byl proto sestaven model v exponencialnim tvaru vyjadiujici
zavislosti uspokojeni véftiteltt na vysi pajcky. Model byl sestaven ze souboru
,Data 2%, ktery obsahoval potiebné tidaje pro vytvoreni modelu. Primérni soubor
dat (Data 2) poskytuje dva udaje vztahujici se k mife uspokojeni véfiteld a to
,Procento uspokojeni nyni“ (tj. aktudlni uspokojeni v okamZziku sbéru dat)
a ,,Predpokladané procentni vyse splaceni“ dle 1. zpravy insolven¢niho spravce
(tedy procento, které pted rozhodnutim o schvaleni splatkového kalendate
deklaroval dluznik naptiklad predloZenim svych stavajicich ptijmi nebo darovaci
smlouvou). V nékterych piipadech tyto udaje piekracuji hodnotu 1 (i vice nez
1,9). Pro vyhodnoceni byl jako celkova mira uspokojeni véfiteld kazdého
dluznika vzat vétsi z obou udaji a nasledné shora omezen hodnotou 1. Takto
ziskand mira uspokojeni vétiteld dluzniky je v grafu reprezentovana mnoZinou
bodl (Dluznik).
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Udaje v legendé grafu maji nasledujici vyznam:

Asymptota Hladina 0,3, predstavujici minimdlni moznou (zédkonem
stanovenou) relativni miru splaceni dluhu
Préh hladina rozd¢€lujici dluzniky na skupinu s uplnym uspokojenim

vetiteld (nad hladinou) a s netplnou mirou uspokojeni vétitelt
(pod hladinou).
Aproximace — souhrnné Aproximace nerozliSujici skupiny dluznikd pod

a nad hladinou Prah
Aproximace — pod prahem Aproximace berouci v tvahu jen dluzniky pod
hladinou Prah.
Rel. mira uspokojeni
véritela
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Graf 9: Graf zavislosti relativni miry uspokojeni veritelii v zavislosti na vysi dluhu pro
soubor data 2 (Data 2, vlastni zpracovani)

V grafu je vyznacena hladina 0,3 ptedstavujici minimalni moZznou (zakonem
stanovenou) relativni miru splaceni dluhu.

Metodou nejmensich ¢tvercti byly nalezeny koeficienty A a b exponencialni
funkce aproximujici zavislost miry (y) uspokojeni vétiteld na celkové vysi (X)
dluhu dluznika v oddluZeni.

y = 0,3 + Ae™b* (2)

Ktivka ,,Aproximace - souhrnné‘ piedstavuje aproximaci zahrnujici vSechny
body. Parametry této kiivky jsou A=0,675ab =9,30 107 K¢&?, druhd odmocnina
sttedni kvadratické odchylky je 0,326.

RozloZeni bodl reprezentujicich dluzniky naznacuje mozZnost rozdélit mnozinu
bodii do dvou podmnozin podle vztahu k hladin€ Prah blizkou 1(konkrétné 0,98).
Nad touto hladinou se vyskytuji body reprezentujici dluzniky, kteti splati sviij
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dluh prakticky uplné. Body pod touto hladinou pak reprezentuji dluzniky, jimz po
absolvovani splatkového kalendafe mutze byt zbytek nesplacenych dluhti
odpustén.

Pro popsané rozdéleni mnoZiny dluznikti byly opét metodou nejmensSich
¢tverci hledany parametry funkce (2) a hladina Prah. Vysledkem je kiivka
S2Aproximace - pod prahem®, jejiz parametry jsou A=0,644 a
b =1,7653 - 10° K&, a hladina Prah 0,98. Hodnota 1/b =566 476 K¢& predstavuje
smérnici teCny aproximujici funkce v pocatku. Druha odmocnina stfedni
kvadratické odchylky je 0,206. To naznacuje, Ze ve vzorku se krom¢ ndhodné
odchylky mozna projevuji dalsi, systematické vlivy, které se ale nepodatilo
odhalit.

3.3.2 Zajistovani piijéek majetkem dluznika

Pro zodpovézeni védeckeé otazky VOS5 ,,V jakém rozsahu pozaduji véfitele
zajisténi pijcek?* bylo zjistovano, nakolik je institut zajisténi plijcky majetkem
dluznika véfiteli uplatiovan, jakymi véfiteli a jakym zplisobem je tento institut
vyuzit, a jaka je redlnd vymahatelnost dluhu v ramci tohoto institutu.

Zajisténi ptjcek mize byt pro vétitele jednou z cest snizeni rizika nesplaceni
dluhu dluznikem. Cesky insolvenéni zakon pfiznal zajisténym véfitelim
postaveni aktivniho Cinitele v procesu Upadku. Jak jiz bylo uvedeno v teoretické
Casti prace, autofi Davydenko a Franks (2008) prokazali, ze banky v zemich, které
poskytuji vétitelim niZ8i ochranu, vyZaduji vyssi zajiSténi svych aveérl a naopak.
Pokud zajistény vétitel dokaze spravné zajistit svoji pohledavku pfi jejim vzniku,
pak mu Cesky insolven¢ni zakon davd moznost dohliZet nad jejim zpenéZenim
(insolven¢ni spravce reaguje na ptimé pokyny zajisténého véftitele), a po odecteni
nakladl na zpenéZeni inkasovat plnou vysi zpenézené ¢astky az do hodnoty 100
% piihlasené pohledavky.

Analyza pristupu k zajisténi

V ramci vypracovani odpovédi na védeckou otazku VO5 ,,V jakém rozsahu
pozaduji vétitelé zajisténi pujcek? byl se souboru ,,Data 2 zjistén podil poctu
zajisténych plijcek vzhledem k celkovému poctu piijcek, ktery €inil 2,21 %. Podil
zajisténého objemu plijcek vzhledem k celkovému objemu pijcek €inil 25,96 %.
Velikosti zajisténych a nezajisténych pijcek 1épe zobrazuje distribu¢ni funkce na
nize uvedeném grafu.
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Graf 10: Graf distribucni funkce dluhu ze zajisténych a nezajistenych pujcek (Data 2,
vilastni zpracovani)

Graf nazorné ukazuje, Ze nezajisténé jsou zeyména malé pljcky a naopak - ve
vzorku se nevyskytuji nezajisténé pujcky prevysujici cCastku 800 tisic K¢.
Zajisténé pujcky jsou z celého rozsahu velikosti ptijcek (tedy vEetné malych)
a maximalni velikost zaji§téné pljcky ve zkoumaném souboru dat je zhruba 2,8
mil. K¢.

Pro ucely grafického zpracovani byly pro oba typy plijcek nalezeny parametry
log-normalniho rozd€leni (hypotéza shody rozdéleni empirickych dat
s aproximujicim log-normalnim rozdélenim nebyla testovdna, rozdéleni je
specifické, podobné log-normalnimu). Stfedni hodnota velikosti nezajiSténych
pujcek je priblizné 62 tis. K¢ a stiedni hodnota zajisténych phjcek je ptiblizné 790
tis. K¢.

Déle bylo analyzovéano zastoupeni jednotlivych zplisobti zajisténi v celkovém
objemu zajiSténych pohledavek a uroven zajisténi uverh jednotlivymi finanénimi
institucemi. Nejvice bylo zastoupeno zajisténi rodinnym domem, pozemkem, dale
zajisténi v kategorii jiny (napf. automobil) a byt. Uroveii zaji§téni pohledavek
jednotlivymi institucemi byla vypocitana jako relativni velikost zajiSténych
pohledavek vzhledem k celkovému objemu pohleddavek. U kazdé finan¢ni
instituce byl zjistén pocet ptipadt pujcek, které dana instituce poskytla. Ve
zkoumaném vzorku banky =zajistovaly jen celkem nizké procento svych
pohledavek. Prtiblizn¢ polovina bank nezajistovala své pohledavky vubec.
Napiiklad banka s nejvétsim podilem pujéek (Ceska spofitelna, a.s.) méla
zajisténo méné nez 10 % objemu pohledavek.

28



4. DISKUZE

Na ziklad¢ wvysledki vyzkumu je mozno zformulovat doporuceni pro
legislativni zmény v oblasti zadluzovani fyzickych osob, zejména v souvislosti
s novelizaci insolven¢éniho zakona. Jak bylo uvedeno v ptedchozich kapitolach,
hledani vychodiska =z problému zadluzovani fyzickych osob je hledani
kompromisu mezi dvéma vyhranénymi postoji - maximalizace ochrany véfitelt
na stran& jedné a maximalizace ochrany dluznik® na stran& druhé. Ceska republika
se vydava ,prodluznicky* orientovanym smérem, kdyz predklada novelu
insolvencniho zdkona zmirfiujici podminky pro uspéSné splnéni oddluZeni (tzv.
oddluzovaci novela).

Vétitelé jsou predkladatelem novely insolvencéniho zdkona vnimani jako ti,
ktefi si svoji situaci (rozuméno nesplaceni piijcky) do zna¢né miry zavinili tim,
ze dluznika dostate¢né neprovéfili. Dle vysledk disertacni prace 1ze dovodit, Ze
Cast vétitelt pii vzniku dluhu nemiize dostate¢né kalkulovat s ivérovym rizikem.
Tuto skute€nost potvrzuje sestaveny model primérneho dluznika, dle kterého se
v portfoliu dluhii nenachazi jen bankovni ¢i nebankovni pljcky, ale 1 poplatky
meéstim, dané, neuhrazené zdravotni ¢i socialni nebo nesplacené faktury. Zde se
nabizi moznost naptiklad danovych tlev pro ty véfitele, jejichZ pohledavka byla
zatazena do splatkového kalendate a nebyla zcela uspokojena (tedy po skonceni
splatkového kalendate byla dluznikovi ,,odpusténa®).

V debat¢ o ptipravované novele zaznél 1 ndzor o tom, Ze vhodné&j§i nez zmirnéni
podminek oddluzeni by bylo plosné odpusténi ptislusenstvi ptij¢ek. Tento nazor
nelze podporovat, nebot” nenastavuje rovné podminky vSem véfitelim ani
dluznikm. Pti zpracovani dat pro disertacni praci vyslo najevo, Ze nékteti vétitelé
mnohdy v jistin¢ ,ukryvaji* ptisluSenstvi, pfipadné jistinu uméle navysuji
0 poplatky za uzavieni. Je tudiz patrné, ze feSeni nevede pres plosné odpusténi
prislusenstvi zavazkt, a komplikované se jevi I pfednostni splaceni jistiny pied
ptislusenstvim dluhu.

Vyzkum rovnéz prokazal, ze fyzické osoby pied vyhlaSenim tpadku piijimaji
dalsi pajcky, priCemz se zkracujici se dobou do upadku vyrazné ubyva pijcek s
nizkymi ro¢nimi naklady a pfibyva piajéek s naklady vysokymi. Podle
vytvofeného modelu ,,jmenovity ro¢ni néklad na pljcku® jsou dluznici ochotni
pied vyhlaSenim Gipadku nést pomérné vysoké naklady sveého dluhu (1,5 nasobek
prumérného ¢istého piijmu sledovaného vzorku dluznikt), ackoliv jsou jiz
prokazateln¢ ptedluzeni. Nelze tedy zjednodusené prenést zodpoveédnost za feSeni
zadluzeni pouze na véfitele.

A kone¢né poslednim doporucenim je diisledné a neustalé financni vzdélavani
zadluzenych i nezadluzenych obcanti. Nebot' ten, ktery pln¢ pochopi rizika
zadluzeni, moznosti splaceni a disledky nesplaceni, bude mit odpovédny piistup
k tizeni svych financi a k feSeni své Zivotni situace.
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5. PRINOSY DISERTACNI PRACE PRO VEDU A
PRAXI

Disertacni prace se vénuje tématu zadluzovani fyzickych osob. Vyzkum se
vztahuje na oblast zadluzenych fyzickych osob, které absolvuji takzvany osobni
bankrot, nebot’ v ramci této zkoumané oblasti I1ze ziskat vérohodna a méfitelna
data, a diky tomu komplexné popsat proces zadluzovani, a to i v dobé pred
vyhlaSeni tupadku dluZznikem. Na obsahlém vyzkumu zkouma spole¢né
charakteristiky zadluzovani fyzickych osob a popisuje zavislosti zadluzovani
fyzickych osob na Case pted vyhlaSenim upadku. Vysledky vyzkumu pak slouzi
jako argumentacni zdkladna pro formulaci doporuceni opatifeni v oblasti
legislativy tykajici se insolvence fyzickych osob. Vysledky Setfeni byly v pribéhu
doktorského studia prezentovany na tuzemskych 1 mezinarodnich konferencich a
publikovany v Casopisech vcetné recenzovanych publikaci zatazenych do
databaze Scopus. Piinosy disertacni prace lze ocekavat v roviné teoretické 1
praktické, vystupy se mohou zaclenit 1 do vzdélavaci Cinnosti fakulty.

5.1 Prinos pro teorii a védu

V teoretické oblasti je pifinosem disertacni prace komplexni zpracovani
teoretickych poznatkii o ptistupu k zadluzeni fyzickych osob 1 v zahrani¢ni
a v Ceské republice. Prace analyzuje vyvoj a odli§né piistupy k feseni zadluZeni,
pficemz komplexné zpracovava piedev§Sim zahranicni vyzkumy, nebot’
Vv zahranic¢i existuje institut osobniho bankrotu delsi dobu a lze tedy analyzovat
jeho dopady na ekonomické subjekty. Stejnou ambici ma 1 predkladana disertacni
prace, kterd po desetileté implementaci institutu oddluzeni v ¢eském pravu
obsahlym vyzkumem definuje spolecné charakteristiky chovani dluznik,
vefitell, zjistuje dalsi souvislosti v ramci zadluzovani fyzickych osob i jejich
cesty z dluhové pasti. Na vysledky diserta¢ni prace 1ze navazat a provést testovani
na datech ziskanych s ur¢itym ¢asovym odstupem a ziskat tak komplexni srovnani
zmén v oblasti zadluZzovani fyzickych osob.

Prace analyzuje pfistup k zadluZzovani v zahrani¢ni legislativé, a tim poskytuje
platformu pro debatu o zménéach v legislativé tuzemské. V praci je rovnéz
zpracovany vyvoj 1 aktudlni trendy v pfistupu k insolvencim fyzickych osob
v Ceském prostiedi. Vyznamny piinos spociva v navrhu doporuceni pro
legislativni zmény v oblasti zadluzovani fyzickych osob, zejména v souvislosti
snovelizaci insolven¢niho zékona. Ziskané teoretické poznatky 1 vystupy
vyzkumu je mozné uplatnit 1 ve vyuce, napiiklad pii zacClenéni do stavajicich
predmétd Ustavu financi a G&etnictvi Fakulty managementu a ekonomiky UTB
ve Zling, ptipadné pii navrhu pfedmétu zabyvajiciho se problematikou
insolvence.
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5.2 Prinos pro praxi

Diserta¢ni prace predklada vysledky obsahlého (v Ceské republice zatim
ojedin€¢lého) vyzkumu ptistupu fyzickych osob k zadluzovani a chovani
fyzickych osob béhem procesu upadku. Vysledky vyzkumu jsou uZite¢né pro fadu
subjektil. Véfiteleé ziskaji data o vyvoji zadluzeni, vytéZnosti avera a piipadné
efektivité ¢i Cetnosti zajiSténi uverd. Vysledky vyzkumu pak véfitelé mohou
zaClenit do své uvérové strategie a zohlednit je v fizeni Gvérového rizika. Pro
vefejny sektor jsou uzitecné analyzy demografickych charakteristik fyzickych
osob v insolven¢nim fizeni, zejména rozdily mezi vysi zadluzeni ¢i schopnosti
splacet mezi muzi a Zenami. Stejné tak jsou pro vetejny sektor vyznamnym
pfinosem modely zachycujici strukturu dluht. Prace miiZe slouzit 1 jako uzite¢na
pomticka pii administraci insolvenéniho procesu ze strany insolvencnich soudi,
nebot’ analyzuje dopady trvani delky rozhodovani o upadku a formé oddluzeni.
Dluzniklim pak prace ptedklada komplexni védecké zhodnoceni jejich chovani
pi1 zadluZovani, coz by mohlo poslouzit k urcité sebereflexi. Pro neziskové
organizace, které¢ s dluzniky spolupracuji pii feSeni jejich zadluzeni, by prace
mohla poslouzit jako vychodisko pro tvorbé doporuceni pii feSeni upadku
fyzickych osob. Praktickym ptinosem by pak pro préaci neziskovych organizaci
s dluzniky mohlo byt i vytvoreni brozury o zadluzZeni fizeni opirajici se o poznatky
z diserta¢ni prace.

S ohledem na aktualnost a stale rostouci vyznam zkoumané problematiky lze
ocekavat, Ze téma disertatni prace bude mozné dale prohlubovat smérem
k vyzkumu zadluzovani fyzickych osob a vlivu insolven¢niho procesu na zmény
pristupu fyzickych 0sob k zadluzovani a zkoumani dopadui téchto zmén na postoje
veériteld 1 dalSich ekonomickych subjektt, a to v c¢eském prostiedi i Vv
mezinarodnim kontextu.
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6. ZAVER

Disertacni prace se vénuje zadluzovani fyzickych osob. Hlavnim cilem
disertani prace je na zaklad¢ teoretického poznani a obsahlého vyzkumu
insolven¢nich fizeni nalézt spolecné charakteristiky zadluzovani fyzickych osob,
popsat zavislosti zadluzovani fyzickych osob na Case pred vyhlaSenim upadku a
komplexné popsat proces zadluzovani. Ke splnéni hlavniho cile byl realizovan
vyzkum, ktery zkoumal vzajemné souvislosti pti zadluzovani fyzickych osob.

V teoretické Casti disertacni prace byla kriticky zhodnocena vychodiska pro
stanoveni hlavniho cile, zejména byl analyzovan pfistup k zadluzovani fyzickych
0sob v Ceské republice i v zahrani¢i a promitnuti pfistupu k feSeni zadluzovani
do legislativ jednotlivych stath. Zahrani¢ni studie prokazaly, Ze pfistup
jednotlivych statl k insolvencim ovliviiuje chovani vSech subjektt v ekonomice.
Véfitelé v zemich s prodluznicky orientovanou legislativou vyzaduji vyssi
zajisténi svych uvért a naopak (Davydenko a Franks, 2008). Byla rovnéz popsana
problematika dluhové pasti a predluZzeni. Analyza soufasného stavu teSené
problematiky pak pftinesla teoretické podklady pro vlastni vyzkum, ktery byl
rozdélen do tfech oblasti. Jednotlivé oblasti byly zaméteny na cestu dluznika do
dluhové pasti, pozici samotného dluznika a stav jeho zavazkl pii vstupu do
oddluzeni, dale oblast splaceni dluhti dluznikem. Vyzkum se vztahoval na oblast
zadluzenych fyzickych osob, které absolvuji takzvany osobni bankrot. V ramci
této zkoumané oblasti lze ziskat vérohodna a meéfitelnd data, diky nimz lze
komplexné& popsat proces zadluZzovéni, a to 1 v dobé pied vyhlaSenim upadku
dluznikem. Protoze situace dluznika na trhu s ptjckami a avéry je vysledkem
interakce dluzniki a poskytovatell pajcek, bylo pii sledovani hlavniho
vyzkumného cile nutné ptihlédnout 1 k charakteristikdm chovani vétitelt.

V prvni ¢asti vyzkumu bylo zkouméano postupné zadluzovani fyzickych osob
na cesté¢ do dluhové pasti, zeyména zavislost zadluZzovani dluznikli na Case pted
vyhlaSenim tpadku a byla hledana odpovéd’ na védeckou otazku VOI1 ,,Jaké jsou
vyse pijcek a jaké jsou ndklady na piij¢ky u dluznik, kteti jsou v oddluzeni a jak
se parametry pujcek méni v zavislosti na dobé do vyhlaseni upadku?*. Bylo
prokazano, Ze urok pljcek v dobé bliZici se vyhlaseni upadku roste, a dale Ze se
zhorSujici se platebni situaci se u dluznikii projevuje tendence k uzavirani
kratkodobych pljcek malého objemu s vysokymi naklady. Byl vytvofen staticky
model ,,jmenovity ro¢ni naklad na ptjcku, ktery vypovida o dluZnicich a jejich
ochoté platit ptislusenstvi jejich plijcky do urcité souhrnné vyse. U uvedeného
modelu miizeme hovofit o zfetelné (trh definujici) tendenci poskytovatelti ptijcek
K ro¢nimu profitu z poskytnutych pijcek. Ve vyzkumu bylo prokazano vyrazné
zvyseni zastoupeni pujcéek s vysokym RPSN v obdobi tésné pied vyhlaSenim
upadku, a bylo potvrzeno, Ze lidé maji tendenci piij¢ovat si na vyssi urok tésné
pied vyhlaSenim svého tpadku. Srovnani zastoupeni poctu piijéek v jednotlivych
kategoriich v dob& do 300 dnli do upadku a v obdobi nad 300 dny do ipadku bylo
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posouzeno y? testem nezavislosti v kontingenéni tabulce. Test vedl k zamitnuti
hypotézy o nezavislosti velikosti ptijcek na dob¢ do tpadku.

V oblasti ,,Pozice dluznika* byly zkoumany demografické charakteristiky
dluznika a rovnéZz byla hledana odpovéd’ na védeckou otazku tykajici se struktury
dluhti zkoumanych osob. V ramci zodpovézeni védecké otazky VO2 ,Jaké jsou
demografické charakteristiky dluznika v oddluzeni?*“ Ize dovodit, ze
problematika bankrotu se tyka vSech veékovych kategorii dluznikd. Vyzkum
prokazal vyssi pocatecni dluh u muzii (652 tisic K¢), kteti ale zdroven byli schopni
splatit béhem oddluzeni vyssi procento z tohoto dluhu véritelim (58,8 %). Oproti
tomu primérnd vySe dluhu u kategorie Zen byla nizs$i o vice nez 100 tisic K¢
(konkrétné 537 tisic K<), ale mira uspokojeni véfiteld u kategorie zen €inila jen
46,2 %. Tuto skuteCnost lze vysvétlit niz§imi pfijmy Zen. Moznost vysSich
vydéElkl v produktivnim véku vysvétluje 1 vyssi rist dluhu v produktivnim véku -
nejvyssi dluzné ¢astky maji muzi i Zeny v tzv. produktivnim véku mezi 35 — 60
lety.

Pro zodpovézeni védecké otazky VO3 ,Jaka je struktura dluht primérného
dluznika v oddluzeni?* byl sestaven model primérného dluznika, ktery nazorng
ukazuje, které kategorie vétitelll se nejvice podili na pohledavkach prihlasenych
do insolven¢niho fizeni. V daném modelu zhruba 40 % z celkového dluhu
pramérného dluznika ptipada finan¢nim institucim. Vyraznou ¢ast véfitell — pres
jednu tietinu — tvofi tzv. ,,ostatni fyzické a pravnické osoby*, tedy subjekty, které
dluzniktv upadek mize dovést do platebni neschopnosti. Pomérné piekvapujicim
zjisténim byl vysoky podil pohledavek vefejného sektoru (18,1 %), tedy kategorii
tvofenou napiiklad odvody na zdravotni ¢i socialni pojisténi, danémi, soudnimi
poplatky, poplatky za komunalni odpad atd. Od r. 2013 mohou byt dluhy z
podnikani feSeny formou oddluzeni splatkovym kalendafem, takze postupné
muze naristat podil kategorie véfiteld vefejného sektoru i ve splatkovych
kalendatich. Vetejny sektor je placeny z dani vSech obcanili, proto UspésSné
oddluzeni jedinci jsou v pozici ¢ernych pasazér vefejného systému.

Dalsi oblasti, na kterou se vyzkum zaméfil, byla oblast splaceni dluhd. V ramci
zodpovézeni védeckych otazek VO4 a VOS5 (Jaka je mira uspokojeni véfitell
dluzniky v oddluzeni?* a ,,V jakém rozsahu pozaduji vétitelé zajisténi plijcek?*)
byly zkoumany zavislosti mezi splacenim pohledavek dluznikem na celkové vysi
jeho dluhu a rovnéZz zkoumdn pftistup véftiteld k zajiStovani svych pijcek
majetkem dluZnika. Byl sestaven model zéavislosti uspokojeni véfitelli na vysi
pujcky a bylo zjisténo, ze pii nizsi celkové dluzné c¢astce je uspokojeni
nezajisténych pohledavek véftitell vyssi. V ramci daného vyzkumu byl dale
zjistén podil poctu zajisténych ptjcek vzhledem k celkovému poctu pijcek, ktery
¢inil 2,21 %. Podil zajisténé¢ho objemu pljcek vzhledem k celkovému objemu
pUjcek Cinil 25,96 %. Bylo zjisténo, Ze nejvice je zastoupeno zajisténi rodinnym
domem ¢i pozemkem. Dale bylo prokazano, ze finan¢ni instituce v daném vzorku
dat zajistovaly jen nizké procento svych pohledavek. Toto procento bylo vyssi u
stavebnich spofitelen, které poskytuji uvér na potfizeni nemovitosti nez u bank.
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