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Poznámky k vyplňování posudku:
1. U hodnocení jednotlivých kritérií použijte následující stupnici: A – splněno velmi kvalitně, výrazně překračuje požadavky; B – splněno kvalitně; C – splněno bez výhrad; D – splněno s menšími nedostatky; E – splněno, ale s výraznými nedostatky; F – nesplněno.
2. Pokud je jakékoliv kritérium ohodnoceno stupněm F, práce musí být celkově hodnocena jako nevyhovující, která nesplňuje kritéria pro obhajobu DP a nelze takovou práci doporučit k obhajobě.
3. Oponent DP se musí slovně vyjádřit ke každému hodnotícímu kritériu!

Hodnotící kritéria: 	Hodnocení
	1. Cíle a metody práce
	C
	Komentář se zaměří na: srozumitelnost formulace cílů práce a použitých metod zpracování práce; zhodnocení cílů práce v souladu s tématem práce; zvolené metody a postupy použité pro naplnění cílů práce. 

Cíle jsou v diplomové práci stanoveny jasně. Metody zpracování práce jsou rovněž popsány srozumitelně a logicky. Cíle práce jsou stanoveny v souladu s tématem diplomové práce.  


	2. Teoretická část práce
	C
	Komentář se zaměří na: obsah kritické literární rešerše; vhodnost zvolených domácích a zahraničních zdrojů; způsob citování zdrojů adekvátním způsobem.

Teoretická část DP je zpracována standardně s použitím adekvátních českých i zahraničních literárních zdrojů. Citování zdrojů proběhlo adekvátním způsobem. 



	3. Praktická část práce – analýza
	D
	Komentář se zaměří na: využití poznatků z teorie, jejich vhodnost aplikace; dostatečný popis postupu aplikace metod práce; souhrnné zhodnocení současného stavu; dostatečnou podloženost závěrů analýz; náročnost sběru dat a jejich zpracování.

V analytické části je stručně představena vybraná společnost. Následuje analýza vnějšího hospodaření, je provedena PEST analýza, SWOT analýza a analýza konkurence v daném odvětví. Následuje srovnání podniku s konkurencí za pomoci vybraných ukazatelů finanční analýzy. Není provedena analýza účetních výkazů u konkurenčních podniků, což může ve finanční analýze vést k některým zavádějícím závěrům. Dále je provedena finanční analýza společnosti Kdynium. Je provedena stručná analýza rozvahy, v tabulce 3 chybí hodnota DHM, komentář je velmi stručný, není zřejmé, jak moc je dlouhodobý majetek odepsaný atd. I analýza pasiv a výkazu zisku a ztráty je velmi stručná, komentáře nepřesné, např. pokles VK, krátkodobých závazků či osobních nákladů je platný pouze v roce 2020, což ovšem není z textu patrné. Následuje analýza vývoje různých druhů zisku v podniku a přidané hodnoty, komentáře jsou opět velmi stručné a nevysvětlující důvody vývoje. Dále jsou vypočteny a analyzovány poměrové ukazatele rentability, zadluženosti, aktivity a likvidity. Ukazatele jsou hodnoceny spíše obecně, např. nízká obratovost aktiv není prakticky analyzována, na str. 74 je pak konstatováno, že z analýzy ukazatelů aktivity vyplynuly velmi příznivé hodnoty. Chybí výpočet tzv. ostatních poměrových ukazatelů, které by braly v potaz např. přidanou hodnotu či počet zaměstnanců v podniku, který není nikde v analytické části zmíněn. Následuje vymezení projektu investičního záměru a představeny dosažené energetické a finanční úspory investice. V následující kapitole jsou vymezeny náklady na cizí kapitál, není však zřejmé, jak byly určeny náklady na leasing. Následuje výpočet nákladů vlastní kapitál s využitím metody CAPM, poté pak výpočet vážených průměrných nákladů na kapitál (WACC). Na str. 84 je pak konstatováno, že z důvodu odhadu vyšší inflace i rizika byla použita diskontní míra ve výši 6,5 %. Není zřejmé, na základě jaké analýzy je tato diskontní míra odvozena. Následně je vyhodnocena efektivnost investice dle doby návratnosti, NPV a IRR a investice je doporučena k realizaci. 



	4. Praktická část práce – projektová / výzkumná
	C
	Komentář se zaměří na: návaznost řešící části práce na teorii a na výsledky analýz; podloženost návrhů odpovídajícími argumenty; splnění stanovených cílů. U DP s výzkumným zaměřením je nutno zaměřit se na diskuzi výsledků a jejich zhodnocení. 

15. část diplomové práce se zaměřuje na možnosti financování investice. Byly zvažovány 2 možnosti: bankovní úvěr od ČSOB a nebankovní úvěr od ACEMA Credit Czech. Mohlo být navrženo a zhodnoceno i více variant financování. Celkově je vyhodnocen bankovní úvěr jako vhodnější. Velmi pozitivně hodnotím 16. část diplomové práce, která je zaměřena na analýzu rizik investičního projektu. Jsou zde identifikována konkrétní rizika, která jsou následně ohodnocena a navrženy možnosti, jak tato rizika eliminovat. 


	5. Formální úroveň práce
	C
	Komentář se zaměří na: logickou provázanost textu práce; použití správné terminologie; použití předepsané normy citování zdrojů; odpovídající jazykovou a grafickou úroveň.

Formální úroveň práce je dobrá, občas se vyskytují drobné nepřesnosti a určité drobnější formulační nedostatky. Logická provázanost textu práce je dobrá, v některých částech mohla být práce přehlednější. Práce má odpovídající jazykovou i grafickou úroveň.




	Závěrečné hodnocení DP*
	C
	[bookmark: _Hlk98164743]Diplomová práce splnila vytčené cíle.



[bookmark: _GoBack]* Výsledná známka není aritmetickým průměrem jednotlivých kritérií hodnocení práce.
Otázky k obhajobě:
1. Proč jste nezvážila jako možnou variantu financování např. leasing?
2. Na str. 74 konstatujete, že z analýzy ukazatelů aktivity vyplynuly velmi příznivé hodnoty. Proč se tak domníváte?
3. Pro stanovení nákladů na vlastní kapitál jste využila model CAPM. Považujete aplikaci této metody za vhodnou, když nebylo možné použít beta konkrétního odvětví? Jaké další metody znáte a proč jste je v diplomové práci nevyužila? Považujete diskontní míru ve výši 6,5 %, kterou jste navrhla pro diskontování peněžních toků z navrhované investice, při dnešní míře inflace za dostatečnou?
Práce splňuje kritéria pro obhajobu DP. Práci doporučuji k obhajobě. 
Datum 13.05.2022	
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