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ABSTRAKT

Tématem bakalatské prace je zhodnoceni finan¢nich prostiedkil prostfednictvim denniho,

tzv. intradenniho obchodovani na finanénich trzich, konkrétné tedy na futures trzich.

Teoreticka ¢ast prace se zabyva definici trhu a moznymi riziky. Dale s ohledem na téma
prace popisuje obecné skupinu nastroji obchodovanych na finan¢nich trzich, tedy finanéni
derivaty, a nasledn¢ se zaméfuje jiz na konkrétni finanéni derivat, a to futures. Dalsi sou-
Casti teoretické Casti je popis obchodnich pfistupti vyuzivanych pii obchodovani na financ-

nich trzich.

V praktické Casti je nejdiive sestaven obchodni plan, nasledné vybran broker a konkrétni
trh, na kterém je provedena analyza sestaveného obchodniho planu. Na zéklad¢ analyzy je
zvolena nejvhodnégj$i varianta obchodniho planu, ktera je na zavér praktické ¢asti redlné

obchodovana a nasledné zhodnocena.

Kli¢ova slova: broker, finan¢ni trhy, futures, money management, position sizing, psycho-

logie, technické analyza, trading.

ABSTRACT

The subject of the thesis is estimation of financial recources through intraday trading on the
financial markets, in the concrete the futures markets. The thesis is aimed on intraday tra-

ding e-mini’s on futures markets.

The theoretical part first of all put mind into the definition of the market and possible risks.
Then with a view to the subject of the thesis describe generally the group of instruments
traded on the financial markets financial derivatives, and then is aimed on futures. Other

very important component of the teoretical part is description of ways, how to trade.

In the practical part is first of all compile the trading plan, then is chosen the broker and
market on which is the trading plan analysed. On the base of the analysis is chosen optimal

version of the trading plan which is in conclusion real traded and reviewed.

Keywords: broker, financial markets, futures, money management, position sizing, psycho-

logy, risk management, technical analysis, trading.



Podékovani

Dékuji vedoucimu bakalafské prace doc. Ing. Milosi Kral ovi, CSc., za odborné vedeni a
cenné rady, které pfispély nejen kK vypracovani této prace, ale také k rozsifeni mého obzoru

V oblasti obchodovani na finan¢nich trzich.

Prohlaseni
ProhlaSuji, Ze odevzdana verze bakalafské prace a verze elektronickd nahrana do IS/STAG

jsou totozné.

V Kroméfizi dne 21.5.2010 Petr Novak



L V0 J ) Z 11
I TEORETICKA CAST ...ttt ettt e et n e en e 13
1 FINANCNI SYSTEM.....oooiiototoeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt ee e en s 14
1.1 L TN (00 12 5 14
111 DefiNiCe PENEZ.....iieiiiiiiiiiiiiiieie e 14

1.1.2 Trzni ekonomika a fINanCNT TR ... eeeiee ettt e e e e e e e e eeeeeeeennan 14

1.1.3 Funkce fINanGNIN0 tRU. ...... ittt et et e e e e e e e e e e e e reeneeerenanens 15

1.2 CLENENI FINANCNIHO TRHU +.vvveveeveveereeeeeeeseseeeseseeseseessaseesasesssasessasaseseesssseens 16
121 Dle hlavniho druhu obchodovaného aktiva..........cooeeeeeeeeiieeeiieieeeee e, 16

1.2.2  Clenéni na primarni a seKundarni trh .........c..coooovveverereesceeresereeeesee s, 17

1.3 FINANCNI RIZIKA 1ot eeeieeeeee s e ettt eeees st e e et et eea st eeesaseesbabanseesesseesss b seeeesseeens 17
1.3. 1 UUVETOVE THZIKO . vveeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseseseseseseseseseseseseseseseseeseseesseeseesseeseseseneeeeeeenens 17

1.3.2 N2} s V41 < TRTTTUUTTTT T U T T TR TR 18

1.3.3 LAKVIANT TIZIKO ettt et ettt e e e ettt e e e e et e e e et e e e enteeeeenneees 18

1.3.4  Operacnid TZIKO ......ccooieiiiiiiice e 18

1.35 (@]10163 17010 L0} I & V41 < TRTTTUTUTTR OO RUPTRR 19

2 FINANCNI DERIVATY ...ooooooeeeeeeeeeee e e e e e e e e e e e e e e e s e e e e e en s eeee e 20
2.1 DELENT FINANCNICH DERIVATU ...iiieeeeeeetttieieseeeseeesstsssesssssssssssnnssesssssesssnnnnseeess 20
2.2 VYUZITI FINANCNICH DERIVATU ...t eiiieeetetieieeeeeteeesstesssseessssssssnnssssessesesssnnnsseeess 21
2.2. 1 HEAGING .o 21
A 1 - Vo 10T S S 21

3 FUTURES ..o e et e e e et e e e e et e e e et e e e e eeeeeans 22
3.1 TYPY FUTURES .ttiette sttt ettt ettt ettt ettt ettt ettt et e me e e et e e nneenne e 22
311 TUTOKOVE TULUTES 1o e oot e oo e e 22

3.1.2 IMIBIIOVE U UL ES ... etvt et e e et et e e et e e et e e e e e e e e e e et eeeeeaeee e ses et sesanseesrernssennnernen 22

3.1.3 AKCIOVE TULUTES v eeeve et ettt e e e et e e et e e et e e e e e e e e e e et sesenseenaseesarernaeeennrereen 23

314 KOMOAIINT TULUTES 1ovneevee ettt et e e e ee e e e e e e e ee et sesetaeesaeseesaseenaseennrereen 23

3.2 TECHNICKE STUDIUM GRAFU ..eeetittiiet e e eeeteeeees s e e e eeteeetsasssesessseessssnnseseseseesssnnnnns 23
3.3 BURZA ..ot e e et a et r e 25
34 ROZzDIL MEZI KONTRAKTY FORWARD A KONTRAKTY FUTURES ....covvvevvivieieeeeereeens 25

4 OBCHODNI PRISTUPY ......oooiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeoeeeeeee e 27
4.1 DLE DELKY DRZENI POZICE ...ttt teeeeeteeeteeaseeeeaeeeesetaessseesssessstnnasssesssssssssnnnaseeeees 27
411 POZICNT ODCROAOVAIN . evv ettt e et te e et e e e eeeee e e et e eeneeeeen 27

412  Swingoveé obChOdOVANT .......cccveiiiiiiiiiieic e 29

4.1.3 Intradenni ODCROAOVANT.......iiie ettt ettt e et te e e e e e e e e eeetereeneeeeneereen 31

4.2 DLE TYPU POUZITE ANALYZY +rttueteeeeeteeeseteaseseeeseeesstasssssessseesssnnassseessssssssnaaseeeees 33
421  Technickd analyza ..........ccccoeviiiiiiiiiiiiisee e 34

4.2.2  Fundamentalni analyza............cccooiviiiiiiiiiiiiiic e 36



4.3 DLE OBCHODNIHO STYLU ..tttvttttuuteeeeeseessssnnsssesssesesssssieeessessssmeeesss 39

4.3.1  Trendovi ODChOANICT .....ueiiiiiiiiiiiiiiiec e 39
4.3.2  Proti-trendovi ObChOdNICI.......ceiiiiiiviiiiiiiiii e 41
PRAKTICKA CAST ....cooieeeeeeeeeeee et sne s 43
PRACOVNI CILE PRAKTICKE CASTI .....cocoovvvivieieeeieeeeeseessesseses s 44
OBCHODNI PLAN ......ooooiiiiiieieieeieeeeee e sasne st 45
G700 R 4 1 ) S 46
L 0 R @ 17 o s VI 1 (R 46
6.1.2  FINAnCni CILE ....cooiiiiiieiiiii et 46
T £ 1 U= R 48
6.3 VY STUPY cettte ettt e ettt ettt e ettt e e e st e e e e et e e e e eabe e e e e s aasee e e e e sbeaeessntbeeeeaannraeaeeanrees 49
B.3.1  IMAE ..o nre e eare s 50
B.3.2  IMIFE ..o 50
6.4 OBCHODOVANE TRHY ...utttieiitttieeesittteeeestseeeesassseesasssassssssssseesassssssessssssesssnsssessans 50
6.4.1  E-MiNi DOW JONES 30 ...cciiuiiiiiiiieiitiie ettt ettt eaee s 51
6.5 MONEY MANAGEMENT ....oeiitiieitieeiieeestteeestreeesteeeseteeesnbeeesbeeesnbaeesnseeesareessneeessnns 52
6.6 P SY CHOLOGIE. ....ccutiieitee e etiee ettt e ete e e ette e et e e st e e st e e st e e e snbe e e snbaeesabeeesaeeeesaeeesaseaeans 52
6.7 SHRNUTI OBCHODNIHO SYSTEMU ...vvveeiiivieeeiiuiireeeeisrnreessisseseesssseessasssssesssnssssessans 53
6.8 CASOVY PLAN A SEZNAM AMERICKYCH STATNICH SVATKU .....vveveeeeeeeereesseeeenns 54
VYBER BROKERA .........coooootiiiisieionieeieessseessssssses s sasses s 55
7.1 KDO JE TO BROKER? ...viiiiittiee e ettt e ettt e ettt e e e ettt e e e s st e e e e e ent e e e e s tnne e e e snnaneaesnnrnes 55
7.1.1  BroKerské sIUZDY .......cooiviiiiiiiiiie s 56
7.2 TUZEMSKE BROKERSKE SPOLECNOSTI ....uuvviieeiiiiieeesiteeeeeseineeeessnneeeesssnneeessnneeens 57
A D N =10 (=0 =] 0] =T £ 57
A A 010 (11T T 4 I VOO 57
7.3 ZAHRANICNI BROKERSKE SPOLECNOSTL.....uuiieeiiuiiieeeiitieeeesiireeeessssneeesssnneeessnnenens 58
7.3.1  SHIKEN SEBCUITIES ...ttt erre e enee s 58
7.3.2  INtEraCtive BIrOKEIS ......vveievee ettt 59
7.4 SROVNANI BROKERSKYCH SPOLECNOSTI A KONECNY VYBER BROKERA ............... 59
ANALYZA OBCHODNIHO PLANU A VYBER NEJVHODNEJSI
VAR IANTY et e e st e e st e e e etbe e e sate e e eate e s enteeeaneeeans 61
8.1 )23 21 380 D Y-\ SR OUPRRRSOTPRR 61
8.2 SLEDOVANE PARAMETRY ....uutviieiiiiieeeeiitieeeesitteeeeassseeesssiaseseesassesssssssssssssnsssseesans 61
8.3 MAEAMEE ...t 63
8.4 MONEY MANAGEMENT .....uttiiieiiitiie e e s ettt e e eittee e e s sttee e e s snre e e e s snbaeeeesassaeeeeaseeeeeesnsens 64
8.4.1  RISK MANAQEMENT ......cciiiiiiiiiie ittt 65
B.4.2  RRR . 65

8.4.3  POSITION SIZING .c.viviiiiiiieiieie e 68



8.5 BACKTESTING A PAPERTRADING ....cciutiiiitiieiiiiesiteesteeessneesbeeessseesssseesssseesssneesnns 70

ST A = = Tod 1 (=1 R RORROP 70

8.5.2  PaAPertrading ... 70

8.6 PARAMETRY SYSTEMU ..eiiiiiutiiieeiiitieeeeiitieeeeestseseesssaeeesasssesessssssseessansssssessnssssessans 72

9  LIVE OBCHODOVANI VYBRANE VARIANTY ........ccccoovvvimrimnrnrernseninienines 73
9.1 USKUTECNENE OBCHODY ....utvviiiiiiieeeestteeeesssseseesssssssssassssssssssssssessanssssesssnssssesaans 73
9.2 POPIS VYBRANYCH OBCHODU........cuviieiiiiiieesiiieeeesssiesesasssneeesssssseessanssssssssnssssessans 75

10  ZHODNOCENI VYSLEDKU PROJEKTU ......ovorviririeieiseeeeeeesiesseseenie e, 78
Y 7.7 ) 3 OO 80
SEZNAM POUZITE LITERATURY ....covviiiiiiriiriieesesesseseestesesiessssssessesss s 82
SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK ..........c..ccocovomvivirieiesesrererinines 84
SEZNAM OBRAZKU ........ooviiiiiieiieeeeeeee et 85
SEZNAM TABULEK ..ottt estes st seses st s st ssas st nssneenas 86

SEZNAM PRILOH.........o oo e et e e s e et e e e e s e e ner e e e er e 87



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 11

UvVOD

,»Obchodovani a investovani s finan¢nimi instrumenty (a komoditami obzvlaste) je vysoce
rizikové. Rozhodnuti obchodovat s komoditami a akciemi je v kompetenci kazdého jednot-
livce a jediné on sam nese za sva rozhodnuti plnou zodpovédnost. Nikdy se nepoustéjte
do obchodd, jejichz podstaté pIné nerozumite.” MozZna se ptate, pro¢ za¢inam svou baka-
latskou praci pravé timto poucenim? V zadném piipad€é bych nechtél toto tvrzeni nijak
zpochybnovat, s timto tvrzenim plné souhlasim, chtél bych jej ovSem na tvod lehce roz-

vést, doplnit a v podstaté tak vyjadrit svlij postoj k obchodovani na finan¢nich trzich.

Vétsina lidi, predevsim laikt, ktefi si pfectou vySe uvedené pouceni o riziku, se pak na-
sledné stavi k obchodovani na finan¢nich trzich zna¢né skepticky. Tento svij skepticky
nazor ziskaji pouhym ptectenim pouceni, aniz by o této véci néco védéli. Tento vzor cho-
vani je zpusoben negativismem a predsudky. Je smutné, Ze tyto vlastnostmi jsou vlastni
velkému poctu lidi. Lidé majici pfedsudky, jsou ve vétSin€ ptipadi o dané véci znacné
omezen¢ informovani. Konkrétné o obchodovani na finan¢nich trzich nevi skoro viibec nic.
Tento byznys, pokud ho takto mohu nazvat, jelikoz obchodovéni beru jako velice seridzni
byznys, je tak trochu zahalen rouskou tajemstvi. V Ceské republice se 0 tomto typu byzny-
su skoro vitbec nemluvi. Ve Spojenych statech ma ovSem Uplné jiné postaveni, obchodo-
vanim si zde privydélava daleko vétsi pomér lidi nez u nas, v Ceské republice. A to neberu
V potaz pocet lidi, kteti se obchodovanim na financnich trzich zivi. Dle mého nézoru je to
zpusobeno tim, ze nejvetsi svétové burzy, sidli pravé ve Spojenych statech a lidé o téchto
burzach maji mozZnost slySet denné velké mnozstvi zprav. Nedavno jsem cetl zajimavy
rozhovor s jednim z nejlepSich svétovych obchodnikii, Dr. Alexandrem Elderem, ktery se
zminil, Ze v Hong Kongu si obchodovanim na finan¢nich trzich ptivydélavaji i pokojské.

Tato informace svédci o tom, Ze trading mtize délat skute¢né kazdy.

Trading a jakékoliv obchodovani na finan¢nich trzich je byznys jako kazdy jiny. Je nutné
k nému pfistupovat stejné zodpovédné jako ke kazdému jinému povolani. Je smutné, ze
spousta lidi bude radéji sedét, nic nedélat a tvrdit, ze je trading hazard, jak ¢lov€k ztrati
vSechny své penize. Ano, je pravda, ze ¢lovék muze ztratit vSechny své finan¢ni prostied-
ky, stejné ale tak jako je muze ztratit i pii podnikani v jakékoliv jiné sféfe. Penize ovsem
dle mého presvédceni ztraceji pouze lidé, ktefi k tradingu piistupuji laxné a nezodpovédné.
Je dobré si v§imnout, jak negativné na trading nahlizeji lidé, ktefi naptiklad maji sviij diim

financovany prostfednictvim hypote¢niho uvéru. Vzdyt tito lidé riskuji daleko vice, nez ti,
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ktefi vstupuji do obchodu na financ¢nich trzich. Pfi hypote¢nim uvéru rucite urcitou zasta-
vou, nejcastéji nemovitosti, ve které bydlite. Kdo vam ovSem zaruci, ze tfeba po 20 letech
splaceni, kdy uz budete mit splacenou vice nez polovinu hypotéky, neztratite zaméstnani a
tim paddem i pfijem? A kdo vadm zaruci, Ze si najdete dal$i zaméestnani? Jenomze co nastane
pak? Mize se také stat, ze vam banka pii neschopnosti splacet odebere zastavenou nemovi-
tost, kterou uz mate témet splacenu a nebudete mit nic. Proti serioznim hypote¢nim uve-
rim nic nenamitam, sam jiz pal roku jeden splacim. Jen se pozastavuji nad tim, jak n¢kdo
muze tvrdit takové véci, Ze obchodovani na finan¢nich trzich je sebevrazda a podobng, a
pfitom vstupuje do pfinejmensim stejné rizikové zalezitosti, jakou je hypotéka. Je nutné,
abychom si uvédomili zékladni princip jakéhokoliv byznysu, a to ten, Ze bez rizika neni
zisk, a ¢im vyssi risk, tim vyssi zisk, resp. obracené. Nechci nikoho pfesvédcovat ani lakat,
aby se zivil obchodovanim na finan¢nich trzich. Pro toho, kdo si prosté¢ a jednoduse nene-
cha vysvétlit, ze trading je zcela oby¢ejny byznys, mam nasledujici dobrou radu. Mazete si
vlozit svoje prostiedky na spofici ucet a doufat, ze vam poplatky za jeho vedeni nesezerou

pfinejmensim zhodnocenou ¢astku.

Téma své bakalafské prace obchodovani na finanénich trzich jsem si zvolil zejména
z divodu toho, ze se tradingu jiz n€kolik let vénuji a v soucasné dob¢ tvoii trading muj
hlavni pfijem, ale také proto, Ze m¢ trading velice bavi a délam jej s laskou a velikym zau-
jetim. V této praci bych vam rad ukézal sviij pfistup k obchodovani na finan¢nich trzich.
Trading neni exaktni véda, a tudiz zde nic neni dogmatické. Ke v§emu, co jsem se ohledné
obchodovani naudil, vedla velmi zdlouhava cesta. V tomto byznyse nic nelze nastudovat,
zde je nutné si v§im projit osobné. Je nutné, aby si kazdy obchodnik naSel sviij ptistup a
postup, a nikde neni napséano, Ze to, co funguje mné, bude fungovat i ostatnim a naopak.
Jsem zastance ndzoru, Ze obchodovani se ¢loveék uci po cely zivot, a to je mozna prave ta
véc, kterd me na tradingu tak ptitahuje. Nesnasim stereotyp, a pomysleni, Ze budu mit cely

zivot moznost v tradingu stale néco nového objevovat, me Zene kupiedu.
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. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI SYSTEM

V tvodni teoretické ¢asti mé bakalatské prace se vénuji finanénimu systému a trhlim.

»Financni systém sehrava velmi dilezitou roli v ramci celé ekonomiky. Zajist'uje alokaci
zdroji, bez kterych by byla nemyslitelna produkce zbozi a sluzeb. Zprostiedkovatelem této

¢innosti v ekonomice jsou instituce, které¢ nazyvame trhy.
Trhy lze rozdé¢lit na tii zakladni typy:

e trh s vyrobnimi faktory,

e trh s vyrobky,

e trh finanéni.“ (Polach, Kamenikova, Polak, 2006, s. 9 - 10)

1.1 Finan¢ni trh

Nejprve zde uvedu definici finan¢niho trhu a penéz a nasledné se budu vénovat také funk-

cim trhu.

,Finanéni trh je misto, kde se setkava nabidka penéz a penézniho kapitalu s poptavkou

po penézich a penéznim kapitalu.« (Kral’, 2006, s. 23)

»Financni trh je mistni a Casové soustiedéni nabidky a volnych penéZnich prostredki a po-

ptavky po nich.“ (Krabec, 2007, s. 6)

1.1.1 Definice penéz

Krabec (2007) povazuje za penize obecné vse, co 1ze pouzit jako vSeobecné piijimany pro-

sttedek smény. Ve své knize uvadi tfi zakladni funkce penéz:
e penize jako platebni prostredek,
e penize jako uchovatel bohatstvi, zdsoba hodnoty,

e penize jako ucetni jednotka.

1.1.2 Trzni ekonomika a finané¢ni trh

,»Na finanénim trhu se penézni Gspory z hlediska jejich pivodnich vlastnikii méni na fi-

nan¢ni investice. Volné penézni prostiedky jsou sménovany za finan¢ni naroky, za
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tzv. finan¢ni aktiva. Finan¢nim aktivem tedy rozumime narok na piijem (dichod) nebo na

jméni konec¢ného uzivatele volnych zdroji finan¢niho trhu (podnikl, doméacnosti, vlady

apod.).” (Krabec, 2007, s. 5)

Finan¢nim aktivem podle Jilka (2009) je:

113

hotovost,
kapitalovy nastroj jiné jednotky,
smluvni pravo:
o pfijmout hotovost nebo jiné financni aktivum od jiné jednotky,

o sménit finan¢ni aktiva nebo zavazky s jinou jednotkou za podminek, které

jsou pro jednotku potencidlné vyhodné,

smlouva, ktera bude vypofadana, nebo kterou Ize vyporadat vlastnimi kapitdlovymi

prostiedky jednotky, a ktera je:
o derivatem,

o ne-derivatem.

Funkce finanéniho trhu

V této ¢asti uvadim funkce trhu a jejich strucnou charakteristiku.

Krabec (2007) uvadi tyto hlavni funkce finan¢niho trhu:

funkce transformacni,

funkce ocenovaci,

funkce ochrany proti riziklim,
funkce zajisStovani bohatstvi,

funkce politicka.

Funkce transformacni

,Financni soustava zajistuje shromazd’ovani uspor a jejich transformaci do podoby inves-

tic. Na finan¢nim trhu se tak penézni tspory (z pohledu jejich pivodnich vlastnik(l) méni

na finanéni investice. Volné penézni prostiedky jsou sménovany za finan¢ni aktiva. Fi-
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nanc¢ni trh tak dava piilezitost k ukladani volnych penéznich prostiedkti do riznych forem

finan¢nich produktd (finan¢nich aktiv).“ (Krabec, 2007, s. 6)
Funkce ocenovaci

,»Na finan¢nich trzich dochazi k trvalé smeéné volnych penéznich prostiedkti za jednotliva
finan¢ni aktiva. Soucasné ucastnici finan¢niho trhu sménuji jednotliva financni aktiva mezi
sebou tim, ze prodavaji aktiva, kterd povazuji za nadhodnocend, a kupuji aktiva, ktera po-
vazuji za podhodnocena. Tim udrzuji rovnovéahu v trznim ocenéni jednotlivych finan¢nich

aktiv.” (Krabec, 2007, s. 7)
Funkce ochrany proti rizikim

,UCastnici mohou vyuzit celou fadu instrumentt, které nabizeji zajisténi proti nechténym
zmé&nam kurzt finanénich aktiv. Jedna se o tzv. odvozené finanéni instrumenty (derivaty).

(Krabec, 2007, s. 7)
Funkce zajiSténi bohatstvi

,Uchovatelem hodnoty a zasobou bohatstvi mohou byt hotové penize jako vSeobecna kup-
ni sila. Hodnota hotovych penéz vSak v souvislosti s inflaci klesa v ¢ase. Hotové penize je
proto zaddouci chranit pied ztratou hodnoty jejich vhodnym ulozenim (investici). (Krabec,

2007, s. 8)
Funkce politicka

,Prostiednictvim finanénich trhi jsou realizovany ur¢ité vladni zameéry v hospodaiské poli-
tice. Jsou to zejména opatieni fiskalni politiky. Soucasné jsou vSak na finan¢nich trzich
uplatiovany nastroje, kterymi centralni banka fidi svoji monetarni politiku.” (Krabec,

2007, s. 8)

1.2 Clenéni finanéniho trhu

Financ¢ni trh mazeme délit na zédklade€ riznych hledisek, ktera zde uvadim.

1.2.1 Dle hlavniho druhu obchodovaného aktiva

Kral” (2006) tadi ¢lenéni finan¢niho trhu dle obchodovanych instrumenti mezi zékladni

¢lenéni finan¢nich trhli. Podle tohoto hlediska tedy rozliSuje finanéni trhy na:

e dluhovy trh, tj. trh s tvéry a dluhovymi cennymi papiry,
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e akciovy trh, tj. trh s akciemi,
e komoditni trh, tj. trh se zlatem, drahymi kovy a finan¢nimi derivatovymi produkty,

e ménovy trh, tj. trh s pfedchozimi produkty v cizi mén¢ nebo s devizami.

1.2.2 Clenéni na primarni a sekundarni trh

Krabec (2007) také ¢leni finan¢ni trhy podle toho, zda dany finan¢ni instrument vstupuje
na trh poprvé, vstupuje na tzv. primarni trh, ¢i zda jiz existujici finan¢ni instrument je
obchodovan na tzv. sekundiarnim trhu, kde je umoznéna jeho vyména mezi dal$imi

ucastniky trhu.

1.3 Finan¢ni rizika

Nyni se zminim o moznych finan¢nich rizicich a jednotliva rizika v kratkosti charakterizu-
ji.

»Rizika jsou nevyhnutelnym komponentem veskeré aktivity. Na finan¢nich trzich existuji
finanéni rizika. Finan¢ni riziko je obecné definovano jako potencialni finanéni ztrata sub-
jektu na finan¢nim trhu, tj. nikoli jiz existujici realizovana ¢i nerealizovana ztrata, ale ztra-

ta v budoucnosti. Jedna se ptedevSim o ztratu vyplyvajici z daného finanéniho ¢i komodit-

niho nastroje nebo finan¢niho ¢i komoditniho portfolia.* (Jilek, 2009, s. 67)
Jilek (2009) uvadi pét hlavnich finan¢nich rizik:

e uvéroveé riziko,

e trzni riziko,

e likvidni riziko,

e operacni riziko,

e obchodni riziko.

1.3.1 Uvérové riziko
,,Uvérové riziko (credit risk) je rizikem ztraty ze selhani partnera (dluznika) tim, Ze nedo-
stoji svym zavazklim podle podminek kontraktu, a tim zpasobi drziteli pohledavky (véfite-

li) ztratu. Tyto zdvazky vznikaji z uvérovych aktivit, obchodnich a investi¢nich aktivit,
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Z platebniho styku a vypoiradani cennych papirti pii obchodovani na vlastni 1 cizi ucet.*

(Jilek, 2009, s. 67)

1.3.2 Trizni riziko

»Jednd se o riziko ztraty ze zmén trznich cen jakozto zmén hodnot finan¢nich nastrojii ¢i

komoditnich néstrojii v diisledku nepfiznivych zmén trznich podminek, tj. neptfiznivého

vyvoje urokovych mér, cen akcii, cen komodit ¢i ménového kurzu. Existuji ¢tyfi hlavni

kategorie trzniho rizika:

urokové riziko, které je rizikem ztraty ze zmén cen nastroju citlivych na trokové
miry,
akciové riziko, coz je riziko ztraty ze zmén cen néstroju citlivych na ceny akcii,

komoditni riziko, coz je riziko ztraty ze zmén cen nastroji citlivych na ceny ko-

modit,

ménové (devizové) riziko, které je rizikem ztradty ze zmén cen nastroji citlivych

na meénove kurzy.*“ (Jilek, 2009, s. 71)

1.3.3 Likvidni riziko

,Likvidni riziko se d€li na dv¢ kategorie:

riziko financovani, které je rizikem ztraty v ptipadé momentalni platebni neschop-

nosti,
riziko trZni likvidity, které je rizikem ztraty v pfipad€ malé likvidity trhu s financ-

nimi néstroji, kterd brani rychlé likvidaci pozic, ¢imz je omezen pfistup k penéZnim

prostiedktum.* (Jilek, 2009, s. 72)

1.3.4 Operaéni riziko

»Operacni riziko se ¢leni na tfi kategorie:

transakéni riziko, které je rizikem ztraty z provadéni operaci v dasledku chyb
Vv provedeni operaci, chyb vyplyvajicich ze slozitosti produktii a neschopnosti sou-
Casnych systému je provadét, chyb v zauctovani obchodu, chyb v provadéni obcho-

di, nezamérné poskytnuti ¢i piijeti komodit a v neadekvatni pravni dokumentaci,



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 19

1.3.5

riziko opera¢niho Fizeni, které je rizikem ztraty z chyb v fizeni aktivit ve front,

middle a back office,

riziko systémi, které je rizikem ztraty z chyb v systémech podpory.© (Jilek, 2009,
s.72-73)

Obchodni riziko

,Obchodni riziko se ¢leni na sedm kategorii:

pravni riziko, které je rizikem ztraty z pravnich pozadavkl partnera nebo z pravni

neprosaditelnosti kontraktu,

riziko zmény uvérového hodnoceni, které je rizikem ztraty ze ztizeni moznosti
ziskat penézni prostiedky za piijatelné naklady,
reputacni riziko, které je rizikem ztraty z poklesu reputace na trzich,

danové riziko, je rizikem ztraty ze zmén danovych zdkont nebo nepiedvidaného

zdanéni,

riziko ménové konvertibility, které je rizikem ztraty z nemoznosti konvertovat

ménu na jinou ménu jako nésledek zmény politické nebo ekonomické situace,

riziko pohromy, které je rizikem ztraty z ptirodnich katastrof, valky, krachu fi-

nan¢niho systému apod.,

regulacni riziko, které je rizikem ztrdty z nemoznosti splnit regulacni opatfeni
(napt. kapitalovou ptiméfenost) a z chyb v pfedvidani budoucich regula¢nich opat-

feni.* (Jilek, 2009, s. 73)
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2 FINANCNI DERIVATY
V této ¢asti popisuji financéni derivaty, jejich rozdéleni a moznosti vyuziti.

»Jednim z nejnapadnéjSich fenoménii ve financnim sektoru na svétovych kapitalovych tr-
zich poslednich let je zajisté takika explozivni rust trhii, na nichz se obchoduje s tzv. fi-
nan¢nimi derivaty. Na téchto trzich se obchoduje s kontrakty, které jsou odvozené, derivo-
vané od podkladovych aktiv, jako napt. fyzické komodity, mény, akcie, obligace a jiné
cenné papiry. Derivat oznacuje obecné takovy finan¢ni produkt, jehoz cena se odviji, kro-
m¢ jiného, od cen podkladajicich aktiv na promptnim trhu. Vyraz finan¢ni derivat popisuje
finan¢ni produkt nebo operaci, které umoziuji nyni (v tomto okamziku) zafixovat kurs
nebo cenu, za kterou maze byt aktivum, které se k tomuto kontraktu (derivatu) vztahuje,
koupeno, resp. prodano k uréitému budoucimu datu. Finan¢ni derivat je v podstaté kontin-
gentni, tj. podminény narok odvozeny z predmétného aktiva, které tento derivat podklada.
Uplatnéni tohoto naroku znamend, Ze aktivum, které se ke specifickému derivatu véze,
bude pievzato kupujicim a doddno prodavajicim daného finan¢niho derivatu.” (Blaha,

1997, s. 11)

2.1 Déleni finan¢nich derivati
Krabec (2007) rozdé€luje finan¢ni derivaty na:
e pevné terminové nastroje,
e op¢ni terminové nastroje.

K pevnym terminovym nastrojim Krabec (2007) tadi forwardy, futures a swapy. Slovo
pevné v ndzvu je v tom smyslu, Ze u téchto financnich derivatd jsou jiz doptedu zndmy
veskeré platby nebo podminky kontraktu, pfipadné tyto platby zaviseji pouze na vyvoji
svych podkladovych instrumentti. Vyvoj kurzii téchto podkladovych instrumenti potom

ovliviiyje to, ktera strana plati t€¢ druhé.

Opcni terminové kontrakty (tzv. opce) potom Krabec (2007) popisuje jako instrumenty,
jejichZ kupujici ziskd pravo, nikoliv povinnost vyuzit zakoupeny kontrakt, pokud pro n¢j
budou budouci podminky na trhu pfiznivé. Za toto pravo musi druhé stran¢ kontraktu za-
platit tzv. op¢ni prémii. Pokud tedy budou podminky na trhu pfiznivé, mize kupujici vyu-

Zit pravo opce a realizovat tak zisk (vyss$i nez zaplacena opcni prémie) na tkor vypisovate-
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le opce. Naopak pokud podminky budou neptiznivé, kupujici prava nevyuzije a piijima tak

ztratu v maximalni vysi hodnoty op¢ni prémie.

2.2 Vyuziti finan¢nich derivata

Blaha (1997) ve své knize popisuje derivaty jako nastroj K omezovani a fizeni rizika,
ke zklidnéni a zrovnomérnéni hladiny penéznich tokd a vyuziva k tomuto ucelu nasledujici

postupy.

2.2.1 Hedging

»Kazdou pozici a kazdé portfolio cennych papiri mizeme zajistit tak, aby nedochazelo
K nevy¢islitelné ztraté pomoci nakupu nebo prodeje finan¢nich derivati nebo néjaké kom-
binace pozic v derivatech. Podobné je tomu u portfolia skladajiciho se z finan¢nich deriva-
tl. Jde nam o to, abychom nasli pfislusné pozice v kombinaci aktiv a finan¢nich derivati
Vv takové struktuie a slozeni, abychom minimalizovali moznou ztratu. Hedging znamena
zajisténi expozice, kterd plyne z koupé nebo prodeje derivatu nebo cenného papiru.* (Bla-

ha, 1997, s. 156)

Blaha (1997) uvadi piiklad hedgingu, kdy je finan¢ni instituce vystavena riziku, kdyz
napft. vystavi (prodd) opci nebo jiny derivat. Finanni instituce si pfeje zmirnit nebo odstra-
nit toto riziko. Pokud se jedna o derivatni produkt, ktery se obchoduje na organizovanych
trzich, je mozné toto riziko snizit zauyjmutim opacné pozice. Kratkou pozici neutralizuje
koupi stejného mnozstvi kontraktl znéjicich na stejné predmétné aktivum, které maji stej-

nou dobu splatnosti a stejnou realiza¢ni cenu.

2.2.2 Trading

Podle Rogerse (2008) by futures trh nemohl existovat bez obchodnika (tradera). Obchodnik
je podle ngj rozhodujicim mazivem systému, které udrzuje trhy v pohybu a zabezpecuje
likviditu. Obchodnik kupuje a prodava futures kontrakty jen z divodu profitu. Samotné
komodity se nikdy nedotkne. Tradefi ani nemusi navstivit parket burzy. Obchoduje pro-
sttednictvim makléte, ktery hlida jejich Gcty a zastupuje je pti nakupech a prodejich futures
kontraktti. Na rozdil od zajistovatelt (hedgert), kteti pouzivaji futures kontrakty k ochrané
pred rizikem, spekulanti nakupuji a prodavaji futures kontrakty, aby vydélali na vykyvech

ceny.
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3 FUTURES

Jelikoz se v praktické ¢asti zabyvam piedev§sim obchodovanim prostiednictvim futures,
povazuji za dulezité, abych pravé tomuto finanénimu derivatu vénoval celou jednu kapito-
lu. Nejdiive zde popisuji, co futures jsou. Dale Vas naptiklad sezndmim s tim, ze u futures
na rozdil od klasického investovani muzeme spekulovat i na pokles ceny, tj. na stranu
short. Ano, skute¢né je u futures mozné nejdiive néco prodat, abychom dany instrument

nasledné koupili zpét za cenu niZ8i nez prodejni a inkasovali tak ptipadny zisk.

3.1 Typy futures

V této kapitole uvadim jednotlivé typy futures, které ve své publikaci charakterizuje Ji-

lek (2005).

3.1.1 Urokové futures

,Urokovy futures (interest rate futures) je futures na vyménu pevné ¢astky hotovosti v jed-
né meéné za dosud nezndmou ¢astku hotovosti ¢i piipadné za dluhovy cenny papir, a to
V téZe meén¢. Pfitom nezndma Castka hotovosti zavisi na budouci spotové bezrizikové ro-

kové mife a nezavisi na rizikové rokové mife kteréhokoliv subjektu.* (Jilek, 2005, s. 242)
Jilek (2005) rozlisuje urokovy futures podle zpiisobu vypotradani na:
o futures na irokovou miru,

e futures na dluhové cenné papiry.

3.1.2 Ménové futures

,»Ménovy futures (currency futures, foreign exchange futures) je futures na vyménu pevné
¢astky hotovosti v jedné méné za pevnou ¢astku hotovosti v jiné meéné. Ménovy futures je
primarné sazkou na budouci spotovy meénovy kurz a sekundarné sazkou na budouci spoto-
vé bezrizikové trokové miry obou mén. Dohodnuty ménovy kurz se oznacuje jako forwar-

dovy ménovy kurz.“ (Jilek, 2005, s. 285)
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3.1.3 Akciové futures

»Akciovy futures (equity futures) je futures na vymeénu pevné ¢astky v hotovosti za akciovy
nastroj k ur¢itému datu v budoucnosti. Akciovy futures je primarné sazkou na budouci ce-
nu akciového nastroje a sekundarné mize byt také sdzkou na budouci spotovy ménovy kurz
a na budouci spotové bezrizikové urokové miry. Existuji futures na akciovy index a futures
na jednotlivou akcii. Aktivné se obchoduje zejména s futures na S&P 500 Index, Dow Jo-
nes Industrial Average, Nikkei 225 Stock Average, FTSE 100, DJ Euro STOXX 50 Index
atd.” (Jilek, 2005, s. 288 - 289)

3.1.4 Komoditni futures

»Komoditni futures (commodity futures) je futures na vyménu pevné ¢astky hotovosti za
komoditni nastroj k urcitému datu v budoucnosti. Komoditni futures je primarn¢ sazkou
na budouci cenu komoditniho néstroje a sekundarn¢ mtze byt také sazkou na budouci spo-

tovy ménovy kurz a na budouci spotové bezrizikové trokové miry.“ (Jilek, 2005, s. 311)
Mezi nejvice obchodované komoditni futures podle Jilka (2005) patfi:

o zemédélské komodity (kukufice, cukr, soja, psenice, oves),

e drahé kovy (zlato, stiibro, platina),

e zikladni kovy (méd’, hlinik, olovo),

e energetické komodity (ropa, plyn, topny olej).

3.2 Technické studium grafi

Graf je v podstaté grafické znazornéni ceny v daném Casovém intervalu. S grafy nepracuji
pouze technicti obchodnici, ale i fundamentalni, tedy témét vSichni obchodnici pracuji
s grafy. K praci s cenovymi grafy jednotlivych instrumentu, je nutné védét, co graf znazor-
nuje. Nejcastéj$im typem pouzivanych grafi jsou tzv. bar charts neboli ¢arkové grafy (z
angl. slova bar = ¢arka). Osobn¢ pro leps$i orientaci pouzivam v daytradingu tzv. svickové

grafy, ovSem pro co nejvétsi jednoduchost se budeme nyni zabyvat bar charts.

Nejmensi jednotkou grafu je tedy jeden bar. Tento jeden bar nam znazorfiuje vyvoj ceny ve

zvoleném Casovém intervalu, tzv. timeframe. Pokud tedy obchodnik pracuje s TF napft. 3
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minut, kazdy bar na jeho grafu znazornuje vyvoj ceny dané¢ho instrumentu béhem 3 min.

Kazdy jednotlivy bar obchodnikovi dale poskytuje hned ¢tyfi informace:
e open, tj. cena, za kterou oteviel bar v daném ¢asovém intervalu,

e high, tj. nejvyssi cena dosazena v daném ¢asovém intervalu,

cvwr

e low, tj. nejnizsi cena dosazena v daném ¢asovém intervalu,
e close, tj. cena, za kterou zaviel bar v daném ¢asovém intervalu.

Co dale muzeme z grafu vycist? Ke spravné orientaci v grafu, co se tyce ¢asu, nam slouzi
¢asové métitko. Obchodnich pristupil existuje nékolik, nékteré si zminime v nadchazejici
kapitole 4, stejné tak je mozné se na cenu divat z mnoha pohledd, co se tyce ¢asu. Kazdé-
mu obchodnikovi vyhovuje jiny pfistup. Ten, kdo ma rad agresivnéjsi ptistup, bude praco-
vat s niz8imi TF, napf. 1 min. Druhy obchodnik, ktery zase preferuje spiSe méné akce a
veétsi ¢as na rozmyslenou, bude pracovat napi. s 15 min TF. Grafy téchto obchodnikt bu-
dou vypadat velmi podobné, ovSem kazdy bude vyjadfovat zménu ceny v jiném casovém
intervalu. Casové méfitko nam ukazuje &as, ve kterém se vytvofily jednotlivé bary, a lisi se
podle zvoleného TF. Casové méfitko se v grafu nachazi ve spodni &asti pod cenovym gra-

fem.

YM 12-09 3.12.2009 (1 Min)
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Obr. 1 Graf e-mini Dow Jones 30 s terminem dodani prosinec 2009. Zdroj: NinjaTrader.
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3.3 Burza

Nesnidal a Podhajsky (2005) definuji burzu, jako misto, kde se pod striktnim dohledem

provadéji jednotlivé obchody.

»Naprosto nezbytnou souc¢asti komoditnich obchodi je regulace a dohled autority, ktera
zajistuje, ze vSechny obchody budou probihat podle stanovenych pravidel, a Ze na komo-
ditnich burzach nebude dochézet k nepoctivému obchodovéni. Kazdd zemé ma sviij vlastni
dohled. V USA se o dohled nad burzami stara komise nazvana CFTC — Commaodity Futu-
res Trading Commision — ta dohlizi na burzy, brokerské spole¢nosti a vSechny, ktefi se

staraji o prostiedky uréené pro komoditni obchodovani.” (Nesnidal, Podhajsky, 2007, s. 37)

3.4 Rozdil mezi kontrakty forward a kontrakty futures

Blaha (1997) ve své knize vysvétluje rozdil mezi kontrakty forward a kontrakty futures.
Zminuje, ze pii koupi forward kontraktu se zavazujeme pievzit pfedem stanovené mnoz-
stvi urCitého aktiva v pfedem dohodnutém case za pfedem stanovenou cenu. Pii koupi zau-
jimame tzv. dlouhou pozici. Diky forward kontraktu jsme kryti pied pfipadnym zvySenim
ceny zbozi, popt. jiného aktiva. Na druhé stran¢ tohoto terminového kontraktu, stoji osoba
nebo spolecnost, kterd s ndmi uzaviela tuto terminovou transakci. Tato osoba nebo spolec-
nost ma naopak tzv. kratkou pozici, ktera ji zase kryje pfed snizenim ceny aktiva. Dohoda
mezi obéma stranami je dobrovolna a lze ji kdykoliv pfed terminem vyprSeni rozvazat, tj.
prodat ji nékomu jinému. V terminovych obchodech forward jde o pfimy kontakt, ktery je
uzavien mimo burzovni trh. Vyhodou je, ze 1ze uzavfit tento terminovy kontrakt pfesné
podle poZadavkl obou stran. Z toho ovSem plyne nevyhoda forward kontraktii, a tou je

velmi mala likvidita. Diky velmi malé likvidité jsou tyto kontrakty obtizné obchodovatelné.

Kontrakty futures se liSi od kontraktu forward pfedevSim v tom, Ze kontrakty futures se
obchoduji na organizovanych burzach. Podstata futures kontraktii je stejna jako u kontraktt
forward. Kupujici ma povinnost pievzit a prodavajici ma zase povinnost predat standardi-
zované mnozstvi predmétného aktiva k budoucimu datu za podminek dohodnutych nyni.
Standardizace se vztahuje na urCité mnozstvi jednotek aktiva a urcity termin splatnosti.
Podminky pro obchodnika pro vstup na futures trhy jsou zna¢né zjednoduseny zavedenim
clearingovych ustfeden. Clearingova centrala poté v pfipadé tpadku nebo platebni ne-

schopnosti kterékoliv ze zuCastnénych stran bude garantovat smluvené kontrakty. Obé¢
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strany vlastn¢ vstupuji do obchodu s clearingovou korporaci oddélené, a jejich anonymita
je zarucena. Futures kontrakty tak jsou diky standardizaci oproti forward kontraktiim znac-

né likvidni.
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4 OBCHODNI PRISTUPY

V této Casti své prace se zabyvam obchodnimi pfistupy a jejich rozdéleni na zaklad¢ tii,
dle obchodniho stylu. Kazdy obchodni ptistup méa své vyhody a nevyhody, které zminuji
u jednotlivych typt piistupti k obchodovani.

4.1 Dle délky drZeni pozice

Dovolte mi, abych citoval zndmého obchodnika Larryho Williamse: ,,Tajemstvi spociva

v

tou.* (Williams, 20074, s. 47)

Sam Larry Williams toto motto nazyva obecnym pravidlem o zisku a spekulaci. S témito
jeho obecnymi pravidly o zisku a spekulaci se zcela ztotoziuji. Ve své obchodni kariéfe se
mi nestalo a zatim jsem tedy ani nepotkal obchodnika, ktery by dokazal vydélat jméni bé-
hem jednoho dne. Samoziejmé, Zze $tésti je nevyzpytatelné a n€komu se tento husarsky
kousek mozna n¢kdy podaftil, ale jsem piesvédcen, ze se to opakovalo pouze jedenkrat.
Kazdy obchodnik by si mél byt védom jedné dilezité véci, kterd neni ani tak prevratna, ale
zcela vystihuje zminovana obecna pravidla o zisku a spekulaci, a to ze za deset minut se trh
pohne o vétsi kousek néZz za minutu, za Sedesdt minut se pohne o jest¢ vétsi kousek a

0 mnohem vice se pohne za den ¢i tyden.

Déleni na pozi¢ni a intradenni obchodniky patii vilbec mezi nejzékladnéj$i rozdéleni.
Na zakladé¢ vlastnich zkuSenosti jsem se rozhodl pfidat mezi rozd€leni obchodniku dle dél-

ky drzeni pozice jesté jednu skupinu obchodniki, a to swingové obchodniky.

4.1.1 Pozi¢ni obchodovani

Pozi¢ni obchodnik drzi své oteviené pozice po dobu delsi nez jeden den. Pozi¢ni obchod-
nik prakticky nakoupi nebo proda urcitou komoditu a drZi tuto pozici minimalné€ do dalsi-
ho dne. Otevienou pozici tedy drzi pfes noc a tak tedy obchoduje s ¢asovym vyhledem
v ramci n€kolika dni, tydnia ¢i méesici.

Pozi¢ni obchodnik ovSem neni investor. Investor je podle Nesnidala a Podhajského (2009)
kazdy obchodnik, ktery uvazuje v dlouhodobém horizontu. Cilem investora je vybér nékte-

rych stabilné rostoucich akcii nebo komodit, takovou akcii nebo komoditu nakoupit a
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dlouhodob¢ drzet v nadé€ji, Ze dany instrument poroste. Investor uvazuje v daleko SirSim
¢asovém horizontu, konkrétné v ramci n¢kolika let, n€kdy i desitek let. Strategii dlouhodo-

bého investovani, kterou aplikuje investor se fika ,,buy and hold*.

,»Pozi¢ni trader je Clovek, ktery si u nékteré brokerské spolecnosti otevie ucet s ¢astkou
5000 USD, postavi si vlastni obchodni strategii a s ni aktivn¢ obchoduje dle ¢asového hori-
zontu, ktery mu vyhovuje — nékolikrat mési¢né, nékolikrat tydné a nebo také nékolikrat
denn¢. Snaha tradera je aktivné se UcCastnit fady drobnych pohybt v trzich, nebot trader vi,
ze drobnych pohybil nabizi trh spousty prakticky nepfetrzité, a trader navic spekuluje i
na pokles. Pozi¢ni finanénik tedy aktivné vstupuje do trhu a zase z ného vystupuje, nestara
se o dlouhodobé pohyby, vidi ptilezitost v ohromné fad¢ pohybi drobnych. Na konci roku
se tedy mlzZe stat, Ze napiiklad dany trh povyrostl pouze o 5 %, avSak trader zhodnoti sviyj
ucet naptiklad o 50 %, protoze jeho obchodni styl je mnohem aktivnéjsi.” (Nesnidal, Pod-

hajsky, 2009, s. 33)

Na nésledujicim obrazku si mizete vSimnout, kde své potencionalni obchodni ptilezitosti
vidi pozi¢ni obchodnik. Obrazek ilustruje tvrzeni z predchoziho odstavce, Ze pozi¢ni fi-
nanc¢nik se nestard o déni na trzich z dlouhodobého hlediska, ale vyuziva drobnych pohybii,
korekci a pullbackt. Na nasledujicim obrazku Obr. 2 mizeme vidét pozi¢niho obchodnika,

ktery vyhledava fadu drobnych pohybt nahoru a dolt, a na téch se snazi profitovat.
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Obr. 2 Graf kukufice s terminem dodani prosinec roku 2000. Zdroj: Gecko Track'n Trade

Pro.

Vyhodu pozi¢niho obchodovani spatiuji v jeho ¢asové nenaroénosti. Pozi¢nimu obchodni-
kovi sta¢i na konci kazdého obchodniho dne prohlédnout grafy vybranych instrumentd,
popiipade zkontrolovat oteviené pozice. Pozi¢ni obchodnik vétSinou pracuje s vétsimi SL a
tudiz je vystaven daleko vy$simu riziku, a proto vyzaduje zna¢né vétsi ti¢et. Pokud bychom
chtéli pozicné obchodovat napiiklad jiz zminénou kukufici, je nutné pracovat se SL ve vysi
150 - 300 USD. Jak jsem se jiZ zminil, pozi¢ni obchodnik drZi otevienou pozici pfes noc,
coz je rizikové€jsi, nebot’ v tuto dobu muze dojit k nepiedvidatelnym udalostem, které¢ mo-
hou razantné ovlivnit cenu. Pfi tomto typu obchodovani je nutné pocitat s menSim procen-
tualnim zhodnocenim kapitalu, nez je tomu u intradenniho obchodovani, o kterém se budu

zminovat v kapitole 4.1.3.

4.1.2 Swingové obchodovani

Swingové obchodovani vychézi z premisy, ze se trhy pohybuji v neustalych frekventova-
nych swinzich, od toho je také odvozen nazev swingové obchodovani. Chvili v trhu pre-

vlada by¢i (long) nalada, chvili medvédi (short).

,,Kratkodoby swingovy obchodnik ma jeden cil: chytit se momentalniho trendu v trhu. Zni

to prosté, ale do jednoduchosti to ma daleko, a to ze dvou divodi. Prvni z nich je, ze iden-
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tifikace trendu je sama o sob¢ véda a uméni. Druhym divodem je, Ze i kdyZ spravné urcite
zménu trendu, vaSe mysl to mize pékné zpackat a propasnout vasi Sanci.” (Williams,

2007a, s. 137)

Podle Williamse (2007a) je jedinym zajmem swingového obchodnika drzet se momental-
niho kratkodobého trendu. Jeho cilem je kopirovat to, co trh déla. Roste-li, méli byste byt
v dlouhé pozici, klesa-li, méli byste byt v kratké pozici. Swingovy obchodnik chce byt

s trendem, je to jeho nejlepsi ptitel. Swingovi obchodnici byvaji v pozici cca 1 - 3 dny.

Myslim si, ze by byla Skoda, kdybych v této kapitole, vénujici se swingovému obchodova-
ni, nezminil jméno nejznaméjsiho swingového obchodnika Larryho Williamse. Dalo by se
fict, ze Larry Williams je prukopnikem tohoto typu obchodovéni. Larry Williams nepouzi-
va zadné indikatory ani specialni matematické formule. Ke svému obchodovani pouziva

pouze prazdné grafy, maximalné obycejné klouzavé priméry.

Swingovy obchodnik ke svému obchodovani pouziva stejné grafy jako pozi¢ni obchodnik.
Swingovy obchodnik pracuje primarné s dennimi grafy. Nize uvedeny obrazek Obr. 3 vy-

stihuje princip kratkodobého swingové obchodovani.
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Obr. 3 Graf cukru s terminem dodani ¢ervenec 2005. Zdroj: Gecko Track'n Trade Pro.

4.1.3 Intradenni obchodovani

Kazdy typ obchodovani ma své pro a proti. Nejinak tomu je 1 U intradenniho obchodovani.
Intradenni obchodovani, neboli také daytrading, patii mezi neoblibené&jsi zptisob obchodo-

vani. Podle Nesnidala a Podhajského (2009) je nejintenzivngjsi, miize byt nejziskove;si, ale

24

,Intradenni obchodnik je kazdy, kdo obchoduje primarné béhem dne a své pozice (futures
kontrakty) drzi pouze né€kolik minut, maximalné par hodin, téméf nikdy vSak pfes noc.
Intradenni obchodnik za¢ina svlij obchodni den vétSinou s otevienim trhi a s jejich uzavie-
nim své obchodovani skon¢i. Intradenni obchodnik nejcastéji pracuje s 1, 2, 5, 15 a 30 mi-
nutovymi grafy, S minimalnim z4jmem o tydenni a mési¢ni.*“ (Nesnidal, Podhajsky, 2007,

5. 115)

Ptistup k obchodovéani je naprosto individudlni a 1i8i se u kazdého obchodnika. Jsou intra-
denni obchodnici, ktefi obchoduji po celou dobu hlavnich oteviracich hodin burzy,
tzn. necelych 8 hodin. OvSem existuji 1 obchodnici, kterym k profitabilnimu obchodovani
sta¢i pouhd hodina po otevieni trhi. Osobn¢ preferuji spise krat§i dobu obchodovani, vzdyt’
pfeci ¢asova nenarocnost a svoboda, jsou hlavnimi divody, pro¢ jsem si zvolil pravé tento

druh obzivy.
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Intradenni obchodovani nabizi kazdy den nepfeberné mnozstvi obchodnich piilezitosti. Co
se ty¢e frekvence obchodovani, tak je naprosto nesrovnatelné s poziénim obchodovanim.
Jak jsem jiz zminil, intradenni obchodnik pracuje s relativné rychlymi grafy, a tudiz je nut-
na naprosta soustfedénost. Na rozdil od pozi¢niho a swingového obchodovani musi intra-
denni obchodnik jednat rychle a k tomu, aby jeho obchodovani bylo ziskové, samoziejme
naprosto bezchybné. Slovem bezchybné mam na mysli bezchybnou aplikaci svého obchod-
niho planu, ktery je nepostradatelnou podminkou kazdého profitabilniho obchodnika.
Hlavni vyhodu intradenniho obchodovani jsem jiz popsal vyse. Je to velka nabidka ob-
chodnich pfilezitosti. Dalsi vyhodou je mensi riziko. Velikost rizika se samoziejmé u riiz-
nych trha lisi. U levnéjSich trhl je moznost obchodovat i se SL v fadu desitek dolart, coz
je obrovskd, nejen psychologickd vyhoda oproti pozi¢nimu nebo swingové obchodovani.
Otazka zhodnoceni kapitalu intradenniho finan¢nika je velmi oSemetnd a je obtizné na ni
odpovédet. Intradenni obchodovani nam dava moznost vétsiho zhodnoceni uctu oproti
dvéma predeslym obchodnim styliim, ovSem nic neni zadarmo. Nekteti zkusSeni intradenni
obchodnici jsou schopni pravideln¢ zhodnocovat sviij Géet v ramci n€kolika stovek procent
ro¢n€. Intradenni obchodnici nemuseji mit strach, Ze se pfes noc ,,néco stane“. Kazdy den
zacinaji s Cistym Stitem, nemuseji si s sebou do postele nosit myslenky, které by jim naru-

Sovaly spanek.

Graf intradenniho finan¢nika se témét nelisi od grafu pozi¢niho nebo swingového. Jako

ptiklad jsem zvolil 5-ti minutovy graf trhu e-mini Dow Jones 30.
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Obr. 4 5-ti minutovy graf trhu e-mini Dow Jones 30. Zdroj: NinjaTrader.

4.2 Dle typu pouzité analyzy

Piistupi k obchodovani existuje bezpocet. N€komu funguje technicka analyza, nékomu
fundamentélni, nékomu zase kombinace obojiho. Zastdvam nazor, Ze nelze fict, ktery
Z ptistupt je nejlepsi, resp. nejziskovéjsi. Kazdy by si mél najit cestu, kterd mu nejvice
vyhovuje, a se kterou se citi nejlépe. Myslim si, ze kazdy ptistup je vyd€lecny a zaroven si
také myslim, Ze ziskové obchodovani neni o typu pouzité analyzy, ale o Uplné jinych
aspektech obchodovani, jako je napiiklad money management a psychologie obchodovani,

kterym se vénuji V praktické ¢asti mé préace.

Rad bych k této problematice vzpomenul jeden z obchodnich pfistupti Larryho Williamse,
ktery si své obchodovani postavil na tak trivialni véci, jakou je konstelace hvézd. Mnoho
Z vas si nyni pomysli, ze je to hloupost, vzdyt’ to pieci nemuize fungovat. Funguje to a Lar-
ry timto zpisobem vyd¢lal spousty penéz. Druhym zazracnym traderem, kterého obdivuji,
je trader, ktery si fikd MPlay. Byl jsem svédkem jednoho perfektniho seminéate, ktery pota-
dal tento zahrani¢ni obchodnik v Praze. MPlay zde zduraznoval roli money managementu
Vv obchodovani. Do trhu vstupoval na zakladé hodu korunou. Myslite si, Ze na zaklad¢ této

techniky dokazal vydélat néjaké penize? Na vlastni o€i jsem vidél, jak MPlay dosahoval
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jeste lepSich vysledkl, nez kdyby pouzival jakykoliv jiny, buhvi jak sofistikovany nastroj.

Ale to uz trochu odbiham.

Nyni mi dovolte, abych popsal dva hlavni typy pouzité analyzy, technickou a fundamental-

ni.

4.2.1 Technicka analyza

Prvnim typem je analyza technicka. Obchodnik, ktery pouziva tento typ analyzy, vyuziva

k analyze obchodnich pfilezitosti primarné cenovy graf.

»Komodity neni mozné nakupovat a prodavat jen tak nahodile. Komodity je tieba nakupo-
vat a prodavat s rozvahou, a pokazdé kdyz do n&jakého obchodu vstoupime, musime mit
k tomu né&jaky duvod. Takovymto divodem je logicky ptfedpoklad néjakého zisku, ktery
chceme inkasovat. Abychom dokdzali takovy zisk inkasovat, zdkladnim ptfedpokladem je,
ze trh ptijde spravnym smérem, nebo-li takovym smérem, ktery potfebujeme pravé k dosa-
zeni zisku z daného obchodu. Zjednodusené by se dalo fict, Ze technické formace a ukaza-
tele jsou nastroje, které nam tikaji, kdy mame vstoupit do trhu a kdy z ného naopak vy-
stoupit tak, abychom méli co nejvétsi pravdépodobnost, ze nas obchod bude ziskovy.* (Ne-

snidal, Podhajsky, 2007, s. 47)

Technickéd analyza je velmi Siroky pojem. Obchodnici, ktefi pouzivaji tento typ analyzy,
Casto pouzivaji pouze n€kolik malo nastroji, které dokonale ovladnou a tim ziskaji Svoji
vyhodu. Nesnidal a Podhajsky (2009) se ve své knize zmifluji, Ze existuji dva zakladni po-

hledy, jak technicky analyzovat grafy.
Price action

Price action by se dalo pfelozit jako chovani trhu. Obchodnici, kteti obchoduji PA, sleduji
pouze Cisty cenovy graf a z jeho chovani pak ziskavaji potfebné signaly k nakupu a prodeji.
Nesnidal a Podhajsky (2009) spatiuji uréitou vyhodu PA v tom, Ze obchodnik dokaze na-
prosto nejrychleji reagovat na rizné zmény trhu, napt. oto€eni trendu, prorazeni dilezitych
urovni a stopovani korekci. Takova metoda vas pak casto mlize dostat do velkého pohybu a
také vam pomuze rychleji reagovat na rizné zmény v trhu. VSechno ma sva pro a proti,
stejné jako tomu je i u PA. Nevyhodou PA je, Ze tato metoda jiz vyzaduje vétsi zkusenosti

a cit pro trh. Tim nechci fict, Ze druha nize zmiiovana metoda cit nevyZaduje, ovSem pii
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PA tada situaci nabizi az pftiliS prostoru pro subjektivni posouzeni. PA bych tedy nedopo-

rucoval zacinajicim a nezkusenym obchodnikiim.

Ptikladem PA muzou byt rizné jednoduché patterny, jako napiiklad jiz zminovana double
top/double bottom, nebo cenovy pattern 1-2-3. Do PA mizeme ur€ité zaradit obchodovani
pomoci S/R trovni nebo pomoci swingl. Jak jsem jiz fikal, technik PA je velké fada, a

kazdy obchodnik by si mél vybrat to, s ¢im se mu obchoduje nejlépe.
Indikatory

Druhou skupinou technické analyzy jsou indikatory. Indikatory jsou v podstaté derivaty
ceny. Nesnidal a Podhajsky (2009) definuji indikatory jako nejriznéjsi kiivky vznikajici
matematickym vypoctem ceny daného trhu. Tyto kiivky pak maji relativné hladkou a jed-
noznac¢nou podobu, coz ndm umoziuje jednodussi ¢teni konkrétnich situaci, avSak za cenu
vétsiho zpozdéni oproti PA. Indikatory vyzaduji pro své vypocty hodnoty nékolika posled-

nich tGsecek na obchodnim grafu, proto dochazi k ur¢itému zkresleni informace.

V dnesni dob¢ vyspélych informacnich technologii, kdy mame k dispozici vykonné pocita-
¢e, neni problém pracovat S riznymi indikatory. Jen si pfedstavte, jak tomu bylo pted tfice-
ti nebo Ctyficeti lety, kdy se naptiklad o zivych datech a intradennim obchodovani mohlo
obchodnikovi jen zdat. KdyZ chtél trader ziskat data, musel si zavolat svému brokerovi a
ziskané informace poté prekreslit na ¢tvereCkovany papir. Hodnotu potiebného indikatoru
poté vypocitat a také prekreslit. A to vSechno rucné. Dnes za nas vSechny tyto ukony déla
pocitac.

V celé historii akciového a komoditniho obchodovani bylo vymysleno bezpocet riiznych
indikatori. VSechny tyto indikéatory by se daly rozdélit do n€kolika skupin podle toho, co
které vyjadiuji. Existuji naptiklad tzv. momentum indikatory. Tyto indikatory se snazi in-
terpretovat, jaké ma praveé trh momentum, nebo-li silu a rychlost. Mezi nejznaméjsi mo-
mentum indikatory patfi naptiklad indikator Momentum. Dfive jsem pouzival indikator
Commodity Chanel Index, ktery spada do skupiny oscilatorti. Dale se pak za indikatory daji
povazovat hojn¢ pouzivané klouzavé primeéry, které tvoii samostatnou skupinu. Existuji
jednoduché klouzavé priméry, exponencialni klouzavé praméry nebo naptiklad dvojité a
trojité klouzavé priméry. Sam pouzivam dva exponencialni klouzavé praméry s periodami

34 a 204 k identifikaci trendu.
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Pro srovnani PA s indikatory uvadim ilustra¢ni obrazek s minutovym grafem trhu e-mini
Russel 2000. Zde 1ze vidét, jak je mozné udé€lat obchod prostiednictvi PA a indikatory.
Na obrazku jsou znazornény dva potencidlni vstupy. Vstup Cislo 1 je podle PA na zakladé
signalu double top. Obchodnik by v tomto ptipadé mohl vstupovat na close usecky ¢islo 1.
Potencial obchodu by v tuto chvili byl na urovni low pfedchoziho swingu, tzn. 250 USD.
Trader by v tomto obchod¢ pracoval se SL cca 60 USD, coz je na trh e-mini Russel
2000 velmi pfijatelné. Situace Cislo 1 nabizi velmi slusny potencial risku vic¢i zisku,
tzv. RRR. Pro srovnani vstup ¢islo 2 je na zakladé indikatoru CCIL. Vsimnéte si, S jakym
zpozdénim bychom dostali signal k prodeji. Vstup ¢islo 2 ndm jiz nenabizi takovy potenci-
al profitu jako vstup ¢islo 1 a takovy obchod je jiz docela riskantni. Osobné bych takovy
obchod nevzal.

TF 12-09 4.12.2009 (1 Min)

Obr. 5 Srovnani vstupi prostiednictvim PA (Cislo 1) a indikatora (Cislo 2). Zdroj: Ninja-

Trader.
4.2.2 Fundamentalni analyza

Druhym typem pouZzivané analyzy je fundamentélni analyza.

Fundamentalni obchodnici se pfi svém obchodovani fidi nabidkou a poptavkou po daném
instrumentu, ktery chtéji obchodovat. Metod a technik fundamentélni analyzy existuje bez-

pocet. Fundamentalni obchodnik miize naptiklad sledovat zdsoby jednotlivych komodit
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nebo sledovat pocasi, které také ovliviiuje cenu komodity. Fundamentalni analyza vyzaduje
velmi precisni znalost dané komodity. Fundamentalni obchodnik, ktery chce byt opravdu
ziskovy, musi v podstaté sledovat déni v celém svété, nebot” vliv na vyvoj ceny mlze mit
cela fada jinych, i neekonomickych skute¢nosti. Rozhodl jsem se popsat tfi pro me nejefek-
tivn€j$i metody fundamentalni analyzy. Sam velky obchodnik Larry Williams tyto metody

nazyva ,,Smart Money* a patii mezi n¢ COT, Open Interest a Premium spread.
COoT

Tento report vydava kazdy tyden Americké ministerstvo zemédélstvi. COT report vychazi
od roku 1962 a je publikovan zdarma na webovych strankdch Amerického ministerstva
zemé&délstvi. COT analyzuje vSechny dlouhé a kratké pozice drZzené jednotlivymi subjekty
obchodujici na komoditnich trzich. Obchodni aktivity jsou sledovany komisi Commodity

Futures Trading Commissions.

Williams (2007b) témto subjektim fika zjednodusené¢ mali a velci obchodnici. Mali ob-
chodnici vétsinou obchoduji na $patné stran¢ trhu, zatimco ti velci maji tendence se drzet
na té spravné stran¢ trhu, ziskové. Williams ve svém obchodovani tento nastroj vyuziva
velmi Casto. Podle né€j jeho ucel spociva v tom, ukazat vam, kde se pravé nachazeji velci
tradefi a zaroven demonstrovat kroky jejich jednéani. Tento nastroj neslouzi ke konkrétnimu
nacasovani vstupu do trhu. Jeho ukol je upozornit vas, kdy by mohla byt potencialni moz-
nost k obchodu. Idealni je zkombinovat COT report s nékterym nastrojem technické analy-

zy.

Pro nazornost ptikladam nasledujici obrazek Obr. 6.
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WHELT - CHICAGO BOARD OF TRADE Code-001602
FUTURES ONLY POSITICNS LS OF 12/29/09 |
—————————————————————————————————————————————————————————————— | NOMNREPORTABLE
NON-COMMERCIAL |  COMMERCIAZL | TOTAL |  POSITIONS
—————————————————————————— P B B
LONG | SHORT |SPREADS | LONG | SHORT | LONWG | SHORT | LONG | SHORT
(CONTRACTS OF 5,000 BUSHELS) OPEN INTEREST: 361,424

COMMITHMENTS
63,686 95,554 22,609 211,713 167,466 334,008 315,629 27,416 45,7485

CHLNGES FROM 12/22/09 (CHRNGE IN CPEN INTEREST: 2,395)
733 1,805 758 -475 1,173 1,016 3,736 1,379 -1,341

FERCENT OF CPFEN INTEREST FOR EACH CATEGORY OF TEARDEES

159.3 26.4 14.6 58.6 46.3 89z.4 27.3 7.6 12.7
WUMBER OF TEADERS IN ERCH CATEGCORY (TCOTAL TEADERS: 3439)
94 135 23 64 a1 228 287

Obr. 6 COT report pSenice ze dne 29.12.2009. Zdroj:
http://www.cftc.gov/dea/futures/deacbtsf.htm.

Open Interest

,»Open Interest je pocet kontraktl, které drzi kupujici nebo prodavajici obchodnici v daném
trhu v daném dni. Vyjadiuje tedy pocet existujicich kontraktti. Open Interest se rovna bud’
souctu dlouhych nebo souctu kratkych pozic. Open Interest stoupa nebo klesa v zavislosti
na tom, jestli novi tradefi vstupuji na trh nebo jestli jej stavajici obchodnici opousti. Open
Interest stoupd jen kdyZ novy kupujici a novy prodavajici vstoupi na trh. Jejich obchod
vytvoii novy kontrakt. Open Interest klesne, kdyz trader, ktery je v dlouhé pozici, provede
obchod s nékym, kdo je v kratké. Kdyz oba uzaviou své pozice, Open Interest klesne o
jeden kontrakt, protoZe tento jeden kontrakt byl zobchodovan. Pokud novy trader v byci
naladé koupi kontrakt od jiného obchodnika, ktery se chce dostat ven ze své pozice, Open
Interest zistdva nezménén. Open Interest se rovnéz nezmeéni kdyz novy trader, presvédceny
medvéd, prodava jinému medvédimu traperovi, ktery potiebuje koupit, protoZe uzavira

svou kratkou pozici.“ (Elder, 2006, s. 202 - 203)

Napiiklad Williams (2007b) ve své knize vysvétluje, ze samotny Open Interest ma jen mi-
nimalni ptedpovédni hodnotu. Hodnoty Open Interestu je podle néj tieba dat do kontextu

S pohybem a vyvojem cen na grafu.
Premium spread

Tteti metodou fundamentalni analyzy je Premium spread, jehoz podstatu vysvétluji nize.
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»Standardné se komodita, kterd ma byt dorucena v prosinci néjakého konkrétniho roku,
bude prodavat draz nez komodita, ktera ma byt doru¢ena v ¢ervnu téhoz roku. Je to proto,
ze ten, kdo musi komoditu drzet az do dodéani v prosinci, bude muset celit vysSim sklado-
vacim nakladiim. Zcela urcité bude muset platit skladné, pojisténi a mozna urok za mésic
cervenec, srpen, zaii, fijen, listopad a prosinec. Osob¢ dodavajici tuto komoditu v cervnu
tyto nadklady nemuseji viibec vzniknout. Proto se komodity dodavané ve vzdalenéjSich mé-

sicich prodavaji draz nez ty dodavané v mésicich blizsich.* (Williams, 2007b, s. 30)

Williams (2007b) toto pravidlo vyuziva nasledovné. Pokud nahodou dojde k otoceni situa-
ce popisované v pfedchozim odstavci, tzn. Ze se kontrakty bliz§ich mésicth budou prodéavat
draze nez kontrakty vzdalengj$ich mésict, jedna se o vysoce vyznamny signal. Ten, kdo je
ochoten zaplatit za produkt mnohem vice, tzv. prémiovou cenu, nebo-li premium, jsou totiz
nam jiz znami velci obchodnici. Touto metodou lze hodné v ptredstihu predvidat témeét

vSechny by¢i trendy.

4.3 Dle obchodniho stylu

DalS8im rozdélenim obchodnich piistupti je na zdkladé obchodniho stylu.

Nesnidal a Podhajsky (2007) uvadi 5 obecnych obchodnich ptistupt (stylit). Kazdy z uve-
denych pftistupli vyhovuje nékomu vice, nékomu méné. Kazdy jsme jind osobnost, a proto
se kazdy najdeme v nécem jiném. Souhlasim s réenim, ze kdyz dva délaji totéz, tak to neni

to samé. V tradingu toto réeni plati dvojnasob. Nize popisuji, dle mého nazoru dva nejda-

vvvvvv

4.3.1 Trendovi obchodnici

Trendovi obchodnici jsou pravdépodobné nejrozsifenéjsi skupina obchodniki. Obchodovat
s trendem mtizeme jak v rdmci intradenniho obchodovani, tak i pozi¢niho a swingového.
,»Obchodovani s trendem je povazovano za zcela nejpohodInéjsi a nejziskoveéjsi zplisob
obchodovani. Obchodnik, ktery své obchody vyhledava pouze do sméru trendu, si jiz
od zacatku zvySuje pravdépodobnost na tspéSnost. At uz obchodujeme s trendem na za-
klad¢ indikatorii, klouzavych priméra, patternt, nebo s pouzitim jakéhokoliv jiného zpt-

sobu, obchodovani s trendem muzeme rozdélit na:

e dlouhodobé obchodovani s trendem,
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e kritkodobé obchodovani s trendem.

Dlouhodobi obchodnici s trendem velmi ¢asto drzi své pozice n€kolik tydnii az mésici. Pro
dlouhodobé¢ obchodniky je primarni trend na tydennim grafu. Dlouhodoby obchodnik tedy
nejprve identifikuje trend na tydennim grafu, poté vyhledavé vstupy jiz na dennim grafu,
zvazuje vSak signaly pouze a jen do sméru trendu. Kratkodoby obchodnik s trendem se
vyznacuje tim, ze vétSinou setrvava v trendu nékolik tydnti, avSak ziidkakdy nekolik mési-
ct. Obvykléd doba kratkodobého obchodovani s trendem byva 2 - 4 tydny, béhem kterych je
takovy obchodnik exponovany v trzich.” (Nesnidal, Podhajsky, 2007, s. 90 - 93)

Mezi nejznaméjsi trendové obchodni systémy patii naptiklad systém Dr. Alexandra Eldera
Triple Screen. ,,Systém Triple Screen aplikuje na kazdy potencialni obchod tii rtizné testy
(obchody prochazeji trojim filtrem). Mnoho pfilezitosti, které se zpocatku zdaly atraktiv-
nimi, je jednim z filtri odmitnuto. Obchody jeZ projdou vSemi filtry Triple Screen, dosahu-
ji vétsiho stupné ziskovosti. Triple Screen analyzuje vSechny potencidlni obchody

v n¢kolika ¢asovych ramcich.” (Elder, 2006, s. 260)

Neméné znamym trendovym obchodnim systémem je systém Donchian 5&20 proslulého
obchodnika Richarda Donchiana. Tento obchodni systém je v podstaté velice jednoduchy.
Vyuziva dvojitych klouzavych primért s periodami 5 a 20, pomoci kterych jsou generova-
ny vstupni signaly. Ten, kdo obchoduje tento systém, se musi obrnit velkou davkou trpéli-
vosti. Nevyhodou obchodniho systému Donchian 5&20 je, ze v obdobi, kdy trhy netrendu-
ji, se musime piipravit na dlouhé série ztrat. Tento systém je z dlouhodobého hlediska veli-

ce ziskovy, ovSem malo kdo je schopen ustat jeho dlouh4 ztratova obdobi.

Jak jsem jiz zminil, pro trendového obchodnika je alfou-omegou trend. V netrendujicich
trzich, tzn. trzich, které jdou do strany, které se nikam nehybou, ve kterych neni trend, se
velmi tézko vydélava. V takovych trzich se spisSe ztraci. Proto pro trendového obchodnika
je dulezité vyhledavani takovych trhli, které se pravé nachazeji v etablovaném trendu.
Z pohledu technické analyzy obchodnik pro identifikaci trendu nejcastéji pouziva klouzavé

pruméry. Na nasledujicim obrazku Obr. 7 je mozné vidét ukazkovy medvédi trend.
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Obr. 7 Denni graf cukru s terminem dodani ¢ervenec 2007. Zdroj: Gecko Track'n Trade

Pro.

Osobn¢ povazuji obchodovani s trendem za relativné ,,nejsnadngjsi“ typ obchodovéni a
nejvhodnéjsi pro zacinajici obchodniky. Jiz mnohokrat jsem se presvédéil, ze obchodovat
s trendem se rozhodné vyplati. Je nutné si uvédomit, Ze trendové strategie vykazuji nizsi

procento UspéSnosti, na druhou stranu mizeme ovsem ocekavat velmi vysoké RRR.

4.3.2 Proti-trendovi obchodnici
Nyni nékolik dilezitych skutecnosti o druhém obchodnim stylu.

,Proti-trendovi obchodnici se permanentné snazi hadat vrcholy a dna trhi a spekulovat
na jejich otoceni, a to samoziejmée jak v rdmci intradenniho, tak i pozi¢niho obchodovani.
Proti-trendové obchodovani je Casto velmi nevyzpytatelné. Presto vSak existuji rizné zpt-
soby ¢teni mozného obratu trendu, napi. formace double top/double bottom, nebo takzvané
RSI divergence (pokrocilejsi technika obchodovani), ¢i pouziti specidlniho indikatoru

s nazvem BolligerBands. “ (Nesnidal, Podhajsky, 2007, s. 163)

S pouzivanim indikator jsem se nikdy neztotoznil. Osobné mam zkuSenosti s formacemi
double top/double bottom. Tyto formace neni slozité najit na jakychkoliv dennich i minu-

tovych grafech. Proto mi dovolte, abych jako ptiklad proti-trendového obchodu uvedl iden-
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tifikaci vrcholu trhu, za pomoci formace double top. Na obrazku Obr. 8 je mozné vidét, jak

tato jednoducha formace double top piedpovédéla vrchol trhu a obrat trendu.

TRIAL VERSION Sugar #11 0ct-07 TRIAL VERSION
Double top

Obr. 8 Denni graf cukru s terminem dodani fijen 2007. Zdroj: Gecko Track n Trade Pro.

Nyni nasleduje prakticka ¢ast bakalarské prace, ktera navazuje na Cast teoretickou, ve které
jsem se snazil Vas sezndmit s diileZitymi pojmy a aspekty obchodovani na finan¢nich tr-

zich.
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II. PRAKTICKA CAST
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5 PRACOVNI CILE PRAKTICKE CASTI

Sestaveni obchodniho plianu

K tomu, abychom mohli zac¢it obchodovat, si nejprve musime sestavit na§ obchodni plan.
Prestoze tuto ¢ast povazuji spolu s vybérem brokera za nejméné dilezitou fazi obchodni-

kovi kariéry, neobejdeme se bez ni.

Nejprve tedy ve své praci sestavim kompletni obchodni plan, ktery bude dle mého nazoru

obsahovat veskeré dulezité informace k samotnému obchodovani.
Vybér brokera

V této Casti srovnam kvalitu nabizenych brokerskych sluzeb v Ceské republice a v USA.
Provedu klasicky vycet nékolika tuzemskych a zahrani¢nich brokerti a sezndmim c¢tenare se

zakladnimi podminkami a sluzbami, kter¢ tito broketi nabizeji.
Analyza obchodniho planu a vybér nejvhodnéjsi varianty

V této Casti sestaveny obchodni pladn analyzuji na historickych datech. Na jednotlivych vy-
branych trzich provedu MAE a MFE analyzu. Budu se zde zabyvat pifedev§im money ma-
nagementem a fizenim rizika. Na zaklad€ analyzou ziskanych dat vyberu nejlepsi variantu,
kterou v nasledujici ¢asti své prace budu realné obchodovat po dobu tii mésicti bez jakych-

koliv zmén.

Realné obchodovani vybrané varianty

vvvvvvvvvvvv

mnohokrat jsem se na riznych diskusnich férech setkal s obchodniky, kteti méli kvalitni a
peclivé zanalyzovany obchodni plan, ktery by dokéazal vydélavat nemalé penize, ovSem
kdyZ doslo na samotné realné obchodovani nedokézali tento profitabilni obchodni systém

aplikovat a v podstaté vyhoteli.
Zhodnoceni projektu

V zavéru své prace zhodnotim své redlné obchodovani. Poté provedu stru¢nou analyzu

provedenych obchodil a budu se snazit najit pfipadna zlepSeni obchodniho systému.
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6 OBCHODNI PLAN

V praktické ¢asti své bakalarské prace si nejdiive sestavim sviij obchodni plan, ktery bude
obsahovat cile, vstupni a vystupni techniky a dal$i podstatné informace potfebné pii ob-
chodovani. Jsem zastance ndzoru, ze bez obchodniho planu nelze stabiln¢ vydélavat. Drtiva
vétsina ztracejicich obchodnikti nikdy obchodni plan neméla. Tito ztracejici obchodnici se

domnivali, Ze dokazou obchodovat bez promyslenych a testovanych obchodnich pravidel.

,Obchodni plan (nebo také obchodni strategie a obchodni systém) je sumar pravidel, dle
kterych ¢inime nase obchodni rozhodnuti. To tedy znamen4, ze kazdy nas krok na burze je
pfedem jasné promysSleny a vychézi z celkového obchodniho planu, o jehoz funk¢nosti
jsme pevné presvédCeni na zékladé backtestu a papertradingu. Dobie postaveny a otestova-
ny obchodni plan ndm totiz déva stabilni statistickou vyhodu na nasi stranu, kterd nam pfi
striktnim dodrZovani pravidel takového planu vyd€lava penize. Obchodni plan je zaklad

kazdého uspésného finan¢nika.” (Nesnidal, Podhajsky, 2009, s. 24 - 25)

Obchodni plan lze ziskat riznymi zplisoby. Miizete pievzit jiz n€jaky vytvoreny obchodni
plan, kterych je velké spousta, nebo si miiZete takovy plan vytvofit sami. Obchodni plan by
mél v prvé fadé vydélavat penize, ovSem je nutné si uvédomit, zda jste schopni takovy plan
aplikovat v praxi. Obchodni plan tedy musi vyhovovat obchodnikové povaze, jeho tempe-
ramentu a toleranci rizika. Obchodni plan se mize v pribéhu vyvoje samotného tradera a
jeho pozadavki ménit. Pro Gspésné obchodovani a ispésnou aplikaci obchodniho planu
Vv praxi je dobré mit jej v psané podobé. V pripadé rozsahlejSich obchodnich strategii se
muze stat, Ze v prib¢hu ¢asu na n&jakou cast obchodniho pldnu zapomenete a tato chyba

vas bude stat spoustu penéz. Proto obchodni plan v hlavé v podstaté neexistuje.

Obchodni plan, ktery jsem si vybral pro svou praci, jsem vytvofil sdm, ovSem rad bych
zduraznil, Ze myslenka této obchodni strategie je obchodniky pouzivana témét od zacatku
samotného obchodovéni. Rad bych timto obchodnim planem doplnil své portfolio, které
Vv soucasnosti obchoduji. Na tomto obchodnim systému bych vam rad mimo jiné diky jeho
jednoduchosti demonstroval zakladni pravidla money managementu, jako je prace

s riskem, pomérem zisku a risku nebo position sizing.
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6.1 Cile

Vyty¢it si jasny a konkrétni cil, kam se chceme v nasi obchodni kariéfe ubirat, je dle mého
nazoru naprosta samoziejmost. Tato jednoducha technika nam pomaha v tom, abychom
dokézali soustfedit naSi energii na naplnéni stanovenych cili. Osobn¢ jiz dlouhou dobu
tuto techniku pouzivam a musim se pfiznat, ze mi skute¢né pomaha. Slouzi mi predevsim
jako motivace. Sam jsem si nikdy nedaval zadné monstrozni cile, jako tfeba draha auta,
jachty apod. Mé cile byly vétSinou skromnéjsiho, duchovniho charakteru a penize jsem bral

jako takovou odménu za mou snahu a pili. Stanovim si tedy cile osobni a finan¢ni.

6.1.1 Osobni cile

Trading neni jenom byznys, ktery nas zivi. Trading je pro mnohé zivotni styl. Trading ne-
spoc¢iva v boji s trhem, nybrz v boji se sebou samotnym. K tomu, abychom v tomto byzny-
se uspeli, musime pochopit nékolik zasadnich pravd, které v tradingu plati. Za vSechno, co
se b&hem naseho obchodovéani dgje, jsme odpovédni predeviim my sami. Zadny broker,
rodina nebo pocasi, vétSinou nebyva na viné naseho neuspéchu. Chyba je vzdycky v nasi
hlavé. Proto jsem si jako hlavni osobni cil stanovil dodrZeni svého obchodni planu na

100 %.

Hlavni sila mé obchodni strategie nespociva v Zaddném kouzelném matematickém vzorci,
ktery je schopen piredvidat pohyb trhu, nybrz spociva ve striktnim money managementu a
predevs§im v konzistentnosti a systemati¢nost. Dalsi osobni cil je tedy povinnost obchodo-
vat tento obchodni plan konzistentné po dobu 3 mésicii, bez jakychkoliv zmén. Po 3

meésicich provedu zhodnoceni a navrhy ptipadnych zmén.

6.1.2 Finanéni cile

Jednim z hlavnich divodu, kvili kterym se 1idé vénuji tradingu jsou samoziejmé penize.
Uspé&sni obchodnici, nez se stali Gsp&$nymi, museli predeviim zménit zpasob svého mys-
leni. Od détstvi jsme byli ve skolach uceni, ale také v zaméstnani ndm zameéstnavatel neu-
stale opakoval, abychom nechybovali. V tradingu to ovsem funguje zcela odlisné. Chyby,
V nasem piipadé ztraty, bezpochyby Kk tradingu patfi. Mam ale na mysli kontrolované ztra-
ty. Pfijmout tuto skutec¢nost neni pro lidsky mozek, kterému bylo od narozeni v§tépovano,

ze nesmi chybovat, snadna zalezitost. Trader si musi na ztraty zvyknout a musi je prijmout
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jako soucast ziskt. Jako pomucku jsem si sestavil finan¢ni plan, finanéni rozpocet tradera,
ktery mi pomaha se vyrovnavat se ztratami. Kdyz se podivam na tuto svou tabulku, tak
vidim, Ze si muzu dovolit byt dva mésice v roce ztratovy a i presto mizu rok zakoncit

v zisku. Pro tradera je tedy dulezita koncentrace na dlouhodoby plan.

Date Month | USD/year | Profit/month | Contracts | Equity USD |Equity CZK
listopad 09 |1 300 1 5000 100000
prosinec 09 |2 300 1 5300 106000
leden 10 3 300 1 5600 112000
unor 10 4 300 1 5900 118000
biezen 10 5 300 1 6200 124000
duben 10 6 300 1 6500 130000
3600
kvéten 10 7 300 1 6800 136000
cerven 10 8 300 1 7100 142000
Cervenec 10 |9 300 1 7400 148000
srpen 10 10 300 1 7700 154000
zaii 10 11 300 1 8000 160000
fijen 10 12 300 1 8300 166000
listopad 10 |13 300 2 8900 178000
prosinec 10 |14 300 2 9500 190000
leden 11 15 300 2 10100 202000
unor 11 16 300 2 10700 214000
3600
biezen 11 17 300 2 11300 226000
duben 11 18 300 2 11900 238000
kvéten 11 19 300 2 12500 250000
cerven 11 20 300 2 13100 262000
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Cervenec 11 |21 300 2 13700 274000
srpen 11 22 300 2 14300 286000
zafi 11 23 300 2 14900 298000
fjen 11 24 300 2 15500 310000
listopad 11 |25 300 3 16400 328000
prosinec 11 |26 300 3 17300 346000
leden 12 27 300 3 18200 364000
tnor 12 28 300 3 19100 382000
bfezen 12 29 300 3 20000 400000
duben 12 30 300 3 20900 418000
3600
kvéten 12 31 300 3 21800 436000
erven 12 32 300 3 22700 454000
cervenec 12 |33 300 3 23600 472000
srpen 12 34 300 3 24500 490000
zari 12 35 300 3 25400 508000
fijen 12 36 300 3 26300 526000

Tabulka 1 Finanéni plan na nasledujici tii roky.
Jak jsem jiz zminoval, trading je byznys jako kazdy jiny, proto je nutné k nému i takto pfi-
stupovat. Kazdé strategické oddéleni firmy déla na nasledujici roky plany, mimo jiné i fi-
nanc¢ni plan. V tomto ohledu jsem se nechal inspirovat a pro kazdou svou obchodni strate-
gii ve svém portfoliu si délam finanéni plan. Je nutné, aby byl finan¢ni plan pfizpisoben
realistickym moZnostem strategie. Sdm si tyto moznosti jesté trochu zhorSim, abych v pii-

pad¢ netspéchu nebyl piili§ frustrovan, coz by ovlivnilo moji psychiku pii obchodovani.

6.2 Vstupy

Obchodni signaly budu vyhledavat pouze v dobé od 15:30 hod. do 17:00 hod. Pracovat

budu s jedinych TF. Budu vyuzivat alternativnich TF, tzv. range bars s periodou 13 ticki.
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Smyslem tohoto TF je to, Ze vSechny svicky jsou stejné veliké, v naSem piipadé bude veli-

kost kazdé svicky 13 tickd.

Podstata mého obchodniho systému vychazi ze dvou velmi znamych patterntt Double top a
Double bottom. V ¢eském piekladu dvojity vrchol a dvojité dno jsou velmi u¢inné a hojné
pouzivané obchodni metody. Podle Nesnidala a Podhajského (2007) je zédkladem této for-
mace piedevsim psychologie davu. ,,Pokud cena vytvoifi novy vrchol ¢i nové dno, ze kte-
rych vytvori korekei a néasledné jiz novy vrchol ¢i nové dno nepiekonad, je to signal k tomu,
ze obchodnici odmitaji obchodovat cenu jesté vySe nebo naopak jesté nize, a tak mizeme

S nejvétsi pravdépodobnosti oekavat obrat trendu.* (Nesnidal, Podhajsky, 2007, str. 73)

Ma strategie DT/DB definuje dvojity vrchol, kdyz se cena alespon dvakrat zastavi na stejné
hlading, tzn. existuji alesponn dvé svi¢ky se shodnymi high, pfi¢emz kdyz tyto dvé stejna
high spojim ¢arou, nesmi cena touto Carou prochazet. Shodna high sméji byt maximalné
z ptedeslého dne. Dvojité dno definuji zcela analogicky jako dvojity vrchol, akorat hleddm

alesponl dvé shodna low, mezi kterymi nesmi projit cena.

Prvni signal je nadfazeny signalu druhému, tzn. kdyZ mam otevienou pozici, ostatni ob-

chodni signaly ignoruji do té chvile, nez pozici uzaviu.

6.3 Vystupy

Z pocatku jsem zvolil nejjednodussi formu vystupti, a to na vystup na zédkladnim SL, vy-
stup na BE a vystup na PT. Sam tuto techniku vystupl vyuZivam od zacatku svého obcho-
dovani, patfi mezi mé nejoblibenéjsi techniky a doporucoval bych ji kazdému zacinajicimu
obchodnikovi. Nesporna vyhoda tohoto typu vystupu spociva predevsim v tom, ze obchod-
nik naptiklad vstoupi do obchodu, zadd SL a PT a jiz dile nemusi u pocitace byti.
V obchodni platformé je mozné nastavit alert, ktery nas po vyplnéni ptikazu upozorni zvu-
kovym signdlem. Tato moZnost je velice pfinosna, co se tyce psychiky a emoci obchodnika.

Diky ni se mliZeme vyvarovat neplanovanym piedcasnym vystupiim mimo plan.

SL a PT lze stanovovat n¢kolika zpisoby. Lze je umistovat do riznych logickych zon, ja-
kymi jsou S/R trovng, retracement urovné nebo fibbonaciho tirovné. Nejcastéji je obchod-

niky pouzivan zpisob stanoveni hodnot SL a PT na zéklad¢ analyz MAE a MFE.

Ve svém obchodnim systému tedy budu pracovat se SL, ktery budu umistovat 1 tick

nad/pod high/low vstupni svicky. PT ur¢im na zéklad¢ analyzy MFE. Dale budu posouvat
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SL na troven vstupu (tzv. break-even) po dosazeni profitu 130 USD a na BE + 2 po dosa-
zeni profitu 165 USD.

6.3.1 MAE

»Zkratka MAE znamena Maximum Averse Excursion a volné pfelozeno znamena: maxi-
malni velikost protipohybu. Drtiva vétSina obchodl se nerozjede nasim smérem hned, ale
trh pred tim jesté jde n&jakou uréitou dobu proti nam, tj. do oteviené ztraty. Uéelem analy-

zy MAE je vyhodnotit nej¢astéjsi urovné této oteviené ztraty. (Nesnidal, Podhajsky, 2008,
s. 197)

Pti analyze jednotlivych vstupi je dulezité si u kazdého obchodu peclivé zaznamenat, kam
az obchod spadl nejnize (v ptipadé vstupu long), popt. nejvyse (v ptipad¢ vstupu short),

tzn. v jaké nejvétsi ztraté jsme byli, pokud nds obchod nakonec skon¢il ziskem.

Na zaklad¢ této analyzy tedy ur¢im optimalni SL pro svou strategii. Konkrétni hodnoty SL

pro jednotlivé trhy stanovim na zdkladé analyzy, kterou provedu v nasledujici kapitole.

6.3.2 MFE

»Zkratka vychéazi z anglického Maximum Favorable Excursion, coz by se také dalo volné
prelozit jako: maximalni zisk, kterého bylo mozno dosahnout. Sdm esky néazev tedy jiz
napovida, co je asi predmétem analyzy MFE. Je jim samoziejmé& hledani optimalnich vy-
stuptl na zaklad¢ toho, jakého maximalniho profitu by jednotlivé obchody dan¢ho vstupu

nejcastéji dosahly.* (Nesnidal, Podhajsky, 2008, s. 196)

Pti této analyze lze analogicky odvodit, jak postupujeme. U MFE tedy zaznamenavame
nejvyssi mozny zisk, ktery by dany obchod mohl vydé€lat. Pro obé analyzy je potfeba co

nejvétsi vzorek obchodi, minimalni pocet obchodi je 100.

Na zékladé této analyzy tedy ur¢im optimalni PT pro svou strategii. Konkrétni hodnoty PT

pro jednotlivé trhy stanovim na zaklad¢ analyzy, kterou provedu v nasledujici kapitole.

6.4 Obchodované trhy

Na americkych burzach se nejcastéji obchoduji trhy jako e-mini Dow Jones 30, e-mini
Russell 2000, e-mini S&P 500 a e-mini Nasdag 100. Obchodnik mize obchodovat

V podstaté jakykoliv instrument, ale vétSina intradennich obchodnikii se zaméiuje prede-
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vS$im na tyto ¢tyfi zminéné americké komoditni kontrakty na akciové indexy. VSechny tyto
Ctyfi vySe jmenované trhy se obchoduji s 15-ti minutovou prestavkou nonstop. Hlavni ob-
chodni hodiny téchto trhit odpovidaji od 15:30 hod. do 22:15 hod. stfedoevropského ¢asu.
Intradenné 1ze obchodovat také nékteré evropské trhy. Tyto trhy nabizeji podobné pohyby
jako americké indexy, ale je mozné je obchodovat dopoledne naseho Casu. Mezi nejzna-

méjsi evropské trhy patii DAX a DJ Euro STOXX 50.

Svij obchodni plan jsem se rozhodl analyzovat na jednom z nejznaméjSich a nejstarSich
americkych trhi, se kterym mam jiz bohaté zkusSenosti, a ktery mi svymi vlastnostmi vyho-

vuje nejvice a popisuji jej v nasledujici podkapitole 6.4.1.

6.4.1 E-mini Dow Jones 30

Jak jsem jiz zminoval, Stimto trhem mam mnoho zkusenosti. Pravé na tomto trhu jsem
zacinal obchodovat a mohu jej doporucit kazdému zacate¢nikovi. Myslim si, ze tento trh je
idealni pro osvojeni si zakladnich tradingovych ndvyki. Obchodnik zde mize pracovat
s nizkymi SL. To ale neznamend, Ze se na tomto trhu neda vydé¢lavat. Diky tomuto trhu
jsem ve svych zacatcich zhodnotil svilij G€et natolik, abych mohl pfejit k draz§im trhiim, a

abych mohl dosahovat jesté vétsiho zhodnoceni.

Trh e-mini Dow Jones 30 se odviji od akciového indexu Dow Jones Industrial Average
(déle jen DJIA). Tento index je jednim z nejstarSich trznich indexi a skladéa se z 30 akcii
nejvyznamnéjsich a nejvice obchodovanych americkych spole¢nosti. SloZeni této tficitky se
Vv pribéhu ¢asu méni. V soucasné dob¢, ke dni 8.2.2010, se DJIA sklada ze spole¢nosti
jako je naptiklad IBM, Microsoft Corporation, McDonald’s Corporation nebo Coca-Cola

Corporation.

Zkratka trhu e-mini Dow Jones 30 je YM. Ména, ve které se YM obchoduje jsou americké
dolary. Hodnota jednoho bodu YM je 5 USD. Tento trh se pohybuje po celych bodech, a
proto se snadno pocita. Trh se obchoduje s 15-ti minutovou pfestavkou téméf nonstop.
Hlavni obchodni hodiny jsou od 15:30 hod. do 22:15 hod. stiedoevropského Casu, pficemz

nejvetsi likvidita je béhem prvnich 2,5 hodin.
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6.5 Money Management

Od zacatku své obchodni kariéry se fidim zakladnim a pro mé osobné zcela nepodstatné;j-
$im pravidlem money managementu: Nikdy neriskovat na jeden obchod vice jak 2 % uctu.
Sam preferuji spiSe nizsi riziko, a proto u nékterych svych obchodnich strategii volim rizi-
ko jesté¢ mensi nez ony 2 %. Samoziejmé, Ze kazda strategie vyzaduje jiny pfistup. Pro tuto

mou strategii DT/DB, kdy ¢etnost obchodt je pomérné nizka, je 2 % riziko zcela tmérné.

S pravidlem 2 % souvisi dalsi pravidlo money managementu, a to pravidlo pouzivani SL.
Podle mého nazoru je obchodovani bez SL obycejny hazard. Ten, kdo marn¢ doufa, ze se
jeho ztratova pozice prece jednou musi obratit, ma jednou nohou nakro¢eno k bankrotu.
Sam jsem zastance nazoru, ze jediné, co miizeme Vv trhu kontrolovat je nas risk. Z toho ply-
ne, ze dals$i podminkou mého obchodniho planu je nutnost bez vyjimky pouzivat v kazdém

obchodé SL.

Dal$im pravidlem money managementu, které aplikuji ve svém obchodnim planu, je pravi-
dlo 15 %. Pokud mj ucet klesne v jednom mésici o vice jak 15 %, tak pierusuji obchodo-
vani na cely mésic. Béhem této doby se pokusim najit pfi¢inu tak vysokého DD. Proch4zim

MIw e

mimo obchodni plan nebo zda selhala strategie.

6.6 Psychologie

Pro mnohé zacate¢niky miize byt problém udrZet své emoce na uzdé. Emoce ndm brani se
rozhodovat racionaln¢ a pfesné podle pravidel stanovenych v obchodnim planu. Obchodnik
pod vlivem emoci jedna impulzivné a troufam si fict, Ze zcela v rozporu s logikou. Ob-
chodnik, ktery tento byznys bere naprosto seriozné a zodpovédné, by mél jednat zcela bez
emoci. Kdyz uvedu piiklad, tak na profesionalnim obchodnikovi bychom neméli poznat,
zda v danou chvili prodélava nebo vydélava. Uceny z nebe nespadl, a proto si v zacatcich
musime pomahat dalSimi zplsoby. Existuje celd fada rliznych technik na potlaceni nasich
emoci. Tento obchodni plan je ptfizpisoben pravé svou jednoduchosti tomu, abychom da-
vali co nejmensi, nejlépe zddny priichod naSim emocim. Mechanické vstupy a zejména
Vystupy ndm umoznuji co nejmensi subjektivni rozhodovani a tudiZ i co nejmensi prostor

pro emotivni jednani. Jednoduse vstoupim do obchodu, zadam SL a PT a mohu odejit od
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pocitace. Obchodni software nam po vyplnéni jednoho z piikazi da zvukovy signal a mi se
muzeme vratit zpét k pocitaci.

Dalsi hrozbg, které mize zacatenik &elit, je tzv. preobchodovani. Cim vice obchodii ne-
zkuSeny novacek provede, tim vétsi pravdépodobnost, ze jeho ucet diive ¢i pozdéji skonci
na nule. K tomu, aby tuto podminku nedisciplinovany zacate¢nik splnil, existuje zcela jed-
noducha technika. Prost¢ a jednoduse provedu obchod a ihned vypinam pocitac.
K obchodovani se vratim aZz na druhy den, se zcela ¢istou hlavou. Tato technika je velice

ucinna a sam ji v nékterych ptipadech pouzivam dodnes.

6.7 Shrnuti obchodniho systému

Pfi tvorbé tohoto obchodniho systému jsme se tidil zlatym pravidlem, ze v jednoduchosti je
sila. Dle mého nazoru je tento obchodni systém idedlni pro zacatecniky. Mezi jeho hlavni
vyhody patfi zejména Casovd nenarocnost a jednoduchost. Systém je obchodovan zcela
mechanicky a tudiZ je na obchodnika vyvijeno minimum emoci. Diky relativné malému

poctu obchodi se obchodnik brani tzv. preobchodovani.

Mechanické systémy prikladaji velky diraz predevs§im na money management a diverzifi-
kaci. Neexistuje systém, ktery by se obesel bez urcitého poklesu uctu, tzv. drawdownu.
Jsou systémy, které se vyznacuji vét§imi poklesy uctu a naopak. Kazdy systém ma sva sla-
ba a silnd obdobi a snazit se najit systém, ktery nema ztratova obdobi, je jako hledat Svaty
Gral. Mechanické systémy patii mezi systémy s ¢ast&j§imi ztratovymi obdobimi. Casteén&
mizeme tomuto faktu zabranit kvalitnim money managementem, piedevsim fizenim rizika,

poté obCasnymi optimalizacemi a také jiz zminénou diverzifikaci.

U mechanickych systémd, jesté vice nez u diskrécnich, je dulezita dislednost a konzistent-
nost. Je nutné dbat na kazdy detail, aby nedoslo ke znehodnoceni vysledkt. Obchodni plan
je nutné konzistentné¢ dodrzovat, a pravé u mechanickych systémi to plati dvojnasob. Sys-
tém pracuje s pomérné nizkou uspésnosti, ovsem zato vyssim RRR, a proto kazdy vyne-
chany obchod nebo chyba mimo obchodni plan, by nds mohla stat mnoho penéz a zcela by

mohla ovlivnit kone¢né vysledky naseho systému.
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6.8 Casovy plan a seznam americkych statnich svatki

S obchodovanim na americkych trzich je spojeno nékolik skute¢nosti. Je to ¢asovy posun,
rozdilna zmeéna letniho a zimniho Casu a také rozdilné statni svatky. Nasledujici tabulka
nam udava piesna data pro rok 2010, kdy dochazi ke zméné Gasti v Ceské republice a
v USA. Z tabulky lze vy¢ist, ze k posunu ¢ast nedochdzi ve stejné dny. Pro obchodnika to
znamena, ze v obdobi mezi posunem c¢asu se obchoduje nikoliv od 15:30 hod., nybrz

od 14:30 hod. stiedoevropského ¢asu.

Ceska republika USA

Zména zimniho casu|Ne: 28. biezen 2010, z 2:00 | Po: 14. bfezen 2010, z 2:00
na letni: na 3:00 na 3:00

0T0¢

Zména letniho ¢asu na | Ne: 31. fijen 2010, z 3:00 | Po: 7. listopad 2010, z 3:00

zimni; na 2:00 na 2:00

1. leden 2010 - 27. biezen|1. leden 2010 - 13. biezen
Zimni ¢as: 2010 2010

28. biezen 2010 - 30. fijen| 14. bfezen 2010 - 6. listopad
Letni Cas: 2010 2010

31. fijen 2010 - 31. prosi-| 7. listopad 2010 - 31. prosi-
Zimni cCas: nec 2010 nec 2010

Tabulka 2 Letni a zimni ¢asy v Ceské republice a v USA v roce 2010.

JelikoZ obchodujeme na americkych trzich, které se fidi podle mistnich statnich svatkd,
musime tyto statni svatky respektovat. Burzy maji v tyto dny omezenou oteviraci dobu. Co
je ovSem podstatné€jsi je to, Ze V tyto dny neni na trzich téméf zadna likvidita, takze se ne-
vyplati obchodovat. USA ma celkem 12 statnich svatkli. Seznam téchto statnich svatkd,
vcetné rozpisu oteviracich hodin, nalezneme na webovych strankach pfislusnych burz,

Vv sekcei Traders resources, pod ndzvem Holiday schedule.
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7 VYBER BROKERA

Osobn¢ si pii vybéru brokera davam pozor na nékolik skute¢nosti. Nejedna se ani tak o

vysi nakladd, jako spiSe 0 kvalitu nabizenych sluzeb. Musim opétovné pfipomenout, ze

pokud nechceme obchodovani brat na lehkou véhu, je nutné kazdé ¢asti obchodovani vé-

novat dostate¢nou pozornost.

Ma hlavni kritéria pii vybéru brokera uvadim nize a jsou sefazena podle miry dulezitosti.

vvvvvv

V zadném ptipad¢ se mi nemuze stat, ze kdyz jsem v oteviené pozici, tak dojde
k nenadalému vypadku platformy nebo vypadku nacitani dat. Obchodujeme s vlast-
nimi redlnymi penézi, a tyto penize nejsou malé. Praveé vypadek platformy nebo na-

¢itani dat nas miize stat nase penize.

Servis - po svém brokerovi vyzaduji, aby mi byl k dispozici v podstaté nonstop. Je-
ho prace zacina ve chvili, kdy po ném poptavam jeho nabizené sluzby. V tivahu be-
ru vsticnost, ochotu a upfimnost brokera. Déale by mi mél byt napomocen
se zalozenim uctu. V dneSni dobé probihd zalozeni uctu ptes webové aplikace.
Kdyz potiebuji ihned poradit, miij broker musi byt na telefonu, ptipadné chatu a po-

skytnout mi potfebné informace.

Reference — osobné doporucuji prostudovat internet a na diskusnich forech vyhle-
dat ohlasy ostatnich uZivatelll na vybraného brokera. Je dilezité filtrovat jednotlivé
piispévky a zbytecné neddvat velkou vahu na doporuceni druhych, ovSem tento styl

referenci ndm muize leccos o daném brokerovi napovédét.

Naklady - pravé na toto kritérium osobné piihlizim aZ pti kone¢ném rozhodovani.
K ¢emu ndm budou nizké poplatky za zprosttedkovani obchodu, kdyZ ndm napft.
polovinu dni v roce bude zlobit platforma a pro radu jak z toho ven, nam nezbude

nic jiného nez ¢ekat, protoze nas broker nam nebude k dispozici.

7.1 Kdo je to broker?

Diky brokerovi miizeme provozovat cely tento nas byznys tradera. Nékde je mozné se také

setkat s pojmem obchodnik s cennymi papiry, coZ je v podstaté jedno a to samé.
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,,Obchodnik s cennymi papiry je osoba, ktera ma zvlastni povoleni CNB poskytovat inves-
ti¢ni sluzby dle Zakona o cennych papirech. Ve vztahu k Ceské republice jde o osobu, ktera
je podle zakona o cennych papirech opravnéna uskutec¢iiovat obchody s cennymi papiry,
pravy s cennymi papiry spojenymi a derivaty pro nékoho jiného za provizi, a ve vztahu
k jinému statu jakakoliv osoba, ktera je podle prava takového statu opravnéna uskute¢fiovat

obchody s uvedenymi aktivy pro nékoho jiného za provizi. (http://cs.wikipedia.org)

7.1.1 Brokerské sluzby

,Brokerské sluzby se obecné déli na 3 druhy. Kazdy druh sluzby zahrnuje jiny servis a

kazdy druh sluzby ma zcela odlisSnou vysi brokerské komise.
Full service (nebo také FS)

Jedna se o sluzbu, pfi které kromé toho, ze pro vas broker nakupuje a prodavéa komodity ¢i
akcie a plni tak vase ndkupni a prodejni ptikazy, mate téz narok na veskeré konzultace,

rady, tipy, doporuceni apod.
Discount service

Jak jiZ slovo discount (zlevnény) napovida, jedna se sice o sluzby levné&jsi, ale také v rdmci
takovych sluzeb jiz nedostanete prakticky nic navic. V rdmci discountu uz budete jen a
pouze zadavat svému brokerovi po telefonu ¢i e-mailu konkrétni, spravné formulované

ptikazy k ndkupu a prodeji a zddné poradenstvi a informace jiz oCekéavat nemuzete.
Online service

Jedna se o nejlevnéjsi zptisob obchodovani, pti kterém jiz s brokerem nepfichazite vibec
do kontaktu. Veskeré piikazy se totiz zadavaji elektronicky pies pocita¢ (skrze tzv. online
obchodni platformu). K online nakupovani a prodavani komodit a akcii vam tudiz staci
pouze pocita¢ a pfipojeni na internet. Za online servis zaplatite i n€kolikanasobné nizsi
¢astku nez za FS servis, ale téz vam jiz nikdo neda jedinou radu. Nespornou vyhodou onli-
ne obchodovani je skutecnost, ze ptikazy jdou vétSinou z vaseho pocitace pfimo na ob-
chodni parket, takze je nakup a prodej komodit a akcii touto cestou opet o néco rychlejsi.*

(Nesnidal, Podhajsky, 2007, s.152 - 153)
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7.2 Tuzemské brokerské spoleCnosti

Mg¢l jsem moznost srovnat sluzby nabizené tuzemskymi a zahrani¢nimi brokerskymi spo-
le¢nostmi a bohuzel musim konstatovat, ze co se tyce kvality, tak tuzemsti broketi evident-
né pokulhavaji za jejich zahrani¢nimi kolegy. Bohuzel je to dano piedevsim malou poptav-
kou po investovani jako takovém. Pravé mald poptavka zapticinuje také fakt, ze naklady
na obchodovani prostfednictvim tuzemskych brokerii jsou v nepoméru s nabizenymi sluz-
bami. BohuZzel si musime piiznat, Ze podobné sluzby jsou spiSe o komerci, nez o néjakych

kvalitnich sluzbach.

Mezi tuzemské brokerské spolecnosti patii dvé spolecnosti, které popisuji na nasledujicich

radcich své prace.

7.2.1 X-Trade Brokers

Osobné se mi na této spolecnosti libi jejich pfistup k propagaci. Musim vyzdvihnout jejich
kvalitni analytickou platformu, ktera nabizi bezpocet technickych nastroji. Jako jejich po-
tencialni zakaznici muzete vyuzit bezplatné verze této platformy s zivymi daty. Prostied-
nictvim tohoto brokera lze obchodovat fadu nejznamé;jsich akciovych, komoditnich i forex

titulu.

Spole¢nost X-Trade Brokers nabizi dva typy u¢tll. Prvnim typem je klasicky ucet Standart.
Tento typ GCtu je uréen pro zacinajici obchodniky, kteti maji zajem sami spravovat své
investice prostfednictvim modernich finan¢nich néstroji. Druhym typem uctu je X-VIP.

Tento typ Uctu je urcen pro veérngjsi zékazniky, kterym je nabizen vyssi standart sluzeb néz

u pedchoziho typu Gctu. K zakaznikiim tohoto uctu je ptistupovano vice individualngji.

7.2.2 Colosseum a.s.

Spoleénost Colosseum a.s. nabizi 3 typy Gétd. Prvnim typem je ucet Asistent. Uget Asis-
tent je urCen pro zacinajiciho investora, ktery potiebuje plnou podporu makléie. Na webo-
vych strankach tento broker deklaruje, ze vam bude vas osobni makléf svymi védomostmi
a znalosti trhu napomahat. Bohuzel jsem se pii pfecteni této véty musel trochu pousmat. Ja
bych tedy osobné¢ své tézce vydélané penize nesvéril nékomu, koho pomalu ani neznam, a
kdo je na tom se svymi investorskymi schopnostmi tak Spatn€, Ze musi pracovat jako inves-

tiéni poradce. Vas osobni makléf vam bude mozné nonstop k dispozici, ale pochybuji, ze
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byste s jeho pomoci vydélali néjaké penize. Druhym typem uctu je ucet Max. Sluzba Max
je podle webovych stranek spolecnosti vhodnd pro zkuSenéjsi a aktivni investory, ktefi
chtgji obchodovat samostatné a nevyzaduji plnou podporu makléie. Poslednim nabizenym
typem uctu je ucet Asset Management, ktery je zaloZen na individualni spravé klientskych

prostiedkti na futures trzich.

Osobné¢ mam s timto brokerem spiSe negativni zkuSenosti. Nejen, ze jsem na néj dostal
samé negativni reference, ale naptiklad pfi telefonickém kontaktu s obchodnim zastupcem
této spolecnosti jsem byl trochu zklaman jeho jednanim. Jiz n¢kolikrat jsem jej odmitnul a
on me¢ i pfesto nadale ,,bombardoval* nabidkami, které pro mé byly bezpiedmétné a bez-

cenné. Takové jednani mé spisSe odradi, nez zaujme.

7.3 Zahrani¢ni brokerské spolecnosti

V USA existuje velka spousta kvalitnich brokerskych spole¢nosti. VétSina téchto spolec-
nosti plsobi na americkém trhu jiz celou fadu let. Jejich zkuSenosti jsou velmi bohaté a
kvalita nabizenych sluzeb je na zcela jiné urovni nez kvalita sluzeb nabizenych nasimi tu-

zemskymi brokery. Dlivod, proc¢ je tomu tak, jsem jiZ trochu nastinil v pfedchozi kapitole.

Rozhodnul jsem se srovnat dvé americké brokerské spole¢nosti.

7.3.1 Striker Securities

Tato americka brokerské spole¢nost se nachazi pifimo v budové, kde sidli Chicagska burza
Chicago Board of Trade, nejstarsi a nejvétsi burza v USA. Pravé tato skuteCnost ¢astecné
zaruc€uje potencialnim zakazniklim kvalitni brokerské sluzby. V této brokerské spolecnosti
pracuje nekolik cizincl z riznych zemi, coZ pro mnohé zahrani¢ni zékazniky znamena ur-
¢itou vyhodu, co se tyCe jazykové bariéry. Spolecnost Striker se ve velké mife zaméiuje
na automatické obchodni systémy. OvSem poskytuje na vysoké trovni i klasické brokerské
sluZzby. Prostfednictvim tohoto brokera lze obchodovat témét vétSinu americkych burz,

totéz plati i o burzach evropskych.

Na spolecnosti Striker Securities mé zaujala jejich vstficnost a ochota. Zaméstnanci této
spolecnosti jsou ochotni ¢lovéku kdykoliv poradit a pomoci. Tato brokerskd spolecnost
patii k menSim spolecnostem na americkém trhu, coz se také trochu odrazi v pfistupu

ke svym zakazniktim. V pozitivnim slova smyslu se o svého zakaznika zajimaji, staraji a
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snazi se mu zajistit co nejvetsi komfort pii samotném obchodovani, coz se o vétSich spo-
lecnostech fici nedd. Tato skutecnost se bohuzel v mensi mife odrazi ve vysi poplatkt. Vy-
Se komisi je u tohoto brokera stejna u vSech instrumentli, coz mé velice zaujalo. Ve vétsing
ptipadli pozaduji brokefi rozdilné poplatky pro pozi¢né€ a intradenné obchodované instru-
menty. Komise pro pozi¢ni obchodovani jsou komise vétSinou vyssi. Toto je pravé vyhoda

pro tradera, ktery obchoduje obéma styly, protoze miize mit pouze jeden ucet.

7.3.2 Interactive Brokers

Spolecnost Interactive Brokers ma za sebou dlouhou, vice nez 30-ti letou historii. Disponu-
je kapitalem ve vysi 4,8 miliard USD. Spole¢nost nabizi svym zakaznikim moznost ob-
chodovat na vice nez 80 svétovych trzich. Prostfednictvim tohoto brokera je mozné obcho-
dovat akcie, opce, futures, cizi mény i dluhopisy. Spole¢nost ma nékolik pobocéek po celém

svete, napt. ve gvycarsku, Australii, Cing, Rusku nebo Indii.

Tyto vétsi spolecnosti pristupuji ke svym zakaznikiim s odstupem. Co se tyce poradenské
z6Ony, tak tuto poskytuji prosttednictvim diskusniho fora. Se zalozenim uctu vam také ni-
kdo osobn¢ nepomuize. Tyto skutecnosti jsou na druhou stranu vykoupeny niz§imi komi-

semi.

7.4 Srovnani brokerskych spole¢nosti a kone¢ny vybér brokera

Kdyz jsem si na pocatku své obchodni kariéry vybiral vhodného brokera, setkal jsem se s
mnoha rozli¢nymi nabidkami. Tuzemské brokerské spole¢nosti jsem zavrhnul hned na po-
¢atku. Sviij postoj k nim jsem jiz vyjadiil v kapitole 7.2. Na mnoha doporucéeni jsem se
tedy rozhodnul, ze obchodovat budu pies n€kterého amerického brokera. Své poptavky
jsem rozeslal e-mailem a hned ten den jsem obdrzel spoustu nabidek. Mozna si budete
se boji jazykové bariéry. OvSem opak je pravdou. K tomu, abyste se domluvili na podmin-
kach se zahrani¢nim brokerem, nepotiebujete Zadnou excelentni znalost ciziho jazyka. Do-
konce v nékterych brokerskych spoleénostech pracuji Cesi, takze komunikace miize probi-
hat v rodném jazyce.

cey

Od jednoho svého znamého, ktery se Zivi jako trader, jsem dostal kontakt na Cecha Zijiciho
v Chicagu, ktery pracuje pro brokerskou spolecnost Striker. Spojil jsem se tedy s nim a po

predlozeni jeho nabidky jsem ve vybéru brokera mél jasno. Velmi ochotné mi vysvétlil
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vSechno, ptes obchodni podminky, obsluhu obchodni platformy az po fundovani uctu. Ten-
to broker mi nabidnul akceptovatelné komise, jeho obchodni platforma byla na velmi vy-
soké urovni a reference na n¢j byly také dobré. Spolecnost Striker splnovala vSechna mnou
pozadovana kritéria. Tohoto brokera vyuzivam jiz tfetim rokem a jsem s nim velice spoko-

jen.
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8 ANALYZA OBCHODNIHO PLANU A VYBER NEJVHODNEJSI
VARIANTY

Samotnd analyza je tou nejdalezitéjsi ¢asti obchodnikova byznysu. Sam jsem se k tomuto

stavu dopracoval az po néjakém Case. Ma analyza se sklada z n¢kolika nasledujicich ¢asti.

8.1 Sbér dat

U tohoto bodu analyzy je dulezity ptedevsim dostate¢ny vzorek dat. Doporu¢ené minimalni
mnozstvi je ptiblizné 100 obchodl pro konkrétni vstup/vystup. Sbér dat jsem provadél ruc-
né prostfednictvim programu Ninja Trader. Nékteré programy nabizeji moznost automatic-
kého testovani a analyzu dat, ja ovSem upiednostiiuji spise mechanické testovani. Prostied-
nictvim mechanického (ru¢niho) sbéru dat a testovani jsme neustale v kontaktu s trhem.
Ziskavame tak cit pro trhy, seznamuje se s naS§im obchodnim systémem a jeho charakteris-
tikami. Céstetné si procvi¢ujeme jeho aplikaci a zvykdme si na trzni prostfedi. Veskeré

obchody si zaznamenavame do naseho obchodniho deniku pro pozdé&jsi analyzu.

Seznam provedenych obchodt je soucasti prilohy P I této bakalarské prace.

8.2 Sledované parametry

Total net profit

vV

obchodniho systému. Celkovy dosaZeny zisk je pro mé dillezity parametr, ovSem pii vybéru
varianty obchodniho systému beru v potaz jesté dalSi parametry a hodnotim obchodni sys-

tém jako celek.

Profit factor

Vyjadiuje pomér celkového zisku a absolutni hodnoty celkové ztraty.
Starting account equity

Velikost pocatec¢niho kapitalu. Velmi dilezity faktor obchodniho systému. Zacate¢nik by si
m¢él uvédomit, ze vydélavat nezacne ze dne na den, Ze ke stabilnimu vydélavani penéz tra-
dingem vede dlouhd a trnitd cesta. Samoziejmé, Ze zalezi na kazdém, jak dlouha tato cesta
bude, ale musime se smifit s tim, ze béhem této cesty zaplatime i né&jaké to ,,skolné*. Pokud

nebude nas kapital dostatecné veliky, tak jesté diive nez se tradingu naucime, nebudeme
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mit s ¢im obchodovat. Napiiklad zacateCnikiim, ktefi se chystaji obchodovat futures za-
kladnich americkych akciovych indext, se doporucuje zacinat s kapitdlem ve vysi

5000 USD.

Return on starting equity

Tento parametr vyjadiuje procentudlni zhodnoceni poc¢ate¢niho kapitalu.
Total number of trades

Celkovy pocet uskutecnénych obchodii. Intradenni obchodovani se vyznacuje zna¢nou cet-
nosti a frekvenci obchodii. Optimalni frekvenci pro zacinajici obchodniky jsou 2 - 3 ob-
chody denné. Pravé v naSich zacéatcich bychom si méli davat pozor na pteobchodovani.

Osobné¢ preferuji spiSe mensi cetnost signala.
Percent profitable

Procentudlni GspéSnost obchodniho systému. Ne vzdy znamend, Ze vysoka procentudlni
uspésnost nam zarudi zisky. Pravé tento parametr velmi uzce souvisi s dalsim parametrem

RRR. Cim vyssi tspé&snost, tim nizsi RRR a naopak.
Max number consecutive wins

Nejvyssi pocet ziskt v fadé. Dulezity faktor, ktery ma zna¢ny vliv na nasi psychiku pfi ob-
chodovani. S dlouhou fadou ziskovych obchodli miiZze stoupat nase ego, coz zcela urcité
povede k porusovani obchodniho planu. Je nutné si uvédomit, Ze po sérii ziskd, piijde zase

série ztrat.
Max number of consecutive losses

Nejvyssi pocet ztrat v fadé ma stejné€ jako predchozi parametr znacny vliv na nasi psychiku.
Na rozdil od série ziskli, nam série ztrat mize zpusobit to, ze ztratime diveéru v nas ob-

chodni plan, coz podlomi nasi psychiku.
Average trade

Primérny zisk na jeden obchod vypocitame tak, ze celkovy zisk vydélime celkovym po-
¢tem obchodu. Tento ukazatel bychom si méli hlidat, protoZe nam mutze docela piesné na-
povédét, zda ma nase strategie z dlouhodobého hlediska potencial. Pokud je primérny zisk

na obchod pfilis maly, diive nebo pozdé&ji pfestane nase strategie fungovat.
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RRR

Risk and reward ratio. Pomér risku a pravdépodobného zisku. Podrobné se budeme tomuto

ukazateli vénovat v nasledujici kapitole.
Worst case drawdown

Nejhorsi dosazeny drawdown, nebo-li nejvetsi propad naseho obchodniho uctu. Nemiizeme
pocitat s tim, ze nase equity kiivka ptjde neustale strmé vzhuru. Kazda strategie ma jak
ziskova, tak i1 ztratova obdobi. Propady na nasem obchodnim ucétu velmi uzce souvisi
s toleranci rizika. Tento ukazatel nam slouzi k tomu, abychom véd¢li, na jaky nejvétsi pro-
pad naSeho obchodniho uétu bychom méli byt pfipraveni. Nez za¢neme obchodovat nékte-
ry z obchodnich systémi, méli bychom se sami sebe zeptat, zda jsme schopni ustat i ten
nejhorsi drawdown. Pokud se potencialni maximalni drawdown naseho analyzovaného

systému nachazi za nasi toleranci rizika, ani nezacinejme tento systém obchodovat.

8.3 MAE a MFE

SL v USD Pocet SL Uspésnost v % Néklad v USD
50 146 36 7300

60 131 42 7860

70 125 45 8750

80 118 48 9440

90 113 50 10170

Tabulka 3 MAE analyza.

Na zacatku bych rad zduraznil, Ze slovo ideélni v tradingu neexistuje. VSechno ma své pro
a proti. Je zbyte¢né tedy hledat idealni SL, protoze bychom jej nikdy nenalezli. Dtlezité je,
aby véc vyhovovala nasi povaze. Pomoci MAE tedy hleddme SL. Formace DT/DB maji ve
své podstaté¢ zakomponované, kam bychom méli umistovat SL. Pomoci analyzy MAE si
tedy pouze pro nasi psychickou pohodu ovéfuji, zda je zakladni SL pouzivany u DT/DB
efektivni a v souladu s MAE. Systém pracuje se zakladnimi SL ve vysi 14 ticku, tzn.
70 USD. Z analyzy MAE se mizeme presveédcit, ze tato hodnota SL je efektivni. Poskytuje

nam sluSnou procentudlni uspésnost a i1 celkové naklady jsou vcelku inosné.
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PT USD Pocet PT Uspésnost v % Vynos v USD
70 144 63 10080
150 08 43 14700
220 68 30 14960
290 48 21 13920
360 40 18 14400

Tabulka 4 MFE analyza.

PT lze stanovit na zakladé dvou kritérii, pficemz kazdé z téchto dvou kritérii vice sedi ji-
nému typu cloveka. Nékdo hodnoti vykonnost systému z hlediska celkového dosazeného
zisku, druhy pfihlizi spiSe na celkovou procentualni uspésnost. Jak ale vybrat PT, abychom
nijak razantné neovlivnili charakter systému. DileZité je, aby nas optimalni PT byl z obou
stran obklopen hodnotami s podobnymi vysledky. V tomto piipad¢ je idealnim PT hodnota
od 150 USD do 220 USD.

Ob¢ analyzy jsou provedeny v programu Microsoft Excel pomoci funkce Countif.

8.4 Money management

Dr. Elder (2006), profesiondlni trader, ve své knize zmifluje tfi zékladni cile money ma-
nagementu. Prvnim cilem money managementu je podle néj zajistit si pfeziti. Dilezité je,
abychom se vyhnuli riziku, které by nas mohlo vyfadit ze hry. Druhym cilem je ziskat sta-

bilni miru vynosi a tfetim cilem je ziskavat vysoké vynosy.

Sam se s témito cily ztotoznuji a myslim si, Ze poradi, v jakém jsou tyto cile sefazeny, je
zcela spravné. Vzdy bychom méli postupovat ptesné v potadi, jaké je zde uvedeno. Pieziti
je tedy na prvnim misté. Nejdiive bychom se méli naucit v trzich ptezit. Nasledné bychom
se méli naucit stabiln¢ vydélavat n¢jaké penize a teprve az potom miiZeme uvazovat o ne-
zmérném bohatstvi, které¢ se timto byznysem da vydé€lavat. Postupovat v jiném potadi je

podle mého nazoru kariérni sebevrazda.

Na tyto tfi cile navazuji pfislusnd pravidla money managementu, které jsou blize popséna

Vv nasledujicich podkapitolach.
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8.4.1 Risk management

Risk je to jediné, co mizeme v trhu pfedem jasn¢ definovat a sami ovladat. Velikost nase-

ho risku definujeme pomoci SL.

Nesnidal a Podhajsky (2007) definuji SL jako zakladni ochranu proti finanénimu krachu.
SL je pfedem definovana hranice naSeho risku, pii které dobrovoln¢ inkasujeme ztratu.
Kazdy trader ma rozdilnou toleranci rizika a pro nasi psychickou pohodu pii obchodovéni
bychom méli na tento fakt davat pozor. Nasi osobni toleranci rizika nezjistime jinak, nez
pii ostrém obchodovani. Pfi analyze obchodl nebo pfi simulovaném obchodovani na nas
nepusobi takové emoce, jako pfi Zivém obchodovéni. J4 osobné napiiklad snesu riziko

ve vysi maximalné 100 USD a nikdy jsem pfes tuto hranici nebyl schopen obchodovat.

8.42 RRR

V prvé tadé bych rad vysvétlil, co si piedstavuji pod pojmem RRR. Risk and reward ratio
nebo-li RRR je jednodu$e pomér risku a pravdépodobného zisku. V piedchozi kapitole
8.4.1 jsem zminil, Ze risk je ¢astka, kterou riskujeme na jeden obchod, a ktera je definova-

na velikosti naseho SL.

Pravdépodobny primérny zisk je podle Nesnidala a Podhajského (2007) ¢astka, kterou nam
naSe strategie z dlouhodobého pohledu v priméru nadéluje. Nikoli vysoka procentualni
uspesnost, ale pravé RRR je podle mého nazoru cesta ke stabilnim ziskiim. Myslite si, Ze je
mozné byt profitabilni, kdyZ z dlouhodobého pohledu budu mit pouze 30 % uspéSnych

obchodu?

V nasledujicim ptikladu vam prakticky dokéazu, Ze 1 se 30 % uspesnosti budu vydélavat.
Nechal jsem se inspirovat studii, kterou ve své knize provadéji Nesnidal s Podhajskym
(2007). Budu hazet korunou. Kdyz padne panna odevzdam 100 K¢, padne-li orel inkasuji
300 K¢&. V tomto pripadé tedy riskuji 100 K¢ pro 300 K&, pricemz nam vychazi jiz velmi
solidni RRR a to v poméru 1:3. Hazet korunou budu celkem desetkrat a padne-li ve 30 %
orel, skon¢im v plusu 200 K¢. Pokud si tuto jednoduchou studii pfedélame na nase obcho-
dovani, tak nam sta¢i mit pfi slusném RRR pouze 3 ziskové obchody z 10, abychom byli
ziskovymi obchodniky. Osobné jsem se jiz mnohokrat piesvédcil, Ze daleko jednodussi je
najit systém s vysokym RRR, nez se honit za vysokou uspésnosti. Je dulezité si uvédomit

jeste jeden fakt, a to, Ze s rostoucim RRR klesa uspésnost a naopak.
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V nasledujicich tabulkach jsem porovnal svij systém se zédkladnim SL ve vysi 14 ticki pii
riznych nastavenich RRR. Porovnaval jsem celkem tfi nastaveni a to s RRR 1:1,

RRR 1:2a RRR 1:3.

ALL LONG SHORT
Total net profit 3152 USD 2094 USD 1,058 USD
Profit factor 1,507 1,657 1,349
Starting account equity 5000 USD
Return on starting equity 63,04 %
Total number of trades 227 124 103
Percent profitable 62,56 % 64,52 % 60,19 %
Max number consecutive wins 10 7 5
Max number consecutive losses 5 4 5
Average trade 13,89 USD 16,89 USD 10,27 USD
RRR 0,9019 0,9115 0,8919
Worst case drawdown -520 USD -452 USD -476 USD

Tabulka 5 Obchodni systém DT/DB s nastavenim RRR 1:1.

ALL LONG SHORT
Total net profit 5482 USD 3284 USD 2198 USD
Profit factor 1,611 1,671 1,538
Starting account equity 5000 USD
Return on starting equity 109,6 %
Total number of trades 227 124 103
Percent profitable 44,05 % 45,16 % 42,72 %
Max number consecutive wins 8 6 4

Max number consecutive losses 9 8 7




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 67

Average trade 24,15 USD 26,48 USD 21,34 USD
RRR 2,045 2,029 2,062
Worst case drawdown -890 USD -522 USD -594 USD

Tabulka 6 Obchodni systém DT/DB s nastavenim RRR 1:2.

ALL LONG SHORT
Total net profit 5992 USD 3844 USD 2148 USD
Profit factor 1,656 1,784 1,507
Starting account equity 5000 USD
Return on starting equity 119,8 %
Total number of trades 227 124 103
Percent profitable 42,29 % 43,55 % 40,78 %
Max number consecutive wins 8 6 4
Max number consecutive losses 15 8 11
Average trade 26,40 USD 31,00 USD 20,85 USD
RRR 2,260 2,313 2,189
Worst case drawdown -1040 USD -590 USD -744 USD

Tabulka 7 Obchodni systém DT/DB s nastavenim RRR 1:3.

Do této statistiky jsou jiz zapocteny komise ve vysi 4,4 USD na kontrakt. Za testované ob-
dobi od 12.3.2009 do 31.12.2009 bychom provedli celkem 227 obchodli. Nejziskovéjsi
varianta je s pouzitim RRR 1:3, u které bychom zhodnotili nas kapital o 119,8 %. Tato
varianta ma ovSem nejmensi procentualni uspésnost a nejvyssi propad kapitalu. Odstrasuji-
ci je nejvetsi série ztrat v fad€ u této varianty, kterd je 15 ztrat v fadé. Ja osobné bych tako-

vou sérii ztrat v fad¢ psychicky neunesl, a proto tuto variantu vylucuji jako prvni.

Varianta s RRR 1:1, kde bychom pracovali se stejné velkymi SL jako PT, nam nabizi jiz
docela slusnou procentudlni uspé$nost, oviem na druhou stranu vykoupenou pomeérné niz-
kym RRR. U této varianty si musime uvédomit, Ze jeden zisk nam smaze jedna ztrata, coz

neni pro mé osobné uplné akceptovatelné. Navic tato varianta nad¢luje pomérné nizky
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pramérny zisk na obchod. Uchazejici je nejvyssi propad kapitalu, ktery je pomérné nizky,
ovSem v pomeéru s celkovym dosazenym ziskem pokulhava ze vSech tii variant nejvice.

Variantu s RRR 1:1 tedy také vylucuji.

Na prvni pohled uchdazejici je varianta s RRR 1:2. Ono nadarmo se netika zlata stfedni ces-
ta. Celkovy dosazeny zisk je jen o par dolart nizsi nez u varianty s RRR 1:3. Nejvyssi pro-
pad kapitalu je u této varianty na mnou akceptovatelné urovni. Procentudlni GspéSnost ve
vysi necelych 45 % je v porovnani s RRR celkem slusna. Zapracovat by se jesté dalo
na prumérném zisku na obchod, ktery se nepohybuje tplné podle mych predstav. Idedlni by

pro me byl alespon ve vysi 30 USD.

8.4.3 Position sizing

Jednim z dalSich, velmi dulezitych pravidel money managementu je to, Ze nikdy nerisku-
jeme vice nez ur€ité procento naSeho uctu. Obvykle se toto procento vyskytuje v rozmezi
od 2 % do 5 % naseho celkového kapitalu. Pro zacate¢niky se doporucuje riskovat spise
mensi ¢ast jejich Gétu. Toto pravidlo nam zarucuje, Ze nikdy nepiijdeme o vétsi ¢ast naseho
uctu béhem jednoho obchodu. Pro svou praci jsem si ze svého uctu vyhradil 5000 USD a
tato Castka tedy v tuto chvili pfedstavuje mij pocate¢ni kapital. Budu-li riskovat na kazdy
svilj obchod 2 % z celkového kapitalu, budu riskovat 100 USD. Pii pouZiti 2 % Gctu by mé
musela potkat opravdu velmi kruta, témeéf nemozna série 50 ztrat v fadé, abych pfisel o
cely sviij ucet.

Rik4 se, Ze penize se v tradingu vydélavaji pomoci position sizingu, a Ze obchodovanim
jednoho kontraktu jesté¢ nikdo nezbohatnul. Od jednoho svého znamého, v dne$ni dobé
profesiondlniho obchodnika, jsem slySel zajimavou myslenku, Ze kazdy obchodnik si pro-
chézi ttemi fazemi. Prvni fazi je hledani idedlnich vstupii. Druhou fazi je hledani idealnich
vystupti a tieti, konecnou a nejpodstatnéjsi fazi je hledani idealniho position sizingu. Sme-
kam ptfed obchodnikem, ktery si proSel vSemi tfemi fazemi a v soucasné dobé veSkerou
svou energii smefuje na hledani idealniho position sizingu. Chtél bych zdiiraznit, ze slovo
idedlni je potfeba chapat v uvozovkach, v tradingu totiz neni nic idealni. Trading totiZ neni
cernobily.

Position sizing nam ftika, kolik kontrakti mizeme v zavislosti na velikosti naseho obchod-
niho uc¢tu koupit nebo prodat. Metod position sizingu existuje obrovska spousta. Rozhodl

jsem se ilustrovat hlavni podstatu position sizingu pomoci jedné z nejznaméjsich metod
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position sizingu. Tuto metodu pouziva jiz od roku 1986 slavny obchodnik Larry Williams a
detailné ji popisuje ve své knize Dlouhodoba tajemstvi kratkodobych obchoda (2007). Tato

metoda se jmenuje Kellyho vzorec a ma podobu:

F=(R+1)*P-1)/R 1)
P je uspésnost vaseho systému (napi. 40 %, P = 0,4),
R je pomér uspésnych obchodi k netispéSnym.

Nasledujici Tabulka 8 ukazuje vyvoj mého obchodniho systému v zakladnim nastaveni pii

RRR 1:2 s navySovanim pozic pomoci Kellyho vzorce.

ALL LONG SHORT
Total net profit 44322 USD 24468 USD |19854 USD
Profit factor 1,605 1,641 1,566
Starting account equity 5000 USD
Return on starting equity 886,4 %
Total number of trades 227 124 103
Percent profitable 44,05 % 45,16 % 42,72 %
Max number consecutive wins 8 6 4
Max number consecutive losses 9 8 7
Average trade 195,25 USD 197,32 USD | 192,76 USD
Win/Loss ratio 2,038 1,993 2,099
Worst case drawdown -8900 USD -4500 USD |-5940 USD

Tabulka 8 Obchodni systém s variantou RRR 1:2 pfi pouziti Kellyho vzorce.

Tato metoda patii mezi agresivnéj$i metody position sizingu. Stanovil jsem maximalni
pocet obchodovanych kontrakti na deset, coz je jesté¢ unosnd mira, co se likvidity obcho-
dovaného trhu e-mini Dow Jones tyCe. Pomoci této metody bychom zhodnotili nés ucet o
886,4 %, ovSem s maximalnim propadem uctu 8900 USD. Pomoci této metody dokazal
Larry Williams zhodnotit pocatecni ucet ve vysi 10000 USD béhem jednoho roku na
1000000 USD.




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 70

Prostfednictvim této metody jsem chtél prakticky ukazat, ze penize se v tradingu vydélava;ji
skutecné pomoci navySovani pozic. Je zbytecné se honit za co nejvySsimi vynosy na jeden

kontrakt, kdyz celkovou sumu mizeme udélat pomoci position sizingu.

8.5 Backtesting a papertrading

Backtesting a papertrading patii dle mého nazoru k velmi dalezitym procesiim, pomoci
kterych se pfipravujeme na zivé obchodovani. Charakteristiky téchto dvou metod jsou uve-

deny v nasledujicich podkapitolach.

8.5.1 Backtest

Backtest hraje podle mého nézoru v zivoté kazdého tradera nezastupitelnou roli a jeho da-
lezitost bychom neméli podcenovat. Prostfednictvim backtestu testujeme naS obchodni
plan jiz s konkrétnimi parametry na historickych datech. Backtest by mé&l byt jednim ze

zakladnich stavebnich kamenu kazdého obchodnika.

Podle Nesnidala a Podhajského (2009) by mél backtest slouzit ptedevsim k ziskani davéry
vV obchodnikiiv obchodni plan. Pomoci backtestu bychom si méli ovéfit, Ze na§ obchodni
plan je funkéni, a tim si v n&j ziskat diveéru. Tato divéra je zasadnim faktem z pohledu
psychologie jiz redlného obchodovani. Dal§im dilezitym faktem jsou samotné informace o
parametrech obchodniho systému. Pravé diky backtestu bychom méli ziskat hrubou pted-
stavu o tom, jakych vysledkti by nas obchodni systém m¢l dosahovat. Backtestem ziskame
informace o podstatnych parametrech jako tfeba procentualni Gspé$nost, maximalni propad

kapitélu, frekvence obchodi atd.

Je nutné si uvédomit, ze historické vysledky nikdy nemohou zarucit budouci vyvoj naseho
obchodniho systému, proto neni dobré spoléhat na to, ze budeme dostavat v redlu stejné

vysledky jako v backtestu.

8.5.2 Papertrading

,Pokud nam backtesting dava zajimavé vysledky, pfichazi na fadu posledni krok pted zi-
vym obchodovanim a tim je papertrading (sim-trading). Proces papertradingu neboli papi-
rového obchodovani spociva v praktické aplikaci toho, co jsme v rdmci backtestu nalezli

jako funk¢ni obchodni ptistup (systém). Tentokrat ale testujeme v redlném case. Taktiky,
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které jsme si osvojili v rdmci backtestu, zkousime aplikovat nazivo. Ale nikoliv s realnymi
penézi, ¢inime tak totiz zatim jen pouze v simulovaném prostiedi.” (Nesnidal, Podhajsky,

2009, s. 28)

Moznosti, kde miizeme provadét simulované obchodovani existuje nékolik. V dne$ni dobé
jiz fada tuzemskych i zahrani¢nich brokerskych spole¢nosti nabizi svym potencialnim kli-
entim moznost vyzkouset Si zadarmo jejich sluzby. Prostiednictvim téchto nabidek tak
mame piistup k demo uctim s kvalitnimi realtime daty, na kterych mizeme provadét pa-
pertrading. Platnost téchto demo ¢t je ovSem ve vétsing piipadii omezena na jeden mésic.
Dal$i moznosti je vyuziti bezplatného analytického softwaru a zakoupeni si do néj realtime

data. Tato moznost je jiz ovsem zpoplatnéna.

Papertrading se jiz témétf podoba realnému obchodovani. V procesu papertradingu ziska-
vame cit pro trhy, u¢ime se co nejptesnéji aplikovat na§ obchodni plan, seznamujeme se
s platformou. Ovsem to nejpodstatnéjsi, co nam papertrading nikdy nenabidne, jsou sku-

a v papertradingu se ji nikdy nenauc¢ime.

Tuto svou obchodni strategii jsem papertradoval po dobu jednoho mésice. JelikoZ uzZ mam
zkusenosti z realného obchodovani, zvolil jsem krat$i dobu papertradingu. Po tuto dobu,
jsem piloval samotnou exekuci obchodnich signalt a ziskaval vétsi divéru v samotny ob-
chodni systém. Papertrading jsem provadé¢l v obdobi od 4.1.2010 do 31.1.2010. Vysledky
simulovaného obchodovani jsou zobrazeny v nasledujici tabulce Tabulka 9. Béhem tohoto
mesice, jsem se snazil szit s novym systémem. Piesvédcil jsem se o tom, Ze mi bude sys-

tém vyhovovat jak svymi parametry, tak i Cetnosti obchodi (preferuji spise mensi Cetnost).

ALL TRADES |LONG SHORT
Total net profit 292 USD -74 USD 366 USD
Profit factor 1,658 0,000 1,989
Starting account equity 5000 USD
Return on starting equity 5,840 %
Total number of trades 12 1 11
Percent profitable 50,00 % 0,000 % 54,55 %
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Max number consecutive wins 4 0 4

Max number consecutive losses 2 1 2

Average trade 24,33 USD -74,00 USD | 33,27 USD
Win/Loss ratio 1,658 0,000 1,658
Worst case drawdown -150 USD -74 USD -148 USD

Tabulka 9 Papertrading vybrané varianty v obdobi od 4.1.2010 do 31.1.2010.

Béhem jednoho mésice papertradingu jsem provedl celkem 12 obchodi s celkovym ziskem
340 USD na kontrakt pfed odectenim komisi. Procentudlni Gspé$nost béhem tohoto mésice
byla ptesné 50 %, tzn. ze primérné kazdy druhy obchod skonéil ziskem. Vysledky dosaze-
né v priabéhu tohoto mésice simulovaného obchodovani presné odpovidaji mym piedsta-

vam o tomto systému.

8.6 Parametry systému

Po diikladné analyze mého obchodniho systému jsem Se v zavislosti nejen na vysledcich,
ale pfedevs$im na tom, aby strategie korespondovala s mou povahou, dopracoval k nasledu-
jicim zavérim. Rozhodnul jsem se, ze svlij obchodni systém budu obchodovat ve varianté
se zakladnim SL umistovanym 1 tick nad/pod high/low vstupni svicky, tzn. ve vzdalenosti
14 tickt od vstupni ceny. Pracovat budu s PT, ktery bude mit dvojnasobnou hodnotu jako

zakladni SL, aby bylo dosaZzeno RRR v pom¢éru 1:2.
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9 LIVE OBCHODOVANI VYBRANE VARIANTY

Samotné obchodovani vybraného obchodniho pldnu by pro profesionalniho obchodnika
méla byt zcela nudnd rutinni zalezitost. Ano, skutecné to tak je. Profesionalni obchodnik
tuto cast svého byznysu bere jako nezbytnou soucast, ke které pfistupuje jako k jakékoliv
jiné Casti tradingu naprosto zodpovédné. Osobné beru realné obchodovani jako takovou
tieSinku na dortu, jako takovou odménu za poctivou praci odvedenou pti analyze obchod-

niho systému.

Jako zacétek live obchodovani vybrané varianty mého obchodniho systému jsem zvolil den
1.2.2010. Jak jsem jiz zminil, tuto variantu budu obchodovat bez jakékoliv optimalizace a

zmény po dobu tfi mésicd, tzn. do 30.4.2010.

9.1 Uskute¢néné obchody

V obdobi od 1.2.2010 do 30.4.2010 jsem uskutec¢nil celkem 49 obchodu, které jsou zobra-
zeny V nasledujici tabulce. Kazdy trader by si mél poctivé vést zdznamy veskerych svych
obchodt a systematicky si je zaznamenavat do svého obchodniho deniku. Jeden profesio-
nalni trader kdysi pravil, Ze nejlepsi vzdélavaci kniha o tradingu je nas peclivé vedeny ob-

chodni denik.

Entry date |Entrytime |Pattern Direction |Entry price |EXxit price | P/L v USD
1.2.2010 |[15:44:14 | Double Bottom |long 10076 10106 150
4.2.2010 |15:40:31 Double Top short 10149 10119 150
4.2.2010 |16:06:07 Double Top short 10084 10054 150
5.2.2010 |15:47:54 | Double Top short 9955 9925 150
5.2.2010 [16:03:21 Double Top short 9914 9884 150
5.2.2010 [16:43:01 |Double Top short 9957 9971 -70
5.2.2010 |16:55:03 |Double Top short 9951 9921 150
8.2.2010 |16:42:55 |Double Bottom |long 9938 9968 150
9.2.2010 |15:33:30 |Double Bottom |long 9981 10011 150
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90.2.2010 |16:39:56 Double Top short 10010 9980 150
10.2.2010 |16:22:29 Double Top short 9946 9960 -70
10.2.2010 [16:34:26 | Double Bottom |long 9941 9971 150
11.2.2010 [16:04:44 | Double Bottom |long 9976 10006 150
12.2.2010 [16:11:43 |Double Top short 9983 9997 -70
16.2.2010 |16:31:44 Double Bottom |long 10156 10186 150
17.2.2010 |15:51:12 Double Top short 10280 10294 -70
2.3.2010 |15:35:39 |Double Top short 10434 10404 150
2.3.2010 |16:18:16 |Double Bottom |long 10409 10439 150
4.3.2010 |15:36:36 | Double Top short 10415 10429 -70
8.3.2010 |16:31:27 Double Top short 10554 10546 40
9.3.2010 |16:30:03 |Double Top short 10548 10562 -70
10.3.2010 [15:33:07 | Double Bottom |long 10569 10569 0
11.3.2010 [16:13:31 |Double Top short 10535 10549 -70
12.3.2010 [16:23:03 | Double Bottom |long 10546 10556 50
15.3.2010 [15:14:17 |Double Bottom |long 10554 10540 -70
16.3.2010 |15:25:20 Double Bottom |long 10584 10614 150
19.3.2010 [14:53:24 | Double Bottom |long 10725 10711 -70
25.3.2010 |15:05:03 Double Top short 10836 10850 -70
25.3.2010 |15:50:23 |Double Bottom |long 10843 10873 150
26.3.2010 |14:35:06 Double Top short 10805 10819 -70
30.3.2010 |16:52:00 |Double Bottom |long 10853 10839 -70
31.3.2010 |15:35:00 |Double Bottom |long 10818 10804 -70
31.3.2010 |16:23:00 |Double Bottom |long 10803 10833 150
1.4.2010 |16:47:00 Double Top short 10873 10843 150
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8.4.2010 |15:47:43 |Double Bottom |long 10804 10834 150
9.4.2010 |15:34:42 Double Bottom |long 10901 10887 -70
9.4.2010 |16:33:10 Double Top short 10888 10902 -70
13.4.2010 [15:30:53 |Double Bottom |long 10950 10936 -70
16.4.2010 |16:01:32 Double Bottom |long 11067 11097 150
20.4.2010 |15:35:14 | Double Top short 11061 11031 150
21.4.2010 |16:58:00 Double Top short 11085 11055 150
22.4.2010 |15:40:17 |Double Top short 10984 10998 -70
22.4.2010 |16:32:17 Double Top short 11011 10981 150
23.4.2010 |16:01:32 | Double Bottom |long 11114 11100 -70
27.4.2010 |16:02:06 |Double Bottom |long 11152 11138 -70
27.4.2010 |16:50:13 | Double Top short 11155 11125 150
28.4.2010 |16:33:30 Double Top short 10969 10983 -70
30.4.2010 |16:07:26 Double Bottom |long 11089 11075 -70
30.4.2010 |16:14:16 Double Top short 11078 11092 -70

Tabulka 10 Uskute¢néné obchody v obdobi od 1.2.2010 do 30.4.2010.

9.2 Popis vybranych obchodii

V této kapitole popisuji dva obchodni dny, které z mého pohledu vypadaji zajimavé. Jedna

se obchody, které piesvédcive reprezentuji mij obchodni systém.

Dne 2.3.2010 jsem uskute¢nil celkem 2 obchody, které jsou zobrazeny v nasledujicim ob-
razku Obr. 9. Prvni obchod jsem provedl hned pét minut po otevieni trhu na dennim High.
Obchod mél celkem hladky pribéh bez vyraznych korekci a vystoupil jsem na PT se zis-
kem 150 USD na kontrakt pifed odectenim komisi. VSimnéte si, jak tento Double top
na dennim High vytvofil silnou S/R troven, ktera se projevila v dal§im obchodé. Do dru-
hého obchodu jsem vstoupil na zaklad¢ signalu Double bottom. Obchod se ihned po vstupu

vydal mym smérem a cena se zastavila az na urovni mého PT, ktery se nachazel tésné
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pod silnou S/R na tGrovni denniho High. Trh jesté pak nékolikrat otestoval tuto cenovou
uroven a PT byl exekuovan az na druhy pokus. Dilezité bylo psychicky ustat situaci, Ze i
kdyz mtj PT byl dosazen, tak piesto nebyl exekuovan. Den jsem ukoncil se ziskem 300

USD na kontrakt pted odec¢tenim komisi.
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Obr. 9 Obchodni den 2.3.2010, kdy jsem uskute¢nil celkem 2 obchody. Zdroj: NinjaTrader.

Dne 20.4.2010 jsem uskute¢nil jeden obchod, ktery je uveden v nasledujicim obrazku Obr.
10. Prodaval jsem na zéaklad¢é formace Double top. Obchod jsem ukoncil za 45 minut, kdy
jsem vystoupil na PT. Béhem obchodu jsem dosahl MAE 10 ticki a musel jsem ustat jednu
korekei, ktera méla rozsah 25 tickli. Obchod jsem tedy zakoncil se ziskem 150 USD na

kontrakt pfed odeétenim komisi.
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Obr. 10 Obchod na zakladé formace Double top ze dne 20.4.2010. Zdroj: NinjaTrader.
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10 ZHODNOCENI VYSLEDKU PROJEKTU

Mohu konstatovat, ze strategie vykazovala standardni vysledky, které se témér nelisily

od vysledku dosazenych pii backtestingu a papertradingu. Za tfi obchodni mésice bylo do-

sazeno vysledkd, které jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

ALL TRADES |LONG SHORT
Total net profit 1954 USD 1054 USD (900 USD
Profit factor 2,197 2,417 2,014
Starting account equity 5000 USD
Return on starting equity 39,08 %
Total number of trades 49 24 25
Percent profitable 53,06 % 54,17% |52,00 %
Max number consecutive wins 5 7 4
Max number consecutive losses 3 2 4
Average trade 39,88 USD 43,92 USD | 36,00 USD
Win/Loss ratio 1,944 2,045 1,859
Worst case drawdown -444 USD -150 USD |-410 USD

Tabulka 11 Live obchodovani vybrané varianty v obdobi od 1.2.2010 do 30.4.2010.

Pocatecni kapital se mi podafilo zhodnotit o0 39 %, coz povazuji za spiSe nadprimérny vy-

eey

sledek. Pocitam ov§em S tim, Ze béhem roku mohou pfijit i horsi obdobi. Pro mé je sméro-

vvvvvv

Co se tyce cilli stanovenych pfi sestavovani obchodniho planu, tak jsem splnil vSechny
vytyCené cile. BEhem mého obchodovani jsem dokazal obchodni plan dodrzet bez jediné
chyby a bez obchodu mimo plan. Tento obchodni plan jsem dokazal obchodovat konzis-

tentné, bez jakékoliv zmény, po dobu 3 mésict.

Na systému je zcela jisté neustdle co zlepSovat. Urcité by stalo za to, zamyslet se nad tim,
zda by nebylo od véci, zapojit do obchodovani trochu diskrééniho pfistupu. Systém jsem

z dGivodu naprosté jednoduchosti zvolil ¢isté mechanicky, tzn. bez zapojeni jakéhokoliv
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citu. OvSem nékolikrat jsem si v§imnul, Ze jsem dostal vstupni signal v dobé, kdy v trhu
nebyl téméf zadny potencial a ja jsem predem védél, ze obchod s nejvétsi pravdépodobnos-
ti skonéi ztratou. Takové drobné nuance je ovSem poticba fadné otestovat a nasledné apli-

kovat zcela systematicky.

Dale bych rad zduraznil, jak dulezita je u téchto typu systému diverzifikace. Systém samo-
zfejmé, jak jsem jiz zminil, obchoduji jako dopln€k ke stavajicim systémiim. Diverzifiko-
vat mizeme nékolika zpusoby. Diverzifikovat mizeme v rdmci systému, pfidanim riiznych
dal$ich patternti, dale mizeme diverzifikovat v rdmeci stejného nastroje riznymi nekoreluji-
cimi trhy. Existuje ovSem 1 diverzifikace riznymi nastroji. Naptiklad nyni obchodujeme
nastroj typu futures a jako diverzifikaci mizeme piidat obchodovani naptiklad opci nebo
akciovych spreadt. V tomto piipadé bych pro zacatek doporucoval doplnit systém jesté
jednim trendovym patternem. Formace DT/DB jsou proti-trendové formace a jeden trendo-
vy pattern by ndm mohl vylepsit nasi distribuci ziski v obdobi, kdy trhy trenduji a forma-

cim typu DT/DB se v této dobé nedafi.
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ZAVER

V pribéhu mé prace jsem se snazil vyjadrit svilj nazor na obchodovani a trading. Snazil
jsem vyzdvihnout jednu diilezitou véc, jedno jiz mozna ohrané klis¢, ale velmi pravdive, ze
kazdy je sam svého Stésti strijjce. Neni to nikdo jiny, kdo za nas udéla vSechny prace spo-
jené s pfipravou i se samotnym tradingem, nikdo nam nebude radit, kdy nakoupit nebo
prodat. Jsme to pouze my a naSe hlava, ktefi stojime na nasim potencialnim uspéchem.
Jsou to nase penize, se kterymi vstupujeme do tak konkuren¢niho a dravého prostiedi jako
jsou trhy, a my bychom za tyto penize a pfedev$im za nase jednani a chyby méli ptevzit

veskerou zodpovédnost.

Myslim si, ze prace splnila ma ocekavani. Cilem mé prace bylo zanalyzovat na historic-
kych datech vytvofeny obchodni plan a zacit tento plan obchodovat live s realnymi penézi.
Dulezité bylo aplikovat vybranou variantu bez problémi v realnych podminkach trhu, kdy
na obchodnika puisobi jeho vlastni emoce. Rika se, Ze obchodnikovu mysl ovladaji dva
typy emoci. Je to strach a chamtivost. Pokud se ¢loveék nauci pracovat s témito emocemi a
nauci se je ¢astecné ovladat, ma podle mého nazoru ze 60 % vyhrano. Béhem samotné ana-
lyzy jsem kladl diraz pfedev§im na money management, kde jsem se snazil vyzdvihnout
jeho dulezitou roli. Chtél jsem zduraznit to, Ze 1 s tak jednoduchym druhem vstupu ovSem
se zapojenim kvalitniho money managementu, lze pohodlné vyd€lavat nemalé penize.
Ovsem néco jiného je analyzovat a nasledné zvladnout Zivé obchodovani. Proto jsem si
jako primarni cil zvolil nikoli penize, ale bezchybnou aplikaci daného obchodniho systému,
a vydélané penize jsem bral pouze jako vedlejsi produkt mého snazeni, jako odménu za to,
ze jsem byl schopen bezchybné aplikovat dany systém. Ne nadarmo se tika, Ze i cesta mize
byt cil.

Mozna se ted’ ptate, Zze kdyZ je to tak jednoduché, tak pro¢ to ned¢la kazdy? Trading je
skute¢né docela jednoduchy, ovsem nic neni zadarmo. K tomu, abychom se stali v tomto
byznyse uspé$nymi, vede dlouha cesta. Milionati se v tomto byznyse opravdu ze dne
na den nestaneme. V prvé fad¢ potiebujeme zmenit nase mysleni. Musime odhodit veskeré
predsudky, musime potlacit naSe ego, protoze to s naSim obchodovanim nema nic spolec-
ného a zcela zaslepuje nasi raciondlni ¢ast mysleni. Jak jsem jiz zminil, musime se naucit
ovladat nase emoce. Krasné v tomto byznyse je i to, Ze za naSim uspéchem stojime pouze
my. Jsme to jediné¢ my, kde rozhoduje o tom, zda budeme uspésnymi nebo skon¢ime mezi

tou vétSinou netspésSnych. Zde nefunguje Zadna protekce ani nic podobného. Trading se



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 81

Casto pripodobnuje golfu, kde také v podstaté stojite proti jedinému soupeti, a to sob¢ sa-

motnému.

Pii zpracovavani bakalaiské prace jsem se nesetkal s vyrazné€j$imi problémy, nebot’ se ob-
s timto typem obchodovani. Vé&fim, Ze tato prace bude piinosem, jak pro zaéinajici ob-
chodniky, tak i pro laickou vefejnost, které mize poskytnout zékladni informace ohledné

aktivniho investovani na finan¢nich trzich.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

BE
CCl
CzZK
CNB
DD
DT/DB
MAE
MFE
PA
P/L

PT
RRR
RSI

SL

SIR

TF
USA

uSsD

BreakEven nebo-li bod zlomu.

Commodity chanel index.

Ceska koruna.

Ceska narodni banka.

Drawdown nebo-li propad kapitalu.

Double top/Double bottom nebo-li dvojity vrchol/dvojité dno.

Maximum Averse Excursion nebo-li maximalni velikost protipohybu.
Maximum Favorable Excursion nebo-li maximalné mozny dosazitelny zisk.
Price action nebo-li chovani trhu.

Profit/loss nebo-li zisk/ztrata.

ProfitTarget nebo-li vynosovy cil.

Risk-Reward-Ratio nebo-li pomér primérnych ziskd viéi primérnym ztratam.
Relative strenght index.

StopLoss nebo-li limitni ztrata.

Support/ressistance nebo-li cenovy strop a podlaha.

Timeframe nebo-li ¢asovy ramec.

Spojené staty americke.

Americky dolar.
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SEZNAM PRILOH

Pl Provedené obchody na =zdkladé¢ signali obchodniho systému DT/DB



PRILOHA P I: PROVEDENE OBCHODY NA ZAKLADE SIGNALU
OBCHODNIHO SYSTEMU DT/DB

datum Cas pattern smér [cena |MAE [MFE

13.3.2009 |14:35:04 | Double Bottom |long | 7132 |7132 |7159

13.3.2009 |15:27:44 | Double Top short| 7134 |7182 |7109

16.3.2009 |14:31:14|Double Top short| 7238 |7258 |7215

16.3.2009 |14:41:44|Double Bottom |long | 7254 |7200 |7255

16.3.2009 |14:44:29|Double Bottom |long | 7241 |7200 |7250

16.3.2009 |14:59:07 | Double Bottom | long | 7233 | 7200 |7248

16.3.2009 |15:52:46 | Double Bottom | long | 7254 |7229 |7258

17.3.2009 |15:04:22 | Double Top short| 7174 (7176 |7141

18.3.2009 |14:37:41|Double Bottom |long | 7278 |7263 |7291

18.3.2009 |15:07:00 | Double Top short| 7256 |7256 |7204

19.3.2009 |14:40:21|Double Bottom |long (7468 |7438 |7472

19.3.2009 |14:51:33|Double Bottom |long | 7451 |7380 |7453

19.3.2009 |15:06:26 | Double Top short| 7400 |7439 |7380

19.3.2009 |15:25:13 | Double Top short| 7425 7430 |7400

20.3.2009 |15:08:15|Double Bottom | long | 7349 |7342 |7392

20.3.2009 |15:53:30| Double Bottom |long | 7375 |7332 |7392

23.3.2009 |14:52:55 | Double Bottom |long | 7376 |7372 |7566

23.3.2009 |15:11:09 | Double Bottom |long | 7434 |7434 | 7565

23.3.2009 |15:32:58 | Double Bottom | long | 7493 |7476 |7514

24.3.2009 |15:34:56 | Double Bottom |long | 7631 |7610 |7633

25.3.2009 |14:34:48|Double Bottom |long | 7688 |7673 |7694




25.3.2009

15:00:00

Double Bottom

long

7730

7727

7809

26.3.2009

15:01:03

Double Bottom

long

7744

7698

7765

27.3.2009

14:40:57

Double Top

short

7749

7774

7736

27.3.2009

14:51:38

Double Bottom

long

7755

7715

i

27.3.2009

15:20:36

Double Bottom

long

7728

7721

7788

30.3.2009

16:08:10

Double Bottom

long

7490

7420

7504

31.3.2009

15:38:18

Double Top

short

7545

7547

7501

31.3.2009

16:22:13

Double Top

short

7539

7621

7523

31.3.2009

16:44:50

Double Bottom

long

7571

7549

7589

1.4.2009

16:07:40

Double Bottom

long

7512

7511

7720

2.4.2009

16:36:05

Double Bottom

long

7890

7880

8023

3.4.2009

15:32:38

Double Top

short

7917

7942

7906

6.4.2009

15:34:03

Double Bottom

long

7894

7858

7911

7.4.2009

15:36:34

Double Bottom

long

7790

7746

7791

7.4.2009

16:21:02

Double Bottom

long

7759

7749

7815

8.4.2009

16:04:35

Double Top

short

7773

7782

7722

9.4.2009

15:31:09

Double Top

short

7936

7950

7926

9.4.2009

16:26:34

Double Bottom

long

7987

7928

7998

16.4.2009

15:30:26

Double Top

short

8019

8024

7909

16.4.2009

16:10:07

Double Bottom

long

7958

7947

7987

17.4.2009

16:07:28

Double Bottom

long

8097

8034

8101

17.4.2009

16:16:43

Double Bottom

long

8079

8034

8087

21.4.2009

16:33:33

Double Top

short

7749

7884

7744

22.4.2009

15:43:40

Double Top

short

7875

7998

7847

22.4.2009

16:00:15

Double Bottom

long

7886

7885

7998




23.4.2009

15:39:09

Double Bottom

long

7831

7831

7865

23.4.2009

16:22:20

Double Bottom

long

7800

7800

7850

23.4.2009

16:42:57

Double Top

short

7837

7837

7752

24.4.2009

16:08:44

Double Bottom

long

8015

7958

8017

27.4.2009

15:39:40

Double Bottom

long

7950

7936

7963

27.4.2009

16:00:25

Double Top

short

7982

8002

7981

27.4.2009

16:34:00

Double Top

short

8004

8074

7999

28.4.2009

15:46:04

Double Top

short

7915

8022

7911

29.4.2009

15:31:38

Double Bottom

long

8030

8017

8207

30.4.2009

15:35:40

Double Bottom

long

8204

8196

8244

30.4.2009

16:32:55

Double Top

short

8236

8246

8209

1.5.2009

16:07:50

Double Top

short

8106

8112

8047

4.5.2009

15:39:12

Double Top

short

8220

8365

8218

4.5.2009

16:10:53

Double Bottom

long

8321

8314

8365

5.5.2009

16:01:53

Double Bottom

long

8378

8376

8408

8.5.2009

15:33:48

Double Bottom

long

8467

8459

8513

8.5.2009

16:39:49

Double Bottom

long

8439

8423

8453

14.5.2009

15:37:53

Double Top

short

8297

8302

8244

14.5.2009

15:54:06

Double Top

short

8259

8305

8244

14.5.2009

16:12:20

Double Bottom

long

8294

8263

8305

15.5.2009

15:44:38

Double Bottom

long

8313

8308

8343

15.5.2009

15:57:01

Double Top

short

8330

8338

8294

15.5.2009

16:12:57

Double Top

short

8304

8374

8294

18.5.2009

15:55:33

Double Bottom

long

8365

8338

8368

18.5.2009

16:12:06

Double Top

short

8348

8460

8337




19.5.2009

15:31:42

Double Top

short

8466

8492

8454

21.5.2009

15:54:01

Double Top

short

8297

8310

8270

21.5.2009

16:11:18

Double Top

short

8297

8302

8207

22.5.2009

15:31:59

Double Bottom

long

8314

8242

8316

22.5.2009

16:30:03

Double Top

short

8304

8349

8289

26.5.2009

15:36:29

Double Top

short

8237

8480

8231

26.5.2009

15:51:23

Double Bottom

long

8278

8264

8284

26.5.2009

15:59:59

Double Bottom

long

8295

8285

8483

26.5.2009

16:47:17

Double Bottom

long

8427

8411

8440

28.5.2009

15:37:02

Double Bottom

long

8357

8343

8358

28.5.2009

15:45:19

Double Bottom

long

8356

8230

8358

28.5.2009

16:42:03

Double Bottom

long

8263

8262

8347

29.5.2009

15:55:47

Double Bottom

long

8382

8373

8427

1.6.2009

15:30:06

Double Top

short

8598

8744

8580

1.6.2009

16:37:09

Double Bottom

long

8679

8671

8744

2.6.2009

15:43:09

Double Top

short

8710

8782

8701

2.6.2009

16:03:31

Double Bottom

long

8756

8690

8765

3.6.2009

15:52:19

Double Top

short

8664

8664

8613

4.6.2009

15:35:11

Double Bottom

long

8680

8626

8695

4.6.2009

16:10:41

Double Bottom

long

8639

8629

8742

5.6.2009

15:43:19

Double Top

short

8818

8821

8691

5.6.2009

15:55:21

Double Top

short

8771

8772

8743

5.6.2009

16:05:14

Double Top

short

8759

8759

8691

8.6.2009

15:39:20

Double Bottom

long

8689

8630

8692

8.6.2009

16:49:26

Double Top

short

8675

8685

8627




9.6.2009 |15:30:01 | Double Top short | 8775 | 8803 |8762
9.6.2009 |16:17:07 | Double Top short| 8764 |8773 |8722
10.6.2009 |15:33:20 | Double Bottom | long | 8833 |8637 |8834
15.6.2009 |15:30:03 | Double Top short| 8645 [8656 |8523
15.6.2009 |16:00:52 | Double Top short | 8602 |8613 |8523
16.6.2009 |15:30:58 | Double Top short| 8585 [8586 |8552
17.6.2009 |15:32:59 | Double Top short |8450 (8474 |8447
19.6.2009 |15:44:16|Double Top short| 8545 [8561 |8543
22.6.2009 |15:34:23 | Double Top short [8409 (8415 |8282
22.6.2009 |16:57:24 | Double Top short| 8337 (8347 |8282
23.6.2009 |15:49:01 | Double Bottom | long 8283 |8228 |8313
23.6.2009 |16:24:29 | Double Top short| 8268 |8273 |8228
25.6.2009 |15:49:53 | Double Top short [8233 (8310 (8229
26.6.2009 |15:51:08 | Double Top short| 8397 [8408 |8355
30.6.2009 |16:09:33 | Double Bottom | long | 8456 |8334 |8463
1.7.2009 |16:15:34 | Double Top short| 8435 (8490 |8432
7.7.2009 |15:46:43 | Double Bottom | long 8228 |8086 |8235
8.7.2009 |16:16:57 | Double Bottom | long |8156 |8046 |8166
9.7.2009 |16:32:40| Double Bottom |long |8118 |8092 |8142
13.7.2009 |15:30:02 | Double Bottom |long {8113 |8108 |8144
14.7.2009 |15:59:11 | Double Bottom |long | 8261 |8252 |8294
15.7.2009 |16:09:41 | Double Bottom | long | 8451 |8444 |8577
16.7.2009 |16:57:01 | Double Top short| 8579 [8691 |8551
17.7.2009 |15:53:51 | Double Bottom | long | 8636 |8633 |8708
22.7.2009 |15:32:13|Double Bottom |long | 8833 |8833 [8907




22.7.2009

15:57:42

Double Top

short

8877

8908

8872

22.7.2009

16:09:27

Double Top

short

8887

8896

8850

23.7.2009

15:52:59

Double Top

short

8865

9055

8864

23.7.2009

16:06:27

Double Bottom

long

8907

8905

9056

24.7.2009

16:48:43

Double Bottom

long

8996

8964

9001

27.7.2009

15:47:18

Double Top

short

9042

9083

9032

27.7.2009

16:59:30

Double Bottom

long

9003

8996

9043

28.7.2009

16:11:16

Double Top

short

9042

9044

9009

29.7.2009

15:34:43

Double Top

short

9010

9050

8981

29.7.2009

16:46:51

Double Bottom

long

9013

8968

9029

30.7.2009

16:32:56

Double Bottom

long

9184

9156

9203

31.7.2009

15:45:04

Double Bottom

long

9153

9090

9174

31.7.2009

16:14:16

Double Bottom

long

9135

9123

9168

3.8.2009

15:52:47

Double Bottom

long

9163

9157

9245

4.8.2009

15:33:27

Double Top

short

9213

9256

9207

4.8.2009

15:52:49

Double Bottom

long

9227

9222

9259

5.8.2009

15:45:38

Double Top

short

9261

9268

9164

6.8.2009

15:39:40

Double Bottom

long

9277

9192

9290

6.8.2009

16:28:57

Double Bottom

long

9205

9202

9249

7.8.2009

15:46:23

Double Bottom

long

9292

9264

9308

7.8.2009

16:04:33

Double Bottom

long

9276

9265

9404

12.8.2009

16:13:01

Double Bottom

long

9322

9314

9363

13.8.2009

15:49:55

Double Top

short

9327

9328

9270

13.8.2009

16:20:21

Double Bottom

long

9308

9303

9380

14.8.2009

15:41:51

Double Bottom

long

9336

9202

9343




14.8.2009

15:54:58

Double Top

short

9311

9319

9202

14.8.2009

16:30:50

Double Top

short

9242

9254

9202

18.8.2009

16:59:20

Double Top

short

9157

9213

9152

20.8.2009

15:55:14

Double Bottom

long

9292

9276

9313

20.8.2009

16:59:37

Double Top

short

9304

9348

9287

26.8.2009

15:35:17

Double Top

short

9505

9572

9473

26.8.2009

16:04:09

Double Top

short

9513

9572

9509

27.8.2009

15:36:10

Double Bottom

long

9524

9443

9529

28.8.2009

16:03:37

Double Bottom

long

9555

9486

9576

1.9.2009

16:24:36

Double Bottom

long

9508

9305

9526

2.9.2009

15:41:17

Double Bottom

long

9289

9258

9319

3.9.2009

15:58:07

Double Top

short

9308

9327

9288

3.9.2009

16:12:51

Double Bottom

long

9278

9247

9284

8.9.2009

15:33:52

Double Bottom

long

9504

9447

9507

8.9.2009

15:56:57

Double Bottom

long

9475

9447

9481

10.9.2009

16:26:48

Double Bottom

long

9540

9529

9632

15.9.2009

15:33:04

Double Bottom

long

9564

9561

9593

15.9.2009

15:46:34

Double Top

short

9580

9591

9519

16.9.2009

15:56:54

Double Bottom

long

9631

9628

9741

18.9.2009

16:06:34

Double Top

short

9741

9772

9737

21.9.2009

16:47:49

Double Bottom

long

9684

9679

9744

22.9.2009

16:29:29

Double Top

short

9737

9783

9710

24.9.2009

16:38:43

Double Top

short

9635

9659

9612

25.9.2009

15:41:47

Double Bottom

long

9623

9621

9668

25.9.2009

16:14:19

Double Top

short

9661

9670

9576




25.9.2009 |16:46:17 | Double Bottom | long |9638 | 9576 |9652
29.9.2009 |15:45:01|Double Top short|9751 (9775 |9739
29.9.2009 |16:42:04 | Double Top short | 9726 |9728 |9678
30.9.2009 |15:39:33| Double Bottom | long |9699 |9544 |9700
30.9.2009 |16:10:39 | Double Bottom | long |9559 |9551 |9720
1.10.2009 |15:30:56 | Double Top  |short 9623 |9626 |9470
2.10.2009 |16:01:31|Double Bottom | long |9388 |9384 |9450
5.10.2009 |16:29:02 | Double Bottom | long |9457 | 9456 |9569
6.10.2009 |15:36:01 | Double Bottom | long |9617 |9610 |9717
8.10.2009 |15:46:10|Double Top short| 9739 (9742 |9692
8.10.2009 |16:09:15| Double Bottom | long |9705 |9703 |9783
13.10.2009 | 15:54:33 | Double Top short| 9792 (9793 |9759
14.10.2009 | 15:57:02 | Double Top short {9901 (9973 |9882
20.10.2009 | 15:41:51 | Double Bottom | long | 100169991 |10017
22.10.2009 | 15:30:06 | Double Bottom | long | 9905 |9893 |9918
22.10.2009 | 16:05:38 | Double Top short| 9879 [9933 |9878
22.10.2009 | 16:32:29 | Double Top short {9920 (9968 [9912
23.10.2009 | 15:35:37 | Double Top short | 10036 | 10048 | 10006
23.10.2009 | 16:08:09 | Double Top short|{ 9988 |10010|9976
23.10.2009 | 16:35:03 | Double Top  [short|9978 |9997 (9977
27.10.2009 | 16:20:37 | Double Bottom | long |9869 | 9806 |9893
29.10.2009 | 15:42:51 | Double Top short| 9785 (9922 |9777
2.11.2009 |16:01:30|Double Top short| 9766 [9812 |9759
2.11.2009 |16:29:23 | Double Top short|9794 [9812 |9781
3.11.2009 |15:47:00|Double Top short [9703 9739 |9686




3.11.2009

16:48:01

Double Bottom

long

9716

9652

9733

5.11.2009

15:44:58

Double Top

short

9836

9947

9836

6.11.2009

15:35:04

Double Bottom

long

9907

9905

10007

6.11.2009

15:45:09

Double Bottom

long

9968

9961

10007

6.11.2009

16:15:53

Double Top

short

9977

9982

9914

6.11.2009

16:39:31

Double Bottom

long

9936

9914

9941

10.11.2009

16:28:07

Double Bottom

long

10222

10170

10228

11.11.2009

16:01:15

Double Top

short

10276

10309

10275

12.11.2009

16:55:42

Double Top

short

10262

10262

10137

13.11.2009

15:30:11

Double Bottom

long

10198

10176

10208

13.11.2009

15:55:10

Double Bottom

long

10184

10158

10186

13.11.2009

15:59:29

Double Bottom

long

10171

10161

10271

16.11.2009

16:39:31

Double Bottom

long

10375

10341

10385

17.11.2009

15:44:27

Double Top

short

10367

10387

10361

17.11.2009

15:54:56

Double Top

short

10374

10382

10333

19.11.2009

15:35:49

Double Top

short

10334

10334

10234

19.11.2009

16:36:08

Double Bottom

long

10273

10233

10275

20.11.2009

16:16:48

Double Top

short

10305

10314

10252

23.11.2009

15:59:57

Double Top

short

10472

10486

10458

23.11.2009

15:59:59

Double Bottom

long

10473

10455

10479

24.11.2009

15:59:59

Double Bottom

long

10364

10330

10381

24.11.2009

16:01:04

Double Top

short

10380

10386

10339

25.11.2009

16:00:38

Double Top

short

10422

10465

10415

25.11.2009

16:58:05

Double Top

short

10437

10465

10433

27.11.2009

16:11:02

Double Bottom

long

10291

10283

10368




30.11.2009

15:42:04

Double Bottom

long

10275

10269

10355

2.12.2009

15:56:06

Double Top

short

10465

10505

10456

3.12.2009

15:31:52

Double Bottom

long

10463

10456

10499

7.12.2009

16:08:46

Double Bottom

long

10404

10348

10434

8.12.2009

16:58:06

Double Bottom

long

10276

10274

10324

9.12.2009

15:34:59

Double Top

short

10275

10279

10228




