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Projekt ocenění podniku CEMMAC, a.s. výnosovými metodami
	
	
	
	

	Hodnocení náročnosti tématu na:
	
	Úroveň
	

	                                                                                        
	nadprůměrná
	průměrná
	podprůměrná

	teoretické znalosti
	x
	
	

	praktické zkušenosti
	x
	
	

	sběr a zpracování podkladů a vstupních dat
	x
	
	

	specifické nároky tématu (originalita, rozsah,
	x
	
	

	statistické zpracování dat, interpretace závěrů ap)
	
	
	


	
	
	
	
	

	Kritéria  hodnocení práce diplomanta:
	
	            Úroveň
	

	
	nadprůměrná
	průměrná
	podprůměrná
	nelze hodnotit

	splnění cíle práce
	
	x
	
	

	samostatnost při zpracování
	x
	
	
	

	metodologická kvalita postupu 
	x
	
	
	

	úroveň teoretické části 
	x
	
	
	

	práce s literaturou (citace)
	
	x
	
	

	úroveň analytické části 
	
	x
	
	

	adekvátnost použitých metod
	x
	
	
	

	úroveň projektové části 
	
	x
	
	

	úroveň návrhu  řešení  (realizace)
	
	x
	
	

	jazyková úroveň práce 
	x
	
	
	

	formální úroveň  (text, grafy, tabulky)
	x
	
	
	

	přehled literatury (rozsah, kvalita)
	x
	
	
	

	jiné kritérium (novost,  přínos praxi)
	
	
	
	


Hodnocení v jednotlivých kritériích označte znakem X) v příslušné úrovni.

(Obraťte, prosím, list a pokračujte v hodnocení na druhé straně formuláře.)

Celkové hodnocení práce a otázky k obhajobě:

Diplomantka se ve své práci věnovala problematice oceňování podniku a pro vybraný podnik stanovila jeho hodnotu výnosovými metodami oceňování. V teoretické části vysvětlila podstatu oceňování a popsala metody a postupy, které se pro oceňování podniku používají. V praktické části vypracovala strategickou analýzu podniku, její výsledky promítla do finančního plánu podniku a provedla ocenění pomocí vybraných výnosových metod pro ocenění. Vzhledem ke zvoleným metodám pro ocenění, se diplomantka musela rovněž věnovat stanovení diskontní míry, pro jejíž odhad volila výši odpovídající nákladům na podnikový kapitál.

Diplomantka postupně vypracovala všechny důležité podklady pro stanovení ceny k datu 1.1.2006. Vycházela z analýzy makro- a mikroprostředí, finanční analýzy a vypracovala SWOT analýzu oceňovaného podniku. Pro podnik byl vypracován finanční plán. Stěžejním problémem je vždy odhad budoucích tržeb podniku. U obhajoby doporučuji podrobněji popsat, jak diplomantka k uvedeným číslům došla.  

Syntézu výsledků různých výnosových metod diplomantka provedla pomocí váženého aritmetického průměru jednotlivých výsledků. Vysvětlení vah, které byly jednotlivým výsledkům přiděleny není dostatečné, doporučuji u obhajoby doplnit. Uvedený výsledek odpovídá hodnotě podniku před odečtením hodnoty dluhů. 

Oceňování podniku patří k náročným zadáním, vyžadujícím hluboké teoretické zázemí a praktické zkušenosti. Přes uvedené připomínky je potřebné ocenit úsilí diplomantky, které zpracování daného tématu věnovala.
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