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     Dizertačná práca je zameraná na aktuálne problémy riadenia trhového rizika v kontexte implementácie finančných derivátov do podnikovej praxe malých a stredných podnikov (MSP) v ekonomickom prostredí ČR.

     V kap. 2 autor postupne analyzuje jednotlivé druhy finančných derivátov a možnosti ich využitia v podnikovej praxi, analyzuje vybrané modely kvantifikácie rizika, ďalej prezentuje postavenie a význam MSP pre ekonomický systém krajiny, identifikuje vybrané faktory, ktoré ovplyvňujú využitie finančných derivátov v podnikovej praxi a prezentuje vhodné druhy využiteľných finančných derivátov v obchodnom prostredí MSP v ČR.

     Prezentovaný postup riešenia problému hodnotím ako vhodný a vecne správny, ktorý korešponduje so zameraním dizertačnej práce, i keď autor sa nevyhol niektorým nedostatkom.
     Parciálne pripomienky k tejto časti práce:

· časť 2.6.1 je spracovaná vo veľmi zjednodušenej forme, pričom nie je kompatibilná s primárnym zameraním dizertačnej práce 

· v časti 2.6.2  som očakával hlbšiu analýzu problematiky vo vzťahu k definovanému cieľu práce 

· v časti 2.8 chýba hlbšia ekonomická charakteristika významu, postavenia, funkcií a preferencií MSP v ekonomickom systéme, čo považujem za potrebné vo vzťahu k zameraniu práce.
     Autor dizertačnej práce si stanovil ambiciózny hlavný cieľ, ktorým je návrh metodiky využitia finančných derivátov vo finančnom riadení podniku za účelom stability podnikového cash-flow, pričom súčasťou hlavného cieľa je analýza možností využitia finančných derivátov na konkrétnych prípadových štúdiách. Pri stanovení cieľa autor vychádzal zo správneho predpokladu, že optimálne využitie vybraných druhov finančných derivátov podporuje kvalitné finančné riadenie firmy.  
     Hlavný cieľ autor dizertačnej práce rozdelil do šiestich kľúčových oblastí a stanovil si tri hypotézy.

     Stanovený cieľ práce autor v zásade splnil, výsledkom jeho práce a konkrétnym prínosom doktoranda je vypracovaná metodika implementácie finančných derivátov do podnikového prostredia a rozhodovací model, ktoré  predstavil v časti 5.4. svojej práce. 
     Prezentovaný postup riešenia problému hodnotím ako vhodný pre vypracovanie dizertačnej práce, čo potvrdzujú i uvedené výsledky dizertačnej práce. 

     Za istý nedostatok považujem absenciu vlastných a aktuálnych prípadových štúdií.

     Zvolené metódy pri vypracovaní dizertačnej práce považujem za primerané.

     Teoretickým prínosom dizertačnej práce je rozšírenie poznatkov z oblasti finančných derivátov a ich implementácia do finančného riadenia podniku.

     Dizertačná práca obsahuje praktické prínosy v doteraz pomerne neznámej oblasti využitia finančných derivátov pri finančnom riadení firmy a prínosy pre vzdelávaciu a výskumnú činnosť FAME, pretože autor predpokladá postupné publikovanie výsledkov svojej práce v odborných časopisoch a na odborných konferenciách. 
     Formálna úprava téz, jazyková a štylistická úroveň textu zodpovedajú tomuto typu práce. 
     Publikačná činnosť študenta je v primeranom rozsahu.

Otázky:

1. Ako možno charakterizovať záujem MSP o využitie výsledkov Vašej dizertačnej práce a aké boli Vaše najväčšie problémy v komunikácií s predstaviteľmi týchto firiem?

2. Predpokladáte experimentálne využitie výsledkov Vašej práce v reálnom ekonomickom prostredí? 

3. Vysvetlite výsledky prípadovej štúdie, ktorú uvádzate na s. 106-109 Vašej dizertačnej práce.

     Na základe vypracovaného posudku  o d p o r ú č a m  dizertačnú prácu na obhajobu.

V Zlíne  4.6.2011                                                                      doc. Ing. Jaroslav Belás, PhD. 
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