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ABSTRAKT

Cilem tohoto projektu je zhodnotit volny finam majetek prosednictvim akciovych trin
Teoretickacast se zabyva analyzou akcifegevsim technickou a fundamentalni. V prak-
tické ¢asti je proveden vy trhu, brokerské spateosti a nakoupenych titiul Predmétem

projektu je realny nakup akcii a posléze zhodnoegivioreného portfolia.

Kli¢ova slova: akcie, fundamentalni analyza, technalalyza, kapitalovy trh, vynos, rizi-
ko

ABSTRACT

The aim of project of driving free financial ass&t stock market. The theoretical part deal
with analyses of stocks, especially technical amtldmental analyses. In practical part,
there are made choosing of market, stockbrokersémtks. The main subject of project is

real buying of stocks and evaluation of portfolio.

Keywords: stocks, fundamental analysis, techninalysis, stock market, return, risk
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UvoD

Zijeme v dolé, kdy snad kazdylovék uvazuje nad tim, jak naloZit s volnymi pri@stky.
Moznosti je wité hodrg, s fiznymi riziky a na & navazujicimi zisky, nebo ztratami. Ak-

cie nejsou vyjimkou.

Trhy cennych papir predstavuji stale jeden z velmi rychle se rozvijefickegmerit Za
posledni roky tyto trhy proSly dynamickymi Zmami. Snad nejtSi z nich byl pichod in-
ternetu, informanich technologii a systémVse se zrychlilo a technologie umoznili-p
stup k trlim cennych papirSirSi véejnosti. V dnesni dabnavic v podstétdochazi k po-
stupnému zaniku narodniho burzovnictvi a obchaidnikic nebrani v roz&ni pisobnos-
ti. Tento rychly vyvoj trhu a i jeho rostouci poptita @inasi nové a nové investii pro-
dukty.

Po zhodnoceni moznosti, které naSesosé burzy nabizeji, jsem se rozhodistat u sta-
rych dobrych akcii a nepowstse do jinych produkt Oblast akcii byla pro evzdy tak
trochu lakava a po zkouskach na&isto v riznych burzovnich hrach jsem se rozhodia v
novat se hloudji prave akciim. Doba, ve které jsem obchody praslagdneni jednoducha,
dochéazi a dochazelo kanym ekonomickym zvrém, které samadzjmé mé obchodovani

ovlivnily.

Cilem této prace bylo zhodnotit, nebo alasgplné neznehodnotit viozené prostiky.
Teoretickatast prace je za#hena na definici rizik spojenych s investovanim Koiiea vy-
swtleni jak pomoci analyz, zvlaStundamentalni a technické se riik vyvarovat. Nava-
zujici praktick&ast je zarrena nejprve na vy vhodného akciového trhu, poté spravné-
ho brokera a v posledid vybér nejzajimayjSich akciovych titul. V praci se budu sna-

Zit vyuzit co nejvice ziskanych informaci a zku&tho burzovnich her.
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1 TRH CENNYCH PAPIRU

»1rhem cennych papirrozumime systém ekonomickych vzia instituci zprogedkuji-
cich sousedni, alokaci a relokaci volnych p&mich prostedki prostednictvim cennych
papiifi nebo instrumeiit které jsou odvozeny odiznych druli financnich instrumerit

(finan¢ni derivaty).” [8, Musilek]

Burza je kapitalovy trh, mist@dh, ktei ch&ji viozit své penize do cennych papénebo z
nich penize zase dostatézpCenné papiry Ize na burze koupit a prodat vvidhoem

mnoZstvi za cenu, ktera v dany moment odpovidadoald poptavce. [6]

1.1 Klasifikace trha cennych papif

Moznych kritérii na charakteristiku fitlcennych papir je mnoho. Lze pouzit hlediska dle
druhu, podoby, formy, ahuschopnosti a dalSi. Prédly prace se nejlépe nabizi hledisko

obchodovanych instrumeantDle tohoto hlediskadime trhy cennych papima:
1. trhy akciové — kde se obchodujizné druhy akcii.

2. trhy dluhopisi — predmétem tohoto trhu jsou vladni, bankovni nebo podnédiu-
hopisy, jez mohou mit charakter pévzurciitelnych dluhopif, pohybliw zurati-
telnych dluhopis, konvertibilnich dluhopis, openich dluhopig nebo dalSich mo-
difikaci.

3. trhy finarénich derival — jenZ obchoduji s opcemi, finarimi futures a swapové

obchody. Je nutné podotknout, Ze tyto trhy zaZivgyoslednich letech velky roz-
voj. [8,10]

1.2 Akcie

Akcie je cenny papirfedstavujici podil na vlastnictvi akciové sgolesti. Spolénost vy-
dava akcie zadglem ziskani peiz pro swij vznik nebo rozvoj svych aktivit. Existuji dva

druhy akcii:
® kmenové akcie
® prioritni akcie

V¢étSina akcii je ve fortnkmenovych akcii. [3,6]
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1.2.1 Kmenoveé a prioritni akcie

Kmenové akcie— jsou akciemi, s nimiz jsou spojena vSechna aléska prava. Obchodni
zakonik tyto akcie vymezuje negatéynde o akcie, s nimiZ nejsou spojena zadna zvlastn
prava. Ale je s nimi spojeno pravo na podil nauigkvidendu), pokud valna hromada
rozhodne o jeho rozteni, pravo dasti na valné hromagdpravo v ni hlasovat a poZadovat
vyswétleni zalezitosti tykajicich se spdimsti. Dale pak jde o pravo upiavat navrhy a
protinavrhy a pravo na podil na likvigtiem zistatku spolénosti. \EtSina akcii, které se

vydavaji, jsou kmenové, nebokkiné akcie.

Prioritni akcie — znamenajif@dnostni pravo na vyplatu dividendy, a obvykle jspajeny
s pevnou vysi dividendy.iRikvidaci spole&nosti maji prioritni akcie igdnost pi vypora-

dani zavazk pired kmenovymi akciemi. [10]

Kmenové a prioritni akcie maji i spoheé znakyDividendy — kdy vlastnici akcii jsou
vlastniky spolénosti a maji pravo na dividendy vipac, Ze spolénost ma dobré vysled-
ky a valna hromada se usnese na jejich vyplacehtrist — akcie nemaji splatnost. Akci-
oveé riziko — akcie fedstavuji pro investory akciove riziko, které jeeot¥ vysoké a vyssi
nez urokove riziko dluhovych cennych pdipiy ptipads bankrotu spoknosti maji efitelé

dluhovych cennych payiprioritu pred akcion&. [3,4]

Prioritni i kmenové akcie maji i své dalSi variarRyo &ely této prace se pouze zminim
okrajow. Kmenove akcie - ,A", ,B", splatitelné akcie, akcs oddalenou vyplatou divi-
dend, zakladatelské akcie. Prioritni akcie — jeflalSimi typy jsou kumulativni prioritni
akcie, splatitelné,dastnické, konvertibilni, hierarchické a preferovandastnim typem

jsou jeSt zamestnanecké akcie. [10]

1.2.2 Podoba akcii

Podoba akcii je dvoji, listinna a zaknihovana.

Listinné akcie opravdu existuji jako cenné papiry, které drZziaké& u sebe. Z hlediska
formy mohou byt listinné akcie na jméno nebo nautitele. Trendem je omezovani listin-

nych akcii na dowtitele.
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Zaknihované akciejsou registrovany vdkterém registru cennych papiivV Ceské repub-

lice ve Stedisku cennych payiir[3]

1.2.3 DalSi pohledy na akcie

DalSimi pouzitelnymi hledisky pro roZkni akcii jsou: hledisko terminu emise, kdy se ak-
cie c&li na staré (zakladatelské) a mladé (vydanéas&ji kvuli navyseni zakladniho kapi-
talu spolénosti), dle hlediska kursové hodnoty se akeié mh €zké (relativié vysoky

kurz), stedni (stedni kurz) a lehké (nizky kurz), dle obchodovatstnoa obchodovatelné

a neobchodovatelné a z hlediska sektoru na — sgjgedebniho zbozZi dlouhodobé st

by, spotebniho zbozi kratkodobé spely, energetika, finance, zdravotnictvigmysl,

informasni technologie, suroviny, telekomunikd sluzby a sluzby. [10]

Klasifikovat akcie Ize také dle chovani jejich gentrhu. Akcie tak dime na:

® rustové — maji vynikajici vynosové moznosti

® defenzivni — jez vykazujighem poklesu trhu podsta&ttepsi vysledky nez trh

® cyklické akcie — Bhem vSeobecnéhdstu maji lepsi vysledky nez trh a naopék b

hem poklesu trhu vykazuji horSi vynosy nez trh

® spekul&ni akcie — u nich je vysok& praygbdobnost nizkych vynésebo ztrat a

nizka pravédpodobnost vysokych vynas

® prvotiidni akcie — jde o akcie pryddnich spolénosti. Jsou relativndrahé a maji

tudiz nizkou vynosnost. Ale dlouhodolykazuji fist, vynosnost a dividendy.

1.2.4 Zisky z akcii

Zisky z akcii Ize rozdit do tii skupin. Prvni tvli realizovany kapitalovy zisk (nebo ztra-
ta), je rozdilem prodejni ceny akcie s jeji nakugariou a poplatky spojenymi s transakce-
mi. Tyto zisky mohou byt velmi zajimavé, ale regvidatelné. Potencionalni ziskize

byt neomezeny. Druhou vyznamnou skupinou jsou divity. K vypla¢ dividend dochéazi
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v pripact dobrého hospodeani spolénosti z¢asti hospod&keho vysledku. Kvalitni spo-
le¢nosti se snazi vyplacet dividendy pravidglile o znamku finamiho zdravi podniku.
Posledni skupinou jsou vyplaty likviglsiho Zistatku, kdy kazdy akciondna pravo na vy-

platu toho co zbude po vyfaani ¥fitelt spolé&nosti. [6]
1.3 Vynosnost akcii

Vynosnost akcie r Ize rozlit na dw slozky, dividendovou a kapitalovou vynosnost. Bivi

dendova vynosnost odpovidéjatym dividendam za obdobi drzeni akcie.

n-1

2.D

~ ' P -P . L Al A

r=12 41 0 =djvidendow vynosnost kapitalovavynosnost
I:)0 |:ﬂn I:)0 |:ﬂn

kde: r = vynosnost akcie,B n-1 dividend za obdobi drZzeni akcig,#cena ptizeni ak-
cie, R, = cena akcie na konci obdobi drzenf, bkamzik i-té dividendy,,t= obdobi drzeni

akcie

1.3.1 Dividendy

Formou dividend se majiteli akcie vyplaci podilaisku, tahle ziskovost Ize pouz#epvi-
dat. Pokud se podnik stane neziskowjem ve forng dividend niize klesnout, nebo zcela
ustat. | ziskovy podnik dZe vyuZit své zisky jinym Zisobem, nez je vyplaceni dividend.
Pred nakupem akcii invesi@vazuji pravdpodobnost vyplaceni dividend. Pokuiggpo-
védi ukazuji na velky a stalyist dividend, cena akciiiie v reakci naist dividend st
také. Dividendy se vyplaceji zpravidlaing, pololetrg ¢i ¢tvrtletné, snizené o srazkovou
dai. Jeji vySe je zavisla na rozhodnuti valné hromsgmble&nosti. Narok na dividendu ma
investor, ktery vlastni akcie k rozhodnému dni pyplatu dividendy. Dividendova vynos-
nost edstavuje podil hrubych dividend (dividenda plus)datrzni kapitalizace podniku
(sowin pactu akcii a jejich momentalni trzni ceny). Vysok&idendova vynosnost iie
byt signalem, Ze jsou akcie podniku podsen nebo se finani vysledky podniku zhorsi-

ly.
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1.3.2 Dividendy ve s¥té a v Ceské republice

N¢které velké globalni spataosti nendly v minulosti do¢eho investovat, tak vyplacely
vysoké dividendy, ikladem je Microsoft, jenZ je po General Electnialdym podnikem s
nejWwtsi trzni kapitalizaci ve $t€. Némecké spolénosti na poatku ¥etiho tisicileti prefe-
rovaly vyplaty dividend fed expanzemi a fuzemi. ¥eské republice také existuji spdle
nosti vyplacejici dividendy, banky a tabakovy gig@hilip Morris. S krizi, kteraisla v
roce 2008 hodnota vyplacenych dividendata klesat.

1.3.3 Ziskovéa vynosnost, ROE, ROA

Ziskova vynosnost se vypita jako podil zisku spoteosti po zdaéni a trzni kapitalizace.
Vynosnost kapitalu ROE je podilem zisku po zoidra kapitalu spolsosti.Rika nam,
jakéa je vynosnost vioZzeného kapitalu. Vysledek akale by se ¥ pohybovat alesponé-
kolik procent nad dlouhodobymipnérem ur@eni dlouhodobych vklad Kladny rozdil
mezi Ur@enim vkladi a rentabilitou se nazyva prémie za riziko. Je &uua vlastnikim,
ktefi podstupuiji riziko. Vynosnost aktiv je podilemkzigpo zdagni a aktiv spolénosti.

Jedna se oudezity ukazatel, ktery & vykonnost neboli produkii silu podniku. [9]
1.3.4 Pomér P/IE

Poner P/E je vlasta recipra@ni hodnotou ziskoveé vynosnosti. Jde o gomomentalni
trZzni ceny akcie k zisku po zdar pripadajicim na jednu akcii. Tento pénzahrnuje i
nerozalené zisky, nelwinformace o ziscich jeatezit¢jSi nez informace o dividendach.
Primérn& hodnota pogmu P/E americkych akcii v letech 1900 az 26#la 14. Nasledu-

jici tabulka naznauje hodnoceni akcii dle tohoto ukazatele.
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Pomér P/E Hodnoceni akcii
zaporny -
0-10 Akcie jsou bdi podhodnoceny, nebse @ekava pokles zisk

podniku, nebo jsou sdasné zisky vyssi vzhledem k historické-

mu trendu
10-17 Akcie jsou spra¥ocergny
17 -25 Alcie jsou nadhodnoceny nebo sgekava fist zisku podniku

nebo zisky podniku jsou niz8i vzhledem k historiokérendu

vice nez 25 Akcie jsou vyragzmadhodnoceny

Tab. 1: Hodnoceni akcii

1.3.5 Zisk / ztrata na akcii

Zisk nebo ztrata na akcii se stanovi jako podRuzisebo ztraty a vazenéhaipiru paitu
kmenovych akcii v odhu. Standart IAS 33 rozklada zisk zakladnfedmy.

1.3.6 Pomér P/B

Poner P/B je pordrem trzni ceny akcie atétni hodnoty spolosti @ipadajici na jednu
akcii. Je vlastéa meétitkem nafouknuti trzni ceny akcie nagketni hodnotu fipadajici na
jednu akcii. V praxi je tégt vzdy trzni cena vySsi nez kapital podniku. Terdo¥r je
bézrneé v rozmezi 2 — 10. Znamena to, Ze trzni kapitaBzgmlenosti je Bzne¢ 2 az 10 krét
vySSi nez kapital danych spétmsti. Akciovy trh tak vytv iluzi bohatstvi, které reéin

neexistuje. [3]
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2 OCENOVANI AANALYZA AKCII

Akcie jsou obeca rizikovou investici, coz plati i pro likvidni akeivelkych a renomova-
nych podnik. Nejprve je teba uvést, Ze Zzadna spolehlivd metoda stanovedirgphod-
noty akcii neexistuje. Uvedené metody poskytnouzpolarubou pedstavu, kde by cena
akcie mohla byt. Zadna metoda nedovede vzit v Gv&kahny vyznamné faktory oviiu-

jici cenu akcie. Navic vyznamnost jednotlivych &aktse véase ngni. [3,5]

2.1 Ocaiovani akcii

Mrivrw s

fizena, zisk roste a naopak. Z praxe je znamé,reatesii jsou zvlastvolatilni v obdobi
pied ozndmenim o zisku podniku. Reakce ceny ak@wvistosti na zisku souvisi s trzni
efektivnosti. Na vysoce efektivnim trhu by oznamaeaaji o vysi zisku spokénosti nenglo
mit Zadny vliv na cenu akcii. Cena akcie byfartuhle informaci jiz v sobmit. Ze studii
zabyvajicich se zavislosti ceny akcii na oznamosfamyformacich o hospo#ni vyplyva
jednoznény zawr, Ze trh reaguje naitezité zpravy ped jejich formalnim oznamenim.
Akcie jsou vice volatilni v dobo¢ekavani oznameni. Ceny akcii owliyi nejen informace
o hospodgeni podniku, ale i zeémy ve vladni politice, které ovlivni cela a#tvi, cena ko-

modit jako je nafiklad ropa. Také daovliviiuji cenu akcii.

2.1.1 Metody ocaiovani akcii

Akciovy trh je z velké ¥tSiny trh s iluzemi, @emz s¥d¢i skute&nost, Zze porer P/B je

témei vzdy vySSi nez 1, mnohdykolikanasobg. Akciovy trh podléha nadladam népngj-
Siho razu, proto je s nim spojena dlouhodoba p&isOcerni akcii je mozné #fit tiemi
hlavnimi metodami. Prvni metoda je zaloZenadzaych informacich o spaiaosti wetns
poneru P/E — fundamentalni analyza. Druha metoda @Zeala na objemu obchodovani s
akciemi v minulosti — technicka analyza. i#&tf metoda, zaloZzen& na odhadu budouciho
jednani lidi — psychologicka analyza. Zadnéchto metod neni stoprocestspolehliva.

Na cenu akcii ma obrovsky dopad velké vlastnidkeiianstitucionalnimi investory a to v
tom smyslu, Ze poptavka takovych investakcie obvykle sild nadhodnocuje. Trzni hod-

nota akcii je ovliveina mnohainiteli, jenZ nemaji Zddnou souvislost s vyvojenmkic@tni
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spole&nostici ekonomiky. Takovymi faktory jsou nélad existence velkého kupnikip

prodejniho pikazu na konkrétni titul. [3]
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3 FUNDAMENTALNI ANALYZA

Analytici nekdy poukazuji na koncept tzv. vinif hodnoty akcie. Definuji ji vSak obeca
mlhaw, jako hodnotu, ktera by odpovidala fundamentalugicinam. Poté porovnavaji
vnitini hodnotu s trzni cenou a stanovi, zda je dani& akclhodnocena nebo nadhodnoce-
na. Z toho pak vyjde dopateni akcii koupit nebo prodat. Fundamentalni anastaduje
vykonnost spolénosti v minulosti na zakladaktivity spol€nosti jako celku. V praxi se

negastji pouziva metoda zaloZzena na pgmP/E. [3]

3.1 Globalni analyza

Globalni analyza prognézuje vyvoj akcioveho trrkojaelku. Zkouma kratkodobé i dlou-
hodobé vlivy ekonomickych ukazaleha ceny akcii. Bere v potaz hodnoty inflace, hespo

da'ského distu, urokovych sazeb.
3.1.1 Urokové sazby

Urokové sazby jsou velmiateZitym faktorem na trhu. Jejiclistem roste Grokové zhod-

viv s

vych sazeb klesa, spéteosti budou mit vySSi naklady na splaceni arokajcek, diky

tomu jim klesne zisk a tim i jejich viiti hodnota. Klesnou i akciové indexy.
3.1.2 Hruby domaci produkt

Hruby doméaci produkt je suma celkovych vydegech subjekitv ekonomice. ZvySeni
jeho iistu je pozitivni zpravou, jeho pokles naopak. Razitvysledky hrubého domaciho
produktu ovlivauji také akcie. Jehdistem stoupd i majetek invesiax akcion&l a stoupa

tak i ochota investovat.
3.1.3 Fiskalni politika

Fiskalni politika a s ni existence dani také auliv akcioveé trhy. Da& sniZuji zisky a tim i

schopnost vyplacet dividendy. Pokud rostoficde@ sazby, akciovy trh na toto zvySeni rea-
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guje poklesem kurzu akcii. Do fiskalni politiky Hatvydajova politika vlady, pozitivni

jsou nakupy produkita sluzeb firem¢imz jim zvySuji zisk a tim i kurz jejich akcii.

3.1.4 Monetarni politika

Nabidka peéz v ekonomice je takéitezitym faktorem. Rst nabidky pe¥e diky efektu

s

vé kurzy, coz vede k efektu jenZ je popsan u Urg&vner.

3.1.5 Inflace

Pokud je hodnota akcii podlozena realnym majethkeeny neztraci inflaci svou hodnotu,
nema inflace na ceny akcii vliv. Pokud ale inflpcedce roste, nejistota zasahne veSkery

trh véetrg akciového. Inflace Skodi v jakékoliv vysi. [5]

3.1.6 Vykyvy

Pokud dojde v ekonomice k markantnimu politickérabanekonomickému vykyvu, mé
tento vykyv negativni vliv na celkovou stabilituytd vykyvy mohou ekonomiku dovést do

dlouhodobé recese, coz sarfea ovlivni i kurzy akcii.

3.1.7 Nejdilezitéjsi US Market Moving makrodata

® vySe Urokovych sazeb

® hruby domaci produkt

® nezandstnanost

® inflace

® indexy podnikatelské aktivity

® spotebitelska dvera
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e

Obvyklé je pravidlo, Ze v den zkggnéni nejdilezitéjSich Market Moving makrodat s@st

nebo cely den neobchoduje.

3.2 Odvétvovéa analyza

Odwtvova analyza se snazigolvidat vyvoj jednotlivych odivi. Odwtvova analyza je
dulezitou sodasti fundamentalni analyzy. Jednotliva &sivnereaguji shodnna celkovy
vyvoj ekonomiky. Zejména jde o odlvi jako je zemidélstvi, bankovnictvi,d&Zky primysl,

stavebnictvi, obchod.
3.2.1 Vliv hospodéiského cyklu

Po identifikovani typickych zndikpro jednotliva odstvi, je nutné rozdit odvétvi na cyk-

licka, neutralni a anticyklicka.

® cyklicka odwtvi — dosahuji dobrych vysletiky dobach celkové expanze, zatimco v
recesi se dostavaji d&zkosti. Divodem je, Ze jejich produkce je orientovana na
produkty, jejichz ndkup je mozné odlozit na pg&tdobu. Spolénosti tak ztraceji
svij obyt, coz vede k sniZeni jejich zisku a potériicakcii. Paf sem pedevsim
stavebnictvi, bankovnictvi, elektrotechnickyimysl, automobilovy a spisbni

pramysl.

® neutralni odvtvi — tato od¥tvi nejsou pilis ovlivnéna hospod&kym cyklem. Pro-
dukce je patebné stale. PAtsem potraviné&ky a farmaceuticky pmysl, spolé-

nosti vyralgjici produkty kzné spateby, provozujici hromadou dopravu a dalsi.

® anticyklicka od¥tvi — kurzy tchto spolénosti se pohybuji inver#rs hospodé
skym cyklem, v dobéach recese vykazuji dobré hosigtidarysledky. Zde naijklad
pati zabavni pimysl. [10]

3.3 Analyza jednotlivych spol&nosti

Jednotlivé spolenosti analyzujeme veech krocich:
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e analyza, zda je akcie spot®sti nadhodnocena, podhodnocena, nebo spravn

ohodnocena

e finantni analyza

e kvalitativni analyza

Pro prvnicast analyzy pouzivame modely vypo vnitini hodnoty podniku. K zjigni fi-
nartniho zdravi a hospo#ni spolénosti slouzi finadni analyza, ktera je spai& s kva-

litativni analyzou pouzivana prdggupoklad budouciho vyvoje spoiesti.

3.3.1 Vnit¥ni hodnota akcie

Pro stanoveni vribi hodnoty akcie se nigstji pouzivaji dividendovy diskontni model,

nebo ziskovy model.

Dividendovy model vychazi ze skdtesti, Ze vnitni hodnota akcie je &ena nejen divi-
dendami, ale také odhadem budouci trzni ceny. M&kbiny, napklad nestabilni divi-
dendovou politiku, neliopredpowdi dividend do budoucnosti jsou nerealistické. N2en
byt pouzivan v fipac, kdy spolénosti nevyplaceji dividendy. V podstatmalé chyby fi

stanoveni miryistu dividend ovliviuji vypocet vnitni hodnoty akcie.

Ziskové modely vychézeji z ukazatele P/E. Jsou pandSi, protoZze P/E ukazatel byva
bézre zveejnovan. Jde o ukazatel, kde P je aktualni trzni edwee a E posledni zigg-
nény zisk podniku fipadajici na jednu akcii. Tento model vyuzivaggevSim analytici,
ktefi pohlizeji na akcie z kratkodobého pohledu. Zaaddimiini hodnoty akcie se obvykle

bere hodnota vychazejici z nasledujiciho vzorce.

PV = (P/E}mrm* E]_

kde PV je vnitni hodnota akcie, He odhad ¢ekavanéhoirstu v Fistim roce a v fipads

(P/Ehorm Vyjadtuje porovnani aktualnino a normalniho P/E. [2]
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3.3.2 Finanéni analyza

Finartni analyza byvéasto zamovana za fundamentalni analyzie® nakupem akcie je
potreba zjistit finakini zdravi dané spalaosti a také efektivitu s jakou vyuziva sva aktiva.
Zdrojem dat pro finatni analyzu je vnitropodnikovésétnictvi, fjedevsim rozvaha a vy-
sledovka podniku. Samigme i tyto vykazy ginaseji uskali, fedevsim viiznych gistu-

pech v @tovani a také v odliSnostech mezetnimi standartami vienych zemich.

Nejdilezit¢jSi jsou ukazatele vykonnosti — rentabilita a ukeleakapitalového trhu a#n

feni vykonnosti — likvidita, zadluzenost, aktivita.

joreYs

® EPS <isty zisk na akcii

® P /E — pondr ceny a zisku na akcii

® Ukazatelewstu — fist trzeb, zisku, dividend...

® ROA - podil zisku a celkového kapitalu

® ROE - podil zisku a vlastniho kapitalu

® Dividenda —¢ast zisku spolmosti vyplacena drzitéin akcii

® Price / Book — porr trzni a @etni hodnoty akcie v %

® Casch flow — rozdil mezifgmy a vydaji pesznich prostedki [10]

3.3.4 Kuvalitativni analyza

Ukolem kvalitativni analyzy je prozkoumani viechzmygch a dostupnych informaci o spo-
le¢nosti. Pati sem druh podnikani, stiilzeni, plany a cile spaleosti, trendy, obeenfi-

remni chovani. V podstajde o provedeni SWOT analyzy dané spobsti.
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4 TECHNICKA ANALYZA

Ceny akcii jsou wovany mnoha faktory aét§inu z nich nelzefedvidat. Odhad zém ce-

ny akcii na zaklatlekonomickych faktar je zakladem fundamentalni analyzy. Technicka
analyza zaznamenava v grafické patlefyvoj trznich cen akcii a objem obchodovani.
Z téchto dat usuzuje na budouci trendeddtavuje studium samotného trhu a nikoli fakto-
ra, které ovliviuji trh. Nekdy se nazyva analyzou nabidky a poptavky. Tecknakalyza
vychazi z hypotézy, Ze trzni cena akcii odrazi wdgdaktory wetre psychologickych, a Zze
fundamentalni analyzy. Je ovSem nesporné, Ze v ipd@ich efektivniho trhu je technicka

analyza bezcenna.

Technicka analyza je zaloZena na trendech v@aoh cen a nikoliv na absolutnich hodno-
tach. DalSim prvkem této analyzy je pouziti praviolechodovani, ktera se snazi zachytit
trendy v pfibeéhu cen akcii fedtim, nez se trhyizpusobi utité skut€nosti. Zabyva se

pouze faktory a podminkami, které je mozné vypozarma samotném trhu, tedy vyuziva

informace o cenach akcii a objemu transakci.

4.1 Dowova teorie

Zaklady technické analyzy polozil Charles Dow. Jphice se omezovala na akciovy trh,
ale pozdji se zjistilo, Ze ¥tSinu princigi je mozné aplikovat i na jiné trhy. Dowova teorie

je zaloZena na Sesti axiomech. [3]

4.1.1 Trh ma t¥i trendy

Ceny se vyvijeji v trendech a ty majtiou miru setrvénosti. Cena akcie se pohybuje v
uréitém snéru, aZz se pohyb v daném &m oslabi, tak se cena pohybuje v jiném trendu.

Trendy se opakuji. Na trhu vzdy existdjittendy.

e primarni — hlavni trend, trva obvykle 1-3 roky ajeam jako b§i nebo medidi
trh.

e sekundarni — jde o kratkodgbi korekce primarniho trendu, kratkodgh poklesy
na byim trhu a vzestupy na megtlim trhu, trvaji 3 tydny az 3 &sice.
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e tercialni — kratkodoba korekce vyvolana rozruchewajici od rgkolika hodin do 3

tydna.

Obr. 1: Primarni, sekundarni a tercialni trend

4.1.2 Faze primarnich trenda

e prvni faze — faze akumulace, informované kompalymi investory, kdy cena odra-

Zi veSkeré Spatné informace a vyhled je optigtigsi.

e druha faze — faze participacést cen, ktery je podgen zlepSenymi podminkami

obchodovani.

e tieti faze — faze distribuce, ceny dosahly vrcholigte fazi znali investozatinaji

prodavat, aby se vyhnuli ztratam.

Tyto tti faze popisuji primérni &y trh. U primarniho medidiho trhu jsou tyto fazerpsre

v opanem sledu.
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4.1.3 Ceny akcii odrazi veskeré informace

Podle tohoto principu vSe, coie ovlivnit trzni cenu akcii, je jiz obsazeno wniich ce-
nach, trzni cena odrazi veSkeré informace. Tentomaxdiraziuje fakt, Ze historie se opa-
kuje. Techniti analytici \&ti, Ze trzni ceny, které efektivyrmdrazi trzni akce lidi, vykazuji

opakujici se vlastnosti, které majepvidatelnou hodnotu.

4.1.4 Trendy existuji, dokud signaly neprokazaly, Ze skoéily

Série zvysujicich se cenovych vrahal udoli gedstavuje bi (rostouci) trh, naopak série
shizujicich se cenovych vrclich Udoli gedstavuje medsdi (klesajici) trh. Mimo to ne-
musi dochazet poekolik tydna k rastu ani poklesu a ceny kolisaji Wilém pasmu. Poté
muze trend pokr&vat v pivodnim sméru nebo dojde k jeho zn¢. Popis trend je zakla-

dem technické analyzy.

4.1.5 Trendy se potvrzuji objemy

Dow povazoval objemy obchada dilezity, ale sekundarni faktor. Pokud se trzni cena
meéni pii malych objemech, pro to existuje mnoho Wtteni, ale pokud jsou zény ceny
provazeny velkymi objemy, potom Dow povazoval tgneny za spravny trzni pohled a

tyto zmeny povazoval za trend.

4.1.6 Indexy se musi podp#éit

V¢étSina akceii podléhd ekonomickému trendu viggdmu celkovym akciovym trhem. Za

timto (Celem Dow zkonstruoval dva indexy zaloZzené na ceafichh na NYSE.

® the industrial average ~ide se skladal z 12 priddnich akcii, dnes je jim Dow

Jones industrial average a je zaloZen z 30 akwiitidnich spolénosti.

® the rail average e tvaren z 12 akcii Zelezémich spolénosti, nyni se jedna o
Dow Jones transportation average a je zaloZenzamyech dopravnich spaleos-

tech,¢imz se v 8m odrazi vyvoj v dopray
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Dle Dowovy teorie se tyto indexy musi navzajem pditv Signal nelze povazovat za

spravny, pokud stejny signal nepotvrdi druhy indgignaly nemusi vzniknout séasrg.

4.2 Objem obchodovani

Vysoké objemy obchodovani ve dnech, kdy se cenguin nizké objemy obchodovani
ve dnech, kdy se ceny sniZuji, znamena, Ze trh butiekdy se ceny budou zvySovat. Na-
opak nizké objemy obchodovani ve dnech kdy se zey8uji a vysoké objemy obchodo-
vani ve dnech, kdy se ceny snizZuji, znamenajjem trh med¥di, kdy se ceny budou
snizovat. O vztahu mezi cenou a objemem obchodmeéaistuje Zadnyidkaz, existuje

vSak dikaz o vztahu mezi volatilitou cen a objemem obchand

4.3 Prubéhy cen akcii

Na zaklad dlouholetych pozorovani cen akcii je mozné setstagity katalog standard-
body (gimka lezi pod ptbéhem cen), neboifimka proloZzenaip poklesu cen akcii nejvys-
Simi body (pimka lezi nad gibéhem cen). B zméné cen miize protnuti linie trendu zna-
menat zminu trendu. Nad rostouci nebo pod klesajici limnttu se ve vzdalenostikoli-
ka procent vytvid tzv. bezpénostni gimka. Za okamzik zgémy tendence trendu se pak
povazuje okamzik, kdyikvka cen protne tuto bezgmostni gimku. Pro investovani je
dobré také vyuzit tzv. linie ndvratu. Kd§i postoucim trendu vrcholy cen proloZimiém-
ku rovnolEZnou s linii trendu. Kvka cen koliduje mezimito dwma gimkami. Pro kréat-
kodobé investovani je vhodné akcie koupit kdyZ ganoeéind linii trendu a naopak prodat
pokud protina linii navratu. Totéz, ale naopakiptab klesajici trend. Vipacdt dlouho-
dobého investovani se nedopiuje prodavat ani nakupovat pokud $wka cen pohybuje

uvnité tohoto kanalu.
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Obr. 2: rostouci linie trendu

Obr. 3: Klesajici linie trendu
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4.3.1 DalSi pribéhy

DalSi ze znamych fibéhi se nazyvaji nagklad hlava a ramena, nebo 5% filtrovaci pravi-
dlo. V praxi je s&mito pravidly spojeno mnoho problémAnalytici se stale snazi nacha-
zet a konstruovat modely a pravidla. Na efektiviimu by jednoduché pravidlo préqul-
powd zaloZzené na minulé informaci nélm fungovat. Jakékoliv nové pravidldgifahuje

vzdy pozornost investor kteri se snazi o maximalizaci svych Zisk

4.4 Vyhody a nevyhody technické analyzy

Vyuzivanych strategii pro v¥b akcii je spousta, kazdy investor si na trhu vgliie svého
pieswdcéeni. V jiné pozici je drobny investor, nez velky@stor. Mnozi se snazi o apg
piistup. Drobni investdjsou obvykle Spathinformovani a stabil&délaji chyby. Zisko-
vou metodou rize byt opany pristup. Jestlize drobni invest&upuji v preswdcéeni, ze

ceny vzrostou, ceny se praygmbdobrE snizi a naopak. Mnohé také zalezi katét
4.4.1 Nevyhody technické analyzy

Pt aplikaci technické analyzy jsou velkou nevyhodgaoké transalni néklady, vzhle-
dem k potebs vysoké frekvence obchodovani. Nevyhodou je takénadpatna interpreta-
ce grafi, kdy trendy nejsou jagrerejmé a niize dojit k znané rozdilné interpretaci. Kritici
technické analyzy tvrdi, Ze na zaldadinulosti nelze cenu akcie stanovit, historie neni

spolehlivym indikatorem, neli@meény cen jsou nahodné a rfegdvidatelné.
4.4.2 Vyhody technické analyzy

® adaptabilita — technickou analyzu Ize pouzit ngkakv piedntt obchodovani, ja-
kykoliv trh.

® flexibilita — technick& analyza je vyuZitelna u gBdrhi, kde je mozné pozorovat

trend.
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® celkovy pohled — technicka analyza se zane na velky poet akcii a tri predsta-
vuje celkovy pohled na trhygdi na jednom trhu fZe vést ke z#né na trhu ji-

ném. [3]

4.5 Zavér k technické analyze

Technicka analyza neni neomylnym nastrojénvybéru akcii. Podle mne je ale nenahra-
ditelnym néstrojem pro potvrzeni fundamentélni ynah vyhodné je jejich vyuZziti ve vza-
jemné kombinaci. Pro dopini obou je dobré pouzit i psychologickou analysji. dyuziti
dohie popisuje nap Andree Kostolany. Schopnost nepodlehnout davi poajze silné
osobnosti, majici tzv. 4G — gedanken (mysSlenkyjugietrpelivost), geld (penize) a gluck
(Stesti). Rozdluje investory na hife a spekulanty v pogru 9:1 a pouze spekulanti jsou
schopni vzdorovat davové psychoéze, naopaki lp@dléhaji psychdze a investuji podle
svych emoci. Kostolany si@dstavuje vyvoj cen jako koléh, kdy vzestupny trend jerft

dan sestupnym. [6]
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II. PRAKTICKA CAST
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5 MOZNOSTI INVESTOVANI

Pro z&inajiciho investora neni jednoduché se rozhodnaai kvou investici vlozit. Po
n¢kolika usgsnych pokusech v burzovnich hrach jsem se pro pvéci rozhodla obcho-
dovat s akciemi. NejtSim akciovym trhem na & je americky akciovy trh. Ze vSech ak-
ciovych operaci, které se veé¢tvodehravaji jich cca 70%ipada na USA. Proto jsem se
rozhodla vlozit do obchodovani 5000 USD a pokusiinwvestovat v &kterém ze systéin

v USA. Obchodovat jsem &ala na konci roku 2009.

5.1 Americké burzy

Jak jiz jsem uvedla vySe, americky akciovy trh ggvétSim akciovym trhem ve st&. Dis-

ponuje femi nej\&tSimi burzami.
5.1.1 NYSE

Newyorska akciova burza — NYSE - je nejzgfnakciovou burzou na &t. Jeji historie

se datuje od roku 1792, od té doby prosla mnohaami. V sodasnosti je na NYSE re-
gistrovano asi 2800 spdaleosti, dent se provede asi 2 miliony operaci s akciemi. Obcho-
duje se zde s akciemi nejvyznaljsich americkych spot@osti a také sdkterymi zahra-
nicnimi akciemi. Pedpokladem registrace podniku na NYSE je emiseaiets mil. akcii

o trzni kapitalizaci alespol00 mil. dolaé a ziskem alesginll mil. dolafi. Burza ma s
Dow Jones Industrial Average (DJIA) index, obsatilgD akcii. Registrace na NYSE je

nakladna a plati zdeigna pravidla pro zw¥ejnovani informaci o podnicich.
5.1.2 AMEX

American Stock Exchange — AMEX — druha ri$v americka burza. Obchoduje se zde
zejména s akciemi malych &exinich firem, jakmile podniky dosahnoétsi trzni kapitali-
zace pechazeji na NYSE. Na této burze je registrované@8ispolénosti. Burza ma sy
index AMEX Composite.
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5.1.3 NASDAQ

Elektronicky systém NASDAQ byl zaloZen v roce 19alo unikatni systém na &¥, za-
loZeny na formalizaci obcha@dnakléut po telefonu, dlouho se nejednalo o akciovou burzu,
ale o pgitacovou st, ktera spojuje jednotlivé fingni instituce. Je zde registrovano asi
3200 spolenosti. Ma také své indexy, NASDAQ Composite, obgakiiechny obchodo-
vané akcie, NASDAQ-100 obsahuje 100 nejvice obchaach spolénosti a NASDAQ
Biotechnology Index. [3]

5.2 Postup pro rozhodovani v nakupu akcii

Vybér brokera Néaklady a konkurence

v

Makroanalyza
v
Vybér segment U
v
Vybér akcie
v
FA, TA

v
Nakup

Zhodnoceno
v

s . A
Sledovani

vyhodnocovani

Zisk

Driba Prodej

Ztrata

Obr. 4: Schéma vyiu akcii
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6 VYBER BROKERA

Broker je &astnik obchoil s cennymi papiry, ktery provadi obchody s cenryapiiry na
Ucet sveho zakaznika. Prvnim krokem k realizaci itiwege vylEr licencovaného obchod-
nika s cennymi papiry gipnym pgistupem na trh.iPvybéru je dobré porovnavat oske-
né a znamé spaleosti s dostataou historii na kapitalovém trhu. Néjezit¢jSimi kritérii
vybéru jsou zejména poplatky za zphi@stkovani obchodu, spolehlivost on-line aplikace,
kterou broker vyuziva,ifpadre nabidka trfi, které zprogedkovava. Tudiz roli hraje i pre-
ferovany zjasob obchodovéani. DalstigZitou \&ci pri hledani brokera je, zjistit jakym
zpasobem a hlavhjak rychle a operativhkomunikuje. Je dobré vyzkouSet vSechny moz-
nosti, telefon, e-mail, zda pro krizovou komunikpouZivaji nagiklad skype nebo jiny
prostedek pro on-line komunikaci po internetu. Je dabké& pro¥iit moznosti help des-
ku. Kazdy solidwjSi broker dnes provozuje chat. Na burzu inviestejcastji pristupuji
pomoci internetoveé aplikace, platformy, ktera déagZnost on-line reagovat na situaci na
kapitalovém trhu a tak vlastrobsluhovat s&j Uc¢et. Mnoho broker vyuziva platformy
Metatrader4 (MT4), ale velk&st brokeit ma své vlastni platformycetns grafii. Dobré je,
aby platforma spilovala ffedstavy o ovladani. DalSi moZznosti, jak realizokthody na

burze je zadavat pokyny osabma pobdce nebo telefonicky. [11]

Na trhu existuje celgada spolénosti poskytujicich brokerské sluzby pomoci inttaného
rozhrani. Na prvni pohled by se mohlo zdat, Ze garskytovanych sluzeb budou shodné,
ale neni tomu tak. ezitou informaci pro ty, ki@ nevladnou velkym kapitédlem, je moz-
nost minimalniho vkladu natét — kdy dnes se dolni hranice pohybujkde kolem $250 -
$300. \&tSina brokell se snaziifizpisobit tomuto trendu — a umiadji standard#é zalozeni
mikro &¢tu s minimalnim vkladem. Spravnému ¥ brokera je nutnéénovat pozornost.

Je dilezité vychazet ze své situace, kdy musime vyhaddmésledujici fakta.

e mnozstvi obchoil

e pXet transakci

e zeme kde chceme obchodovat
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e poplatky za spravudiu

e piistup i informacim

e zadavani a ruSeni pokyrealizace pokyin
e pievod finagnich prostedki

e recenze, dopoteni, stiznosti
6.1 Poskytovatelé sluzeb na kapitalovéem trhu
Jak jsem jiz uvedla spdleosti poskytujicich sluzby na kapitalovém trhugtéke mnoz-
stvi. VEtSi a znamySi zprostedkovavaji obchody na americkych burzach. Diky eglila-
ni na internetu jsem naslaské spolkénosti, ale i pimo americkeé.

e Atlantik

e BrokerjetCeské Sptitelny

e Patria Direct

e Fio burzovni spoknost

e Interactive Brokers

e E*TRADE

6.1.1 Predstaveni nej¥tSich brokeri v CR a USA

Nejvétsimi hr&i naceském trhu jsou Atlantik finani trhy, BrokerjelCeské Spiitelny,
Patria Direct a Fio, burzovni spot®st. Z americkych jsou nejzndj$i Interactive Bro-
kers a E*XTRADE.
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Atlantik finan ¢éni trhy, a.s. (Atlantik FT) je vedouci nezavisly obchodnik s c@mi papi-
ry s téngi desetiletou tradici. Spaleost poskytuje od svého zaloZzeni méshé sluzby
domacim a zahragnim klientim ztad institucionalnich investbra fyzickych osob. Atlan-
tik FT je ¢clenem a akciori@m Burzy cennych pagiiPraha, a.s., patdo skupiny spolke
nosti vyznamnéhdeského podnikatele pana Karla Komarka, ktery jenj@j00 procentnim

akcion&em.

Fio, burzovni spol&nost, a.sje sodasti Finagni skupiny Fio. Fio, burzovni sp@ieost,
a.s. je nejutSimceskym obchodnikem s cennymi papiry Z&anym na drobnou klientelu.
V obchodovani s akciemi po internetu ma jednémi@ominantni postaveni aském
trhu. Fio, burzovni spotmost, a.s. je akcioém a jednim z nejvyznarg8ich¢lena Burzy
cennych papir Praha. Na trhu RM-SYSTEM zprostikovava zngoucast viech obcho-
du s akciemi. V pofedi je roviz svym podilem na trhu zpréstikovani obchad¢eskych

klienti na americkych akciovych trzich a ¥iNecku.

Patria Direct, a.s.je spolénosti patici do skupiny Patria Finance, a.s., ktera je viiena
nou finargni instituci @sobici vCeské republice od roku 1994, kdy vznikla jako phivai
vestini banka \Ceské republice. Patria Direct je od 10. 5 .200drigovanym obchodni-
kem. Patria Finance je drzitelem povoléeiské narodni banky, které ji optaye k ob-
chodovani s domacimi i zahranimi cennymi papiry, jélenem a akciori&m Burzy cen-
nych papitt Praha a je zastoupenadkalika jejich organech. Je takienem skupiny KBC
Group, ktera pat mezi nejetsi a nejsildjsi finartni skupiny v Evrop. V tnoru 2005 se

spole&nost KBC Securities stala jedinym akciéexa Patria Finance.

Brokerjet Ceské sp#itelny, a.s.byl zaloZen wijnu 2002 jako daéna spolénostCeské
spditelny, a.s. a rakouské spotmsti ecetra Internet Services AG, tlgé spolénosti Ers-
te Bank. Brokerje€eské spiitelny je obchodnik s cennymi papiry fiat do finagni sku-
piny Ceské spiitelny, ktery nabizi obchodovani s akciemi preghictvim internetu. Po-
moci internetové aplikace Brokerjet, ktera bylaiawa ve spolupraci s rakouskou sgele
nosti ecetra (minoritni akciohapol&nosti Brokerjet), se investiom nabizi rychly a fimy

pristup na sstové finargni trhy s veSkerym infornéaim a poradenskym servisem. [12]
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Interactive Brokers Group, asexistuje jiz 34 let. Vlastni kapitak@sahujici 4 miliardy
dolan. Interactive Brokers Group, as byla zaloZetelpedou a generalnifeditelem spo-
le¢nosti panem Thomasem Peterffym. Poslanim g$poki je tvdit technologie poskytuji-
ci likviditu za lepSich podminek, s@#it o cenu, rychlost, velikost, rozmanitost globén
produkii a tvdit pokrccilé nastroje pro obchodovani. Interactive Brok&ids nebo viastni
obchodni firmy na trhu ve vice nez 90 destinacicloglém s§té. Poskytuji pimy pristup

a clearingové sluzby pro institucionalni a profegini obchodniky na Sirokou Skalu elek-
tronicky obchodovanych produktveéetns akcii, opci, futures, dluhogisa dalSich po celém
swté. Interactive Brokers sidli v Greenwich Connect&uma piblizn¢ 850 zantstnand v
USA, Svycarsku, Kanag Hong Kongu, UK, Australii, M&arsku, Rusku, IndiiCing a
Estonsku. [15]

E*Trade Financial Corporation je spolénost poskytujici finagni sluzby, jejiz hlavni
naplni je poskytovani online sluzeb pro soukronvestory. Investh mohou nakupovat a
prodavat cenné papiry, jako jsou akcie, dluhompge podilovych fonila akcii obchodo-
vanych na burze prdasidnictvim elektronické obchodni platformy, nebefhicky ges
elektronicky obchod Pro Mobile. Firma rasinnabizi bankovni a ékové produkty, jako
jsou spdici Ucty, ity perézniho trhu, depozitni certifikaty a kreditni kar8idli v New

York City v USA. Ma i vlastni daénou spolénost, E-Trade banku. [13]
6.1.2 Poplatky nejvétsich brokeria CR a USA

® Brokerjet Ceské sp#itelny, a.s.- nakup a prodej akcii v USA dle objemu prodeje
0 — 4000 USD poplatek 11,95 USD, obchodni aplikx@a rader zdarma pokud se
provede alespn5 obchod za nisic, prvni dva résice Uplg zdarma, i provedeni
alespa 10 obchod neltuje se ani modul US trhy, vederitdiv USD zdarma po-
kud se nepoZaduje zasilani vypmstou, inkaso dividend nebo likvittdho z1-
statku @tu se zpoplaiuje 0,25% z objemu prodeje, vedetiiwicennych papir

zdarma, zdarma podani a zruSeni pokynu, Zadnépmtadktky tetim stranam. [16]

® Fio banka, a.s.- pii obchodovani fes aplikaci e-Broker platite pouze za zrealizo-
vané obchody (ndkup, prodej) - pouzivani aplikpogiani pokynwi jeho zruseni
je zdarma, obchod do 100 kugoplatek 7,95 USD, nad 100 Kugoplatek 9,95
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USD, vedeni &u zdarma, vypis zdiu 36 K& véetne DPH, Upis prosedka do 100
000 Ke poplatek 200 K nad 100 000 Kzdarma, poskytovana on-line data ziteh
fundamentalni data zdarma, pronajem on-line apdikgiceamer 780 Kvéetns
DPH mesi¢neg, pii obchodovani s akciemi na trzich v USA je k pdplgboteba
pripocist jeSt poplatek trhu, ktery neni@dem znam, obvykle nigsadhne 1 USD.
[17]

® Atlantik finan ¢ni trhy, a.s. - podani pokynu k obchéch se vSemi investnimi
nastroji je v pipact podani pes internet nebo makkézdarma, poplatek setuje
dle objemu obchodu, wipad trhi v USA a podaniies internet je &ovan popla-
tek ve vysi 0,3 % z objemu obchodu, minint@k$ak 20 USD, vyp@dani akcii na
skérny (Cet zdarma na individualni za poplatek 200f) bstarani inkasa vynibs

nebo dividend se plati pouze poplatkgtim stranam. [18]

® Patria Direct, a.s.- poplatky jsou vypé&teny na zaklaglobjemu realizovaného ob-
chodu v zavislosti na #igobu podani pokynu, pokud objem realizovaného aticho
negresahneastku 299 999 Kje (ktovan poplatek ve vysi 14,90 USD, vklad na
evidertni et zdarma, vedeni evidariho (Etu zdarma, zasilani elektronického
vypisu zdarma, datove sluzby ¥ipact alespa peti obchodi za nésic zdarma ji-
nak 99 K za nesic, poplatek za evidenci cennych pamio vySe 1 000 000 Kve
vySi 0,06% p.a. [19]

® E-Trade — Zadné poplatky za sluzby, vedediiw) vypisy, reédlna data z tthvyse
poplatki se odviji podle p&it obchod zactvrtleti, do p@tu 149 obchodl zactvrt-
leti je poplatek ve vySi 9,99 USD za obchod, vypigtu poplatek 2 USD. [20]

® Interactive Brokers — poplatky za prvnich 200 nakiupprodeji akcii je pouze
1,25 USD, bez poplatkza vedeni &tu a internetovou aplikaci TWS, on-line realna
data také zdarma, minimalni vioZetéstka 5 000USD. [21]

Z vySe uvedeného srovnani vyplyva, Ze tak jak gaiové trhy v USA nejvysibejSi tak

jsou i ceno¥ velmi priznivé pro Bzné investoryCesti broké maji co dohéadt.
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6.1.3 Vybér brokera

Po porovnani poplatka podminek pro obchodovani jsem si vybrala Intera@rokers. K
obchodovani s US akciemi, je nutné vyuzivat slu#elera, ktery je spolehlivy, snadny na
obsluhu a hlavableskow rychly. Se sluzbami Interactive Brokers mam jendjlepsi
zkuSenosti. Nejprve mi je dopaiili znami z USA - prost proto, Ze jejich sluzby jsou
opravdu dobré a také levné a poté i vedouci méphMuasim uznat, Ze to byla dobra rada.
Diive jsem vyuZzivalgeského brokera, ale aplikace byla pomé&d&io se vyskytovaly chy-
by a poplatky byly ve srovnani s Interactive Brakeodr vysoké. Je mozné, Ze od dob

mych z&atkh se situace zamila.

Interactive Brokers umaiiji kompletrg celou registracii@s internet, maji velmi nizké
poplatky za nakup a prodej akcii a rychlou a snamradatelnou aplikaci. Na internetu je
piimo navod k registraci, kterou Ize provést komplgdies internet. Cela registrace byla
docela snadna. Takeé Ize najit navod, jak pouzhtatnetovou aplikaci TWS. Nejdel&s

zabral pevod finarni ¢adstky z mistni banky do banky v USA.

6.1.4 Interactive Brokers a jejich vyhody

e velmi nizké poplatky (f nakupu nebo prodeji do 200 ks akcii poplatek lzehod
pouze 1 USD.

e kompletni zaloZenidiu mozné pouzeips internet, nenfeéba posilat nic poStou.

e Ize obchodovat nejenom akcie, ale také opce, fstlm@nds a forex.

e skwla a bleskurychla aplikace TWS, online nebo keestado pditace zdarma.

e moznost obchodovat az na 50-téwych burzach (prazska burza, ale neni v na-
bidce).
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7 GLOBALNI ANALYZA - SV ETOVA HOSPODARSKA KRIZE

Obchodovat jsem zala koncem roku 2009, kdy ve&¥ vrcholila hospodi&ka krize. Tato
krize je krizi systémovou, krizi z nadvyroby, vypo&ovanou finatinimi spekulacemi a
dlouhodobou nerovnovahou&ové, zejména americké ekonomiky. Jejifiéimami jsou

v minulosti provadné deregulace fin&niho sektoru, odtrzeni vyvoje finamch nastraj a
parametii od vyvoje realné ekonomiky, ztrata kontroly nagajgm finarénich a monetar-
nich veltin a girozere i s tim souvisejici a tim nekontrolovany vzestup spekulaci na

kapitalovych a surovinovych trzich.

V roce 2008 sedire prodaval barel ropy za 100 a vice dolatejre tak byly velmi vyso-
ké ceny navazujicich energetickych surovin, Zeleadg a dalSich. itom v sodasnosti

se stale udrzuje relati¥rvysoka cena ropy okolo 70 dalarcoz je mozné jen proto, Ze do-
lar vyrazré devalvoval oproti situaciipd lety. Nabizi se otdzka, jak se navratexe eko-
nomiky k ekonomickémuistu projevi pra¥ na fistu €chto cen. Nakonec je mozné se i
ptét, zda ubec bude schopna&wvé ekonomika trvale zvySovat svoji sfeditu zakladnich
surovin, jako tomu bylo v obdobfex krizi a zda saastiteSeni krize —irozere nikoli
hned a v nejblizSim roce — nebudou také jiné samx@ toky mezi hlavnimi ekonomicky-
mi seskupenimi nez dosudéieré no¥ se rozvijejici zetbudou asi poZzadovatigi po-

dil na s¥tove spatebs surovin. [22]

Myslim si, Ze sotasna krize zame odeznivat teprve tehdy, az budou odstraneji pici-
ny a to zejména na mezinarodnich kapitalovychhraige s¥tové ekonomice. itemz
pokrok v prvérack zavisi na dohaghlavnich @astniki swtovych finargnich trhi. Tam
sice zatim zaznivaji mnohé deklarace, ale konkkébky se moc neprové. | ty zmeny,
ke kterym se &které staty odhodlavaji, budou vyZzadovat d&dsi, nez se jejich pozitivni

acinky projevi.

7.1 Makroanalyza USA

Jak jsem jiz napsala vyse, v roce 2009 vrcholitaassd hospodi&gka krize, kterd vySla a

projevila se pedevsim v USA. Kroky, které USA zvazuji, mohou mitudoucnu jencg-
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ko predvidatelné disledky. Napiklad nafistajici rozpétové deficity, kdy dochazi k emisi
perez, které nejsou tim kryty. Byly zvérejnény plany americké administrativy zvysit stat-
ni dluh 0 9000 mid. dolarv letech 2010-2019. Kazdym rokem tedy zvySuji skeficit o
1000 mld., coz je sotvaedstaviteln&islo. Zda se jim podatento st dluhu zastavit, je
otazka. Fistup kieSeni finatni krize v zemi, odkud tato krize zasahlgevou ekonomi-
ku, nutré vyvolava pochybnosti o dlouhodobychistedcich tak vysokych defidit které
mohou vyvolat krizi celositove divéry v jejich cenné papiry, stejfako v cenné papiry
emitovaneé jinymi staty a mohou vyvolat devalvagiterych s¥tovych neén atd. Takovych
problémi a obav Ize vyslovitadu a je tér jisté, Ze jejich pipadné dsledky negativé

zasadhnou né&pmo i ¢eskou ekonomiku. [22]

7.1.1 Hypotéky, ceny ropy, dolar 2008 - 2009

Jiz vySe zmidnou krizi zpisobila americka hypotai krize v roce 2007, ktera postupn
pierostla ve sétovou finareni krizi v roce 2008, vyznamnou roli sehrala ré&nysoka

cena ropy Vv prvni polovihroku 2008, ktera vedla k poklesu realného HDPeallavspo-
tiebitelské ceny. Cenu ropy hnaly vizh spekulativni obchody (penzijni a hedgingové
fondy nakupovaly komodity, aby sniZily riziko patifa pramenici z akciovych titp, slaby
dolar a rostouci poptavkainy pred olympiadou. KdyZ na podzim roku 2008 naplnoiiide
la finaréni krize, smetla nejentf@dni s¥tové banky a akciové trhy, ale i cenu ropy. Ta se z
cervencoveho maxima (147 USD za barel) propadteein dvou misiai o tretinu, jeji pad

pokratoval, a az na konci roku 2008 prolomila hranici4®D za barel.

Dle OSNceli swtova ekonomika neptSimu poklesu od Velké hospadké krize veiica-
tych letech 20. stoleti. Ekonomika USA hlasi vét@rtleti 2008 pokles HDP o 0,5 % (nej-
vice od roku 2001). To se potvrdilo i v odhadu ekaického fistu pro rok 2009. Mezina-
rodni ménovy fond ve své prognoéze z ledna 2009 uvedl, dbahi ekonomickytst spad-
ne v roce 2009 pouze na 0,5 %, zatimco v roce d068hoval 3,4 %.1Hom jeSt v listo-
padu 200&inil odhad fistu pro rok 2009 2,2 %. \iéznu 2009 pnesl| bankovni dim
Goldman Sachs daleko pochmgj&i odhad - podled by nméla swtova ekonomika v roce
2009 klesnout 0 1,0 %. Ro¥h Swtova banka &ekéava prvni propad globalni ekonomiky
od roku 1945. Moznost sestupné revize svého odaadio zapornych hodnot nazia

Mezinarodni minovy fond. Ri¢inou prohlubovani krize je, Ze fgs velky rozsah politic-
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kych rozhodnuti a akciistavaji finani toky nadale pod tlakem a tdhnou realnou ekono-
miku doli. Stale nedoslo k obnoveniwkry investofi a spotebiteli v feSeni podnikanych
na zachranu ekonomik. Nadale klesaji ceny aktiyyalbohatstvi doméacnosti a tim padem

klesa spdtbitelska poptavka. [23]

Kone:né vysledky vyvoje americké ekonomiky v roce 2088ujviditelné i na obrazktis-
lo 5, v posledningtvrtleti roku rostla ekonomika Spojenych atabdle amerického minis-
terstva obchodu o 5,9 procenta. Ministerstvo talawifp sviij odhad z pedchozich rési-
ci, ve kterém oznamovalo, Ze rostla pouze o 5,7%iétam ctvrtleti americkd ekonomika
stoupla o0 2,2%. Investice vilském posledninitvrtleti rostly mnohem rychleji, nez se
ocekéavalo, a to 6,5% tempem. Sfgdita domacnosti, kterd je tré&aiim tahounem ekono-
miky USA a normali ¢ini 70 procent ekonomické aktivityfippéla k rapidnimuitstu jen
1,23%. [26]

Ctvrtletni vyvoj americké ekonomiky
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Obr. 5: Ctvrtletni vyvoj americké ekonomiky

7.1.2 Hospoda‘stvi USA od roku 2010

Zatimco v posledninitvrtleti roku 2009 vykazala ekonomika od krize rlatbyla nejetsi
od krize ve 30. letech, nejvyragsi ozZiveni, dostupné data o prvnétartleti tohoto roku
napovidaji, Ze zrychleni se&@plumi. Stale nejvyznangsim nistovym faktorem éstala

piestavba zasob. K tomu, algefrvava stale vysoka nezastnanost. Mira nezatstnanosti
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se ustalila na 9,7% jiz v &tvrtleti 2009. Po rsicich zhorSeni to znamenalo prvni znamku
zlepSeni situace. Nicm&mzdova ohodnoceni stale nedosahkij&li Urovre. Pokr&uje
stagnujici spdgebitelska dvéra, prohloubeni poklesu prodeje kokrdéch nemovitosti. |

pies ohromny febytek rezerv v bankovnim systému, inflaccekavani astala stejna a

Fed drZel svou gmovou politiku beze z#m. Fiskalni politiku definovaly stimutai vyda-

je. Americk& obchodni bilance v dtvrtleti 2010 ogt klesa, deficit obchodni bilance

vzrostl na zhruba 40 miliard dotarTotéZ pokraéovalo ve 2 &tvrtleti roku 2010, kdy eko-
nomiku pozitivre ovlivnily pokratujici dopady fiskalnich stimti) stabilizace trth préace a

bydleni, gestavba zasob a zisky na akciovém trhu. [24]

Konec roku 2010 vypada relaté&nadjn¢é, americka ekonomika se jestpIré nevyndila

Z recese, ale situace je lepSi nez v poslednirtieti roku 2009. Jsou patrné cyklické ob-
novy, které maji witou dynamiku. Maloobchodni trzby, spebitelské vydaje, spibitel-
ska divéra udrzely suj pohyb vzhiru. Pokr&ujici rast €chto ukazatei prirozere ved| ke
stabilizaci ve vyrobni i nevyrobni 8 sedm z 12 segméninaloobchodniho prodeje uka-
zaly nist jiz v unoru oproti fedchozimu roku a regionalni zpravy héive skromné, ale
stabilni ekonomické aktivitve wtSiné oblastech USA. Mira nezastnanosti #stava stale
vysoka (i kdyz stabilizovana), dostupnosttije stale &ZSi a tim i prodeje novych da@m

jsou v anoru 2010 stale o 13% niZSi neZ v roce 2[XH)

Rast ekonomiky Spojenych stave ¢tvrtémctvrtleti zrychlil na 3,1% z 2,6% vipdcho-

zich tech ngsicich. Za revizi tempa hospdsliéého tistu vectvrtém ctrtleti staly gekva-
pivé silné podnikatelské vydaje a tvorba zasob. i&itelské vydaje, které zaigji vice

nez dv tietiny ekonomicke aktivity USA, se wévrtém ctvrtleti zvySily o 4% namistoid

ve ohlasenych 4,1%. Firemni zisky &tertém étvrtleti stouply o 3,3% po néstu o pou-
hych 0,2% v pedchozichitech ngsicich. V celém laském roce se firemni zisky zvySily o
20,4%, tedy nejprudsSim tempem od roku 2004.[27]takova expanze vSak neni ddsia
jici k zajiseni vyrazrgjSiho poklesu neza¥stnanosti, ktera USA dlouhodblrapi. Tempo
rastu spatebitelskych vyddj vSak ministerstvo opravilo na 2,4% vk ohlaSenych 2,8%.

| tak byl ale jejich @ist nejprudsi za posledni dva roky. NeZamanost v listopadu dosahla
9,8%. Vysoka neza#stnanost tl& doli spotebitelské vydaje, které se na celkové ekono-
mické aktivie USA obvykle podileji zhruba 70%. Podl&kterych odhad by byl k pokle-
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su miry nezarstnanosti o jeden procentni bod zdpbt celoréni naist ekonomiky o 5%

v dalS§im roce. VSechny vySe uvedené informace pofeitéz obrazek 6. [28]
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Obr. 6: Vyvoj HDP Spojenych stat

7.1.3 Ekonomika USA patatkem roku 2011

Rast ekonomiky Spojenych stav letoSnim prvningtvrtleti zpomalil na 1,8%. Podepsaly
se na tom hlavhvysoké ceny benzinu a potravin, ktei&krtily ochotu Amertani utra-
cet. Ekonomika zpomalila vic, neZekavali analytici. \étSina z nich pedpokladala ale-
spai 2% rist. V poslednim kvartale igkého roku americké hospddtvi vzrostlo o 3,1%.
Inflace rostla v letoSnim Etvrtleti nejrychleji za dva roky. To se podepsadoutratach
spotebiteli. Slably ale také vladni vydaje — v prvnéertleti byly nejnizsi za vice nez 27
let. Krom toho se na zpomaleiistu americké ekonomiky podepsalo i Spatné zimpa@po
si, sniZilo to spdebu a zasahlo stavebnictvi. Drahé energie tak fotehspotebu a drahy
benzin hoda ukousl z rozpé&tt domacnosti. Pomalejsigt ve své prognozetekava i
americka centralni banka (Fed). Ve své aktuédlnjmdae snizila rozsalistu hospodétvi
na 3,1 az 3,3%. Vipdchozim svém dokumentiitom pciitala se zvySenim o 3,4 aZz
3,9%. [29]
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8 PROJEKT OBCHODOVANI

Do projektu jsem vloZila v listopadu 2008stku 5 000 USD. Zaregistrovat se mi pdda
19. 11. 2009. Koncem listopadu jsem se tedy rozyalddk prvnim obchaoidn. Dow Jone-
sav index byl v dlouhodobém poklesu, cena ropy temdiex v podstatkopirovala, zlato
bylo také v kratkodobém poklesu. Vrcholila hosps#a krize a padajici ceny akcii ji po-
depisovaly. Rozhodovala jsem se spiSe pro kratkbdbbhody, fedevsim na zaklad
technické analyzy s vyuzitim metody jednoduchyaukblvych piméra a Bolingerovych
pasem, vetns informaci o objemu obchddBehem doby do jara 2011 jsem volila vitie
meére us@sneé nasledujici tituly zirznych segmeiittrhu. Redevsim ze segmentu tykajici-
ho se ropy, plynu a jejich zpracovani, coz je spé@lisspektivni obor, protoZe ropa je proza-
tim nenahraditelnou surovinou. DalSim zajimavynmssgiem jsou biotechnologie se za-

métenim na zdravotnictvi a farmacii. Oba tyto segmeiatii do neutralnich odstvi.

8.1 FST - Forest Oil Corporation

Forest Oil Corporation, nezavisla ropné a plyndtérspolénost zabyvajici se akvizici,
vyzkumem, vyvojem a produkci ropy a zemniho plyfedpvsim v Severni Americe. K
31. prosinci 2010 byly celkové odhadované a prokézazervy fiblizné 2244 miliard ku-
bickych metii ropy a ekvivalentu zemniho plynu. Sporiest byla zaloZzena v roce 1916 a

sidli v Denveru, Colorado.
8.1.1 FST - fundamentalni analyza
® Sektor - zakladni materidly, petrolejovyaprysl

® Souwasna cena akcie je kolem 25 USDEniorozgti je 22.48 — 40.23 USD gatni
hodnota na akcii 12,26USD

® Trzni kapitalizace 2.78 bil. USD, hodnota podnikd7bil. USD, P/E = 24.63, EPS
= 1.0, dividendy v poslednich dvou letech nevyplRODA = 5,02%, ROE = 8,94%,

® Hruby zisk 7012,07mil. USD, EBITDA 580,67 mil. USBsty zisk 112,51 mil.
ushD
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® Hlavnimi vlastniky akcii jsou instituce a institanélni fondy, pouze 6% akcii je

vlastreno drobnymi akcionid

Z vySe uvedenych hodnot vyplyva, Ze jde o fundaaleidobrou akcii s fedpokladanou
perspektivou. Spotmost je dlouhodabziskova, finatné zdrava s vysokou hodnotou po-

meéru P/E, coZz znamena staléettdvany iist podniku. [30]
8.1.2 FST - technicka analyza

V druhé polovig roku 2009 padala cena ropy, cena této akcie ppttduala. Klesajici
trend ceny akcie potvrzovaly i zakladni indexy. &sika jsem se o koupi akcii se spekulaci
na dalSi pokles. Jednoduché klouzavéngry nazngovaly vhodnyas k nakupu, viz na-

sledujici obrazek.
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Obr. 7: FST

8.1.3 Nakup prodej

® Nakup: 27.11.2009 100 akcii se spekulaci na padek3,04 USD
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® Prodej: 18. 12. 2009 uz#eni pozice za cenu 22,25 USD

® Ztrata 422,25 USDdetrg poplatki

8.1.4 Zhodnoceni

BohuZel prvni obchod nevySel tak jak byinbyla to prvni zkuSenost se spekulaci na po-
kles a ztrata 422,25 USD byla velika.@ddnila bych to nezkuSenosti v této oblasti. Pro-
toze odhad byl spravny, vyvoj akcie jsem hlidalamn@&re se mi nepod#o uzawit v pravy
okamzik. Cena akcie zprvu stale padalaidid pedpokladu a vypadalo to na dobry zisk
piesahujici 100 USD, nicmé&ise mi zdal tento zisk nedostéatg az do okamziku, kdy se
trend ot@il, a bohuzZel jsem uzavirala v dgtkdy cena akcie zala stoupat a kéekava-
nému poklesu jiz nedoSlo. Z dneSniho pohledu tgbgledni pokles pod hladinu 18 USD,

od té doby cena dané akcie stale roste.

8.2 MNKD - MannKind Corporation

MannKind Corporation je biofarmaceuticka sgolest zandfena na vyzkum, vyvoj a ko-
mercializaci vyrobk pro terapii cukrovky a rakoviny. Hlavnim produktgenAfrezza,

rychle pisobici inzulin, u 8hoZ byly dokokeny klinické zkousky pro téu cukrovky v

USA, Evrog a Japonsku. Spdleost se fipravuje na zahajeni dalSi faze studie u produktu
pro I&bu pacieni s pokr@ilym melanomem. Spoteost provadi preklinické studie dal-
Sich leki, které mohou mit potencial kelég nékterych nadak a zagtlivych onemocsni.

MannKind Corporation byla zaloZena v roce 1991dé se Valencii, Kalifornie.

8.2.1 MNKD - fundamentalni analyza

® Sektor - zdravotnictvi, biotechnologie

® Souasna cena akcie se pohybuje kolem 3,5 US&hinozgti je 3,4 — 10 USD,
Gcetni hodnota na akcii — 1,56 USD (spwlest je ve ztr&)



UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 50

® Trzni kapitalizace 478,31 mil. USD, hodnota podrié4,7 mil. USD, predikni
pro nasledujicichd let P/E = 0,14, EPS = -1,45 USD, dividendy spotest nevy-
placi, ROA =-35,94%, ROE = se neuvadi

® Hruby zisk 93 tis. USD, EBITDA — 126,26 mil. USElsty zisk, respektive ztrata -
167,38 mil. USD

® 40% akcii drzi majitelé spajrosti a drobni akciora zbytek vlastni instituce a

fondy

Z vySe uvedenych informaci vyplyva, Ze jde o sprodest, kterd je prozatim hoglmadluZe-
na a je ve ztrét coz je disledek provaghého vyzkumu. Perspektiva dané spotsti je v
piipads, Ze jejich I€k bude po klinickych studiich schvéleuzivani a vten moment cena
akcie stoupne. Podle vysladkospod#eni akcie zatim zajimava neni, ale perspektivu vi-
dim v zandteni spolénosti. Koncem roku 2009 s¢akavalo schvéleni I€éku, proto se mi

zdala takto akcie zajimava. [31]

8.2.2 MNKD - technicka analyza

Trend cen akcii zdravotnickych, biotechnologickggiole&nosti, zabyvajicich se vyzku-
mem |éKi je zavisly na vysledcich vyzkumu. Ceny akcie paugioupaji v dok kdy ma

byt oznamen vysledek vyzkumu a tento vysledek radrd ¢ekavani. Tyto trendy pak i
potvrzuji objemy obchad Pouzitim metody jednoduchych klouzavychmpéra, ktera vy-
kazovala na konci roku 2009 signaly k nakupu, jsemozhodla pro nakup. Signaly k na-

kupu technicka analyza davala i ngejaoku 2010. Viz nasledujici obrazek.
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MNKD@SMART - 2009/07/15-2010/09/24
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Obr. 8: MNKD

8.2.3 Nakup prodej

® Nakup: 1. 12. 2009 100 akcii za 7,44 USD, pakjg%t 12. 2009 100 akcii za 7,86
USD a 4. 1. 2010 100 akcii za cenu 9,04

® Prodej: 16. 12. 2009 uz#enicasti pozice za cenu 8,76 USD, 16. 2. 2010 100 akcii
za cenu 8,76 USD a 2. 3. 2010 100 akcii za cemtA10SD

® V tomhle gipadt nakupu akcie vicekrat za seboditer systém poita vazene fir
mery jak ceny, tak zisku, nicmérz tchto ti obchod jsem ntla zisk 464,25 USD

véetne zapa@itanych poplati
8.2.4 Zhodnoceni

Rozhodnuti pro tuto akcii se ukazalo spravne, 272009 naznala technicka analyza
signal k nakupu této akcie. Proto jsem se postuprhodovala pro dalSi dva nakupy. Cena
akcie rostla az do jara 2010, kdyakp dochazet k velkym vykywn ceny. Technicka ana-

lyza nazn&ovala signdly k prodeji, ktery se ukazal byt spsavaena akcie se v roce 2010
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propadla az na cenu 4,92 USD. V tomhipad se ukazala vyhodna disciplin& pbcho-

dovani.

8.3 SQNM - Sequenom, Inc.

Sequenom, as nabizi produkty, sluzby, diagnostesty a aplikace na zakkadenetické
analyzy pedevsim pro biomedicinsky vyzkum. Spwmiest fisobi ve dvou segmentech,
molekularni diagnostiky a genetické analyzy. Molékui diagnostika produkuje neinva-
zivni molekularni diagnostické testy pro prenatgkemetické poruchy a Zenska onemocn
ni. Spol€énost nabizi své produkty préstinictvim gimého prodeje pro klinické vyzkum-
né laboratée, bio-zentd¢lstvi, bio-technologie a farmaceutické spolesti po celém sv

té. Sequenom, as byla zaloZena v roce 1994 a nedilst San Diegu v Kalifornii.

8.3.1 SQNM - fundamentalni analyza

® Sektor - zdravotnictvi, biotechnologie

® Souwasna cena akcie se pohybuje kolem 7,5 USEhinozgti je 5,47 — 8,71 USD,
ucetni hodnota na akcii 1,43 USD

® Trzni kapitalizace 747.88 mil. USD, hodnota podrsi24.19 mil. USD, predini
pro nasledujicichdt let P/E = se neuvadi, EPS = -1,44 USD, dividespble&nost
nevyplaci, ROA = -35,94%, ROE =-121.71%

® Hruby zisk 28,46 mil. USD, EBITDA -56.20 mil. USBisty zisk, respektive ztrata
-116,57 mil. USD

® 66% akcii vlastni statni instituce a fondy, zbytiettbni akcionfi a majitelé spo-

leénosti

Opet z vySe uvedenych informaci vyplyva, Ze jde o spabst, kterd je prozatim hodlaa-
dluzena a je ve ztré&tCena akcie je nadhodnocend@vbdem bude afi segment, ve kte-

rém se pohybuje aidledek vyzkumu, jenz je obvykle dotovan. Vzhledeobkru podni-
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kani vidim perspektivu v této spotesti. Navic v dob, kdy jsem otevirala danou pozici,

byly ohlaSeny dobré vysledky trzeb a pozitiviékéavani do dalSiho obdobi. [32]
8.3.2 SQNM - technicka analyza

Koncem roku 2009 cena akcie klesala, nicénga konci roku byly ohlaSeny dobré vysled-
ky trzeb a byla i pozitivni predikce tohoto trendyto informace z&aly zmirénou akcii
hnat nahoru. Trend potvrzovaly i objemy obctdéouZitim metody jednoduchych
klouzavych piiméra, ktera davala na konci roku 2009 signaly k nakgpm se rozhodova-

la pro nakup. Viz nasledujici obrazek.
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Obr. 9: SQONM

8.3.3 Nakup prodej
® Nakup: 1. 12. 2009 100 akcii za 3,96 USD ajesntyZz den 100 akcii za 4,04 USD
® Prodej: vSech 200 ks akcii 23. 2. 2010 za cenu 8BS

® Zisk 339,50 USD #&etre poplatka
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8.3.4 Zhodnoceni

Opet i tahle volba obchodu se ukazala byt spravnaoldobi nez jsem v Unoru pozice
uzawvela, se v grafu ukazaly signaly k prodeji mnohéiae] ale nakonec jsem &ldla
dohie, Ze jsem vydrZela a prodala az na konci Unota.d6k& cena akcie strinstoupala

az na cenu nad 8 USD. V sasné dob se pohybuje vySe nez v roce 2009.

8.4 SEED - Origin Agritech Limited

Agritech Limited, zemdélska biotechnologicka spaleost se specializuje na vyzkum, vy-
voj, vyrobu, prodej a distribuci zemlskych rostlinnych semen. K jeho hlavnim produk-
tam pati semena kukiice, ryZe, baviny #epky. Spolénost byla zaloZzena v roce 1997 a

sidli v Pekingu \Cing.

8.4.1 SEED - fundamentalni analyza

® Sektor - spatbni paimysl, zenddelské produkty

® Souasna cena akcie se pohybuje kolem 4 USBnirmzti je 3,52 — 11,86 USD,
ucetni hodnota na akcii 1,48 USD

® Trzni kapitalizace 95,76 mil. USD, hodnota podng03 mil. USD, P/E = 16,67,
EPS = 0,25 USD, dividendy spét®st nevyplaci, ROA = 2,52%, ROE = 22,68%

® Hruby zisk 34,56 mil. USD, EBITDA 10,91 mil. USBisty zisk 5,79 mil. USD

® VétSinu akcii vlastni instituce a fondy

Z uvedeného vyplyva, Ze jde o ziskovou tohospodéci, finartné zdravou spoknost. Z
poneru P/E vyplyva, Ze jde o sprayoncergnou akcii. Fundament&redravou. FiSlo mi
zajimaveé investovat i do zeklské spolénosti. Navic na konci roku 2009 ziskala spele

nost schvaleni a certifikat na vyrobu genetickyawpnych semen kukige. [33]
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8.4.2 SEED - technick& analyza

Koncem roku 2009 cena akcie po #jeeni informaci o schvaleni vyroby geneticky upra-
venych semen prudce stoupla. Z ceny kolem 4 USPIkgta aZz nad 14 USD je&St roce
2009, pak pisel pokles a dalstist v inoru 2010. BohuZzel ani u druhéhotsér jsem ne-
byla acekala jsem na dalSi signal. S vyuzitim techniclayay jsemc¢ekala na signal k

nakupu a potvrzeni i objemy obchodovani az igziha. Viz nasledujici obrazek.
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Obr. 10: SEED

8.4.3 Nakup prodej
® Nakup: 19. 3. 2010 200 akcii za 9 USD

® Prodej: 29. 3. 2010 100 kiuskcii za cenu 10,24 USD a 13. 4. 2010 10Gi lkaksii
za cenu 10,14 USD

® Zisk 235,50 USD #etre poplatka
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8.4.4 Zhodnoceni

| tahle volba byla spravna. Sice pokud bych se tpy#aodla k otekeni pozice tive mohl
byt zisk mnohem &tSi. Diky technické analyze, ktera dala signalddeii, jsem uzaitela
pozici zahy, ale z pohledu zisku to bykeg. Divam-li se na graf do dne3ni doby, dostala

se cena této akcie &na urovaé z roku 2009.

8.5 SVM - Silvercorp Metals Inc Ordinary

Silvercorp Metals Inc Ordinary, as se zabyva akvjziyzkumem, vyvojem a provozem
stiibrnych dot v Cing a Kanad. Spol&nost se zabyvérpdevsimitemi kovy, stibrem,
olovem a zinkem. Spataost byla dive znama jako SKN zdroje, s r.0. a&a s\ij na-

zev na Silvercorp Metals, as vdtau 2005, sidli v kanadském Vancouveru.
8.5.1 SVM - fundamentalni analyza
® Sektor - zakladni materiély igiro

® Souwasna cena akcie se pohybuje kolem 11 US&hinmzgti je 5,86 — 16,32
USD, (tetni hodnota na akcii 2,34 USD

® Trzni kapitalizace 1,99 bil. USD, hodnota podnikd9lbil. USD, P/E = 27,76, EPS
= 0,41 USD, spolmost vyplacitvrtletré dividendy, ROA = 16,34%, ROE =
26,32%

® Hruby zisk 125,38 mil. USD, EBITDA 110,96 mil. USBisty zisk 68,85 mil. USD
® Akcie vlastni gt majiteli, ostatni informace jsou tajné

Z fundamentalni analyzy vyplyva, Ze jde o ziskodolre nastavenou a hospdéita spo-
le¢nost, samazjme fundamentalé zdravou. Z poréru P/E v¢teme, Ze jde dokonce o
nadhodnocenou akcii. Nicmé&stibro je jedna z jistych komodit, jejiz hodnota setnaci.
[34]
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8.5.2 SVM - technicka analyza

Stribro je jednou zdlezitych komodit, cena této akcie kopiruje i cetiibsa na s¥tovych
trzich. Cena $ibra od roku 2009 roste. | kdyZ cena akcie ma wastwend ¢ekala jsem na
signal k nakupu. Metodou jednoduchych klouzavyahrgri, jsem se rozhodla ke koupi.

Trend potvrzovaly i objemy obchtdViz nasledujici obrazek.
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Obr. 11: SVM

8.5.3 Nakup prodej
® Nakup: 30. 4. 2010 100 akcii za 8,25 USD
® Prodej: 4. 5. 2010 100 kiuskcii za cenu 7,9 USD

® Ztrata z obchodu 36,25 USetre poplatki
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8.5.4 Zhodnoceni

| tahle volba mohla byt spravna, kdybych vydrZzeteetiakcii mnohem déle. Znejitt
jsem i kratkodobém poklesu hned vdmu 2010 a pozice uzesla. Kdyz se divam zp
n¢ do grafi a vidim, Ze cena akcie po tomhle poklesét opstla a roste, mohla jsem mit

misto ztraty hezky zisk. Tentokrat se mi vyuzithieické analyzy nevyplatilo.

8.6 JAZZ - Jazz Pharmaceuticals, Inc.

Jazz Pharmaceuticals, s r.0. je specializovanéafegaticka spolaost vyvijejici a proda-
vajici produkty pro neurologii a psychiatriigglevsim v USA. Produkuje 1éky praia
nadn&érné denni spavosti a kataplexie u pacienbharkolepsii. V posledni fazi vyvoje je
lék pro I&bu recidivujicich opakovanych zachivat epilepsie. Jazz Pharmaceuticals, Inc

byla zaloZena v roce 2003 a sidli v Palo Alto, foafiie.

8.6.1 JAZZ - fundamentalni analyza

® Sektor - zdravotnictvi, biotechnologie

® Souasna cena akcie se pohybuje kolem 37 US&hinmzgti je 7,51 - 38 USD,
Gcetni hodnota na akcii 1,47 USD

® Trzni kapitalizace 1,51 bil. USD, hodnota podnikd8lbil. USD, P/E = 29,28, EPS
= 1,27 USD, spolmost dividendy nevyplaci, ROA = 35,06%, ROE = nelinse

® Hruby zisk 160,22 mil. USD, EBITDA 81,48 mil. USEBisty zisk 53,14 mil. USD
® 27% akcii vlastni drobni akciona70% je ve vlastnictvi instituci a foad
| kdyZ jde o spolénost zabyvajici se vyzkumem, je jak vyplyva z fundatalni analyzy
zdrava a doi® hospodaci. Jde opt o spoleénost zabyvajici se biotechnologiemi arfizt

do farmaceutického pmyslu, coz je velmi perspektivni obor. Z vySe uvegad informaci

vyplyva, Ze jde dokonce o vyraznadhodnocenou akcii. [35]
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8.6.2 JAZZ - technicka analyza

Cena této akcie #a na jae loiského roku rostouci trendekala jsem na signal k nakupu

s vyuzitim technické analyzy. Viz nasledujici olaiaz
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Obr. 12: JAZZ

8.6.3 Nakup prodej
® Nakup: 22. 3. 2010 100 akcii za 13.52 USD
® Prodej: 4. 5. 2010 100 kiugkcii za cenu 10,15 USD
® Ztrata z obchodu 338,25 USBetre poplatki

8.6.4 Zhodnoceni

Pt téhle akcii mne fevezl systém Interactive Brokers, vzhledem k tobeudoslo k celko-
vému poklesu kapitalovych tiha me se celkové finaini prostedky dostaly pod bezpe

nou hranici, diky pakovému efektu odprodal systém sejdraZzsi akcii. BohuZzel s tim se
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nedalo nic dlat, je také fakt, Ze jsem aktudlpe zdravotnichid/odi nebyla gitomna u
TWS a tudiz jsem situaci nemohla ovlivnit.&im to byla sniila, neb@ cena akcie se v
priabéhu lonského roku Splhala a stale Splha nahorkusla o spravnou volbu, sama bych

mozna do druhé poloviny roku 2010 nevydrzela.

8.7 GU - Gushan Environmental Energy Lim

Gushan Environmental Energy Lim prigstnictvim své dd@né spolénosti vyrabi bionaf-
tu a jeji vedlejSi produkty. Tato bionafta se peéad vyrold chemickych produkitz krm-
nych zasob, jako je rostlinny olej, Zitidné tuky a recyklovany olej naieni, z nichZ se
vyrabi palivo. Gushan Environmental Energy Lim lgddoZzena v roce 2001 a sidli ve

mésté Fu<ou vCing.
8.7.1 GU - fundamentalni analyza
® Sektor — zakladni materialy, specialni chemikélie

® Souasna cena akcie se pohybuje kolem 2 USBnirmzgti je 1,65 — 6,50 USD,
Gcetni hodnota na akcii 8,89 USD

® Trzni kapitalizace 34 mil. USD, hodnota podniku737mil. USD, P/E = se neuva-
di, EPS =-10,02 USD, spg¢leost dividendy nevyplaci, ROA = -2,8%, ROE = -
71,02%

® Hruby zisk -11,13 mil. USD, EBITDA se neuvadisty zisk, respektive ztrata -
165,28 mil. USD

® Akcie jsou drzeny institucemi a fondy

Spole&nost s perspektivnim zaienim, relativi kratce fungujici a momenté&we ztrat.
Z fundamentalniho hlediska nezajimava, nef®mmomentapohybuje wervenych
cislech. [36]
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8.7.2 GU —technicka analyza

Cena akcie vykazovala v druhé polavimoku 2010 vysokou volatilitu potvrzenou i objemy
obchodi. Obdobi #istu stidala obdobi poklesu. Pomoci technické analyzy jsekala na

signal k nakupu. Viz nasledujici obrazek.
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Obr. 13: GU

8.7.3 Nakup prodej
® Nakup: 24. 9. 2010 100 kiuskcii za 0,8478 USD
® Prodej: 9. 11. 2010 100 kiuskcii za cenu 1,19 USD

® Zisk z obchodu 32,97 USDxetre poplatki
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8.7.4 Zhodnoceni

Spravna volba, té#éi 40 %-ni zhodnoceni, coz j& pere akcie vyborné. V grafu nejsou
vidét nakupni a prodejni ceny, ale tato akcie vykazugtké vykyvy ceny Bhem jednotli-

vych dni, coZ neni na historickém grafu ¥tdZahrnuti této akcie je zajimavou zkuSenosti.

8.8 LNG - Cheniere Energy, Inc.

Cheniere Energy, as oborem podnikani je zemni @pol&nost vlastni fijimaci termina-
ly a plynovody na palezi Mexického zalivu. Spataost byla zaloZena v roce 1983 a sidli

v Houstonu, Texas.

8.8.1 LNG - fundamentalni analyza

® Sektor — zakladni materialy, ropnyaprysl

® Souasna cena akcie se pohybuje kolem 9 USBnirmzti je 2,30 — 12,81 USD,
Gcetni hodnota na akcii -10,36 USD

® Trzni kapitalizace 667,48 mil. USD, hodnota podr#b8 bil. USD, P/E = se neu-
vadi, EPS =-1,38 USD, spotest dividendy nevyplaci, ROA = 2,29%, ROE = se

neuvadi

® Hruby zisk 290,89 mil. USD, EBITDA 160,11 mil. USBisty zisk, respektive ztra-
ta -80,87 mil. USD

® 65% akcii drzi instituce a fondy, zbytek drobniiakéi

Spole&nost s perspektivnim zaienim, bohuzel se pohybuje pod hodnotami svého sekto

ru. Z fundamentalniho hlediska nezajimava, fiedmpohybuje ¥ervenychiislech. [37]
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8.8.2 LNG - technicka analyza

Cena akcie stéle roste, dle technické analyzy geiancem roku 2010 vyhodnotila signal
k nakupu aekala na fipadny signal k prodeji. Objemy obchiosignaly potvrzovaly. Viz

nasledujici obrazek.
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Obr. 14: LNG

8.8.3 Nakup prodej

® Nakup: 19. 11. 2010 100 kiuskcii za 6,01 USD

® Prodej: 1. 2. 2011 100 kauskcii za cenu 7,76 USD

® Zisk z obchodu 173,75 USXetre poplatk
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8.8.4 Zhodnoceni

| kdyZ Slo o fundamentadémezajimavou akcii, potito se na jejim nakupu a prodeji po-
moci technické analyzy vytht. Z dnesSniho pohledu jsem akcii prodaléipbrzy, cena

akcie stale rostla.

8.9 ALJ - Alon USA Energy, Inc. common st

Alon USA Energy, as vlastni nezavislé rafinerie@ddva ropné produkty na jihu central-
ni, jjhozapadni a zapadni oblasti USA. Jejim zajeepiedevsim asfalt, ropa a jeji pro-
dukty wetré benzinu, nafty, leteckého benzinu, petrochemi@yvéupro vyrobu asfaltu a
dalSi. Spolénost byla zaloZena v roce 2000 a sidli v Dallagxa$. Alon USA Energy, as

je dcéinou spolénosti Alon Izrael Oil Company, s r.0.
8.9.1 ALJ - fundamentéalni analyza
® Sektor — zakladni materialy, petrochemie

® Souwasna cena akcie se pohybuje kolem 12 US&hinmzgti je 4,77 — 15,58
USD, &etni hodnota na akcii 6,04 USD

® Trzni kapitalizace 704,7 mil. USD, hodnota podnikb4 bil. USD, P/E = se neu-
vadi, EPS = -1,04 USD, spe¢host vyplaci dividendy, ROA = -0,15%, ROE = -
16,67%

® Hruby zisk 77,39 mil. USD, EBITDA 96,19 mil. USBisty zisk, respektive ztrata -
56,92 mil. USD

® 83% akcii drzi drobni akcioii&a vlastnici spokénosti, zbytek je drzen institucemi

a fondy

Perspektivni spotmost, vyplacejici dividendy, nicmé&nzhledem k satasné situaci, kdy

je ve ztrat je fundamentaknezajimava. [38]
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8.9.2 ALJ - technick& analyza

Akcie meéla na p@atku letoSniho rokuistovy trend. V Unoru jsem pomoci klouzavych
praméra vyhodnotila signal k nakupu, tento signal taképmmdvaly objemy obchad Viz

nasledujici obrazek.
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Obr. 15: ALJ

8.9.3 Nakup prodej
® Nakup: 18. 2. 2011 100 kiuskcii za 10,01 USD
® Prodej: 7. 3. 2011 100 kiugkcii za cenu 10,73 USD
® Zisk z obchodu 70,75 USxetne poplatki

8.9.4 Zhodnoceni

Ziskova volba, oft se potvrdilo, Ze i na fundamentélnezajimavé akcii se da wlelt.

Zpétné ale vim, Ze jsem #ha vyckat déle a zisk by byl jeStzajimawjsi.
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ZAVER

Zawrecné zhodnoceni mého projektu uvadi nasledujici kabtil 2. VSechny ceny jsou

uvedeny v USD.

Nakup 100 kugi Prodej 100 kudi Zisk |/
Titul / akcii akcii trata / Poplatky| Celkem
vklad cena/ | ndkup/| cena/ | prodej/ USD / USD /[ USD
UsD USD UsD UsSD
Vklad 5000
FST -18,04 -1804 -22,25 -2225 -421 1,25 -422 25
MNKD 7,44 744 8,76 876 132 1,25 130,75
MNKD 7,86 786 9,81 081 195 1,25 193,75
MNKD 9,04 904 10,45 1045 141 1,25 139,75
SQNM 3,96 396 5,71 571 175 1,25 173,75
SQNM 4,04 404 571 571 167 1,25 165,75
SEED 9 900 10,24 1024 124 1,25 122,75
SEED 9 900 10,14 1014 114 1,25 112,75
SVM 8,25 825 7,9 790 -35 1,25 -36,2b
JAZZ 13,52 1352 10,15 1015 -337 1,25 -338,25
GU 0,84778| 84,778 1,19 119 34,222 1,25 32,972
LNG 6,01 601 7,76 776 175 1,25 173,75
ALJ 10,01 1001 10,73 1073 72 1,25 70,75
5520

Tab. 2: Vyhodnoceni projektu

Z tabulky vyplyva, Ze projekt byl ugpny. Z vioZzenych 5000 USD bylo na konci projektu
na Wtu 5520 USD. CozZ je 10,4 %-ni ziskovost. Takovakavost nenabidne Zadna seri-
Ozni finargni instituce. Na druhou stranu obchodovani na akcio trzich vyZzaduje spous-
tu ¢asu, ¥novaného studiu jednotlivych titul jejich analyzam a poté sanme¢ sledo-

vani @ekdvanych a hlawnneaekavanych cenovych vykyw nakoupenych titul

Nicmeére musim zkonstatovat, Ze kratkodobé obchody nempsiZaly vyhodné, diky vo-
latilité cen akcii, kde neriasné uzateni pozice nakonec tak ziskové. Jak vyplyva zigraf
tecné vykavani ped otewenim pozice takéimasi ztraty, i kdyZ volba titulu je spravna.

Proto se musim zkritizovat za Spatny timing, comgi slabinou.

Spravnou se ukazala volba brokera. Interactive &kabizi skitou obchodni online

platformu, etrg aktualnich dat a graf které je mozné uzivatelsky upravit. Platforma na-
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bizi spoustu funkci, siy nedostatek vidim v ne zcela stoprocentnim zvlédviech moz-
nosti v ovladani TWS platformy a jejiho obchodn#ystému. Nafklad pokud dojde

k snizeni hodnoty portfolia pod ditou Urovei, systém sam za pouziti pakového efektu,
uzawe automaticky vybranou pozici, obvykle pro uzivatefhodnou, bez moznosti ovliv-

néni. Tohle je patba vice hlidat.

Projekt ukazuje, Ze volba segmierityla spravna. Ziné bych mozna provedla obchody
vice systematicky. PokousSela jsem seélatdi na fundamentainnezajimavych titulech s
vyuzitim technické analyzy aripadnych zprav z tisku, coZz se mi ptita Vzhledem k
tomu, Ze jsem se mimo tento projekt rozhodla letmgae | pro ogni obchody, je v sou-
gasné dob hodnota mého portfolia vice nez nezajimaiésténé je to zgisobeno pady na
kapitalovych trzich g&ast&né mymi Spatnymi rozhodnutimi. Nicméiyto obchody nebyly

predmétem projektu.

Zawrem musim zkonstatovat, Zze jsem se diky projektilramnohem lépe se vyznat v
informacich tykajicich se kapitédlovych trhcen akcii, podrolich zpravach o spale
nostech. Ostdcila se mi technicka analyza. N#la jsem se vyuZivat nabizenych moznosti
obchodni platformy TWS. A do budoucna bychétdtnadale v obchodech na akciovych

trzich pokr&ovat.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOL U A ZKRATEK

ALJ Alon USA Energy, Inc. common st.

AMEX American Stock Exchange.

DJIA Dow Joanes Industrial Average.
EPS Zisk na akcii.

FST Forest Oil Corporation Common.
GU Gushan Environmental Energy Lim.
JAZZ Jazz Pharmaceuticals, Inc.

LNG Cheniere Energy, Inc.

MNKD MannKind Corporation.

NYSE New York Stock Exchang

P/B Pongr trzni a @etni hodnoty akcie v %.
P/E Pongdr ceny a zisku na akcii.

PV Vnitini hodnota.

ROA Rentabilita aktiv.

ROE Rentabilita vlastniho kapitalu.

SEED Origin Agritech Limited.
SQNM Sequenom, Inc.
SVM Silvercorp Metals Inc Ordinary.

TWS Trade Work Statiol
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PRILOHA P |: REGISTRACE INTERACTIVE BROKERS

Print Account Details

127

Print Account Details

227

Print Account Details

This page displays a printable summary of your account

Account Configuration
Country of Legal Residence:
Customer Type:

Base Currency:

Financial Information
Investment Objectives:
Net Worth:

Liquid Net Worth:

Annual Net Income:

Investment Experience
Product

Stochks:

Bonds:

Options:

Futures:

Forex:

Trading Permissions
Account Type:

Stocks

Germany
The Netherlands
Switzerland
France

Hong Kong
Austriz
Australia
Sweden

United Kingdem
Canada

Mexico

Belgium

United States
[Algorithmic

wecution Venue)
Spain
Japan
United States

Bonds
United States

Contracts For Differences
Australia

Warrants
Germany

Stock and Index Options

Years Trading
2

2

Czech Republic
INDIVIDUAL

usp

Speculation

75,000 - 100,000 USD
75,000 - 100,000 USD

50,000 - 100,000 USD

Trades Per Year

= 100

= 100

= 100

= 100

= 100

Reg T Margin

www. mteractivebrokers. comUniversal servlet' AccountAccess Radirectos

Knowledge Level

Good
Good
Good
Good
Good

18.7.2011 23:23

www. mteractivebrokers. comUniversal servlet' AccountAccess Radirectos

Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved

Approved

Approved

Approved

Approved

Approved

Approved

Approved

Approved

18.7.2011 23:23
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Germany

The Netherlands

Switzerland

France

Italy

Hong Kong

Australia

Sweden

Korea

United Kingdem

Canada

Mexico

Belgium

Spain

Japan

United States
Futures

Germany

The Netherlands

Switzerland

France

Ttaly

Singapore

Hong Kong

Print Account Details

Sweden
Australia
Korea

United States

[Floor Based Exchanges)
United Kingdem
Canada
Mexico
Belgium
Spain
Japan

Futures Options

United States

[Floor Based Exchanges)
Germany
United Kingdem
Mexico
Spain
Singapore
Japan
United States
Australia

Single Stock Futures
United Kingdem

Spain

ivebrokers. comUni

Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved

Approved

Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved

Approved

18.7.2011 23:23

ivebrokers. comUni

Approved
Approved

Approved

Approved

Approved
Approved
Approved
Approved
Approved

Approved

Approved

Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved
Approved

Approved

Approved

Approved

18.7.2011 23:23
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Print Account Details

Print Account Details

United States

Market Data
Subscriber Status
Currently Subscribed:
FOREX:

IB FX

IB FOREX (IDEAL PRO)

United States:

US Securities and C: dities Bundle Non-professional - Level I

InterContinental and New York Board of Trade (Non Professional)

CBOE Market Data Express Indices Non-Professional

Account Holder
Personal Information
Name:

Home Address:

Phone No.:
Second Phone No.:
Fax No.:

Date of Birth:
Marital Status:

Number of Dependents:

Country of Citizenship:
Account Correspondence
Email:

Maziling Address:

Employment Information
Type of

Occupation:

Employer Name:

Nature of Employer's Business:

Employer Address:

Employer Phone No.:

Accredited Investor Qualifications

comUnt

Approved

Non-Professional

Free (USD 10 if monthly

commissions < USD 30}
1.0 USD

2.0UsD

Julie Skrabankova

Dolni Jasenka 744/9
Vsetin, Czech Republic 75501

420604864843

01 Sep 1970
Married

2

18.7.2011 23:23

‘hitps:/farrwe. ivebrokers. com/Uni servlet’A

Czech Republic

client@ig-trade.eu

Dolni Jasenka 744/9
Wsetin, Czech Republic 75501

Employed by Another
Sales manager

MUF Pro s.r.o.
Healthcare

Jinovicka 80
Prahz, Czech Republic 15800

00420604864343

Is your individual gross income in excess of USD 200,000 in each of the twoe most recent calendar years and do you have  No
a reasonable expectation of reaching the same income level in the current year?

Is your joint gross income with your spouse in excess of USD 300,000 in each of the two most recent calendar years and ~ No
do you have a reasonable expectation of reaching the same income level in the current year?

I confirm under penalties of law that the foregeing answers are true and comect. I agree that if I am granted access to No
IB's Private Placement Site, I shall keep confidentizl and not provide to any other person or entity, any information

made available to me on the IB Private Placement Site.

Regulatory Info

Is the account holder or any immediate family member who resides in the same household, registered as a broker-dealer or an employee,

director or owner of a securities or commedities brokerage firm?

Is the account helder 2 member of an exchange or a

ry or a self-

¥y ization, or you an associated person, affiliated person or No

18.7.2011 23:23
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Prnt Account Details

1

ivebrokers. comUn

‘servlet'd

employee of an exchange member?

Has the account holder ever been the subject of, or initiated, litigation, arbitration or any other type of dispute or settlement procedure with
ancther broker or dealer?

Has the account holder ever been the subject of an investigation or proceeding by any commadities or securities exchange or regulatery authority
or self-regulatory authority?

Is the account haolder, a director, 10% shareholder or policy-making officer of any publicly traded company?

Dioes the account holder control the trading in, or have 3 beneficial ownership interest in, any other IB accounts?

MNa

Na

Na




