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ABSTRAKT

Abstrakt ¢esky

Predmétem bakalaiské prace ,,Financni analyza® je analyza pomérovych ukazateli. Prvni
Cast je zaméfena na charakteristiku ukazateld (popisuje jejich vypovidajici schopnost a
obsahuje prislusné vzorce). Ve druhé ¢asti jsou ziskané informace aplikovany na vysledky

dosazen¢ firmou Stroj a.s.

Kli¢ova slova:

Finan¢ni analyza, ukazatele finan¢ni analyzy, ukazatele rentability, ukazatele aktivity, uka-

zatele zadluZenosti, ukazatele likvidity

ABSTRACT

The goal of the submitted thesis “Financial analysis” is to analyze the financial ratios. The
first part focuses on the description of each ratio (what each ratio predicates about and also
the appropriate formula are stated). Within the second part achieved information is used in

praxis, the outcomes of Stroj a.s. are used as the basis.

Keywords:

Financial analysis, financial analysis indicators, profitability ratios, asset management,

debt management, liquidity ratios
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UvVOD

Analyza pomérovymi ukazateli je soucasti systému financni analyzy podniku. Pomérova
analyza je relativné rychld a nendkladna cesta, jak poznat zédkladni finan¢ni charakteristiku
podniku. Vysledky analyzy vytvoti ptehled, na jehoz zdklad¢ se pak management rozhodu-
je, které oblasti jsou vice problémové a vyzaduji dalsi, podrobné&jsi analyzy. Kazdy podnik
musi stale analyzovat svoji ¢innost a zpétné kontrolovat vysledky, kterych dosahl za dané

obdobi.

Pomérové ukazatelé také umoziuji trendovou a prostorovou analyzu, jejich vysledky mo-
hou byt pouzité v ramci matematickych modeli, které se snazi popsat nejriznéjsi zavislosti

mezi jevy, ¢1 vyhodnotit rizika.

V ramci pomérové analyzy lze sestavovat podilové ukazatelé, které vypovidaji o tom, jakeé

procento z celku tvoii jeho ¢ast.

Pomérova analyza sestava z urCovani ukazateld, které je mozné rozdélit do sedmi zaklad-
nich skupin. Tato prace se bude zabyvat ukazateli rentability, aktivity, zadluzenosti a likvi-
dity. U kazdého ukazatele je charakteristika a také vzorec, podle kterého se dany ukazatel
vypocita.

Cilem této bakalafské prace je zhodnoceni finanéni analyzy daného podniku pomoci nej-
Castéji vyuzivanych pomérovych ukazateli. Zdrojem informaci jsou Géetni vykazy podni-

ku Stroj a.s. tzn. rozvaha, vykaz zisku a ztrat za obdobi 2006 — 2010.

Préace je ¢lenéna do dvou casti - teoretickd a praktickd ¢ast. Prvni ¢ast shrnuje teoretické
poznatky k problematice, kde jsou podrobné charakterizovany pomérové ukazatelé i eko-

nomicky pfidana hodnota EVA.

V druhé ¢asti je provedena analyza spolecnosti Stroj a.s. za sledované pétileté obdobi.
Nazev spolecnosti je fiktivni, ale Vv praci se pracuje s pravdivymi udaji. Poznatky, které
ziskam, v teoretické Casti budou pouzité v Casti praktické, kterd predstavuje hodnoceny

podnik.

Cilem praktické casti bude zhodnoceni jednak pomérovych ukazateld, jednak financni si-
tuace podniku a piipadnd zhodnoceni a doporuceni, jak danou situaci zlepsit, ¢i jak se ji

pro dalsi obdobi vyvarovat.
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1 FINANCNI ANALYZA

Finan¢ni analyza slouzi ke komplexnimu zhodnoceni finan¢ni situace podniku a je nedil-
nou soucasti finan¢niho fizeni. Finan¢ni analyzu jako zdroj pro dalsi rozhodovani a fizeni
pottebuji nejen samotni manazeti podniku, ale i investofi, obchodni partnefi, statni institu-

ce, zahrani¢ni instituce, zaméstnanci, auditofi, konkurenti, burzovni makléfi apod. !

Finan¢ni analyza pomaha zjistit, jestli ma podnik vhodnou kapitadlovou strukturu, jestli je

dostatecné ziskovy, zda dokaze vcas splatit své zavazky a efektivn€ vyuziva svych aktiv.

Finan¢ni analyza je velmi tzce spjata s rozhodovanim o budoucnosti podniku, vyzaduje
ziskat data, které¢ tvofi informace pro kvalitni zpracovani vysledkd. Zakladnimi zdroji dat
pro kvalitni finan¢ni analyzu jsou ucetni vykazy podniku tzn. rozvaha, vykaz ziskl a ztrat,

vykaz cash flow, pfiloha k Gcetni uzavérce nebo vyrocni zpravy.

V literatufe je uvedeno velké mnozstvi definic a charakteristik finan¢ni analyz, z nichz

jsem nékteré vybrala.

- Finan¢ni analyza pfedstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, které jsou
obsazeny v ucetnich vykazech. Finan¢ni analyzy v sobé zahrnuji hodnoceni firemni
minulosti, sougasnosti a predpovidani budoucich finanénich podminek.?

- Finan¢ni analyzu lze chapat jako soubor cCinnosti, jejichz cilem je zjistit a
vyhodnotit komplexné¢ finan¢ni situaci podniku.3

- Finan¢ni analyza je oblast, ktera predstavuje vyznamnou soucast komplexu
finan¢niho ftizeni podniku, nebot’ zajistuje zpétnou vazbu mezi predpokladanym

~r 17 7 ’ v ;4
efektem fidicich rozhodnuti a skute¢nosti.

! KNAPKOVA, A. PAVELKOVA, D.: Financni analyza. 1.vyd. Praha: GRADA Publishing. 2011. ISBN
978-80-247-3349-4

2 RUCKOVA, P. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 1.vyd. Praha: GRADA Publishing.
2007. ISBN 978-80-247-1386-1

¥ KISLINGEROVA, E. a kol. Manazerské finance. 2. ptepracované a rozsifené vyd. Praha: C.H.Beck. 2007.
ISBN 978-80-7179-903-0

*VALACH, J. a kol. Financni Fizeni podniku. 2. vyd. 2. dotisk. Praha: EKOPRESS. 2003. ISBN 80-86119-
21-1
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1.1 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Finan¢ni analyza nepodava dilezité informace o vykonnosti a financ¢nim zdravi podniku

pouze jeho managementu, ale i fadé dalSich zainteresovanych skupin. Mize se pfitom jed-

nat jak o uzivatele, ktefi pisobi v rdmci podniku (interni), tak o uzivatele z jeho okoli (ex-

terni). Je dualezité zvazit pro koho je finan¢ni analyza zpracovana, jelikoz kazda zdjmova

skupina potiebuje zjistit jiné informace.

1[ UZIVATELE FINANCNI ANALYZY

EXTERNI

]} INTERNI ]l

[

Investorii

[

Banky ] [ Zam¢stnanci ]——[ Manazefi ]

Stat

J

-

Ob. partneti ]

[ Konkurence

J

[ Odborafi ]

Obr. 1. Uzivatelé financni analyzy

Pramen: KISLINGEROVA, E. a kol. Manazerské finance. 2. prepracované a rozsirené vyd. Praha: C.H.Beck.
2007. ISBN 978-80-7179-903-0, vlastni zpracovani

Podle toho kdo provadi a potiebuje analyzu, ji mizeme rozd¢lit do dvou oblasti a to interni

a externi. Uzivatelé finan¢ni analyzy jsou:

Investori

- Primarnimi uZivateli jsou akcionafi, kteti poskytuji podniku kapital. Zajima je sta-

bilita a likvidita podniku.

Banky a jini véritelé

- Zkoumaji, zda podnik mize poskytovat zaruky a jestli bude schopen hradit své za-

vazky vcas. Dilezita je solventnost a likvidita podniku.
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Stat a jeho organy

- Stat se zabyva hlavné¢ kontrolou vykézanych dani. Organy sleduji finan¢ni situace
podniku, které maji statni majetkovou ucast, podniky, které ziskaly dotace nebo jim
byly svéfené statni zakazky.

Obchodni partneri

- Financni situace podniku zajima jak dodavatelé, tak odbératelé. Pro dodavatelé je
dualezité, zda je schopen podnik hradit své zadvazky a pro odbératele zase finan¢ni
stabilita podniku a s tim souvisejici schopnost objednané zbozi vyrobit a také pro-
dat.

Manazeri

- Vyuzivaji finan¢ni analyzy pro dlouhodobé tak operativni rozhodnuti o firm¢. Maji
jednu z nejvétsich znalosti z oblasti financi ve firm¢. Manazefi se také zajimaji o
finance, které se tykaji dodavatelt, konkurence a odbérateli.

Zaméstnanci

- Ze svych vlastnich diivod se zajimaji o stabilitu a dobré jméno firmy, jde jim o jis-

totu zaméstnani a nové moznosti ve mzdové i socialni oblasti.

1.2 Rozvaha

Rozvaha je uc¢etnim vykazem, ktery zachycuje bilan¢ni formou stav dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku (aktiva) a zdroji jejich financovani (pasiva) vzdy

k ur¢itému datu. °> Rozvaha vétsinou byva sestavovana k poslednimu dni roku a vzdy
musi platit bilan¢ni pravidlo, Ze aktiva = pasiva.

Rozvahou zjistujeme stav majetkové situace podniku, zdroje financovani a informace o

finanéni situaci podniku.

> RUCKOVA, P. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuZiti v praxi. 4.vyd. Praha: GRADA Publishing.
2011. ISBN 978-80-247-3916-8
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Rozvahu délime na:

a) Aktiva — majetek firmy
- Dlouhodoby majetek - patenty, licence, ochranné znadmky, pozemky, umélecka
dila a jiné
- Kratkodoby majetek - suroviny, material, hotové vyrobky, polotovary a jiné
- Ostatni aktiva - provedené a zatim nezi¢tované prace, predem placeny najem,
piijmy piistich obdobi
b) Pasiva- zdroje financovani firmy
- Vlastni kapital - zakladni kapital, kapitalové fondy, fondy ze zisku a jiné
- Cizi kapital - rezervy, dlouhodobé zavazky, kratkodobé zavazky, bankovni uve-
ry
- Ostatni pasiva - vydaje a vynosy pfistich obdobi, dohadné ucty

1.3 Vykaz ziskii a ztrat

Vykaz ziska a ztrat (n€kdy nazyvan vysledovka) tvofi ptehled o vynosech, ndkladech a
vysledku hospodateni (zisku nebo ztraty) za urcité obdobi. Jedna se o stav nakladd a vyno-
su, ne piijmi a vydaji. Informuje uzivatelé o finan¢ni vykonnosti podniku.

Nejvétsi vyznam pro finanéni analyzu maji trzby, vynosy, ndkladové uroky, provozni vy-
sledek hospodaieni, vysledek hospodafeni za ucetni obdobi a vysledek hospodateni za

béznou ¢innost.

Vysledky hospodateni jsou odlisné a lisi se podle toho jaké naklady a vynosy vstupuji do
struktury.

Vysledek hospodareni ¢lenime:

VH provozni
e Rozdil mezi provoznimi vynosy a naklady
VH z finan¢nich operaci
e Rozdil mezi finanénimi vynosy a naklady
VH z béZné Cinnosti
e Je soucet finan¢niho a provozniho vysledku, ktery je upraveny o odloZzenou

pifipadné splatnou dan z piijml za béZnou ¢innost.
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VH mimotadny
e Rozdil mezi mimofadnymi vynosy a naklady upraveny o splatnou a ptipad-

né i odlozenou dafi z pijmii z mimotadné &innosti ®
VH za tGcetni obdobi
e Je soucet hospodarského vysledku za mimotadnou a béznou ¢innost, ktera
vyjadiuje Cisty zisk, tzn. zisk po zdanéni nebo ptipadné ztratu.

Nejdilezitéjsi polozkou je provozni vysledek hospodareni, ktery se sklada z:

- Vysledku z prodeje zbozi
- Vysledku z prodeje investicniho materidlu a majetku

- Vysledku z ostatni ¢innosti

1.4 Cash Flow

Vykaz cash flow — sledovani penéznich tokii je docela mladou metodou. Je to ucetni vy-
kaz, ktery srovnava bilanéni formu a také skute¢nou situaci podniku pomoci piijmi a vy-
daji za urcité sledované obdobi. Penéznimi prostiedky rozumime penize v hotovosti, pe-
nézni prostiedky na uctu, ceniny a penize na cesté. Cash flow je uzite¢ny pro posudek li-

kvidity a platebni schopnosti podniku.

Podnik musi mit dostatecné penéZni prostiedky, aby byl schopen v potifebnou dobu splatit
své vydaje, kterymi jsou napt. mzdy zaméstnanctim, faktury za nakup materialu, splatku

uvéru nebo tieba také energii.

Hlavni pfijmy podniku jsou trzby z prodeje vyrobku ¢i sluZeb, které zakaznici hradi hoto-

vé, inkaso pohledavek a také hotovostni vklady majitele.
Cash flow miiZeme urcit dvéma zpisoby:

a) Prima metoda — vypocita se jako rozdil nakladu, které jsou také penéznimi vydaji
a vynosy, které jsou soucasné penéznimi piijmy.

b) Neprima metoda — zjednodusené je vysledek hospodafeni upraven o nepenézni a
mimotéadné polozky hospodatfeni a o zmény poloZek rozvahy (pracovni kapital, in-

vestice, zména VK).

® KONECNY, Jifi. Podnikovd ekonomika. Zlin: Univerzita Tomase Bati ve Zling: 2010. ISBN 978-80-7318-
771-2
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Vykaz mtiZeme rozdélit na t¥i ¢asti:
- Provozni ¢innosti - vysledek provozni ¢innosti, zmény pohledavek u odbérate-
14, zmény zavazkl u dodavatelli, zmény zasob a jiné
- Investi¢ni ¢innost — ukazuje vydaje, které se tykaji pofizeni investi¢niho kapi-
talu a také rozsah ptijmil z prodaného investicniho majetku

- Financ¢ni ¢innost - hodnocené vnéjsi financovani, vyplat dividend, zvySovani

vlastniho jmeéni a jiné
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2 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

vvvvvv

fazi managementu je finan¢ni analyza. Na vysledcich analyzy je zalozené finan¢ni fizeni,
financovani a fizeni obé&znych aktiv a investic, dividendova politika, cenova politika.
Hlavnim zdrojem udaju pro finan¢ni analyzu jsou jak interni finan¢ni vykazy (vykaz ziska
a ztrat, rozvaha, vykaz cash flow), tak externi idaje o podnicich (Obchodni véstnik, statis-
tické rodenky CSU a jiné), které predev§im slouZi pro srovnani s ostatnimi konkurenénimi

podniky.

Pomérova analyza pracuje s pomérovymi ukazateli, které predstavuji podil dvou absolut-

nich ukazatell, napt. podil zisku pfipadajici na 1,- K¢ trzeb.
Pomérové ukazatelé nAm umoziuji:

- ziskat okamzity piehled o finan¢ni situaci podniku

- provadét analyzu vyvoje financ¢ni situace podniku

- srovnani konkurenc¢nich podnikt
V praxi se vsak osvédc¢ilo vyuzivani pouze nékolika zakladnich ukazateld roztiidénych do
skupin podle jednotlivych oblasti hodnoceni, hospodaieni a finan¢niho zdravi podniku.
Jsou to zejména skupiny ukazatelti zadluzenosti, likvidity, rentability, aktivity a ukazatelé

kapitalového trhu, pfipadné dalsi ukazatelé.
V této praci bude postupovano témito pomérovymi ukazateli:

1) Ukazatel rentability
- ROE, ROA, ROCE, ROS
2) Ukazatel aktivity
- Doba obratu zasob, doba obratu pohledavek, obrat celkovych aktiv, doba
obratu zavazku
3) Ukazatel zadluZenosti
- Celkova zadluzenost, mira zadluzenosti, irokové kryti, doba splaceni dluhti,
kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem, kryti dlouhodobého majet-
ku dlouhodobymi zdroji
4) Ukazatel likvidity

- Okamzita likvidita, pohotova likvidita, bézna likvidita
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2.1 Ukazatel rentability

Ukazatelé rentability (vynosnosti, ziskovosti) poméfuji celkovy zisk z vysi zdroju podniku,

které byly pouzity k dosazeni zisku. Ukazatel rentability je jeden z nejvyznamnéjsich zpi-

sobll hodnoceni hospodatfeni podniku, protoze nas informuje o efektu, jakého vlozenym

kapitdlem bylo dosazeno. Pomoci ukazateld rentability se vyjadiuje reprodukce a zhodno-

ceni vlozeného kapitalu do podniku.

Nejvice pouzivané ukazatelé rentability jsou:

211

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu ROE

Ukazatel rentability celkovych aktiv ROA

Ukazatel rentability celkového investovaného kapitdlu ROCE
Ukazatel rentability trzeb ROS

Rentabilita vlastniho kapitalu ROE

Cisty zisk
Viastni kapital

Rentabilita vlastniho kapitalu ROE =

2.1.2

ROE (Return on Equity) je pojem, ktery oznacuje, kolik ¢istého zisku pfipada na
jednu korunu investovaného kapitalu. ROE je ukazatel kli¢ovy ptedevsim pro akci-
onafe, spolec¢niky a dalsi investory, aby zjistili, zda jim jejich kapitél pfinese dosta-
te¢ny vynos. Hodnoty rentabilit se posuzuji za delsi casové obdobi. Vysledek ROE
by mél dosahovat alespon nékolik procent nad dlouhodobym tro¢enim dlouhodo-

bych zavazki.

Rentabilita celkového kapitalu ROA

Zisk

Rentabilita celkového kapitalu ROA = :
Aktiva

ROA (Return on Assets) je pojem, ktery oznacuje celkovou produkéni silu a pomé-
fuje zisk s celkovymi aktivy investovanymi do podnikani bez ohledu na zptsob fi-

nancovani. Dulezité je, zda podnik dokaze efektivné vyuzit svoji majetkovou bazi.



UTB ve Zliné, Fakulta logistiky a krizového Fizeni 19

2.1.3 Rentabilita celkového investovaného kapitalu ROCE

Zisk
Dlouhodobé dluhy + viastni kapital

Rentabilita celkového kapitalu ROCE =

- ROCE (Return on Capital Employed) je pojem, ktery méfi vynosnost a efektivnost
podnikovych investic. K dlouhodobym zavazkim patii dluhopisy ze splatnosti delsi
nez 1 rok a dlouhodobé¢ uvery, které maji splatnost také delsi nez 1 rok. ROCE vy-
jadiuje celkové dlouhodobé investice, které jsou financovany jak z cizich zdrojt tak

I ze zdroju vlastnich.

2.1.4 Rentabilita trzeb ROS

Zisk

Rentabilita trzeb ROS = ——
Tizby

- ROS (Return on Sales) je pojem, ktery oznacuje, kolik korun ¢istého zisku ptipada

na jednu korunu trzeb a vyhodnocuje jeji vynosnost.
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2.2 Ukazatel aktivity

Ukazatel¢ aktivity sleduji schopnost, jak podnik vyuziva jednotlivé vlozené finan¢ni pro-
sttedky, zda ma dostatek produktivnich aktiv. Jednd se o kombinované ukazatele, které
pomé&iuji polozky rozvahy (majetek) a vykaz zisku a ztrat (trzby). Ukazatele aktivity vyu-
zivame predevsim k tomu, Ze méfi, jak podnik efektivné hospodaii se svymi aktivy a jejich
slozkami. Pokud ma podnik vice aktiv nez je vhodné, vznikaji podniku zbyte¢né naklady a
tim 1 niz$i zisk. Pokud ma podnik aktiv malo, pfichazi tim o trzby, které by pfipadné¢ mohl

ziskat.
Ukazatele aktivity se vyskytuji ve dvou podobach:

Rychlost obratu — vyjadiuje, kolikrat se skupina polozek obrati nebo kolik se pfeméni do
jiné polozky za urcité obdobi. Vyjadiuje také kolikrat hodnota podnikového vykonu trzeb

nebo vynost prevysuje hodnotu urcité polozky aktiv.

Doba obratu — vyjadiuje délku obdobi, které je nutné k uskutecnéni obratu vyjadiené vét-

$inou ve dnech.

2.2.1 Doba obratu zasob

) Priumérny stav zasob
Doba obratu zasob = - x 360 [dny]
Trzby

- Pojem, ktery oznac¢ujeme prumérny pocet dntl, po které jsou zasoby vazany
v podniku do doby jejich spotieby nebo do doby prodeje. Dobra situace v podniku
nastava, pokud se obrat zvySuje a doba obratu zasob snizuje. Urcity vztah musi

existovat mezi rychlosti obratu zasob a optimalni velikosti zasob.

2.2.2 Doba obratu pohledavek

Pohledavky

Doba obratu pohledavek = ————— x 360 [dny]
Triby

- Pojem, ktery oznacuje, kolik dni trva, nez jsou pohledavky od svych odbératelti
prevedeny na penize (inkasovany). Cim je doba inkasa del3i, tim ma podnik vétsi

potiebu uvera a také veétsi naklady.
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2.2.3 Obrat celkovych aktiv

Trzby

Celkova aktiva

Obrat aktiv =

- Pojem, u kterého plati, ¢im v¢étsi hodnota, tim 1épe. Minimalni hodnota, ktera se
doporucuje je 1. Je — li hodnota nizsi nez 1, podnik musi zvysit trzby a snizit stav

aktiv.

2.2.4 Doba obratu kratkodobych zavazki

Kratkodobé zavazky
Triby

Doba obratu zdvazkt =

x 360 [dny]

- Pojem, ktery ukazuje dobu obratu zavazkl od vzniku do doby jeho thrady, bylo by
vhodné, aby tento ukazatel dosahl aspon hodnoty doby obratu pohledavek. Ukaza-
tel nam vypovida jak rychle jsou splacené zavazky podniku. Ukazatel miize byt vy-

uzitelny pro véfitele, ktefi mohou zjistit, zda firma dodrzuje obchodné tivérovou

politiku.
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2.3 Ukazatel zadluzenosti

Ukazatelé zadluZenosti byvaji oznaCovany jako ukazatele dlouhodobé financni stability.
Méii, jak podnik vyuziva k financovani cizi zdroje a jak je schopny hradit své zavazky.
Jsou ovliviiovany ¢tyfmi zakladnimi faktory: rizikem, danémi, typem aktiv a stupném fi-
nan¢ni volnosti podniku. Zadluzenost ndm vypovida o tom, ze podnik pro své financovani
vyuziva cizi kapital — dluh. Pravidlo financovani nam fika, ze dlouhodoby majetek podniku

by mél byt kryty dlouhodobymi zdroji.

2.3.1 Celkova zadluzenost

Cizi zdraje

Celkova zadluzenost = - ,
Celkova aktiva

- Zékladni ukazatel zadluzenosti. Doporu¢enou hodnotou je rozmezi mezi
30 % — 60%. Zakladem zadluzenosti je posuzovani odvétvi a také schopnost splacet
uroky, které plynou z dluhi. Vypovida jaka ¢ast aktiv je financovani cizimi zdroji.

Cim je hodnota zadluZenosti vyssi, tim je podnikéni vice rizikové.

2.3.2 Mira zadluzenosti

Cizi zdroje
Viastni ikapital

Mira zadluzenosti =

- Je pojem, ktery je vyznamnym ukazatel pro banku z hlediska poskytnuti avéru. Cizi
zdroje by nemély piekrocit jeden a ptl nasobek hodnoty vlastniho jméni. Pokud je
hodnota 1 tak to znamen4, Ze podnik sva aktiva financuje z vétsi ¢asti z cizich zdro-
ju. Pro véfitele je takovy podnik rizikovy. Pokud je hodnota mensi nez 1 tak to

znamena, Ze podnik sva aktiva kryje vlastnim kapitalem.
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2.3.3 Urokové kryti

EBIT

Nakladaevéuroky

Urokoveé kryti =

2.34

Ukazatel, ktery nam fika, kolikrat jsou uroky s poskytnutych avéru kryty vysled-
kem hospodateni firmy za dané ucetni obdobi. Ukazuje ndm kolikrat by se mohl
snizit zisk, nez podnik nebude schopen platit své naklady na cizi kapital. Hodnota 1
znamena, Ze na splaceni uroku je potieba celého zisku. Optiméalni hodnota by méla

byt vetsi jak 3.

Doba splaceni dluhi

Cizi zdroje — rezervy

D b i_r -'di h: =
oba splacenl alunu Provozni cash flﬂw

2.35

Vyjadfuje nam, za jak dlouho je firma schopna uhradit své zavazky. Ptizniva hod-
nota je do 3 let.

Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem

Viastni kapital
Dlouhodoby majetek

Kryti kratkodobého majetku VK =

Dlouhodoby majetek by mél byt z vétsi ¢asti financovan vlastnim kapitalem, opti-
malni hodnota je vy$si nez 1, kdy znamend, Ze podnik vyuziva vlastni kapital i ke

kryti kratkodobych aktiv.
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2.4 Ukazatel likvidity

Pomér mezi splatnymi zavazky podniku (pasiva) a vysi likvidnich aktiv. Stanovuje miru

schopnosti podniku uhradit své zavazky. Likviditu podniku vyjadiuji pomérové ukazatelé

vychazejici z rozvahy a vykazu ziski a ztrat.

2.4.1 Ukazatel okamzité likvidity (likvidita I. stupné)

. Kratkodoby finanéni majetek
Hotovostni likvidita =

Kratkodobé zdvazky

2.4.2

Hotovostni likvidita by méla mit hodnoty v rozmezi 0,2 — 0,5. Podnik by mél byt
schopen zaplatit ihned své kratkodobé zavazky minimaln¢ z jedné pétiny. Pokud
jsou hodnoty vysoké, svédci to o neefektivnim vyuzivani financnich prostredkt

firmy.

Ukazatel pohotové likvidity (likvidita IL.stupné)

Pohledavky + kratkodoby finanéni majetek

Pohotovd likvidita =
oholova likviaila Kratkodobé zavazky

2.4.3

Doporucend hodnota je 1 — 1,5. Pokud je pomér mensi nez 1, musi se podnik spo-

lehnout na prodej svych zasob.

Ukazatel bézné likvidity (likvidita ITI. Stupné)

Obeéina aktiva

Bézna likvidita =
) Kratkodobé cizi zdraje

Vyjadiena pomérem celkovych obéznych aktiv a kratkodobych zadvazkl. Ukazuje,
kolikrat pokryvaji ob€zna aktiva kratkodobé zavazky podniku, tj. kolikrat je podnik
schopen uspokojit vétitele, kdyby proménil veSkera obézna aktiva v daném oka-
mziku na penéZni prostfedky. Za pfimétenou hodnotu se povazuji hodnoty
15-25.
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3 EKONOMICKY PRIDANA HODNOTA

Pojem ekonomicky p¥idana hodnota (EVA — Economic Value Added)’, vznikla roku 1991

a autory jsou Ameri¢ané Stewart a Stern.

Hlavni mySlenkou EVA je, Ze je potieba rozliSovat zisk ekonomicky a zisk ucetni. V ucet-
nim zisku jsou zachyceny ndklady na cizi kapital, nikoli vSak naklady na vlastni kapital.
Ukazatel EVA m¢éfi, jak spoleCnost za dané obdobi piispéla svymi aktivitami ke zvyseni ¢i
snizeni hodnoty pro své vlastniky. Naklady na vlastni kapital jsou odvozeny od ocekavani
vlastnikd, jaky vynos jim pfinese vlozeny kapital. Ten neni uren pfesnou mirou, jako je

trokové mira, ale musi byt odhadnut. 8
Nejvice pouzivané varianty EVA jsou entity a equity.

EVA entity — neni rozliSen puvod kapitalu. Celkovy kapital zahrnuje vlastni kapital tak
také cizi zdroje. Vynos pouzitého kapitalu obsahuje vysledek hospodaieni, tak také tiroky

zZ poskytnutého ciziho kapitélu.

EVA equity — pocitad pouze s vlastnim kapitalem. Znamena to, Zze do vynosu pouzitého

kapitalu neni zahrnut vynos poskytovatela ciziho kapitalu — placené troky.

V préci hodnota EVA nebude vypocitana z diivoda nedostatkd pottebnych informaci firmy

Stroj a.s.

"EVA je registrovanou ochrannou zniamkou spole¢nosti Stern, Stewart &Co.
SKNAPKOVA, A. PAVELKOVA, D.: Financni analyza. 1.vyd. Praha: GRADA Publishing. 2011.
ISBN 978-80-247-3349-4
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3.1 Rozklad ukazatele EVA

EVA

NOPAT Naklady kapitalu

Provozni zisk | X (1-t) Kapital Xl WAcCc

Trzby |~ Néklady

Obr. 2. Rozklad uzZivatele EVA

Pramen: KISLINGEROVA, E. Oceiiovani podniku. 2. prepracované a doplnéné vyd. Praha: C.H.Beck.
2001. ISBN: 80-7179-529-1

Vzorec pro vypocet EVA:
EVA = NOPAT - C . WACC
kde = NOPAT provozni vysledek hospodateni pied zdanénim
C celkovy firmou pouZivany kapital
WACC vazené naklady kapitalu — primérné

Pokud je ukazatel EVA v kladnych hodnotach tak podnik pro poskytovale kapitalu vytvaii

ekonomicky ptidanou hodnotu.
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3.2 NOPAT

NOPAT predstavuje uvedeny zisk EBIT po zdanéni, mél by korespondovat s vynosy. Pti
niz§im provoznim vysledku ztraceji majitelé o dalsi investovani do podniku zajem.

3.3 WACC

WACC (Weighted Average Cost of Capital) — piedstavuji hodnotu investovaného kapitalu

jak vlastniho tak i ciziho.

D E
WACC =Ty . (1't)'E +Te. o

Kde WACC vazené naklady kapitalu — pramérné
Ty naklad na cizi kapital
T daiiova sazba
D cizi troceny kapital
C celkovy kapital
T, naklady vlastniho kapitalu

E vlastni kapital
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II. PRAKTICKA CAST
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4 CHARAKTERISTIKA HODNOCENEHO PODNIKU

Spole¢nost Stroj a.s. byla zalozena roku 1861. Podnik ma vyznamné postaveni v dodav-
kach pro automobilovy, zemédélsky a letecky primysl a pro vyrobu komunalniho néfadi.
Stroje spolecnosti jsou znamé v kovarnach a lisovnéach ve vice nez 50 zemich vsech svéta-
dila.

Hlavnim vyrobnim programem jSou tvareci stroje, svislé kovaci lisy, ostiihovaci stroje,
kalibrovaci stroje, valcovacky a pneumaticko — hydraulické buchary, automaty na tvafeni
strojnich soucasti za studena, lisy pro lisovani kovovych i nekovovych praski, lisy na vy-

robu syntetickych diamantl a stroje urcené pro specialni vyrobu.
Dal$im dilezitym bodem firmy je vyroba odlitkl z oceli.

Velkou ¢ast obratu firmy tvofi export vyrobki. Spole¢nost ma vlastni zahranicni zastoupe-
ni v evropskych zemich (Spanélko, Italie, Némecko, Francie), Jizni a Severni Americe

(Brazilie, USA) a také v Asii (Japonsko, Korea, Indie).

4.1 Organizacni struktura podniku

Organizaéni struktura podniku Stroj a.s. je liniové-§tabniho typu s generalnim feditelem.

Podnik se potom dél ¢leni do sedmi useki, které jsou vedeny odbornymi fediteli.
Utvary délime na:

e Utvar generalniho feditele — energetika, sprava majetku, ¥izeni jakosti atd.
¢ Financni Usek — informacni soustava, financovani, kalkulace

e Personalni sek — ekonomika prace, personalni ¢innosti

e Obchodni usek — prodej, marketing, propagace, doprava

e Technicky usek — konstrukce, technologicka ptiprava vyroby

e Vyrobni Gsek — provoz Ocelarna, provoz Strojirna, provoz Narad’ovna

e Usek Generélni opravy
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4.2 Trzby dle hlavnich ¢innosti

Tab. 1. Trzby dle hlavnich ¢innosti

Obdobi 2006 2007 2008 2009 2010
Trzby za vlastni vyrobky a | 663751 | 769315| 861579 | 657814 | 981011
sluzby
Meziro¢ni zména +105564 | +92264 | -203 765 | +323 197
Z toho export 412925 | 417650 | 466937 | 216125 | 344532
Z toho tuzemsko 250826 | 351665| 394642 | 441689 | 636479

Pramen: Stroj a.s., Vyrocni zpravy 2006 - 2010

Z této tabulky je patrné, ze podnik Stroj a.s. kazdy rok exportuje pfiblizné polovinu pro-

dukce, jen rok 2009 byla vétsi zakazka v tuzemsku.
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Obr. 3. Struktura trzeb [vlastni zpracovani]
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4.3 Vysledek hospodareni za ucetni obdobi

Tabl. 2. Vysledek hospodareni

Vysledek hospodaieni za | 2006 2007 2008 2009 2010
ucetni obdobi 15275 | 17620 | 20215 | 10048 | 10122
Meziro¢ni zména +2 345 +2 595 -10 167 +74

Pramen: Stroj a.s., Vyrocni zpravy 2006 — 2010

Z tabulky je vidét, Ze podnik si vedl dobie v letech 2006 — 2008, béhem svétové krize spa-

dl zisk téméft o polovinu oproti roku 2008 a vyrazné klesl i oproti roku 2007 a 2006.

4.4 Prumérny pocet zaméstnancu za sledované obdobi

Tab. 3. Prumérny pocet zaméstnancii

Primérny pocet zamést- 2006 2007 2008 2009 2010
e 626 593 579 520 494
Meziro¢ni zména -33 -14 -59 -26

Pramen: Stroj a.s., Vyrocni zpravy 2006 — 2010

Podnik v roce 2010 zamé&stnaval 494 zamé&stnancti. Z uvedenych hodnot je patrné, ze pocet

zamé&stnancl ma klesajici tendenci. Od roku 2010 klesl pocet o 132 zaméstnanct.
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5 ANALYZA JEDNOTLIVYCH UKAZATELU

Cilem kapitoly je hodnoceni vykonnosti podniku Stroj a.s. pomoci pomérovych ukazateld.
Bude zhodnocen vyvoj zakladnich ukazatelti rentability, aktivity, zadluzenosti a likvidity.

Vsechny tdaje, jsou pfevzata z vyro¢nich zprav podniku a jsou uvadéna v tisicich K¢.

5.1 Ukazatel rentability

V tabulce jsou uvedeny udaje, které byly potiebné k vypoctu rentability v hodnoceném

obdobi.

Tab. 4. Ukazatel rentability

Obdobi 2006 2007 2008 2009 2010
Vysledek hospodateni 15275 | 17620 | 20215 | 10048 | 10122
Vlastni kapital 372574 | 389 343 | 408 795 | 418 409 | 424 523
Aktiva 838 616 | 851 328 | 844 780 | 901 611 | 855 599
Trzby za vl. vyrobky a sluzby | 663 751 | 709 934 | 807 016 | 604 904 | 823 053
Dlouhodobé zavazky 462 719 | 439 714 | 430 291 | 465 953 | 406 863
EBIT 5155 | 14465 | 11698 434 | -1503
ROE 41% | 45% | 49% | 24% |24%
ROA 18% | 20% | 24% | 1,1% [11%
ROCE 18% | 21% | 24% | 11% |11%
ROS 23% | 24% | 25% | 16% |12%

Pramen: Stroj a.s., Vyrocni zpravy 2006 - 2010, viastni vypocet autora
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Pro prehlednéjsi vyvoj ukazateld rentability je zpracovan graf.
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Obr. 4. Vyvoj rentability[viastni zpracovani]

v

Ukazatel ROE - rentabilita ciziho a vlastniho kapitalu nam podavaji podrobné&jsi informa-
ce, zisk je srovnan se dvéma zakladnimi slozkami pasiv. Podnik je z vétsi ¢asti financovan
z cizich zdroji, coz mimo jiné také zvySuje naklady a snizuje zisk. V letech 2009 a 2010
rentabilita zna¢né klesla. Nejvyssich hodnot dosahl ukazatel v roce 2008, kdy vstoupla
rentabilita na 4,9 %, coz znamena, Ze vynosnost vlastniho kapitalu byla 4,9%. Duvodem

zvyseni rentability byly dobré vysledky spolecnosti.

Ukazatel ROA — vypovida o produkéni sile celkovych aktiv. Diky tomu, Zze v letech
2006 — 2009 je EBIT v kladnych ¢islech, znamena, Zze vloZena aktiva do podniku piinasi
zisk. Na jednu korunu vlozenych aktiv pfipada pomérné slusny zisk. V roce 2010 je zhor-
Seni, EBIT se dostal do zapornych hodnot, které znamenaji, Ze vlozena aktiva nepfinesla
podniku zadné kladné vysledky. Nejlepsi situace dosahuje podnik v roce 2007 a to

S nejveétsi pravdépodobnosti diky tomu, Ze se zvysila rentabilita trzeb.

Ukazatel ROCE — pométuje celkové vynosy veskerych investorti, ktefi maji dlouhodobé

zavazky a vlastni kapital firmy. Ukazatel v letech 2006 — 2010 je v kladnych ¢islech.

Ukazatel ROS — ukazatelé ROS a ROCE méli podobny vyvoj, kdy dosahovaly v roce 2009
vych aktiv. Pfi¢ina poklesu hodnot je zplsobena mezirocnim propadem zisku o 49% a
rustem nakladovosti. Je nutné si uvédomit, Ze tempo ristu ukazateli se od roku 2008 po-

stupné sniZuje. Je mozné fict, Ze 1 K¢ trZzeb podniku pfinesla 2 haléfe zisku.
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5.2 Ukazatel aktivity

Tab. 5. Ukazatel aktivity

Obdobi 2006 2007 2008 2009 2010

Zasoby 267533 | 318339 | 302732 | 310879 | 328829
Trzby 663 751 | 709934 | 807 016 | 604 904 | 823 053
Pohledavky 151590 | 140037 | 106406 | 130089 | 139459
Aktiva 838 616 | 851328 | 844780 | 901611 | 855599
Kratkodobé zavazky 248 823 | 220148 | 212243 | 238161 | 189250
Doba obratu zisob 145 dnit | 161 dnii | 136 dnti | 185 dnit | 143 dni
Doba obratu pohledavek 73dnd | 72dnt | 48dna | 77 dni 61 dnii
Obrat aktiv 0,8 0,8 0,9 0,7 1,0

Doba obratu zavazki 135dni | 112dnid | 95dnt | 142dnti | 82 dni

Pramen: Stroj a.s., Vyrocni zpravy 2006 - 2010, viastni vypocet autora
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Obr. 5. Vyvoj aktivity[vlastni zpracovani]

Vazanost aktiv srovnava celkova aktiva firmy s dosazenymi trzbami s cilem urdéit, jak efek-
tivn¢ firma aktiv vyuziva. Nejlep$ich vysledka by podnik dosahoval, pokud by byla hodno-
ta men$i nez jedna. To by znamenalo, Ze je podnik schopny ze svych aktiv vytvaret dalsi

hodnotu.

Ukazatel obratovosti aktiv ndm udava, kolik obratek vykonaji jednotlivé polozky béhem

jednoho roku tzn. kolikrat vstoupi do procesu dosahovani trzeb.

Z tabulky je ziejmé, Ze ukazatele ve sledovaném obdobi pomérmé siln¢ kolisaji. V roce
2009 je napadny nartst hodnoty zasob, coz vedlo k prodlouzeni doby obratu zasob na 185
dnti. Znamena to prudky narast kratkodobého kapitalu, s nejvetsi pravdépodobnosti ciziho
a to s sebou piinasi vysoké urokoveé naklady. V roce 2010 je pokles jak pohledavek, tak 1

zasob. Doba splaceni zavazki se v roce 2010 patrné sniZila oproti minulym rokiim.

V roce 2009 je obdobny nartst také kratkodobych pohledavek. JelikoZ hodnota trzeb ma
V hodnoceném obdobi mirny ristovy trend, je pravdépodobné, Ze toto kolisani je zpiisobe-
no sortimentem vyroby, tzn. jednorazovym nakupem potiebnych zasob, které se pouziji

pro vyrobu vyznamné zakazky.
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5.3 Ukazatel zadluzZenosti

Tab. 6. Ukazatel zadluzenosti

Obdobi 2006 2007 2008 2009 2010
Cizi zdroje 462719 | 439714 | 430291 | 465953 | 406 863
Aktiva 838616 | 851328 | 844780 | 901611 | 855599
Vlastni kapital 372574 | 389343 | 408795 | 418409 | 424523
EBIT 18 300 25673 24773 10 074 6 509
Nakladové uroky 13 145 11 208 13075 9640 8 012
Dlouhodoby majetek 409938 | 382369 | 415318 | 383743 | 361643
Celkova zadluzenost 55,1 % 51,7 % 50,9 % 51,7 % 475 %
Mira zadluZenosti 124,2 112,9 105,3 111 95,8
Urokové kryti 1,4 2,3 1,9 1,0 0,8
Kryti DM VK 0,9 1,0 0,9 1,1 1,2

Pramen: Stroj a.s., Vyrocni zpravy 2006 - 2010, viastni vypocet autora

V teoretické Casti jsem charakterizovala 6 moZnosti, jak konstruovat ukazatele zadluZenos-
ti podniku. Nebudu pocitat vSechny z divodu, ze existuji zakladni ukazatelé, ze kterych
potom vznikd nepfeberné mnozstvi kombinaci. Zamétim se tedy pfedev§im na ukazatelé

zakladni.

Ukazatel zadluZenosti nam vypovida o tom, kolik procent aktiv je kryto cizimi zdroji. Plati
pravidlo financovani a to, Ze cizi kapital by nemél pievySovat kapital vlastni. Toto pravidlo
podnik bohuzel nedodrzel s vyjimkou v roce 2010. Podil cizich zdroji zna¢né kolisa. Nej-

vy$$i podil cizich zdrojt je v roce 2009.
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Celkova zadluzenost se pohybovala pomérné vyrovnané a zadné¢ vyznamné zmény nena-
staly. Zadluzenost spole¢nost vykazovala v rozmezi 50,9 % - 55,1 %. Je to pomé&rné pozi-

tivni hodnota, jelikoz doporucend hodnota je od 30 % - 60 %.

Z hodnot miry zadluZenosti, které ptesahuji 100 % vyplyva, Ze podil cizich zdroji prevy-
Suji zdroje vlastni. Pokud by spolecnost zadala o Givér banky, nejspiS by byla rizikovym

klientem.

Nejlepsi hodnoty je dosazeno v roce 2010, aktiva podniku jsou financovana skoro ze

Ctyficetisedmi procent.

Ukazatel tirokového kryti nam vyjadiuje, kolikrat zisk kryje néklady, které souvisi s cizim
kapitalem. Optimalni hodnota by méla byt vétsi jak tfi. Z analyzy bylo zjisténo, ze podnik
nedisponuje trokovym krytim v doporu¢ené mife. Spolecnost nebyla schopna splacet své
uroky pravidelné. Nejlepsi hodnotou urokové kryti je hodnota v roce 2007, kdy zisk stacil
pokryt uroky 2,3 krat, coz je ale hodné malo.
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5.4 Ukazatel likvidity

Tab. 7. Ukazatel likvidity

Obdobi 2006 2007 2008 2009 2010
Obé¢zna aktiva 428066 |468092 |428949 |514243 |493701
Kratkodobé zavazky 248 823 | 220148 | 212243 |238161 | 189250
Kratkodoby fin. Majetek 8 943 9716 19 811 73 050 20 086
Pohledavky 151590 |140037 |106406 |130089 |139459
Okamzita likvidita 0,1 0,4 0,1 0,3 0,1
Pohotova likvidita 0,6 0,7 0,6 0,8 0,8
Bézna likvidita 1,7 2,1 2,0 2,2 2,6

Pramen: Stroj a.s., Vyrocni zpravy 2006 - 2010, vlastni vypocet autora
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Obr. 6. Vyvoj likvidity[vlastni zpracovani]
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Okamzita likvidita je nejpfesné€j$im ukazatelem schopnosti hradit pravé splatne zavazky.
Zohlednuje jen penézni prostiedky, kterymi firma disponuje. Aby byla likvidita zachovéna,
je nutna hodnota alespon 0,2. Jak je z tabulky ziejmé, téchto hodnot dosahuje podnik pou-
ze v letech 2007 a 2009.

Pohotova likvidita je konstruovana za ucelem zptesnéni likvidity bézné, kdy ze svého ob-
sahu vynechéva zasoby a nedobytné pohledavky od odbératelli. Za ptiznivou hodnotu se
povazuje 1. V ptipadé¢ firmy Stroj a.s. jsou hodnoty nizsi, coz miize signalizovat problémy

se splacenim kratkodobych zavazki. Nejlépe jsou na tom roky 2009 a 2010.

Bézna likvidita ndm podava piehled o tom, kolikrat obézna aktiva ptrevysuji zavazky.
Informuje nas o budouci platebni schopnosti firmy. Pro zachovani likvidity, by méla ob&z-
na aktiva tvofit alesponi 150 % zavazki, aby ukazatel dosahoval hodnot 1,5. Této hodnoty

firma Stroj a.s. dosahuje v kazdém roce.

Z analyzy ukazatela likvidity je znacné, ze ¢ast financnich prostfedkl v podniku je vazana
v zasobach a pohledavkach. Spole¢nost neni dostate¢né schopna uspokojit véfitele zapla-

cenim pohledavek.
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6 ZHODNOCENI VYSLEDKU ANALYZY A NAVRHY OPATRENI
PRO ZLEPSENI FINANCNI SITUACE PODNIKU

Po zhodnoceni finan¢ni analyzy podniku je patrné, ze byly nalezeny zna¢né problémy ve
finanéni oblasti. Pfi pohledu na hodnocené ukazatele je nutné fici, Ze ma podnik pfedev§im
problém s nizkou urovni likvidity a obratu aktiv, které souviseji s rostoucim objemem za-
sob a také pomérné nizké hodnoty rentability. Tyto skute¢nosti odpovidaji zavérim analy-

zy pomérovych ukazateli.

Trend finan¢ni situace podniku se jevi jako stabilni, bez jakychkoli dramatickych zmén.
Management s nejvétsi pravdépodobnosti neprojevuje zadny tlak na rast efektivity. Nekte-
ré hodnoty se pohybuji u hranice, kterd by mohla zptsobovat problémy, ale myslim si, zZe

riziko bankrotu v nejblizsich letech je nizké.

Hodnocené ukazatele rentability dosahuji nejlepSich hodnot v roce 2008, kdy firma vyka-
zovala nejvyssi zisk. Pro zlepSeni schopnosti ukazatell rentability a také lepsi vysledky je

hlavnim pozadavkem tlak na rist efektivity.

Pro ukazatelé aktivity je dilezité, aby pomér majetku a vynost firmy dosahoval hodnot
mensich nez 1. To se firmé¢ podaftilo pouze v roce 2010. Pro podnik by byl prospésny napf.
odprode;j aktiv nebo by se mél snazit dosahnout vynosi, které pokryji aktiva. Nedostatek

vazanosti aktiv vypliva zfejmé z nadmérnych zasob.

Nejmensiho podilu cizich zdroji bylo dosazeno v roce 2010. Podil cizich zdroji zna¢né
kolisa. Nejvyssi podil zdroji zaznamenal rok 2009. Cizi zdroje pro podnik pfedstavuji na-
klady, bylo by tedy vhodné jejich ti¢ast snizit a tim dojit ke zlepSeni hospodaiského vy-
sledku firmy. Pokud firma sniZi cizi zdroje, jevila by se jako schopnéjsi a vice samostatnéj-

4

S1.

Znepokojujici je situace likvidity. Béhem analyzy firma vétSinou nedosahovala stanove-
nych hodnot. Hodnota zavazk je natolik vysokd, Ze je aktiva nestaci pokryvat. Firma by
méla své zavazky splatit rychleji a snizit tak jejich hodnotu. Vysledky likvidity vypovidaji

o davéryhodnosti firmy, proto by méla mit firma zajem, aby své vysledky stale zlepSovala.

Firma také pomérné¢ drzi mnoho dlouhodobého hmotného majetku. Méla by bud’ zvysit

vynosy, nebo ¢ast dlouhodobého majetku odprodat.
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Z rozboru vyplynulo, ze firma ve sledovaném obdobi neocekava zadné velké uspéchy.
Firma ma velky podil svych pfijmil z exportu a bohuzel soucasny trend vyvoje koruny

K rustu trzeb v budoucnosti firmé také nepiispéje.
Podnik po celé hodnocené obdobi vykazuje zisk, coz je potieba hodnotit pozitivné.

Na zékladé finan¢ni analyzy bych managementu doporucila provést rozbor skladovych
zasob a snizit tim doby jejich obratu alespon na urovné, kterych dosahovala v minulosti,
tzn. kolem 90 dnt. Kdyby podnik snizil zdsoby, doséhl by rovnéz snizeni objemu zavazkt

a také Ize diky zvySeni obratkovosti aktiv o¢ekavat pozitivni vliv na rentabilitu a likviditu.
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ZAVER
Analyza pomérovymi ukazateli je prvotnim krokem systému financ¢ni analyzy. Financni
analyza poskytuje uzivateliim informace o finan¢nim zdravi podniku. Diky své rychlé vy-

povidajici schopnosti upozoriiuje na problémy, které v podniku mohou nastat, na oblasti,

jimz je tieba ptikladat vétsi pozornost a diikladné je analyzovat.

Cilem této bakalaiské prace bylo zhodnoceni finanéni analyzy daného podniku pomoci
nejcastéji vyuzivanych pomérovych ukazatell a tyto ziskané informace pouzit pii konkrét-
ni analyze firmy. Zdrojem informaci byly Gcetni vykazy podniku Stroj a.s. za hodnocené

obdobi 2006 — 2010.

Tato prace splnila mé ocekéavani. Po pravdé vysledky finan¢ni analyzy mé nijak neptekva-

pily. Dovolim si tvrdit, ze struktura aktiv a pasiv je pro tento obor podnikéni typicka.

Rok 2009 s sebou nesl ekonomickou krizi a pouze silné a stabilni firmy tento zvrat dokaza-
ly ptezit. I firma Stroj a.s. méla v obdobi krize velké problémy, zisk klesl skoro o 50%

oproti roku 2008, ale dilezité je, Ze to firma ustéla.

V praktické casti byly vyuzité metody klasické financni analyzy. Pomérovymi ukazateli
byl zjistovan vyvoj jednotlivych oblasti hospodatfeni spolecnosti. Diky pomérovym ukaza-
teliim bylo zjisténo, Ze je pomérné nizka uroven ukazatelii rentability. Nizkych hodnot do-
sahuji také ukazatelé likvidity. Pokud se ukazatelé likvidity nezleps$i, hrozi riziko, ze se

podnik dostane do problémti se splacenim svych kratkodobych zavazk.

ZlepSeni hodnot by mohl podnik dosdhnout, kdyby zvysil podil dlouhodobych zdroji,
hlavné ciziho kapitdlu a tim by mohl dosahnout snizeni kratkodobych zavazku a tedy 1 sni-

zeni rizika, ze se dostane do problémil s jejich splaceni.

Zavérem bych chtéla fici, ze firma musi byt stale vV pozoru a snazit se zlepsit své vysledky,
jelikoz si myslim, ze v dne$ni tvrdé konkuren¢ni dobé musi kazdy o své misto na trhu silné

bojovat.

Cile, které byly stanoveny v tivodu prace, byly podle mé splnény.
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PRILOHA P I: ORGANIZACNI STRUKTURA STROJ A.S.
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PRILOHA P II: ROZVAHA PODNIKU STROJA.S. AKTIVA

Rozvaha Stroj a.s. 2006 — 2010 Aktiva ROK ROK ROK ROK ROK
2006 2007 2008 2009 2010
AKTIVA CELKEM 838616 851328 844780 901611 855599
DLOUHODOBY MAJETEK 409938 382369 415318 383743 361643
Dlouhodoby nehmotny majetek 1148 800 1124 868 509
Software 1148 800 1124 868 509
Nedokoncené nehmotné investice
Poskytnuté zalohy na NIM
Dlouhodoby hmotny majetek 403256 381035 413640 381386 359 645
Pozemky 112 026 111914 109943 106 637
Stavby 142026 140472 136980 131467 126786
Samostatné movité véci a soubory mov.véci 108 735 13595 119765 135281 120873
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 39 452 799 44 981 4 695 5349
Poskytnuté zalohy na na dI. hmotny majetek 358 4 255 0
Dlouhodoby finanéni majetek 5534 534 554 1489 1489
Podily v ovladanych a fizenych osobach 425 425 425 1380 1380
Podily v G¢€. jednotkach pod podstatnym vlivem 109 109 129 109 109
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
Poskytnuté pujcky
OBEZNA AKTIVA 428066 468092 428949 514243 493 701
Zasoby 267533 318339 302732 310879 328 829
Material 49 449 78 292 80175 75029 73237
Nedokoné&ena vyroba a polotovary 89018 102825 110527 77687 116193
Viyrobky 90 651 62 087 59 607 78 881 87 131
Zbozi 5614 20 355 45063 30 662 38580
Poskytnuté zalohy na zasoby 32801 54 780 7 360 48 620 13 688
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 225 5327
Pohledévky z obchodniho styku 0 0 0 225 0
Kratkodobé pohledavky 151590 140037 106406 130089 139 459
Pohledavky z obchodnich vztahu 144 038 127 477 84146 107657 135434
Stat - danové pohledavky 95 4917 19 541 21528 2740
Kratkodobé poskytnuté zalohy 2408 1159 1130 693 1233
Dohadné ucty aktivni 138 351 3 0 0
Jiné pohledavky 4911 6 133 1586 211 52
Kratkodoby finanéni majetek 8943 9716 19 811 73 050 73050
Penize 158 258 165 238 238
Uc';ty v bankéch 8785 9458 19 646 72812 72812
Casové rozligeni 612 867 513 3625 3625
Naklady pristich obdobi 612 867 513 3625 3625




PRILOHA P III: ROZVAHA PODNIKU STROJ A.S. PASIVA

Rozvaha Stroj a.s. 2006 — 2010 Pasiva ROK ROK ROK ROK ROK
2006 2007 2008 2009 2010

PASIVA CELKEM 838616 851328 844780 901611 855599
VLASTNI KAPITAL 37574 389343 408795 418409 424523
Zakladni kapital 451910 451910 451910 451910 451910
Zakladni kapital 451910 451910 451910 451910 451910
Kapitalové fondy 830 830 830 830 830
Ostatni kapitalové fondy 830 830 830 830 830
Fondy ze zisku 31388 32300 33418 34995 35794
Zakonny rezervni fond 22877 23641 24522 25533 26035
Statutarni a ostatni fondy 8511 8659 8 896 9462 9759
Vysledek hospodareni minulych let -126829 -113317 97578 -79374  -74133
Neuhrazena ztrata minulych let 126829 113117 97578  -79374 -74133
Vysledek hosp. bézného ucetniho obdobi 15275 17620 20215 10048 10122
CIZi ZDROJE 462719 439174 430291 465953 406 863
Rezervy 28105 36096 23770 16642 22277
Rezerva na kursové ztraty

Ostatni rezervy 26214 24042 11115 8648 19173
Dlouhodobé zévazky 265 255 1003 1017 254
Jiné dlouhodobé zavazky 526 526 1003 1017 254
Kratkodobé zavazky 248823 220148 212243 238161 189250
Zavazky z obchodnich vztah( 89347 87915 104039 109522 107690
Zavazky - ovladajici a Fidici osoba 17 500 16 500 10 000 10 000 10 000
Zavazky k zaméstnanciim 16 383 16 624 19010 11318 12717
Zavazky ze soc.zab. a zdrav.pojisténi 3958 4315 5228 3818 4279
Stat - dafové zavazky a dotace 1129 31 1264 3595 901
Kratkodobé pfijaté zalohy 59 991 74352 62294 94517 39130
Dohadné ucty pasivni 55765 13128 10 405 5361 14 533
Jiné zavazky 4750 7283 3 30 0
Bankovni uvéry a vypomoci 185791 183470 194278 210133 195082
Dlouhodobé bank. Uvéry 19499 19 361 22364 31534 24658
Kratkodobé bank. Uvéry 166292 164109 171914 178599 170424
Kratkodobé fin. Vypomoci

Casové rozliseni 3323 22271 5694 17249 24213
Vydaje pristich obdobi 3310 6 840 3911 2232 10 059
Viynosy pfistich obdobi 13 15431 1783 15017 14 154




PRILOHA PIV: VYKAZ ZISKU A ZTRAT STROJ A.S.

Vykaz zisk( a ztrat Stroj 2006 - 2010 rok Rok Rok rok Rok

2006 2007 2008 2009 2010
Trzby za prodej zbozi 61152 59 381 54564 52910 157959
Néklady vynalozZené na prodej zboZi 61012 -59216 -51396  -49558 -151240
Obchodni marze 140 165 3168 3352 6719
Viykony 759071 727419 840000 612232 906 554
Trzby za prodej vl. vyrobkl a sluzeb 663751 709934 807016 604904 823053
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 75228 -851 11349  -10083 56 344
Aktivace 20092 18336 21635 17 411 27157
Viykonova spotieba -492 806 -435911 -548455 -397 580 -680 805
Spotfeba materialu a energie -365507 -348341 -424776 -307678 -448 607
Sluzby -127299 87570 -123679 -89902 -232198
Pfidana hodnota 266265 291673 294713 218004 232468
Osobni naklady -185184 -192991 -210325 -156379 -156618
Mzdové naklady -132048 -137374 -150162 -112475 -110908
Odmény ¢lenlm organl spoleénosti a druzstva -3 060 -3 340 -3 820 -4 020 -4 260
Naklady na soc. zabezpe€eni a zdrav. pojisténi 45838 -48033 -52111  -36215  -37754
Socialni naklady -4 238 -4 244 -4 232 3669 -3 696
Dané a poplatky -1045 -1322 -1029 -1431 -1754
Odpisy dlouhodobého nehmot. a hmot. majetku ~ -37 090  -45933  -37590 -37628  -35257
Trzby z prodeje dlouh. majetku a materiélu 4746 5934 1036 11 696 3326
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 397 1148 110 10 951 0
Trzby z prodeje materialu 4 349 4786 953 745 3 326
Zust.cena prod. dlouh.majetku a materialu -870 -1 367 -748 -5720 -1754
Zustatkova cena prodaného dlouh.majetku -34 -370 -122 -5337 0
Prodany material -836 -997 -626 -383 -1 754
Zména stavu rez. a opr.polozek v prov.oblasti -2 846 -3 806 -7 520 632 -17 567
Ostatni provozni vynosy 1812 2091 5440 5336 4312
Ostatni provozni néklady -15289 16952 10915  -11326 -9313
Provozni vysledek hospodareni 30499 37327 33089 21920 17 843
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 1442 2188 2078 2175 590
Viynosy z podilt v ovl. a fizenych osobach 1442 2188 2078 2175 590
Trzby z prodeje cennych papird a vkladd 0 0 15 20 0
Prodané cenné papiry a vklady 0 0 -300 -20 0
Zména stavu rezerv a opr.polozek ve fin.oblasti 0 0 300 955 0
Vynosové droky 164 390 618 251 47
Nakladové Uroky -13145 11208 -13075 -9640 -8012
Ostatni finan¢ni vynosy 14 146 18 772 24 059 6 050 12 659
Ostatni finanéni naklady -14806 -21796 -22011  -11637 -16618
Financni vysledek hospodareni -12199 11654 -8316 11846 -11334
Daf z pfijmu za bé&Znou Einnost -3025 -8 053 -4 558 -26 3613
- splatna -3025 -8 053 -4 558 -26 -1714
- odloZend 0 5327
Viysledek hospodareni za béznou ¢innost 15275 17 620 20215 10 048 10 122
Vysledek hospodareni za uéetni obdobi 15275 17 620 20215 10 048 10 122
Vysledek hospodafeni pied zdanénim 18 300 25673 24773 10 074 6 509













