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ABSTRAKT

Fraktalni geometrie je hojné vyuzivana metoda na kapitalovych trzich i napfi¢ svou vyuzi-
telnost malo pochopena. Zakladnim cilem je na nezavislych pozorovéanich vyzkoumat po-
dobné vysledky, které ovéii, ze Fraktalni geometrie je pfesnou metodou zkoumani kapitélo-
vého trhu. Zaroven dokaze vypozorovat jasné predikce do budoucna a dokaze stanovit bu-
douci trend kapitalovych trhli. Ve vyzkumnych metodach byla pouzita teorie Zlatého fezu a
Fibonacciho posloupnost, provazena Elliottovymi vlnami. Vysledkem vyzkumu je predikce
kapitalového trhu a makroekonomického agregatu USA v praktické roving€. Zajimavym zjis-
ténim byla pfesnost v prognoze odhadu fundamentélnich zprav a reportd pied jejich vyda-
nim. V teoretické roving byla zjisténa vzajemna provazanost a presnost Zlatého fezu k Elli-
ottovym vIlndm. Doporucenim je uzavirdni kratkych pozic na spekulaci indexii a ménového
paru EUR/USD. Pro uzavirani dlouhych pozic je potencialni ptilezitost v drahych kovech a

ménovém paru USD/JPY v horizontu ptl roku.

Kli¢ova slova: Teorie chaosu, psychologie, Elliottovy viny, Fibonacciho posloupnost, Zlaty

ez, predikce, kapitalovy trh
ABSTRACT

Though not being well understood, Fractal geometry is widely used in capital markets. The
main goal is to discover results that will be similar and that are based on independent obser-
vations. The Fractal geometry will be proved to be the accurate method of exploring capital
markets. Above that, it will be able to predict future results and determine future trends of
macroeconomic aggregates. The theory of Gold ratio and Fibonacci sequence accompanied
by Elliott wave theory were used in research methods. In practice, the result of the research
is prediction of capital markets and American macroeconomic aggregate. An interesting ob-
servation is accuracy in prediction of fundamental reports before their publication dates. Ac-
curacy and mutual dependence of Gold ratio and Elliott wave theory were discovered in the
theoretical part. The recommendation is speculating on closing short position of EUR/USD
and S&P index. The recommendation for long term position in a half year term is to speculate
on commodities and USD/JPY.

Keywords: Chaos theory, psychology, Elliott wave principle, Fibonacci sequence, Golden
ratio, prediction, Capital market
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UvVOoD

Elliottovy viny a Fibonacciho posloupnost jsou prvkem, ktery je zaloZen na Zlatém fezu.
Na tomto prvku nejsou zalozeny jenom kapitalové trhy, ale také cely systém ptirody, lidska
mysl, stavba Cloveka, tedy cely systém kolem nds. Pravdépodobnost fungovani systému
na kapitalovych trzich se multiplikuje, jestlize ma praktické vyuziti ve vSech védnich obo-

rech.

Teoreticka rovina je zaloZzena na zakladni podstaté psychologie davu. Charakterizuje vy-
znamné burzovni piekazky a vysvétluje hlavni podstatu davu a cykld, byéich a medvédich
trendil & zkouma jejich dynamiku. Po zdkladnich teoretickych znalostech, které vysvétluji
pocatky Elliottovy vlnové teorie, je vysvétlen tfifazovy zakladni puls a idealizovany vzor.
Dal$im zkoumanim byla Fraktalni geometrie, konkrétné teorie Fibonacciho posloupnosti
a Zlatého tezu, kde je na zakladni tloze o kralicich vysvétleno, jak tato teorie funguje. Na za-
vér teoretické roviny jsou k sobé postaveny dva fenomény Elliottovy viny a Fibonacciho

posloupnost a popisuje zakladni vazby mezi témito teoriemi.

Témata Elliottovy viny a Fibonacciho posloupnosti byla vybrana z dtivodu piesné piedpo-
védi a prognozy jakéhokoliv finan¢niho instrumentu na trhu. Kombinace Elliottovych vin a
Fibonacciho posloupnosti se jevi jako velmi spolehliva metoda, kterou je vhodné pouzit do

obchodni strategie.

Diplomova prace vyuZiva poznatkli ze zékladni teorie chaosu, Elliottovych vin a Zlatého
tezu. Cilem prace je zjistit vzajemnou zavislost, provazanost a piesnost Elliottovych vin
a Fibonacciho posloupnosti. Na zdklad¢ téchto dvou teorii urcit, zda jdou predpovédét fun-
damenty a dileZité zpravy, které zplsobuji volatilitu na trzich. Diky témto Sokilim na trzich
vznikaji mezery, pred kterymi se doposud dalo chranit pouhym stop-lossem (S/L) nebo vy-
tvofenim opacné pozice. Cilem je také analyzovat budouci stav makroekonomického agre-
gatu USA a piedpovédét budouci finanéni krizi a souvislosti kolem ni. Elliottovy viny a Fi-
bonacciho posloupnost dokéazi urcit pocatek a konec financ¢nich krizi s casovym predstihem.
Predpokladem dalsi recese je, ze budou i ostatni trhy volatilni a budou se pohybovat v ne-
prospéch postihnuté zemé krizi, proto jsem nezavisle na sob¢ postavil ménové pary, indexy,
komoditni trhy a ur€il, jestli se budou chovat tyto instrumenty podle o¢ekavaného scénare.
Vysledkem téchto zkoumani je potvrzeni, Ze je metoda natolik pfesnd, Ze dopadly vSechny
analyzy v dobé€ budouci americké recese podle o¢ekavaného scénare. Potvrzeni vede k tomu,

ze Elliottovy viny a Fibonacciho posloupnost je schopna predikovat jak cenovy, tak casovy
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ramec s predstihem. Na zaklad¢ tohoto ovéfeni jsou zkoumany hlavni ménové pary,
které se shlukuji do vrstev a tyto vrstvy spolu koreluji pozitivn€. V korelacich jsou k sobé
postaveny dva prvky ménovych parit AUD/USD a USD/CAD, které spolu nejvice koreluji
a je zkouména vazba, do jaké miry vytvareji stejné formace. Bylo zjisténo, ze tyto dva meé-
nové pary vypliuji na trhu stejné formace s ¢asovym predstihem a piedbihaji se. Tyto prak-
tické poznatky je mozné aplikovat pro piipadné zajisténi domacnosti i firem pred hospodar-

skou recesi a zajiSténim se tak proti piipadnému riziku.

V casti, kterd se zaméiuje na prognozu, jsou zkoumany nezavisle na sobé hlavni ménové
pary EUR/USD, USD/JPY, index S&P, komoditni trh a ropa Cruide. Tyto hlavni ménové
pary jsou zvoleny imysIng z diivodu velkého mnozstvi tisknutych penéz z BOJ (Bank of Ja-
pan), ECB (European Central Bank), FED (Federal Reserve Systém). Budouci vyvoj sledo-
vanych ménovych pari naznacuje prognozu pro dalsi kroky v otdzce uvoliiovacich pro-
gramu. Index S&P a komoditni trh sleduje vzajemné vazby na sebe a situaci ohledné zlep-

Sujiciho ¢i zhorsujiciho se stavu dolaru. Posledni zkoumanou veli¢inou je ropa Cruide.

V projektové €asti je praktické vyuziti ziskanych znalosti. O platnosti téchto metod sveéd¢i
realné zhodnoceni vkladu mési¢né vice nez 100 %. Do projektové ¢asti jsou vlozeny tfi rizné
obchody, které jsou povazovany z hlediska vstupu za riiznorod¢ a kazdy z nich ma pro tuto
praci pfinos. Za hlavni pfinos vyuZziti metod povazuji zabezpec€eni proti pfipadnym ztratam,
mezeram na trhu. Zajimavym zjiSténim je 1 moznost progn6zy makroekonomického agre-
gatu do budoucna. DalSim pfinosem je, Ze investor nemusi sledovat fundamentélni zpravy,
protoze je odkazan Cisté na technickou a jesté vice na psychologickou analyzu, navic tyto

fundamentalni zpravy dokaze predcasné predikovat.

Nicméné je Elliottova teorie komplikovana a je tézké rozpoznat na prvni pohled tvoftici
se patterny. Existuje hned n€kolik scénaftii, avSak i pfes mnozstvi pravdépodobnych scénarii

ma tato metoda vysokou pravdépodobnost ispéchu.
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TEORETICKA CAST
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1 PSYCHOLOGIE DAVU

1.1 Casové rady a teorie chaosu

Casova fada piedstavuje vektor numerickych hodnot, které jsou sefazeny a indexovany
v Case. Casovou fadu délime na dvé zakladni slozky, a sice na deterministickou slozku a
stochastickou slozku. Prvky v deterministické slozce a jejich vztahy mezi nimi jsou pevné
dany. Vazby mezi prvky jsou pevné a Ize zanedbat jejich kolisani. Naopak stochastické mo-
dely jsou prvky nebo vztahy mezi nimi, které maji charakter nahodnych jevii nebo nahod-
nych velicin ¢i nahodnych procesiu. Nize je zachyceno ¢lenéni ¢asovych fad. (Dostal, Rais a

Sojka, 2005)

-y Konstanini

Linedrmi—— g \/zestupné
B Sestupna
Deterministickd —— = Chaoticka
v b
Casova fada ___w S konstantni periodou
X y A Periodicka ——

Stochasticks S proménnou pericdou

Obr. 1 Clenéni ¢asovych fad (Dostal, Rais a Sojka, 2005)

1.2 Burzovni prekazky

O risku

., VZdy hrajte o smysluplné castky. Sazejte jen to, co si miizete dovolit ztratit. Jedinym zpuiso-
bem porazeni systému je hrat o smysluplné castky a prekonat tak strach z prohry. (Gunter,
2008, s. 21)

Diverzifikace je pro mnohé chapana jako investice do mensich spekulaci, namisto par vel-
kych, kde hlavni myslenkou je rozdélit portfolio pted rizikem. Na druhou stranu diverzifi-
kace sice chrani investora pied pfipadnymi ztratami, ale s poklesem risku, to znamena také
pokles Sanci na zbohatnuti. Diverzifikace ma tfi velké chyby. Prvni chybou je, Ze popira
investorovu snahu zbohatnout. Diky diverzifikaci investor nakupuje za malé mnozstvi vice
investic. SniZzuje své riziko a potencialni vynos, nehraje se smysluplnymi ¢astkami. Ma-li
investor jen n¢kolik spekulaci a jedna nebo dvé nevyjdou, muze piijit do defenzivy. Ma-li

vsak investor mnoho investic, polovina z nich nevyjde, do defenzivy pfejit nemuize. Pravidla
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o risku fikaji, Ze se investor nema bat riskovat, prohravat a mira risku bude ptizpisobena
jeho potfebam, avsak nebude pfili$ nizka. Vyslednym efektem jsou na jedné stran¢ obavy,

na strané druhé vytouzeny zisk. (Gunter, 2008, s. 25 - 28)
O chamtivosti
., VZdy si sviij profit vyberte dostatecné brzy. “ (Gunter, 2008, s. 29)

Tento druhy axiom tik4, Ze jestlize investor omezi svou chamtivost, zlepsi své Sance na zbo-
hatnuti. Vystup z obchodu je zakladem uspéchu, prodavat dostateéné brzy a nedoufat v to,
ze vitézna série se protdhne do nekonecna. Jedinym ptikladem, kdy se tohoto pravidla in-
vestor nemusi drzet, je neCekana situace na trhu, kdy je doptedu jisté, Ze bude i nadale in-
vestor profitovat.

O nadéji

., S usmévem prijmeéte mensi prohry. Ocekavejte, Ze pred vétsim ziskem jich urcité nékolik

prijde. “ (Gunter, 2008, s. 49)

K nejcastéjsim prekazkam patii strach, neochota opustit ¢ast investice a obtiznost pfiznani

chyby. (Gunter, 2008, s. 51)
O pohyblivosti
., Vyhnéte se zapousteni korenit. Omezuji Vas pohyb. ““ (Gunter, 2008, s. 83)

Investor musi byt vzdy pfipraveny a stat na nohou i v dob¢, kdy by ¢ekal nejméné pohyb
V jeho sméru. VSechna rozhodovani by méla mit opodstatnéné zavéry a méla by byt peclivé
zvazena.

O optimismu a pesimismu

., Doufej v nejlepsi, ale bud’ pripraven na nejhorsi. “ Nikdy neinvestujte pouze s doufanim
Vv nejlepsi. (Gunter, 2008, s. 109)

Jelikoz je optimismus piijemnym pocitem pro investora, miize byt velmi zradny a nebez-
pecny. Optimismus presvédcuje investora o tom, Ze nemusi pouzit zadné inikové cesty. Za-
kladem celého konceptu je, Ze by investor nemé¢l investovat s doufanim v to nejlepsi, ale mit
rezervni plany. (Gunter, 2008, s. 115)

O shodé

,, Nevsimejte si vétsinového ndazoru — pravdépodobné je spatny. “ (Gunter, 2008, s. 117)
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Neuvazené investovani, které sleduje nazor vétSiny, nenese uspéch. Dulezité je, aby si in-
vestor promyslel vSechno sam, nez zafne zbytecné riskovat. Obecné néazory vétsiny,
které zastavaji heslo ,,plout s proudem* mohou byt velmi drahou zalezitosti. (Gunter, 2008,

s. 125)
Podvody v terminovanych obchodech s komoditami

Firma, ktera nabizi terminované obchody na zbozi, prodava kupni opce, které nema. Klient
diky rastu cen sice profitoval, ale spole¢nost nemuze dostat svym zavazkiim, a proto ohlasi
platebni neschopnost. Druhym piikladem je, Ze firma nabizi podily na fondech, které speku-
luji na zbozovych kontraktech. Hned na zacatku dne nakoupi spolecnost n€¢kolik kontraktt.
Kontrakty, které se jevi vecer jako ztratové, zauctuje spole¢nost na hromadny ucet a ziskové
pozice na vlastni ucet. Tretim ptikladem je, ze firmy, které nabizeji terminové kontrakty,
radi svym klientlim, tak aby profitovaly. Spekulant by si nemél nechat radit od brokera. Bro-

kefi nemohou radit, protoZe maji profit z obratu a z provizi. (Kostolany, 2007, s. 237, 238)
O tvrdohlavosti

,Jestlize se Vam to nevyplati hned napoprvé, zapomerite na to.*“ (Gunter, 2008, s. 127)
Doporucuje se, aby nebyl investor ve svém rozhodovani ptili§ odhodlany z jedné konkrétni
entity. V zadném piipad¢ by pak investor nemél fesit Spatnou spekulaci zprimérovanim ztrat
ve snaze mySlenky na to, Ze entita mu néco dluzi. (Gunter, 2008, s. 133)

O planovani

., Dlouhodobé plany plodi nebezpecné presvédceni, ze budoucnost miize byt pod kontrolou.

Je nezbytné nikdy nebrat viastni ani cizi dlouhodobé plany vazné.* (Gunter, 2008, s. 135)

Planovani z dlouhodobého hlediska miize byt nebezpecné a zbytecné do budoucnosti, kte-
rou nelze odhadnout. Vhodné je reagovat na udalosti, které se d¢ji v soucasnosti a nezabied-

nout tak do kotenti budoucnosti. Existuje jen jeden dlouhodoby plén a to zbohatnout. (Gun-

ter, 2008, s. 143)
Risk management

Rika se, Ze emoce jsou nepftitelem uspéchu, a proto skutecny profesional se ptili§ nevzrusuje
ze ziskl ani ze ztrat. Vét§ina poraZenych jedna na zéklad¢é emoci, namisto racionalniho mys-
leni. Tradefi, kteti obchoduji na emocich, chtéji mit zisky jisté s vysokym ziskem a urcitou

nejistotou, na druhé strané hazarduji, aby unikli z jisté ztraty. (Elder, 2006, s. 280 — 281)
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Money management

Zakladem Money managementu je, neriskovat cely kapital, ale rozdélit si investovany kapi-
tal tak, aby byl schopen investor fidit své riziko. Poplatky pro makléfe a vysoké ¢astky patii
které by mohlo investora vytadit ze hry. Zacate¢ni tradefi riskuji ve snaze rychlého zbohat-
nuti. Cilem je mit stabilni zisky s malymi ztratami. Vysledky ukdzaly, ze maximalni vyse
ztraty, kterou mtize trader ztratit na jednom kontraktu jsou dvé procenta z Gctu, véetné vSech
poplatkti za obchod. DalSim z pravidel je, Ze pokud investor ztrati vice nez Sest az osm pro-
cent z uctu v ramci jednoho mésice, mél by pozastavit své obchodovani. (Elder, 2006, s. 282
— 286)

Vystupy

Zacatecni obchodnik mize byt na rozpacich, co udéld se ziskem a mé pocit chamtivosti.
Jedna z nejhorsich chyb tradert je pocitani penéz v dobé oteviené pozice a narusuje to raci-
onalni chovani. Pocity nenasytnosti a velkého strachu ni¢i chovéni investora kvili zatem-

néné mysli. Cilem je pouziti intelektu. (Elder, 2006, s. 289)
1.3 Logika iracionalniho chovani

1.3.1 Naprosta individualita ¢i nerozdélitelny celek

vvvvvv

finovany vztahy, kde Zadna ¢ast nemiliZe existovat nezavisle na ostatnich. Tento fenomén je
nazyvan Systémova teorie. Zakladem je rozklad na ¢asti, kde celek neni jen aritmetickym
prumérem jednotlivych ¢éasti. Zaroven ma kazda ¢ast tendenci byt soucasti vétsSiho celku.
Pro ekonomickou analyzu a pfedpovéd’ je zakladnou to, Ze lidské chovani je z velké ¢asti
mechanické a reaguje na stimuly pfedvidatelné a lidé maji tendenci patfit jak do skupin, maji

schopnost byt jedinci, to je povazovano za kli¢ uspéchu na burze. (Plummer, 2008, s. 13, 15)
1.3.2 Psychologie davu

Psychologie trendu

Analyza grafu znamend analyzu psychologie chovani traderti. Pomoci zkouméni psycholo-
gie dokaze rozpoznat investor trendy a vyvojové zmény. Ceny se méni v dusledku chamti-
vosti a strachu. JestliZe jde trend smérem nahoru, byci jsou naplnéni optimismem a nakupuji

stale vice v dusledku chamtivosti a domnéni, Ze ptjdou ceny jesté vys nez doposud. Pii
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stoupajicim trendu pocit'uji medvédi nevolnost a neprodavaji na jiné nez vysoké cené. Jest-
lize jsou byci chamtivi a medvédi vyplaseni a defenzivni, trh stoupd. Kdyz ceny padaji, role
se vyménuji. Jak byci, tak 1 medvédi jsou pohlcovani vinami strachu a chamtivosti. Vzacna
hrstka tradert se rozhoduje racionalné, je to z divodu vysoké emocionalni aktivity. Kdyz
se trend zesiluje, kupujici jsou vice zneklidnéni tim, Ze ziistanou na strang, ktera roste. Cle-
nové skupiny ocekavaji od svého vidce inspiraci a odménu. Odmeénou je cena, kterd jde
ve sméru, a tresty piichazeji, kdyz jde cena proti clenim davu. Cena je lidrem trzniho davu.
Chovani individualnich investorti je do zna¢né miry zkreslené. Chovani skupiny je primitiv-

né&jsi a snazsi k pochopeni. (Elder, 2006, s. 83 — 87)

Vysledkem tlaku na investory na burze je, ze kazdy ¢lovék mé na jedné stran¢ sklon chovat
se svobodné, na stran¢ druhé sklon k integraci, kde ma kazda vrstva moc vladnout niz§im
vrstvam a vyuzivat je ve svijj prospéch. Kazdy ¢lovék ma vSak schopnost pfezit a zachovat
si identitu. Gustav Le Bon je nazoru, ze jakykoliv pocet nezavislych a prostorové izolova-
nych jedinct miize vytvorit dav v piipadg, ze jeho ¢lenové maji spolecny divod. (Plummer,

2008, s. 19)
Burzovni krach v New Yorku

V roce 1869 probéhla burzovni katastrofa v New Yorku. Tisknuti penéz nartstalo, coz zpt-
sobilo inflaci dolaru, tzv. ,,greenbacks®. Americka mocenska vrstva kupovala zlato a na-
sledné dala ptikaz tuctu brokerti, na spusténi nakupt do zlata. Panika kolem zlata probé&hla
nékolikrat. Z toho plyne, Ze existuje elita, kterd nakupuje nizko a prodava vysoko, zaroven
nuti drobné spekulanty provadét obchodni operace opacné, aby méla na kom vydélavat.

(Kostolany, 2007, s. 119)

1.3.3 Jednotlivec v davu

Zadna skupina nemtize existovat, aniz by kazdy ¢len nezménil sva chovani, piizptsobil se
vétsin€ a integroval se. Jednotlivci v davu odmitaji jednotlivee v ostatnich skupinach, pfiji-
maji nazory autority a vétSiny, do které patii. Posileni vzdjemnych nazort ve skupiné vede
ke sniZzeni sebeuvédomeéni u jedince. Dav, ktery je vedeny silnym viidcem, mtze mit velkou
potencidlni moc i pfesto se vildce davu muize dostat do konfliktu s davem. Konflikt ¢i stres
je viak &asto bran za silny podnét ke vzniku davu. Clenstvi ve skuping nese omezeni osobni

zodpovédnosti a lidé jednaji iracionalné€ a emocionalng. (Plummer, 2008, s. 27, 30)
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1.3.4 Systémovy pristup k chovani davu

Na dav mizeme poukdzat jako na ptirodni fenomén, kde je systém dynamicky, avSak nestaly
ve své existenci. Chovani davu Ize podrobit Systémové teorii. Zakladem pro spusténi davu
je stres a konflikt vice osob najednou a jeho spoustécem je nervozita a nevyvazenost.
Po uspokojeni ucelu skupiny nastava vyvazenost. Procesy v davu vyuzivaji smycek zpétné
vazby, které proméiuji informace, kde existuje rozdil informaci, vloZzenou a vystupni infor-
maci. Vysledkem toho je pozitivni €1 negativni vzajemnd zpétnd vazba navazujicich infor-
maci na sebe. U smycCek dochazi k oscilacim. Procesy jsou trvale posilovany davovym pii-
stupem k okoli. Tato energie posileni davu zajist'uje organizaci a kontrolu ¢lenti. (Plummer,

2008, s. 34, 38)

1.3.5 Davové cykly

Kazdy dav je slozeny ze zivotniho cyklu, ktery zacina ve fazi rustu (vysledek zmény,
ktery vytvaii zménu a vysledek schopnosti ucelné reakce), pokracuje ve fazi zralosti (kon-
trola mensich oscilacnich ¢asti) a kon¢i v upadku a zaniku (dav se nepiizptisobuje dalSim
zmeénam).

Ruizné urovné hierarchické struktury se navzajem doplnuji. Plati, Ze ke zménam na nizsich
urovnich nemize dojit beze zmén na vysSich urovnich a naopak. Mezni cyklus vznikl
ze slova mezni, kde systém osciluje mezi hodnotami a slovem cyklus, ktery oznacuje opa-
kovani oscilaci. Mezni cyklus je zobrazen trojdimenzionalné, kde osa x predstavuje index
zmény prostiedi, osa y index chovani davu a osa z ¢as. Draha pohybu je ve tvaru vélce.
V ptipad¢, Ze zru§ime jednu z X-y dimenzi, vyslednym grafem je pravidelny cyklicky vzor
s vrcholy, které jsou nasledovany propady. Systémy niz§ich trovni osciluji v harmonii na-
vzajem a i se systémy vysSich Grovni. VSechny trovné hierarchie jsou v souladu a kazdy
odli$ny hierarchicky stupent mé jiny ¢asovy ramec, pfi¢emz niz§i stupenl je tvoren vysS$im
stupném. Do systém pfichazeji Soky, které urovnavaji odchylky mezi niz§imi a vyssi cykly
a nizsi cykly se srovnaji s vyS§im cyklem. Proces ptizplisobeni se v tfidimenziondlnim pro-

storu vykresluje tvar spiraly. (Plummer, 2008, s. 43, 44, 45, 46, 49, 50)

1.3.6 Pristupy k predpovidani chovani davu

Jedinec na trhu je nepfedvidatelny, na druhou stranu lidé jako skupina jsou predvidatelni,
Z toho plyne, Ze ceny na finan¢nich trzich jsou pfedvidatelné. Nendhodné chovani existuje

ve finan¢nich trzich v ptipad¢€, Ze se pohyb cen béhem jednoho obdobi vztahuje k pohybu
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cen v predchozim obdobi, které spolu souvisi. Z vysledku plyne, Ze existuje forma omezeni
pohybu cen, ktera je definovana uréenou oblasti fazového prostoru. Cim vyssi se pouZije
casovy vzorek, tim je mensi pravdépodobnost, Ze se hodnota vychyli z pfedem urceného
prostoru. Podivny atraktor je draha chovani turbulentniho systému a hodnoty atraktoru kmi-
taji kolem pocatku. Z podivného atraktoru vyplyva, ze kratkodobé turbulence smétuji k usta-
lené draze v dlouhodobém obdobi a hodnoty maji zakladni prvek predvidatelnosti. Z toho
vyplyva, ze maji oscilace cyklicky rytmus. Lorenziv atraktor je zachycen v piiloze I. Jsou
zde zatazeny i dalsi struktury jako naptiklad Mandelbrotova nebo Sierpinského struktura.
Finanéni trhy se budou vzdy snazit o predvidani budoucnosti. Proto technicka analyza, pred-
chazi zménam ve fundamentalni analyze. Skupiny se v technické analyze chovaji jako orga-
nismy, které funguji samostatng, reaguji na informacni Soky a maji emociondlni cykly.

(Plummer, 2008, s. 53 — 58, 64, 65)

rwr

1.4 By¢i trh a jeho dynamika

1.4.1 Tvar by¢iho - medvédiho cyklu

V ramci plného cyklu dominuje by¢i dav, po kterém nastava obdobi nesnadné existence,
na které¢ navazuje medvédi dav. Lide, ktefi jsou v UspéSném davu, zazivaji pocity chamti-
vosti, naopak ¢Clenové netspésného davu maji prozitky obav a nespokojenosti. (Plummer,
2008, s. 79)

Mezni cyklus mezi akciovymi trhy a ekonomikou Ize ¢aste¢né vyjadiit pomoci ekonomic-
kych cykli. Ceny cennych papirti predvidaji budoucnost a obraceji se diive nez zakladni
fundamenty. Z grafu mezniho cyklu mezi akciovymi trhy a ekonomikou vyplyva, ze plati
cykli¢nost mezi HDP a akciemi s ur¢itym zpozdénim. Ceny akcii i dluhopist reaguji doptedu
na nové informace o prostfedi na vsech tirovnich pomoci piisobeni Sokii. Soky se rozlisuji
na pro trendové a proti trendové. Soky jsou zptisobeny nedekanym pohybem cen a byvaji
Casto urychleny zménami v socialnim, politickém a ekonomickém prostiedi. U pro trendo-
vych Sokl zjist'uji ucastnici trhu, Ze jsou ocekdvané ceny od Urovni vzdalené vice, nez se
pivodné ocekavalo. U proti trendovych Sokt existuji dva zptisoby, jak miize tento Sok vznik-
nout. Pohyb miize vzniknout v disledku neocekavané udalosti samotnych cen nebo existuje
informace okolo ekonomickych, socialnich ¢i politickych okolnosti. Dav po pohybu cen za-
¢ne prehodnocovat ofekavani ohledné budoucich cen. Tyto myslenky oslabuji integracni
tendenci v davu. Cenovy Sok, ktery vznikl na zakladé energetické propasti, je prvni ¢asti

obratu cen. Ceny mohou klesat ze zacatku, tim klesa 1 postoj. Po ¢ase se zacne propad cen
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zpomalovat a jistota a postoj navracet. Vztah postoje a jistoty, také ceny aktiva je graficky
znazornéna do spiralovité podoby, protoze z pocatku nejsou ochotni investoti nakupovat
nadhodnocena aktiva, a proto jistota a postoj klesa do doby, kdy je aktivum podhodnoceno
a jistota a postoj se zacina navracet. Jedna se o pravidelny cyklus. Vrchol ceny, ke kterému
dochdzi pred Sokem, je retestovan, vraci se zpét a re-test je uspéSny tehdy, kdy se trzni ceny
dostanou k vyssi, nez predchazejici hodnoté. Pti retestu se mize zdat, Ze se postoj vylepsuje,
avSak ve vétsiné piipadi cena nedosahne ani piedchozich vrcholt. (Plummer, 2008, s. 83,
84, 85, 86, 87)

Proces zvratu se sklada ze tfech zékladnich komponentt:

- Sok reaguje na prekoupenost a pieprodanost. Jakmile se trh blizi bodu zvratu, vétsina
investorti ma integra¢ni tendence potvrdit cenovy trend, avSak pii obratu trendu zacinaji
n¢ktefi jedinci mit negativni ndzory. Na ptekoupeném trhu dochézi k plnéni zisk a za-
¢ne se obracet, dochazi tak k energetické mezefe. Systému vSak chybi dostatek financ-
nich zdroju na vyrovnani kratkodobych pozic, a proto se obraci.

- Retest potvrzuje postoj uspésného davu. Prvni fazi Soku povazuji investofi za spiSe
technickou zaleZitost, avSak retest je soucasti obratového vzoru. Dynamika byciho
sméru se nepotvrzuje.

- Novy trend symbolizuje obratovy vzor, ve kterém probihd zména postoje davu na med-
veédi trh. U stresu a nejistoty se moment hybnosti i objem obchodt zvysuje. (Plummer,

2008, s. 89)

1.4.2 Idealizovany trifazovy obratovy vzor

Ttifazovy obratovy vzor sleduje vztah soucasnych urovni cen a cenovych zmén. Pfi zméné
trendu dochdzi ke zvratu cen na zaklad¢ prekoupenych a pteprodanych signalti vznika Sok,
po kterém je potvrzena obratova formace vét§im poklesem. Dulezitou roli ma strach, ktery je
spojeny s pocity osamoceni a nejistoty. Po prvotni nejistoté se rozviji strach z neutralizace
neuspesnych pozic. V prvni fazi, kdy se neutralizuje trend, je vétSinou investor piedluzeny
diky strachu ztraty ziskl €1 vzniku ztrat. Zpétny retest uklidituje obavy, které se vytvareji
Sokem. Ve fazi nového trendu se ceny trvale pohybuji proti ndzorim vétSiny. (Plummer,
2008, s. 90, 91)

1.4.2.1 Cenovy puls

Je kombinaci trendu a korekce, kde se trend sklada ze tfi zakladnich slozek a korekce ze tfi

casti, Soku, retestu a nového trendu. Pfi by¢im trendu vlna 1 roste, na ni nasleduje retest
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nizké hodnoty vina dva a zdvérem byciho impulsu je vina tfi. Prvni pokles z vysoké hodnoty
je vlna A, nasleduje retest vysoké hodnoty vina B a medvédi pad C. Cenovy puls je vazany

na ¢asovy ramec a na kazdy urcity cenovy puls plati hierarchie asovani trhu. Cenovy puls

cw v

v

vykyvy na vys$ich urovnich a cely systém se sjednocuje tak, ze kombinace trovitovych
cyklt tvori megapuls. (Plummer, 2008, s. 92, 93)

U davu se byci chovani stiida s medveédim, pfi¢emz plati, Ze kazdy obratovy vzor na vrcholu
¢i dnu se sklada ze tii fazi. Zmény cen ve vlnach osciluji mezi vys$$imi a nizSimi limity.
Tyto zmény rytmicky osciluji v ¢ase. Kazda z vin ve tfifazovém pulsu je reakci na infor-

mace a kiivka ma tvar pismena ,,S“. (Plummer, 2008, s. 95)

1.4.2.2 Energetické propasti pro trendové Soky

Koncept energetické propasti je zpisoben vznikem piivodniho Soku z nové informace. Miize
vSak nastat i energeticka propast v disledku nasyceni. V piipad¢, ze nedojde k pfisunu ener-
gie a podpofte trendu, trh spadne do energetické propasti. Trh je v tomto ptipad¢ pieprodany
¢1 prekoupeny a neni mozné vlozit do trendu dalsi zdroje, proto dochéazi ke zvratu. Energe-
tickou propast 1ze utlumit pomoci preklenuti z vnéjSich zdrojii pomoci stimuld. Preklenuti
podporuje trend a k této podpoie dochazi zpravidla béhem retesti. Zpravidla rozliSujeme
dv¢ zakladni ekonomické propasti, a sice Energetickou propast prvniho radu a Energetickou
propast radu druhého. K propasti prvniho fadu dochazi b&hem retestd pii fazi uceni se,
kdy energie zménila smér. Druhd propast nemusi byt vzdy pieklenuta, av§ak mize nastat
prodlouzeni trendu diky novému piisunu vnéjsich zdroju informaci a zméné kvality. (Plum-
mer, 2008, s. 100).
Po medvédim trendu nastava zotaveni, které je charakterizovano prvnimi tfemi vlnami ce-
nového pulsu niz§iho fadu (11-21-3'). Diky protrendovému informacnimu Soku dochazi
k preskoceni energetické propasti a pfeméné na vyssi troven (12-22-32). Po tomto prodlou-
zeni diky protrendovému Soku se trh piesouva do korekéni ¢asti niz§iho stupné (A-B-C).
C1) podpotena dalsimi tfemi korekcemi (A%-B?-C?). K informaénim $ok@im a prodlouzeni
trendu dochézi v piipads, kdy tyto novinky investofi nejméné oéekavaji. Sokovy bod vétsi-
nou pozname ostrym pohybem cen a rozsifenym obchodnim rozpétim. (Plummer, 2008, s.

100 - 107)
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U vzoru trendu, impulsu, plati, Ze existuji tfi viny ve sméru trendu a dvé proti trendu. Tii
rostouci viny a dvé korekéni, dohromady pét, to jasn€é poukazuje na zménu struktury. Tieti
vlna by méla byt nejdelsi, protoze je sloZzena ze dvou ¢asti (kfivky po protitrendovém infor-
maénim $oku a kiivky $oku pro trendového). Ctvrta vlna nedosahuje extrému prvni viny
Vv pohybu, protoze mezitim doslo k vyvoji systému a tyto prekdzky je nutné odstranit
pro dalsi schopnost systému. Pata vina bude pravdépodobné vétsi, nez predchozi vyrovnani,

protoze se objevuje na vyssi urovni trzni hierarchie. (Plummer, 2008, s. 110)
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2 ELLIOTTOVA VLNOVA TEORIE

Fraktalni struktura vytvaii komplex tvar pomoci iteraci (opakovani). Pomaha k rozpoznani
novych patternti a nefidi pouze kapitalové trhy, ale je zamétena na SirSi spektrum ¢innosti.
Podle Fraktalni geometrie plati i zakony ptirody, hudba. Dobra analyza ptinasi cykly, trendy
a skute¢né hodnoty. (Peters, 1996, s. 79, 103 — 105)

VIna je charakterizovana jako cenovy pohyb v ur¢itém sméru. Monovlna se na rozdil od viny
vydava jen jednim smérem. Je to nejjednodussi mozna vina. Monovlny se shlukuji do tii
¢1 péti vin vyssiho stupné. Tyto viny nizSiho stupné se stavaji soucasti vin vyssiho stupné.
VIny se t¥idi na impulsy a korekce. Impuls je z divodu vétsi piehlednosti oznaovan
jako ,,:5 a korekce ,,:3%, toto oznaceni se nazyva strukturovany stitek. Kazda ¢ast viny ma
standardizované oznaceni, k tomu slouzi postupovy Stitek, kde impuls je oznaCovan Cisli-

cemi, zatimco korekce pismeny. (Sojka a Dostal, 2008, s. 48)

Zakladem Elliottovych vin je pétivinovy pohyb. Pohyb je smér, kterym jde vlna vySsiho
stupné, nejednd se proto o absolutni pohyb. Tyto pohyby ¢lenime na dva zakladni,
a sice na hybny rezim a rezim korekcni. Hybny rezim je pohyb ve sméru trendu, korekéni
rezim je pohyb proti vin€ vyssiho stupné. Hybny rezim je sloZzen z pohybu péti vin, ktery je
oznacovan jako impuls. Impuls ¢lenime na trendovy a zavére¢ny. Trendovy impuls je slozen
z viny jedna, tii a pét, které jsou charakteristické hybnym pohybem. Na stran¢ druhé zbyva-
jici viny dva a Ctyfi, ty jsou vlnami korekénimi a vyviji se proti hlavnimu trendu. (Sojka,
Dostal, 2008, s. 18)

Kazda vlna ma bud’ funkci akce €i reakce. Drobnéjsi vlna je soucésti vySsiho celku. Akéni
vlna je vlna impulsu (1, 3, 5, C), zatimco reakéni vina je korekce (2, 4, B). (Frost a Prechter,

2005, s. 28)

2.1 Pravidla pro poc¢itani hybného rezimu v Elliottovych vinach:

1. VIna dva se nikdy nepohybuje pod zonu viny jedna. (Vyjimka je Start diagonal a End
diagonal.)

2. Vlna tfi neni nikdy nejkratsi vinou.

3. Vlna ¢tyfi nesmi vstoupit do zony jedna, a zaroven nesmi byt totozna s vinou dva. (Vy-
jimkou je zédvéreény impuls.) (Sojka a Dostal, 2008, s. 19)

4. Vlna jedna se vzdy rozviji do impulsu nebo do diagonaly.

5. Vlna tii se vzdy skladda z hnaci sily impulsu.
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6. Zaveérecna vlna pét se vyviji bud’ v impulsu, nebo diagonale.

7. Koreké¢ni vina dva je slozena vzdy bud’ z cikcaku (vnitini struktura 5-3-5), roviny (3-3-
5) nebo kombinace.

8. Vlna c¢tyfi je rozdé€lena do cikcaku, roviny, trojuhelniku nebo kombinace.

9. Vlna tfi se nikdy nepohybuje do rozmezi viny jedna.

10. Nikdy nejsou vSechny impulsni viny jedna, tfi a pét prodlouzeny.

11. Pravidlo stiidani fika, ze korekce Ctyfi ma rozdilny pattern nez korekce dva. (Frost a

Prechter, 2005, s. 86)

Tteti vina je rozpoznédna podle indikatorit momenta a objemdu. (Poser, 2003, s. 1)

VlIna dva zabere poloviéni ¢as jako komplexné&jsi vina Ctyfi, a zaroven zabere piiblizné jednu
tietinu Casu, ktery je potfebny na vytvofeni viny tfi. VIny dva a ¢tyii jsou ve Fibonacciho

poméru jak V cenovém, tak i casovém ramci. (Brown, 2012, s. 13)

Béhem impulsu se na trh vsakuji zpravy, které podporuji fizeny pohyb, proto se korekce
¢tyfi nesmi vratit pod vrchol viny jedna. (Copsey, 2011)

Diagonalni vlna se déli na Starting diagonal a Ending diagonal. Rozdilem mezi diagonalami
je ten, ze Starting diagonal se objevuje na zacatku vin, zatimco Ending diagonal u zavérec-
nych formaci. Starting za¢ina bud’ ve vin¢ jedna hybného rezimu, nebo A rezimu korek¢éniho.
Ending diagonal kon¢i u viny pét nebo C vyssiho celku. Korekéni viny se nazyvaji cikcak
(Zigzag), rovina (Flat), trojtihelnik (Triangle). Tyto korekéni struktury mohou byt komplexni
korekei. V impulsu je typicka u korekéni viny dva struktura cikcak, ktera ma ostry charakter

a je jednodussi. Vlna Ctyfi je komplexni a slozitéjsi. (Frost a Prechter, 2005, s. 31)

Diagonalni trojuhelnik mé rozdilnou strukturu od normalniho impulsniho pohybu. Je sesta-
ven z péti vin, které maji vnitini strukturu tfi. Diagondlni trojuhelnik je veden kanalem,
ve kterém Ctvrta vlna jde pod vrchol viny jedna. Koncem paté viny se cely hybny rezim
obraci v korekéni. Dal§im pravidlem je, Ze je jedna z vin prodlouZena a druh4 podrozdélena.

(Copsey, 2011)

Diagonalni trojuhelnik je pokladan za impulsni vinu, ve které se ¢tvrta a prvni vina piekry-
vaji. Vlna tii je sice dlouhd, avSak naradZi na dileZitou resistenci, kterou tvofi symetricky
rostouci ¢i klesajici trojuhelnik. Kazda vlna v diagonalnim trojuhelniku se sklada ze tii vl-
nového patternu. Hlavnim rozdilem mezi klasickym impulsem a diagonal impulsem je ten,
ze klasicky se sklada z patternu 5-3-5-3-5, zatimco diagonal je sloZen z 3-3-3-3-3. (Gree-
nblatt, 2012)
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Zakladni hybny impuls je sloZzeny z péti vin. Péti vinovy impuls 1ze vypozorovat na jakém-
koliv ¢asovém ramci. Nejvyssi objem je zaznamenan ve tieti vin€. Vlna tii nemize byt nikdy
nejmensi vinou. Viny dva a Ctyii se nikdy neptekryvaji. Je-li dosazena vina tfi a nasleduje
korekce ¢tyii, nemuze se nikdy dostat pod vrchol jedna. Drobné piekryti muze byt u futures
a u opci. Pomérné bézné se prekryvaji v nizsich ¢asovych ramcich na tickovych grafech.

Selhani paté viny ukoncuje trend. (Poser, 2003, s. 8)

Hybné viny jdou ve stejném sméru jako vina o jeden stupen vyssi. Impulsy jedna, tii a pét
zpravidla obsahuji v jedné z téchto vin prodlouzeni. Jedna se o roz¢lenéni, rozsifeni do vin
niz§iho stupné. Dal§im piipadem je selhdni, ke kterému dochazi v situaci, kdy se vina pét
nepohybuje za konec viny tii a ve vétSin€ ptipadl nastava pii vyrazné silné treti ving. V im-
pulsu se miizeme setkat také s pojmem zaveérecny impuls, ktery ma pohyb hybného rezimu.
Z dliivodu podobnosti s trojuhelnikem byva Casto zafazovan mylné do kategorie korekéniho
rezimu. Zavére¢ny impuls mé jedinou vyjimku oproti ostatnim impulsiim, a sice ze ¢tvrta
vlna mize vstoupit do tzemi viny prvni. (Sojka, Dostal, 2008, s. 19, 22)

ProdlouZeni (extension) je protahly impuls. ProdlouZeni je obsazeno v impulsu pouze jednou
a prodlouzeny jsou také fraktaly velké viny. Jestlize maji vina jedna a vIna tfi stejnou délku,
tak pata vina bude rozvétvena. Jestlize je vSak vina tii prodlouzena, pak vina pét bude jed-

noducha a bude se podobat strukturou viné jedna. (Frost a Prechter, 2005, s. 32)

2.2 Hybny rezim

Hybny a korekéni vzor plati pro rostouci by¢i trend, avSak presn€ opacny vzor se da apliko-

vat 1 na medveédi trend.

Prvni vlna zobrazuje jemny rist objemu trhu a diky novému trendu je vyrazné€ korigovana
druhou vinou.

Druh4 vina je ndvratem fraktalu prvni viny a investofi jsou pfesvédceni o tom, Ze je medvedi
trend zpatky.

Tteti vlna je velmi silnd a trend je jasn€ dany. Dlvéra u investori se obnovuje diky novym
fundamentalnim zpravam. Tteti viny maji zpravidla nejvetsi cenovy pohyb a objem.

Ctvrta vlna jsou dobfe predikovatelné diky pravidlu stfidani korekénich slozek. Stiidanim se
formy korekef 1i$i.

P4ta vina méné roste nez vina tieti. Mala rychlost cenové zmény je reakci na dynamickou
vinu treti, av§ak mliZe existovat vyjimka, kdy cenova zména prodlouZené paté viny se miize

rychleji ptizplsobit podminkdm nez vlna tfeti. (Sojka a Dostal, s. 39)
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2.3 Korekéni rezim

Korekéni viny postupuji po sméru hybného rezimu o jednotku vyssiho stupné. Korek¢ni re-
zim je slozen ze tii vin, nikoliv z péti jak tomu bylo u hybného rezimu, a proto se nazyva
Trojka. Korekéni viny se znaci pismeny A, B, C a koriguji impuls. Korekéni i hybny rezim
jsou relativni, tim je mysleno, ze ¢ast nizSiho ¢lanku je soucasti vyssiho ¢lanku, proto vina
A, B, C mize byt napiiklad jen soucasti viny A nizsiho celku. Stupen viny zalezi na velikosti
a vztahu, ktery ma k ostatnim vinam. Na druhou stranu vyss$i ¢lanky se rozélefuji na nizsi
stupné. (Sojka, Dostal, 2008, s. 20, 26)

VIna A je pocatecnim obratem hybného rezimu i napfi¢ tomu, ze vétSina investoru je pre-
svédcena o pokracujicim trendu. Slozeni péti vin v korekci A je indikaci pro cikcak u viny
B, namisto tfi vinové struktury v korekei A, kterd méla pribéh trojuhelniku nebo roviny.
VIna B je klamava a ve vétsin¢ piipadi jsou investofi naivné piesvédceni o navratu zpatky
do trendu.

Vina C zpusobuje dynamicky pokles, protoZze ma charakter téeti viny. U investort pfichazi
strach, protoze je vina C dlouhodobé a hluboka.

VIna D je mozna vidét v rozsifujicim a zuzujicim se trojuhelniku. Zatimco v rozsifujicim se
trojuhelniku ma tendenci byt potvrzena zvySenym objemem, tak u zuzujiciho se trojuhelniku
maji hybridni tvar.

VIna E je velmi dynamicka a byva potvrzena fundamentalni zpravou. Vlna E je kon¢ici vina,

ktera prorazi trendline a je velmi dynamicka. (Sojka a Dostal, 2008, s. 40)
2.3.1 Druhy korekce

2.3.1.1 Cikcak (5-3-5)

Cikcak formace je slozena z péti vin hybnych a tfech korekénich a zavére¢nych péti vin
hybnych. Je slozeny z hybné, korekéni a hybné slozky, v potadi 5 podvin do sméru, tii proti
sméru a pét podvin ve sméru (znaceno A, B, C). Cikcak se miize vyskytovat po sob& 1 dva-
krat, vyjimecné tiikrat a tyto cikcak formace jsou od sebe oddéleny neutralni vinou X. (So-

jka, Dostal, 2008, s. 26, 27)
- Jednotliva
- Dvojita a trojita

- RozSirena a zuzena
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Cikcak je korekéni formace, ktera ma tvar vnitini struktury 5-3-5, neboli impuls, korekce,
impuls. Prvni ¢asti je impuls A, nasleduje korekce B a cikcak je zakonceny impulsem C.
Vlna A by neméla byt vracena vlnou B 0 vice nez 61.8 % a ma tvar impulsni struktury.
Jestlize vrati vina B vice nez 81 %, nejednd se o ,,cikcak® a jeho vnitini struktura selze. Vlna
Cjeod 61.8 % do 161.8 % z A viny, pokud neni cikcak soucasti trojihelniku. Na druhou
stranu pokud C vlna piekracuje tyto hranice, je to zndmka trojihelnikové formace. Velmi

dualezité je pro cikcak, aby dodrzovala striktni pravidla.

Pro vinu A v cikcaku jsou uréeny tyto pozadavky. Vina A by méla vratit 61.8 % z piedchozi

formace. Vina B by méla vratit minimalné 1 % z viny A. VIna C je mimo konec viny A.

Pro vinu B v cikcaku plati, ze zadna ¢ast viny B se nesmi vratit vice nez 61.8 % z viny A.
JestliZe by vratila vlna B vice nez 61.8 %, nejednalo by se o konec korekce B, ale o signal,

ze korekce B bude komplexni formaci a bude sloZena z vice ¢asti.

U viny C je rozhodujici jeji délka a rozhoduje se podle 3 trovni — 61.8 % (zkraceny cikcak),
161.8 % a vice (rozsiteny cikcak), 61.8 — 161.8 % (normalni cikcak). Tato troven se méfi
z viny A. U normalniho cikcaku navic vlna B nesmi piesahovat 61.8 % viny A. Ve zkrdce-
ném cikcaku se po dokonceni zkracené C vlny se trh musi vratit nejméné 0 81 % z cel¢
formace. Pro rozsireny cikcak plati, ze po vytvoreni viny C se vraci cela formace nazpét

0 vice nez 61.8 % viny C. (Sojka a Dostal, 2008, s. 168 - 173)

2.3.1.2 Rovina (3-3-5)

Rovina ma oproti cikcaku mensi hybné momentum. (Sojka, Dostal, 2008, s. 27)

Obecna rovina se vyznacuje tim, ze korekéni vina B kon¢i okolo pocatku viny A, zaroven
vlna C kon¢i na konci viny A.

Nepravidelna rovina

Rozsifena rovina je charakteristicka tim, Ze vlna B kon¢i mimo pocatek viny A, zaroven
vlna C je uzaviena mimo konec viny A.

BézZici rovina se vyznamné oproti ostatnim rovinam lisi. VIna B kon¢i mimo zacatek viny A
a vlna C nedosahuje zacatku viny A.

Rovina je utvar, ktery se sklada ze dvou sousednich korekénich ¢asti a jedné impulsni. U ro-
viny plati, Ze vlna b musi vratit nejméné 61.8 % viny A, a zaroven vina C musi byt nejméné
38.2 % viny A. Plati, Ze ¢im je vlna B vétsi k A, tim méné vrati zpét z viny B a naopak, ¢im
méné vrati vina B z viny A, tim bude vlna C vétsi oproti vin€ A. Uvedu zde ptiklad silné

viny B, ktera je 101 — 123.6 % z viny A. Kdyby byla zaroven zpétna vina C 161.8 % z viny



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 28

B a vice, jednalo by se o rozsifenou rovinu. Je-1i B viny vice nez 123.6 % z viny A, je mala
pravdépodobnost, ze ptesdhne vina C vinu B, cela formace je povazovéana za nepravidelné
selhani za ptedpokladu, ze je vina C v horizontélnich rovnobézkach s vinou A. DalSim pii-
kladem je normalni B vina, kterd konc¢i u hodnot 81 — 100 % z viny A, piedpokladem je,
ze vlna C vraci celou vinu B. Jestlize je C vlna 100 — 138.2 %, jedna se o obycejnou rovinu
a je-li mén¢ nez 100 %, tak je povazovana C vlna jako C-selhani. V ptipad¢, Ze je vina C
vyrazné vetsi, nez vina B, jedna se o rozsirenou rovinu. Posledni variantou u druhé zpétné
vlny je slaba B vlna, ktera se vraci 61.8-80 % z viny A. V pfipad¢, Ze se vlna C nevrati o vice
nez 100 % viny B, nazyva se formace dvojité selhdni. To vede za slabosti trhu. Je-li vina C

vétsi nez 138.2 viny B, jedna se o rovinu rozsirenou.

Roviny se dé€li na obecnou, rozsirenou, nepravidelnou a bézici. Za obecnou rovinu jsou po-
vazovany vlny, které se ptiblizné rovnaji v ¢ase. Vlna B se pfiblizné rovna 81- 100 % z viny
A, a zaroven se podrozdé€luje vice nez A, navic vina C musi vratit zpét celou vinu B. V roz-
Sirené rovine plati, ze vina C musi byt vice nez 138.2 % z viny B a vlna A jsou si podobné
svinou B v cené i Case. V nepravidelné roviné je vina B minimalné 101 %, maximalné 138.2
% z vilny A. Vlna C ¢ini minimalné 101 % z B vlny. JestliZe je vlna B vétsi nez 138.2 %,
jedna se o nepravidelné selhani. Z toho vyplyva, ze C vlna nevrati ptedchozi celou vinu.
Bézici rovina roste s hlavnim impulsem. Vlna B je nejvétsi vina a pravdépodobny vztah

k viné A je 261.8 jeji ceny. VIna A s C jsou vyrovnany. (Sojka a Dostal, 2008, s. 156 - 168)

2.3.1.3 Trojuhelnik (3-3-3-3-3)

U trojuhelniku plati dvé vyznamné trendové linie vedené pies dva vrcholy A a C na jedné
stran¢ a na strané¢ druhé pies vrcholy B a D. Prvni linie A a C se rozsifi o linii vedenou
od vrcholu C k E. Kazdy trojuhelnik ma 5 ¢asti a to viny a, b, ¢, d a e, pfi¢emz tii viny
Z trojuhelniku jdou s trendem a dalsi dvé proti trendu. Kazdéa z péti vin v trojihelniku je
sloZena ze tii ¢asti. Existuji dva typy trojthelnikl rozsirujici, jehoz volatilita se pii zdvérec-
nych ¢astech zvysuje a naopak zuzujici, kde volatilita je velmi slaba. Vlna B je ohranicena
intervalem 38.2 % - 261.8 % z viny A. Viny B, C, D a E vraci nazpét viny piedchozi, navic
tf1 z nich musi byt minimalné 50 % z ptedchozi viny. Trojihelnikové formace se vyznacuje
Sesti body, kde pocate¢nim prvnim bodem je zacatek A viny a Sesty bod zavér viny E. Plati,
Ze pouze Ctyfi body se musi dotykat linii. Po dokonceni fraktalt nastdva u zuzZujiciho troju-

helniku prorazeni, které je v rozmezi 75 - 125 % nejSirsi €asti trojuhelniku. Dale plati,
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ze musi dojit v trojuhelniku k prorazeni a vina E pfi jejim formovani musi byt nejmensi vina

Vv trojuhelniku bez vyjimek. Trojuhelniky se déle déli na omezené a neomezené.

Omezeny zuzujici trojuhelnik se hojn¢ vyskytuje ve ¢tvrté viné v impulsu a vin€ B. Troja-
helnikova akce je omezena a ukonéeni viny E se vyskytuje 20 — 40 % ¢asu pied vrcholem
trojuhelniku. Zuzujici omezené trojuhelniky se €leni na horizontalni, nepravidelnou a bézici
variantu. Horizontalni varianta je charakteristicka tim, ze linie B - D a linie A - C jdou
proti sobé. A nasledné viny jdouci po sobé jsou mensi oproti ving ptedchozi. U nepravidelné
varianty zuzujiciho trojuhelnika by méla byt vina B v rozmezi od 161.8 —261.8 % z viny A.
Zaroven plati jako u horizontalni varianty, ze jsou viny C, D a E vzdy mensi nez ptedchozi
vina. Linie B - D a A - C sviraji s vodorovnou osou nezavisle rizné thly. Posledni variantou
omezené¢ho zuzujiciho trojihelnika je bézici varianta, kde je opét vina B vEtsi nez vina A,
zaroven vina C mensi nez vina B, vlna D vét$i nez C, vlna E mensi nez vina D. Linie B-D
a A - C jdou stejnym smérem. Protoze se jedna o bézici variantu a korekce neni silna, zna-
mena to, ze je trend siln€jsi, proto je prorazeni trojuhelnika vétsi nez nejdelsi vina trojihel-
nika, ¢asto 1261.8 —423.6 %. Rozdil mezi omezenym a neomezenym trojihelnikem spoc¢iva
V tom, Ze u neomezené varianty je ¢as pro vytvoreni E vlny vétsi nez 40 % €asu na vytvoreni
celého trojuhelnika. Dal§im rozdilem je prorazeni trojuhelnika, kde u neomezené varianty je
prorazeni silné, zatimco u omezen¢ varianty kon¢i bod prorazeni u vrcholu nejvyssiho/nej-
niz§iho bodu v trojuhelniku. Poslednim rozdilem je, Ze jestli je doba trvani pro vytvoteni E

viny 20 % casu z doby pro vytvoreni celého trojihelnika, znamena to neomezenou variantu.

Rozsitujici se trojuhelnik se vyznacuje tim, Ze kazdy vina je vétsi nez vina predchozi, z toho
vyplyva, ze vlna A je vZzdy nejmensi, naopak vina E je komplikovana a je nejvétsi. Tyto
formace se nemohou vyskytovat u B vin cikcaku nebo v trojihelniku vyssiho stupné. Tii
viny, které pfedchdzeji vinu E, musi byt minimalné 50 % vlny, ktera je nasleduje. Nasledné
prorazeni by mélo byt mensi, neZ nejvetsi rozpéti v trojihelniku. A-C linie je témét vzdy
prorazena vlnou E. Roz$ifujici trojihelniky se dé€li na dvé kategorie na omezené a neome-
zené. Omezeny rozsirujici trojuhelnik se vyskytuje bud’ ve ¢tvrté vin€, nebo jako B vina
korekce. Existuje horizontélni varianta, kterd je vytvofena v rovnovaze mezi nabidkou a po-
ptavkou, kde vlna A je nejmensi vlnou, nasledujici viny jsou vétsi nez pfedchozi a zavére¢na
vina E protne linii A - C. Druhou variantou je nepravidelny rozsitujici trojuhelnik, kde je
vlna B mensi nez vina A, navic jsou vSechny nésledujici viny vét§i nez ostatni. Posledni

variantou je béZici rozSifujici trojuhelnik, ktery ma charakter trendu a je vytvofen vinou B

nebo D které maji nejvyssi silu. Linie B - D a A - C jdou ve shodném sméru. Neomezeny
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rozsirujici trojuhelnik je nejcastéji tvoren v komplexnich formacich ve vin¢ X. Prorazeni
zZ rozsifujiciho se trojuhelniku nemtze byt vétsi nez maximalni Sifka vytvoreného utvaru.

(Sojka a Dostal, 2008, s. 190 - 201)
Pravidla pro trojuhelnik

Trojuhelnik je vzdy rozdélen do péti vin. Viny A, B, C, D a E jsou rozdéleny do cikcak
formace nebo do cikcak kombinace s nékterou ze struktur korekci. Vlna C se nikdy nevrati
na pocatek viny A, vlna D nikdy nevrati vinu B a vlna E nikdy nevrati C vinu. Trojuhelnik

nema nikdy vice nez jednu komplexni vnitini vinu. (Frost a Prechter, 2005, s. 91)

Trojuhelnik sleduje vazbu akce a reakce, coz je spojovano s volatilitou. Trojahelnik se sklada
Z péti vin, které byvaji casto podrozdéleny do tii vin. Spojime-li body A a C a na druhé stran¢
B a D, vznika trojuhelnik. Posledni vlna E nemusi dosahovat linie A-C nebo ji mlZe presa-
hovat. Trojuhelnik se rozdéluje na rozsirujici a zuzujici. Zuzujici trojuhelnik se ¢leni na sy-
metricky, sestupny a vzestupny. VétSina podvin v trojuhelniku je cikcak a obvykle byva vina
C tvaru pravidelné nebo rozsitené roviny. Trojuhelnik je Casto znazorfiovan jako posledni
akéni vlna ve formaci vyssiho stupné. Je-li trojuhelnik vykreslen do ¢tvrté viny, pata vina je
velmi rychld. (Sojka, Dostal, 2008, s. 28, 30)

V priloze III je zachycen vztah obrat Fibonacciho posloupnosti a vSech trojuhelnikt, diky
naroc¢nosti této problematiky a pro lepsi piehlednost jsem zaznamenal veskeré poméry do ta-
bulky.

2.3.2 Kombinace (spojeni predchozich tvarii do kombinace)

Kombinace se sklada z cikcaku, roviny nebo trojihelniku. Slozky jednoduchych typi ko-
rekci jsou pojmenovany W, Y a Z a spojuji se vinou X. Pravidlem je, ze se v kombinaci
nevyskytuje nikdy vice nez jeden cikcak. (Sojka, Dostal, 2008, s. 31)

Pro Elliottovy viny plati zdkon akce a reakce, kde akce je brana jako hybny rezim a reakce
jako rezim korekéni. (Sojka, Dostal, 2008, s. 30)

Ak¢éni viny jsou 1, 3,5, A, C, E, W, Y, Z. Naopak do reak¢nich patii zpétné viny 2, 4, B, D,
X. Vlny akéni se vyvijeji v péti vlinach, zatimco reakéni viny pouze ve tfech. Existuji vSak
vyjimky, kde misto péti vin se pouzivaji pouze tii:

- uvln 1, 3, 5 pfi zavéreéném impulsu

- vlna A v rovinné korekci

- viny A, C, E v trojihelniku

- W, Y u cikcak
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vlna Z ve trojité cikcak a trojité roviné. (Sojka, Dostal, 2008, s. 31, 32).

2.3.3 Smérnice pro konstrukei vin

Pravidlo stridani se vyskytuje velmi Casto, jestlize vina dva je ostra korekce, pak vina jde
do strany a ma tvar §ikmé korekce a naopak. Sikmou korekei si 1ze predstavit jako kombinaci
trojuhelniktl, roviny, dvojité a trojité korekce, které¢ se vzajemné stfidaji. (Sojka, Dostal,
2008, s. 32)

Jestlize je patd vina v hybném rezimu podrozdé€lena, tak na ni nasleduje korekéni slozka
do Grovné druhé viny podrozdélené paté viny hybného rezimu. Casto se stava, ze impulsni
vina je vedena v trendovém kanalu, k jehoZ identifikaci se potfebuji minimaln¢ t¥i body.
Pomoci tohoto kanalu je mozné ziskat odhad hranice korekce ¢tyfi. Nasledny objem obchodt
je vhodny k ziskani informace o prorazeni kanalu u paté viny. K prorazeni nedojde v ptipadé
sniZeného mnozstvi obchodl a naopak. Objem mé pfirozenou tendenci se rozpinat a slouzi
jako indikator pro provéteni poctu vin. (Sojka, Dostal, 2008, s. 34, 35, 36, 37)

Prabéh vin je ovlivnén vyvojem emoci od pesimismu k optimismu a naopak, proto ma trh
sklony vyvijet podobné vinové struktury. Tyto vnitini struktury dokazi urcit aktudlni trzni

situaci. (Sojka, Dostal, 2008, s. 38)

2.4 Znaceni Elliottovych vin

Znaceni Elliottovych vIn 1ze pochopit i diky systémové teorii. Celek se rozklada na ¢asti,
které se skladaji z dalSich ¢asti, a tak je provadéno i znaceni. Impuls se znaci Cisly, zatimco
korekce pismeny abecedné. Systémy vétsSich celki se v impulsu oznacuji velkymi fimskymi
Cislicemi, zatimco, ¢asti malych celkd se znaci numerickym cislovani a nejmensi clanky
malymi fimskymi ¢islicemi.

Oznaceni vIn probiha od nejvétsi po nejmensi vinu, kde na prvnim misté je nejvetsi super-
cyklus, supercyklus, pokracuje, velkym supercyklem, cyklem a odvozenymi cykly. (Frost a
Prechter, 2005, s. 27)

Vyvoj vin je zalozeny na tvaru a na oznaceni, které plati jak na cenovy tak i casovy ramec.
Budouci predikce je proto potvrzena i pozdé€jsimi fundamenty. (Frost a Prechter, 2005, s.
28)

Metoda Elliottovych vin mé své kofeny zapustény do psychologie a je moZné podle ni pro-

gnézovat vysledky do budoucna. (Poser, 2003, s. 4)
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2.5 Predbézné analyzy

Rozeznavaji se dva zakladni pohyby, pohyb smérovy (jde uritym smérem) a pohyb nesmeé-
rovy (odrazi stagnaci). Nutné zobrazeni pro kvalitni analyzu je zobrazeni smérového pohybu
v méfitku 45°. Pravidlo neutrality fesi problém s monovlnami, které jsou rovnobézné
nebo vodorovné s osou X. Pravidlo fesi otazku spojeni monovln. Jestlize je horizontalni po-
hyb monovlny vétsi nez 45° ve smérovém pohybu, nepouzije se pravidlo neutrality. Pravidlo
neutrality se pouZije, kdyz je monovlna mensi nez 45°. Pomoci tohoto pravidla se urci konce
monovln. Na klasifikované viny se pouzije strukturovany stitek, ktery jednotlivé viny zatadi

bud’ do korekce, nebo do impulsu. (Sojka a Dostal, s. 50-58, s. 108).

Jednotlivé monovlny se spojuji do vysSich celkt. Tfi monovlny, které jsou ve spravném
poméru, tvoii korekéni polyvinu. Na pravidlu podobnosti a rovrovdhy je zalozena cela Elli-
ottova teorie. VIny niz$ich stupnii se podobaji vinam vyssich stupiiti a naopak, to je oznaceno
jako Fraktalni geometrie. Podobnost se sleduje bud’ v ¢ase, nebo cené. Pravidlo casu tika,
ze Cas hraje stejné dulezitou tlohu v Elliottové teorii jako cena. Jednim z pravidel je,
ze Zadné tfi po sobé€ jdouci viny se nesmi rovnat v ¢ase, v ptipadé¢ Ze se tento jev vyskytuje,
znamena to, ze nastane prodlouzeni a jedna z vin nebyla jesté dokoncena. Zaroven dvé ne-
prodlouzené viny v impulsu jsou si rovny v Case. Jestlize neni zadna vina shodna s ostatnimi,
vSechny mohou byt v pomé&ru Fibonacciho ¢isel. V ptipadé delSiho trvani druhé viny oproti
prvni, se tfeti vina bude rovnat prvni vin€ nebo bude v poméru 61.8 %, popi. 161.8 %. Jest-
lize jsou si dv€ viny rovny v ¢ase, znamena to, Ze tieti spotfebuje mnohem méné nebo vice
Casu, avsak plati, ze vlna tfi nesmi byt co do ¢asové i cenové trovné nejmensi. Pravidlo
o0 pravidlech tika, ze vSechna pravidla jsou nezavisla na ostatnich, ale musi byt skute¢né

ve figufe pfitomna soucasné.

Potvrzeni impulsu se testuje tak, ze se nakresli trendova linie dva az ¢tyfi. Novy impuls tuto
hranici musi prorazit a to ve stejném mnozstvi ¢asu, ktery se spotfeboval na patou vinu
na vytvoreni. U prodlouzené prvni viny jde navrat z celého impulsu k zakonceni viny Ctyfi,
protoze prodlouzena prvni vlna byva soucasti prvni nebo paté viny vyssiho celku. Prodlou-
Zend treti vina a jeji cenovy pohyb po jejim ukonceni kon¢i obvykle blizko ¢tvrté viny. Jest-
lize vSak pohyb zpét vraci vice nez 61.8 %, je cely impuls ukoncen impulsni vinou vyssiho
stupn€. Zpétny pohyb u prodlouzené paté viny musi vratit zpét prinejmensim 61.8 %, ale za-

roven se nesmi vratit v§echno. Jestlize protipohyb vrati celou prodlouzenou patou vinu, toto
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prodlouzeni ukoncuje impuls vyssiho stupné. Selhdani paté viny nastava, kdyz je pata vina

krat$i nez Ctvrta a znamena to na trhu tlak na prodej. (Sojka a Dostal, 2008, s. 116-118).

Potvrzovani korekce zavisi na délkach vin. U roviny a cikcaku se zkoumaji dvé varianty
potvrzeni korekce, a sice kdyZz je vina B mensi nebo vétsi nez vina A. V ptipadé, Ze je vina
B mensi nez vina A, tak se korekce potvrdi, kdyz vina C prorazi linii 0-B v ¢ase krat$im,
nez pottebovala na vytvoreni. U druhého piipadu, kdy je vina B vétsi nez vina A plati, ze vina
C musi byt vracena zpét ve stejném mnozstvi, jako potfebovala na vytvotreni. Korekce je
potvrzena jakmile trh prolomi linii 0-B. U zuzujiciho se trojuhelniku je potvrzena korekce
trojtihelnikovym trznim chovanim. V trojuhelniku se pouziva linie B - D, kde trh tuto hranici
musi prorazit ve stejném mnozstvi ¢asu, nez co spotieboval na vinu e. Trojuhelnik by mél
ptesahovat nejvyssi vinu, kterd se vyskytla uvnitt struktury. V rozsirujicim se trojuhelniku

by trh nemél vrétit celou e vinu nazpét, ale s vétSim mnozstvim casu.

Kdyz se korekce potvrdi, je nutné ud¢lat kompresi oznaCenim impulsit a korekci (,,:5
a ,,:3%). Vnitini struktura trendového impulsu je 5-3-5-3-5 a je oznacen ,,:5%, cikcak 5-3-5
»:3, rovina 3-3-5 ,,3%, trojuhelnik 3-3-3-3-3 ,,:3%, zavére¢ny impuls 3-3-3-3-3 ,,:5%, vSechny
figury, které obsahuji vinu x ,,:3*. (Sojka a Dostal, 2008, s. 118-120).

2.6 Konstrukce polyvin

Mezi zdkladni stavebni pravidla konstrukce polyvin patii, ze trzni pohyb se musi drzet né-
kolika pravidel, aby se jednalo o hybny rezim. Prvnim z nich je, Ze musi existovat pravé pét
monovln nebo vétsich stupnd, které vyhovuji vSem podminkam trendové nebo zavéreéné
formaci. Tt1 z péti vin se pohybuji ve stejném smérovém pohybu. Po prvni hybné viné na-
sleduje otestovani zpétnych hodnot a uskuteciiuje se pohyb v opacném sméru. Tieti segment
je vzdy delsi nez druhy a po ném nésleduje mensi pohyb v opaéném sméru. Pata cast je
az na zavérecny impuls delsi, neZ ¢tvrta vlna, ale minimalni hodnota névratu je 38,2 %.
Jestlize vSak pata vina nepfekond vinu Ctyfi, je povazovana za selhdni. Treti vina nesmi byt

nikdy nejkratsi jak v cené, tak i ¢ase. (Sojka a Dostal, 2008, s. 126)

V impulsu se ¢asto objevuje pojem podrozdéleni a prodlouzeni. Pojem prodlouzeni je cha-
pano jako mohutna vina, které je seskupena do fraktali. Prodlouzend vina je klasifikovana
od 161.8 % z dalsi nejmohutné&jsi viny, ktera se objevuje v impulsu. S pojmem prodlouzeni
je vazéana nejdelsi trendova vlna. Podrozdéleni je chapéano jako rozdéleni viny o jednu Giroven

vice, nez ostatni viny. (Sojka a Dostal, 2008, s. 128)
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U impulst probiha pravidlo stfidani u ceny, ¢asu, ostrosti, slozitosti a konstrukce. Stfidani
je vsak relativni pojem. Neni dulezité, jak je Elliottova analyza vytvofena, ale jak jsou si
podobné dva sttidavé vzory. Jestlize jsou si viny podobné, vyvolava to podezieni na nedo-
konc¢enost nékteré z viIn. V libovolné impulsni formaci musi byt jedna z vin vyrazn¢ vétsi
nez viny ostatni. Jestlize je jedna vlna prodlouzena, tak zbylé dvé viny si budou podobné,
ve Fibonacciho poméru nebo budou shodné. Pravidlo prekryvani se uplatiuje v trendovém
impulsu. Zadna &ast vlny étyfi se nemtize kryt s vinou dva. Vyjimku tvoii zavéreény impuls,

kde se zony vin piekryvaji. (Sojka a Dostal, 2008, s. 136)

Plati ale také pravidlo jednoduchosti a slozitosti, kde na jednodussi struktury navazuji struk-
tury slozité. Kanaly jsou v impulsech rozhodujici v potvrzeni, kdy je pohyb ukoncen nebo
bude ukoncen. Jednd se o pomysIné ¢ary, pies které jde pomysiné trh. Zpravidla tyto linie
kreslime od pocatku, az do viny dva a nasledujici linii jako vrchol dva az vrchol ¢tvrté viny.
Tyto linie jsou zakresleny proto, aby se urcil konec korekce dva a konec korekce ¢tyfi. zadna
¢ast viny jedna a viny tii nesmi prorazit trendovou linii pocatku az vrcholu dva. (Sojka a

Dostal, 2008, s. 139)

Jakmile je potvrzeny novy pocatek hybného trendu a do trhu vstupuje vlna jedna, ktera se
chyli ke konci, je vhodné si udélat trendovou ¢aru od pocatku z bodu pocatku az k extrému
korekce dva (nejnizsi bod oc¢ekavané korekce). Pokud neni linie pocatku az vrchol korekce
dva prorazena je nejvyssi piedpoklad, ze vina dva je u konce a bude néasledovat prudka vina
ti. Je pravdépodobné, Ze tuto linii rozbije az korekce Gtyfi. Zadna ¢ast z viny tii a pét by
nem¢la prorazit trendovou ¢aru vrcholil dva az Ctyfi. Pata vina proraZi trendovy kanal a dav
nema silu nadale prezit. Vyjimkou proraZeni impulsu je zdvérecny impuls, ve kterém je za-
chovéna tfi vinova struktura. Zavére€ny impuls v ni proraZi ¢ast linii vrcholt dva az Ctyfi
a vraci se nazpatek do trendu. Elliottova teorie je zaloZena na zaklad¢é pravdépodobnosti.
Investor pii této metod€ uvazuje o variantach, které se stanou s nejvetsi pravdépodobnosti.
Korekce na hybny rezim musi byt jemna, v pfipadé Ze se jiz cena nevrati do ptvodniho
trendu a neni dokonéena néktera ze struktur, je bud’ vyklad Spatny, nebo vina pét selhala.

(Sojka a Dostal, 2008, s. 139 - 144)

Pro trendovy impuls plati, Ze pokud je soucasti vyssiho celku zavére¢né paté viny nebo sou-
¢asti viny C, tak Ize o¢ekavat vraceni zpét. Na druhou stranu pokud je soucasti viny A, jedna
a ti1 vyssiho ¢lanku, tak by néslednd akce neméla vratit zpét vice nez 61.8 % impulsni viny.
Jestlize je tvorici impuls soucasti viny jedna z vyssiho stupné a druhd korek¢ni vlna nizsiho

celku vratila 61.8 %, pak selze C uroven viny dva. Jestlize se dokoncila vina tii vyssiho
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celku a byla vracena 61.8 %, pak patd vlna niz§iho ¢lanku selze. V piipadé, Ze vina Ctyfi
vrati celou vinu tfi nazpatek, ale zakon¢i u hodnoty 61.8 % viny tfi, je vétsi pravdépodobnost,
ze bude vlna pét prodlouzena. Piedpokladem je ale fakt, Ze vlna tfi musi byt mensi nez
261.8 % vlny jedna a déle Ze vlna ¢tyfi musi byt komplikovanéjsi korekei oproti viné dva,
tedy splituje pravidlo stiidani. Ptiklad prodlouzené paté viny a komplikované korekce je
mozné vidét pro praktickou ukazku na ménovém paru EUR/USD za obdobi od 13. 11. 2012
—1.2.2013. (Sojka a Dostal, 2008, s. 148 - 150)

Korekce se vyskytuji mezi dv€éma vlnami, které maji tvar impulsni figury. Korekce je vytvo-
fena z jedné nebo ze tii monovln a ¢leni se na roviny, které maji tvar (3-3-5), cikcak formace
(5-3-5) a trojtihelniky (3-3-3-3-3). V korekcich stejné jako v impulsech plati pravidlo stii-

dani jak v cenovém rozmezi, tak i asovém.
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3 FIBONACCIHO VZTAHY V TEORII

Individuélni prvek je proporcionalnim pomérem ve spojeni s dalsim prvkem. Studium po-
méra je komplexnim prvkem a systémem, ktery obsahuje subsystémy. Prvky jsou skryty
do matematickych vazeb jednoduchych ¢i komplexnich poméri navzajem k sobé. (Brown,

2012, s. 1)

Ciselna posloupnost je uspoiadané nastaveni Gisel, které je generovano algoritmem. Kazdy
vztah z Fibonacciho posloupnosti je sumou dvou piedchozich ¢isel. Tato sekvence mize byt
roz§ifena i o negativni vztahy. Negativni vztahy jsou shodné s pozitivnimi vztahy. (Dunlap,

2003, s. 7)

Pomér mezi mensi Casti a vétsi ¢asti je ekvivalentni poméru mezi vétsi ¢asti a celkem. Tento
dostdvam hodnotu 1.618. Inverznim ¢islem k hodnoté 1.618 je 0.618. Mezi dalsi vztahy patii
0.382, coz je hodnota druhd sousedni a jeho opakem je hodnota 2.618. (Sojka a Dostal, 2008,
S. 41 - 42)

Zlaty tez hraje velmi dualezitou roli u dimenzi geometrickych figur ve dvojdimenzionélni

a tfidimenzionalni struktute. (Dunlap, 2003, s. 16)

Pouzitd metoda Fibonacciho fraktalni geometrie zvySuje divéru a piesnost v zdvérecnych
rozhodnutich. Fibonacci retracement a Elliottovy viny vychézeji z toho, Ze se na trhu najdou
body obratu trendu, pro samotny vypocet a k rozhodovani staci dvé ceny, high a low. (Dixon,

2002, 5. 40-42)

3.1 Matematicka uloha o kralicich

Piedpoklada se, Ze se narodili dva kralici opa¢ného pohlavi. Ukolem je najit podet kraliki
narozenych za rok, za podminky, ze kazdy par mize vyprodukovat za mésic pravé jednoho
kréalika. Navic Zadny kralik béhem jednoho roku neumfie. Kazdy nésledujici mésic budeme
pocitat i s predchozimi kraliky, ktefi byli narozeni diive a mohou se z nich tak dospéli kralici

rozmnozovat. (Koshy, 2001, s. 7)

Vysledku docilime tak, Ze sedteme vSechny dospélé a narozené kraliky. Cisla, ktera obdr-
zime, se skladaji z ptiristku mladych z predesiého mésice, dospélych z predesiého mésice
a poctu mladych tohoto mésice. Pocet dospélych kralikl sleduje tato posloupnost:

1,1,2,3,5,8,13,21,31,55,...
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Jestlize se zaméfime jen na mladé kraliky, pak je jejich posloupnost ristu obdobna, ale s 0
na zacatku, tedy:

0,1,1,2,3,5,8,13,21,34,55. Schéma ulohy o kralicich je v ptiloze Il.

Fibonacciho posloupnost je zalozena na vzorci:

f, =1, +f, (Koshy,2001)

3.2 Zlaty pomér

Rozdélime-li tise¢ku AB bodem C na dvé ¢asti a-x a x, tak aby se pomér délek vétsi ¢asti

k mensi rovnal poméru tsecky AB, pak jsme sestrojili Zlaty fez.

F.‘J

::E:- -.'i-ji- -
ye

el (1)

Upravime-li tuto tento vyraz, dostaneme kvadratickou rovnici.
x2+x—-1=0 (2)

Po rozloZeni ptes diskriminant obdrZime kladny kofen rovnice.

_ -1+/5 3)

2

X1
kde x; = 0.61803

Fibonacciho ¢islo ¢, Phi, je zalozeno na inverznim vztahu kofenu x4, tedy:

=1 =161803 ()

x1  0.61803

Koshy, 2001)

Fibonacciho tada se ptiblizuje nekone¢nu a pomér ¢isla vétsiho k sousednimu mensimu s pii-
byvajicim poctem prvki ¢islu 1.618034. Phi je iraciondlni ¢islo. Aplikace Fibonacciho Cisel
do Elliottovych vin Ize vyjadrit nasledovné. V kazdém pohybu existuje 34 vin. VIna jedna,
tii a pét se skladaji z péti podvin a kazdy korekce ma vnitini rozlozeni tii vin. Dohromady
je v impulsu 21 impulsnich vIn, v korek¢énim rezimu je jich dvanact. Rovina je iregularni,
avsSak cikcak funguje, ten je sloZen z vnitini struktury (5-3-5), dohromady tfinact. Po souctu
hybného a korek¢éniho rezimu se strukturou cikcaku je vysledkem 34 podvln, coz je ¢islo

z Fibonacciho posloupnosti. (Poser, 2003, s. 51, 52)
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Vsechna Fibonacciho a Lucasova ¢isla maji vysokou pravdépodobnost uspéchu. Tato ¢isla
nemusi vzdy korespondovat dilezitym pivotlim a obratovym formacim, av§ak mnohokrat se

ceny prizpusobi Fibonacciho a Lucasovym c¢islim. (Greenblatt, 2012)

Lucasova cisla

V Priloze II jsou Lucasova ¢isla v poméru s Fibonacciho posloupnosti. Velké mnozstvi Fib-
onacciho a Lucasovych Cisel jsou prvocisla, naptiklad 2, 3 5, 13, 89, 233 z Fibonacciho
posloupnosti a 3, 7, 11, 29, 47, 199 v Lucasové posloupnosti. (Koshy, 2001, s. 9)
Monovlna impulsu je piimka, monovlna korekce je také piimka. Souctem téchto pfimek se
dostane hodnota dva. Impulsni vlna je slozena z péti ¢asti, zatimco korekéni pouze ze tii.
Podrozdélenim vin dochazi k hodnotam 13, 21, 34, 55 a lze tak pokrac¢ovat do nekonecna.
Vztah Elliottovych vin a Fibonacciho posloupnosti je prokazatelny. Proto maji tendenci se
dotykat ostré korekce hodnotam 61.8 % nebo 50 % (vlna 2, vlna B, vlna X), zatimco Sikmé
korekce hodnoté 38.2 % (vlna 4). Jestlize je vina 3 prodlouzend, viny 1 a 5 jsou v poméru
0.618 nebo jsou shodné. Jestlize vina 1 neni prodlouzena, vina 4 ¢leni cely hybny rezim
do zlatého pulsu, zaroven vsak vina 5 nesmi byt také prodlouzena. U cikcak Grovné je vina
C rovna A nebo poméru 1.618 a 0.618. U rovné korekce jsou si vSechny viny rovny, avsak
u roz$ifené je Casto vina C 1.618 nasobkem viny A. V trojuhelnikové formaci jsou ve vza-
jemném poméru Fibonacciho posloupnosti viny A a C, B a D, C a E, a sice ndsobku hodnoty
0.618, 1, 1.382 a dalsi. (Sojka a Dostal, 2008, s. 43 - 46)

Nejcastejsi hodnotou navratu je 38.2 a 61.8 %. Z pozorovani vyplyva, Ze se ceny casto ob-

raceji o 50 %. Neméné dulezitou hodnotou je 23.6% névratu. (Poser, 2003, s. 51, 52)

Fibonacciho posloupnost piinasi matematickou posloupnost ¢isel 0, 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21,
34, 55, 89, 144 s limitou do nekone¢na. Secteme-li mensi ¢islo vétsim a tento soucet podé-

lime vétsim Cislem, obdrzime hodnotu 1.618, ktera se nazyva Zlaty fez.

A B F :
' CG = v5+1 and DG = +5-1
FG = 2 FG = 2
LG VG + 1 DG V-1
FG 2 FG 2
© 2936 + 1 2,236 - 1
* 2 2
/ 2 2
~ F n = 1AR1K - R1K

Obr. 3 Zlaty obdélnik (Frost a Prechter, 2005)
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Strany zlatého obdélniku (The Golden Rectangle) jsou v pomérech 1.618:1. Pro sestrojeni
obdélniku se vychazi ze ¢tverce o dvou jednotkach na dalsi dva. Tato hodnota dva je ¢lenem
Fibonacciho posloupnosti. Po spojeni stiedu ¢ary CD s vrcholem B je strana EB rovna od-
mocnin¢ z péti. Strana CD se prodlouzi o stranu EB a ziské se Zlaty obdélnik. Vlastnosti
obdélniku koresponduji Fibonacciho pomériim. Na zaklad¢ tohoto utvaru je zalozen koncept

prirody, lidské myslenky, organy, hudba, pocasi, viny v ocednu. (Frost a Prechter, 2005, s.
111 -118)

Koncept Fibonacciho posloupnosti stejné jako Elliottovy viny jsou zalozeny na logaritmické
spirale. (Frost a Prechter, 2005, s. 125) Dale jsem vytvoftil vlastni schéma v programu MS
Excel. Je vlozeno do pftilohy I a znazornuje symetrii zlatého fezu, tento ikaz ma napiiklad
tvar slunec€nice, existuji vSak 1 jiné struktury, které se podobaji $neci ulité, kaprading
a pro dalsi ukazku je v ptiloze I také zachycen diagram stromu, na zaklad¢ né¢ho funguje

I Systémova teorie a je na ném zaloZena i Fundamentalni analyza.

3.3 Fibonacciho vztahy v hybném rezimu
Rozpoznavaji se podle prodlouzenych vin.

U prodlouzené prvni viny plati mezi trendovymi vinami jedna, tii a pét vztah, kde vina tii je
61.8 %, respektive 38.2 % prodlouzené viny jedna a vina pét je 38.2 %, resp. 61.8 % viny
tfi. KdyZ se kanal prodlouzené viny jedna prodluZuje, vilna ma tvar zavére¢ného impulsu.
Pata vlna niz8iho celku z prvni prodlouzZené viny vysSiho celku by se méla dotykat horni
linie kanalu vedeného v linii vrcholi dva az ¢tyfi. Druha varianta 38.2 % u viny 3 a 61.8 %

u vlny 5 je méné pravdépodobna.

U prodlouzené viny tii plati pravidlo, Ze vlna tii musi byt delsi nez 161.8 % z viny jedna.
VIny jedna a pét jsou ve vztahu 61.8 %, 100 %, resp. 161.8 %. Kanal u tfeti podrozdélené

viny by mél byt vZdy paralelni nebo se k paralelnosti blizit s minimélni odchylkou.

Posledni varianta u prodlouzené viny pét je v relaci od viny jedna do konce viny tfi v poméru
161.8 %. Teéchto 161.8 % je pridanych ke konci viny tii nebo korekce ctyii. Kanal ma u pro-
dlouzené paté viny tvar ,,megafonu® a ma charakter reverzni formace oproti prvni rozsifené

viny. (Sojka a Dostal, 2008, s. 137, s. 146)
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3.4 Fibonacciho vztahy v korekénim rezimu

3.4.1 Rovina (3-3-5)

Nepodléha ptilis Fibonacciho vztahim, protoze byvaji zpravidla vSechny viny téméf rovny.
V ptipad¢, ze je vina B rozdilna od viny A, Fibonacciho vztahy maji smysl. U silné B viny,
ktera prekro¢i Vinu A plati, ze by se méla pohybovat do 138.2 % nebo 161.8 % viny A.
Jestlize vlna B je silnd, plati vztah, Ze viny A s C jsou bud’ ptiblizn¢ shodné nebo v jednom
ze vztahti 161.8 % nebo 61.8 %. U Normalni B viny je dulezité sledovat vinu C, ktera muze
selhat, pak by byla oproti vin¢ A 38.2 % nebo 61.8 %. Jestlize by byla vina C prodlouzena,
vztah by byl 161.8 nebo 261.8 % z viny A. Posledni slabd B vina v roviné zpravidla byva
61.8 % z viny A, zaroven vlna C miiZe byt také v poméru 61.8 % avsak k vIn¢ B. (Sojka
a Dostal, 2008, s. 184)

3.4.2 Cikcak (5-3-5)

V cikcaku je malo Fibonacciho vztahti. U Normadlni cikcak nebyvaji zpravidla sousedni viny
Vv zadném vztahu, kdyZ ano, pak 38.2 % nebo 61.8 %. VIna A s vinou C jsou v poméru 61.8
%, 100 % nebo 161.8 %. Pro rozsirenou variantu cikcak plati, ze vina C je mnohonasobné
vetsi nez vina A, zaroven mize dosahovat az 261.8 %. Naopak zkrdcena varianta cikcak

znaci, ze vlna C selze a dosahne pouze 38.2 % z viny A. (Sojka a Dostal, 2008, s. 184)
Fibonacciho vztahy v trojiihelnikovych formacich jsou diky své komplikovanosti uvedeny
v piiloze II. (Sojka a Dostal, 2008, s. 198 - 201)

3.5 Fibonacci v technické analyze

V ptiloze 11 je grafické vyjadieni Fibonacciho prvki v technické analyze.

Fibonacci Time Zones

Fibonacciho ¢asové zony jsou sestaveny z vertikalnich linii zdkladni Fibonacciho posloup-

nosti 1, 1, 2, 3, 5, 8 a predikuji konec vin. (Maclean, 2005)
Fibonacci Retracement

Je zaloZen na spojeni dvou extrémnich hodnot. Fibonacciho urovné obratu jsou chapany

jako cenové urovné supportu a resistence. (Maclean, 2005)
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Fibonacci Fan

Fibonacciho Fanlines patii k nejjednodussim patternim. Konstrukce mé jasna pravidla,
kde se spoji extrémni vrcholy. Od hladin Fibonacciho fans 61.8, 50, 38.2 a dalsich se cena
odrazi, slouzi jako hladiny supportu a resistence. Linie vychazi z vrcholu, ale kazda ma jiny
uhel podle nastaveni Fibonacciho hodnot. Je zalozeny na principu liniového nastroje. (Ma-

clean, 2005, s. 31)
Fibonacci Arcs

Pti Fibonacciho Arcs (obloukil) se vychazi ze spojeni dvou extrémnich hodnot dna a vrcholu.
Vykresli se tfi oblouky, které¢ maji stted praveé v druhém extrémnim bod¢€. Nastavené urovné
Fibonacciho posloupnosti 23.6, 38.2, 50, 61.8 jsou povazovany za hladiny supportu a resis-
tence. Fibonacciho oblouky je mozné vykreslit také jako elipsu a nastavit urovei skaly. Cim
vyssi je zvolena Skéla, tim je vic se zuzuje elipsa v Casové ose a tim vic se rozSifuje cena.

(Maclean, 2005, s. 34)
Fibonacci Expansion

Je spojnici dvou vin, které slouzi pro predikci viny tfeti. (Maclean, 2005)
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4 APLIKACE TEORIE VLN A FIBONACCIHO POSLOUPNOSTI

4.1 Stanoveni cila

Cilem aplikace teorie vin a Fibonacciho posloupnosti je stanovit prognézu makroekonomic-
kého agregatu, mé€novych partt komoditniho trhu a indexu a urcit nezavisle na sobg, jsou-li
tyto piedpoklady k sobé navzajem kompatibilni. Hlavni myslenka vychazi z psychologie
davu, kdy se dav chova podle jasn¢ danych vazeb Fibonacciho zlatého fezu a systém tak vy-
uziva toho, Ze investofi se jako dav chovaji podle pfedem danych pravidel, ktera se daji urcit
pomoci platnych formaci.

Fundamentalni analyza z vlastnich zkuSenosti nekoresponduje po vyhlaSeni vysledki re-
portu s cenami a realita je pon¢€kud jina. Proto budu zkoumat predpovéd’ fundamentalni ana-
lyzy. V ni rozeberu podstatné fundamenty za rok 2012, které povazuji za velmi dilezité
zZ hlediska pohybu cen. Potvrdim hypotézu, ze se daji fundamenty urcit dopiedu. V dalsi
¢asti fundamentalni analyzy rozeberu vyznamna makroekonomické data z USA, ktera budu
zkoumat na zaklad¢ Elliottovych vin. Ekonomie jako védni disciplina zkouma ¢lanky mak-
roekonomického agregatu oddélené. Proto se v této kapitole zamétim na synergii mezi jed-
notlivymi veli¢inami. Ud¢€lam nezéavisle na sob& prognézu inflace, GDP, platebni bilance,
nezaméstnanosti, urokové miry, dluhu k GDP a vyvoj 10letych americkych statnich dluho-
pisti. Pomoci synergetického efektu budu zkoumat veli¢iny jako celek.

V praktické ¢asti se zamétim na piesnost ve Fibonacciho posloupnosti a v Elliottovych vi-
nach a budu zkoumat vzajemnou zavislost téchto jevu.

Na zéklad¢ historie zkoumam, jestli jde urcit pomoci fraktalni analyzy pocatek a konec fi-
nanc¢nich krizi a tento poznatek aplikuji na soucasnou situaci pro predikci v komoditnich
trzich.

1. Stanoveni hypotéz

a. Elliottovy vinova teorie a Fibonacciho posloupnost jsou vzdjemné prova-
zeny a na sobé zavisle.

b. Fraktalni metoda je velmi presna a umoznuje predikovat cenové urovné
a casove ramce s predstihem S mimoradnou presnosti.

C. Prostrednictvim Elliottovych vin a Fibonacciho posloupnosti Ize urcit po-
catek a konec financnich krizi a nalézt nejvhodnéjsi alternativu na nd-

kup/prodej podhodnocenych/nadhodnocenych aktiv.
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d. Hlavni menové pary se shlukuji do vrstev a jsou si navzdajem podobné
ve svych strukturach. Koreluji spolu negativne ¢i pozitivne. To plati
I 0 vztahu amerického indexu a komoditniho trhu.

e. Prostrednictvim Elliottovych vin a Fibonacciho posloupnosti se da do-

predu urcit vyvoj fundamentii a stav ekonomiky.
2. Analyzujte stav americké ekonomiky, predevsim makroekonomickych agregatii.

3. Udélejte prognozu vyznamnych instrumentit na trhu a doporucte budouci scénar

na zaklade obchodniho systému.

4.2 Verifikace hypotéz

a. FElliottovy viny a Fibonacciho posloupnost jsou vzajemné provdazeny a na sobé za-

visleé.

Zakladnim ptedpokladem pro vzdjemnou zavislost je cenovy puls, ktery je rozsiteny o pro-
trendovy Sok, tedy dava dohromady dvé zékladni rostouci (klesajici) viny. Tyto zékladni
rostouci vlny mohou a zpravidla jsou rozsifeny o protrendovou informaci patého stupné
druhé korekce. Vychazim z toho, ze pro Elliottovy viny plati jasné dana pravidla a reaguji
stejné jako Fibonacciho posloupnost na psychologii investora. Jelikoz jsou i Elliottovy viny
zalozeny na spirale ceny a ucincich informacnich Sokt, ze kterych vznikl zakladni tfifazovy
puls, budu zkoumat vzajemnou kompatibilitu s Fibonacciho posloupnosti. Cenovy tfifazovy
puls je sloZeny ze tii fazi, Soku, retestu a nového trendu. Pfedpokladem pro prvni rostouci
fazi je, Ze je delsi nez druha korek¢ni, protoze se byci trhy vyvijeji déle nez medvédi,
proto vznika otdzka, jestli je druhd vlna fraktal viny 1, v pfipad€ Ze ano, Elliottovy viny jsou
kompatibilni s Fibonacciho posloupnosti. Druha vina je retest (navrat zpét), kdy se investofi
obavaji ztrat ze svych ziski, ptipadné jsou chamtivi. Vlna tfi je vina nového by¢iho impulsu,
prvotni pokles je vina A, retestem je vina B a medvédim padem je vina C. Existuje ovSem
I 5 hybnych vin a 3 korekéni a to po informacnim Soku, kdy po 4. korekci nastava nova
protrendova informace, ktera se dostane nad vrchol viny 3. (Plummer, 1998, s. 84), (Brown,
2012, s. 142)

Cilem zkoumadni je zjistit kompatibilitu vSech vin k sob& navzajem, vzajemna zavislost ko-
reket, jak v cenovém, tak v ¢asovém okamziku. Vybral jsem vSechny dny, po které se ob-
choduje a tyto dny zkoumal za pomoci programu Instatrader 4 na zaklad¢ postupu, ktery je

uveden nize.
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Postup:

1. Pouzil jsem volné dostupnou platformu Instatrader 4, na které jsem vybral pro de-
monstrativni ptiklad nejobchodovanéjsi ménovy par EUR/USD s nejvyssi likviditou.

2. Nastavil jsem si métitko hybného rezimu 45 ° od osy x ke smérovému pohybu. Podle
pravidel neutrality jsem si ur¢il monovlny a polyviny. Rozd¢lil jsem si smérovy a ne-
smérovy rezim, abych mohl charakterizovat zdkladni slozky hybného a korekéniho
rezimu.

3. Pouzil jsem denni Casovy ramec. Burza je pies vikend zaviena, ale na pocatku tydne
se mohou objevit mezery na trhu. Mezery zptsobuji fundamenty, které se staly o vi-
kendu, kdy se na burze neobchoduje. Pouzil jsem denni ¢asovy ramec. Je mozné vSak
pouzit i Casové ramce, nizsiho ¢i vyssiho stupné.

4. Graf jsem si rozd¢€lil do hybnych a korek¢nich rezimt, rozd¢lil si je na Casova pasma
a udélal mezi nimi pom¢éry.

5. Natahl jsem Fibonacciho retracement od po¢atku az po maximum vin na hybné a ko-
rekéni rezimy. Tim zjistim vzdjemnou provazanost mezi vlnami a retracementem.

6. Interpretace vysledki pro dalsi predikci jsou uvedeny nize.

4.2.1.1 Vysledky hypotézy a

V pfiloze ¢islo V je graficka podoba Elliottovych vin a Fibonacciho pomért na dennim ca-
sovém ramci. Tento vztah byl vyzkouman na eurodolarovém paru, ale plati na vS§echny prvky
kétované na kapitalovém trhu. Z vysledku analyzy vyplyva, Ze Elliottovy viny jsou sloZzeny
z hybného a korekéniho rezimu. Fibonacciho posloupnost je zalozena na navaznosti ¢isel O,
1, 1,2,3,5,8, 13, 21, 34. Existuji dva typy rezimu, hybny a korekéni. Po souctu téchto
rezimu, dostavame dva rezimy. V zakladnim hybném rezimu jsou dv¢ korekce a tfi hybné
vlny, dohromady pét vin. Kdyz k vinam hybného rezimu piidame tii korekce z korekéniho
rezimu, dostaneme Cislo tfinact. VIny se rozdéluji az do tickového grafu a toto ¢lenéni kore-
sponduje s Fibonacciho posloupnosti. Z toho logicky vyplyva, Ze jestlize na sebe viny nava-
zuji ve Fibonaccim poméru, musi byt na sobé zavislé a jejich cena i ¢as musi tomuto poméru

korespondovat. Tuto metodu je mozné pouzit na jakykoliv graf.

V ptiloze V je hybny rezim (5 vin) a korek¢ni rezim (A dokoncend, B trvajici a C cekajici.
Po vytvofeni viny 1 se graf vratil na ptivodnich 50 % vlny 1. Jednalo se o jednoduchou
korekei, protoze vlna 1 nebyla podrozdélena a prodlouzena. Jednim z pravidel je, Ze korekce

nesmi byt delsi nez hybny impuls pfedchazejici, jak v Case, tak v cené. Po korekci dva
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vznikla vina tfi, ktera byva vétsinou nejdelsi, ale nebyva to pravidlem, nikdy vSak nemtize
byt nejkratsi. Treti vina dosahla 261.8 FIB viny jedna. Dalsim pravidlem je, ze korekce ne-
smi byt stejné jak v Case, tak i cené, a proto nasledovala slozitéjsi korekce (161.8 FIB viny
1). Vétsinou plati, ze je-li korekce ¢tyii prodlouzena, nasleduje po ni podrozdélena vina pét.
Opravdu tomu tak bylo a vina pét dokoncila cely trend na urovni 423.6 FIB viny jedna.
Po paté viné a tedy i zadvéru hybného rezimu nasleduje rezim korekéni, ktery je slozen
ze tiech Casti, jak tomu uvadi i zakladni Fibonacciho posloupnost (0, 1, 1, 2, 3, 5, 8, ...),
navaznost Cisla tfi na Cislo pét. Dokoncila se korekce A, kterd je ukoncena nikoliv zatim
potvrzenana 261,8 FIB z viny jedna. Nasledna korekce B je retestem (navratem) ke zpétnym
hodnotam a po korekci B nasleduje vina C, tedy definitivni konec hybného rezimu a potvr-
zeni trendu medvédiho. Pravdépodobny scénai bude navrat na hodnotu 1.334, kde je 61.8
Fib korekce A. Z ¢asového hlediska by korekce méla trvat 29 dni, coz se ptiblizuje ¢asu FIB
76.4 korekce A. Posledni mohutna korekce C bude cenové i Casové nejdelsi a bude ukoncéena
tésné na hlading 1.216, coz odpovida FIB 200 korekce B. Z ¢asového hlediska bude pted-
stavovat nejdelsi vinu, kterd by méla podle mého scéndie byt v poméru od A 161.8 FIB.
Jednotlivé viny i korekce jsou k sob& vazany v jasnych vazbach, jak ¢asovych, tak i ceno-
vych, z toho vyplyva, ze trh se nechova ndhodné¢, ale da se predikovat podle nejpravdépo-
dobnéjsiho scénafe do budoucna. Fibonacciho posloupnost a Elliottovy viny na sebe nava-
zuji. Konec vln pozname tak, kdyz si nakreslime trendovou ¢aru v hybném reZimu od po-
¢atku hybného rezimu, po vrchol druhé korekce a tato trendova ¢ara je proraZena, a cena
uzavie pod trendovou ¢arou, jedna se o korekci Ctyfi. Jestlize se vytvoii korekce Ctyfi a pata
vlna prorazi trendovou ¢aru vedenou od vrcholu korekce dva po vrchol korekce Ctyfi,

pak hybny rezim kon¢i.

Tab. 1. Cenové odchylky hybného rezimu (Viastni zpracovani)

Nazev viny | High Low Délka Vlny(\j pc)ie;:Ch| Odchylka ((:\t]z//i))a Cenovy retracement
Vina 1l 1.2443 | 1.2047 396 X X X

Korekce 2 1.2443 | 1.2241 202 8 3.96% 50 FIB 1

Vina 3 1.317 | 1.2255 915 75 8.20% 261.8FIB 1
Korekce 4 1.317 | 1.2661 509 58 11.39% 161.8 FIB 1
VIna 5 1.371 | 1.2661 1049 33 3.15% 4236 FIB 1
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Cenovy ramec

U cenového ramce se v hybném rezimu porovnavaly viny a korekce s hybnou vinou jedna.
Vztah viny jedna k ostatnim vinam byl vzdy k uréitym Fibonaccim pomérim. Muzeme si po-
vSimnout, ze pro kazdou hybnou vinu je jiny cenovy ramec. Korekce dva neptekrocila vinu
jedna. Korekce ¢tyfi je ruzna jak cenové tak ¢asové od korekce dva. Odchylky jsou mini-
malni a tato chyba se da zmensSit spravnym nastavenim Risk reward ratio (pomér zisku
k risku) a stop-loss trovnémi. Stop-loss doporucuji davat vzdy minimalné 40 pipt od hranice
FIB. Z nizké chybovosti plyne, zZe Elliottovy viny a Fibonacciho retracement se vzajemné

provazeji, navazuji na sebe a jsou na sobé zavislé v cenovém ramci.

Tab. 2. Casové odchylky hybného rezimu (Vlastni zpracovani)

Nazev viny ]()Veellaz:];(l:lg Optimalni FIB uroven Skute¢na hodnota | Odchylka
vina 1 9 X X X
korekce 2 8 100 88.89 11.11
vina 3 21 261.8 233.33 28.47
korekce 4 42 423.6 525 101.4
vina 5 56 261.8 266.7 4.9

Casovy ramec

U casového ramce jsem pométoval délku vin ve dnech a pro jednotlivé viny nastavoval op-
timalni FIB Grovné, kterym se skute¢né FIB urovné pfibliZovaly. Kone¢nym zavérem byla
odchylka fraktalu v %. Jedinou vyraznéj$i odchylkou byla ¢asova odchylka ve vIing Ctyfi,
ktera se dala ptfedpovidat, protoZze hybnd vina jedna a korekce dva byla mald. Ze zakonu plati
pravidlo stfidani, které neptedpoklada dvé shodné korekce, které se utvareji po sob&. Prave
naopak jsou od sebe rozdilné jak v cenové, tak casové trovni. Prodlouzeni cenové i ¢asové
urovné signalizovalo, Ze se prodlouZi ¢asova troven i u hybné viny pét. Ostatni Casové od-
chylky byly zanedbatelné a mizeme konstatovat, Ze ¢asovy ramec byl v provazanosti Elli-

ottovych vln s Fibonacciho posloupnosti splnén.

b. Fraktalni metoda je velmi presnd a umozZnuje predikovat cenové urovné a casové

ramce s predstihem s mimorddnou presnosti.

Postup:

1.  Hypotézu jsem si ovéfil na softwaru Instatrader.
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Pouzil jsem ¢tythodinové vykresleni svicky. Pro vyssi zdiraznéni presnosti je vSak
mozné pouzit i deseti minutovy graf. Cim niZ§i je pouzity asovy ramec, tim je metoda
piesnéjsi.

3. Vykreslil jsem piesné urovné korekce A. Tuto korekci jsem analyzoval imyslng, pro-
toze nastal okamzik bodu zvratu na trovni 1.371, kde doslo k signalu piekoupeni trhu
a neakceptovani téchto vysokych hodnot. Obratovy bod ma vliv na naladu investort,
kteti museli uzavirat své dlouhé pozice. Propad byl velmi strmy. Pro predikci staci
znat informaci, ze se dav chova chamtivé a bude nasledovat retest zpétnych urovni
a potvrzeni medvédiho trendu viny C.

4.  Vyznacil jsem si dilezité dna a vrcholy a spojil je do polyvin.

5. Polyviny jsem spojil Fibonacciho retracementem, ktery dokaze piedpovidat, kam
se vina bude v nasledujicim obdobi pohybovat.

6.  Stanoveni predikce.

7. Interpretace vysledki.

4.2.1.2 Vysledky hypotézy b

cv v

hodnota 161.8 FIB, coz pfedstavuje ¢ vinu cikcaku. Je to z divodu davové psychologie.
Lidsky mozek reaguje na vSechny podnéty podle zakonu zlatého fezu a jeho emoce zane-
chavaji spiralovitou podobu, ktera se blizi Fibonacciho posloupnosti. Vyssi korekce A je
slozena z kombinované formace a po cikcaku nasleduje vina X, ktera oddéluje formace mezi
sebou. Nasledny retracement korekce ,,a“ je 61.8 % korekce b. Spojime-li vinu ¢ v trojuhel-
niku, dostaneme retracement 161.8, ktery udava neutralni korekci xx. Ta byva nejcastéji
ve form¢ trojuhelniku, ktery symbolizuje ukonceni staré ¢asti a pocatek ¢asti nové. Troja-
helnik je slozen z vin a, b, c, d, e. Faze B je klesajici a to je impuls pro dalsi pad ve vysi
nejSirsi ¢asti trojuhelniku a v ¢ase mensim nez 20-40 % vytvoteni celého trojuhelniku. Vy-
padek z rozsifeného trojuhelniku nasleduje az po korekci e, ktera mize byt pravidelna
nebo mize selhat, proto ji nedoporucuji obchodovat. Po neutralni korek¢ni fazi Xx nasleduje
dalsi cikcak formace. Spojime-li korekei ,,a“ s koncem viny xx, dostaneme retracement 61.8,
coz predstavuje korekce b. Na formaci cikcak nasleduje nepravidelna rovina, ktera ma
vnitini strukturu 3:3:5. 3. ¢ast se jevila jako nepravidelna rovina a vytvotila nové nejvyssi

hodnotu ve formaci na retracementu 161.8 korekce a.
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Presnost fraktalni metody se potvrdila a ukazala nam, ze se problémy v Eurozoné daly pred-
vidat. Bez vyraznéjsich odchylek metoda zachytila vse podstatné a zabezpecila investory
pred mezerami na trhu. Stoploss urovné jsou velmi duleZité, ale dalsi ochranou pred rizikem
a pred pripadnymi mezerami na trhu po vikendech je prave analyza Elliottovych vin. Jestlize
je z grafu patrné, zZe se nachdazime na pocatku prudké tieti viny, mizeme predikovat, Ze na-

stane vyrazny gap (mezera na trhu), kterou pouhy stoploss investora neochrani od ztrat.
Prognéza EUR/USD

Po dokonéeni paté viny a uzavieni hybného rezimu nastal rezim korek¢éni. Ten je slozen
ze tfech zakladnich ¢asti A, B a C viny, kde A je u konce, na dalsi korekce se zatim ceka.
Korekéni rezim je sloZzen z cikcak formace, ktera ma tvar (5:3:5) — 5 vIn, 3 korekce a 5 vin.
Prabéeh korekéniho rezimu A je v ptiloze V. Po patém hybném reZzimu nésledovala korekce,
ktera byla sloZena z péti zékladnich protitrendovych vin, vina A, na kterou nasleduje tifa-

zova korekéni vina B, doplnéna o pétivinnou strukturu C.

Pomoci analyzy Elliottovych vin bylo mozné podle ptilohy V zjistit, ze nastane krize v Eu-
rozoné, konkrétné to byla krize spojené s bankovnim sektorem na Kypru, po které nésledoval
pocatkem dal$iho tydne gap (mezera) smérem dolil, jednalo se o vinu tfi v korekéni struktute
A. Ta byva zpravidla nejdelsi a nejmohutnéjsi. Poznal jsem to pomoci korelace s eurobon-
dem, ktery tvofil strukturu péti hybnych vin, zatimco u EUR/USD tato struktura chybéla

a dalo se predpokladat, ze bude dokoncena tieti nejprudsi hybna vina.

Jelikoz byla ale na eurodolarovém trhu vykreslena mezera a analyza byla nejednoznacna,
musela se pro predikci pouZzit analyza z negativné korelovaného némeckého eurobondu. Trh
nasledné oteviel s mezerou smérem dold. Nasledné se dokonc¢ila korekce A. Nyni se nacha-
zime v kombinované korekci B, ktera je sloZena ze tfech zdkladnich vin smérem nahoru.
Vnitini struktura korekéniho rezimu A, B, C nasvédcuje formaci cikcaku 5:3:5, kde vina B
by méla byt tfi vlnovou strukturou. Vlna B zacala hybnym péti vinnym impulsem. Hybny
reZim ze struktury B je jiz dokoncen a nésleduje na né&ho tii vinova korekce. Pomoci Elliot-
tovych vin a pravidel se dal urcit také gap, ktery je retestem zpetnych hodnot. Prvni ¢lanek

u korekce B byl jiz dokonéeny a druhym ¢lankem byl gap smérem doli.

Ménovy par EUR/USD negativné koreluje s némeckym eurobondem FGBLMS3. Trh
s EUR/USD se d4 poznat pomoci analyzy trhu eurobondu, ktery jde pfesn¢ opacné nez eu-
rodolar. Mezera na némeckém eurobondu nebyla. Pfesnost fraktalni metody trh s eurobon-

dem potvrzuje. Eurobond v dobé EUR/USD gapu vyplnil hodnoty péti vinového hybného
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impulsu, proto jsme se v dobé mezery na EUR/USD mohli orientovat podle euro bondového
trhu.

C. Prostrednictvim Elliottovych vin a Fibonacciho posloupnosti Ize urcit pocatek a ko-

nec financnich krizi a nalézt nejvhodnéjsi alternativu na ndkup/prodej podhodnoce-

nvch/nadhodnocenych aktiv.

Postup:

1. Pro naleznuti po¢atku a koncti krizi je nutné nalézt data z financnich krizi, které byly
vV minulosti na zlaté. Posledni znama finan¢ni krize byla v 80. letech. Zakladem je
ziskat sbér cen za toto obdob minimaln¢ na mésicni bazi.

2. Pouziti softwaru Instatrader.

3. Analyza hybnych, korek¢nich vin a €asovych pasem pro ziskdni vSeobecného pove-
domi o dal$im prubé¢hu financni situace v USA.

4. Urceni prvni viny finan¢ni krize

5. Interpretace vysledku

6. Progndza druhé viny financ¢ni krize

4.2.1.3 Vysledky hypotézy c

V ptipad¢ finan¢ni nejistoty investoii nakupuji komodity. Cilem je vyzkoumat, do jaké miry
se dala finan¢ni krize piedvidat pomoci grafu se zlatem, které je kotovano v trojskych uncich
zadolar. K tomu, abychom mohli charakterizovat novodobé finan¢ni krize, potfebujeme znat

1 historii. Pro demonstrativni pfiklad uvadim krizi v 80. letech, kdy spadl akciovy trh.
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Obr. 4 Historie komodit a krach v 80. letech (Vlastni zpracovani)
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V obdobi 1973 az 1974 probéehl krach akciovych trhi. Pred touto dobou se trh se zlatem
nachazel na samotném dnu a naopak indexy na vrcholu. Zanalyzuje-li se graf zlata za toto
obdobi, v roce 1974 se trh se zlatem nachazel ve tieti hybné viné ze zakladniho velkého
prvniho (I.) impulsu. Plati zde pravidlo, Ze druha (II.) hybna vlna vy$$iho stupné nesmi pie-
krocit pocatek viny I, a zaroven plati, ze je-li vina I mala, tak nepiekroci druha korekéni vina
61.8 %. Z pribéhu korekéni viny II Ize vidét, ze se jednalo o jednoduchou cikcak korekci
a, b, ¢, ktera vétSinou u neprodlouzenych a nepodrozdélenych vin byva. Proto se konec viny
IT dal pfedvidat, ten se odrazil od retracementu 50 % hybné viny 1. Odchylka v tomto ptipadé

¢ini 11.8 % z hybné viny 1. Pri dobre rizeném riziku jsme byli schopni vstoupit do trhu vcas.

Trh se v roce 1981 dostal do III. hybného rezimu. Z prvni a druhé viny se dalo ptedpovidat
enormni prodlouZeni tfeti viny. Treti hybna vina byla prodlouzena o 261.8 %, kde by racio-
nalné uvazujici investor mél ukoncit svlij vystup, protoze se ¢ekalo na korekci IV. Z tvaru
prvni korekce a potazmo i nevraceni protikorekéni faze b o vice nez 23.6 % z A se dalo
soudit, Zze vlna C bude impulsni a podobna viné A. Samotna struktura neméla tvar trojuhel-
niku, ani kombinované korekce, ale prudkého cikcak doli. Nasledné selhani paté velké

hybné viny proto ptekvapenim nebylo.

Soucasna situace na zlaté je obdobna, jako situace z 80. let. V fijnu 2008 probéhl krach
americké banky Lehman Brothers. Nasledoval prudky riist nahoru v péti vinovych impulsech
treti ¢asti hybného pulsu. Korekéni vlna vratila 61.8 % hybné viny 1. Bez ohledu na to,
abychom znali fundamenty, jsme dokazali predpovédét, ze korekce je jiZ u konce a bude

nasledovat hybny rezim III.
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Obr. 5 Predpokladany vyvoj komodit v nasledujicim obdobi (Vlastni zpracovani)
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Americké banky vyrazné ovlivituji cenu komodit na kapitalovych trzich. Ochrannym pols§ta-
fem pfed manipulaci s cenami je aplikace Elliottovych vin. Kdyby investor obchodoval
jen na zakladé fundamenti, byl by do jisté miry odkazan na medialni prostiedky, které nej-
sou zcela adekvatni pro rozpoznani jejich dulezitosti. Druhym faktem je, ze cena vyhlase-
ného fundamentu miize byt v cené jiz zapoctena a to kvili tomu, ze néktefi investoii maji
informace dfive, nez ostatni. Ctvrté kvantitativni uvoliiovani z USA piineslo pro investory
velké o¢ekavani rustu komodit. To ov§em nepiislo, naopak se spustil vyprodej, proto z vlast-
nich zkuSenosti nedoporucuji obchodovat podle fundamentalnich zprav a poslouchat poli-
ticka prohlaseni. Je vSak dulezité mit vSeobecny piehled na trzich. Jelikoz Fibonacciho zlaty
fez funguje komplexné v davu, coz znamena, ze funguje i u velkych bank, které ovliviuji

trh. Proto tvrdim, Ze se jejich chovani da pfedvidat.
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Obr. 6 Pad Lehman Brothers (Vlastni zpracovani)

V grafu vidime pfibliZenou situaci u hybného reZzimu I a 11, tésné pted I1I. Zakladni formaci
Il. korekce byl rozsifujici trojuhelnik, jehoZ vrcholy se vZdy dotykaly krajnich bod trendové
¢ary. Korekce II miva vétsSinou jednodussi strukturu, nebylo proto slozité rozpoznat jeji ko-
nec. Pomér vrcholil A k B byl 138.2 % a pomér A k E také 138.2 %, coz odpovida Fibonac-
ciho pomérim. Tento pomér se dal lehce urcit pomoci spojnice trendovych ¢ar. Bez ohledu
na to, abychom znali fundamentélni okolnosti, jsme védéli, ze se na trhu musi néco stat,
aby se dokoncila korek¢ni vina II a zapocala struktura IIT hybna prudka vina. Jelikoz se jedna
o korekéni vlnu vyssiho fadu II, musela nastat vyznamna fundamentalni zprava, kterd pod-
pofi trh do nejsilnéjsi prudké viny III. Nebylo tedy az tak zarazejici, ze spadl Lehman Bro-
thers, ani budouci sila zlata v nasledujicim obdobi, ale zajimavé zjisténi bylo to, ze funda-

mentalni obchodnici, kteti spéchali do trhu ihned po vyhlaseni vysledkli, méli bohuzel
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smulu, protoze cena zlata | napfi¢ krachem Lehman Brothers §la jesté niz do viny E,
kde se dokoncila cela formace. Riziko vstupu na E viné trendového kandlu bylo u zlata 1755
u Elliottovych vin. Na zdkladé obchodovani podle fundamentu 5121 bodu. Z toho vyplyva,
ze neni diilezité sledovat dokonale fundamenty, ale mit vseobecny prehled, co se na trhu déje

a vedet, kam trh miize jit, i kdyz je to v prvopocatku neredlné.

Podle Elliottovych vin se v tuto dobu dokoncovala tieti a zaroven posledni faze korekce dva
hybného rezimu a piechazelo se do mohutné viny tii, ktera byva zpravidla nejvetsi
a Casto také podrozdélena nebo prodlouzena. Trh ukazoval jasné konec korekce dva a nastup
hybné viny tfi. Signal pro nadkup byl na Fib 61.8 % z hybného rezimu jedna, tato hodnota
korespondovala s hodnotou ukonc¢eni druhé faze korekce hybného impulsu. Po natazeni Fi-
bonacciho expanze se dalo s minimalni odchylkou uréit, kde vina tfi skon¢i. Dokon¢ila
se na urovni FE 161.8 (Fibonacciho expanze). Fibonacciho expanze byla tazena od pocatku
hybné viny jedna, pies jeji konec, kde byl pocatek hybné viny dva a ukoncena na konci
hybné viny dva. Negativni korelace mezi US indexem a komoditami dévala dal$i moznost
pfi ndkupu komodit zaroven proddvat US index. Po dokonceni viny tfi hybného rezimu
opacnych. V tuto chvili bylo vhodné premistit komodity do akcii, jestlize jsme dopiedu znali
maximalni hodnotu kovi z Fibonacciho expanze, potom jsme se ocitli u minimalnich hodnot
akcii. Nejveétsi americké banky piesunuly toxické derivaty do spole¢nosti Lehman Brothers

a bylo zfejmé, Ze jsou banky uzdraveny, jejich divéra obnovena.

Nyni se nachazime na konci korekce ¢tyfi v cikcak formaci (5-3-5). Poznal jsem to tak,
ze Z historického hlediska se jevila druha korekce obdobné jako nynéjsi trojuhelnik a poté na-
sledoval prudky rast. V Elliottovych vinach vSak existuje pravidlo stfidani. Je-li vina dvé
jednoduché, nasleduje korekce Ctyfi slozitd. Dlivodem pro vyssi hodnoty jsou protrendové
informace mezi které patfi fiskalni politika Japonska, USA, Eurozony. I navzdory nazora
Celnich ptedstavitelt, kteti tvrdi, Ze je fiskalni politika pod kontrolou, napt. Eurozona zvlada
1épe turbulence, osobné si to nemyslim. Dlouhodobé tvrdim, ze o¢ekavana inflace je uméle
stlacovana. Krize neni zaZehnana, ochladne divéra v rizikovy trh a nasledné budou chtit
investofi fyzickou drzbu kovi. JelikoZ je ve skutecnosti stfibra podstatné ménég, nez je
ve skutecnosti sjednanych pakovych kontraktd, mohlo by to znamenat pad trhu s komodi-
tami. Jedna se pouze o domnénku a Cisté spekulace. Nasledné by to znamenalo zmrazeni

investic a U¢td a ndsledny dominovy efekt.
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d. Hlavni ménové pary se shlukuji do vrstev a jsou si navzdajem podobné ve svych struk-

turdach. Koreluji spolu negativné ci pozitivné. To plati i o vztahu amerického indexu

a komoditniho trhu.

V piiloze IV jsou uvedeny korelace v grafech i tabulkach. V prvni fazi jsem roztiidil ménové
pary podle spole¢nych ryst do segmenti, tim jsem dostal zdkladni 3 segmenty ménovych
parti. Jedna se o skupiny, které na sebe pti dilezitych fundamentech reaguji. Zkoumal jsem
hodnoty od roku 2008 — 2013 na mési¢nim ¢asovém ramci ze zaveéreénych cen. Odchylky
malni pod 1 %. Korelace jsem zkoumal proto, Ze jsem pozoroval podobné chovani méno-
vych part i v oblasti Elliottovych vin. Proto jsem sledoval vztah ménovych pari zafazenych

do ur¢itych kategorii ke vztahu k Elliottovym vInam.

Korelace jsem rozd¢lil do tii kategorii. Prvni z nich byla kategorie evropska, do které jsem
zafadil ménové pary EUR/USD, UDS/CHF a GBP/USD. Druha kategorie japonska,
do které jsem zaclenil USD/JPY, EUR/JPY a AUD/JPY. Tteti kategorii je australsko-kanad-
ské varianta, kde jsem zkoumal ménové pary AUD/USD, NZD/USD a USD/CAD.

Tab. 3. Korelace evropské vrstvy (Viastni zpracovaini)

Mési¢ni ¢asovy ramec | EUR/USD USD/CHF GBP/USD

EUR/USD 1.000 -0.877 0.498
USD/CHF -0.877 1.000 -0.291
GBP/USD 0.498 -0.291 1.000

Evropska varianta na zkoumaném mésicnim ¢asovém ramci vysla podle ocekavani. Velka
Britanie neni soucasti eurozony, a tudiz bude reagovat na podnéty ze strany Eura méné
nez Svycarsko, které sice neni vazano na Evropskou unii ani neni soudasti eurozony, ale je
zavisla na Evropé jako celku vice neZ Britanie. Z toho plyne, Ze ma USD/CHF vii¢i méno-
vému paru EUR/USD negativni korelaci z divodu toho, Ze USD je v jednom ptipadé na prv-
nim a v dal§im ménovém paru na druhém misté. Znamena to, ze fundamenty, které¢ maji vliv
na eurozonu, maji z 87.7 % vliv i na Svycarsky frank. Druhou zkoumanou variantou byla
libra, ktera s EUR/USD pozitivné koreluje a to na 49.8 %. Britanie je samostatn&ji nez Svy-
carsko vUci eurozong, o cemz svédci i fakt mensi podobnosti grafit USD/CHF a GBP/USD,

kde je negativni korelace -29.1 %, a tudiz grafy jsou k sob& navzdjem téméf neutralni.
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Tab. 4. Korelace japonské vrstvy (Viastni zpracovani)

Mésicni ¢asovy ramec | USD/JPY EUR/JPY AUD/JPY

USD/JPY 1.000 0.906 0.261
EUR/JPY 0.906 1.000 0.432
AUD/JPY 0.261 0.432 1.000

V japonské varianté vysla pozitivni korelace mezi ménovym parem EUR/JPY a USD/JPY

2 90.6 %. Pozitivni korelace je na vSech tfech ménovych parech mezi sebou. Silné€jsi korelace

je dale EUR/JPY a AUD/JPY ato 43.2 %.

Tab. 5. Korelace australské vrstvy (Viastni zpracovdni)

Mési¢ni ¢asovy ramec | AUD/USD NZD/USD USD/CAD
AUD/USD 1.000 0.968 -0.933
NZD/USD 0.968 1.000 -0.923
USD/CAD -0.933 -0.923 1.000

Silna vazba je ovSem u tfeti vrstvy ménovych pard u australské kategorie, kde se potvrdila
pozitivni korelace u NZD/USD s AUD/USD a to pii pozitivni korelaci na 96.8 %, z divodu
dolaru na prvnim misté silna negativni korelace USD/CAD vuci AUD/USD a to -93.3 %
a posledni varianta NZD/USD k USD/CAD -92.3 %. Posledni varianta australska je nejvice

podobna vzajemné k sob¢, tudiz si dovolim potvrdit vzédjemnou vazbu i u Elliottovych. Vy-

sledkem jsou vstupy, vystupy a podobna tvorba formaci. Predchazi-li jedna velicina druhé,

je to dobry indikator, kam se bude vyvijet opozdény ménovy par.

Vysledky vystupu analyvzy AUD/USD a USD/CAD:

Tab. 6. Casovy ramec vin v USD/ICAD a AUD/USD (Vlastni zpracovani)

Mésicni ¢asovy ra- USD/CAD Casova dife- AUD/USD Casova dife-
mec Start Konec rence Start Konec rence

Impuls 1.1.2002|1.11.2007

Korekce A 1.11.2007 | 1. 3. 2009 70 1.4.2001|1.7.2008 87

1. 10.
Korekce B 1.3.2009|1.1.2014 15 1.7.2008| 2008 3
1.10.

Korekce C 1.1.2014|1.1. 2016 46 2008 |[1.9.2013 54
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Obchodovani na zéklad¢ diivéjsiho signdlu bylo z analyzy potvrzeno. Jak je mozné z ptilohy
IV na dvou demonstrativnich ptikladech AUD/USD a USD/CAD vidét, ménové pary se po-
hybovaly v obdobnych formacich, nicméné, AUD/USD vytvaii formace diive
nez USD/CAD. Z toho je mozné urcit, jakou formaci vytvoti graf USD/CAD vV nasledujicim
obdobi. USD/CAD vytvoftil hybny rezim, na ktery nasledovala korekce A, B, C. Stejny pfi-
pad byl i u AUD/USD, kde se vytvarely korekce A, B, C. Z pozorovani jsem zjistil, Ze hybny
impuls v ménovém paru USD/CAD se v obchodovani u AUD/USD jevila jako korekce A,
dale korekce A u kanadského dolaru byla u australského dolaru korekci B a nasledna korekce

B u kanadského, korekci C u australského.

Proto bylo mozné na zakladé znalosti Elliottovych vin, Fibonacciho a korelaci vstoupit
do trhu s mimotadnou ptesnosti. Nyni se nachazime u AUD/USD u Ending Diagonal, selhani
paté viny. USD/CAD c¢eka vina C.

Z této analyzy plyne, Ze se daji cenové zmeény predvidat pomoci korelaci, znalosti Elliotto-
vych vin a Fibonacciho. Je mozné do trhu vstoupit na minimech cen. Prognoza na tento
ménovy par je dokonceni u AUD/USD paté End diagonal a po jejim selhani priirazu troju-
helniku vstup do short pozice. V pripadeé nepotvrzeni End Diagonal pockani na dokonceni
paté viny a teprve poté uzavirani kratkych pozic. Predpokladam spise prvni variantu End
Diagonal. USD/CAD a dokonceni impulsu se pravdeépodobné o néco zpozdi, ale piijde
V opacném sméru jako AUD/USD diky negativni korelaci.

e. Prostrednictvim Elliottovych vin a Fibonacciho posloupnosti se da dopredu urcit vy-

voj fundamentii a stav ekonomiky.

Postup:

1. Sbér a analyza vyznamnych fundamentt za rok 2012 a aplikace na nejobchodova-
né&js$i ménovy par EUR/USD.
2. Analyza cenovych a ¢asovych pasem pro EUR/USD na dennim ¢asovém horizontu.
3. Elliottova a Fibonacciho analyza na nejobchodovanéjsim ménovém paru EUR/USD.
4. Vykresleni dilezitych fundamentt do grafu.
5. Interpretace vysledkd.
Ekonomické pfedpoveédi nemohou piesné piedvidat ani cenu ani Casovy rdmec. Alternativou
je technicka a psychologicka analyza. Finan¢ni trhy se budou vzdy pokouset predvidat bu-
doucnost a zmény cen na finan¢nich trzich ptedchazeji zménadm ve fundamentélnich pod-

minkach. Pomoci chovani cen je mozné predvidat veli¢iny. (Prechter, 2005, s. 147)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 57

4.2.1.4 Vysledky hypotézy e

V ptiloze V je zachycen podrobny graf, do kterého jsem vybral fundamenty, které povazuji
z hlediska roku 2012 za nejdalezit&jsi. 17. 6. 2012 prob&hly v Recku volby, které vyhréla
strana PASOK. Recku totiz hrozilo s vyhrou opozi¢ni strany, ktera nebyla pro jednotnou
integrovanou Evropu, vystoupeni z eurozony. Na nejobchodovanéjsim ménovém paru byly
vyrazné turbulence a mnozi obchodnici omezili po tuto dobu obchodovani, do doby nez se si-
tuace nevyjasnila. Jak je z pribéhu Elliottovych vin patrné, nachazeli jsme se u korekce Ctyfi.
Levicova strana v Recku vyhréla a euro za¢alo posilovat. Z priib&hu Elliottovych vin je viak
patrné, ze musime dokoncit posledni patou vinu smérem dold. Proto musel piijit jeste jeden
fundament, pozitivni z USA, kde byla prodlouzena operace TWIST. Banky d¢laji rosadu
s dluhopisy, protoze sniZovani irokovych sazeb v USA bylo jiZ vy€erpano, jedinou moZnosti
jsou zaporné urokové sazby. Kdybychom neznali fundament a orientovali se podle pritbéhu
grafu, nachazeli bychom se na poc¢atku podrozd€lené viny pét. Proto musela byt pata vina
dokoncena a euro spadlo na dal$i minima.

Pti obratové formaci Mario Draghi prohlésil, Ze ud€la pro zachranu eurozony cokoliv. Mohli
jsme vSak o€ekavat ze strany eurozony pozitivni zpravy, protoze jsme se nachazeli na konci
paté prodlouzené viny a dalsi vina jiz nastat nemohla. Navic cenu niz nepustil vyznamny
support. Toto minimum se dalo obchodovat také, jestlize jsme méli informace o paté podroz-
délené viné.

Dal$im vyznamnym fundamentem byl OMT program pro nékup sterilizovanych dluhopist
ze strany ECB, ktery podpofil euro. Z vyvoje ceny grafu miZzeme vidét, Ze jsme se nachazeli
v nejdelsi viné tii a mohli jsme tak o¢ekavat vyznamny fundament, protoZe vina jedna a dva
byly nepatrné. Plati pravidlo, Ze kdyz je prvni vina mala, tieti hybna vina by méla byt pro-
dlouzena, coz se také stalo.

Jelikoz jsme se nachdzeli témét na konci tieti viny, mohli jsme oc¢ekavat dalsi vyznamny
fundament. Poznali jsme to tak, Ze tfeti vlna se bliZila Fibonacci retracementu 261.8. Vy-
znamny fundament pfiSel z FEDu, a sice QE 3 pro nakup dluhopist, které byly kryté hypo-
mohli o¢ekavat pod rozdélenou vinu 5, coz se také stalo, a jestlize vlna tfi byva zpravidla
nejdelsi, coz se sice V této vIiné nepotvrdilo, ale trh potfeboval vyznamny fundament,
ktery by vyzdvihl hladinu ceny EUR/USD vyse, a proto na pocatku viny tii oznamil Ben

Bernanke kvantitativni uvoliiovani Ctyfi.
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Z vlastni zkuSenosti jsem zjistil, Ze cekani na vyznamné fundamenty prindsi strach, ktery je
umocnovan medialnimi prostredky. Jedinou moznosti, jak jsem se zbavil strachu, bylo ob-
chodovani na zdkladé psychologické analyzy. VIStupy a vystupy jSou daleko presnéjsi, nez ce-

kani na fundamenty.

4.3 Analyzujte stav americké ekonomiky a makroekonomickych agre-

gatii na zakladé Fibonacciho posloupnosti a Elliottovych vin.

Hlavnim cilem této kapitoly je prokazat, ze se teorie Elliottovych vin a metoda zlatého fezu
da aplikovat 1 na makroekonomické veli¢iny. Ty jsou podle mého nézoru vykladany ne-
spravné, protoZe nesleduji zakladni teorém Systémové teorie, a sice rozklad z ¢asti na celek.
Makroekonomicky aparat sleduje vazby oddélené od sebe a ma subjektivni povahu, pro-
toze véda Ekonomie vznikla vzdy ze subjektivnich nazorti a nebyla zkouméana ve vztazich
na sebe. Proto bych chtél v této kapitole ujasnit zakladni vazby mezi makroekonomickymi
agregaty a potvrdit aplikaci Systémové teorie jako celku a jednotlivych makroekonomickych

velicin jako dil¢ich celkd, které jsou na sebe zavislé. Nelze je zkoumat oddélené od sebe.

Metodika pro sestaveni vyvoje americké ekonomiky:

Fundamentalni analyza se ¢leni na globdlni analyzu, oborovou analyzu a analyza vybraného
subjektu. Globalni analyza zkouma celkovou hospodaiskou situaci, a proto si z ni vyberu
nejpodstatnéjsi makroekonomické agregaty, a sice urokové sazby, GDP, inflaci, Index spo-
ttebitelské divéry (CCI), nezaméstnanost, pomér vetejného dluhu k HDP, externi statni
dluh, praimyslovou produkci a v neposledni fadé vyvoj 10letych statnich americkych dluho-
pist.

V ptiloze Il je zachycen makroekonomicky agregat USA vsech zkoumanych veli¢in. Po-
v§imnul jsem si, Ze veliCiny spolu koreluji a nékteré reaguji s drobnym zpozdénim ¢i pred-

stihem.

4.3.1 10leté vladni dluhopisy USA (10Y Bonds)

10leté vladni dluhopisy jsou povazovany v dneSnich ekonomickych pouckach za bezpeny
piistav a jsou pfipocitavany k bezrizikové urokové mite. Je pravda, ze bezrizikové americké
10leté dluhopisy mély klesajici trend, avSak diky neustalé cykli¢nosti se tento trend méni,

a proto by do budoucna do bezrizikové urokové miry pripocitavany byt nemély. Z pohledu
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Elliottovych vin se nachazi trh dluhopisti na svych minimech, o ¢emz svéd¢i i to, ze se mo-
mentalné nachazime v paté podrozdélené viné z péti moznych. Ocekavam v horizontu péti
let rostouci kiivku, kde je minimalni rast k fazi étvrté korekce zakladniho hybného rezimu

na uroven 5 %. Dlouhodobé se 10leté statni americké dluhopisy budou zvysovat.

4.3.2 Spotiebitelska diuvéra (Consumer confidence)

Index spotiebitelské duvéry predpovida budouci vyvoj ekonomiky. Index tzce souvisi
se stavem spotiebitelskych vydaji, které tvori nejvetsi ¢ast amerického GDP. Indexy se vy-
davaji dva a to Consumer Board Consumer Confidence a University of Michigan Consumer
Sentiment Survey. Resi se v nich trh prace, obchodni podminky, ndkupni plany, kupni sila.

(Akcie a trhy, ©2013)

Z pohledu Elliottovych vin index spottebitelské divery dokoncuje korekei Ctyfi. V nasledu-
jicich dvou letech je velmi pravdépodobné, Ze se ocitne spotiebitelska diivéra u hodnoty 80,
poté nastane prudky pokles, kde index spottebitelské diveéry v nésledujicich péti letech vy-
razn¢ ochladne. Dokonéeni prvniho velkého hybného impulsu nastane v horizontu péti let
a odrazovym mistkem je hodnota 18, na kterou by méla nasledovat korekce A, B, C,

ktera ptedstavuje zotaveni divéry.

4.3.3 Verejny dluh (External dept)

Ve verejném dluhu se nachazime z technického hlediska ve tieti podrozdélené viné z tretiho
hybného rezimu, o tom svéd¢i sila, jakou se USA zadluzuje. Existuji dva scénéte, ale oba
maji stejny zavér. USA se bude i nadéle zadluZovat z dlouhodobého hlediska. VIna ctyfi
ve fazi Fibonacciho retracementu 161.8 % vypovida o tom, ze by USA pfistoupilo ke zvy-
Sovani urokovych sazeb a dal§im stimulim. Po tomto zvySovani se ekonomika dostane do re-
cese, protoze se dostavi i rostouci trend 10letych statnich dluhopist, pocet nezaméstnanych
vzroste a ekonomika se dostane v roce 2016 do recese. O tomto scénafi vypovidaji i ostatni

grafy v analyze.

4.3.4 Pomér verejného dluhu k GDP (External dept/GDP)

Analyza poméru veiejného dluhu k GDP koresponduje s analyzou pro ukazatel vefejného
dluhu. Z technického hlediska se pomér nachazi u konce treti viny. Nezaméstnanost je prilis
vysoko a inflace pfili§ nizko na to, aby se zacaly utahovat opasky jiZ nyni. Do budoucna

vidim lehce zlepseny stav ekonomiky GDP, a proto by mél pomér veiejného dluhu k GDP
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vstoupit do korekéni faze ¢tyfi z hybného rezimu tii. Do budoucna vsak vidim pomér zvy-

Sujici se i diky budouci dalsi recesi.

4.3.5 Pruamyslova vyroba (Industrial production)

Index prumyslové vyroby vypovida o aktualnim stavu pramyslu a vyvoji realné ekonomiky.
Primyslové vyroba sleduje vyuzitelnost vyrobnich kapacit v primyslu a vypovidé o stavu
ekonomiky. Jestlize je prudky rist vyrobnich kapacit, hrozi piehfati ekonomiky. V takové
situaci ma Fed podnét ke zvyseni urokovych sazeb. Jestlize primyslova vyroba klesa, miize

FED snizit irokové sazby a povzbudit pramyslovou sféru. (Trading Economics, ©2013)

Primysl v USA se navzdory podpoie ekonomiky probouzi. Problém muize byt s budoucim
prehiivanim ekonomiky a neudrzitelného tempa ristu. Predpoklddam prudky narist ekono-
miky diky fad¢ kvantitativnich uvolnovani. FED bude muset do budoucna zvySovat Grokové
sazby, aby ziskal kontrolu nad témito prostiedky. Proto se do budoucna oc¢ekava v horizontu
dvou az tfech let utlum ekonomiky a dalsi recese. O tom vypovida i Elliottova analyza,
kde se nyni nachazime ve ¢tvrté korekci a dokoncuje se vina C smérem nahoru, ktera svédci
o obnoveni primyslové produkce. Po ni bude nésledovat patd vina smérem dolt, ktera ko-
responduje s budouci nutnosti zvySovanim trokové miry. Primyslova produkce by podle
paté viny méla jit do zapornych ¢isel a americka ekonomika se tudiz znovu ocitne v recesi

v roce 2016.

4.3.6 Inflace (Inflation)

Nejhojnéji vyuzivanym ukazatelem pro méfeni inflace je Index spotiebitelskych cen (Con-
sumer Price Index), ktery na zaklad€ vybraného spotiebitelského kose méfi zmény cenové

urovné. (Akcie a trhy, ©2013)

Inflace je u konce korek¢niho rezimu II a bude nasledovat hybna vina III. V nasledujicich
dvou letech se bude pozvolna zvySovat, jakmile ptijde recese, pijde prudce nahoru. Inflace
je ptili$ nizko a nezaméstnanost zase vysoko na to, aby USA nyni pfestala tisknout penize.
Oziveni ekonomiky bude pravdépodobné rychlejsi a z diivodu obrovského piilivu mnozstvi
penéz do ekonomiky. Ekonomiku v$ak brzdi fiskalni politika. Dal§i zpomaleni Ciny

by mohlo zptisobit negativni dopad na americky export a tim dalsi tisk penéz.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 61

4.3.7 Nezaméstnanost (Unemployment rate)

V pruzkumu se mapuje vzorek ptiblizné 60 000 domacnosti podle tfech kritérii, a sice podle
poctu novych zaméstnancii v oboru, primérné délky pracovniho tydne a primérné hodinové

mzdy. (Akcie a trhy, ©2013)

Nezaméstnanost se od Sedesatych let vyviji rostoucim tempem. Prvni rostouci vina se stihla
dokoncit v rozmezi deseti let od roku 1952 do 1961. Na to nasledovala jednoducha cikcak
korekce. Po jednoduché cikcak korekcei se vyvijela vina tfi, ktera byla 161.8 nasobkem viny
charakteru. Z ¢asového hlediska predstavovala ctvrta korekce dvacetileté obdobi. Nyni
se nachazime ve viné patého hybného rezimu a ¢eka se na prodlouzeni nad vinu tfi. Neza-
méstnanost v USA pijde maximalné k Sesti procentlim, niZ jit nemiZze z divodu omezeni
hybnou vinou. Cilova hodnota pro rok 2019 je 15 %. To by znamenalo Gitlum GDP v USA
za 2 roky, ktery by byl spojeny s utlumenou prumyslovou vyrobou. Nahraval by tomu

také fakt zvySovani urokovych sazeb z budoucich zapornych hodnot.

4.3.8 Zadost o podporu v nezaméstnanosti (Unemployment Claims)

Zadosti 0 podporu v nezaméstnanosti se leni na nové a opakované. Na zakladé tdchto uka-
zatelll se vypocte mira nezaméstnanosti, ktera slouzi jako pfedbéZzny indikator pro oficialni

zpravu o nezaméstnanosti. (Akcie a trhy, ©2013; Trading Economics, ©2013)

Abychom mohli predikovat budoucnost, prvni si analyzujeme minulost, kterd ukazuje,
ze se v osmdesatych az devadesatych letech vyvijel hybny rezim jedna, na ktery nésledoval
korek¢ni rezim dva ve trojihelnikové formaci. Vystielek z E je jiz dokonéeny a zadost o pod-
poru v nezaméstnanosti nabrala novych rekordnich hodnot, nyni se nachdzime v korekénim
rezimu druhé ¢asti hybné viny tfi vysSiho celku hybného rezimu. Tento pokles by mél byt
dokoncen do dvou let. Pfedpokladam, ze dalsi recese piijde za dva roky, kdy by mél Fed
utahovat opasky. Ocekavam, ze do roku 2018 nabere hodnota poc¢tu zadosti az 800 tisic
obyvatel. Pravdou je, Ze nyni je situace klidna a pfevazna ¢ast lidi vidi tuto analyzu skep-
ticky, ale Elliottovy viny a Fibonacciho posloupnost ukazuji i z historie jasn¢, Ze metoda
vychézi. Moznym fundamentélnim diivodem pro vyssi nartist by mohly byt rostouci tirokové
sazby, utlum v primyslu, valecné konflikty ¢i jiny stav ohroZeni. Korek¢ni rezim dva se vy-
vijel v komplikované formaci, a proto predpoklddam prudky rtist viny tfi. Problémy s neza-
méstnanosti a s nezvladnutou kontrolou tisku penéz se USA potyka jiz dlouhou dobu. Rok

2012 byl rokem dluhopisu a sniZovani urokovych sazeb. Urokové sazby neni mozné sniZovat
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donekonecna, umeélé oslabovani dolaru pro konkurenceschopnost z dlouhodobého hlediska
fungovat nebude. Klesajici trend miizeme ocekavat priblizné jeden az dva roky, poté nastane

prudky riist smerem nahoru.

4.3.9 GDP (Gross Domestic product)

Hruby domaci produkt vytvofil z hlediska Elliottovych vin rozsifenou formaci trojuhelniku,
podle kterého se nachazime ve vin¢ D. Z hlediska fundamentalni analyzy se ekonomika do
roku 2014 bude pichiivat a GDP se bude prudce zlepSovat. Bohuzel je toto zlepSovani na
ukor prudkého pftilivu kapitalu z kvantitativniho uvoliiovani. Trojuhelnikova formace potvr-
zuje, ze by mélo USA vstoupit do recese v roce 2016, maximaln¢ v roce 2017. Diivodem
pro vstup do recese a poklesu primyslové vyroby spociva predev§im v tom, ze USA bude
muset utahovat opasky a zvySovat tirokové miry. Tim se zvysi 10leté statni americké dluho-
pisy a rizikovost investic v USA. Zajimavym zjisténim je fakt, ze vSechny vyzkoumané
kfivky spolu koresponduji. Uroveii ekonomiky v USA se nyni bude po dobu jednoho roku
zlepsovat, ovSem toto zlepseni je bohuzel na ukor kvantitativniho uvoliiovani a budoucich

zapornych sazeb, které nejsou trvale udrzitelné.

4.3.10 Urokové sazby

Otazkou tirokovych sazeb se zabyva zasedani FOMC. Resi oblast monetarni politiky, véetné

urokovych sazeb a jejich dopadi. (Akcie a trhy, ©2013)

Urokové sazby maji od po&atku devadesatych let klesajici tendenci. Pohyb se vyvijel v péti
vinach. Pata vina podle mého ndzoru jest€ dokoncend neni a trokové sazby by se mohly
dostat do zapornych hodnot. Podle matematickych vypoctl Fibonacciho posloupnosti ceno-
vého ramce by se hodnota neméla dostat pod - 0.3 %. Po tomto hybném rezimu nasleduje
rezim korekéni, ve kterém se hodnota dostane na hladinu 7 %. Urokové sazby se nebudou
zvySovat diive, nez v roce 2014. FED nyni totiz tlumi vSechny Soky, které by pfispivaly
k utahovani opasku. Podle mého nazoru za¢ne utahovani opasku v USA v roce 2016,
kdy se kiivka 10letych statnich dluhopisti za¢ne pohybovat nahoru a Grokové sazby se za-

¢nou prudce zvySovat ve dvou letech. (Patria online, ©2013)
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4.4 Analyza trhu, prognodza a investi¢ni doporuceni

4.4.1 Komoditnitrh

Diky negativni korelaci komoditniho trhu k americkému US indexu lze ocekavat, ze ptjdou
viny proti sob¢. Na stiibie se dokoncuje korekce ¢tyfi ve viné C v cikcak formaci. Po do-
konceni ¢tvrté korekce hybného rezimu ctyfi bude nasledovat pata vina smérem dold,
po které ptijdou asymetrické protrendové informace, které ukonci patou vinu v End Diago-
nal formaci a trh s drahymi kovy za¢ne patou hybnou vinu. Budouci protrendové informace
zajisti rist komodit a investovani do bezpecného pristavu. Umélé stlacovani stiibra dolt za-
jistuje pét nejvetsich americkych bank. Pii pohledu na CFTC, Commitments of traders,
kterd vydava pomér dlouhych, a také kratkych pozic u hlavnich finanénich instrumentti jsem
si v§iml, Ze dlouhé pozice byly v poslednich nékolika mésicich u Managed bank vyrazné
vyssi, avSak z ¢asového horizontu dvou mésici stiibro klesalo. Toto jenom umoctuje fakt,
ze jsou trhy manipulovatelné a jedno ze zajisténi proti klamnym informacim je, si ud¢lat
Elliottovu analyzu v kombinaci s Fibonacciho posloupnosti. Jestlize vime, Ze negativni ko-
relace mezi US indexem a stiibrem je zdporna a oba dva grafy se nachéazeji u kritickych
pasem korekce Ctyfi, je prakticky ziejmé, Ze v nasledujicim ptl roku bude ruch na kapitalo-
vych trzich. DalSim faktorem, kterého jsem si vSiml, jsou Juglarovy cykly, které jsou
od sedmi do dvanacti let. Komoditni trh zacal rist od roku 2002, kdy zacala hybna vina
jedna. Jestlize k tomuto ¢islu pti¢tu maximalni mozny pocet let 12, dostanu se do roku 2014,
kdy bychom se méli do paté viny dostat. Zajimavé zjisténi ale je, Ze pomér long pozic k short
pozicim je u Committment of traders vyrovnan a spiSe se ustupuje od pozic rastovych,
coz povazuji jako paradox, protoZe japonska centralni banka pfistoupila k ménovym valkam,
USA neomezila kvantitativni uvolnovani, v Evropské Unii jsou postihnuty dal§i zemé¢ krizi
a bylo zasdhnuto i finanéni centrum Kypr a v neposledni fadé hrozi Ciné krach hypoteéni
bubliny. Z téchto informaci jsem vyvodil, Ze protrendové informace na trhu jsou a prvni pata
vina korekce IV, po které se spusti lavina nakupti. US index a rizikové investice budou osla-

bovat a stfibro a dal$i komodity rst.

V piiloze V uvadim graf zlata. Podle nejpravdépodobnéjsiho scénate se dokoncuje cikcak
formace hybné korekéni slozky IV. Cikcak je tvofena z formace 5:3:5 (tedy 5 hybnych vin,
3 korek¢ni a opét 5 hybnych vin). Proto se domnivam, Ze jsme u konce ¢tvrté viny, nikoliv
na konci, bude nasledovat jesté patd vina smérem dolti cikcak formaci nizSiho tadu. Cilova

hodnota stiibra je na urovni 60-69 US/OZ (FIB 138.6 — 161.8 IV. korekce) a u zlata 2170
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US/OZ (FIB 138.6 IV. korekce). Pro investory, ktefi radi podstupuji riziko, doporucuji in-
vestovani pies pakovy efekt. Dalsi alternativou je investovani do sttibrnych cihel, které jsou
garantovany LBMA (London Bullion Market Asscociation). Nedoporucuji ndkup Zlatych
slitkd, protoze pomér mezi zlatem a stiibrem je k datu 21.3.2013 55:1. Navic se jiz nékolikrat
V historii stalo, Ze stat znarodnil zlaté cihly. Investor si mize nakoupit 55 sttibrnych cihel na
ukor 1 kg zlata. Porovname poméry nyni, a porovname pomery v piipadé vystupu v dobé
vrcholu druhé viny finanéni krize, zmensi se tyto poméry na 35:1. Stiibrné slitky maji vyssi
prumyslové vyuziti, jak ve zdravotnictvi a farmacii, tak i v primyslu, mobilnich telefonech
a dalSim pfisluSenstvi. Jejich tézba je velmi nakladna a cena zdaleka neodpovida realné cené
na burze. V ptiloze V je gold/silver ratio. Pokud z né¢ho udélame Elliottovu analyzu, zjistime,
ze po roce 1860 se tvofil do roku 1940 rostouci hybny rezim, na né¢ho nasledovalo pasmo
korekei. Od pocatku devadesatych let 20. stoleti do roku 1991 se tvoftil opakované rostouci
pomér. Na grafu mizeme vidét pét rostoucich vin v hybném rezimu a tii korekce, nasledné
pét dokonéenych hybnych vin. Z toho vyplyva, ze jsme nyni v korekénim rezimu a to na-

svédCuje, ze vySe uvedené hodnoty u stiibra a zlata jsou realné.

4.4.2 OIL cruide

Po vytvofeni zakladniho hybného impulsu z ¢ervence roku 2008, nastala faze tfech korekci,
ktera byla sloZzena z A, B, C. Korekce A vratila hybny rezim po troven viny (1). Korekce
A byla slozena z péti formaci, tudiz jsme doptedu véd¢li, ze nasledujici korekce B se bude
skladat pouze ze tii korekénich vin. B korekce byla sloZzena z jednoduché cikcak formace,
ktera se skladala ze tii vin, nikoliv péti impulsnich. Na B vinu nasleduje impulsni vina C.
Impulsni C vlna dokon¢ila prvni hybnou vlnu smérem dold, na kterou nasledovala trojihel-
nikova korekce B, ktera byla slozena z péti vrcholt a, b, ¢, d, e. Soucasny stav ropy Cruide
je takovy, Ze nyni dokoncujeme vrchol e, trojuhelnikové formace 2 z viny C. Existuji zde
dva scénafe. Osobné zastavam scénai Cislo jedna, ktery z technického hlediska fika,
Ze po viné E nastane prudky vyprodej smérem dolil. To by znamenalo to, Ze americka situace
Vv Iranu se uklidiiuje a USA neplanuje zvySovat trokové sazby. To podle scénarfe 1 nastane
az v roce 2015. Bylo by to nelogické, kdyby tak USA ucinila jiZ nyni, protoZe jeji nezamé&st-
nanost je potad ve vysokych ¢islech. Z makroekonomického agregatu a Elliottovy analyzy
vyplyva také rok 2015 az 2016. V roce 2016 zazije USA dalsi recesi a ropa Cruide ptjde
znovu do rekordnich Cisel. Druhy scénar poukazuje na to, Ze by se nejednalo o trojihelniko-
vou formaci a, b, ¢, d, e, ale pokracovala by B vlna vyssiho fadu. To by bylo za predpokladu,

kdyby USA v n¢kolika nasledujicich mésicich postihla krize vétsi, nez ktera byla v roce
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2008. Predpokiladany scénar Cruide Oil je v pripade prvniho scéndre na hodnoté ctyricet
dolarii za barel, V pripadé druhého scénare 140 dolarii za barel. \ pripadé druhého scéndre

po dosazeni hladiny 140 dolarii za barel se cena vrati na ctyricet do viny C.

443 S&P 500

U analyzy indexu S&P 500 jsme se dostali do faze dokonceni hybného rezimu, po kterém na-
stane korekce k niz§im hodnotam. Cilova hodnota je prozatim 700, po ni se rozhodne, kam
se cena bude ubirat dal. Index negativné koreluje s analyzou drahych kovl, kde by mélo
zlato naopak vytvofit nova maxima nad 2000/US za unci. Jelikoz mam dostupna historicka
data na indexu S&P 500 v platformé metatrader 4 pouze Kk zati 2012 a nemé¢l jsem tak moz-
nost si zanalyzovat minulost, pouzil jsem #SPY, ktery je znamy také pod zkratkou SPDR
S&P 500, kde jsou historickd data dostupna za delSi obdobi na platform&. Analyza tohoto
ETF ukazuje shodné patterny jako u S&P 500. Z dlouhodobého hlediska se na SPY nacha-
zime v trojuhelnikové formaci, ktera dokoncila na mési¢énim grafu D) korekci a chysta
se dolu, pro dokonceni E) a celého trojahelniku velké ¢tvrté faze hybného rezimu. Proto bude
nasledovat vyprodej i u S&P 500. U SPY je doporucend hodnota pro vystup na 62 a vstup
155.

4.4.4 EUR/USD

Meénovy par se na mésicnim grafu z dlouhodobého mési¢niho grafu pohyboval v trojihelni-
kové formaci. Pro piiblizeni na denni graf byla E formace dokon¢ena. Po E formaci nastal
prudky obrat smérem dolti, kterd byl doprovazen tfemi korekénimi slozkami A, B, C. Ko-
rekce A byla pétivinovy impuls, tudiz pro korekci B musel nésledovat tfifdzové korekce a
nyni se nachazime ve fazi viny C smérem dolti. Cilova hodnota z dlouhodobého hlediska je

pro EUR/USD 1.21 az 1.22.

445 USD/IPY

Pro analyzu USD/JPY bylo udélat nezbytné dlouhodobou analyzu. Jelikoz se jednalo o nej-
vice vydélecny rostouci mé€novy par v poslednim ptil roku, uvadim zde 1 japonsky jen. Z me-
si¢niho hlediska, jsme dokon¢ili dlouhodobou vinu pét, cely hybny impuls trval okolo ¢ty-
ficeti let. V roce 2011 byl dokoncen na irovni 77. Korek¢ni vina ¢tyfi vyssiho fadu vytvorila
trojihelnikovou formaci. Po spojeni vrcholu A az D Fibonacciho retracementem jsme dostali

hodnotu 161.8 Fib, kam dosla uroven paté hybné viny vyssiho fadu. Nasledné po ni se zacala



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 66

tvotit korekcni slozka, ktera mé cilovou hodnotu 125. Ovsem jelikoz byla prvni vina podroz-
délena, nastane pii hodnoté 100 korekce dva na uroven 91, kde bych vstupoval do dalSich
longovych pozic do prodlouzené prudké viny tii. Po dosazeni hodnoty 125, doporucuji vyssi

vstupy do kratkych pozic.
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5 PROJEKTOVA CAST

5.1.1 Obchodni strategie

Po piedchozich zkuSenostech s obchodovanim jsem zjistil, Ze v jednoduchosti je sila,
proto nepouzivam zadné technické indikatory a fidim se pouze Cistym grafem s vlastnimi
popisky. Z backtestingu jsem zjistil, Ze jsou technické indikatory opozdéné a cena na né
nereaguje. Z dlouhodobého hlediska nevi investor, jakym pfesnym pohybem se bude cena
vyvijet. To m¢ vedlo k tomu, abych se zaméftil na price action. Sleduji cenu a z chovani ceny
zjist'uju veskeré informace, jak se bude v nasledujicim obdobi chovat dav. Price action mi
dava signal, ktery potfebuju k otevieni ¢i zavieni pozice. Pro upfesnéni nesleduju zadné in-
dikatory, jen Cistou cenu a podle té se rozhoduju. Pomoci price action si vysleduju cenu

pozorovaného aktiva a v€as vstupuju do trhu po potvrzeni formace, kterou chci obchodovat.

V obchodni strategii sleduju technické formace dvojitého dna ¢i dvojitého vrcholu. Zakla-
dem je rozpoznat dno ¢i vrchol v grafu podle ptedchozi analyzy historie ceny. Jakmile si
udélam Elliottovu analyzu a ovétim si ji Fibonacciho retracementem, urcuji budouci pritbéh
ceny. Vstupuji do trhu mezi prvnimi na obratech a vystupuji konzervativné vzdy téméf
na treti viné hybného rezimu. Tteti vina hybného rezimu vétSinou nejprudsi a jde z grafu
nejlépe poznat. Jakmile zjistim, Ze trh, ktery obchoduji, se nachézi v komplexni korekéni
fazi, radéji pfestoupim na trh, ktery je v hybném reZimu, nejlépe pted tieti vinou a t&€sné
pted dokonéenim viny dva. Zéakladni spolehliva formace, kterou obchoduji, je formace,
ktera se nazyva ,,rameno, hlava rameno®. Hlava je pro Elliottovu teorii brana jako vrchol
a rameno jako zpétna vlna, proto po této formaci nastava tak prudky pohyb smérem dolt.

Mezi dalsi formace patii pétivinovy hybny impuls, cikcak, trojuhelniky a rovina.

Neorientuju se viibec podle fundamentélnich zprav, ale jen Cisté podle technické analyzy. Je
to z toho diivodu, Ze cena je jiz do grafu zahrnuta a existuje stale vice obchodniku, ktefi se
snazi cenu predvidat. Kdyz sleduju v posledni dob¢ ceny po vyhlaseni vysledkl s vysokym
dopadem pro volatilitu, vétSinou se mi stava, Ze jde cena pfesn¢ opaénym smerem, neZ kte-
rym se predpokladalo po vyhlaseni vysledku. Tento opacny efekt odstraiuje Elliottova ana-
lyza, ktera se netidi vilbec fundamentalnimi zprdvami a neni tak ovlivnéna medialnimi pro-

sttedky. Proto do trhu vstupuje investor vcas, jesté pied pohybem.
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5.1.2 Obchodované ménové pary, komodity

Nejcastéji obchoduji ménovy par EUR/USD, diky nizkému spreadu mtzu vstupovat ¢asto
do obchodt a volit si podle casového ramce jak dlouho u tradingu vydrzim. Diky opakujicim
se fraktalim nerozliSuji Casovy ramec, ktery obchoduji. Ma to vSak sva uskali. Pro analyzu
vyssich ¢asovych ramct je nutné analyza nizsich ¢asovych ¢lankd, pro mensi riziko vstupu
na trh. Proto obchoduji podle vlastnich ¢asovych ramct, které si naprogramuji sém pomoci
vytvoieného ukazatele Period Converter. Podstupuji riziko, které se nachazi pii nepotvrzeni
formace na casovém useku M10 (10 minut jedna svicka). Obchoduji vSechny finan¢ni in-
strumenty z hlavniho kose ménovych para. Kiizové mény diky dvojitému spreadu za pozici
neobchoduji. Chci-li i piesto obchodovat kiizovou ménu, udélam si korelaci hlavnich mé-
novych part s kiiZzovymi ménami a zdvojim si pozici na hlavnim ménovém paru.

vvvvvv

modity, indexy a futures energy. Z grafu vyplyva, Ze nejvyhodnéjsi variantou z hlediska
velikosti spreadu je jakykoliv ménovy par proti hlavni rezervni mé€né dolaru. Pro investici

do drahych kov1i je lepsi stfibro, protoze zlato ma vyssi spread.

Do trhu je mozno vstoupit prakticky kdykoliv, to ndm umoziuje ¢asovy rdmec diky znalosti
Elliottovych vin. Trh, ktery je v aktualni situaci spjat s vysokou volatilitou se pro nékteré
jevi jako méné vyhodny pro obchodovani. V. mém obchodnim systému volatilitu vyhleda-
vam, protoze ta je vétSinou spjata se tieti hybnou vlnou a vysokym pohybem. VZzdy si zada-
vam stoploss trovné pod kritické tirovné, kam se cena dostat nemuze. Stoploss v hybném
rezimu pouzivam 300 bodid pod Grovni trendové ¢ary, kterd vede z pocatku az do vrcholu
druhé viny. Profit zadavam vyhradné do Fibonacciho urovni. Investofi fesi ¢asto otazku li-
kvidity. Vybiram si trhy, které jsou likvidni, ale da se také obchodovat rezim korek¢ni do
strany v nékterych formacich, které likvidni nejsou, protoze pro nékteré investory je jist&jsi,
kdyz je klidny. Diky nizké likvidnosti jsem ponechal ¢esky trh stranou a do akcii podle mé

analyzy neni nyni vhodna doba investovat.

Jako jednu z kiizovych mén zde uvadim EUR/CHF. Tento ménovy par méa garantovano Svy-
carskou narodni bankou pro lepsi konkurenceschopnost hranici 1.2, kterd je oznaCovana
jako PEG. Jakmile bychom s cenou spadli na tuto Groven, doporucuji vstupovat s vys§im
objemem kapitalu. Castokrat se stalo, Ze se na tomto mé&novém péaru utvoiil spike (vystielek
smérem nahoru). Jestlize nehodla investor del$i dobu investovat, doporu¢uji tento ménovy

par hodnotit alespon timto zpisobem, ktery je vhodnéjsi nez terminovany vklad v bance
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s garanci Narodni banky Svycarska. Spike dokazal realng zhodnotit v ramci 3 obchodii rea-
lizovanych v dobé 200 dni ucet o n€kolik set procent. Jestlize prvni spike nepocitam, bylo

mozno na obchod¢ zinkasovat 593 pips.

EURCHF,Daify 1.22811.2311 1,224% 1.227% h 1.35885
201 dni
. : 360 pips
+639 pips ; "
: vystup 261 8 FIB spilu
i 167 pips
obrat eura proti dolar oé e}a‘ any vvisi vystup 261 FIB spilu
\ 1
ﬂ' e . m 1 1 H i L i AL, e
" 1 I
AT . ! :
iy ‘ ‘ ) mn*wmwﬂ
N L T PP 1 :U c
E 11985
7 Mar 2012 EIRNURNOED Apr 2012 14 May 2012 5Jun 2012 27Jun 2012 1512012 10 AulERNCNUTl 25 Sep 2012 17 G201 B Now 2012 30 Nov 2012 24 (PIBENGWETMTR0IS & Feb2013 4 Mar 2013

Obr. 7 Forex slouzici jako funkce ,,terminovaného vkladu“ (Vlastni zpracovani)

Maji-li informace investofi o tom, ze Svycarska narodni banka drzi hranici 1.20 (PEG)
a pod ni by intervenovala, pak to znamena, Ze ztrata zadna byt nemize. Prvni spike pii hod-
noté 66 pips, jehoz vystup by byl pfesné na resistenci ptfedchoziho spiku. Druhy vstup diky
obratu eur/usd na 261.8 FIB trovn¢ druhého spiku. Mario Draghi v tu chvili 0znamil,
Ze udéla pro zachranu eurozony cokoliv, proto zacalo euro proti Svycarskému franku posi-
lovat a vstup do pozice by se realizoval na C vin¢ z tteti viny. Posledni realizovanéd hodnota

by byla 261.8 FIB tirovné viny 1. Reélné byly mozné zrealizovat 3 obchody s vysokym RRR.

5.1.3 RRR (Risk Reward Ratio)

Risk Reward Ratio je pomér zisku K risku. Vstupuji do obchodi, které maji vysoky pomér
zisku k risku. Obchodni strategie je nastavena tak, aby zisk k risku byl minimalné 1:2 ob-
vykle ale 1:10 a vice. Pfi intradennim obchodovani pouzivam nejcastéji dulezité supporty
a resistence. Dale pouzivam jako S/L uroven i vrcholy duleZitych reverznich (obratovych)
formaci. Vstupuju do obchodu, kdy je RRR minimélné 1:2 a je vzdy vétsi potencial zisku
nez risku. RRR aplikuji tak, Ze v prvni fad€ jaky minimalni potencialni zisk obchod nabizi.

Ve druhém kroku zvazuji risk, ktery v daném obchod¢€ podstupuju. Ten by mél byt podstatné
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mensi nez zisk, ktery se ocekava. S/L Grovné posunuju jen v opravdu vyjimeénych piipa-
dech, kdy se potencial zisku zvySuje a hrozi obrat na mé S/L trovni. Nikdy nerealizuju ob-

chod s riskem men$im nez 1:2.

5.1.4 Money Management

Pomér ztraty jednoho neuspésného obchodu na cely systém je maximalné dvé %. Po fad¢
péti netispésnych obchodi si od obchodniho systému davam pauzu. Obchodni strategie mi
fika, abych ocekaval neocekavané, coz znamena, abych nastavoval takové S/L urovné, a
takovy money management systém, ktery bude zalozen na nouzovém scénafi, kdyz strategie
vychazet nebude. Money management uzce fesi otazku rizika obchodu, rizika trhu, rizika
likvidity, rizika oteviené pozice ptfes noc (overnight) a rizika volatility. Riziko oteviené po-
zice je vyfeSeno zruSenim swapl, které probéhlo zcela zdarma. Riziko volatility hraje v mij
prospéch, protoze strategie je prizpusobena i na volatilni trhy. U rizika obchodu mam nasta-
veny vystrazné signaly, které mé vcas upozorni na prudkou zménu, a podle t€chto zmén
reaguji a mam nastaveny jasna pravidla, riziko na jeden obchod jsou maximalné dvé pro-
centa z ac¢tu. Kazdy obchodni den se snazim otevirat stejné mnozstvi pozic nebo tyto pozice
ptizplsobuji aktudlnim podminkdm na trhu. Risk a money management izce souvisi s psy-
chologii. Investor béhem svych rozhodnuti zaziva pocity uzkosti, trdpeni se, otup€losti, od-
mitani pfiznat si, ze trh jde proti nému. Prave to jsou rozhodujici vlastnosti, které brani in-
vestorovi pfijmout maximalni obétovanou ztratu z jednoho obchodu dvé procenta. Mam na-
staveny jasna pravidla a do tradingu se u¢im nedavat city. I kdyby obchodni strategie nevy-
chézela, tak jak m4, jsem rad, ze se u¢im sebekazni a mam kontrolu sdm nad sebou, kterd je

v tradingu velmi dilezita véc. (MCDOWELL, 2008)

5.1.5 Vybér brokera

Jako obchodniho partnera jsem si pro svilj ucet vybral spolecnost Instaforex, kterd nabizi
fixni uvitaci bonus ve vysi 30 % z ¢astky v objemu 30, 110, 200, 1000 ¢i 5000 USD. Ucet
je mozné nastavit bez swapi, coz znamend, ze kdyz nechdm oteviené pozice pies noc ¢i
vikend, nenab&hne mi kladna ¢i zdporna Castka z rozdilu urokovych sazeb. Vklad je mozny
jizod 1 §. Péka je realizovatelna od 1:2 — 1:1000, coz pii mensich vkladech investofi oceni.
V oblasti swapovych pozic nabizi Instaforex i kladné swapy, namisto jinych brokerd,
ktefi znemoziiuji investorovi drZet pozici déle neZ 1 den z diivodu zaporného swapu. Insta-
forex vyuziva obchodni platformu Metatrader 4, kde jsou nastroje pro trendovou analyzu

volné k dispozici. Obchodni platforma disponuje i Fibonacciho ukazateli, které potiebuji
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predevsim pro svoji obchodni strategii. V roce 2009, 2010 a 2011 byla spole¢nost Instaforex
ocenéna jako nejlepsi broker Asie. Spole¢nost porada i soutéze, ve kterych jsou vécné ceny
V hodnoté¢ az 75 000 USD ro¢né. Komise, tedy poplatek za provedeny obchod je pouze
do vyse spreadu. Zalozil jsem si t¢et zalozeny na on-line service sluzb¢. Patii k nejlevnéjsim.
Veskeré piikazy zadavam elektronicky, a proto s brokerem neptichazim vibec do styku.

Obchoduji prostfednictvim obchodni platformy. (Instaforex.com, ©2013)

5.1.6 ZaloZeni uc¢tu

Obchodni tcet byl zalozen presunutim pomoci internetové penézenky pres spolecnost Mo-
enybookers piimo do termindlu jako depozitum. Vyplnéni formuldit probéhlo elektronicky,

ovéieni pomoci dvou dokladii totoznosti. Penize byly pfipsany na ucet prakticky okamzite.

5.1.7 Obchodni platforma

Obchodni platforma Instatrader 4 spliuje pozadavky naro¢nych klienti. Ke své obchodni

strategii potfebuji jen ukazatele Fibonacciho, popisky a trendové ¢ary.

V obchodni platformé mé¢ zaujalo kromé klasické Gannovy a Fibonacciho analyzy,
také moZznost aplikace pro backtestovani. Zajimavym ndstrojem je i moznost programovani

vlastniho obchodniho systému (AOS) pomoci editoru jazyka Metaquotes 4.

$o2 B e RIPT CODE--————————mmmmmmmemmmemm e + » Navigator x
int start() () MQL4 Reference
{ i@ Basics
double price = Wi i(); find the price point where dropped @ Standard constants
datetime Timel I T 1@ Predefined variables

int TimeNow = TimeC 1t tt @ Program Run
datetime Time2 = Timelt+TextBarsAhead2*Period()*60; € L
3 7@ Account information

datetime Time3 = Timel+TextBarsAhead3*P i
. . . = t
datetime Time4 = Timel+TextBarsAhead4*P 'e ay functions
datetime Time5 = Timel+TextBarsihead5*Pe 2 Checkup
i@ Client terminal

4 Common functions
string gap = " " ? t t @ Conversion functions
string text = Textl+gapt+Text2+gap+Text3+gap+Textd+gap+Text5s; p 1@ Custom indicators
TextToPrint " + TimeNow, Textl, Text fontsize, Text font, Text color, Timel, price); //print ls + @ Date & Time functior

1t();

(
TextToPrint ( TimeNow, Text2, Text fontsize, Text font, Text color, Time2, price); i1® File functions
TextToPrint ( TimeNow, Text3, Text_fon:s;ze, Text_font, Text color, T}me3, price); @ Global variables
TextToPrint ( TimeNow, Text4, Text_fontsue, Text_font, Text_color, Time4, price); +QMath&Tng
TextToPrint ("W TimeNow, Text5, Text fontsize, Text font, Text_color, TimeS, price); o
= = = +<2 Object functions
| @ String functions
i Technical indicators
return (0); 12 Timeseries access
} 1@ Trading functions
i@ Window functions
@ Obsolete functions
void TextToPrint(string TextName, string LabelText, int FontSize, string FontName, color TextColor, datetime Tim @ Upgrade to MQLS

1te (TextName, OBJ 0, TimeO, Price0); ¥

Obr. 8 Editor jazyka Metaquotes (Vlastni zpracovani)
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Pro nazornou ukézku jsem zde vlozil naprogramovany AOS pro Elliottovy viny, ktery byl
naprogramovan do jazyka Metaquotes. Metatrader disponuje také sadou backtestingu, kde se
tyto automatické obchodni systémy mohou testovat na historickych datech a podle nich se

zjisti GispéSnost, S jakou obchodni systém funguje.

5.1.8 Vstup do strategie

Vstupy rozlisuji na dva typy, a sice na vstupy realizované v hybném rezimu a vstupy,
které jsou realizovany v rezimu korek¢nim. Nezohlednuji, kdy jsou fundamentalni zpravy

vydavany, je tomu pfizplisobena strategie pomoci dvou rezimt.

Hybnv rezim a vstupy:

VIna 1 — Vstupni vina 1 se obchoduje pfi zakladnich reverznich typech formaci. (Pro vstup
do viny jedna pouzivam vétSinou druhé dno, zavére¢ny trojuhelnik End Diagonal nebo u for-
mace rameno hlava rameno, druhé rameno). VétSinou obchoduju na 50 % retracementu
pinbaru (svi¢ka s dlouhym knotem a kratkym télem) prvni ¢i druhé obratové svi¢ky na ho-

dinovém ¢asovém ramci.

VlIna 2 — Jako vstupni signal pro vinu dva pouzivam Fibonacci retracement. Zalezi na tom,
jestli je vina jedna obycejna, podrozdélena nebo prodlouzena. V piipadé obycejné kratké
viny vstupuji na 61.8 Fib retracementu a vyckavam na vlnu tfi. Neobchoduji proti trendu,

protoze je vyssi pravdépodobnost obratu v neprospéch.

VIna 3 — je velmi silna a nikdy neselhava. Obchoduje se ze vSech formaci nejlépe, jedna
se o prudkou vinu, kterd je potvrzena fundamentalnimi zpravami. U vystupu zélezi na tom,
jak silna je vlna jedna. KdyZ je vlna jedna slaba, vy¢kavam na 261.8 retracement, kde ptlku
pozic rusim a u dalsi pulky ¢ekdm na retracement aZ do vySe 423.6 retracement. U této druhé
pulky pozic si posunuji stoploss Groven u vyssich ¢asovych ramcid na 30 pips (300 bodt)

a vyckavam. Jestlize se objem zpomaluje, vystupuju pii zpétném proraZeni.

VlIna 4 — do protikorekéni viny 4 ma podle mého nazoru cenu vstupovat, navic, je-li vina 3
silnd a prudka. Je-li vlna 2 nevyrazna, existuje pravidlo stfidani, a proto uzavienim poloviny
opacné pozice se jistim proti pipadnym ztratdm. Jakmile je korekce 4 potvrzena. Pilku ob-

chodu z viny 3 v korekci 4 necham, zbytek jiz neobchoduji a vyckavam na vinu 5.

VlIna 5 — VInu 5 zasadné neobchoduji, protoze mize selhat a vytvofit trojihelnikovou for-

maci End Diagonal.
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Korekéni rezim a vstupy:

Cikcak — Cikcak v prvni vin¢ obchoduji do tieti viny, nasledujici viny jsou zradné, pro-
toze se nedokaze rozpoznat rovina od cikcaku. Jestlize vSak vim, Ze se vytvotilo pét hybnych
vin po hybném impulsu, nastane velky cikcak a popéti5 vinach hybného nastavaji tfi viny.
Proto nevystupuju z trhu. V cikcaku funguji Fib vztahy, vétSinou se fidim 1.618 nasobkem

viny C k viné A, avsak vybiram jiz pulku pozic na 100 % vraceni z viny A.

Rovina — Jelikoz se na trhu nejéastéji objevuje obecna rovina, prvni tfi viny obchoduji vzdy,
protoze jsou shodné s cikcakem i trojuhelnikem. Nésledné otoceni jiz neobchoduji, pro-
toze je pomérné rizikoveé, cekdm vSak na zpétny navrat. Vstupuju pti navratu roviny B na po-
¢atek roviny A. U nasledné viny C vybiram pilku ziskl ve tfeti vin€, ptilku obracim a ote-
viram hedging (opac¢né pozice) z ditvodu zajisténi, kdyby se jednalo o trojahelnik. V ptipadé,
Ze je potvrzena formace roviny, rusim hedging a zistavam v C vIné aZ do dileZité Fibonac-
ciho trovné. U hedgingu vystupuji po prurazu, kdy je potvrzené, ze se vstupuje do paté viny

a pata vlna je potvrzena objemem, ptipadné vyznamnym fundamentem.

Trojuhelnik — Trojuhelnikovou formaci obchoduji obdobné jako rovinu. VéEtSinou je tézké
rozpoznat, o jaky typ trojihelniku se jedna, proto cekdm na tfi vyznamné body, které se daji
spojit. Prvni tfi viny reverzni obchoduji, nasledné se chovam podobné jako u ostatnich for-
maci, S tim Ze vystupuju z pozic, které potvrzuji trend, a cekdm na zvySenou volatilitu,
ktera bude mit za néasledek obchodovani do strany a zvySené objemy u rozsifujiciho troju-

helniku, u zuzujiciho to bude ptesné naopak.

5.1.9 Backtesting a vyhodnoceni uspéSnosti systému

Ackoliv spousta znalct tvrdi, Ze diky mnoZstvi kombinaci tento systém nelze backtestovat,
tvrdim, Ze vlastni zkuSenosti jsou backtestovanim samo o sob€. Druhou variantou
mimo vlastni zkusenosti je backtestovani v Instatraderu prostfednictvim klavesové zkratky
F12. Pfedtim se vS§ak musime posunout automaticky Sipkou do minulosti a vypnout ¢asovy

posuvnik, ktery uvadim v obrazku nize.

Soubor Pohled Vieit Grafy Nastroje Okno Napovéda
% © Wi ) ‘&Howpokyn 1) €8 Zspnout strategie

) s\ PR &
4| 1 = S AT %

Obr. 9 Vypnuti automatickych posuvnika (Instatrader)
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Dalsim zptsobem jak zefektivnit zptisob backtestovani je vlastni naprogramovani pomoci
syntaxi a kodi. Momentalné programuji kod, ktery rozumi Elliottovym vinam v kombinaci

s Fibonacciho Zlatym fezem.

5.1.10 Uzavi'ené obchody

Obchod cislo 1: V ¢ervenci roku 2012 zuzovala Evropu finanéni krize, ¢ekalo se zhrouceni

celého systému, na trhu byla obrovska panika a vSude negativni zpravy. Elliottova analyza
predpovidala konec klesajiciho trendu. Jestlize jsme si ud¢€lali analyzu piedchoziho hybného
rezimu smerem dolq, zjistili jsme, Ze po prudké podrozdélené ving 3 nésledovala korekce 4
a po ni kratka vlna 5. Vstoupil jsem na FIB 161.8 s domnénim, ze pata vina je u konce
anastala nova prvni velkého hybného rezimu, vstupoval jsem na korekci 2 po drobném ristu,
ukonéeného podle scénaie vinou 1. Trend se otoCil a zisk byl 213 pips. Zatimco RRR bylo
1:2, tudiz jsem riskoval 95 pips. Obrat trendu vySel. Tento obchod jsem zde uvedl z toho
ditvodu, ze neni potreba poslouchat média a fundamenty a rady analytiku. Prakticky nikdo
necekal obrat trendu, protoze vSechno bylo negativni. Na druhou stranu dobre vypracovana
Elliottova analyza predpovédéla obrat vias, pred pozitivnimi fundamenty primo pri obratu

trendu. Ménici se ndlada investorii v tu dobu zacala nalézat diivéru v euro.

Obchod cislo 2: Druhy obchod, ktery zde zmiiuji ma své opodstatnéni v tom, Ze jsem ob-

chodoval tieti vinu EUR/USD. Tteti vina je drava, ¢asto podrozdélena nebo prodlouzena.
Vstup jsem ucinil po viné C z hybného impulsu. Predpokladal jsem prudky rlst smérem
nahoru do viny tfi, coz se také potvrdilo gapem (mezerou) smérem nahoru. Risk ¢inil 81
pipl, zatimco potencial zisku 691 pips. Pomér RRR 1:8.5. Na tomto obchodu Ize videt,
Ze gapy (mezery na trhu) nejsou nebezpecné, ale daji se predpovidat dopredu, byvaji to-
tiz Casto obsazeny pri reverznich formacich, pripadné ve formacich, které potvrzuji trend,
to je pripad treti viny. Trend byl zcela ukonceny, a proto musel ndsledovat prudky pohyb,
nejlépe mezery smerem nahoru. Zde se silnou strankou ukdazala nejenom znalost Elliottovych

vin, ale také dobre zakresleny Fibonacci retracement.

Obchod cislo 3: Po dokonceni hybného impulsu I1I na stfibfe jsme mohli o¢ekavat korekéni

fazi. Jednim ze dvou scénafti bylo, ze se mizeme nachazet jak v cikcak formaci, tak v troj-
uhelniku. Korekce A byla dokoncend, na ni nasledovala korekce B, jejiz pod ¢asti byly prave
tfi viny. Po korekci A nésledovala prvni ¢ast korekce B ,,a, na kterou navazovala klesajici
,,0%, obchodoval jsem posledni vinu ,,c*“ z B korekce. Vstup jsem realizoval na 26.274 se sto-

ploss Grovni pod minimy na 25.8 a rovni pro vybér zisku u hladiny 30.34. Riskoval jsem
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47 pips. Zisk ¢inil 407 pips. Pomér RRR ¢inil v tomto ptipade 1:8.7. Ackoliv byla v tomto
pripadé situace nejednoznacna a podle Elliottovy analyzy jsme mohli ocekavat jak cikcak,
tak rovinu ¢i trojuhelnik, jediné co bylo jisté, byl tento smer nahoru. VZdy je proto nutné si

vybirat takové kombinace Elliottovych vin, které davaji nejvétsi pravdépodobnost uspéchu.
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ZAVER

Diplomova prace potvrdila, ze Elliottova vinova teorie a Fibonacciho posloupnost jsou vza-
jemné provazané a na sob¢ zavislé. Obzvlasté pokud se vinova teorie rozklada na nizsi
¢lanky, je kompatibilni s Fibonacciho analyzou. Bylo prokazano, ze fraktalni metoda je

velmi pfesna a umoziuje predikovat cenové trovné a ¢asové ramce s predstihem s mimo-

fadnou piesnosti.

Zajimavym zjisSténim bylo, Ze se da pomoci této metody urcit pocatek a konec financnich
krizi a predikovat budouci scénéi aktiv v této nelehké dob&. Prognoza financnich krizi ma
praktické vyuziti i u subjekt, které v€as upozornuji na znehodnoceni jejich uspor. Investoti
si tak mohou v¢as ulozit své uspory do bezpeéného piistavu. Doporuéeni investovat do dra-

hych kovli v dobé finan¢ni krize neslouzi jen pro uloZeni, ale hlavné pro zhodnoceni.

Bylo zjisténo, ze hlavni ménové pary se shlukuji do vrstev a jsou si navzajem podobné ve
svych strukturach. Koreluji spolu negativné ¢i pozitivné. To plati i o vztahu amerického
indexu a komoditniho trhu, které koreluji negativné vici sobé. Z toho vyplyva, ze v dobé
vrcholu finanéni krize ¢i recese, utahovani opaski, budou komoditni trhy na svych vrcho-
lech, zatimco indexy v dobé rozvolnéné¢ ménové politiky v prvni fadé rostly a nasledné na
to se spusti vyprodej. Prostfednictvim Elliottovych vin a Fibonacciho posloupnosti se da
doptedu urcit vyvoj fundamentii a stav ekonomiky. Analyzoval jsem stav americké ekono-
miky, ptedev§sim makroekonomickych agregatii a urcil jejich budouci vyvoj. Bylo zjisténo,
ze dalsi budouci americka recese se odhaduje na rok 2016, kdy se budou zvySovat Grokové

sazby, nezaméstnanost a pramyslova vyroba pljde do negativnich ¢isel.

Budouci prognoéza ukazala, Ze zlato by se mélo v horizontu nasledujicich péti let dostat nad
sva dosavadni maxima, a sice nad 2000 dolarti za unci. Z toho vyplyva, Ze u akciovych
indexti bude potencial do vstupu na kratkeé pozice. Akcie bych kupoval az po americké re-

cesi, kdy bude zlato na 2000 dolarti za unci.

Progn6za ménovych part u USD/JPY ukdézala, Ze bude v nasledujicim obdobi vhodny vstup
na hodnoté 90 na dlouhou pozici s cilem vystupu na hodnoté 120 — 125. Ménovy par
EUR/USD poklesne na hodnotu 1.21. U ropy Cruide se predpokladaji dva scénare, prvnim
ze scénafd je extrémni hodnota nad svymi maximy na 140 dolari za barel, tam bychom se
museli vSak dostat jediné v ptipadé€, Ze by v USA byla dalsi finan¢ni krize horsi nez v roce
2008. To vSak podle mého nazoru nehrozi. Znamenalo by to utahovani opaski, zvySovani

urokovych sazeb a podle mého ndzoru doposud nemiizeme ocekévat toto zvySovani, protoze
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nezaméstnanost je v USA vysoka a 10leté statni dluhopisy naopak rekordné nizko. Z toho
vyplyva, Ze je pravdépodobnéjsi druhy scénaf, kdy se ropa Cruide dostane na 40 dolarii za

barel a poté prudce vystteli nahoru.

Na zaveér chei podékovat vsem, kdo si tuto praci precetli. Snazil jsem se zohlednit pomoci
Elliottovy analyzy a Fibonacciho posloupnosti budouci vyvoj ekonomiky nezéavisle na fun-
damentalni analyze. Strategie je zaloZena Cisté technickym a psychologickym smérem. Me-

vvvvvv

noceni na Uctu Cinilo ptes 100 % a uspéSnost obchod piesahuje 90 %.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

AQOS Automaticky obchodni systém.

AUD Australsky dolar

ASK Poptavkova cena

BID Nabidkovéa cena

BOJ Bank of Japan

CAD Kanadsky dolar

CPI Consumer price index (Index spotiebitelskych cen)

ECB Evropska centralni banka

ESP Spanélsko

EUR Euro

FED Federal Reserve Bank

FIB Fibonacci retracement

FOMC  Federal Open Market Committee (Federalni vybor pro volny trh)
FOREX International Interbank FOReign EXchange (Mezinarodni devizovy trh)
CHF Svycarsky frank

JPY Japonsky jen

LTRO Long-term refinancing operations (dlouhodobé refinanéni operace)
NZD Novozélandsky dolar

oMT Outright Monetary transaction (Oteviena ménova politika)
PASOK Panellinio Sosialistik6 Kinima (Panhelénské socialistické hnuti)
RRR Risk Reward Ratio

QE Quantitative Easing (kvantitativni uvoliiovani)

S/L Stop-loss

usD Americky dolar
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PRILOHA P I: OPAKUJICI SE FRAKTALNI UTVARY

Mandelbrotova struktura

Zdroj: Software ©XaoS
Sierpinského struktura
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Fibonacci Time Zones
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Fibonacci Retracement
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Fibonacci Fans
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Fibonacci Arcs
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Fibonacci Expansion
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Pravidla trojuhelniki

Zuzujici trojuhelniky
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Lucasova cisla
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PRILOHA P III: MAKROEKONOMICKY AGREGAT USA

10leté americké statni dluhopisy a jejich predikce do 2018
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Inflace a predikce do roku 2018
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PRILOHA PIV: KORELACE MENOVYCH PARU, KOMODIT A USDX

Korelace ménovych paru USD/JPY, AUD/JPY a EUR/JPY
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Korelace ménovych parit AUD/USD, NZD/USD A USD/CAD
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Korelace menovych paru podrobné na tydennim a mésicnim grafu
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Vy¥voj ménového pdru AUDIUSD mésicni graf

+ AUDUSD, Morthhy 1.0420 1,0581 10220 1.0279 hdl | 1,3155

I 1.24%5

Korekce A Korekce B Korekce C a selhani 5 viny

[ 1.1850

J} j Endino

I
J

T AN
MY‘ W“ M é e

0.7320

|
" g an‘ *
H i ; |

B g il g l
' H” f 4”. : + :
[i'HOi | "ﬁﬁ‘ - u+ | ufﬂ L

"
hﬁmw o

[ 1.1205

+quu|]' "
Vo
]Jriﬁwwﬂ ‘“h“# bt 1'Tlr‘l

I 0.6660

- 0.6015

I 0.5370

- 0.4725

- 0.4080

F0.3420

F0.2775

17an 1583 1 Mzy 1995 1Sep1996 1Jan 1986 1 May 1995 EOWUONENE] Jon 2002 1 May 2003 1Sep200¢ 13en2006 1 MENDGIDIOERE  1Jen 2010 1Mey 2011 1[EERTREI

Zdroj: Vlastni zpracovani



Vyvoj ménového paru USD/CAD meésicni graf
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PRILOHA P VI: PRENOST, ZAVISLOST A PREDIKCE ELLIOTTOVYCH VLN A FIBO POSLOUPNOSTI

Presnost v asovém i cenovém ramci na EUR/USD
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Presnost fraktalu na EUR/USD
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Predpovéd fundamentalnich zprav pred oficialnim vyhlasenim

EURUSD, Daily 13004 1,3106 1,2999 1,3074

ECB - Recko volby, PASOH

-
e

FED -p

Moo ||

|Ldlouieni operace TWIST

ECB -ESP 10y bond nad 7 %

MT program stenilizované diuhopisy

1,3890

1,3745

1,2595

# 1_53§j!’}‘5, buy limit
|

- QE 3 nakup diuhopisu kryté hypotékami

1.2710

1.2560

1.2415

1.2270

1.2125

11975

1.1830

24 Apr 2012 16 May 20

2012,06,17 00 2012

DR 2ol 2012 14 AcBlTRRT AT OBIRT Sep 2012 19002012 12 Nov 201 FIGRERERINR7 Dac 2012 213202013 12 Feb 2013 6 Mar 2013

Zdroj: Vlastni zpracovani



Zlato predikce
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Zlato priblizeni na H4
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Crude Oil prognoza
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Analyza indexu SPY (korelace s SPX — stejné patterny)
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Analyza S&P a jeho progndza
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Prognoza EUR/USD
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EUR/USD priblizena prognoza na H4
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Prognoza USD/JPY weekly
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USD/JPY progndza Daily chart
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PRILOHA P V: REALIZOVANE OBCHODY

Spready v Instaforex

2920900600060 60 0 ¢

EURUSD
GEBEPUSDy
UsDyZHF
UsDCaDy
MZDUSDr
ALDUSDy
AUDIPY
USDUPY
EURJPY
#H#5PX
#INDL
GOLD
SILVER
=L
#QMF3
EURCHF

1.3029
1.5473
0.9427
1.01e4
0.5479
1.0279
100.70
98.03
127.71
1582.6
14714
1461.27
23.935
92.87
&57.96
1.2279

1.3032
1.547&
0.9430
1.016e7
0.5452
1.0282
100.50
95.06
127.74
1582.6
14714
1461.57
23.975
92.87
a87.96
1.2254

Zdroj: Instatrader



Obrat trendu EUR/USD zisk 279 pips

v EURUSD,H4
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Obchodovdni 3. hybné viny EUR/USD zisk 687 pips

v EURUSD,H4
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Silver zisk 408 pips
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PRILOHA P VI: USPESNOST SYSTEMU

Equity kifivka v horizontu 1 mésice

Details:
Zlistatek: 2052
1778
1505
1231
a58
o84
o 2 3 5 6 8 g 11 12 e 17 19 20 22 23 25 26 28 29 31 32 324 36 37
Gross Profit: 1335.35 Gross Loss: 19.90 Total Net Profit: 131545
Profit Factor: 67.10 Expected Payoff: 35.55
Absolute Drawdown: 0.00 Maximal Drawdown: 19.90 (1.62%) Relative Drawdown: 1.62% (19.90)
Total Trades: 37 Short Positions (won %): 5 (100.00%) Long Positions (won %o): 32 (96.88%)
Profit Trades (% of total): 36 (97.30%) Loss trades (% of total): 1 (2.70%)
Largest profit trade: 106.20 loss trade: -19.90
Average profit trade: 37.09 loss trade: -19.90
Maximum consecutive wins ($): 23 (B54.85) consecutive losses ($): 1(-19.90)
Maximal consecutive profit (count): B54.85 (23) consecutive loss (count): -19.90 (1)
Average consecutive wins: 18 consecutive losses: 1

Zdroj: Instatrader



Vypis z obchodniho uctu v horizontu 1 mésice

-

Closed Transactions:
Ticket Open Time:
153901920 2013.03.18 18: 20
153300902 2013.03.18 18:15
153300178 2013.03.18 18:11
153732885 013.03.18 03:14
153731719 2013.03.18 03:05
153598138 2013.03.1800:09
1533833315 2013.03.18 00:03
153524589 2013.03.15 16: 17
153385243 2013.03.15 12:35
153381012 013.03.15 12:12
153524550 2013.03.1501: 49
153524522 2013.03.1501:48
153454523 2013.031418:13
153452744 013.0B1417: 28
153423377 2013.03.14 16:09
153333308 V1B3.81412:77
153391459 2013.03.14 12:17
153237124 2013.03.13 16:45
153203309 2013.031311: 24
153141892 VBB 317
153119545 2013.03.12 19: 14
153033341 013.03.12 17: 42
153032567 013.812 15647
1530783903 013.0312 16:33
153053385 013.0312 15:28
152983184 2013.03.12 10:00
152903500 2013.03.11 20:05
152908617 2013.03.11 19:59
152908518 2013.03.11 19:38
152883321 013.03.11 17:44
152453242 2013.0307 15:32
152458078 013.0307 1427
152458598 2013.0307 14:21
152076344 2013.0305 11: 10
152074525 2013.0305 11:01
151930173 2013.0304 14: 15
151925593 03084 13:42

Name:

N8

igsneeesnices

i
AT R R R N N AR R R R R R R AT N N

g iod
CERG Y

g

£

g
EeEgeegcsgelsleleEcesl i
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InstaForex Companies Group

100
3.0
100
30
3.00
100
1.00
200
200
200
100
400
2.00
100
1.00
1.00
1.00
1.00
100
1.00
100
0.3
2.00
200
200
1.00
100
1.00
100
1.00
020

:
%

1.3051
1.3033
95.95
96.05
95.95
9%.23
%.47
12943
12892
12934
1.3052
1.3035
13028
1.3047
1.3083
1.3061
13043
1.2380
B8

1.3016

‘SiL

0.0000
0.0000
0.000
0.00
0.000
0.0000
0.000
0.0000
0.000
0.0000
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.0000
0.000
12943
1.304
12910
12920
1283
12940
0.0000
0.000
0.0000
0.00
12900
1290
0.0000
0.0000
1234
12940
0.0000
0.0000
7.8

TP
0.0000
0.0000
0.000

0.0
0.000
0.0000
0.0000
0.0000
0.000
13300

90.00
90.00
0.0
0.0
90.00
0.0000
1330
12933
1.2388
13300
1330
13300
1.3054
0.0000
0.0000
0.0000

0.00
1330
1330
0.0000
0.0000
0.0000
0.000
0.0000
0.0000

0.00

Currency ; USD

Claze Time
0130318 19:%6
20130318 19:26
20130318 18:19
20130318 10:36
08018 1202
20130318 12:00
20130318 18:08
20133.15 16:55
030315 1429
2013403.15 12:18
20130318 03:15
08015 2.2
201303.15 01:43
201343.14 17:35
20130314 17:4
20130314 2.5
20130315 03:33
20134314 07:12
0130.13 12:16
201303.13 11:03
080.13 11:04
201303.13 11:03
0B8.18 1177
013012 16:43
0130312 16:28
20130312 16:33
20130311 21:43
013812 16:33
0130.11 21:42
2013403.11 18:30
08007 17:30
201303407 17:30
20133407 17:30
20130305 16:30
201303407 17:30
20130311 21:45

2013 March 18, 19:29

1239
1.2978
1.2945
K75
1.2983
1.2985
12943
1.3069
1.3058
1.3041
o Xk
95.45
95.08
95.18
9%.21
1.2953
1.3007
1.2943
1.3020
1.3080
1.300
1.3080
13043
1.3064
13073
1.3068

8.9
13088
1.313%
1.308
13102
13102
13102
15155
13103

8.9

0.0 ki)
000 0.00
00 0.00
020 ki)
000 0.00
0.2 0.0
a0 0.0
020 ko)
000 0.00
000 0.00
iles] ki)
000 0.00
a0 0.0
020 ko)
000 0.00
0.0 ki)
000 0.00
020 ki)
ko] ko)
0.2 0.0
090 ko)
000 0.00
0.2 0.0
000 0.00
020 ki)
000 0.00
00 0.0
00 0.00
000 0.00

Closed P/ L:

0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0.80
0.00
0.10
0.10
0.10
0.10

0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.4
-0

0.

3.0
5.0
canceliad
.3
63.00
4.0
24.00
1400
2000
2.0

61.81

54.05
5.00

2.0
20
2.0
2.0
3.0
-20.00

30.0

16.30

4.0
10.00
102.00
80.00
75.00
5.00
2.0
2.0
730.00
9475

Zdroj: Instatrader



