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ABSTRACT

This thesis wagocused on the use of accounting information for the assessment of the
financial situation of the company, particularly for financial analysis. The financiat-anal
sis was conducted for the perioflyears20102013. The work consists of two parts, dhe

retical and practical.

The first partwasfocused on the literature retrievaigarding the use of accounting info
mation for financial angbis of the company. It explainéde methods and aims of fima
cial analysis Further were describeddhdifferent indicatorshat were used in theractical

part.

The second part briefly describthe analyzedcompany. Financial analysis was performed
using methods and indicators described in the theoretical part. Bhedirt concerns the
evaluation results and recommendations for improving the financial management of the

company.

Keywords: financial analysis, information, financial statements, profitability, liquidity,
activity, debt
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bVvOD

T®ame@a k ak ® Sphylewcyeu gi t 2 %l etn2ch igUosmdt]| pr
ti. PSi vel k® oloenlknua setn2c i j enayzevat imformacd prieayji 2 ®d a |
rTst a v vkojdhajd@js@cilmdk hi a sl abl ch @mair §nek
del n® sl edov8§n?2 a analyzov8§n2 finan|ln?2 sit

Hl avn2zm Y%kolem finan|ln2 analTlzycij espmlselurdd
kter§8 jepbmdodcepacifi oklITch Imdtoadmamain® X re
poskytne j somn® T pna vgechny, kteS2 maj2 z§je
spolelnosti. Spolelnost by mRla biltforS2zen
mace pro finan|ln?2 anallzu poSkyaowj dTlpSEidt
pSedvasdp§rBv n ® r comdoumrbsiov §fni2navn| n2 siddeami s p
vV 8§ nriinulosti Ize odhadnot hov 8§ n 2  oazbScvhoetind @mezi t podob
chybn®mu r okthed®&nnulgss.t al o

Tato finan| apraonal §nadath’glteah® kviTakdalx T spol el n
poskytuj2 nezbytim&ni mn? omwdndad zvee bsyileedovanl
20102013. Tyt o W atorb2D i knamy nBy layn aBakd z8S svkesS e
pr §cer obzydil ena na prékickou t S@roe teit ¢ lzanS edn& st b
podstatu a hl alh®BylaprSeed sftiarveem|an 2% aentan?2 z §v |
Yl etnz Vel knazy.odpopsBnpyblyecah nzy§iled kasz ta ¢ @ ) e
jsowanal Tza Y% et dzZwhov Ivdtk,aziTgzd2nladvich @a pom
analcledA&k ov®ho finanln2ho zdrav?2 spolelnost

Havn2 m c2lem m® bakpl EEek®t pfBonaenbm?oapalk
nostv letech 201@013a na =z 8§kl adhD vIisl edkihnaylyadvatni®

subjektu.

PrakiiSsk§ bakal §Ssk®t pulSeslceapdpsiphovaXy@, spol
spol.sr.0.Z8r obyladR | i kov&na SWOT @maldgiraea, n &kH ez €§n ?
nTch a slablTch str&nekzbsp®$q ledDiid tedcbtazén a p
vivoj pr ascpoovineFolo &pebphadena f |kdebyldprozs t aimpanlnl
zhotovenagho r i zont §Inm2 aanavddrztai kSlzvahy anwiok aau
vich a rozd?2 laonvallglkzaau&kte@la bl Ti ty, | ikevidi't
nostt Dilaepr acaewghfti nanl n2ho zdrav2 pomoc?2 |

sk-re) a bonitn2ho modelu (I ndex bonity)
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1 POJEM FI NANLNA ANALND

1.1 PSedmRt a pojet2 finan|ln2 anallzy

PSedmhDtem finanl|l n2 damaddrmr?y fjiesgmolhpaia® adti au
geddporul edal pr KniS@kRavesl, k ov s a Gl9dkala-, 201
jese nejen pS2tomnomsgr,opvacbRgnt ak ®dmi budost na
poskytnutlTch ¥%daj T. Boskytnontintimace pré buani m2u | wIsu d
obchodn?2 {dDlaudwgdbw 8§, 2010, s. 71)

Nejprve pé2ilsibmh@sh®&n| n?2 psoitt® ajcee nutn® udh
pS2]in a vyhledat faktory, kter® nejtv2ce
Se(e.d!l §l ek) 2011, s. 3

12 F§8ze finanln?2 anallzy

Podle MartinaLandysei nanl| n2 a e3fl Si(tzaa, 808d s§6B)E =z
1. stanoven? Y% elu2tkB8anldarn,mawaj Bryca
2.konstrukce ukazatel T a jejich vipol et

3. hodnocen? vz8§jemnlichtazeahTslUkdkpga al §0

Senz2 .

13 bl et nka z8vD

PDletn2 z8vNhNrka mTMeAmbinte boe srteavzgnead nwo d-ugen @
dugen®m rozsahu ji mohou sestavit Y etn2 |
ku ovRDSenou auditorem. VIjimku tvoSehDrakkuw i
vpl n®m rozsahu vgdy. Zpravidla pdre®m2r ¢gzda
(Landa, 2008b, s. 199)

Pl etn2 z8vhDrka mTge bit sestavena | ako S8
ng. TFT8dn8 Y etn? ppSVvBdkadmbettnebbavbdebk. |
nz z8vDrka je ta, ktjerm@musense @vpoil ebd m2 my
dob?z. Mezit2mn?2 Y etn? zpvDbRbus®wbeamtahe
zvl §gtn2ch pr 8wvesfacizmSBEpt pTokBidhysea-pouz
rizace (napS. pSi prodeji obchodn2hoapod?2]|
jetkovhD propojen® skupiny obchodn2ch z8vo
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mus”? etn2 jednot kaosobogpek 8dj pSekil gldajdeh ze
krit®ri2 (Gteker a Otrusinovg, 2013, s. 27

f hodnota brutto aktiv v2ce neg 350 mil
T listl obrat v2ce neg 700 mil. KI|;

T prTmNRrnl pSepoltenl polet zamNRstnancT \

14 Ugivatel ® %% etn2 z8vDrky

Pl ext BYWrkou g2 vag®t eurgii dvta@treai@®@ r usi nov § Fx-201 3,
tern2 finan|n?2 anallza poug2vs§ zveSej Rova
“wW etn2ch vikazT se povaguje za z8klad fin
m@didwucnosti ub2rat. Ilintern

@

kTm smhDremche
vg8 anal Tl zon® hsopsoploddaseotui j e, g e idspoeigin2 a
podrobnhRjfgnavdappdoz manager sk®ho nebo ngk
Hol el kov §, 2008, S . 22)

ManageSi

ManageBu ugi vatfeil ®an Inrf 2o onditl?ee32n ibcyt v i m2
soudit fioaocho#d8%bddava nSphr&dm@® kDofkd tadim§t
znal ost mamfagrema8@2 pa ch® w v arzdw8 mtemi a pB-But el
sl edkem. Dobr & f i ream |pnr2o amaanl al gbyanebyl eschigeeia k | kat de

zhodnd it siln® a sl ab®l astBnhysappdh8&E mantding
pS2gt2 o¢lbdegbwklod Sa HOOS|, s. 22)

|l nvestoSi

Invest§] sou spoleln2ci, akciong§8Si a osoby vl
finanln2 anallzy stgvaj2c2z | potencion8ln
hospoodSdm#d B % b dusoureztoadru® 2jc2 pro budouc?2 in
viogenTch prostSedkT. Hlavn2 c¢c21 pSedstavi

| T na zis¥daj & T smopRajizi khedopvashoddtdr2 ra |
nNn®ho subjektu. Smab®dgebi anaklgdap 2N epjavkiscven ¢
se zamNRSuj?2 na ukazatele likvidity nebo st
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Banky a jin2 vhDSitel ®

VNSitel ® ndwganhwcje2 o finanln2 situaci dl ugn
poskynou w%uyv®Kk® vigi a za jaklch podm2nek. B
klauzule kt er ® st alinsopvod jedll,ri dpe8ie khrodr®i ci  zmlnhiuty e |
“uwhDrov® podm2nky, napS. zvIig?2 %rokovwu sa:
je bonitu dlugn?ka, kterou(&nghwalbpgeaj ¢llod
2008, s. 3-24)

Obchodn?2 partneSi

Dodavégobpeék®odn2 vNDSitel®Dbsho dmj Fdnasj B® o istc
vazkyaj eho solventnost . RG d2hl zab ol & crh? pdS eldv
znal nou vIigi. U dispwH ecdajisu® dejdiackatel duho

OdbDr dz&kazn2ci) zaj2m8§ finan|ln2 situace
vztaz2ch. C2lem je vyvarovat se pS2padnim
bl ®ml ast¢tmMédemdyviaroapysm®di i solventnosti d ¢
(Gr¢nwald a Ho2Mel kovg, 2008, s.

St 8t a jeho org8ny

St §t vyudf2ivnSaanthen2] eyzpSedevgbmaprio #aemir ol
Sejnich southRg2ch, | erp8n2 dotac?2 nebo il
vatele % etn2ch informac? pat S2 bankovn?

vVysok® gkobvudepejijcm®di a, oceRoubastpd-® nel
ni kGt ¢nwald a Ho2kel| kovsg, 2008, s.

ZamDstnanci

ZamBDs tonbacnhcoid 8¥modu se zaj2?maj?2 o jeho hosp
umogRuUuj B2 pmasba. JejpiScehd e §j2etm os pals2tvos y 7z ¢
podm2nky. Motiv8torem bTvg visledek hospou
prostSednictv2m ddbgmonal adh ao rHpd reil xkaow2s., 20

Konkurenti

ZamRSuj 2?2 sei pfSedrage mpathod68¥oHT nebo cel ®I
abymohlisr ovnat sv® dosagedvR dvyl sn eendakjy2. pOobvci hnondc
Sv® i nfotrymazxz&® v bthgre® osM®n?2it maffi,&remgadenty st av?2 d
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pozic. ManageSi Rypvae m0R isfnagmicCrvaPaid
a Hol el kovwgs, 2008, s. 2

15Zdroje informac? pro finanln? anal

Kvalitaf i nan| nz 8anaddgnyt Tmh vst upzna cz§ kilnafdonr2mas
jsou povagovsgny wil@&tton2dovbllk ajzeydkndra®végiearkagab gt
| eripfarhacenapS. viroln2 zpr8vy, koment Se od
mick® sKaBip&kobivlBy. Pavel kd&1§) a Gteker, 2013,

Dlten2 v 1T kazvynister odpfal hindmhienic | ka a KoMUni&S, 2
ropodni kov® %l etn2 vikazy sloug?2 vniwSn2m
n2 Yipravu. Fiazypebo2o%jaeoentv&nhkavl kazy, pro
informaceeptSedreyvyg2@RTwmo e2 JhRlod8sv.aj21pp Sehl
vu majetku a z8vazkil,a oudzidtr2ojwicshl ekdgkyut aticest
vinoseakb®mNngch kapist@®Réloer a Otr usdsouov §,
soul §st2 Yl etmadyv izvB®aD rrkoyz, v akhtae,r owdh k p $ Bp-0 b8 & u
| el nosti mo hou d opbSreohvl celdn o speesnt Agvo2veahm Ntho§ac2hc
vl ast n? h(oMrkkawii Itk8d ua Km) §S, 2006, s. 23

1.5.1 Rozvaha

Rozvaha je z8kladmspml &l(&Kndipik oREkealGlkeny § a
2013, s. 23Rozvaha jeb i | a n c e hrazujetstav ngajetkugaktivay, 8 vaz k T a z d
jejich finakrcoavBalto @ms 2008a)}5. 38

Rozl i gujeme zahajovac?2, pol 8tel n?2 a konel
%l etn?2 jjeadjinamk&upSipol §teln2 rozvaha g e se:
b2 a konepoaS8§kywujvehanformace o stavu maje
obdob?2. (RTl kovs§, 2011, s. 22)

Aktiva se mus¥ropbpvaate pasuvpml ogky Sazeny
nej m®&nnN | i kvi dnPacphdle gejich splathostii(ddV od hBd@gdti ch p
kod o b@RTI| kov 8§, Aktdjsdoy zbsmzena2&8 )4 sl oupc?ch, t]
netto admbbdh®t g bwte suSlogfde brutto obsahufednoty aktiv

vhi st ori c kvidooh Dc omBEle en 2 | korekce pSedstav
virval ® vigi (oph@&¢m®P) av n @O0 fyto hoendtkjp Jpmavena

vige mag eskoupci netto. Minul ®mobdb®BRo obs
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(Gt eker a Ot r usYV aktivacl§jie zolRa@eha® a | e t.skudwaSpold -

nosti, do kter® pat Spspofhl edkvlayn2 kaphDydk,
aktiva a | as o vDRl oruchzoldiogbel n 2mad led wetko dzoabhir nmg jeet e k
hmotnl aObDpm®|laRtiva tvoS2 z8§soby, pohl ed
( Kn&8pRavél koer8013, s.325a R8)

Pasiva pSedstavuj 2ku,i nlkatnd mdaws sttd akapva § maj
| asov ® .dsowzbbrageeynen 2 sloupce a t o bNDgn® %l etn2 ob
obddb®t.eker a OtrusDoubwa§t nt2PIaB ksa8pkilSaattt®) k a |
kapit8lov® fondy, rezervn2 fondy, hoespod§:
dekb D g nY®heot mB cha®hi 222 zdroje tvoS2 rezervy, dlI
a bankown¥ T popkd §pkBPavel kovg 182a36)eker, 2C

Tab.17 StrukturarozvahyDl uhogov &3 2010, s.

Rozvaha (v tis. KI)

Aktiva (majet)kgPasiva (finanl|n
Pohl ed8vky za YVlastn?2 kapit §l

D! o u h omhjetek] Z8kl adn?2 kapit §
Dl ouhodobl nehnKapit8l ov® fongd
Dl ouhodobl hmot/lRezervn2?2 fondy

DIl ouhodoblT fingHV minullTch | et
HY bRNDgn®ho Yl et
ObNgng§ aktiva Ciz2 zdroje
Z8soby Rezervy

DIl ouhodob® pohl|DIl ouhodob® 2z §v 4
Kr 8t kodob® pohll]Kr8t kodob® z8v{
Kr 8t kodobl fingBankovn2 %¥%vDry
Lasov® rozligenLasov® rozli gen

152 Vikaz zigku a ztr 8§t

Vikaz zigjkaw a@d vza zr e8nt T rozvakyl( KkDd ziehm@lf) . 53 Pod § v §

informace o n§kl adecikhoswbhdasS®@ ol atHodfotyd edio t
se uwigkdPVi kaz obsahuje sloupec bhRgO®mEro a r
novg§ a Gtekeul,no2s0yl,3,n8&k | a2ddyl)i visled&k hos
kl adn?2chtoprdvoapd ,n, f i nanl| n®dlai gni jnkp GKe®n®2i mn o s
n8kl ady a.(vKinn8gpskyo vv8§ g2Pavel kovg a Gteker, 2
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Viznam vikazu, sgpeo!|pgovisSk yvo utjmarc es po dvd $dvp2d,k uk th
jadSuje rozd2l mezi kow®fKkioabdymio 48 ¥ b dDsl yw-hao §
vg8, 201Pokudjev] s52Xek khbapgydtgeSenhpn8@ndd -lzi sk,
z8pomandh8§z2 se wvelzd h @Ik, Q0LE s3D)d

Ng§klady jsou penhRgn?2 | &§stky vyjadSuj2c?2 s
byly ve stejn®wiomadyb?3 soap lpenkddysn2® vpyg dsndi Ske
vgescvhii ch | innost?2 zaoMllaem®u Ysh &@tnéd, ojpadtblRi ble
inkasoKBBpkov§, Pavel kovg a Gteker, 2013,

Tab.2iVIi kaz zisku a ztr&ty (Dluhogov!

VI kaz azizgkru§t

Obchodn?2 mar ge
+ Trgby za prodesjl uv
-Provozn2 n8kl ady

= Provozn?2 visledek

-Vinosy z finanl| n?2

+ N8kl ady z finanl|n
= Finanln2 visledek
-DaR z pS$2j mT b N
= Visledek hospoda$s
+ MimoS8§dn® vinosy
-Mi moS&8§dn® n&§kl ady

-DaR z mimoS§dn® |
= MimoS8§dnl vislede
= Visledek

Z a

hospoda$§

1.5.3 Cash flow

Cash flow vyjadSuje skutaeHdmnhozntfotkedpbeanuegn? c
rozd?2| mezi jejich pSEjemy §d ekl d&hibl Z/d U reldr
zji gt nNnko zo§veomddig n2  plynolsrebSoe dky j akT m . %l el €

(Kn&8pkovsg,

Pavel kov §

a

Gteker, 2013, s.

4 8

Rozd2]l mezispiddsheamasm hooowmspgk2visinédek
ng§klady a vI1 noo$kdl yp ovwszknyitkujoeu,v al e cash fl ow
vidapel e[KmEptkiovs, Pavel koA § a Gteker, 201
Cashflowj e s| eckkowBd8r&kl adn2ch |innostech, a to

ProvoznsouvwBéBisel nou Wi nmosti2nvesdniinm2 | i
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vestovsgn2 do dl ofuihmadmddh®Hn 2mag ced kwg B nt et ha
a Vv | a s(Raosg Wéstarfield a Jaffe, 2008, -3

Cash flow se poli2ptS® mbwh maPBeghd$? dreenti.oda upr .
teln® penhNdgn2 toky, tj. odel] 2tNepXkum&® | medt c
je zalogena na t rsgpmodfadsrem&c iupvlasvleand®hud -tbo n «
jmy.( Dl uhogove®), 2010, s.

Tab.37 Cashflowip S2 m§ met oda O(sDdluhogov§, 20

Cash flow

Pol 8tel n2 stav pe
+ PS2jmy z provoz
-Vidaj e zl| iprmosotzin 3

+ Cashflowz provozn?2 |

+ PS2jmy z invest
-Vidaje z investil
+ Cashflowz i nvesti| n?2

+ PS2fjitmyanzcov §n?
-V daffienancov§n?

+ Cashflowzf i nancov §n?2

Konelnl stav penni

Tab.4i Cashflowine p $2 m§ met oda,s(6@ uhogov§,

Cash flow

Listl zisk

+ Odpisy

-ZmDna stavu z8sob

-ZmNDna stavu pohl ed
+ ZmBDna stavu Kkr 8tk

= Cash flow z provo
-PS2rglsoekodobl ch al
Cash flow z inves

+ ZmBDna bankovn?2ch
+ ZmRNDna nerozdNNl end@
- Dividendy

+ Emi se akci 2

=Cashflowzf i nancov8n?2
= Cash flow celkem




















































































































































