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ABSTRAKT  

Bakal§Śsk§ pr§ce byla zamŊŚena na vyuģit² ¼ļetn²ch informac² pro hodnocen² finanļn² situ-

ace spoleļnosti, zejm®na pro finanļn² analĨzu. Finanļn² analĨza byla provedena za obdob² 

let 2010-2013. Pr§ce se skl§d§ ze dvou ļ§st², z teoretick® a praktick®.  

Prvn² ļ§st byla zamŊŚena na liter§rn² reġerġi tĨkaj²c² se vyuģit² ¼ļetn²ch informac² pro fi-

nanļn² analĨzu spoleļnosti. ObjasŔuje metody a c²le finanļn² analĨzy. D§le byly pops§ny 

jednotliv® ukazatele, kter® byly pouģity v praktick® ļ§sti.  

V druh® ļ§sti byla struļnŊ pops§na analyzovan§ spoleļnost. Byla provedena finanļn² ana-

lĨza s vyuģit²m postupŢ a ukazatelŢ popsanĨch v teoretick® ļ§sti. Z§vŊreļn§ ļ§st se tĨkala 

zhodnocen² vĨsledkŢ a doporuļen² pro zlepġen² finanļn²ho Ś²zen² spoleļnosti. 

 

Kl²ļov§ slova: finanļn² analĨza, informace, ¼ļetn² vĨkazy, rentabilita, likvidita, aktivita, 

zadluģenost    

 

ABSTRACT 

This thesis was focused on the use of accounting information for the assessment of the 

financial situation of the company, particularly for financial analysis. The financial analy-

sis was conducted for the period of years 2010-2013. The work consists of two parts, theo-

retical and practical.  

The first part was focused on the literature retrieval regarding the use of accounting infor-

mation for financial analysis of the company. It explained the methods and aims of finan-

cial analysis. Further were described the different indicators that were used in the practical 

part. 

The second part briefly described the analyzed company. Financial analysis was performed 

using methods and indicators described in the theoretical part. The final part concerns the 

evaluation results and recommendations for improving the financial management of the 

company.  

 

Keywords: financial analysis, information, financial statements, profitability, liquidity, 

activity, debt 
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ĐVOD 

T®ma m® bakal§Śsk® pr§ce bylo vyuģit² ¼ļetn²ch informac² pro finanļn² analĨzu spoleļnos-

ti. PŚi velk® konkurenci spoleļnost² je velmi dŢleģit® analyzovat informace pro jej² dalġ² 

rŢst a vĨvoj, d§le pak i k odhalen² jej²ch silnĨch a slabĨch str§nek. Velmi dŢleģit® je pravi-

deln® sledov§n² a analyzov§n² finanļn² situace firmy. 

Hlavn²m ¼kolem finanļn² analĨzy je posoudit hospod§Śskou a finanļn² situaci spoleļnosti, 

kter§ je hodnocena pomoc² specifickĨch metod a n§strojŢ. Informace, kter® tato analĨza 

poskytne, jsou vĨznamn® pro vġechny, kteŚ² maj² z§jem na zlepġen² hospod§Śsk® situace 

spoleļnosti. Spoleļnost by mŊla bĨt Ś²zena efektivnŊ a dosahovat stanovenĨch c²lŢ. Infor-

mace pro finanļn² analĨzu poskytuj² pŚedevġ²m minul§ obdob², kter§ jsou dŢleģit§ pro 

pŚedv²d§n² a spr§vn® rozhodov§n² v budoucnosti o finanļn² situaci spoleļnosti. Podle cho-

v§n² v minulosti lze odhadnout chov§n² obchodn²ho z§vodu nebo tak® zamezit podobn®mu 

chybn®mu rozhodnut², kter® nastalo v minulosti. 

Tato finanļn² analĨza byla zpracov§na na z§kladŊ dat z ¼ļetn²ch vĨkazŢ spoleļnosti, kter® 

poskytuj² nezbytn® informace. Finanļn² analĨza byla provedena ve sledovanĨch letech 

2010-2013. Tyto ¼ļetn² vĨkazy byly v dobŊ finanļn² analĨzy veŚejnŊ dostupn®. Bakal§Śsk§ 

pr§ce byla rozdŊlena na ļ§st teoretickou a praktickou. Teoretick§ ļ§st byla zamŊŚena na 

podstatu a hlavn² c²le finanļn² analĨzy. Byla pŚedstavena ¼ļetn² z§vŊrka, jej² uģivatel® a 

¼ļetn² vĨkazy. Velmi podrobnŊ byly pops§ny vġechny ukazatele a z§kladn² metody, coģ 

jsou: analĨza ¼ļetn²ch vĨkazŢ, analĨza tokovĨch, rozd²lovĨch a pomŊrovĨch ukazatelŢ a 

analĨza celkov®ho finanļn²ho zdrav² spoleļnosti. 

Hlavn²m c²lem m® bakal§Śsk® pr§ce bylo aplikovat finanļn² analĨzu na konkr®tn² spoleļ-

nost v letech 2010-2013 a na z§kladŊ vĨsledkŢ vyhodnotit finanļn² situaci analyzovan®ho 

subjektu. 

Praktick§ ļ§st bakal§Śsk® pr§ce obsahovala struļnĨ popis analyzovan® spoleļnosti XYZ, 

spol. s r. o. Z§roveŔ byla aplikov§na SWOT analĨza, kter§ byla pouģita pro nalezen² sil-

nĨch a slabĨch str§nek, pŚ²leģitost² a pŚ²padnĨch hrozeb spoleļnosti. D§le byl zobrazen 

vĨvoj pracovn²kŢ ve spoleļnosti. Pot® byla provedena finanļn² analĨza, kde byla postupnŊ 

zhotovena horizont§ln² a vertik§ln² analĨza rozvahy a vĨkazu zisku a ztr§ty, analĨza toko-

vĨch a rozd²lovĨch ukazatelŢ, analĨza ukazatelŢ rentability, likvidity, aktivity a zadluģe-

nosti. D§le byla zpracov§na analĨza finanļn²ho zdrav² pomoc² bankrotn²ho modelu (Z-

sk·re) a bonitn²ho modelu (Index bonity).  
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Nakonec byly shrnuty vĨsledky finanļn² analĨzy a navrhnuta opatŚen² a doporuļen² pro 

zvĨġen² efektivnosti spoleļnosti. 
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I.   TEORETICKĆ ĻĆST 
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1 POJEM FINANĻNĉ ANALħZA 

1.1 PŚedmŊt a pojet² finanļn² analĨzy  

PŚedmŊtem finanļn² analĨzy je komplexn² zhodnocen² finanļn²ho stavu spoleļnosti a navr-

ģen² doporuļen² pro jej² dalġ² vĨvoj. (Kn§pkov§, Pavelkov§ a Ġteker, 2013, s. 19) Analyzu-

je se nejen pŚ²tomnost, ale tak® minulost a z§roveŔ progn·zy do budoucnosti na z§kladŊ 

poskytnutĨch ¼dajŢ. Bez znalost² minulosti nelze poskytnout informace pro budouc² vĨvoj 

obchodn²ho z§vodu. (Dluhoġov§, 2010, s. 71) 

Nejprve se stanov² pŚ²ļiny souļasn® finanļn² situace, pot® je nutn® udŊlat rozbor tŊchto 

pŚ²ļin a vyhledat faktory, kter® nejv²ce ovlivnily souļasnĨ stav a nakonec navrhnout opat-

Śen². (Sedl§ļek, 2011, s. 3) 

1.2 F§ze finanļn² analĨzy 

Podle Martina Landy se finanļn² analĨza skl§d§ ze 3 f§z² (Landa, 2008a, s. 63): 

1. stanoven² ¼ļelu finanļn² analĨzy a z²sk§n² dat a jejich ¼prava; 

2. konstrukce ukazatelŢ a jejich vĨpoļet; 

3. hodnocen² vz§jemnĨch vztahŢ ukazatelŢ, interpretace vĨsledkŢ a doporuļen² opat-

Śen². 

1.3 Đļetn² z§vŊrka  

Đļetn² z§vŊrka mŢģe bĨt sestavena v pln®m nebo ve zjednoduġen®m rozsahu. Ve zjedno-

duġen®m rozsahu ji mohou sestavit ¼ļetn² jednotky, kter® nejsou povinny m²t ¼ļetn² z§vŊr-

ku ovŊŚenou auditorem. VĨjimku tvoŚ² akciov® spoleļnosti, kter® sestavuj² ¼ļetn² z§vŊrku 

v pln®m rozsahu vģdy. Zpravidla ¼ļetn² jednotky sestavuj² ¼ļetn² z§vŊrku v pln®m rozsahu. 

(Landa, 2008b, s. 199) 

Đļetn² z§vŊrka mŢģe bĨt sestavena jako Ś§dn§, mimoŚ§dn§, mezit²mn² nebo konsolidova-

n§. ř§dn§ ¼ļetn² z§vŊrka se sestavuje k posledn²mu dni ¼ļetn²ho obdob². MimoŚ§dn§ ¼ļet-

n² z§vŊrka je ta, kterou sestav² ¼ļetn² jednotka k jin®mu neģ posledn²mu dni ¼ļetn²ho ob-

dob². Mezit²mn² ¼ļetn² z§vŊrku sestavuje ¼ļetn² jednotka v prŢbŊhu ¼ļetn²ho obdob² podle 

zvl§ġtn²ch pr§vn²ch pŚedpisŢ, nemus² se uzav²rat ¼ļetn² knihy a prov§d² se pouze inventa-

rizace (napŚ. pŚi prodeji obchodn²ho pod²lu). Konsolidovan§ ¼ļetn² z§vŊrka je z§vŊrka ma-

jetkovŊ propojen® skupiny obchodn²ch z§vodŢ. Sestavit konsolidovanou ¼ļetn² z§vŊrku 
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mus² ¼ļetn² jednotka, kter§ je ovl§daj²c² osobou, pokud pŚekroļ² dvŊ ze tŚ² n§sleduj²c²ch 

krit®ri² (Ġteker a Otrusinov§, 2013, s. 239): 

¶ hodnota brutto aktiv v²ce neģ 350 mil. Kļ;  

¶ ļistĨ obrat v²ce neģ 700 mil. Kļ; 

¶ prŢmŊrnĨ pŚepoļtenĨ poļet zamŊstnancŢ v²ce neģ 250.  

1.4 Uģivatel® ¼ļetn² z§vŊrky 

Đļetn² z§vŊrku pouģ²vaj² uģivatel® extern² i intern². (Ġteker a Otrusinov§, 2013, s. 15) Ex-

tern² finanļn² analĨza pouģ²v§ zveŚejŔovan® a veŚejnŊ zn§m® ¼ļetn² informace. AnalĨza 

¼ļetn²ch vĨkazŢ se povaģuje za z§klad finanļn² analĨzy. Dosaģen® vĨsledky ukazuj², ja-

kĨm smŊrem se m§ obchodn² z§vod v budoucnosti ub²rat. Intern² finanļn² analĨza se zabĨ-

v§ analĨzou hospodaŚen² spoleļnosti, vĨhodou je, ģe intern² analytik m§ k dispozici 

podrobnŊjġ² ¼daje z finanļn²ho, manaģersk®ho nebo n§kladov®ho ¼ļetnictv². (Gr¿nwald a 

Holeļkov§, 2008, s. 22) 

ManaģeŚi  

ManaģeŚi jsou uģivatel® informac² z finanļn²ho ¼ļetnictv², kteŚ² by mŊli m²t schopnost po-

soudit finanļn² zdrav² obchodn²ho z§vodu a n§slednŊ konat spr§vn® rozhodnut². DŢkladn§ 

znalost informac² manaģerŢm pod§v§ zpŊtnou vazbu mezi pl§nov§n²m a skuteļnĨm dŢ-

sledkem. Dobr§ finanļn² analĨza je z§kladem pro manaģera, bez kter® by nebyl schopen 

zhodnotit siln® a slab® str§nky spoleļnosti v oblasti hospodaŚen² a sestavit finanļn² pl§n na 

pŚ²ġt² obdob². (Gr¿nwald a Holeļkov§, 2008, s. 22) 

InvestoŚi 

InvestoŚi jsou spoleļn²ci, akcion§Śi a osoby vlastn²c² pod²l ve spoleļnosti. ProstŚednictv²m 

finanļn² analĨzy st§vaj²c² i potencion§ln² investoŚi mohou z²skat informace o finanļn²m 

hospodaŚen² obchodn²ho z§vodu, kter® jsou rozhoduj²c² pro budouc² investov§n² a kontrolu 

vloģenĨch prostŚedkŢ. Hlavn² c²l pŚedstavuje vĨnosnost vloģen®ho kapit§lu ve formŊ pod²-

lŢ na zisku. VĨstupn² ¼daje umoģŔuj² sledovat m²ru rizika investov§n² a trģn² hodnotu da-

n®ho subjektu. SoubŊģnŊ analyzuj², jak manaģeŚi nakl§daj² se svŊŚenĨm majetkem. Nejv²ce 

se zamŊŚuj² na ukazatele likvidity nebo stability. (Gr¿nwald a Holeļkov§, 2008, s. 23) 
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Banky a jin² vŊŚitel® 

VŊŚitel® poģaduj² informace o finanļn² situaci dluģn²ka, podle kterĨch rozhoduj², zda mu 

poskytnou ¼vŊr, v jak® vĨġi a za jakĨch podm²nek. Banky do ¼vŊrovĨch smluv zahrnuj² 

klauzule, kter® stanovuj², pŚekroļ²-li spoleļnost urļitou hranici zadluģenosti, mŢģou zmŊnit 

¼vŊrov® podm²nky, napŚ. zvĨġ² ¼rokovou sazbu. PŚed poskytnut²m ¼vŊru si banka provŊŚu-

je bonitu dluģn²ka, kterou analyzuje jeho finanļn² hospodaŚen². (Gr¿nwald a Holeļkov§, 

2008, s. 23-24) 

Obchodn² partneŚi  

Dodavatel® (obchodn² vŊŚitel®) se zaj²maj² o schopnost obchodn²ho z§vodu hradit sv® z§-

vazky a jeho solventnost.  Pod²l obchodn²ho ¼vŊru na ciz²ch zdroj²ch pŚedstavuje obvykle 

znaļnou vĨġi. U dlouhodobĨch dodavatelŢ spoleļnost zaj²m§ jejich dlouhodob§ stabilita.  

OdbŊratele (z§kazn²ci) zaj²m§ finanļn² situace dodavatele pŚi dlouhodobĨch obchodn²ch 

vztaz²ch. C²lem je vyvarovat se pŚ²padnĨm finanļn²m pot²ģ²m dodavatele, aby nemŊli pro-

bl®m s vlastn²m chodem vĨroby a aby mŊli jistotu solventnosti dodavatelsk®ho z§vodu. 

(Gr¿nwald a Holeļkov§, 2008, s. 24) 

St§t a jeho org§ny 

St§t vyuģ²v§ ¼daje z finanļn² analĨzy pŚedevġ²m pro kontrolu v oblasti dan², ¼ļasti na ve-

ŚejnĨch soutŊģ²ch, ļerp§n² dotac² nebo jin® rozdŊlov§n² finanļn² vĨpomoci. Mezi dalġ² uģi-

vatele ¼ļetn²ch informac² patŚ² bankovn² a burzovn² makl®Śi, analytici, daŔov² poradci, 

vysok® ġkoly a jejich studenti, m®dia, oceŔovatel® nebo veŚejnost se z§jmem o oblast pod-

nik§n². (Gr¿nwald a Holeļkov§, 2008, s. 25) 

ZamŊstnanci  

ZamŊstnanci obchodn²ho z§vodu se zaj²maj² o jeho hospodaŚen² a prosperitu, neboŠ jim 

umoģŔuje pracovn² m²sta. Jejich z§jem spoļ²v§ pŚedevġ²m o jistoty zamŊstn§n² a mzdov® 

podm²nky. Motiv§torem bĨv§ vĨsledek hospodaŚen². ř²zen² z§vodu zamŊstnanci ovlivŔuj² 

prostŚednictv²m odborovĨch organizac². (Gr¿nwald a Holeļkov§, 2008, s. 24) 

Konkurenti  

ZamŊŚuj² se pŚedevġ²m na informace podobnĨch obchodn²ch z§vodŢ nebo cel®ho odvŊtv², 

aby mohli srovnat sv® dosaģen® vĨsledky. Obchodn² z§vody nemaj² povinnost zveŚejŔovat 

sv® informace, ale ty z§vody, kter® odm²taj² vydat sv® informace, se samy stav² do horġ²ch 
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pozic. ManaģeŚi by se mŊli snaģit zveŚejŔovat sv® informace vļasnŊ a pravdivŊ. (Gr¿nwald 

a Holeļkov§, 2008, s. 25) 

1.5 Zdroje informac² pro finanļn² analĨzu 

Kvalita finanļn² analĨzy z§vis² na pouģitĨch vstupn²ch informac²ch. Za z§kladn² zdroje 

jsou povaģov§ny ¼ļetn² vĨkazy, avġak v t®to dobŊ je v²ce moģnost², odkud mŢģe analytik 

ļerpat informace, napŚ. vĨroļn² zpr§vy, koment§Śe odborn®ho tisku nebo ofici§ln² ekono-

mick® statistiky. (Kn§pkov§, Pavelkov§ a Ġteker, 2013, s. 18-19) 

Đļetn² vĨkazy se dŊl² na vnitropodnikov® a finanļn². (Mrkviļka a Kol§Ś, 2006, s. 24) Vnit-

ropodnikov® ¼ļetn² vĨkazy slouģ² vnitŚn²m potŚeb§m kaģd® firmy a nemaj² povinnou pr§v-

n² ¼pravu. Finanļn² ¼ļetn² vĨkazy jsou oznaļov§ny jako extern² vĨkazy, protoģe poskytuj² 

informace pŚedevġ²m extern²m uģivatelŢm. (RŢļkov§, 2011, s. 21) Pod§vaj² pŚehled o sta-

vu majetku a z§vazkŢ, o zdroj²ch kryt², tvorbŊ a uģit² vĨsledku hospodaŚen², n§kladech, 

vĨnosech a tak® o zmŊn§ch vlastn²ho kapit§lu. (Ġteker a Otrusinov§, 2013, s. 237) Jsou 

souļ§st² ¼ļetn² z§vŊrky, kterou povinnŊ tvoŚ² rozvaha, vĨkaz zisku a ztr§ty a pŚ²loha. Spo-

leļnosti mohou dobrovolnŊ sestavovat i pŚehled o penŊģn²ch toc²ch a pŚehled o zmŊn§ch 

vlastn²ho kapit§lu. (Mrkviļka a Kol§Ś, 2006, s. 23-24) 

1.5.1 Rozvaha 

Rozvaha je z§kladn²m ¼ļetn²m vĨkazem spoleļnosti. (Kn§pkov§, Pavelkov§ a Ġteker, 

2013, s. 23) Rozvaha je bilance, kter§ zobrazuje stav majetku (aktiva), z§vazkŢ a zdrojŢ 

jejich financov§n² (pasiva) k rozvahov®mu dni. (Landa, 2008c, s. 38)  

Rozliġujeme zahajovac², poļ§teļn² a koneļnou rozvahu. Zahajovac² rozvahu sestavuje 

¼ļetn² jednotka pŚi jej²m vzniku, poļ§teļn² rozvaha je sestavena na zaļ§tku ¼ļetn²ho obdo-

b² a koneļn§ rozvaha poskytuje informace o stavu majetku a z§vazkŢ na konci ¼ļetn²ho 

obdob². (RŢļkov§, 2011, s. 22) 

Aktiva se mus² rovnat pasivŢm. V rozvaze jsou poloģky Śazeny podle jejich likvidnosti (od 

nejm®nŊ likvidn²ch po nejlikvidnŊjġ²) a podle jejich splatnosti (od dlouhodobĨch po kr§t-

kodob®). (RŢļkov§, 2011, s. 23) Aktiva jsou zobrazena ve 4 sloupc²ch, tj. brutto, korekce, 

netto a minul® obdob². Hodnoty se uv§d² v tis. Kļ. Sloupec brutto obsahuje hodnoty aktiv 

v historickĨch cen§ch v dobŊ poŚ²zen², korekce pŚedstavuje znehodnocen² majetku, buŅ 

v trval® vĨġi (opr§vky), nebo jen pŚechodn® (opravn® poloģky). O tyto hodnoty je upravena 

vĨġe majetku ve sloupci netto. Minul® obdob² obsahuje netto hodnoty z minul®ho roku. 
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(Ġteker a Otrusinov§, 2013, s. 240) V aktivech je zobrazena majetkov§ struktura spoleļ-

nosti, do kter® patŚ² pohled§vky za upsanĨ z§kladn² kapit§l, dlouhodobĨ majetek, obŊģn§ 

aktiva a ļasov® rozliġen². DlouhodobĨ majetek zahrnuje dlouhodobĨ majetek nehmotnĨ, 

hmotnĨ a finanļn². ObŊģn§ aktiva tvoŚ² z§soby, pohled§vky a kr§tkodobĨ finanļn² majetek. 

(Kn§pkov§, Pavelkov§ a Ġteker, 2013, s. 23-25 a 28) 

Pasiva pŚedstavuj² finanļn² strukturu majetku, kterou tvoŚ² vlastn² kapit§l, ciz² zdroje a 

ļasov® rozliġen². Jsou zobrazeny jen 2 sloupce, a to bŊģn® ¼ļetn² obdob² a minul® ¼ļetn² 

obdob². (Ġteker a Otrusinov§, 2013, s. 240) Do vlastn²ho kapit§lu se Śad² z§kladn² kapit§l, 

kapit§lov® fondy, rezervn² fondy, hospod§ŚskĨ vĨsledek minulĨch let a hospod§ŚskĨ vĨsle-

dek bŊģn®ho ¼ļetn²ho obdob². Ciz² zdroje tvoŚ² rezervy, dlouhodob® a kr§tkodob® z§vazky 

a bankovn² ¼vŊry a vĨpomoci. (Kn§pkov§, Pavelkov§ a Ġteker, 2013, s. 31-32 a 35) 

Tab. 1 ï Struktura rozvahy (Dluhoġov§, 2010, s. 53) 

Rozvaha (v tis. Kļ) 

Aktiva (majetkov§ struktura) Pasiva (finanļn² struktura) 

Pohled§vky za upsanĨ ZK Vlastn² kapit§l 

DlouhodobĨ majetek Z§kladn² kapit§l 

DlouhodobĨ nehmotnĨ majetek Kapit§lov® fondy 

DlouhodobĨ hmotnĨ majetek Rezervn² fondy 

DlouhodobĨ finanļn² majetek HV minulĨch let 

  HV bŊģn®ho ¼ļetn²ho obdob²  

ObŊģn§ aktiva Ciz² zdroje 

Z§soby Rezervy 

Dlouhodob® pohled§vky Dlouhodob® z§vazky 

Kr§tkodob® pohled§vky Kr§tkodob® z§vazky 

Kr§tkodobĨ finanļn² majetek Bankovn² ¼vŊry a vĨpomoci 

Ļasov® rozliġen² Ļasov® rozliġen² 

1.5.2  VĨkaz zisku a ztr§ty 

VĨkaz zisku a ztr§ty je odvozenĨm vĨkazem z rozvahy. (Dluhoġov§, 2010, s. 52) Pod§v§ 

informace o n§kladech, vĨnosech a vĨsledku hospodaŚen² za dan® ¼ļetn² obdob². Hodnoty 

se uv§d² v tis. Kļ. VĨkaz obsahuje sloupec bŊģn®ho a minul®ho ¼ļetn²ho obdob². (Otrusi-

nov§ a Ġteker, 2013, s. 241) VĨnosy, n§klady i vĨsledek hospodaŚen² jsou Śazeny do 3 z§-

kladn²ch skupin, a to provozn², finanļn² a mimoŚ§dn®. Odliġuj² se t²m, k jak® ļinnosti se 

n§klady a vĨnosy v§ģ². (Kn§pkov§, Pavelkov§ a Ġteker, 2013, s. 43) 
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VĨznam vĨkazu spoļ²v§ v tom, ģe poskytuje informace o vĨsledku hospodaŚen², kterĨ vy-

jadŚuje rozd²l mezi celkovĨmi vĨnosy a celkovĨmi n§klady obchodn²ho z§vodu. (Dluhoġo-

v§, 2010, s. 57) Pokud je vĨsledek hospodaŚen² kladnĨ, vykazuje obchodn² z§vod zisk, je-li 

z§pornĨ, nach§z² se obchodn² z§vod ve ztr§tŊ. (RŢļkov§, 2011, s. 32) 

N§klady jsou penŊģn² ļ§stky vyjadŚuj²c² spotŚebu vĨrobn²ch faktorŢ bez ohledu na to, zda 

byly ve stejn®m obdob² zaplaceny. VĨnosy jsou penŊģn² vyj§dŚen², kter® podnik z²skal ze 

vġech svĨch ļinnost² za dan® ¼ļetn² obdob² bez ohledu na to, jestli byly ve stejn®m obdob² 

inkasov§ny. (Kn§pkov§, Pavelkov§ a Ġteker, 2013, s. 37) 

Tab. 2 ï VĨkaz zisku a ztr§ty (Dluhoġov§, 2010, s. 58) 

VĨkaz zisku a ztr§ty 

Obchodn² marģe 

+ Trģby za prodej vlastn²ch vĨrobkŢ a sluģeb 

- Provozn² n§klady 

= Provozn² vĨsledek hospodaŚen² 

- VĨnosy z finanļn² oblasti 

+ N§klady z finanļn² oblasti 

= Finanļn² vĨsledek hospodaŚen² 

- DaŔ z pŚ²jmŢ za bŊģnou ļinnost 

= VĨsledek hospodaŚen² za bŊģnou ļinnost 

+ MimoŚ§dn® vĨnosy 

- MimoŚ§dn® n§klady 

- DaŔ z mimoŚ§dn® ļinnosti 

= MimoŚ§dnĨ vĨsledek hospodaŚen² 

= VĨsledek hospodaŚen² za ¼ļetn² obdob² 

1.5.3 Cash flow 

Cash flow vyjadŚuje skuteļnĨ tok penŊģn²ch prostŚedkŢ v obchodn²m z§vodu a zobrazuje 

rozd²l mezi jejich pŚ²jmy a vĨdaji za urļit® obdob². (Sedl§ļek, 2011, s. 43) Jeho ¼ļelem je 

zjiġtŊn², odkud do z§vodu penŊģn² prostŚedky plynuly nebo za jakĨm ¼ļelem odtekly. 

(Kn§pkov§, Pavelkov§ a Ġteker, 2013, s. 48) 

Rozd²l mezi vĨsledkem hospodaŚen² a cash flow spoļ²v§ v tom, ģe vĨsledek hospodaŚen² 

n§klady a vĨnosy poskytuje v dobŊ, kdy vzniknou, ale cash flow ukazuje skuteļn® pŚ²jmy a 

vĨdaje spoleļnosti. (Kn§pkov§, Pavelkov§ a Ġteker, 2013, s. 47) 

Cash flow je sledov§no ve 3 z§kladn²ch ļinnostech, a to provozn², investiļn² a financov§n². 

Provozn² ļinnost souvis² s vĨdŊleļnou ļinnost² podniku, do investiļn² ļinnosti se Śad² in-
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vestov§n² do dlouhodob®ho majetku a financov§n² pod§v§ informace o platb§ch vŊŚitelŢm 

a vlastn²kŢm. (Ross, Westerfield a Jaffe, 2008, s. 32-33) 

Cash flow se poļ²t§ dvŊma metodami ï pŚ²mou a nepŚ²mou. PŚ²m§ metoda upravuje sku-

teļn® penŊģn² toky, tj. odeļ²t§ skuteļn® vĨdaje a pŚiļ²t§ skuteļn® pŚ²jmy. NepŚ²m§ metoda 

je zaloģena na transformaci vĨsledku hospodaŚen² upraven®ho o nepenŊģn² vĨdaje a pŚ²-

jmy. (Dluhoġov§, 2010, s. 60)  

Tab. 3 ï Cash flow ï pŚ²m§ metoda (Dluhoġov§, 2010, s. 61) 

Cash flow  

Poļ§teļn² stav penŊģn²ch prostŚedkŢ 

+ PŚ²jmy z provozn² ļinnosti 

- VĨdaje z provozn² ļinnosti 

+ Cash flow z provozn² ļinnosti 

+ PŚ²jmy z investiļn² ļinnosti 

- VĨdaje z investiļn² ļinnosti 

+ Cash flow z investiļn² ļinnosti 

+ PŚ²jmy z financov§n² 

- VĨdaje z financov§n² 

+ Cash flow z financov§n² 

KoneļnĨ stav penŊģn²ch prostŚedkŢ 

 

Tab. 4 ï Cash flow ï nepŚ²m§ metoda (Dluhoġov§, 2010, s. 61) 

Cash flow 

ĻistĨ zisk 

+ Odpisy 

- ZmŊna stavu z§sob 

- ZmŊna stavu pohled§vek 

+ ZmŊna stavu kr§tkodobĨch z§vazkŢ 

= Cash flow z provozn² ļinnosti 

- PŚ²rŢstek dlouhodobĨch aktiv 

= Cash flow z investiļn² ļinnosti 

+ ZmŊna bankovn²ch ¼vŊrŢ 

+ ZmŊna nerozdŊlen®ho zisku minulĨch let 

- Dividendy 

+ Emise akci² 

= Cash flow z financov§n² 

= Cash flow celkem 


































































































