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ABSTRAKT

Cilem této prace je pfiblizit problematiku obchodovani na forexovém trhu a doporucit
vhodnou strategii za¢inajicimu obchodnikovi. V teoretické ¢asti jsem vychdzel z literarnich
a internetovych zdroji zamétenych na problematiku obchodovani na FX trhu. Predstavil
jsem FX trh, popsal technickou a fundamentalni analyzu, money management a psycholo-
gii obchodovani. V praktické ¢asti jsem zanalyzoval devizovy trh v Ceské republice, na-
vrhnul jsem vhodnou obchodni strategii a na zavér jsem tuto strategii vyhodnotil a doporu-
¢il mozna opatfeni. Navrzenou strategii se podafilo vlozené prostiedky zhodnotit 0 5,2%

béhem dvou mésicu.

Kli¢ova slova: FOREX, broker, money management, technickd analyza, fundamentalni
analyza, psychologie obchodovani, klouzavy primér, spread, obchodni strategie, stop loss,

profit target.

ABSTRACT

The aim of this thesis is to describe the issue of trading in the Forex market and recom-
mend appropriate strategy to beginning trader. In the theoretical part | drew from the litera-
ture and web resources focused on the issue of trading on the Forex market. | introduced
FX market, described the technical and fundamental analysis, money management and
psychology of trading. In the practical part | analyzed the foreign exchange market in
Czech Republic, suggested an appropriate business strategy and finally | evaluate this stra-
tegy and recommended possible measures. By the proposed strategy it has been able to
valorise embedded resources by 5.2% in two months.

Keywords: FOREX, Broker, Money Management, Technical Analysis, Fundamental Ana-
lysis, Trading Psychology, Moving Avarage, Spread, Business Strategy, Stop Loss, Profit
Target.
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UvVOD

Penize hraji v zivoté lidi duleZitou roli. Dvojnasob to plati v dnesni dobé€, kdy se z honby
za penézi stala témér celosvétove oblibena disciplina. VétSina lidi dnes nemé penize doma
pod polstafem, ale snazi se je dale zhodnotit. Nekteti preferuji velmi nizké procento zhod-
noceni na bankovnich uctech s minimalnim rizikem, jini vkladaji své penize do cennych
papirt a nékdo se snaZi své prostiedky zhodnotit na devizovém trhu prostiednictvim ob-
chodovani. Pravé tomuto trhu se bude obsah mé bakalarské prace vénovat. Za posledni
roky se investovani na finan¢nich trzich zna¢né zménilo. Dtive se vétSin€ lidi pii predstave
finan¢niho trhu vybavil obchodnik kracejici v obleku, ktery se svym kuffikem naditym
dolary sméfuje na Wall Street. S rozvojem internetu a internetovych makléfu se vsak ob-

chodnikem finan¢nich trhii mtize stat prakticky kdokoliv, kdo je vlastnikem pocitace.

Toto téma jsem si vybral proto, ze tento trh posledni dva roky sleduji a bavi mé analyzovat
ho a obchodovat na ném. Dalsi diivod je ten, ze kdyZ jsem na FX trhu zacinal, nemél jsem
prakticky zddny obchodni systém ani strategii a mé odhady vyvoje kurzu byly opravdu jen
odhady, které nebyly podlozené technickou ani fundamentalni analyzou. I proto jsem si
vybral toto téma, protoze se najdou dalsi, kteti budou zaéinat stejnym zptisobem a tato ba-

kalafska prace by jim mohla poodhalit jim skryté ¢asti tohoto trhu.

Mnoho zacinajicich obchodnikti vidi pouze moznost rychle ziskanych penéznich prostied-
k, ale nevidi jiz velké riziko, které s timto obchodovanim souvisi. Neuvédomuji si, ze
k ziskovému obchodovani je tieba mit kromé vhodné obchodni strategie také maximalni
disciplinu, byt psychicky odolny, nenechat psychiku zasahovat do obchodniho rozhodovéa-

ni atd.

Cilem této bakalaiské prace je doporudit zacinajicimu obchodnikovi strategii, ktera by mu
mohla zajistit adekvatni zhodnoceni vloZenych prosttedkli a hlavné pomuze prezit tézky

zacatek pfi vstupu na devizovy trh.

Teoreticka ¢ast se zamétuje na celkovou problematiku obchodovani na trhu Forex. V prvni
¢asti tento trh popisi, uvedu, kdy se obchoduje, jaké mény se obchoduji a kdo se ucastni
tohoto trhu. Dale se zamétim na jednotlivé druhy analyz pouzivané pro predpovidani vyvo-
je kurzl. Predstavim podstatu money managementu a jeho nezbytnost pro uspésné obcho-

dovani a nakonec se zam¢efim na psychologii obchodovani.
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Prakticka &ast se zabyva nejprve analyzou devizového trhu v Ceské republice. Dalsi ¢ast je
vénovana obchodovani dle doporuceni internetovych portali zaméfenych na Forex. Poté
navrhnu obchodni strategii vhodnou pro intradenni obchodovani. Na zavér bude obchodo-
vani podle této strategie vyhodnoceno a budou doporucena vhodnéd opatieni pro vyssi

uspésnost této Strategie.
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. TEORETICKA CAST
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1 FOREX

FOREX (FOReign EXchange — ménovy trh) je nejvétsi finanéni trh na svété (Hartman a
Turek, 2009, s. 3). ,,Je to globalni sit’, ktera propojuje banky, brokerské spole¢nosti, fondy,
pojistovny...“ (Hartman, 2013, s. 88). Vyse dennich obratii ptekracuji 4 biliony americ-
kych dolard, coz je vice, nez na newyorské a londynské burze dohromady v kterykoliv den

v roce (FXstreet, Co je Forex).

,Forex umoziuje vSem ucastnikim trhu nakupovat a prodévat cizi mény po celém sveéteé
(Hartman a Turek, 2009, s. 3). Tyto mény jsou vzajemné obchodovany pomoci kurzt. Za-
kladnim zptsobem, kterym miize byt kurz mén utvéien, je tvorba pomoci trznich sil, tedy
vzéajemnou interakci nabidky a poptavky (Kalinska, 2010, s. 78). Forex neni mistné lokali-
zovany a sklada se ze sité vzajemné propojenych elektronickych systémi. Tento systém
vzajemné propojuje banky, brokerské spolec¢nosti, pojistovny, investi¢ni fondy, podniky,

ale také individualni investory (FXstreet, Co je Forex).

1.1 Historie

Prvni zminky o sménérnicich sahaji do Jeruzaléma pred 2000 lety. Rimané od Zidt vybira-
li dané, pficemz platby byly uskute€nény v dinarech, ale lokalni ména byl Sekel. Skute¢ny
trh s penézi, nazyvany Forex, vznikl v roce 1973 vedle trht s akciemi, opcemi a komodi-
tami (Hartman a Turek, 2009, s. 3) Poté se pevna cena odloucila a hodnoty mén se zacaly
urcovat dle nabidky a poptavky. AZ do konce roku 1999 bylo ménové obchodovani vétsine
vetejnosti neznamé, protoze forexovi brokefi pro malé obchodniky neexistovali v takovém

poctu jako dnes a nebyli regulovani (Horner, 2011, s. 14)

1.2 Vyhody FX trhu

Mezi nesporné vyhody FX trhu patfi dvacetic¢tyrhodinovy pfistup a vysoka likvidita. Tento
trh se otevira v nedéli vecer a zavira v patek vecer. Béhem této doby lze obchodovat nepie-

trzité (Horner, 2011 s. 13).

Hartman (2013, s. 88) dopliiuje, Ze vzhledem k tomu, Ze je FX trh obrovsky, tak je samo-
ziejmé 1 extrémné likvidni. Horner (2011, s. 13) dodava, Zze centrem forexového vesmiru je

Londyn.
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Hartman a Turek (2009, s. 19) popisuji dalsi vyhody, kterymi jsou absence poplatkd, pro-
toze makléfi jsou za své sluzby odménovani pomoci spreadu (nabidka / poptavka), pakovy
efekt, ktery umozinuje obchodnikovi disponovat vyssimi prostfedky, a zdroven zvysSuje zisk
(ale 1 ztratu). VétsSina FX maklétt rovnéz nabizi bezplatné zpravy, grafy, analyzy a demo
ucty, kde si obchodnici mohou vyzkouset své obchodni strategie s nulovym rizikem ztraty

penéz.

1.3 Subjekty obchodujici na ménovém trhu

Centralni banky a vlady — centralni banky se snazi zajistit finan¢ni stabilitu své zem¢,
proto obchoduji Forex a mohou diky svym obchodiim zna¢né zménit kurz doméci mény

vaci ostatnim ménam (Hartman a Turek 2009, s. 5)

Banky - obchoduji denné miliardy dolarti a tim zajist'uji likviditu na FX trhu. Tyto obcho-
dy zahrnuji sluzby zakaznikiim (napiiklad pfevody zahrani¢nich mén), dale obchody, které
jsou uskute¢nény pro velké klienty, ale také vlastni spekulace banky na FX trhu. Velikost
jejich transakci by jim neumoZiiovala obchodovat pfimo s jinymi bankami, proto stanovi
cenu, kterou jsou ochotny za ménu akceptovat a zaplatit. Tento proces se nazyva tvorba
trhu (market make). Velkymi tviarci trhu jsou naptiklad: Citigroup, HSBC, JP Morgan

Chase a dalsi (FXstreet.cz, Hlavni hraci na trhu).

Korporace a spole¢nosti — jde o spolecnosti, které jsou importéry nebo exportéry a maji
tedy zahrani¢ni partnery. Takové aktivity vyzaduji ndkup a prodej zahrani¢nich mén, proto
se také musi ucastnit FX trhu a jsou vystaveny ménovému riziku. Mohou se rovnéz zajis-

tovat proti zménam kurzu formou hedgingu (Hraci na trhu forex, 2012).

Prosty ¢lovék — obchoduje s ménami prostiednictvim sménarny. Pokazdé, kdyz si potie-
buje vymeénit penize v ptipadé cesty do zahrani¢i, musi nakoupit cizi ménu, ktera je platna
V daném staté a poté znovu vymenit zpét po ndvratu z ciziny. Tim se prosty ¢lovek ucastni

devizového trhu (Hartman a Turek, 2009, s. 6).

Spekulanti a investori — spekulanta od investora odliSujeme tim, ze spekulant spekuluje
kratkodobé, poptipad¢ sttednédobé, kdezto investor investuje dlouhodobé a ¢eka tedy déle
na své zisky. Spekulanti 1 investofi se snaZi na pohybech FX trhu vyd¢lat. Kazdy z nich ma
své dlivodné podezieni, ze ptislusnd ména poroste nebo naopak poklesne a dle toho nakou-

pi nebo prodaji ptisluSnou ménu. Pokud se spekulant domnivé, Ze naptiklad euro viici ame-
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rickému dolaru posili, otevie long pozici v euru. Pokud euro skutecné posili oproti dolaru,

spekulant vyd¢la (Hartman a Turek 2009, s. 6).

Déle muzeme Forex rozd¢lit na velkoobchodni (mezibankovni) a maloobchodni (klient-
sky). U prvniho zminéného je charakteristicky vztah banka-banka a jeho zaklad tvoii dea-
leti obchodnich a centralnich bank. Pro maloobchodni devizovy trh plati vztah obchodni
banka-klient. Timto klientem mohou byt fyzické osoby, ale také mensi banky, pojistovny,

podniky, pfipadné investi¢ni fondy (Subjekty devizového trhu).

Z pohledu motivace miizeme subjekty rozdélit na ¢tyfi skupiny:

e Spekulatori — obchodnici, ktefi se snazi vydélat na rozdilech v ménovych kurzech,

e Hedgefi — hedging primdmé slouzi k omezeni kurzovych rizik, ptipadné
K zajisténi. Hedging Casto vyuZzivaji podniky,

e Arbitrazeri — se snazi rovnéz vyuzivat kurzovych rozdili, ale jedna se vétSinou o
velké investi¢ni celky. Arbitrazeti své obchody uzaviraji na vice nez dvou trzich,

e Market makers — jsou instituce, které zprostfedkovavaji piistup na trh retailovym

obchodnikum.

(Utastnici forexového trhu)

S dal$im zajimavym rozdé€lenim ptichazi Kral (2006, s. 24-35), ktery rozdéluje kapitalové
malé UcCastniky finan¢niho trhu. Dle kvality znalosti a schopnosti analyzovat vyznamné

zpravy rozdé€luje tyto Gcastniky trhu:

e Investor — vzdy se striktné drzi pravidel fundamentalni analyzy, vyhodnocuje fakta
a data, uvazene hleda aktivum, které ma dlouhodobou tendenci se zhodnocovat a to
I v budoucnu,

e Spekulant — od investora se 1i§i opomenutim fundamentalni analyzy, ktera ho prak-
ticky viibec nezajima. Jeho motivaci je koupit aktivum levné a prodat draze. Speku-
lant tedy disponuje vynikajicimi znalostmi technické analyzy a dokaze velice rych-
le odhalit podhodnocené aktivum a nésledné ho se ziskem prodat,

e Kontrarian — investor, ktery investuje v pravy ¢as proti trendu. Tento typ investora
deéla presny opak, nez ostatni. Prodava, kdyz vétsSina kupuje a kupuje tehdy, kdyz

vétSina prodava,
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e Hazardni hra¢ — ,Nema o niCem ani ponéti“. Tito UcCastnici zahrnuji vétSinu

ucastniku finan¢nich trha.

1.4 Zkratky a pojmy pouZzivané na devizovém trhu

vvvvvv

jsou v této kapitole vysvétleny.

Ask — poptavkova cena.

Bid — nabidkova cena. Tuto cenu dostaneme, pokud vstoupime do kratké pozice.
By¢i trh — obdobi ristu cen na trhu.

FX — zkratka pro Forex.

GAP — Vznik4, kdyZ je denni cena na Forexu nad nebo pod denni cenou piedchoziho dne.

Vzniké vétSinou pies vikendy, kdy se neobchoduje.

Long pozice — obchodnik, ktery koupil domaci ménu, je v long pozici. Pfedpoklada vze-

stup ceny ménoveho paru.
LOT — 100 000 jednotek dané mény. Jedna se o standardni velikost ndkupni jednotky.

Margin — pozadovana ¢astka, kterou investor musi mit na obchodnim uétu, aby mohl ote-

viit pozici nebo udrZet otevienou pozici.
Medvédi trh — obdobi poklesu cen na trhu.
Pip — nejmensi hodnota, o kterou ménovy par miize vzrust nebo klesnout.

Short pozice — obchodnik, ktery prodal ménovy par, drzi short pozici. Predpoklada pokles

ceny aktiva.

Spread — je rozdil mezi nakupni a prodejni cenou daného ménového paru. Jedna se rovnéz

0 poplatek brokera. Cim mensi spread, tim lépe pro obchodnika.
Spot — okamzité cena.
Volatilita — kolisavost kurzu nebo ceny daného instrumentu.

(FXstreet.cz, Forex slovnik pojmu)
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1.5 Obchodni hodiny na Forexu

Jak uz bylo feceno, FX trh je otevien 24 hodin denné. Otevird se v nedéli veCer a zavira
Vv patek vecer. Piestoze se obchoduje 24 hodin denné, likvidita v pribéhu dne koliséd a né-
které hodiny jsou lepsi pro urcity ménovy par (Horner, 2011, str. 32). Hartman a Turek
(2009, s. 17) uvadi rozdéleni Forexu do tfi obchodnich ¢asti: tokijské, londynské a newyor-

ska.

Nize uvedena tabulka zobrazuje obchodni hodiny pro kazdou obchodni ¢ast.

vevr

(Hartman a Turek, 2009, s. 17)

Obchodni hodin

Casova zéna EST Praha

Tokio - otevieni 19:00 01:00
Tokio - zavieni 04:00 10:00
Londyn - otevieni 03:00 09:00
Londyn - zavieni 12:00 18:00
New York - otevieni 08:00 14:00
New York - zavieni 17:00 23:00

Z tabulky miizeme vidét, Zze dochazi k prekryvani trht. Od 9 do 10 hodin naseho casu jsou
oteviené trhy v Tokiu a Londyné a od 14 do 18 hodin trhy v Londyné a New Yorku. Prave

vevr

Jjsou otevieny dvé obchodni casti soucasne (Hartman a Turek, 2009, s. 17).

Horner (2011, s. 32-33) uvadi, ze béhem obchodnich hodin v Londyné maji nejvetsi likvi-
ditu pary EUR/USD, USD/JPY a GBP/USD.

V New Yorku se v prubéhu obchodnich hodin zrealizuje patnact az sedmnact procent fo-
rexovych obchodi. Od otevieni newyorského trhu az do 18. hodiny dochazi k prekryti
trh. To je nejaktivnéj$i hned pifi rannim burzovnim dni v New Yorku a odpolednim

v Londyné. Po ukonc¢eni londynskych obchodnich hodin aktivita poklesne na polovinu.

V prubéhu tokijskych obchodnich hodin se zobchoduje jen kolem deseti procent FX opera-

ci, presto ma Tokio jednu dilezitou vyhodu. Jedna se o prvni hlavni trh, ktery se otevira.
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Tuto pfednost vyuziva mnoho obchodnikii k tomu, aby zjistili, jaky rytmus bude obchodni
den mit, a zacali si pfipravovat své obchody. Nejaktivnéjsi pary béhem tokijskych obchod-

nich hodin jsou USD/JPY a AUD/USD (Horner, 2011, s. 32-33).

1.6 Mény obchodované na Forexu

Nejvice obchodovanymi ménami na Forexu jsou americky dolar, euro, japonsky jen, brit-
ska libra a Svycarsky frank. Tyto mény jsou tedy nejlikvidnéjsi. Dalsi mény oznaCované
jako vedlejsi mény jsou také klasicky dostupné, ale jsou méné likvidni, nez vySe zminéné
hlavni mény. Jedna se zejména o novozélandsky dolar (NZD), kanadsky dolar (CAD), aus-
tralsky dolar (AUD). ,,Tyto mény jsou také oznaovany jako komoditni mény, protoZe jsou
uzce navazany na komoditu v dané zemi. “ Mezi dalsi vedlej$i mény mizeme také tadit
norskou korunu, §védskou korunu a danskou korunu. Nejméné likvidnimi jsou exotické
meény. Ty se pfili§ neobchoduji kvili nizkému zajmu a patii mezi né mj. ¢eska koruna, pol-

sky zloty, turecka lira, mexické peso apod. (Hartman 2013 s. 90-92).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 19

2 ANALYZY VYUZIVANE PRI OBCHODOVANI NA DEVIZOVEM
TRHU

2.1 Technicka analyza

Vyskyt prvnich technickych analytikii se datuje jiz k pocatku minulého stoleti v USA.
Pattili mezi n¢€ naptiklad Charles Dow nebo William Hamilton. Zlatym vékem pro metody
zalozené na Cteni grafu byla tficata 1éta 20. stoleti, kdy se po krachu na burze objevilo
mnoho inovatord. Trhy se vSak od téchto dob zna¢né€ zménily. Ve Ctyficatych letech dosa-
hovaly denni objemy obchodi na NY Stock Exchange jen nékolik stovek, ale
v devadesatych letech jiz tyto objemy byly v fadu miliona (Elder, 2006, s. 93).

vvvvvv

zpusob, jak u€init rozhodnuti a jak spravné zanalyzovat FX trh.

Cilem tohoto typu analyzy je predikovat smér vyvoje ceny aktiva. Na rozdil od fundamen-
talniho obchodnika, ktery se zabyva tim, ,,pro¢ je cena tam, kde je, technicky obchodnik

se koncentruje na to, ,,jaka* je cena (Hartman a Turek, 2009, s. 23).
Technicka analyza tedy ptistupuje k trhim jako k ¢islim. Nevnima fundamentalni zpravy,
ale pouze ¢isla a jejich vyznam.

Hartman a Turek (2009, s. 23) dale uvadi, zZe technicti obchodnici se domnivaji, Ze investo-
fi obecné maji tendenci opakovat chovani pfedchozich investori, coz ma za nasledek pred-

vidatelné cenové vzorce chovani.

Jednim z cilii technického obchodnika je tedy nalézt situaci z historie, ktera se nejvice po-
doba souc¢asnému stavu na trhu a podle toho piizpiisobit své nasledujici kroky.

Analyza muze zahrnovat nékolik studii, z nichz kazd4 mtize pfedpovédet smér vyvoje trhu
nebo vytvaret kupni a prodejni signaly. Velkou vyhodou technické analyzy je jeji vizual-

nost. Jeden obrazek vyda za tisic slov (Archer, 2010, s. 115).

2.1.1 Grafy

Grafy jsou zdkladnim prvkem technické analyzy. Horizontdlni osa grafu znazornuje cas,

vertikalni osa reprezentuje cenu. Graf ndm zobrazuje celkovy obrazek cenové historie za
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nami zvolené obdobi. Timto obdobim muze byt jedna hodina, ale také nékolik let (Hart-

man 2013, s. 29).

2.1.1.1 Cadrkovy graf

Nejjednodussim typem grafu je ¢arkovy graf, ktery protina vSechny zaviraci ceny. Vypo-
vidaci hodnota neni velika, efektivné dokaze jen ukazat, zda se trh nachazi ve stoupajicim
nebo klesajicim trendu, pfipadné v pohybu do strany (Forex-zone, 2011, s. 27). Kral dopl-
nuje, Ze jeho pouzitelnost je vhodna pro vyhodnocovani delSich casovych obdobi, tedy i

nékolika let (Kral, 2007, s. 25).

Obr. 1 Carkovy graf (Metatrader)

2.1.1.2 Sloupcovy graf

Tento typ grafu je nejpouzivanéjsi a jeho vznik se datuje na konec 19. stoleti. Oteviraci a
zaviraci ceny jsou v tomto grafu reprezentovany vodorovnymi znackami vlevo, respektive

vpravo od svislé ¢ary (Archer, 2010, s. 116).
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Obr. 2 Sloupcovy graf (Metatrader)

Open — oteviraci cena ve zvoleném obdobi
Close — zaviraci cena ve zvoleném obdobi
High — nejvyssi cena za zvolené obdobi

High ——>
f «—— ClosE

Open —

- Low

Obr. 3 Rozbor byciho
sloupce (Archer, 2010, s.
116)

2.1.1.3 Svickovy graf

Hartman a Turek (2009, s. 33) uvadi, ze graficky vzhled svicek odrazi psychologii Gc¢astni-

kt trhu a tento typ grafu je tak nejvhodnéjsi pro kratkodobé obchodniky.

Elder (2006, s. 96) tvrdi, ze hlavni vyhodou svickového grafu je ndzornost boje mezi ama-

téry, ktefi kontroluji oteviraci ceny a profesionaly, ktefi kontroluji zaviraci ceny.
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Obr. 4 Svickovy graf EUR/USD (Metatrader)

cvwr

Spicka horniho knotu reprezentuje nejvyssi cenu nami zvoleného obdobi, naopak nejnizsi
denni cena je zndzornéna spodnim bodem dolniho knotu. V pftipad€, Ze je zaviraci cena

vyse nez oteviraci, télo svicky je bilé nebo zelené. Pokud je zaviraci cena nize, télo je Cer-

né, ptipadné Cervené (Elder, 2006, s. 96).

Close
High
—— / High —_—

Open
Close

Open _____——
/

Low
Low

Obr. 5 Svickovy graf (Hart-
man a Turek, 2009, s. 34)

2.1.2 Support a rezistence

Support a rezistence neboli hladina podpory a odporu, jsou urovné, na kterych se ceny za-

stavuji at’ uz v pohybu vzhiru ¢i dolt. Tyto hladiny se neustale méni a postupem casu se
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vytvaii stale znovu a znovu, jelikoz se trh pohybuje v pribéhu ¢asu (Forex-zone, 2011 s.
56-57).

Hartman a Turek (2009, s. 36) vysvétluje vznik supportu a rezistence a tika, ze béhem ros-
touciho trendu existuje bod, ve kterém byci zacnou oslabovat, kdezto medvédi posilovat a
trh se ustali podél linie rezistence. Naopak béhem klesajiciho trendu se vytvoii bod, ve
kterém medvédi zacnou ztracet a byci budou agresivngjsi. Zde se trh ustali podél linie

supportu.

f
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Obr. 6 Support a rezistence (Hartman a Turek, 2009, s. 36)

Archer (2010, s. 119) dodava, ze pokud je hladina supportu prorazena, vétS§inou Se z ngj
stava rezistence a naopak. Hartman a Turek (2009, s. 36-38) souhlasi a uvadi, Ze u¢astnici
trhu si pamatuji rovnovazné cenové hladiny. V piipadé, ze je trh volatilni a cena aktiva se
rychle méni, nevznikne pamétovy vjem na rovnovazné hladiny. Hranice supportu a rezis-
tence nebude silna. Jestlize se bude cena nachazet delSi dobu v uzké oblasti, investofi si
zacnou takovou rovnovaznou hladinu pamatovat. Plati tedy, ze ¢im déle cena v takové ob-
lasti zistane a ¢im vétSi objem obchodi se uskutecni v tomto obdobi, tim silnéjsi se tato
cenova hladina stane. Hartman a Turek (2009, s. 36-38) vSak soucasné upozornuji, ze v
ptfipad¢ obdobi vysoké volatility miize cena kratkodobé prolomit hranici supportu nebo

rezistence, ale linie mohou zlstat platné.
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REZISTENCE

Jﬁ'@ -

Obr. 7 Rezistence se méni v support (Hartman a Turek, 20009,
s. 37)

213 Trend

Pokud ceny dlouhodobé rostou nebo klesaji, miizeme mluvit o trendu. Pokud jsou byci
siln¢j8i neZ medvédi, nastava rostouci trend, protoze ndkupy byka tlaci trh smérem nahoru.
V opacném pripad€ nastane klesajici trend. Netrendové obdobi vznika, kdyz jsou kupujici 1

prodavajici stejné silni (Elder, 2006, str. 103-105).

Podhajsky a Nesnidal (2008, s. 155) stejné, jako drtiva vétSina autorti uvadéji pravidlo
»trend is our friend*, neboli trend je nas pfitel a tohoto hesla bychom se méli drzet. Staci
co nejlepsi nacasovani vstupu do pozice a trend ndm muiize vydélat slusny zisk. Zaroven

vSak dodévaji, Ze nic netrva vécné a tedy 1 trend se musi jednou otocit. Obchodovani proti

24

Kral (2007, s. 60) rozliSuje 3 hlavni typy trendu. Prvnim je dlouhodoby trend, ktery muize
trvat od 3 mésici déle. V pfipad¢, Ze trend trva nékolik let nebo 1 desitek let, tak se jednd o
megatrend, coZ je zvlastni forma dlouhodobého trendu. Druhym je stfednédoby trend, kte-
ry trva 3-12 tydni a poslednim je kratkodoby trend, ktery mize trvat od 4 dnt az po 3 tyd-
ny. Hartman a Turek (2009, s. 41) dopliuji sekundarni trend, jenz jde proti primarnimu

trendu a mize mit silu v rozpéti od jedné tfetiny do dvou tietin hlavniho trendu.
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2.14 Trendové ¢ary

K urceni trendu pouzivame trendovych car, které ndm odhali smér trendu i jeho silu. Ros-
touci trendova Cara spojuje nejnizsi body v trendu do piimky, klesajici trendova Cara po-

tom spojuje nejvyssi body v trendu (Horner, 2011, s. 48).

Hartman a Turek (2009, s. 47) tvrdi, ze zkusené&j$i obchodnik si pocké na vice nez 2 body
v grafu, které budou protinat trendovou ¢aru, nez vstoupi do pozice. Archer (2010, s. 118)
uvadi, ze kupni signal je generovan v ptipad¢, ze je trendova Cara u klesajiciho trendu pro-
raZzena smérem vzhuru a prodejni signal, pokud je trendova ¢éra u rastového trendu prora-
zena smérem dold. Forex-zone (2011, s. 55) doporucuje pfi vstupu do pozice nespoléhat se
pouze na trendové ¢ary, ale svou domnénku potvrdit pomoci jiného technického indikato-

ru.

Kral (2007, s. 76) definuje tzv. trendovy kandl, coz je prostor, ve kterém se cena dan¢ho
aktiva pohybuje. Je ohrani¢en dvéma piimkami, pfiCemz horni pfimka vznikd spojenim
ceny aktiva a zdroven se jednd o uroven supportu. V této fazi ceny pfedmétného aktiva
nejsou dostatecné silné, aby se dostaly mimo tento kanal, a vZzdy se dokéZou jen pftibliZit

supportu nebo rezistenci, aby se nasledné odrazily do protismeéru.

Obr. 8 Trendovy kanal (FXstreet.cz)

2.1.5 Technické indikatory

2.1.5.1 Klouzavé prioméry

Klouzavy primeér zobrazuje primérnou hodnotu udajii za obdobi, které si pfedem zvolime.

Pokud si za toto obdobi zvolime pét dnil, potom pétidenni klouzavy primér vyjadiuje pri-
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mérnou hodnotu za poslednich pét dnti. Spojenim hodnot klouzavého priiméru ve vSech
dnech ziskame kiivku klouzavého praméru (Elder, 2006, s. 145). Dle Archera (2010, s.
130) se jedna o velmi uziteny nastroj ke studii trendd, jenz vytvari vstupni i vystupni sig-
naly. Forex-zone (2011, s. 64) uvadi, ze pravé klouzavé pruméry jsou nejrozSifenéjSim
indikéatorem, jejichz vyznam je pro technického obchodnika nezpochybnitelny. Vyuziva se
pro urceni trendu ceny zvoleného aktiva. Signaly pro obchodnika mohou byt generovany
vice zpusoby. Jednim z nich je porovnani priiméru s aktualni cenou. Pokud cena aktiva
vzroste nad svij klouzavy pramér, znamena to ndkupni signal. V opaném pripad¢ je gene-
rovan signal prodejni. Forex-zone (2011, s. 64) vSak zaroven upozoriiuje, ze v piipad¢ ne-
trendového trhu bude tato metoda piinaset mnoho falesnych signalu, na které je tieba si dat

pozor.

Hartman a Turek (2009, s. 55-57) dopliuji dalsi oblibeny zptisob, kterym jsou generovany
signaly a tim je ptekiizeni 2 a vice klouzavych priméri. Kdyz si naptiklad vezmeme 3
prosté klouzavé priméry o periodach 10, 20 a 40, potom v ptipad¢ prektizeni klouzavych
primért tak, Ze nejvyse bude 10denni, pod nim 20denni a nejnize 40denni klouzavy pri-
meér, se jedna o vstupni signdl. To znamend, ze pii rostoucim trendu budou klouzavé pri-
meéry sefazeny praveé timto zptisobem. Prvnim signdlem o mozném obratu trendu je, Ze
nejrychlejsi, tedy 10denni klouzavy pramér, zacne klesat a prorazi pod nim lezici 20denni

klouzavy prumér.
Nesnidal a Podh4jsky (2008, s. 155) k tématu dopliuji, Ze negativni vlastnost klouzavych
priméra je fakt, ze na trh obcas reaguji pfili§ opozdéné, tudiZz ndm daji signal, ale bohuzel

uZ po obchodni pfileZitosti, ktera ndm tak mohla uniknout.

signal na prodej Il“‘l

"'“l;‘lrﬂ||

ﬂ signal na nakup

e e, "

Obr. 9 K7izeni dvou klouzavych priiméru (Forex-zone, 2011)
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2.15.2 MACD

Pro obchodovani trendového trhu je vhodny MACD (Moving Avarage Convergen-
ce/Divergence), ktery je spolu s klouzavymi praméry nejpopularnéj$im trendovym indika-

torem (Dvotéak 2008, s. 58).

MACD je v zékladnim nastaveni rozdil mezi 26dennim a 12dennim exponencidlnim
klouzavym primérem, doplnénym o signaliza¢ni kiivku, ktera je devitidennim exponenci-

alnim primérem (Hartman a Turek, 2009, s. 58).

MACD déava pomérné spolehlivé signaly béhem trendového obdobi. Prvnim z nich je pte-
ktizeni, kdy obchodni signal pro vstup do short pozice vznikd, pokud kiivka MACD pre-
ktizi signalni ¢aru a dostane se pod ni. Pokud se MACD dostane nad signalni ¢aru, je gene-

rovan nakupni signal (Hartman a Turek, 2009 s. 58).

Jednim z nejsilnéjSich signall v technické analyze je vstup do pozice na zakladé divergen-

ce nebo konvergence (Tupy, 2008)

Konec trendu se da predpovidat tak, ze se kiivka MACD odchyli od pohybu aktiva. Med-
védi divergence vznika, pokud ceny aktiva generuji nova maxima, ale indikator vytvofi
niz§i maximum, neZ béhem posledniho ristu. By¢i divergence vznika, kdyZ ceny aktiva
generuji nova minima, zatimco indikator své minimum vytvofil jiz pfi pfedchozim pokle-

su. (Tupy, 2008)
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Obr. 10 Priklad medvédi divergence (Tupy, 2008)
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2.1.5.3 Stochastic Oscillator

Dvoréak (2008, s. 57) ve své knize uvadi, ze Stochastic Oscillator je vhodny indikator pro
trh, ktery se nenachazi v trendovém obdobi. Signalizuje obchodnikovi, jestli se trh nachézi
Vv ptedprodané nebo v predkoupené urovni. Kral (2007, s. 125) k tomu doplnuje, ze tento
oscilator se pohybuje vzdy v rozmezi 0% az 100%. V piipadé, Ze se cena dostane nad hod-
notu 80, znamena to, ze aktivum je piekoupené a je tedy generovan prodejni signal. Pokud

je cena pod urovni 20, aktivum je pfedprodané a vznika signal kK nakupu.

2.1.6 Silné a slabé stranky technické analyzy
Hartman a Turek (2009, s. 27) popisuji silné a slabé stranky technické analyzy.
Silné stranky

e Technicka analyza se soustiedi na cenu,
e Soucasné vyuziti open, high, low a close odrazi silu nabidky a poptavky,
e Identifikace supportu a rezistence pomoci jednoduché analyzy grafu,

e Technickd analyza poskytuje pomoc pii vyhledavani vstupti do obchod.

Slabé stranky:

e Rzna interpretace technické analyzy,
e Technick4 analyza poskytuje zpozdéné reakce,

e Ne vSechny signaly a cenové formace funguyji.

2.2 Fundamentalni analyza

Hartman (2013, s. 109) uvadi, ze fundamentalni analyza je jedna ze zakladnich a dulezi-
tych analyz obchodnika, pomoci které analyzujeme trhy prostfednictvim ekonomickych,
politickych a socialnich aspektii zemé. Investor hleda ekonomicky silné a ekonomicky sla-
bé zemé a predpokladd, ze ména ekonomicky silné zemé bude posilovat. Kral (2008, s. 25)
dopliluje, Ze podstatou fundamentalni analyzy je zjiSténi vSech nejvyznamnéjSich casti
zkoumaného objektu, zkoumani vztahii mezi nimi a vnéjSim prostfedim, a také odhaleni

faktorti, které maji dopad na vyvoj celku 1 jednotlivych casti. Polach (2012, s. 216)
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k tomuto tématu dodava: ,,fundamentalni analyza sleduje, jak cena aktiva odpovida jeho
skutecné hodnoté. Zjistuje, které akcie, sektory a trhy jsou nadhodnocené a které naopak

podhodnocené.*

Horner (2011, s. 137) se piipojuje s tim, ze néktefi obchodnici prili§ pfecenuji moznosti
fundamentélni analyzy a pouze na zaklad¢ fundamentélnich zprav vstupuji do obchodu.
zici déle, tedy v horizontu tydnt. Intradennim obchodniktim, kteii se snazi ziskat nékolik

desitek pipii, je mensim piinosem, ale nelze ji zanedbavat.

2.2.1 Globalni analyza

Globalni analyza pfedpovida vyvoj ménovych trhii jako celku (Hartman, 2013, s. 110).
Polach (2012, s. 216) tvrdi, Ze globalni analyza zkouma jak kratkodobé, tak dlouhodobé

vlivy ekonomickych ukazatelt na dané aktivum.

,»Globalni troven fundamentalni analyzy vyzaduje minimalné definovat postaveni dané
mény v mezindrodnim ménovém systému, jeji vyznam v tomto systému, dale citlivost a
zranitelnost této mény na jednotlivé vysoce pravdépodobné podnéty vznikajici v tomto

systému...* (Kral, 2008, s. 26).

2.2.1.1 Urokové sazby

Dle Archera (2010, s. 102) ma vyss$i trokova mira za nasledek posileni domaci mény. Ko-
hout (2010, s. 61) s nim souhlasi a uvadi, Zze vyssi Grokova mira znamena vyss§i vynosy
nastroji penézniho trhu. Zaroven upozoriiuje, Ze pokud budeme brat v potaz inflaci, miize
se situace obratit. Polach (2012, s. 217) dopliuje, ze vlivem neocekavaného zvyseni uro-
kovych sazeb posili kurz domaci mény. Vklady v doméaci méné budou mit tedy vyssi vy-

nos.

,»Centralni banka vyhlaSuje nékteré zakladni sazby, za né€z pijcuje penize komerénim ban-
kam (diskontni sazba, lombardni sazba) anebo za n¢ pfijimaji vklady od bank (repo saz-
ba).“ Timto nastrojem centralni banky mohou ovliviiovat vyvoj na finan¢nich trzich, pfi-

padné i vyvoj ekonomiky (Kohout 2010, s. 55).
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2.2.1.2 HDP

,Udava hodnotu vsech vyprodukovanych produkta a sluzeb v nami sledované zemi“. Plati
zde také pfima umeéra, tedy zvySeni HDP se vétSinou projevi v posileni mény. Naopak

v piipadé snizeni HDP se da o¢ekavat oslabeni mény (Hartman, 2013, s. 111).

2.2.1.3 Fiskalni politika

Fiskalni politika se snazi ovlivnit vyvoj ekonomiky statu prostfednictvim dani a zmény
vydajt, ptipadné struktury verejnych vydajt. Fiskélni politika nema takovy vliv na devizo-

vy trh jako ostatni makroekonomické ukazatele (Polach, 2012, s. 217-218).

2.2.1.4 Penéini zasoba

Tento ukazatel nds informuje o vyvoji mnozstvi penéz, které bylo v dané ekonomice ve
sledovaném obdobi v ob¢hu. V piipad¢, ze mnozstvi penéz v ekonomice nadmérné roste,
muzeme ocekavat vznik inflace. Snizovani zasoby penéz naopak signalizuje zacinajici de-
flaci. Pfi nastavovani urokovych sazeb v Evropské unii je tento ukazatel pro Evropskou
centralni banku nejdutlezitéjsi. Pokud tato zasoba roste, Evropska centralni banka reaguje

zvySenim urokovych sazeb a tim zabraniuje vzniku vyssi inflace (Kral, 2008, s. 43).

2.2.1.5 Inflace

V piipadé¢ stabilni ekonomické situace je vliv inflace na devizové trhy silné negativni.
(Polach, 2012, s. 218)

2.2.1.6 Platebni bilance

Platebni bilance zachycuje vSechny platby za dané obdobi, které do ekonomiky ,,pfisly*
zZ ciziny a stejné tak, které ,,odesly* do zahrani¢i. V piipadé, Ze celkova platebni bilance
dané ekonomiky je aktivni, kurz doméaci mény by mél posilovat. Pokud je platebni bilance

pasivni, kurz ma tendenci naopak oslabovat (Kral, 2008, s. 49).

2.2.1.7 Zpravy 7 trhu prdace

V dnesni dob€ se zvetejiiuje obrovské mnozstvi riznych zprav a kazdy kvalitni kalendar
dennich ekonomickych zprav poskytuje investorim vSechny potfebné informace o zvole-

ném ekonomickém ukazateli (Hartman, 2013, s. 111).
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2.2.1.8 Maloobchodni triby za posledni mésic

»Informuje o stavu spottebitelské poptavky v dané zemi v pfedchozim mésici.“ Pokud ma
tento ukazatel dlouhodoby, mirn€ rostouci trend, poukazuje to na zdravou ekonomiku. Po-
kud roste pfiliS rychle, mizeme ocekavat zvysSeni urokovych sazeb. Pokud tento ukazatel

klesa, znamena to pokles vykonnosti dané ekonomiky (Kral, 2008, s. 47).

2.2.1.9 Soky

Jedna se o markantni politické a ekonomické vykyvy, které maji jak na FX trh, tak 1 na
celou ekonomiku znaéné negativni vliv. Tyto vykyvy jsou vétSinou prakticky neptedvida-
telné a mohou vyustit v dlouhodobou recesi v dané ekonomice. Mezi politické Soky md-
zeme ftadit valku v Perském zalivu 1991-1992 nebo teroristické utoky v zati 2001. Mezi
ekonomické vykyvy fadime ptfedevsim ropné krize v letech 1973 a 1979. (Polach 2012, s.
218). ,,Ekonomické Soky jsou charakterizovany ménovou ¢i finanéni krizi, také sem patii

hyperinflace* (Stybr, Klepetko a Ondrackova, 2011, s. 105).
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3 MONEY MANAGEMENT

Velmi dilezitym prvkem pro investora je money management. Jedna se o spravu vlastnich
financi. Pokud nepouzivime money management, je to, jako bychom se nestarali o své
penize a nemizeme je efektivné vyuzivat a rozSifovat (Hartman, 2013, s. 177). Elder
(2006, s. 283) rozeznava tfi cile money managementu. Prvnim a zédkladnim cilem je zajistit
si preziti. Je tfeba vyhnout se riziku, které by nas mohlo pfipravit o kapital. Druhym cilem
je ziskat stabilni miru vynosu a téetim cilem je mit vysoké vynosy. Dvorak (2008, s. 62)
radi, ze pokud obchodni strategie vykazuje pozitivni o¢ekavani, potom spravnym uzivanim
money managementu muzeme fidit a snizovat riziko nebo dokonce nésobit ziskovost stra-

tegie.

3.1 Pravidla pro spravny money management

Nejdiive bychom si méli stanovit pevné procento svého obchodniho uctu, které jsme
ochotni riskovat na jeden obchod. Doporuceni kolisa od 1% az po 5% kapitalu. Hartman
(2013, s. 178-179) uvadi, ze konzervativni investoti budou pouzivat i mensi rozptyl, napfi-
klad 0,5%-1%, kdezto agresivni investofi se budou blizit spiSe 5%. Butcher (2011, s. 179)
souhlasi s doporu¢enim mezi 1-5%, ale zaroven dodava, Ze mnoho odbornikli doporucuje
maximalné 2% kapitalu. Rozsahlé testy tomuto tvrzeni davaji za pravdu, protoze ukazaly,
ze bychom méli riskovat maximalné 2%, které investor miiZze ztratit na jednom obchodu,
aniZ by to poznamenalo jeho dlouhodobé vyhlidky. Elder (2006, s. 285-286) navic dodava,
ze onen 2% limit povazuje vétSina uspésnych profesionalt za prili§ vysoky a riskuji maxi-

malné 1 — 1,5% na jeden obchod.

Mé¢li bychom se striktné drzet naseho investi¢niho planu a nikdy nedovolit vétsi ztratu, nez

jsme si stanovili (Hartman, 2013, s. 178-179).

Stop loss bychom méli pouzivat vzdy a jeho vySi nezvétSovat za zadné situace v pribéhu

daného obchodu (Hartman, 2013, s. 181).

Pted otevienim nového obchodu bychom méli zaklad pro stanoveni maximalni ztraty aktu-
alizovat a predpokladat, ze obchody, které mame jiz oteviené, dopadnou ztratou. Pokud
tedy tyto oteviené obchody dopadnou opravdu ztratou, nijak nas to nepiekvapi, protoze
jsme s tim pocitali a upravili jsme dle toho riziko dal§iho obchodu. Pokud dopadnou zis-

kem, vyrazné si ptilepsime (Hartman, 2013, str. 185).
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3.2 Stop loss

Jedna se o zajisténi proti neptiznivému vyvoji trhu. Jednoduse si pii sjednani obchodu (ne-
bo i béhem obchodu) zadame zavieni ztratové pozice na nami zvolené cené (Stop Loss,
2011). Mnoho autorti se shoduje na tom, ze bychom stop loss méli vzdy pouzivat, aby-

chom eliminovali riziko velké ztraty zptisobené jednim obchodem.

Kral (2006, s. 280) uvadi rizika spojena s piikazem stop loss a fika, Ze stop loss funguje
v dobach klidného obchodovéni s danym aktivem a dodava, ze je tomu tak v cca 95-98%
¢asu obchodovani s danym aktivem. Naopak v obdobi, které se vyznacuje obrovskou vola-

tilitou nebo poklesy, se tento tzv. obranny nastroj mine uc¢inkem.

Archer (2010, s. 219) nedoporucuje po uzavieni obchodu posouvat hranici stop loss proti

sméru naseho obchodu. Tento tikon je podle néj i pro odborniky velmi riskantni.

Butcher (2011, s. 184) dodava, ze hranici stop loss si musime stanovit jesté pied otevienim
pozice a mé¢li bychom tedy védét, kam az jsme ochotni nechat dojit ztratu v pripadé, ze se

trh nebude vyvijet ptiznivé.
Milton (2012) zdtraznuje tii vyhody stop loss:

e Rychlé ukonéeni: pokud nastavime stop loss, nase pozice je ukoncena ihned po
dosaZeni ndmi nastavené hladiny,

e Automatické ukonc€eni: nasSe pozice je ukoncena automaticky a bez odkladu. Neni
tedy nutné byt u pocitace,

e Ukonceni pii problémech: Pokud ma obchodnik problémy s internetem nebo je

mu jinym zpisobem znemoZnéno kontrolovat obchod.

¢

Stop loss s sebou vsak nese i jednu nevyhodu a to, ze mizete byt kvuli korekei ,,vyhozeni*
i ptes spravné odhadnuti trhu (Stop loss, 2011). To znamen4, Ze po vstupu do pozice cena
sméiuje k nastavenému stop loss a zasdhne jej, jenze nasledné se opét otoci a dojde az
k pfedpokladanému profit target. Vysledkem je tedy ztratovy obchod, piestoze jsme vyvoj
ceny odhadli spravné. Potom jiz zalezi na spravném nastaveni hranice stop loss (FXstreet,

Bez sl na vécné Casy).
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3.3 Profit target

Profit target neboli inkasovani zisku je dalSim z nastroji money managementu. Pouzivame
jej k ukonc¢eni obchodu ve chvili, kdy dosdhneme na nami zadany profit, a je nam pfipsan

zisk na ucet.

Hlavni vyhodou této funkce je moznost inkasovat zisk z obchodt, které by se pozdéji obra-
tily proti nam. V piipadé nenastaveni profit target by tedy byl zaznamenan ztratovy ob-
chod. Na druhou stranu se muze stat, ze¢ ndm bude zavien obchod, ktery by zaznamenal

mnohem vyssi zisk (Chris, 2012)
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4 PSYCHOLOGIE OBCHODOVANI

Psychologie hraje v investovani rovnéz dulezitou roli. Mnoho zkuSenych tradert tvrdi, ze
obchodniktim pusobi nejvice ztrat pravé Spatna psychologie a odsuzuje je tak k netspéchu
(Dvorak, 2008, s. 27). Elder (2006, s. 279-280) uvadi, Ze nelze byt pod vlivem emoci a
zéroven vydelavat penize. Dle n¢j vétSina ztrdtovych obchodnikli nepouziva hlavu, ale
jednaji jen na zakladé svych emoci. Uvadi také, ze amatéii drzi ztratovou pozici, protoze si
jednoduse nemohou dovolit z obchodu odejit se ztratou a doufaji, Ze se trend otoci, nez jim
dojde kapital. Tim se ze zI¢ ztraty dostanou do obrovskych ztrat, které vétSinou nezvladne
jejich kapital. Dvorak (2008, s. 27-31) s nim souhlasi a dopliuje, Ze zacate¢nik ma tenden-
ci uzavirat obchod, ve kterém je v mirném zisku, aby si tak dokdzal, Ze umi predpovidat
trhy, pfestoze podrzenim pozice by mohl vydé¢lat vice. Naopak pokud se ocitne ve ztraté,

tak své pozice piedrzuje, protoze si nechce priznat chybu a nastavuje tak velky stop loss.

Cilem uspésného obchodnika by tedy mélo byt ziskové obchody zbyte¢né neukoncovat, ale
pouze kontrolovat a naopak, pokud se obchod nevyviji dle piedpokladt, tak ho zavcas
ukoncit a zkusit §tésti v jiné obchodni pfilezitosti. Kohout (2010, str. 53) k tomu dodava,

ze dulezité je nemit Zadné citové vazby na své investice.

Hartman (2013, s. 198) pfipojuje graf, ktery ukazuje podil jednotlivych ¢asti uspéSného

tradingu.

10%

B Psychologie
30% B Money management

B Obchodni systém
60%

Obr. 11 Podil jednotlivych sloZek uspésného tradingu

(Hartman, 2013, s. 198; vlastni zpracovani)
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Dle vyseCového grafu tak obchodni plan tvoti pouze 10% uspéchu a na 60 % uspechu se
podili psychologie. Hartman (2013, s. 197-198) vSak zaroven dodava, ze vsechny tii uve-

dené faktory potiebujeme pro spésné investovani.

Kohout (2010, s. 47-48) se odkazuje na praci Marilyn MacGruder Barnewall, ktera rozlisu-
je investory na psychologicky pasivni investory a psychologicky aktivni investory. Mezi
psychologicky pasivni investory fadi ty, ktefi pfisli ke svému jméni pasivné — tedy dédic-
tvim nebo dlouholetym spofenim celé rodiny. Tento typ investori vétSinou preferuje po-
tiebu vyssi bezpecnosti nad potiebou zhodnoceni svého kapitalu. Mezi psychologicky ak-
tivni investory patfi ti, ktefi si své bohatstvi vydélali sami. U téchto investort pievlada
zdjem o vys$i vynos nad pottebou bezpeci. Tito investoii si také vice véfi, a proto jim ne-
vadi zvySené riziko.

Hartman (2013, s. 201-205) pripojuje n¢kolik kli¢ovych bodi investi¢ni psychologie. Ne-
méla by nas na trzich rozhodit Zadna situace. At uz se jedna o ztratovy obchod, ziskovych
obchod, ¢i obchod uzavieny na nule, méli bychom byt stdle maximalné pozitivni. DileZité
rovnéz je zustat vytrvali, trpélivi, kreativni, snazit se neustdle zdokonalovat a hlavné nene-

chat na sebe puisobit stres.

V ptipadé¢, Ze by chtél obchodnik upravit strategii naptiklad pozdéj$im vstupem do pozice,
Dvotéak (2008, s. 62) doporucuje si tuto myslenku napsat a po uzavieni obchodu si ji vy-
hodnotit. V ptfipadg, Ze se tato obména ukaze jako spravna, mize ji zkusit zaimplementovat

do své strategie a nasledn¢€ kontrolovat.

Swedroe a Balaban (2012, s. 23-25) poukazuji na fakt, ktery nazvali jako efekt novosti. Dle
n¢j lidé kladou diiraz na neddvné vysledky, pficemz ignoruji dlouhodobd historicka fakta.
Investor zjisti, Ze dané aktivum posledni dva roky vydélavalo vice nez ostatni aktiva a in-
vestuje. Takovi investofi, podléhajici efektu novosti, se snazi nakupovat ,,v¢erej$i vynosy*
a pozdé&ji rychle prodavaji. Zaroven doporucuji vyhybat se radam ,,experta“ z Wall Street,
ktefi se snazi presvédCovat lidi, ze tentokrat bude vSe jinak. Nez tedy nasko¢ime do rychle
jedouciho vlaku, méli bychom si nejdiive prostudovat dlouhodobé zadznamy a premyslet

nad jejich vysledky.

Swedroe a Balaban (2012, s. 28) také upozornuji na chybu, ktera plyne z prikladani velké-

ho vyznamu malému vzorku dat.
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Swedroe a Balaban (2012, s. 43-44) dale varuji pied ,,experty”, na jejichz rady bychom
nem¢li sdzet. Pokud se pfeci jen rozhodneme vyuzit rad expertl, méli bychom rozeznat,
kdy chtéji opravdu poradit a kdy chtéji pouze vydélat. Zaroven uvadi Freedmantv piiklad
na Cloveku, kterého boli zéda a rozhodne se navstivit dva doktory. Oba ho poslou na mag-
netickou rezonanci. Prvni doktor po prohlédnuti vysledku pacientovi sd€li, ze vidél spoustu
takovych ptipaddl, ale Ze je pro néj tézké spravné urcit, v cem bolest spoc¢iva a navrhuje
tedy lécbu X. Druhy doktor sebevédomé prohlasi, ze vi, v ¢em bolest spociva a stejné tak
vi, jak pacienta bolesti zbavit. Kterého doktora poslechne vic lidi? Samoziejmé si vétSina
vybere druhého, piestoze to mize byt Spatnou volbou. Lidé radi slysi, ze je néco jisté, ale
skute¢nost miize byt ¢asto jind a jistych véci je ve skute€nosti jen velmi malo. A na financ-

nich trzich to plati dvojnésob.
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5 SHRNUTI

Devizovy trh je nejvétsim trhem na svété. Da se fici, ze vSichni jsme ucastniky tohoto trhu
at’ uz pomoci zajisStovani proti ménovému riziku, nebo prosté smeény pencz pii cest¢ do
zahranic¢i, nebo aktivniho investovani a spekulovani. Nejvice na tomto trhu obchoduji ban-

ky a jiné finan¢ni instituce.

Zékladnimi analyzami pro pifedpovédéni vyvoje kurzu meén je technickd a fundamentalni
analyza. Prvni zminénd je zamétena grafy a dilezitou roli zde hraje vizudlnost. Piedpovi-
dat smér vyvoje trhu ndm pomahaji indikatory. Indikéatord pro takovou analyzu existuje
cela fada a jedna se naptiklad o klouzavé priméry, MACD nebo Stochastic Oscillator.
Fundamentalni analyza fesi otazku pro¢ je cena dané¢ho aktiva tam, kde je. Zkouma krat-
kodobé¢ i dlouhodobé vlivy na vyvoj kurzu a pomoci téchto vlivii se snazi pfedpovédét,

jakym smérem se kurz bude ubirat. Tyto vlivy mohou byt ekonomické, politické a socidlni.

Kazdy obchodnik, ktery chce byt dlouhodobé tspésny, by se m¢l fidit pravidly money ma-
nagementu. Money management fesi, jak bychom m¢éli pfistupovat ke svému kapitalu, ko-
lik bychom méli riskovat, nebo jaké nastroje bychom méli pouzivat pro sniZeni rizika. Jed-
nim takovym nastrojem je stop loss, ktery umoziiuje obchodnikovi fidit riziko a nedovolit

vyssi ztratu, nez kterou si obchodnik miize dovolit.

Dulezitou roli béhem investovani nebo obchodovani devizového trhu hraje psychologie. Ta
odsuzuje vétSinu obchodnikl ke ztratdm, protoZe jednoduSe nezvladaji svoji psychologii
udrzet a nenechat, aby rozhodovala za n¢. Psychologie na obchodnika piisobi jak pii zisko-
vych obchodech, tak i pfi ztratovych. VétSinou bohuzel negativné ovliviiuje rozhodovani a
tim zplsobuje, Ze zisky jsou niz8i nez by mély byt a ztraty naopak vétsi, protoZe obchodnik
Casto marn¢ doufa, Ze se trh otoéi a ze ztratového obchodu ho vytahne. Spravny obchodnik
by mél fungovat jako stroj a zadna situace na trhu by ho neméla rozhodit, protoze by na ni

m¢él byt pfipraven a reagovat na ni tak, jak mu fika jeho obchodni strategie.
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II. PRAKTICKA CAST
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6 DEVIZOVY TRH V CESKE REPUBLICE

6.1 Online brokerské spole¢nosti ptisobici v Ceské republice

Tab. 2 Srovndni online brokerii piisobicich na ceském trhu (viastni zpracovani)

Broker Min. vyse uctu ggigggz?pﬁ;) ;/;I:;kOSt Platforma
Patria Forex 1 000$ 1* 1:50 Vlastni

Broker Jet CZ 3 000€ 2 1:100 Vlastni
X-Trade Brokers |10 000 CZK 1,6 1:200 MT4, X-station
Colosseum 1 000% 1,9 1:100 Metatrader
SaxoBank 10000 $ 2 1:200 Vlastni

*Nejmensi pramérny spread je 2,3 pipt

6.1.1 Patria Forex

Patria Forex je internetova obchodni platforma spolec¢nosti Patria Direct a.s. Na trhu ptisobi

od roku 2009.

Pomérné nizkou finan¢ni paku mize n€kdo brat jako nevyhodu, na druhou stranu najdou se
i zastanci, vzhledem K niz§imu riziku. Nevyhodou je pomérn¢ vysoky pramérny spread u
meénového paru EUR/USD, ktery ¢ini v priméru 2,3 pipu. Obchodnici, kteti drzi své pozi-
ce jen n€kolik minut s cilem ziskat 5-10 pipu, Si tohoto brokera spise nevyberou. Vyhodou
muze byt relativné nizka minimalni velikost Gctu, ktera je 1 000$. To oceni hlavné mladsi
zacinajici obchodnici, ktefi si nemohou dovolit riskovat vétsi mnoZstvi kapitalu, a tato saz-
ba by tedy mohla byt adekvatni. Spread u nekterych méné likvidnich ménovych part byva
pfes noc navySovan. Napiiklad ménovy par EUR/CZK ma v ramci béZznych obchodnich
hodin spread 20 pipt, kdeZto v noci se spread mlze rozsitit az na 500 pipti. Dalsi nevyho-

dou je demo ucet, ktery je poskytovan bezplatné pouze na 30 dni. (Patria Direct, 2014).
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6.1.2 Broker Jet CZ

Na trhu funguje jiz od roku 2002 a jedna se o online brokera Ceské spofitelny, ktera spada
pod Erste Group. Spread u ménového paru EUR/USD jsou 2 pipy. Nevyhodou je velmi
vysoky minimalni kapital na Gctu, ktery je 3 000€. Z tohoto diivodu budou ziejmé tohoto
brokera vyhledavat spiSe zkuSenéjs$i obchodnici, ktefi maji vybudovany kapital svym pied-

chozim obchodovanim a mohou si dovolit riskovat vyssi sumu (BrokerJet).

Zacinajicim obchodnikiim bych takovéhoto makléte nedoporucoval, protoze se zde plati
poplatky za obchody v nizkych pozicich. Pokud byste chtéli nakoupit nebo prodat ménovy
par EUR/USD za 0,5 lot a mén¢, zaplatite navic poplatek 10€.

6.1.3 X-Trade Brokers

Jedna se o polskou spolenost se sidlem v Ceské republice. XTB nabizi klientim vice dru-
ha uctd a existuje moznost vybrat si mezi market makerem a STP u kterého by nemélo

dojit k zddnému ovliviovani dat. (Vencl, 2014)

XTB je v Ceské republice oblibeny makléF, minimalni vyse Giétu je na rovni velmi piija-
telnych 10 000 K¢. Spread se nachazi na arovni 1,6 pipu u EUR/USD (pro ucet Basic), ale
trader4, ale je zde moznost obchodovat ptes prohlize¢ pomoci platformy xStation. Dalsi
vyhodou tohoto brokera je moznost vybéru finanéni paky 1:100 nebo 1:200. Své obchody

muzete realizovat od objemu 0,1 lot (XTB).

6.1.4 Colosseum

Colosseum byl prvni FX broker na ¢eském trhu. Tato plivodem ceskd spole¢nost funguje
jiz od roku 1997. Nejedna se o market makera, ale o STP (klienti nemohou obchodovat
navzajem, ale transakce jsou vyplnény napiiklad bankou, pfipadné jinym market make-
dard je na urovni 1,7 pipu, ovSem bézny spread je 1,9 pipu. Colosseum dale nabizi ucet
MT5 s minimalnim spreadem 0,8 pipu, ovSem s poplatkem 5,5% za kazdou otevienou pozi-
ci u hlavnich ménovych part (u vedlejsich ménovych pari 6$ za pozici). Poslednim typem

uctu je MT4 multibank, kde je nejnizsi spread 0,9 pipu, ale znovu spojen s poplatkem, ten-
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tokrat 0,0038% za kazdou pozici. Pro zacinajici obchodniky je samoziejmé vhodny ucet

Standard, ktery je bez poplatkti (Colosseum, 2013).

6.1.5 Saxo Bank

Saxo Bank je globalni investi¢ni banka zaméfujici se na online obchodovani a investice na

mezinarodnich finan¢nich trzich. Na trhu je od roku 1992 a vznikla v Dansku. (Saxo Bank)

Saxo Bank neni vhodny makléi pro zacinajici drobné investory, jelikoz minimalni vyse
uctu je nastavena na 10 000$ a demo ucet bez zavazki mizete pouzivat pouze 20 dni. U
Saxo Bank si Ize vybrat bud’ ucet Classic, coz je klasicky tcet, kde je minimalni vklad
10 000$, dale ucet Premium, ktery nabizi personalizované sluzby vaSeho osobniho
bankéie, ovSem minimalni vklad je jiz 100 000$ a nakonec ucet Platinum, ktery je urcen
pro klienty obchodujici s velkymi objemy finan¢nich prostfedkii a nabizi pfistup
Kk individualné nastavenym niz§im spreadtim pii obchodovani s ménami a FX opcemi, kte-
ré se mohou dostat az na troveit mezibankovnich spreadt. To vSe je podminéno minimalni

velikosti uétu 500 000$ (Saxo Bank)

6.2 Devizové operace v Ceské republice

6.2.1 Vyvoj primérnych dennich obratii na ¢eském devizovém trhu

Tab. 3 Primérny denni obrat na ceském devizovém trhu (v mil. USD) (Ceskd ndrodni

banka, 2014, viastni zpracovani)

Devizova operace 1997 |1999 |2001 |2003 |2005 |2007 |2009 |2011 |2013
(mil USD za den)

Spot 3070| 1467| 830| 1008 | 1154| 991| 898 1404| 902
Forward + FX swap 1305| 1637| 1337| 979| 2674| 3889| 7136| 3780| 3302
Opce 46| 136 58 56| 140( 103 95 25| 111
celkem 4421 | 3240| 2225| 2043 | 3968 | 4983 | 8129 | 5209 | 4315

V tabulce miizeme vidét vyvoj primérnych dennich obratl na ¢eském devizovém trhu od
roku 1997. Tyto Gdaje poskytuje Ceska narodni banka jednak pro své vlastni, a také pro
mezindrodni finan¢ni instituce. V tabulce jsou uvedeny hodnoty priizkumu, ktery probihal

vzdy jeden tyden v dubnu daného roku. Mimo duben CNB v soucasnosti provadi priizkum


http://cz.saxobank.com/o-nas/o-nas
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také v lednu, v Eervenci a v ¥jnu. Prizkumu se G¢astni banky nebo poboc¢ky bank v Ceské

republice, které jsou aktivni na devizovém trhu.

Z tabulky mutzeme zjistit, ze celkovy denni obrat se od roku 1997 v podstaté nezménil.
Zmeénil se ale podil spotovych operaci a forwardy + swapy. Zatimco v roce 1997 tvoril
obrat spotovych obchodil téméf tii Ctvrtiny celkového obratu, dnes zaujimaji vétSinu
forwardy a swapy. Pocet spotovych operaci v roce 2013 oproti roku 2011 klesl o 35,8%,
zatimco forward a swap obchody klesly o 12,6%. Mizeme si v§imnout vyrazného nartistu
obratu na devizovém trhu v roce 2009. Oproti stejnému obdobi v roce 2007 doslo k nartGstu

celkového obratu o 63,1%, pricemz v pripad¢ forwardl a swapu byl tento nartst dokonce o
83,4%.

Dle informaci referen¢nich bank vSak byla aktivita ve sledovaném obdobi (duben 2009)
podprimérna. Vysoky obrat derivati byl zplisoben domacimi bankami, které pro fizeni
likvidity uptednostiiuji devizovy trh pted penéznim (Ceskd ndrodni banka, 2014).

Pro lepsi vizualnost je vyvoj primérnych dennich obratii na devizovém trhu zachycen na

obrazku 12.

mil. USD = Spot celkem
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Obr. 12 Priimérné denni obraty na ceském devizovém trhu (Ceska néarodni banka, 2014;

vilastni zpracovani)
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Tab. 4 Priumérny denni obrat na ceském devizovém trhu (v mil. USD)

(Ceskd narodni banka, 2014; vlastni zpracovani)

Rijen 2013 | Leden 2014 Zména
Spotové operace 712,1 4927 -30,8%
Forwardy a swapy 2390,9 2527,7 5,7%
Opce 98,8 83,0 -16,0%
Celkovy obrat 3201,8 3103,3 -3,1%

V tabulce jsou uvedeny vysledky prizkumu primérnych dennich obratli na devizovych
trzich, ktery provadi CNB. Udaje byly sbirdny jeden tyden v fijnu 2013 a jeden tyden
v lednu 2014. Z tabulky mizeme vycist, Ze se denni obrat v lednu oproti sledovanému
obdobi v fijnu pfedchoziho roku snizil o 98,5 milionti USD, coz je snizeni o 3,1%. Vyraz-
n¢j$i zmeény dosahly spotové operace, které se v lednu snizily o 30,8% oproti fijnu. Nej-
vys$si podil v obou sledovanych obdobich zaznamenaly forwardy a swapy, které v fijnu

tvorily 81% vSech operaci a v lednu 75% vSech operaci na devizovém trhu.

6.2.2 Vyvoj dennich obrati na devizovém trhu dle ménovych pari

Tab. 5 Priimérny denni obrat na devizovém trhu (v mil. USD za den) (Ceskd ndarodni ban-

ka, 2014, viastni zpracovdni)

2004 |2005 2006 [2007 |2008 |2009 (2010 [2011 |2012 |2013
USD/CZK 902 | 1569 | 1832 | 2102 | 3826 | 2894 | 2448| 1873 | 1387 | 1265
EUR/CZK 746| 954| 1191| 1519 3139| 2052| 2663 | 1362 | 1763 | 1609
EUR/USD 492| 768| 720| 501| 1081| 2787 | 1948 | 1243 | 1432| 1065

Vyvoj primérnych dennich obrati dle ménovych part na obrazku 13 by mél zhruba odpo-
vidat vyvoji celkového denniho obratu na obrazku 12 za stejné obdobi. V roce 2004 byl
nejvice obchodovany meénovy par USD/CZK. Nejvyssiho primérného denniho obratu do-
sahl v roce 2008, kdy se dostal na hranici 3 826 miliéna dolarti za den. Od roku 2008 se
vSak obrat USD/CZK kazdym rokem snizuje. Denni obrat EUR/CZK rovnéz do roku 2008

rostl a poté klesl az na 1609 mil. USD, nicméné od roku 2012 dosahuje vys$siho pramérné-
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ho denniho obratu nez USD/CZK. M¢énovy par EUR/USD mél dle o¢ekavani nejmensi

denni obrat, ale v roce 2009, kdy obrat tohoto ménového paru dosahl maxima, predskocil

EUR/CZK. Poté¢ kromé roku 2012 klesal. Nejvétsiho meziro¢niho nartistu obratu dosahl
ménovy par EUR/USD, ktery mezi lety 2008 a 2009 vzrostl o0 158% z 1081 na 2787 milio-

ni USD denné. Ve sledovaném obdobi, tedy mezi lety 2004 a 2013, narostl nejvice denni
obrat ménového paru EUR/CZK (nértst o 116%), nasledovany EUR/USD (nartst o 56%)

a nejpomaleji rostl USD/CZK (nartst o 40%). Lepsi vizualnost zachycenych hodnot ptina-

$i obrazek 13.
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Obr. 13 Vyvoj prumernych dennich obratii na devizovém trhu dle ménovych

parti (Ceskd narodni banka, 2014, viastni zpracovani)
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7 OBCHODOVANI NA ZAKLADE DOPORUCENI
INTERNETOVYCH STRANEK ZAMERENYCH NA FOREX

Mnoho internetovych stranek zamétujicich se na forexové obchodovani nabizi své kazdo-
denni doporuceni nebo analyzu nékterych ménovych parti. V této ¢asti prace si vyberu je-
den Cesky a jeden zahrani¢ni server, ktery takové predikce poskytuje a na zéklad¢ té€chto

doporuc¢eni budu obchodovat na ménovém paru EUR/USD v pribéhu 3 mésicti.

Pro obchodovani jsem vybral doporuceni od webovych stranek www.fxstreet.cz a
www.realtimeforex.com. Obchodovani bude probihat pouze na zakladé doporuceni téchto
webll. Obchodovat se bude ve vysi 1 lot, to znamena 100 000 EUR. Stop loss i profit target
bude po celou dobu obchodu nastaven. VVzhledem k povaze predikci muze byt v jeden den

uskute¢néno vice obchodu.

7.1 Realtimeforex

Server realtimeforex.com poskytuje sva doporuceni a predikce vyvoje trhu kazdy den po
pulnoci. Neudava jen smér, jakym se bude trh vyvijet, ale dokonce pfedpovida zké rozpé-
ti, ve kterém by se pifipadny riist nebo pokles kurzu mél zastavit. Takova doporuceni jsou
samoziejmé velmi riskantni a neda se ocekavat, ze by se doporuceni na pip piesn¢ shodo-

valo s realitou.

Sbirani dat trvalo 3 mésice a vysledky obchodovani shrnuje nasledujici tabulka a graf.

Tab. 6 Vysledky obchodovani podle Realtime-

forex (vlastni zpracovani)

pocet realizovanych obchod 44
celkovy zisk -5 458 K¢&
ziskovych obchodii 20
ztratovych obchodt 24
pramérna ztrata na obchod -124 K&
priméry ziskovy obchod 4 492 K¢
pramérny ztratovy obchod -3 970 K¢&
nejvynosné&jsi obchod 19 330 K¢
nejztratovejsi obchod -5362 K¢



http://www.fxstreet.cz/
http://www.realtimeforex.com/
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Obr. 14 Pritbeh obchodovani podle doporuceni Realtimeforex

(vlastni zpracovani)

Celkova ztrata 5 458K¢ neni vysoka, vzhledem k tomu, ze se obchodovalo mnozstvi 1 lot.
Primérny ziskovy obchod ¢inil 4 492K¢. To znamend, ze jeden takovy ziskovy obchod uz
by dostal vysledek obchodovani prakticky k nule. Osobné jsem ztratu pied zacatkem ob-
chodovani oc¢ekdval mnohem vyssi a predpokladal jsem, ze konecné doporuceni bude vy-
hnout se takovym predikcim, ale pribéh grafu ukazuje, Ze tyto predikce nebyly uplné ve-
dle.

Hned druhy obchod znamenal nejvyssi zisk za celou dobu tohoto obchodovani, ktery ¢inil
19 330K¢. Vzhledem k prolomeni hranice rezistence jsem si dle doporuc¢eni mohl dovolit
postupné posouvat hranici profit target az k zisku 98 pipt. Nasledovalo vSak horsi obdobi a
po patnactém obchodu byl zisk na nule. Poté vSak opét nasledovala série ziskovych obcho-
du a zisk se dostal az k hranici 20 000K¢ po 23. obchodu. Poté se vsak zisk postupné sni-
zoval, az se dostal po 36 obchodech ke ztraté pres 10 000K¢E. Nasledovala opét série zisko-
vych obchodil, ale posledni dva ztratové obchody uzaviely celkovou ztrdtu na zminénych

5 458K¢.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 48

Jak jsem jiz zminil, tato doporuceni nebyla Gplné Spatn€¢ a mize slouzit k doplnéni nasi
analyzy ménového paru. Opirat se Cisté jen o takové odhady nedoporucuji jednak proto, ze
jsou vydavany jednou denn¢ a nemohou tedy reagovat na aktudlni stav na trhu a také proto,

ze nikdy nevime, jestli v doporu¢eni nehraje roli osobni prospéch.

7.2 FXstreet.cz

Server FXstreet.cz zvefejnuje své analyzy a predikce taktéz denné, ale ke zvetejnéni do-
chazi v pribehu rannich hodin mezi osmou a desatou hodinou. Doporuceni byva vétSinou
pouze v udani sméru vyvoje trhu doplnény o hranice supportu a rezistence. Velmi Casto se
také objevuje, ze kratkodoby vyhled je neutralni, coz neni doporuceni, které chce horlivy
obchodnik slySet. Na druhou stranu je mnohem lepsi fici, Ze vyvoj nelze efektivné ptedpo-

veédét, nez kazdy den s jistotou napsat, kam pfesné bude trh rist, ptipadné klesat.

Tab. 7 Vysledky obchodovani podle FXstreet

(vlastni zpracovani)

pocet realizovanych obchoda 20
celkovy zisk -2 709 K¢
pocet ziskovych obchodil 9
pocet ztratovych obchodit 11
primérna ztrata na obchod -135 K¢
pramérny ziskovy obchod 3 759 K¢
pramérny ztratovy obchod -3322 K¢
nejvynosnéjsi obchod 4 027 K¢
nejztratoveéjsi obchod -4 599 K¢
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Obr. 15 Prubeh obchodovaini podle doporuceni Fxstreet (vlastni

zpracovani)

I u doporuceni FXstreet je celkova ztrata 2 709K¢ prekvapivé nizkd. Primérna ztrata na
jeden obchod ma velikost 135 K¢, coz je ztrata téméf totozna jako u Realtimeforex. M-
Zzeme si vSimnout, Ze prumérny ziskovy obchod a primérny ztratovy obchod dosahuje
mensich hodnot neZ u Realtimeforex. Je to zplisobenou povahou doporuceni, protoZze FXs-
treet predpovidaji jen smér, ve kterém se trh bude vyvijet. Za tfi mésice obchodovani bylo
realizovano pouze 20 obchodi, protoze se v predikci ¢asto objevovalo, ze kratkodoby vy-
hled je neutralni a doporuceni bylo podminéno prolomenim supportu nebo rezistence. Na
obrazku 14 muizeme vidét, Ze prubéh obchodovani byl provdzen mirnymi vykyvy, ale
k Zadné vétsi ziskové, ptipadné ztratové sérii nedoslo.

Stejné jako v predchozim ptipad¢€ bych doporucil 1 predikce zvetejiiované na strance fxs-

treet.cz brat pouze jako orientacni.
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8 NAVRH OBCHODNI STRATEGIE

V této Casti se pokusim navrhnout modelovému klientovi obchodni strategii, ktera by moh-

la zajistit zhodnoceni vlozenych prostredku.

Navrzena strategie bude pro modelového obchodnika, kterym je zacinajici obchodnik. Ma
k dispozici 50 000 K¢ volnych prostredkd, které muze vlozit do obchodovani. Modelovy
obchodnik normaln¢€ pracuje a obchodovanim chce dosdhnout adekvatniho zhodnoceni
volnych finan¢nich prostfedkd. Povaha prace mu dovoluje vstoupit na trh a uzavfit tak ob-
chod i béhem pracovni doby. Pro ucely této bakalaiské prace budu predstavovat modelo-

vého klienta ja.

Obchodovani bude probihat intradenné na ménovém paru EUR/USD. Vyvoj kurzu bude
analyzovan jak technickou, tak i fundamentalni analyzou. Diiraz bude kladen hlavné na
technickou analyzu, o kterou se obchodovani bude opirat vzhledem k tomu, Ze se jedna o
intradenni obchodovani s drzenim pozice maximalné v ramci nékolika hodin. Fundamen-
talni analyzu vSak nelze opomijet ani pfi tomto stylu obchodovéni, obzvlast' v ptipadech,
kdy jsou zveiejiiovany zpravy od FED nebo ECB. Takova zprava mize mit za nasledek
vysokou volatilitu na trhu a kurz se mtize pohnout béhem né¢kolika desitek sekund o 50 a
vice pipd.

Vstup do pozice vCetné nastaveni stop loss a profit target bude provadén ru¢né.

8.1 Ménovy par

V pribéhu obchodovani bude obchodovan vyhradné ménovy par EUR/USD, z nékolika
divodi:

e Vysoka likvidita ménového paru,

e Nejnizsi spread,

e Vysoka dostupnost informaci.

Vzhledem k intradennimu stylu obchodovani hraje velmi vyznamnou roli spread. Ten ma
pipi. Pro srovnani u ménového paru GBP/USD nebo EUR/GBP je spread na trovni 4, re-
spektive 5 pipi. U obchodniki, ktefi se snazi ziskat 10 aZ 20 pipt je tento rozdil znatelny

vzhledem k vyssimu poctu realizovanych obchodd.
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8.2 Timeframe

Hlavni graf, pomoci kterého bude analyzovan vyvoj kurzu, bude patnéctiminutovy svicko-
vy graf (M15). Tento typ grafu mi pfijde nejvhodnéjsi pro obchodovani s cilem zisku 16-
24 pipt. Stejné tak by mohl byt vhodny i pétiminutovy graf (M5), na ktery se zamétim pro
doplnéni a kontrolu spravnosti technické analyzy. Hlavni nevyhodou pétiminutového grafu
je generovani velkého mnozstvi fale$nych signalt, které se na patnactiminutovém grafu
objevi v mensi mife. Minutovy graf (M1) je dle mého vhodny spiSe pro zaméteni na zisk
minimalniho mnozstvi pipt a proto jej nebudu brat v potaz. Pro potvrzeni vzniklého trendu
bude pouzit tficetiminutovy graf (M30). Hlavni diraz bude kladen na zminéni patnactimi-
nutovy graf. Svickovy graf jsem vybral pro jeho vysokou vypovidaci hodnotu o pribéhu

vyvoje ménového paru.

V pribéhu obchodniho dne nebude vymezen cCas, ve kterém mohu vstoupit do pozice. Nej-
vice obchodu predpokladam od 14. do 18. hodiny vzhledem k piekryti obchodnich hodin
na burze v Londyné a New Yorku. V tuto dobu je aktivita zejména u ménového paru
EUR/USD nejvétsi, coZ mize byt pro obchodnika vyhodné. Druhy nejvétsi pocet vstupti
do pozice potom ocekavam od 9. do 14. hodiny, kdy je aktivita také velmi sluSna vzhledem
k otevieni londynské burzy. Od 18. do 23. o¢ekavam podobné mnozstvi vstupnich signalt
jako v piedchozim piipadé. Mezi 23. a 9. hodinou ranni o¢ekavam nejmensi pocet vstupi
do pozice, protoze je generovano jen velmi malo signald a vétSinou falesnych. Trh se

V tomto ¢asovém rozpéti nachdzi velmi Casto pouze v postrannim trendu.

Pozice nebudou drzeny pies vikend vzhledem k poplatkim a vyskytu gapu. V patek ve
22:00 tedy budou vsSechny pozice uzaviené a nova pozice mize byt oteviena v nedéli ve

23:00.

8.3 Money management

Obchodovani bude probihat na demo uc¢tu. Nebudou se tedy riskovat redlné penize, ale
pouze fiktivni. Veskeré obchodovani vSak bude uskute¢néno, jakoby se jednalo o redlné
penize. Z toho divodu budou pouzivany i pravidla money managementu. Po¢ate¢ni kapital
je 50 000K¢. Velikost obchodu je stanovena na 0,2 lot. Na jeden obchod bude mozné ris-
kovat do 2% kapitalu. Ve vyjimecnych ptipadech mutize byt riskovano maximalné¢ 3%
z aktualniho kapitalu. Pro fizeni rizika tedy bude hranice pro stop loss nastavena vzdy, aby

bylo mozné dodrzet pravidla money managementu. Stejné tak profit target bude nastaven
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Vv drtivé vétsiné obchodt, pricemz pokud se bude obchod vyvijet pfiznivé a nebude zadny

naznak obratu trendu, bude hranice profit target posouvana smérem k vys§imu zisku

8.4 Indikatory pro vstup do pozice

8.41 EMA

Prvnim a hlavnim indikatorem, pomoci kterého bude pfedpovidan vyvoj trhu, je exponen-
cialni klouzavy pramér. Zaméfim se na prekiizeni tii EMA s periodou 8, 13 a 21dni, po¢i-
tany ze zaviraci ceny. Podminky pro vstup do long a short pozice jsou uvedeny

v samostatné kapitole nize.

8.42 MACD

Druhym indikéatorem, ktery bude pouzit pro predikci vyvoje kurzu je osciladtor MACD.
Vyhodou tohoto indikatoru oproti piekiizeni EMA je, ze dokéze generovat vstupni signal
diive, na druhou stranu generuje také vyssi pocet faleSnych signalt. Zakladni nastaveni
tohoto oscilatoru nebylo upraveno a jedna se tedy o rozdil mezi 26dennim a 12dennim
klouzavym primérem. Signalni ¢ara je potom jednoduchym primérem s 9denni periodou.

Podminky pro vstup do long a short pozice jsou uvedeny v samostatné kapitole nize.

8.4.3 Stochastic Oscillator

Tretim indikatorem je Stochastic Oscillator, ktery bude pouZit spiSe pro doplnéni piedcho-
zich dvou indikator nebo vyjimecné, pokud se trh bude pohybovat v netrendové oblasti.
Nastaveni bylo zvoleno %K za obdobi 5, pocitano z close ceny, %D s periodou 3, také
Z close ceny, zpomalovani 3. Podminky pro vstup do long a short pozice jsou uvedeny

V samostatné kapitole niZe.

8.5 Fundamentalni analyza

Pted otevienim kazdé pozice budou analyzovany fundamentélni zpravy, které jiz byly zve-
fejnény a mohly by mit vliv vyvoj trhu. Sledovan bude také ekonomicky kalendafr, pomoci
kterého se bude vyhodnocovat, které zpravy by mohly mit zna¢ny vliv na vyvoj kurzu po

otevieni pozice. Velky duraz bude kladen na zpravy zveiejnéné Evropskou centralni ban-
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kou a FED. Reporty ze zasedani obou téchto instituci mivaji na forexovy trh okamzity vliv

a byvaji doprovazeny vysokou volatilitou.

Pro potieby fundamentalni analyzy budou zvefejiiované zpravy a ekonomicky kalendar

sledovany na strankach www.fxstreet.cz a www.dailyfx.com

8.6 Zasady obchodovani

8.6.1

Dodrzeni zvolené obchodni strategie,

obchodovani bude probihat vyhradné na ménovém paru EUR/USD,

velikost obchodu bude nastavena na 0,2 lot, coz odpovida 20 000 EUR,

Vv prub&éhu obchodovani budou dodrzeny pravidla money managementu,

vyuzivat se bude technické i fundamentalni analyzy,

pozice nebudou drzeny pies vikend,

stop loss bude nastaven vzdy,

hranice stop loss nebude béhem ztratovych obchodt posunuta smérem k vyssi ztra-
te,

rad¢ji mensi pocet realizovanych obchodt, nez vice obchod s vy$Sim rizikem,

nebude bran zfetel na predikce a tipy forexovych webt.

Podminky pro vstup do long pozice

Piekiizeni 3 EMA - vstupni signal je vytvaren, pokud se 3 klouzavé pruméry do-
stanou do pozice, Zze nejvySe se nachazi EMA s periodou 8, uprostted EMA
s periodou 13 a nejnize bude EMA s periodou 21 dnt,

MACD - MACD piekiizi signalni ¢aru a dostane se nad jeji uroven,

Stochastic Oscillator — signal pro vstup do dlouhé pozice je vytvafen, pokud se

Stochastic Oscillator nachazi v predprodaném pasmu, tedy pod hodnotou 20.


http://www.fxstreet.cz/
http://www.dailyfx.com/
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8.6.2

Obr. 16 Generovany signal pro vstup do long pozice (Metatrader)

Vstup do short pozice

Prekrizeni 3 EMA- vstupni signal je vytvaren, pokud se 3 klouzavé priméry do-
stanou do pozice, ze nejvySe se nachazi EMA s periodou 21, uprostied EMA
s periodou 13 a nejnize bude EMA s periodou 8 dn,

MACD - MACD piekftizi signalni ¢aru a dostane se pod jeji uroven,

Stochastic Oscillator — vstupni signal pro vstup do kratké pozice je vytvaren, po-

kud se Stochastic Oscillator nachazi v ptekoupeném pasmu, tedy nad hodnotou 80.
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Obr 17 Generovany signdl pro vstup do short pozice (Metatrader)

8.6.3 Vystup z pozice

Profit target — trh se vyviji dle pfedpokladd a cena aktiva dosahne nastavené hladiny pro

profit target. Spusti se automaticky vystup z pozice a obchod je ziskovy.

Stop loss — trh se nevyviji pfedpokladanym smérem a pozice bude zaviena po prorazeni
hladiny stop loss.
Ruéni vystup z pozice — je uskute¢néno, pokud se vstupni signal ukaze jako faleSny nebo

je zvetfejnéna fundamentalni zprava, ktera by zapfticinila ztratovy obchod.
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9 PRUBEH OBCHODOVANI A VYHODNOCENI OBCHODNI
STRATEGIE

Obchodovéani dle zvolené obchodni strategie probihalo v priitbéhu dvou mésict od 18. uno-
ra do 18. dubna 2014. Vysledky vSech obchodi jsou uvedeny v ptiloze PI. Shrnuti obcho-
dovani poskytuje tabulka 8.

Tab. 8 Shrnuti obchodovani dle zvolené strategie (vlastni zpracovani)

pocet realizovanych obchodt 40

celkovy zisk 2 591 K¢

pramérny zisk na obchod 65 K¢

Ziskovych obchodu celkem 21 | ztratovych obchodt celkem 19
% ziskovych obchodil 52,5% | % ztratovych obchodit 47 5%
pramérny ziskovy obchod 603 K¢ | prumérny ztratovy obchod -530 K¢
nejvynosnéjsi obchod 1 101 K¢ | nejztratovéjsi obchod -946 K¢
nejvice ziskovych obchodi v 3 | nejvice ztratovych obchodt v 6
fadé fadé

celkovy zisk Vv této fadé 2 475 K¢ | celkova ztrata v této fadé -3 727 K&

V priibéhu téchto dvou meésicli bylo realizovano 40 obchodt s celkovym ziskem 2 591 K¢.
Spread EUR/USD byl ve velikosti 2 pipt. Vzhledem k tomu, Ze vét$ina obchodnikd a in-
vestorti na forexovém trhu obchoduje se ztratou, povazuji tento zisk za uspéch. Stejné tak
spravna implementace nové obchodni strategie je ze zac¢atku naro¢na a i mirna ztrata by
byla v tomto pfipad¢ ptijata jako pozitivni vysledek. V pribéhu obchodovani se objevilo
jedno krizové obdobi, kdy se na pfelomu biezna a dubna uskutecnila série Sesti po sobé
jdoucich ztratovych obchodt. Disledkem tohoto obdobi byl pokles celkového kapitalu o
3 727K¢, coz v procentualnim vyjadieni piedstavovalo pokles kapitalu o 7%. Takové ob-
dobi je pro obchodnika neptijemné, ale neni ni¢im neobvyklym a je dilezité drzet se stale
zvolené strategie a nenechat, aby psychika obchodovala za nas. Vzhledem k pocate¢nimu

kapitalu 50 000 K¢ se podafilo tyto prosttedky zhodnotit 0 5,2% v priabéhu dvou mésict.
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Obr. 18 Vyvoj zisku v prithehu obchodovani (viastni zpracovani)
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Z priabehu obchodovéni vidime, Ze vétSinu Casu se obchodovani podle zvolené strategie

nachdzelo Vv zisku. Do grafu se také projevilo zminénych 6 po sobé jdoucich ztratovych

obchodd, které zptsobily, ze ze zisku 3574K¢ se stala ztrata 153K¢. Po tomto obdobi vSak

nasledovalo opét zlepSeni a az do konce obchodovani byla vétSina obchodl ziskovych, coz

ukazuje opét vzestup grafu po 32. obchodu.

Nekteti autofi varuji pfed obchodovanim v pondé€li a v patek. Podle nich je vyvoj kurzu

v tyto dny neptedvidatelny, a proto doporucuji, bud’ zcela se vyhnout t€émto dniim, nebo

minimalné zvysit ostraZitost. Vysledky obchodl uzavienych v jednotlivych dnech v tydnu

zobrazuje tabulka 9.

Tab. 9 Vyhodnoceni obchodit realizovanych Vv pritbéhu jednotlivych dnii v tydnu

(vlastni zpracovani)

PO UT ST CT PA
pocet realizovanych obchodl 8 11 9 6 6
% ziskovych obchodu 38% 55% 56% 50% 67%
zisk -365 K¢| 474 K& | 1282 K& | 493 Ké| 707 K¢
pramérny zisk 46 Ke| 43Ke| 142Ke| 82Ke| 118Ke
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Vysledky v tabulce 9 naznacuji, ze pondéli by mohlo byt pro obchodovani ze vSech dnii
chodu. Nejvyssi zisk byl dosazen ve stiedu, kdy byla procentualni Gspé$nost obchodi 56%.
Patek prekvapivé dosahl druhého nejvyssiho zisku, coz ale mize byt zplisobeno i nizkym
poétem realizovanych obchodt v tento den. Usp&snost 67% napovida, e udaj neni piilis
relevantni. Obecné maji tyto tidaje spiSe informativni charakter a vzhledem k nizkému po-
¢tu obchodt z nich nelze vyvozovat néjaké zasadni zavery. Presto napovidaji, které¢ dny by

mohly byt pro obchodovani vyhodné;jsi.

Pfed zahajenim obchodovani jsem o¢ekaval nejvice vstupti do pozice mezi 14. a 18. hodi-
nou, kdy je aktivni jak Londyn, tak i New York. Naopak minimum generovanych vstup-
nich signalt jsem oc¢ekaval mezi 23. hodinou ve€erni a 9. hodinou ranni. Vysledky realizo-
vanych obchodi rozdélenych na jednotlivé casové useky v prubehu dne ptinési tabulka €.

10.

Tab. 10 Vyhodnoceni obchodii rozdélenych na casové obdobi v pribéhu dne

(vlastni zpracovani)

9-14 14-18 18-23 23-9
pocet realizovanych obchodl 10 22 7 1
% ziskovych obchodl 70% 59% 14% 100%
zisk 2441 K¢| 651 Ké|-1602 Ké| 1101 K¢
pramérny zisk 244 K¢ 30Ke| -229Ke| 1101 Ke

Nejvice obchodt bylo skuteéné realizovano od 14. do 18. hodiny a naopak pouze jeden
obchod byl uzavien mezi 23. a 9. hodinou. Velmi piekvapivy je zisk mezi 9. hodinou ranni
a 14. hodinou odpoledni, coZ je Casové rozmezi, ve kterém se z hlavnich burzovnich center
obchoduje v Londyn¢ a do deseti hodin v Tokiu. Zisk v pribéhu téchto hodin byl jedno-
znacné nejvyssi a s celkovou uspésnosti 70% dosahl vyse 2 441K¢€, coz €ini v praméru 244
K¢ na jeden obchod. Naopak jednoznac¢né nejhorsiho vysledku dosahly obchody, do kte-
rych jsem vstoupil mezi 18. a 23. hodinou. V tomto obdobi je z hlavnich center oteviena
jen newyorska burza. Celkovéa uspésnost byla pouhych 14%, ztrata se dostala do vyse
1 602K¢, tedy v praméru 229K¢ ztraty na jeden obchod. Vzhledem k nizkému poctu reali-
zovanych obchoda v tomto obdobi je zde 1 moznost, ze se jednd o ndhodu. V rozmezi 14. a

18. hodiny byla tspésnost velmi slusnych 59%. Zisk byl realizovan ve vysi 651K¢, coz je

v priméru 30 K¢ na jeden obchod. Tento tidaj ma diky nejvyssimu poctu obchodl nejvyssi
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vypovidaci schopnost a tuto uspésnost mohu rozhodné brat jako uspéch. Vysledek obcho-
dovani béhem noc¢nich a rannich hodin nema zadnou vypovidaci hodnotu, protoze byla

Vv prub¢hu téchto hodin oteviena pouze jedna pozice.
Dalsi tabulka pfindsi informaci o vysledcich obchodii rozdélenych na short a long pozici.

Tab. 11 Rozdéleni realizovanych obchodii na long a

short pozice (viastni zpracovani)

pozice Long Short

pocet realizovanych obchodi 16 24
% ziskovych obchodl 50% 58%
zisk 2 879 K& | -288 K¢
primérny zisk 180 K¢ | -12 K¢

Béhem obchodovani bylo generovano vice signalti pro vstup do short pozice, které byly
uspésné z 58%. I pies tuto uspésnost byla v tomto ptipadé dosazena ztrata 288K¢. Bylo to
zpusobeno tim, ze primérny ziskovy obchod dosahoval pomémé nizkého zisku. Oproti
tomu pramérny ztratovy obchod dosahoval vyssi ztraty. Do long pozice jsem vstoupil v 16
pripadech s uspésnosti 50%, ale s velmi piijemnym ziskem 2 879K¢. V tomto piipadé se
povedlo v primérném ziskovém obchod¢ dosahnout vyssiho zisku, kdezto primérny ztra-

tovy obchod doséahl nizsi ztraty.
9.1 Analyza vybranych obchodii

9.1.1 Analyza obchodu: 7.3.2014

Kurz EUR/USD se v poslednich dnech dostal na letosni maximum. Minuly den americké
ministerstvo prace uvefejnilo zpravu, Ze pocet zadatelli o podporu v nezaméstnanosti klesl
na tfiméesiéni minimum. Kurz se vSak od rana pohyboval ve prospéch eura, ale tento narast
se v poledne zastavil. Ve 14:30 SEC bylo zvefejnéno, ze ekonomika USA po slabém za-
catku roku znacné zrychlila. Zaméstnavatelé vytvoftili 175 000 pracovnich mist, coz bylo
podstatné vice, neZ se ocekavalo. Diky tomu prakticky okamzité kurz EUR/USD klesl o0 42
pipt. Poté nasledovala korekce a kurz vzrostl o 25 pipi. EMA generovala vstupni signal do
short pozice, ktery jsem akceptoval v 15:58 a doufal jsem, ze pokles bude vzhledem k op-
timistickym zpravam z USA pokracovat. To se vSak nepotvrdilo a kurz zacal opét nardstat.
Hned v 16:14 byl prorazen stop loss, ktery jsem nastavil na ztratu 24 pipt. Tento obchod

tak byl ukoncen se ztratou 945 K¢, coz byla nakonec druhd nejvySsi dosazena ztrata
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Vv pribéhu celého obchodovani. Hlavni chybou bylo Spatné nacasovani vstupu do short
pozice. Prvni u¢inek fundamentalni zpravy jiz odeznél a generovany signal od indikatoru

EMA nebyl potvrzen indikatorem MACD, ktery spiSe naznacoval budouci zvySeni kurzu.

9.1.2 Analyza obchodu: 19.3.2014

Kurz EUR/USD se minuly den pohyboval bez trendu a v noci na dnesSek cena zacala mirn¢
klesat. Dnes se v 19 hodin oc¢ekavaji vysledky zasedani Americké centralni banky (FED).
Ocekavalo se, ze FED by mohl snizit mési¢ni nakupy dluhopist o deset miliard USD. Déle
se s prichodem jara oc¢ekava rist americké ekonomiky po zpomaleni z diivodu abnormélné

silné zimy v USA.

Technickd analyza nenasvédcovala tomu, ze by se v prubéhu dne schylovalo k by¢imu
scénati. Nakonec jsem situaci vyhodnotil tak, Ze by v prubéhu dne mohl dolar mirné posi-
lovat vuci euru, coz by se mélo potvrdit i veer po zasedani FED. V 10:38 jsem tedy
vstoupil do short pozice. Jiz od otevieni této pozice se kurz prakticky nemeénil. Profit target
jsem nastavil na zisk 21 pipt a stop loss potom pii ztraté 23 pipt. O¢ekaval jsem, ze pozice
bude uzaviena maximalné v prib&hu odpoledne. Odpoledne se kurz hrozivé blizil k hranici
stop loss, ale nastésti se nepodatilo tuto hranici prolomit a tak obchod ,,ptezil* az do vece-
ra. Pfed 19. hodinou stale ztrata Cinila kolem 15ti pipti, nicméné po ozndmeni vysledka
zasedani FED se kurz okamzité uchylil na jih a jiz 29 sekund po sedmé hodin€ vecerni byla
dosaZena hodnota profit target a zisk ¢inil 829K¢&. Zisk mohl byt podstatné vyssi, kdybych
na strmy pad kurzu zareagoval dostate¢né pohotové a posunul hranici profit target smérem
dolti. Kurz se nakonec béhem pil hodiny propadl o vice neZ sto pipil, coZ by znamenalo

profit okolo 4 000K¢.

9.1.3 Analyza obchodu 11.4.2014

Minulé dny byly ovlivnény hlavné zvefejnénim zapisu z bfeznového zasedani FED. Dale
bylo zvetejnéno, Ze slaby rlst ekonomiky z pfelomu roku nebyl zpisoben jen neptiznivym
pocasim a navrat divéry v ekonomiku bude podporovat vice uvolnéna meénova politika.
Stejné tak inflace se nachazi v nizkych hodnotach a FED by mél vice usilovat o navraceni
k dvouprocentni cilové Grovni. Tyto zprava méla za nasledek zvysSeni kurzu EUR/USD
béhem 15-ti minut 0 40 pipa ve prospéch eura (kurz GBP/USD se po zvefejnéni zpravy

dostal dokonce na své Ctyfleté maximum). VEerej$i den pokracoval v by¢im rustu a kurz
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dosahl az hranice 1,3900. Pfes noc se kurz ustalil tésné pod touto hranici a rano naznacil,
ze by mohlo dojit k medvédimu scénafti. Po pil jedenacté doslo k prekfizeni tii exponenci-
alnich klouzavych priiméra a byl generovan prodejni signal. Stejn¢ tak MACD naznacova-
lo pokles kurzu. Vstoupil jsem tedy v 10:54 do kratké pozice. Profit target byl stanoven na
zisk 19 pipu a stop loss na ztratu 16 pipa. Zprvu kurz skutecné sméfoval na jih, ale hned se
otocil a pfisti hodinu kurz vzristal. V dobé vstupu do pozice byl totiz Stochastic Oscillator
v predprodaném pasmu a mél jsem ziejmé se vstupem do pozice pockat az po korekci. Po
tomto vzristu byl mij obchod ve ztraté 10 pipt a Stochastic Oscillator se dostal do pre-
koupeného pasma, az k hranici 100. Poprvé béhem obchodovani jsem se rozhodl oteviit
druhou pozici. Ve 12:45 byl tedy otevien dal$i obchod, opét v short pozici, na zakladé
predchozi technické analyzy, nyni doplnény o signal Stochastic Oscillatoru. Profit target
byl nastaven na zisk 18 pipt a stop loss na ztratu 18 pipt. V ptipad¢, ze by byl prolomen
stop loss u obou pozic, ztrata by Cinila 1 422K¢, coz odpovida zhruba 2,7% z kapitalu.
Tentokrat uz se kurz uchylil pfedpokladanym smérem a v 13:26 byla druhd pozice uzavie-
na na zaklad¢ prolomeni profit target linie se ziskem 711K¢&. O hodinu pozdéji byla uza-
viena pomoci profit target 1 prvni pozice se ziskem 745K¢. Téméf ihned po uzavieni toho-
to obchodu se kurz opét otocil a dalsi 4 hodiny posiloval. V tomto ptipadé¢ tedy profit tar-
get splnil sviij ucel a zajistil mi celkovy profit 1 456K¢

9.2 Doporuéeni pro zlepSeni navrzené obchodni strategie

Zvolena obchodni strategie tedy za 40 realizovanych obchodt vykazala zisk, ale nikde neni
napsano, zZe za dalSich 20 obchod mohla byt dosazena ztrata. Proto je dilezité eliminovat
jakékoliv prvky, které maji dlouhodob& zaporné ofekéavani a snizuji tak dosaZeny zisk,

pfipadné zvySuji ztratu.
9.2.1 Uprava obchodnich hodin

Pti navrhu obchodni strategie, jsem fikal, Ze obchodovani bude probihat v prib¢hu celého
dne, abych se nepfipravil o potencialni signal generovany napiiklad pozdé vecer. Po vy-
sledcich a zhodnoceni obchodni strategie je vSak potieba tento postup upravit. V tabulce 10
muzeme vidét velmi nizké procento uspésnych obchodt od 18. do 23. hodiny. Zptsobeno
to mize byt sniZzenim aktivity na trhu z diivodu uzavieni londynské burzy a generovanim

vice falesnych signald. Od 23. do 9. hodiny je aktivita na trhu jesté mensi, protoze neob-
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choduje ani Londyn, ani New York, ale z hlavnich burzovnich center obchoduje pouze
Tokio (od 1 hodiny v noci). Z davodu velkého mnozstvi falesnych signalu a ¢astému vy-
skytu postranniho trendu tedy nedoporucuji vstupovani do pozic od 18. hodiny vecerni do
9. hodiny ranni. Doporuceno je tedy vstupovat do pozice mezi 9. a 18. hodinou. V tomto
¢asovém obdobi byla uspésnost obchodl vysoké a timto krokem by se méla zvysit uspes-

nost navrzené obchodni strategie.

0.2.2 ZvySena opatrnost V pondéli a v patek

Varovani autori pied obchodovanim v pond€li a v patek nebyla vyvracena. Doporucuji
tedy zvysSenou opatrnost v téchto dnech. Signaly by mély byt kontrolovany na tficetiminu-
tovém grafu nebo podlozeny fundamentalni analyzou. Vzhledem k tomu, ze pond¢li je
prvnim dnem, ve kterém se obchoduje po uzavieni trhu o vikendu, je vyvoj ceny kurzu v

tento den hife predvidatelny, nez tomu je uprostied tydne.

9.2.3 Ukon¢eni obchodovani pii dvou ztratovych obchodech v jeden den

Pokud v jeden den bude dosazeno dvou ztratovych obchodt ze dvou realizovanych obcho-
di, je lepsi v dany den obchodovani ukon¢it. Zabrani se tak zvySenému vlivu psychiky na
dalsi obchodovani v dany den. Dva ztratové obchody po sobé samoziejmé nejsou nic¢im
neobvyklym, ale je lepsi ptredejit vzniku mozné série ztratovych obchodu. Situace je ob-
dobna, pokud se vyskytne vice ztratovych obchodii po sobé v pribéhu vice dni a dojde
k poklesu kapitalu o vice nez 10%. V takovém piipadé doporucuji zdrzet se obchodovani
alespon na tii dny a poté zacit znovu obchodovat. Jde o to, aby rozhodovani nebylo ovliv-

néno psychikou obchodnika.

9.2.4 Upraveni nastaveni hranice pro stop loss a profit target

Lepsich vysledkit by mohlo byt také dosazeno tpravou hranice stop loss a profit target.
V tabulce 11 bylo mozZné vidét, ze v ptipadé short pozic byla realizovéna ztrata i piesto, ze
uspésnost obchodt dosahovala velmi dobrych 58%. Vhodné feSeni miize spocivat ve sni-
zeni hranice pro stop loss (v short 1 long pozicich). Pokud bychom hranici stop loss méli
nastavenou na ztratu 15 pipi a hranici profit target na zisk 20 pipti, stacilo by mit spes-
nost obchodu 43%, a ptesto by byl dosaZen zisk. Pfipadnym nastavenim hranice stop loss
na ztratu 10 pipl a ponechanim hranice profit target na 20 pipech, by byl zisk realizovan
jiz pii 34% uspésnych obchodd. Doporucuji tedy pouzivat obdobny pomér mezi hranicemi

stop loss a profit target. Pfesnd volba poméru jiz zalezi na kazdém obchodnikovi.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 63

9.3 Prinos prace

Ptestoze obchodovani probihalo pouze na demo uctu, tato bakalaiska prace by méla pomo-
ci za¢inajicim obchodnikiim, ktefi se chystaji k obchodovani s redlnymi prostiedky. Prace
by mohla rovnéz poslouzit t€ém, které tento trh zaujal, a radi by se o ném dozvédéli néco
vice. Pfechod na redlné obchodovani byvd mnohdy néarocné, proto jsem se snazil

k prostfedkiim na mém 0ctu pristupovat, jakoby se jednalo o skute¢né penize.

Mit vhodnou obchodni strategii ale neznamena automaticky uspéch. Hlavni ¢ast musi ,,0d-
pracovat® obchodnik svym spravnym vyhodnocenim situace a vhodnymi rozhodnutimi
v pribéhu obchodovani. Stejné tak zvolena strategie nemusi kazdému vyhovovat a je

vhodné nejdiive si ji odzkouSet v podobé¢ obchodovani na demo uctu.

Tato prace dava také podklad obchodnikim, kteti se chystaji své obchodovani postavit na
doporucenich a horkych tipech webil zaméfenych na Forex. Odzkousen byl jeden Cesky a
jeden zahrani¢ni web zaméfenych na tento trh a vysledky ukazaly, Zze obchodovani pouze

na zéklad¢ téchto doporuceni zfejmée nebude dlouhodobé tspésné.
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ZAVER
Cilem mé bakalaiské prace bylo navrhnout vhodnou obchodni strategii pro zacinajiciho

obchodnika, pomoci které by mél dosahnout zhodnoceni vlozenych prostiedkli na devizo-

vém trhu. K vytvoteni této strategie byla prace rozdélena na teoretickou a praktickou ¢ast.

V teoretické praci se vychazelo piedevsim z dostupnych literarnich a internetovych prame-
nu. Prvni kapitola popisovala forexovy trh. Druhd se zaméfila na vhodné analyzy, pomoci
kterych se vyhodnocuje trh. V této kapitole byla popsana technicka i fundamentalni analy-
za. Nasledovala kapitola vénujici se money managementu a nakonec byla piedstavena psy-
retické Casti.

V praktické &asti byla nejprve provedena analyza devizového trhu v Ceské republice. Zde
bylo srovnano pét online brokerti ptisobicich v Ceské republice a kazdy byl dale popsan.
Dalsi cast této kapitoly se vénovala vyvoji primérnych dennich obratii na devizovém trhu
v Ceské republice. Druhé ¢ast praktické ¢asti kontrolovala doporuéeni webti zaméfenych
na Forex. Na tato doporuceni probihalo obchodovani, které bylo nasledné vyhodnoceno.
Treti kapitola jiz byla zaméfena na navrh vhodné obchodni strategie pro modelového klien-
ta. Na zdklad¢ této strategie probihalo obchodovani po dobu dvou mésictl, které bylo
V posledni ¢asti vyhodnoceno. Na konec praktické ¢asti byla navrhnuta doporuceni pro

zlepSeni této obchodni strategie.

Vysledky obchodovani dopadly nad o¢ekavani dobie. Celkovy zisk byl po Ctyficeti reali-
zovanych obchodech dosazen ve vysi 2 591 K¢. Vzhledem k tomu, Ze pocatecni kapital byl
50 000 K¢, podafilo sV pribéhu dvoumési¢niho obchodovéani tento kapital zhodnotit o
5,2%. I piesto, Ze takové zhodnoceni vloZenych prostiedki je velice ptijemné, po podrob-
n¢j$i analyze vysledki obchodovani se nasla mozna opatteni pro zlepSeni této strategie. Po
rozdéleni dne na 4 obchodni ¢asti bylo zjiSténo, ze po Sesté hodiné vecerni dosahovala
uspésnost jednotlivych obchodi nizkého procenta. Z tohoto diivodu bylo navrzeno doporu-
¢eni vstupovat do obchodl mezi devatou a osmnéctou hodinou. Druhé doporuceni se tyka-
lo obtizného piedpovidani trhu v pondé€li a v patek. Pro tyto dny byla doporu¢ena zvysena
opatrnost pii1 vstupech do pozice a dikladnéjsi ovetfovani vstupnich signald. Dalsi doporu-
¢eni se tykalo vlivu série ztratovych obchodl na psychiku obchodnika a tim na horsi usu-
dek pti vyhodnocovani trhu. Po takové sérii ztratovych obchodt a poklesu kapitalu o 10%

byla doporucena nékolikadenni pauza od obchodovani. Posledni doporuéeni bylo zaméie-
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Nno na nastaveni hranici stop loss a profit target. Doporuceni sméfovalo k tomu, aby ob-
chodnik v ptipadé ziskového obchodu doséahl vyssiho zisku a v ptipadé ztratového obchodu

bylo dosaZzeno niz$i ztraty.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
AUD Australsky dolar

CZK  Ceska koruna

CNB Ceska narodni banka

ECB Evropska centralni banka

EMA  Exponenciélni klouzavy pramér

EUR Euro

FED Federal Reserve Systém — Federalni rezervni systém
FX Forex

GBP Britska libra

JPY Japonsky jen

MACD Moving Average Convergence/Divergence

SEC Stredoevropsky cas

STP Straight Through Processing

uSsD Americky dolar

XTB X-Trade Brokers
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SEZNAM PRILOH

Pl Pribéh obchodovani (vlastni zpracovani)



PRILOHA P I: PRUBEH OBCHODOVANI

Tab. 12 Pritbeh obchodovani (vlastni zpracovani)

Zpusob

otevieni pozice | pozice | objem poielijtrezéni Zévkéljfzény Zavfegi) pozl- uzayfeni (Zlésél;
pozice
18.2.1417:23 | long | 0,2 1,3764 1,3755 |18.2.14 21:49 ruéné -357
20.2.14 13:29 | short | 0,2 1,3692 1,3705 |20.2.14 14:24 ruéné -519
20.2.1414:32 | long | 0,2 1,3704 1,3716 |20.2.14 17:26 ruéné 478
24.2.1418:52 | long | 0,2 1,3741 1,3738 | 24.2.14 21:07 ruéné -119
25.2.1417:05 | short | 0,2 1,3755 1,3744 | 25.2.14 17:07 ruéné 437
25.2.1417:14 | short | 0,2 1,3733 1,3732 |25.2.1417:18 ruéné 39
26.2.14 16:18 | short | 0,2 1,3709 1,3697 |26.2.14 16:44 | stop loss 478
26.2.14 16:53 | short | 0,2 1,3677 1,3683 |26.2.1417:06 | stop loss -239
27.2.1413:56 | long | 0,2 1,3665 1,3683 |27.2.14 16:57 | profit target | 718
5.3.14 15:55 long | 0,2 1,3720 1,3738 | 5.3.14 17:37 | profittarget | 716
6.3.1418:50 | short | 0,2 1,3845 1,3867 | 6.3.14 19:08 | stop loss -867
7.3.1415:58 | short | 0,2 1,3854 1,3878 | 7.3.1416:14 | stop loss -945
10.3.14 15:37 | short | 0,2 1,3879 1,3863 |10.3.14 17:26 | profit target | 630
11.3.1417:22 | long | 0,2 1,3872 1,3867 |11.3.1417:50 ruéné -196
12.3.14 16:49 | short | 0,2 1,3883 1,3904 |12.3.1417:51| stop loss -825
14.3.1412:58 | long | 0,2 1,3891 1,3910 |14.3.14 15:42 | profit target | 746
17.3.14 16:46 | short | 0,2 1,3942 1,3926 |17.3.14 18:38 ruéné 628
18.3.14 2:22 | short | 0,2 1,3930 1,3902 |18.3.14 12:00 | profit target | 1101
18.3.14 15:17 | long | 0,2 1,3905 1,3881 |18.3.14 16:54 | stop loss -946
19.3.14 11:38 | short | 0,2 1,3907 1,3886 | 19.3.14 20:00 | profit target | 829
20.3.1415:25 | long | 0,2 1,3769 1,3789 |20.3.14 18:36 | profit target | 795
21.3.1411:15 | short | 0,2 1,3783 1,3803 |21.3.1415:48 rucné -794
21.3.1416:05 | short | 0,2 1,3809 1,3803 |21.3.14 16:49 ruéné 238
24.3.1418:19 | long | 0,2 1,3787 1,3805 |24.3.14 19:26 | profit target | 714
25.3.1412:01 | short | 0,2 1,3809 1,3788 | 25.3.14 14:54 | profit target | 834
25.3.1416:39 | long | 0,2 1,3798 1,3786 |25.3.1417:29 | stop loss -476
26.3.1421:09 | long | 0,2 1,3792 1,3779 |26.3.14 22:52 | stop loss -516
31.3.14 14:27 | short | 0,2 1,3784 1,3807 |31.3.1416:21 | stop loss -913
31.3.1417:38 | short | 0,2 1,3776 1,3784 |31.3.1418:16 ru¢né -318
31.3.1419:00 | short | 0,2 1,3772 1,3786 1.4.14 9:04 stop loss -630
1.4.1413:09 | short | 0,2 1,3794 1,3816 | 1.4.1414:42 | stop loss -874
1.4.14 17:29 short | 0,2 1,3805 1,3798 1.4.14 19:38 rucné 278
2.4.1419:14 long 0,2 1,3765 1,3765 | 3.4.1412:32 rucné -72
8.4.1414:24 | long | 0,2 1,3784 1,3800 | 8.4.14 15:38 ru¢né 634
9.4.14 13:14 | short | 0,2 1,3798 1,3797 | 9.4.1413:31 ruéné 39
9.4.14 17:06 long | 0,2 1,3823 1,3845 | 9.4.14 20:02 | profit target | 872
10.4.1419:49 | long | 0,2 1,3887 1,3886 |11.4.1410:54 ru¢né -112




11.4.14 10:54 | short | 0,2 1,3886 1,3867 |11.4.14 14:31 | profit target 751
11.4.14 12:45 | short | 0,2 1,3895 1,3877 |11.4.14 13:26 | profit target | 711
14.4.14 16:31 | short | 0,2 1,3820 1,3829 |14.4.14 19:05 ruéné -357




