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ABSTRAKT

Téma bakalaiské prace nese nazev Moznosti investovani a zhodnoceni uspor fyzickych
osob. Cilem prace je piedstaveni moznosti fyzickym osobam v podminkach Ceské republi-
ky, ukazka dostupnych produktti a aplikace na konkrétni typ klienti. Bakalatska prace je
rozdélena na dvé ¢asti. Prvni Cast se vénuje teoretickému zpracovani investicnich piilezi-
tosti a investi¢nim produktim uréenym pro fyzické osoby. Prakticka ¢ast vychazi z teore-
tického prizkumu a analyzuje finanéni trh CR. Zji§téné informace jsou zpracovany Ve
formé portfolii modelovych klienti. Zavérem je shrnuti optimalnich moznosti a potencialni

vyvoj investi¢nich prilezitosti na ¢eském trhu.

Kli¢ova slova:

Zivotni pojisténi, doplitkové penzijni spofeni, portfolio, podilové fondy, riziko, likvidita,

vynosnost.

ABSTRACT

The issue of this work is called The Options for Investment and Capital Appreciation for
Natural Persons. The aim of this work its presentment possibilities for natural person in the
Czech Republic, example available products and using possibilities for specific type of
clients. The work is composed of two parts. The first part contains the theoretical treatment
of investment opportunities and products for the natural person. The practical part is based
on the theoretical research and analyses the financial market of the Czech Republic. Infor-
mation are processed in the form of portfolio model clients. The end contains a summary
the optimal options and the potential development of the investment opportunities on the

czech market.

Keywords: Life insurance, optional pensionary saving, portfolio, unit trusts, risk, liquidity,

profitability.
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UvVOD

Pro téma bakalaiské prace Moznosti investovani a zhodnoceni tspor fyzickych osob jsem
se rozhodla na zdkladé¢ mého vlastniho zajmu se této problematice dale vénovat. Zajimalo
mé a dale zajima, jaké jsou moznosti efektivniho zhodnoceni mych vlastnich tspor. Jak uz

Z pohledu bezrizikového i rizikového investovani.

V prvni ¢asti vénované literarni resSersi tohoto tématu se zabyvam ptedevsim teorii financ-
nich trha, jejich rozdélenim a produkty na téchto trzich. Par slov se zabyva i oblasti realné-

ho trhu a jeho produktt.

V dal$im bod¢ teoretické ¢asti jsou zminény moznosti investovani, jejich strategie, tvorba

optimalniho portfolia a zdsady spravného investovani.

Na tuto ¢ast navazuje ¢ast praktickd, kde jsou popsany jednotlivé produkty uvedené v teo-
retické Casti v realném kontextu. Vénuje se analyze dostupnych produktli a porovnani stej-
nych produkti poskytovanych riznymi spole¢nostmi. Jsou uvedeny vyhody a nevyhody

téchto produktil a jejich soucasna situace na ¢eském trhu.

V navaznosti na tuto ¢ast jsou vybrani modelovi klienti s odlisnym postojem k riziku. Na
zéklad¢ jejich pozadavkil jim bylo sestaveno portfolio moznosti zhodnoceni jejich tspor a

nasledné doporuceni.
Pro teoretickou ¢ast prace jsem volila nejcastéji knizni zdroje. V praktické ¢asti mi prede-
v§im poslouzily internetové zdroje jednotlivych spole¢nosti ptisobicich na ¢eském trhu, ale

1 servery zabyvajici se investi¢ni problematikou.
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. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI TRH

Financ¢ni trh pevné patii k trznimu systému. Soustfed’uje se zde nabidka a poptavka po pe-
nézich a kapitalu. K pojmu nabidky se vazi uspory a k poptavce se vaze potreba. Financni
trh mizeme chapat jako prostor financni prosperity a hospodarského neuspéchu. (Jilek,

1997, s. 39)

Financni trh je vymezen jako Systém instituci a instrumentii, zabezpecujici pohyb penéz a
kapitalu ve vsech formach mezi riiznymi ekonomickymi subjekty na zdklade nabidky a po-

ptavky. (Revenda, 1996, s. 93)

1.1 Kapitalovy trh a penéZzni trh

Na penéznim trhu se obchoduje s kratkodobymi finan¢nimi prosttedky, jejich splatnost je
kratsi nez jeden rok. (Pavlat, 2003, s. 22)

Na kapitdlovém trhu se obchoduje s finan¢nimi prostfedky s dobou splatnosti delsi nez
jeden rok, tedy doba splatnosti neni jednozna¢né uréena. Mize se jednat o majetkové i

dluhové cenné papiry. (Pavlat, 2003, s. 24)

1.2 Primarni a sekundarni trh

Primérni trh je moZné oznacit jako rozhodujici slozku celého finan¢niho trhu. Neni tak
efektivni jako trh sekundarni, ale vystihuje podstatu existence finan¢niho trhu a jeho za-
kladni ulohu. Aktivizace docasné volnych penéznich prostiedkii a jejich alokace tam, kde
jsou schopny se s maximalnim efektem zhodnotit. Uskute¢iuji se zde specifické obchody

S cennymi papiry a setkavaji se zde zastupci emitentl a upisovateltl. (Pavlat, 2003, s. 25)

Sekundarni trh je nejznaméjsi sloZzkou trhu s cennymi papiry. Charakterem sekundarniho
trhu jsou spekulativni obchody, tedy prodej a ndkup cennych papirti pied dobou splatnosti
prave tehdy, kdyz je k tomu vhodna piilezitost. Funkci sekundarniho trhu je ,,odsluha‘ trhu
primérniho. Vytvari podminky pro obchodovani s cennymi papiry, pro ptipad potieby zis-
kani investovaného kapitalu pfed dobou splatnosti a zvysit tim jejich likviditu. Vysoka
likvidita je dilezity predpokladem bonity, kterd usnadiiuje upisovani na primarnim trhu.

(Pavlat, 2003, s. 25)
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1.3 Individualni investovani

Individuélni investovani je ¢innost, o které rozhoduje sdm investor, o tom jaké aktivum
koupit nebo prodat, za jakou cenu ¢i v jakém obdobi. Nejcastéji drobni investofi vstupuji
na trh prostfednictvim obchodniki, ktefi uskuteciiuji jejich transakce. Proto musi mit ale-
spon zakladni ekonomické znalosti a zkuSenosti. Dulezité je, aby investor dokazal pochopit
souvislosti mezi vyvojem ekonomiky a hospodaiskou politikou. Musi byt schopny poro-
zum¢t tendencim a odhadovat budouci vyvoj trhii. Samoziejmosti je informovanost o sub-
jektu, ktery dany cenny papir emitoval, aby odhadl jeho vyvoj a porovnal jej

S konkuren¢nimi cennymi papiry. (financnivzdelavani.cz, © 2007)

Tyto informace je mozné ziskat z vyro¢nich zprav firem, které jsou dostupné Siroké vetej-
nosti v elektronické podob€ na internet. Dalsi informace, z kterych je mozné se dozvéd¢ct
dilezité informace o aktualnim vyvoji, jsou k dispozici v odborném tisku nebo portalech

zabyvajicimi se finan¢nimi trhy. (financnivzdelavani.cz, © 2007)

1.4 Kolektivni investovani

vV

s menSim rizikem. V tomto piipad¢€ se investor nemiiZze sim rozhodnout do jakého aktiva a
kdy investovat. Jeho rozhodnuti spociva ve vybéru fondu a spravce tohoto fondu. Eventu-
elni vynos podilového fondu je nizsi nez u individudlni investice, ale vyssi nez u spofticiho

vkladu v bance. (financnivzdelavani.cz, © 2007)

Kolektivni investovani je vhodné pro zacinajici investory, spravu nad jejich finan¢nimi
prostiedky vykonava opravnéna osoba, ktera o investice pecuje Casto intenzivnéji nez indi-
vidudlni investor. Nashromdzdéné prosttedky od rtznych investori mohou byt efektivné
rozloZzeny a zhodnoceny, zaroven se snizuji spravcovské poplatky a klienti mohou kdyko-

liv sledovat uspésnost dané¢ho fondu. (financnivzdelavani.cz, © 2007)

1.5 Produkty finanéniho trhu

Yw__r

1.5.1 Produkty penézniho trhu

Penézni trhy jsou casti dluhovych trhi s tim, Ze se jedna o trhy s uvery a piijckami s pui-
vodni splatnosti (doba mezi cerpanim uveru nebo piijcky a uplnym splacenim uveéru nebo
pujcky) do jednoho roku a trhy s dluhovymi cennymi papiry s pitvodni splatnosti do jedno-
ho roku. (Jilek, 1997, s. 41)
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Vklad na vidénou (na pozadani)

Vklad na vidénou pro klienta i banku znamend, ze zdroje tohoto vkladu jsou klientovi
k dispozici kazdy den. Produktem vkladu na vidénou je takzvany bézny ucet. Klientovi to

zarucuje vysokou likviditu a ze strany banky nemtize byt ni¢cim omezeno disponovani

s nim. (Kral’, 2009, s. 129)

Ugel vkladu klientovi zajist'uje snadny priibéh platebniho styku a slouZi k jednoduché plat-
bé jeho splatnych zavazkl. Nevyhodou je nizké tiroceni téchto vkladd, zplisobené vyso-
kym stupném likvidity. I pfesto je u klientli velmi oblibeny z diivodii rychlého bezhoto-
vostniho platebniho styku (Setii naklady na ptfepravu hotovosti, jejich pojisténi a snizeni
nebezpeCi ztrat), z toho vyplyva i pokles nakladid z nepotiebnosti jmenovanych sluzeb.

(Kral’, 2009, s. 130)

Pro banky je tento produkt také velmi zajimavy, je vyznamnym producentem finan¢nich
zdroji. Diky modernim statistickym metodam jsou banky schopné prognozovat vyvoj
pramérnych zlstatkli na uctech vSech svych klientl a vyuzit tyto prostfedky pro financo-
vani aktiv (poskytovani pujéek a uvért). Dale tyto zdroje napomahaji k dalsim obchodim
mezi klientem a bankou (nabidka ke koupi cennych papirit). (Kral’, 2009, s. 130)

W

Sek

Je to cenny papir sepsany v listinné podobé& a jeho nélezitosti jsou stanoveny zakonem.
Majitel uctu ptikazuje Sekovnikovi (osoba, jim zmocnénd), aby zaplatil majiteli uvedenou
¢astku na Seku. Pokud ma majitel Seku ucet vedeny u banky, kterd je Sekovnikem, zatiZi
banka tento ucet v této Castce a vyda ji predkladateli. Pfedkladatel Seku se o vztah mezi
bankou a majitelem Seku nezajima, stara se jen o to, aby obdrzel uvedené penize. Vyuziva-
ni Seku je v dnesni dob¢ jiz na ustupu, jeho funkci nahrazuji tivérové karty. (Kral’, 20009, s.

221)
Sménka

Sménka je taktéz cenny papir, stejné jako Sek. Predstavuje bezpodminecny pisemny zava-
zek v zakonem presné stanovené formé a s osobitymi pravnimi disledky, ke kterému se vy-
stavce smenky zavazuje (nebo u cizi sménky dava prikaz tireti osobé) — zaplatit stanovenou

sumu penéz na urcitém misté v urcitém case a urcené osobé. (Kral’, 2009, s. 223)
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1.5.2 Produkty kapitalového trhu

Kapitalovy trh je trh s akciemi (cennymi papiry), trh uvérii a ptijéek s piivodni splatnosti
delsi neZ jeden rok a trh s dluhovymi cennymi papiry (dluhopisy) s ptivodni splatnosti delsi
nez jeden rok. Kapitdlem se rozumi vyprodukované hodnoty, které mohou slouzit

k produkci dalsich hodnot. (Jilek, 1997, s. 41)
Dluhopisy

Dluhopis (obligace) je cenny papir, ktery poskytuje majiteli pravo zadat od emitenta dlu-
hopisu splaceni dluzné ¢astky a vyplaceni vynosu ze jmenovité hodnoty dluhopisu. Povin-
nosti emitenta je splaceni jmenovité hodnoty dluhopisu, miize tak ucinit k ur¢itému datu
jednorazové nebo v pfedem uréenych splatkach ve stanovenych terminech. Ministerstvo

financi CR se souhlasem CNB udéluje povoleni vydavat dluhopisy. (Jilek, 1997, s. 45)
e Statni dluhopisy

Statni dluhopisy jsou vydavany vladou Ceské republiky, spravu a dohled vykonava Minis-
terstvo financi CR. Jsou vydavany za G¢elem financovani deficitu statniho rozpodtu, k fi-
nancovani investic a uvéri Prodej statnich dluhopisii probiha prostiednictvim Ceské na-

rodni banky. (Jilek, 1997, s. 228)
e Dluhopisy kerporaci

Korporatni dluhopisy jsou emitovany podnikatelskym sektorem k financovani podnikatel-
skych zaméri. Vydavat dluhopisy smi pouze pravnické osoby, které splni podminky Ko-

mise pro cenné papiry a ta piidéli dluhopisu identifika¢ni ¢islo (ISIN). (Pavlat, 2003, s. 27)
e Dluhopisy bank

Predstavuji pasivni obchody bank, vyuZzivaji se k ziskani dlouhodobych penéznich pro-

stredkt. (Pavlat, 2003, s. 27)
e Komunalni dluhopisy

Mohou byt vydany bankou, pokud z takto ziskanych prostfedkii poskytne obci uvér, ktera

o n¢j pozadala a kterd za jeho splaceni ru¢i majetkem obce. (Pavlat, 2003, s. 29)
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e Hypote¢ni zastavni listy

Hypotecni zastavni listy, jejichz jmenovita hodnota, jakoz i hodnota pomérného vynosu je
plnée kryta pohledavkami z hypotecnich uveri, popripade téz ndahradnim zpiisobem podle

zdkona o dluhopisech. (Pavlat, 2003, s. 27)
Derivaty

Financ¢ni derivat je penézni nastroj, finan¢ni instrument, jehoz cena je zavisla na zahrani¢ni
méné, zmeéne trokové miry, cené komodity nebo akcie a mnoha dalSich faktorech. K vypo-
fadavani dochazi v budoucnu, kdy jsou vynos ¢i ztrata jednoduse prokazatelné.
K problému dochazi v dobé ocenéni pted dobou vypoiadani, protoze budouci cena je ne-

znama. (mesec.cz, 25. 1. 2012)
e Forward

Forwardovym kontraktem rozumime povinnost kupujiciho koupit od prodavajiciho urcité
mnozstvi aktiv za pfedem danou cenu do uréité doby a zaroven povinnost prodavajiciho
prodat toto mnozstvi aktiva za totoZznych podminek. Jedna se o nejstarsi a nejjednodussi
nastroj na derivatovém trhu, jeho podminky musi byt uvedeny v pisemné smlouvé se sou-
hlasem obou stran. K forwardovym kontraktim dochdzi jen na trzich OTC (ower-the-
counter), ne na burzach. (Jilek, 1997, s. 358)

e Futures

Futures kontrakt mé fadu shodnych vlastnosti jako forwardovy kontrakt, jednd se také o
povinnost kupujiciho koupit urcité mnoZstvi a povinnost prodavajiciho toto mnozstvi pro-
dat, za podminek ur¢enych smlouvou. Hlavni rozdil spo¢iva v obchodovéni, u forwardu
dochézelo k obchodu pouze na trhu OTC u futures je to pfesné naopak, k obchodiim do-

chazi jen na burze. (Jilek, 1997, s. 359)
e Swap

Swap je zavazek dvou stran k vyméné danych aktiv v danych budoucich intervalech. Zale-
Zi na vyvoji zahrani¢nich mén, zméné trokovych mér a cenach, z divodu urceni, ktery
partner bude platit druhému. VéEtSina swapt je redukovéna na vyménu aktiv pravidelnymi
vyrovnavacimi splatkami ve sjednanych terminech. Se swapy se obchoduje na trzich OTC.

(Jilek, 1997, s. 360)
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e Opce

U opce, na rozdil od vyse jmenovanych kontrakti, mé vlastnik pravo nikoliv povinnost
k nakupu ¢i prodeji aktiva v ur¢enou dobu a za urcitou cenu, ale zaroven povinnost proda-
vajiciho opce, prodat nebo koupit dané¢ aktivum za sjednanych podminek ve smlouvé.
S opcemi se obchoduje jak na burzach, tak i na trzich OTC. Opce je mozné jesté rozdélit

na opce na spotové aktivum nebo opce na futures.
Akcie

Akcie, nebo také stock - vyraz pouzivany v USA, je cenny papir, ktery dava vlastnikovi
pravo podilet se na vedeni, fizeni, na zisku a zlistatku majetku pii likvidaci spolecnosti.
Dale ptedstavuje podil vlastnictvi akciové spolec¢nosti. Akcie jsou spole¢nosti vydavany se
zamérem ziskani penéznich prostredki pro jeji vznik nebo rust aktiv. (Jilek, 1997)

wwv__ 7

e Kmenové (bézné) akcie

Vétsina akcii jsou akcie kmenové. Pokud nedojde k vyplaceni dividend vlastnikiim kme-
novych akcii, ziskaji obvykle hlasovaci pravo na valné hromadé¢. Vyse ceny dividendy vy-
placené majitelim kmenovych akcii se odviji od vysledku hospodareni spole¢nosti. DrZitel
kmenové akcie se muze ucastnit valnych hromad, pfedkladat navrhy a hlasovat s vahou

pocta hlasti umérnych poctu jeho akeii. (Jilek, 2009, s. 24)
e Prioritni (preferen¢ni) akcie

Prioritni akcie maji pfednostni pravo pifed kmenovymi akciemi pfi vyplaté dividend. Pied-
nostni pravo maji 1 pfi vyplaté zastatku v pfipad€ upadku spolecnosti. Byvaji ¢asto sjedna-
ny na pevné danou hodnotou dividendy, procentuelni ¢ast jmenovité hodnoty. Vlastnici

prioritnich akcii bézn€ nemaji hlasovaci prava. (Jilek, 2009, s. 24)
e Akciové indexy

Funkci akciovych indext je jednoduSe oznamovat z4jemcim vyvoj dané¢ho akciové trhu
nebo jeho ¢asti. Vyuzivaji se také k méteni praimérné vynosnosti urcitého trhu, ke kterému
je moznost porovnat uspesnost portfoliovych manazerti. Akciové indexy je mozné chépat
jako ukazatele akciového trhu, které¢ sdruzuji pohyby cen akcii na daném trhu do jednoho
¢isla a informuje tak o vyvojovych trendech trhu. Existuji dva typy indexa: souhrnné in-
dexy — zahrnuji vSechny akcie registrované na uréené burze a vybérové indexy — zahrnuje

pouze vybrané akcie. (Jilek, 2009, s. 174)
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o Americké indexy

v

V USA jsou tfi nejrozsifenéjsi indexy a to Dow Jones Industrial Average (DJIA), Standard
& Poor’s 500 a NASDAQ Composite. NejstarSim, nejznaméjSim a stale nejpouzivanéjSim
je index DIJIA, zalozil jej v roce 1896 Charles Dow, tehdy obsahoval akcie 12 priamyslo-
vych podnikli. Vypocita se jako aritmeticky primér cen akcii. Index Standard & Poor’s
500 sdruzuje 500 akcii americkych spolecnosti a povazuje se za presn€j$i métitko vyvoje
vykonnosti amerického trhu, ale média davaji stale prednost indexu DJIA, tento index se
pocita jako vaZeny primér cen akcii. Poslednim americkym indexem je index NASDAQ
Composite, ktery obsahuje vSechny akcie vice nez 3000 spolecnosti na trhu NASDAQ.

Také se pocitad jako vazeny aritmeticky pramér cen akcii. (Jilek, 2007)
o Index PX

Index PX byl zalozeny Prazskou burzou v roce 1994 a v tu dobu byl slozen z 50 emisi.
Stejn¢ jako u pfedchozich indexii se index PX pocita jako vazeny aritmeticky prumér. In-
dex meri zménu trzni hodnoty reprezentativniho portfolia akcii zarazenych do baze indexu.

Kazdé emisi prislusi vaha umérnad poctu akcii. (Jilek, 2007, s. 180)

1.5.3 Produkty komoditniho trhu

Na komoditnim trhu dochazi k obchodovani s nejriznéjsimi suroviny — rtizné obilniny,
vzacné kovy, ropa nebo dobytek. K ochodu mutze dojit i pfed vyrobenim, vytézenim nebo
sklizni. Do oblasti finan¢nich trhl se zatazuji pouze tyto tii komodity zlato, stiibro a plati-

na. (Jilek, 1997, s. 39)

1.5.4 Produkty devizového trhu

Devizovy trh zahrnuje vSechny ptfedchozi trhy, trh dluhovy, akciovy i komoditni v cizich
meénach a zaroven se jedna o penézni trh v riznych cizich ménach — prodej prostiedku jed-
né mény za ucelem koupé jiné mény. (Jilek, 1997)

Faktorem ovlivitujicim ¢esky devizovy trh je kurz mény ceské koruny, vii¢i svétovym mé-
nam, ktery kazdy den uréuje CNB. Tentyz den se pomoci toho kurzu provadi obchody na

devizovém trhu a nasledujici den slouzi pro ucetni tcely. (Jilek, 1997)

Mezi produkty devizového trhu se zahrnuji vklady na Gcétech zahrani¢nich bank, cestovni

Seky, sménky vystavené v cizi méné, platebni karty v zahrani¢ni méné&. (Jilek, 1997)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 19

e FOREX

Forex je nejvétsi finan¢ni trh na svété, na kterém se obchoduje s cizimi ménami. Denni
obrat pfekonava 4 biliony americkych dolard, je k dispozici svym klient 24 hodin denn¢ a
pét dni v tydnu. Nejvétsimi centry toho ménového trhu jsou Tokio, Londyn a New York a
také zahrnuje vétSinu statl svéta. VEtSinu obchodi, odhaduje se az 85 %, je realizovana za
ucelem zisku na pohybu ménového kurzu, zbylych 15 % vyuZzivaji vlady a spole€nosti ke

koupi nebo prodeji sluzeb ¢i zbozi na zahrani¢nim trhu. (fxstreet.cz, © 2009 — 2014)

Forex je meziburzovni trh, neni mistné lokalizovany a spojuje jej sit” elektronickych komu-
nikacnich systému. Tato sit’ vzdjemné propojuje vSechny tcastniky trhu, jako jsou banky,
pojistovny, individuélni investoifi nebo podilové fondy. Hlavnim spole¢nym cilem téchto
subjektl je zhodnoceni investic nebo eliminovat ménové riziko v zavislosti na pohybu mé-

nového kurzu. (fxstreet.cz, © 2009 — 2014)

1.6 Produkty zabezpeceni se na dichod

V roce 2013 vstoupila v CR v platnost diichodové reforma, stavajici diichodovy systém byl
rozdéleny do tfi takzvanych pilifi, které maji obanlim poskytnout moznost volby. Doslo
K upravé podminek ve tfetim pilifti a v souvislosti s dichodovou reformou se pise
Vv koali¢ni smlouvé, kdy by méla prob&hnout dalsi reforma a méla by vstoupit v platnost

v roce 2017. (aktualné.cz, 2. 1. 2014)

1.6.1 Statni dichod (I. piliF)

Prvni pilif tvofi stavajici statni diichod, ktery ziistdva neménny. Avsak v disledku celosvé-
tového starnuti obyvatelstva se predpokladéd stile snizovani toho dichodu. Soucasni za-
méstnanci, kterym je z jejich mzdy odvadéno celkem 28 % na socialnim pojisténi, nespoii
na sviyj vlastni dichod, nybrz tyto penize putuji do kapes lidem, ktefi v soucasné dob¢ po-

biraji starobni dichod. (aktudlné.cz, 2. 1. 2014)

1.6.2 Diichodové sporeni (II. piliF)

| z tohoto divodu byl vytvoieny druhy pilit, tedy dichodové spoteni. Spociva v prevedeni
3 % z celkovych 28 % odvadénych na socialni pojisténi ze mzdy zaméstnance do jim vy-
braného penzijniho fondu. Za podminky pfidani 2 % ze své Casti platu. O tyto 3 % bude
snizeny statni diichod. V kone¢ném disledku by si mél, ten kdo do druhého pilife vstoupil,

prilepsit, ale zalezi to piredev§im na vykonnosti daného penzijniho fondu a na vysi sprav-
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covskych poplatkii poskytujici banky. Nevyhodou je skutecnost, ze pokud obcan jednou
vstoupi do druhého pilife, uz nemtize vystoupit. Jednou za 5 let miize bezplatné zménit typ
penzijniho fondu. Hlavni vyhoda oproti statnimu dichodu spo¢iva v dédi¢ném pravu na

vynosech z penzijnich fondi. (aktudlné.cz, 2. 1. 2014)

Do druhého pilife mohou vstoupit osoby do 35 let, v dobé zavadéni diichodové reformy,
byla star§im lidem poskytnuta lhiita, v které se mohli rozhodnout, zda vstoupi ¢i nikoli.
Soucasna vlada nyni uvazuje o zruseni druhého nebo slouceni druhého a tietiho pilife. Pro-

jednévaji se moznosti, jak tuto zménu provést. (aktualné.cz, 2. 1. 2014)

1.6.3 Dopliikové penzijni sporeni (IIL. pilif)

Tteti pilif je zcela dobrovolny a s moznosti cerpani statnich ptispévkl a danovych odpocti.
Doplitkové penzijni spofeni je nasledovnikem ptedchoziho penzijniho pfipojisténi, doslo
zde ke zménam ve vysi mési¢niho statniho ptispévku a moznosti uplatnéni ro¢niho od-
poctu dané. K doplitkovému penzijnimu spofeni mohou svym zaméstnanctim pfispivat i
zamestnavatelé, je to pro né vyhodnéjsi, nez tuto ¢astku vyplacet ve vyplaté, diky danovym

ulevam. (aktudlné.cz, 2. 1. 2014)

mésicni prispévek statni prispévek | danové odpocty

100,- 0,- 0,-
300,- 90,- 0,-
500,- 130,- 0,-
700,- 170,- 0,-

1 000,- 230,- 0,-

1 500,- 230,- 6 000,-

2 000,- 230,- 12 000,-

Tabulka 1 — stdtni prispévky doplitkového penzijniho sporeni (allianz.cz, © 2013)
1.7 Produkty Zivotniho a nezivotniho pojisténi

1.7.1 Zivotni pojisténi

Zivotni pojisténi je sjednavano za tcelem kryti rizika smrti a doziti. Na zacatku sjednavani
zivotniho pojisténi stalo zajisténi pozistalé rodiny zemielého zpravidla zivitele rodiny.
Sjednana ¢éstka je vyplacena roding, ktera byla na ptijmech zemftelého zavisla, tato ¢astka
muze také slouzit k vyrovnani zavazkt ve form¢ aveéra nebo hypoték ve prospéch banky.

V posledni dobé je klienty kladen daraz i1 na spofici ¢ast zivotniho pojisténi, kdy chtéji
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naspoienou ¢astku vyuzit v dichodovém veku. (Kamenikova, Redinova, Polach, 2011, s.

164)

¢ Rizikové Zivotni pojisténi
Rizikové zivotni pojisténi je sjedndvano pouze pro piipad smrti. V piipadé doziti nebo
ukonceni pojistné smlouvy nedochazi k vyplaceni zadné ¢astky. Miize byt sjednana pevna
nebo klesajici pojistna ¢astka. U pevné pojistné Castky se tato ¢astka vyplaci ve stejné vysi
Vv jakémkoli obdobi smrti pojisténého, v pripadé klesajici pojistné castky, je tato Castka
vazand naptiklad na uvér, kdy je vyplacena ve vysi nesplaceného uvéru piimo bance. Na
rizikové Zivotni pojiSténi se nevztahuje danové zvyhodnéni, protoze neobsahuje spofici
slozku. (Kamenikova, Redinova, Polach, 2011, s. 164)

e Kapitalové Zivotni pojiSténi
Kapitalové Zivotni pojisténi se sklada jak z €asti pojisténi pro ptipad smrti, tak i pro ptipad
doziti. V pripad¢ umrti je pozistalym vyplacena pojistna castka. V ptipadé doziti konce
pojisténi je také vyplacena sjednana Castka, ktera mize byt stejna jako pojistna nebo sjed-
nana v jiné vysi. V pribéhu smlouvy dochazi ke zhodnocovani vkladanych prosttedk,

které je pojistovnou garantovano. JelikoZ dochdzi ke spofeni, je moznost uplatnit danové

zvyhodnéni. (Kamenikova, Redinova, Polach, 2011, s. 165)

¥ 7 we

¢ Investicni Zivotni pojisténi
Nejmoderngjsi typ zivotniho pojisténi, tak jako u kapitdlového je 1 u investi¢niho pojiSténi
zahrnuto pojisténi pro pfipad smrti 1 doZiti. OvSem neni zde garantovana ¢astka vyplacena
Vv pfipad€ doziti. Klient sdm voli, kam ma pojiStovna prostiedky investovat, tudiz klient
nese investiéni riziko. Investi¢ni strategii mize klient kdykoliv ménit. (Kamenikova, Redi-

nova, Polach, 2011, s. 166)

1.7.2 Nezivotni pojiSténi

Slouzi k pojisténi rizik nezivotniho charakteru, rizik, na které se nevztahuje pojisténi zi-
votni. Nedochazi zde ke spofeni, nebo jen v minimalni vysi. (Kamenikova, Redinové, Po-

lach, 2011)
e Nezivotni pojisténi osob

Patii sem urazové pojisténi, nemocenské pojisténi, cestovni pojisténi,
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e Majetkové pojisténi
Pojisténi domacnosti a nemovitosti.
e Odpovédnostni pojisténi
Povinné ruceni, havarijni pojisténi.
e Pojisténi pravni ochrany

e Pojisténi podnikatelskych rizik
1.8 Dalsi produkty na trhu

1.8.1 Spofrici ucet
V porovnani s bézZnym tctem dosahuje spofici G€et na vyssi uro€eni, u téchto uctl jsou ve
vetsi mife zpoplatnény bézné bankovni operace. Jedna se o jednoduchy, srozumitelny a

bezpecny zpiisob spofeni vkladii. Banky aktualizuji irokové miry v zavislosti na regulaci

repo sazby CNB. (Jilek, 2009, s. 381)

1.8.2 Terminovany vklad

Vklad svéfeny bance na pfesné danou dobu. Vkladatel se dobrovolné vzdava naroku k ma-
nipulaci s timto obnosem na sjednanou dobu a pii vyssi urokové mife. Tyto vklady obvyk-
le probihaji ve vétsich ¢astkach nebo banka stanovi minimalni vklad na terminovany ucet.
Vyhodou pro klienta je ziskani vy$siho Groku, vyuziva jej v Case, kdy mutize své Gspory
postradat. Banky jsou ochotny poskytnout vyssi urok proto, Ze mohou spravovat finan¢ni

¢astku ptesné danou dobu a vyuzit, tak presného planovani investic. (Kral’, 2009, s. 132)

1.8.3 Stavebni spofeni

Je to zvlastni typ tsporného vkladu. Objem vkladd na jednotlivé Gcty stale stoupd, a proto
maji banky velky zajem o spravovani téchto dlouhodobych a lehce kvantifikovatelnych
prostiedkt. Cilem stavebniho spofeni je naspofeni pfedem dané cilové Castky na koupi,
postaveni, nebo rekonstrukci domu ¢i bytu. Stat vkladateli pomaha ve form¢ vyplat stat-
nich ptispévki ze statniho rozpoctu a dle zakona. Stat na stavebni spofeni pfispiva ze dvou
davodu: za prvé chece od kazdého obyvatele, aby se podilel na tvorbé svého soukromého
majetku a za druhé zajistit dlouhodobou stabilitu ve stavebnim odvétvi. (Kral’, 2009, s.

143)
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1.8.4 Podilové fondy

Podilovy fond je formou kolektivniho investovéani, sdruzuje mnoho investorti s niz§im
vstupnim kapitdlem a za pomoci profesionalniho spravce sestavuje investi¢ni portfolio.
Vyhodou podilovych fondl je omezeni trzniho rizika v ptipad¢ ztraty nékterych cennych
papird, dale informovanost o aktudlnim stavu investice, také pravo investici kdykoliv pro-

dat a zhodnocovani vlozenych prostiedki. (Syrovy, 2010, s. 41)

1.8.4.1 Fond penéZniho trhu

cvwr

nost, bézn¢ dokonce nizsi nez u terminovanych vklada. Tyto fondy investuji do dluhopisii
se splatnosti krats$i nez jeden rok (statni pokladni¢ni poukazky) a do bankovnich termino-
vanych vkladl. Vynosnost téchto fondl se odviji od vyse kratkodobych urokovych mér.

(Jilek, 2009, s. 408)

1.8.4.2 Dluhopisovy fond

Cilem téchto fondu je bezpectnost, investuji predev§sim do statnich dluhopist, nebo do ji-
nych bonitnich dluhopist. Existuje mnoho dluhopisovych fondl, kazdy se specializuje na
ruzné typy dluhopisti. Dluhopisové fondy nejcastéji investuji do statnich dluhopist, jiné do
korporatnich dluhopist velkych korporaci, dalsi spekuluji nad nizkou bonitou spolecnosti
(tzv. junk bonds), nebo investuji do hypotecnich zastavnich listi, poptipadé do komunal-

nich dluhopist. (Pavlat, 2003, s. 186)

1.8.4.3 Akciovy fond

Poslanim akciovych fonda je dosazeni vynosu kapitalu, s ohledem na to, Ze se ceny kme-
novych akcii méni, jsou i vynosy akciovych fondu riznorodéjsi. Akciové fondy jsou nejri-
zikovéjsi z uvedenych fondd, ale i jejich mira rizika se miize ménit. Investice do akcii nej-
bonitnéjSich korporaci a znaéné diverzifikované portfolio byvaji oznacovany za konzerva-
tivni fondy. VétSina fondh investuje jen do akcii kmenovych, nékteré mohou obcas inves-

tovat v omezené mife do kratkodobych smének nebo dluhopisi. (Pavlat, 2003, s. 186)

1.9 Produkty realnych investic

Jedna se zejména o zhmotn¢lé soubory staveb, stroji nebo zafizeni, které vyrabé&ji produk-

ty a pomoci vyrobkil ¢i sluzeb se rozmnozuji. Mohou byt i nehmotné naptiklad licence
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nebo software a jsou posledni fazi finan¢nich investic. Maji za ukol snizovat riziko celko-
vého portfolia s finanénimi investicemi. Zvlastni formou redlnych investic jsou umélecké
sbirky a drahé kovy, které tvoii pfechodovou oblast mezi realnymi a financnimi investice-
mi. Zejména je to proto, Ze jsou hmotné, ale zaroven zna¢né likvidni. Zastupce této skupi-
ny je predevsim zlato, které na trhu ptisobi jako uchovavatel hodnoty penéz. (Polach, 2012,

s. 131)

1.9.1 Investice do nemovitosti

Trh nemovitosti je velmi podobny trhu cennych papirti. Obchoduje se s majetkem, u které-
ho se o¢ekava budouci vynos. Vynosem cennych papirt jsou dividendy, Groky a zhodno-
ceni kapitalu. U nemovitosti je také dulezitym vynosem kapitalové zhodnoceni, ale také
najemné. Rozdil mezi nimi spo¢iva v nehomogennosti trhu s nemovitostmi. Kazdy diam
nebo byt o podobné velikosti ve stejné lokalité mize mit jinou hodnotu. U akcii nebo dlu-
hopisti podobného charakteru je piredpoklad podobného vyvoje na trhu. Dalsi rozdil tkvi
v likviditg, trh s nemovitostmi je velmi malo likvidni z ddvodu velkého mnozstvi staveb (v
Praze stovky tisic). Oproti trhu s akciemi, kde celkové existuje jen nékolik desitek tisic
cennych papird. (Kohout, 2010, s. 179)
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2 METODY INVESTOVANI

2.1 Principy a zasady investovani na finanénim trhu

VétSina investort investuje za Gcelem piekonani trhu, nemusi to byt pravidlem. Kazdy ma
jiny cil a je dilezité takového cile dosahnout. Riziko, vynos a likvidita tvofi vrcholy tak-
zvaného ,,magického trojuhelniku®. Téchto vrcholli neni mozné dosahnout soubézné, kdyz

je pozadovan vysoky vynos, je to vétSinou na ukor rizika, ale také z ¢asti likvidity.

Obrazek 1 — magicky trojuhelnik (Lloyd Morgan, © 2014)

Ptekonavani trhu je v ur€itém obdobi nutnosti. S dlouhodobého hlediska chce investor své
investice alesponn minimalné zhodnocovat, nesmifi se s jejich znehodnocovanim. (Kohout,

2010)

Nic neni zadarmo. Pokud podvodnik garantuje zhodnoceni 25 % i vyS$$i, nesmi investor
podlehnout touze snadno ziskanych penéz, v opacném piipadé o své penize ptijde. Tako-
vychto vynost je mozné dosdhnout, ale je nutné pocitat s rizikem. Existuji dva typy rizika,
dobr¢ a Spatné. Dobra rizika nepfedstavuji hrozbu, jedna se vykyvy indexii cennych papirt,
a pokud je o nich investor informovan miiZe jej podstoupit. Spatnému riziku by se mél vy-

hnout, jsou to rizika nepoctivého chovani a politické riziko. (Kohout, 2010)

Volba investi¢niho horizontu. Stejnd ¢astka vlozena do stejného akciového fondu se kaz-

dému typu investora zhodnoti jinak. Investor s kratkodobym horizontem investice mtze
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doplatit na aktudlni vykyv fondu znacnou ztratou, za to investor s dlouhodobym horizon-

tem tento vykyv na konci investice ani nepostiechne. (Kohout, 2010)

Ptredpovéd’ budoucnosti. I slavni spekulanti za svou kariéru prodélali zna¢né obnosy. Proto
ani na piredpovédi béznych analytikli neni vhodné sazet. Poctivi finan¢nici neinvestuji na
zaklad¢é predpovédi. Takovéto investice jsou vhodné pouze pro ty, ktefi jsou schopni a
ochotni postupovat velké riziko. I kdyz investor spravné urci, ze trh je nadhodnoceny ¢i
podhodnoceny, neznamena to, ze nemuze byt jesté vice nadhodnoceny ¢i podhodnoceny.

(Kohout, 2010)

Minulost se neopakuje. Nejhor$im principem, jak ziskat informace o vyvoji na trhu, je po-
hled do blizké minulosti a prodlouzit tento vyvoj do dne$ni doby. V minulosti byla tato
metoda mnohokrat zpochybnéna a dokazana jeji nefunkcnost. I pfesto je u vetejnosti stale

velmi oblibena. (Kohout, 2010)

Nesazet jen na jednu kartu. Pro sniZeni rizika je vhodné svou investici rozdélit do vice
cennych papirt s riznych obord, s riznou vynosnosti a riznym rizikem. Je vhodné se po-
radit diive, nez se investice uskute¢ni, v pribéhu se nemusi podafit napravit §kody. (Ko-

hout, 2010)

Neexistuji bezrizikové investice. I prostiedky ulozené na relativné bezpecnych uctech ban-
ky, podléhaji riziku. Inflacni riziko se zvySuje kazdym dnem ponechanych uspor na tctu,
riziko urokovych mér se také dotyka kratkodobych vkladii. A v uvahu mize piijit i riziko

politické nebo ménové. (Kohout, 2010)

KaZzdé pravidlo je vhodné nékdy porusit. U akciovych trhl plati pravidlo ,.kup a drz*, ale
nekdy je nutné predCasné prodat. (Kohout, 2010)

2.2 Optimalizace portfolia

Vyse vynosu spociva v ochoté inteligentniho usili, které je investor schopen vlozit do ko-
nu. Pasivni postoj investora mu neddva moznost vysokého vynosu, za to mu vSak poskytu-

je minimalni riziko i starosti. (Graham a Zweig, 2003)

Investor si nemize dovolit mit své portfolio bez alespont minimalniho mnozstvi béznych
akcii, prestavuje nizsi riziko nez portfolio slozené jen z dluhopist. Idedlné by mély byt
finance rozdéleny do kmenovych akcii a dluhopistt v poméru 50:50. V piipadé, kdy inves-
tor usoudi, Ze se trzni cena akcie dostala nebezpecné vysoko, je vhodné podle spravného

investi¢niho postupu snizit tento podil pod Groven 50 %. Skladba portfolia by méla kolisat
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mezi 25 % - 75 % u obou slozek jak dluhopisovych tak i akciovych, v zavislosti na vyvoji

trhu. Pfi ipadku zvySovat a pii expanzi snizovat. (Graham, Zweig, 2003)

V piipadé, Ze se klient rozhodne investovat své prostiedky, musi sestavit portfolio a pro-

vést tyto Cinnosti:

Selektivita — zameéruje se na predpovidani pohybu cen akcii

Casovdni trhu — zaméiuje se na predpovidani pohybu cen akcii jako celku vzhle-
dem k cennym papirum s pevaymi prijmy

Diverzifikace — sestaveni portfolia za predpokladu minimalizace rizika za danych
podminek. (Polach, 2012, s. 137)

Kazdy jedinec optimalizuje své portfolio z hlediska vynosu a rizik, pricemz pouziva infor-

mace ruzné kvality, zkuSenosti a vzdélani nejrozlicnéjsiho stupné. Jak postupovat pii opti-

malizaci portfolia je uvedeno v nasledujicich krocich. (Kohout, 2002, s. 137)

Doba investice — prvnim krokem investora pied sestavenim portfolia je stanovit si
dobu, po kterou bude drzet tuto investici, je dileZity parametr, od kterého se odviji
dalsi kroky (Syrovy, 2010, s. 26)

Tolerance viéi riziku — v podstaté je to odpovéd’ na otazku: Co by se stalo, kdyby
portfolio bylo ztratové po uplynuti casového horizontu? Z odpovédi miiZze investor
posoudit postoj k riziku a urcit, kam investovat penize. Pokud by byl klient ochotny
podstoupit riziko 100 %, investice mohou smeétfovat kamkoliv. (Kohout, 2002,
s. 137)

Dostupné typy investic — k urCovani vhodného typu investice mtze investorovi
napomoci volalita — ¢islo, které urcuje miru kolisavosti, je sestaveno z hodnot mi-
nulych let (Kohout, 2010, s. 121)

Odhad vynosii a rizik — oba pojmy spolu souvisi, bez rizika neni vynos a k dosa-
zeni vynosu se podstupuje riziko. Pied sestavenim konecného portfolia je diilezité
k jednotlivym druhim investic pfifadit miru rizika a stanovit mozny budouci vyvoj.
(Kohout, 2002, s. 144)

Pozadovany vynos — souvisi s postojem klienta vii¢i riziku, ¢im vétsi riziko je
ochotny podstoupit, tim vétsi mize pozadovat vynos a naopak pokud klient zastava

nazor minimalizace rizika, o¢ekava nulovy vynos. (Kohout, 2002, s. 146)
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2.3 Investi¢ni riziko

Investicnim rizikem se rozumi stav, ktery neni piedem znat. Prostfedky vynalozené na in-
vestici mohou vyvolat vysoky objem zisku, ale i na druhou stranu mohou byt Gpln¢ ztrace-
ny. (Poléach, 2012, s. 92)

e Zdroje rizika

Zdroje rizika jsou dany pisobenim ekonomického prostiedi. Nejednad se jen o kvalitu zpra-
covani investi¢niho projektu, ale 1 fungovani vSech prosttedkli v podminkéch celé ekono-
ho okoli, zmény makroekonomické a hospodaiské politiky, vyrazné zmény poptavky,

zmeéna ceny hotové produkce a dalsi. (Polach, 2012, s. 92)

2.4 Typy investi¢nich strategii
Nejvetsi vyznam pii vyberu optimalni investicni strategie se priklada vybéru investi¢nich
ttid (akcie, dluhopisy). Tento zplisob je mnohem vhodnéj$i nez investice do konkrétnich

akcii nebo dluhopist. (Kohout, 2010, s. 191)
e Konzervativni strategie

Tato strategie se zaklad4 na minimalizaci vykyvl hodnoty portfolia, neni poZadovéan vyso-
ky vynos. VétSina takovychto portfolii investuje do néstrojii penéZniho trhu. Tato strategie
muze byt vhodna pro mnoho klientti, prostiedky vkladaji za ucelem uchovani soucasné

hodnoty, z pravidla na kratsi obdobi. (Kohout, 2010)
e VyvaZena strategie — spiSe konzervativni

Pii volbé této strategie je o¢ekavan vyssi vynos, proto musi byt brano v tivahu i vyssi rizi-
ko. Proto se konecnd vySe vynosu miize pohybovat V pomérné Sirokém rozmezi. Hlavni
slozku portfolia tvofi investice do tuzemskych dluhopisti, dalsi investice jsou sméfovany

do podilovych fondt i akcii. (Kohout, 2010)
e Vyvazena strategie — spiSe agresivni

Tato strategie nese vyssi riziko nez strategie piedchozi, ale vykazuje podobny vynos.
V tomto portfoliu jsou prostiedky vyvazenéji vloZzeny do tuzemskych i zahrani¢nich dlu-
hopisii, vzrostla vyse prostiedka vlozenych do akcii 1 podilovych fondt. Volba mezi témito

dvéma typy strategie je velmi dulezité v poméru ve vztahu rizika a vynosu. (Kohout, 2010)
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e Agresivni strategie

Agresivni strategie vyhovuje jen malému poctu lidi. Vykyvy v hodnoté sestaveného portfo-
lia mohou nastat hned na zac¢atku, mtize poklesnout 0 20 % 1 30 %. Vysoké vynosy jsou na
ukor vysokého rizika. Portfolio je piedevSim sestaveno s akcii a podilovych fondu, zcela
jsou vynechany tuzemské dluhopisy, poklesly i zahrani¢ni dluhopisy na ukor akcii. (Ko-

hout, 2010)
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II. PRAKTICKA CAST
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3 INVESTICNI MOZNOSTI V CR

Cesky trh nabizi spoustu moZnosti jak své Gspory investovat. V fadé piipadt si ¢lovék ne-
uvédomuje, ze pravé uvazuje o investici. V zasad¢€ uvazuje 0 tom, mit finan¢ni prostiedky i
v budoucnu. Bylo vybrano nékolik variant, kam investovat penize S moznosti jejich zhod-

noceni a piipadna mira rizika.

3.1 Bé&ny Gdet

K porovnani je k dispozici pét znamych bank puisobicich na ¢eském trhu, o investici se
v zasadé nejedna, ale béZny ucet vyuziva do znacné miry vétSina obyvatel, proto je tabulka

zamétena na poplatky, které jsou spjaty S pouzivanim bézného uctu, vcetné vedeni uétu.

Zahrnuje do porovnani nejcastéjsi sluzby, které byvaji vyuzity a piipadné uroceni vklada.

vedeni Gctu | uroceni p.a. | vybér z bankomatu | prijaté platby
Ceska sporitelna 69,- 0,01 % 6,- 1,-
Komer¢ni banka 107,- 0,01 % 9,- 0,-
CSOB 50,- 0,01 % 6,- 6,-
GE Money Bank 59,- 0, 01 % 15,- 5,-
Fio banka 0,- 0% 9,- (10 zdarma/mésic) 0,-

Tabulka 2 — srovnani béznych uctii (mesec.cz, © 1998 — 2014)
Vétsina banka, které si uctuji poplatky, poskytuji mnoho vyhod, jak se témto poplatkiim
vyhnout. Pfi splnéni podminek je moznost dosdhnout az 100 % slevy, tato sleva je vétSinou
podminéna znacnym mésicnim obratem, ¢astymi platbami kartou nebo pfivedenim novych

klientt.

U bézného bankovniho uctu neni ditvod k obavam ze ztraty penéz z divodu upadku banky.

Banka ma tyto vklady ze zékona pojistény.

3.2 Sporici ucet

| spoficich uctli se vyuziva znacné mnozstvi a proto je na trhu i velké mnozstvi téchto pro-
duktt. Dilezita pro klienta bude v tomto piipadé Grokova sazba. V tabulce jsou uvedeny
banky, které v soucasné dob¢é nabizeji nejvyhodnéjsi spotici ucty. Poplatky za zfizeni a

vedeni spoficich G¢ta jsou u vétSiny bank minulosti. Vklady jsou ze zékona pojistény a

zhodnocenti je vyss§i nez u béznych ucta.
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uroceni p.a. pripisovani droki
Sberbank 1, 63% Ctvrtletné
ZUNO 1,5% mesicné
Equa bank 1,4% meésicné
Air Bank 1,3% mésicné
Moravsky penéZni tstav 1,2% denné

Tabulka 3 — srovndni sporicich ucti (penize.cz, © 2000 — 2014)

Pti vybéru produktu je dilezité davat pozor na podminky, které se vazi k nabizenému aro-

ku. Vyssi uroky (2 % a vice) mohou byt nabizeny pti vkladu vysoké ¢astky. Dalsi podmin-

kou miize byt zaloZeni béZzného Uctu u stejné spolecnosti.

3.3 Terminovany vklad

V oblasti terminovanych vkladt neni diivod dlouho setrvavat. Jejich funkce je pro mnoho

klientd nevyhodna, jejich urokova sazba stézi prekonava miru inflace a penize nejsou

ihned Kk dispozici, tudiz likvidita je nizka pti nizkém zisku. V tabulce jsou uvedeny nejvy-

hodné;jsi terminované vklady v tomto obdobi.

uroceni p.a. od - do podminky
finan¢ni majetek v bance
J&T Banka 2,6% od 100 000 v hodnoté 500 000,-
Moravsky penéZni tistav 1,8% 1200 001 - 1 500 000
Ano, sporitelni druZstvo 1, 7% 1 000 000 - 2 499 999
PenéZni dim 1,55 % od 1 000 000
ZaloZzna Creditas 1,5% od 5 000

Tabulka 4 — srovndni terminovanych vkladii (investia.cz, © 2010 — 2014)

Vétsina bank si uctuje poplatek za predcasné ukonceni doby vkladu, vétSinou se tyto na-

klady vyrovnavaji s piipsanym trokem, v nékterych ptipadech jsou i vyssi, proto je oprav-

du dulezité zvazit délku vkladu a riziko pired¢asného vybéru.

%rofné

Vyvoj prumérného Groku

u ro€nich terminovanych vklada

* EF W K

R = % B

Vidad 1 000 000

5

Graf 1 — vyvoj uroku terminovaného vkladu (finparada.cz, 2013)
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Z grafu je patrny vyvoj klesajicich Grokovych sazeb, kdy pro vklady okolo 100 000,- je

V dnes$ni dobé zhodnoceni nizsi nez 2 %.

3.4 Stavebni sporeni

Nejpopularn€jsim produktem V oblasti konzervativniho investovani je stavebni spoteni.
V tabulce jsou uvedeny nejvyhodnéjsi z nich. Nabizi relativné vysokou trokovou sazbu a

pii ro¢nim vkladu 20 000,- je v sou¢asné dobé ptipisovana statni podpora ve vysi 2 000,-.

uroceni p.a. rocni poplatek za vedeni u¢tu
Modra pyramida 2% 300,-
Wiistenrot 2% 300,-
Raiffeisen 2% 320,-
CMSS 1,5% 330,-
Ceska spofitelna 1% 310,-

Tabulka 5 — srovndni stavebniho sporeni (investia.cz, © 2010 — 2014)
Dalsi poplatek spojeny se stavebnim spofenim je 1 % z cilové castky spofeni, ze kterého je

odvozena provize pro zprostfedkovatele.

Ceskomoravska stavebni spofitelna poskytuje pii sjednani stavebniho spofeni za ucelem
¢erpani uvéru ze stavebniho spofeni nebo pieklenovaciho Gvéru svym klientim vys$si ro¢ni

arok a to 2 %.

Vklady klientu ve stavebnim sporeni [mid. K¢&]
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Graf 2 — vklady klientii ve stavebnim sporeni (acss.cz, © 2014)

Z grafu je patrné, Ze v loiiském roce klesl objem vkladi klientii bezméla o 6 miliard korun.

Miize to byt nasledek probihajici hospodaiské krize, zvySovani nezaméstnanosti nebo vyu-



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 34

ziti jiného produktu na trhu. Tento piipad je malo pravdépodobny z diivodii moznosti zis-
kani statni podpory, zajisténi garantovaného troku a moznosti ¢erpani vyhodného tvéru ze

stavebniho spofeni Ci pfeklenovaciho uvéru.

3.5 Dopliikové penzijni sporeni

Doplnkové penzijni spoifeni nabizi celd fada bank a pojiStoven, neni zde garantovano ne-
zaporné zhodnoceni tspor. Spole¢nosti musi tyto prostiedky investovat jen do minimalné

rizikovych aktiv, coz zplisobuje nizky vynos.

0,85%

3 7% 0,7% WS

14,92 mip
HEB
5.2% miSOB
WARA
2.41% W Allianz
4 6% HING

W Raiffeisen

27,3% Conseq

Graf 3 — trzni podil penzijnich spolecnosti (mesec.cz, 11. 2. 2014)
Z grafu je patrny trzni podil jednotlivych spolecnosti poskytujici doplitkové penzijni spo-
feni ke konci roku 2013. Nejvétsi podil na trhu zaujiméa Penzijni spoleénost Ceské pojis-
fovny, za ni se umistila Cesk4 spofitelna — penzijni spolecnost a tieti nejvétsi podil na trhu

patii pojistovné Allianz.
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Graf 4 — vykonnost ucastnickych fondii 2013 (mesec.cz, 11. 2. 2014)
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Vétsina fondl se se svou vykonnosti pohybuje kolem urovné inflace, protoze ¢ekaji na
nahromadéni kapitalu, aby mohli efektivné investovat. Proto se vétSina fondi rozhodla své
finanéni prostifedky prozatim drzet v hotovosti, pro pfisti rok tedy rok 2014 budou volit

odvaznéjsi strategii a investovat do svétovych dluhopist a akcii. (mesec.cz, 11. 2. 2014)

3.6 Zivotni pojisténi

Pokud klient uvazuje o zZivotnim pojisSténi, musi se smifit s tim, ze informace o téchto pro-
duktech se mu mimo kazdou konkrétni instituci, zabyvajici se pojistovanim osob, bude
hledat velmi obtizn€. Atraktivni je pfedev§im investi¢ni zivotni pojisténi, z divodu moz-
nosti vysSiho zhodnoceni v pfipadé doziti. Hlavni body, na které je dulezité se zaméfit,
jsou vékové rozmezi (od jakého veéku a do kolika let - délka pojisténi), vySe pojistné ¢astky
(minimum a maximum) a dal$i eventudlni pfipojisténi. Dllezitou polozkou na sjednavané

smlouvée jsou taktéz poplatky za sjednani a spravu. (investujeme.cz, 2007)

Pted uzavienim jakéhokoliv zivotniho pojisténi je nutné dikladn¢ zvazit potfebu tohoto
pojisténi. Jedna se o dlouhodobou investici a jeji zhodnoceni se projevi az po desitkach let.
Pfi zruSeni po par letech se klientovi nevrati ani vlozené prostiedky, z poc¢atku jsou z vkla-
du placeny uroky a poplatky, proto se mize stav prostfedkid Vv prvnich letech dostat i do

zapornych hodnot. (investujeme.cz, 2007)

Jestlize je uvazovano o IZP nastava moznost se aktivné podilet na tom, kam budou penize
investovany, realné zhodnoceni mize dosdhnout i 25% za 10 let. BohuZel tato skute¢nost
neni zarucena a bude zalezet na zkuSenostech nebo $tésti klienta, zda a jak budou prostied-
ky zhodnoceny. Mezi spoleénosti, které nabizeji IZP na Ceském trhu, dle hodnoceni za-
kaznikli patii AXA Zivotni pojiStovna, Generali PojiStovna, ING Zivotni pojistovna a

spoustu dal$ich. (finparada.cz, 2011 — 2014)

® ALUANLE 2

Graf 5 — podil pojistoven na pojistném trhu CR (cap.cz, 2014)
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Udaje v grafu jsou za obdobi prvnich tii mésicti roku 2014, vyskytuji se zde data nejvétsich
poskytovatelii Zivotniho pojisténi na deském trhu. Nejvétsi podil ma Ceska pojistovna, na
druhém misté se nachazi Kooperativa pojistovna a nejlepsi trojici uzavira Pojistovna Ces-

ké spoftitelny.
3.7 Podilové fondy

3.7.1 Fondy penézniho trhu

Fondiim penézniho trhu se uz delsi dobu na naSem trhu moc nedaii. V idedlnim piipad¢ by
mohli dosdhnout inflace, jenze pfi spravcovskych a vstupnich poplatcich je to skoro ne-
mozné. Vynosy z téchto fondt se v roce 2013 pohybovaly v rozmezi - 0, 7% az 0, 7%.
Z tohoto pohledu by bylo vhodnéjsi investovat penize na spoftici ucet nebo i do terminova-
ného vkladu. Vyhodou u téchto fondl zlistava osvobozeni vynosu od dané pii minimalnim

drzeni 6 mésica. (miras.cz, 2013)

vynos p.a. | vstupni popla-
2013 tek obhos. poplatek
CPI OPF PT/Konzervativni 0,72% 0% 0,2%
IKS Kratkodobych dluhopisi 0,64 % 0, 3% 0,8%
Pioneer Sporokonto 0,34 % 0,5% 0,6 %
ISCS - Sporoinvest 0, 29 % 0,3% 0, 45 %
KBC Multicash CZK -0,35% 0, 1% 0,7%

Tabulka 6 — vyvoj penéznich fondii (miras.cz, 2013)

V nésledujicim grafu je znazornén prubéh vynosu fondu financniho trhu od AXA pojis-
tovny, v soucasné dobé se nachazi v zépornych hodnotach. V obdobi, kdy se mu daftilo, se
pohyboval na 0, 09 %, coz ukazuje soucasnou Spatnou situaci pro investory do fondi pe-

nézniho trhu.

Graf 6 — vyvoj fondu penézniho trhu poskytovany AXA pojistovnou (axa.cz. 2014)
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3.7.2 Dluhopisové fondy

V poslednich letech se stale ¢ekd na rast uroki, coz s sebou piinese i pad cen dluhopis.
Aby mohly dluhopisy zna¢né vydé¢lavat, musi arokové miry klesat, jenze v dnesni dobé
jsou uroky na tak nizkych hodnotach, ze v ptipad¢ poklesu dochézi ke snizeni jen o setiny
procenta. Takovato mald zména nepiinese vyssi ziskovost. Takze z dlouhodobého hlediska

se jesté vyplati pockat na nariist uroki a teprve potom investovat do dluhopisovych fondt.

Ale stale je u dluhopisovych fondu lepsi situace, nez u fond penézniho trhu. Nesmi se
opét zapomenout na poplatky, které jsou nedilnou soucasti nasi investice. Nékteré fondy se
Vv poslednim roce dostaly i pfes inflaci, bohuzel n¢které skoncily i v zdpornych hodnotach

jak je patrno z tabulky.

vynos za rok 2013 | vstupni poplatky | obhos. poplatek
CPI OPF Korp. dluhopisi 3,44 % 1% 1,9%
IKS dluhopisovy plus 1,25% 1% 1,3%
ISCS - Sporobond 0,43 % 1% 0,9 %
CSOB bond mix -0,05% 0,5% 1%
ISCS - Trendbond -0,21% 1% 1,5%

Tabulka 7 — vyvoj dluhopisovych fondii (miras.cz, 2013)
V tomto grafu je zobrazen vyvoj dluhopisového fondu poskytovany stejnou spolecnosti
jako v pfipadé fondu penézniho trhu. Zde je patrny pozitivni trend a je pravdépodobné, ze
vV tomto trendu bude pokracovat i v nésledujicich mésicich. Nejvyssiho bodu doséhl fond
V hodnoté okolo 0, 8 %, tato hodnota by se méla v prib¢hu ¢asu navySovat tak, jak se od

dluhopisovych fondi o¢ekava a pohybovat se v rozmezi 1, 5 — 3 %.

\fwﬂ ”

Graf 7 — vwvoj dluhopisového fondu poskytovany AXA pojistovnou (axa.cz. 2014)
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3.7.3 Akciové fondy

U akciovych fondil se uz musi zacit uvazovat o riziku. Vsechny fondy jsou oznaceny stup-
ném rizika, ktery je v rozmezi od 1 do 7, u téch nejziskovéjSich v poslednim roce, se pohy-
buji na vrcholu stupnice. Tedy klient podstupuje velké riziko. V posledni dob¢ se dafi fon-
dam v oblasti farmacie a biochemie. Majetek, ktery v lofiském roce Cesi investovali do
akciovych fondd, se pohyboval okolo 260 miliard korun, pfi¢emz o tfi ¢tvrtiny se postaraly
fyzické osoby. Mezi nejvétsi Ceské zprostiedkovatele dlouhodobé patii CSOB, Ceska spo-
fitelna a KB. (ihned.cz, 2014)

minimalni | vykonnost

riziko vklad p.a. 2013
Fond farmacie a biotechnologie CP INVEST 6 3 000,- 33,24 %
Amundi Funds Equity Euroland Value 7 5 000,- 27,59 %
ISCS Top Stocks 7 100,- 25,12 %
CSOB Akciovy fond — Vodniho bohatstvi 6 5 000,- 23, 61 %

Tabulka 8 — vyvoj akciovych fondii (finparada.cz, © 2011 —2014)

Graf 8 - vyvoj akciového fondu poskytovany AXA pojistovnou (axa.cz. 2014)
V grafu je patrny vys$i rozptyl vykonnosti fondu, dochédzi castému kolisani, béhem par
mesicl o deset i patnact procent. V soucasné dobé se fond nachdzi v oblasti 6 %, pristi

mésic bude situace urcité jina.
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3.8 Dluhopisy

3.8.1 Statni dluhopisy

Posledni, pata, emise probéhla v listopadu 2013 a celkem se prodalo dluhopist za 21 mili-
ard korun. Byly vydany celkem ctyfi typy statnich dluhopist, které se lis§i dobou splatnosti
a primérnym ro¢nim vynosem. Jsou to tfileté statni dluhopisy s primérnym ro¢nim vyno-
sem 2, 3 %, pétilety s vynosem 2, 73 %, pétilety reinvesti¢ni s vynosem 2, 98 % a sedmile-
ty protiinflaéni dluhopis, vySe jeho vynosu se odviji od vySe aktudlni ro¢ni inflace. (de-

nik.cz, 2013)

Vékova struktura osob dle
prodanychSsD v %

g5

0-30let M 51-60let M 21 avice let
J1-40let W 61-70 let
4150 let W 71-20 let

Graf 9 — vékova struktura osob dle prodanych SSD (sporicidluhopisycr.cz, 2014)
Z grafu je vidét, Ze pfes 60 % Statnich spoficich dluhopisii nakoupily osoby ve véku 51 az

70 let. Je mozné usoudit, Ze se timto zpusobem chtéji Iépe zabezpecit na dichodovy vek.

3.8.2 Korporatni dluhopisy

V piipadé firemnich dluhopisii se vétSinou jedna o dluhopisy s nizkym nebo zadnym ratin-
gem — docela nakladna investice. Proto primérny ro¢ni vynos byva vyssi nez u statnich

dluhopist, ale i riziko je zde vys$si. Banky nabizeji koupi firemnich dluhopisti svym klien-
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nabizi dluhopisy od firem ABS Jets — letecka spolecnost vydala dluhopisy se splatnosti 5
let a s ro¢nim vynosem 6, 5 %, BigBoard — venkovni reklamy, splatnost 5 let a vynos 7 %
roén¢, CEETA — realitni holding, tfilety dluhopis s vynosem 6, 5 % p. a. vydadvany v eu-
rech a dal$i spolecnosti. (jtbanka.cz, 2014)

3.9 Hypotecni zastavni listy

Hypotecni zastavni list se vétSinou zakoupi piimo u banky poskytujici hypotecni Gvery.
Banky tyto listy vydavaji i pro drobnou klientelu, kdy se jejich cena pohybuje od 5 000,-.
Tato investice je vétSinou podminéna ziizenim bézného uctu u této banky. NejcastéjSimi
emitenty jsou Ceska spofitelna, CSOB, Raiffeisenbank, Volksbank nebo Hypoteéni banka.
(osporeni.cz, © 2008 — 2013)

3.10 Akcie

Ceskému akciovému trhu se v porovnani s ostatnimi evropskymi burzami, moc nedafilo,
nedokazal se vyprostit ze ztrat. Ale co se tyCe vyplacenych dividend, patii k tém nejuspes-
n¢j$im. Odbornici radi dale investovat do prednich spolecnosti, které zarucuji relativni
jistotu zisku. Nabédaji k investici do CEZu, ktery v loni prodélal mensi krizi, ale povedlo
se mu ji uspeéSné zvladnout, cena elektiiny nadale poroste, coZ je dobréa zprava pro investo-
ry. Neznamou na &eském trhu miize byt spoleénost Telefonica CR, realnd hrozi stazeni
z ¢eského trhu, ale dividendové vynosy jsou uspokojivé, do roku 2015 by méla na ¢eském

trhu setrvat. (investicniweb.cz, 2013)

cena akcie k 10. 3. Dividenda | dividendovy vy-
2014 2013 nos p. a. 2013
CEZ 528, 10,- 40 K& 7,57 %
Fortuna 133, 50,- 0,67 € 13, 55 %
KB 4 670, 00,- 230 K¢ 4,93 %
Erste Group Bank 683, 50,- 0,40 € 1, 58 %
Pegas Nonwovens 620, 10,- 1,05€ 4,57 %
Philip Morris CR 10 990, 00,- 900 K¢& 8,18 %
Telefénica CR 297, 00,- 30 K& 10, 10 %
Vienna Insurance Group 969, 00,- 1,20 € 3,34 %

Tabulka 9 — vyvoj akcii na Prazské burze (finez.cz, 2014)

U investic do akcii, je ovlivilujici zna¢na mira rizika, proto maji na burzach své misto i

spekulanti, ktefi mohou vyznamné ovliviiovat ceny jednotlivych akcii. Analytici upozoriu-
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ji na spekulace s akciemi firmy NWR, ptedniho producenta vyroby ¢erného uhli a koksu
ve stiedni Evropé, ceny uhli po delsi dobu klesaji, coz by se mélo zménit v druhé poloving

roku 2014 a to by se mélo pozitivné odrazit na cenach akcii. (investicniweb.cz, 2013)

Pro drobné investory na ceském trhu, kteti chtéji investovat mensi ¢astky, poskytuje spo-
le¢nost Fio banka E-Brooker ucet. Klient miize investovat do cennych papirti a zaroven mit
naprostou kontrolu nad svymi pené¢znimi prostiedky. Klientiim disponujicich znacnym
obnosem je poskytnu i sprava uctu. Transakce probihaji v fadu sekund a bez omezeni mi-
nimalni ¢astkou. Spolecnost nabizi i zkuSebni verzi tohoto uctu, kdy si klient mize vse

zdarma a bez rizika vyzkouset. (fio.cz, © 2014)

3.11 Komodity

Nejznaméjsi komoditou je zlato, cena zlata v poslednich letech klesa. V tomto roce stoupla
poptavka po zlatych mincich na rozdil od nabidky, kterd by méla klesat kvili negativnimu
vyvoji ceny zlata. CoZ by mélo v nésledujicim obdobi cenu zlata zvednout. Centralni ban-
ky a velké investi¢ni banky ale hraji velkou roli, protoZe se snazi cenu zlata drZet nizko.

(finez.cz, 6. 1. 2014)

Zlato (USD/oz)

o 5 R s
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Graf 10 — vyvoj ceny zlata (finez.cz, 6. 1. 2014)

Dalsi komodita, ktera patii k Casto obchodovatelnym, je ropa u té se naopak ptredpoklada
opacny trend jako u zlata, tedy cena ropy by se méla snizovat. Zptisobit by to méla nova
technologie, jiz pouzivand americkymi vrtafi, kterd urychluju tézbu ropy. Cena by méla
Klesat v disledku pouziti novych technologii i ostatnimi tézafskymi zemémi jako je Rusko,

Cina a dal3i. (finez.cz, 6. 1. 2014)

Zemé&délské komodity na rozdil od primyslovych komodit ovliviiuje do zna¢né miry poca-

si. Pokud dojde k zéplavam, k tornadu, sesuviim ptdy a dalSim zivelnym katastrofam dojde
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1 ke zvyseni poptavky v disledku nedostatku surovin. Tudiz se navysi i ceny komodit a

dochazi k vynostim investort. (finez.cz, 6. 1. 2014)

3.12 Nemovitosti

Podle analytikii jednotlivych realitnich kancelaii i Ceského statistického tifadu se za¢ina
¢eskému trhu s realitami opét dafit a nastdva obdobi pro investory ke koupi investi¢nich
nemovitosti. Nejvyssi nardst cen je patrny v oblasti Prahy a jejiho okolni, dale v Liberec-
kém a Jihoceském kraji. Naopak ke stalému poklesu dochazi ve méstech Ostrava, Most

nebo Usti nad Labem, coZ je zptisobeno vysokou nezaméstnanosti, ale stale je to pokles

Obrazek 2 — mezirocni zména cen bytii (investicniweb.cz, 3. 4. 2014)

3.13 Pozemky

Investice do zemé&délské piidy ma vysoky budouci potencial. Pozemky v Cesku jsou stale
vyrazn¢ podhodnoceny, v Némecku jsou pozemky ctyfikrat drazsi, v Anglii osmkrat a v
Nizozemsku dokonce dvacetkrat. Proto je zde relativné vysoka Sance, Ze se zeméd¢lské

pozemky budou zdrazovat. Pouze 16 % trodné pudy je ve vlastnictvi zemédélcu. Proto je
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moznost vydélavat nejen na rostouci cené¢ pozemku, ale i na jeho prondjmu. Soucasny

trend vynosu zeméd¢lské pudy je 10 az 15 % rocné. (idnes.cz, 3. 6. 2013)
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4 MOZNOSTI ZHODNOCENI USPOR MODELOVYCH KLIENTU

V této cCasti je pozornost vénovana konkrétnim moznostem a ptipadim, jak vyhovét klien-

tim a jejich pozadavkiim ke zhodnocenim jejich tspor a dal§im investicim.

4.1 Klient s konzervativnim postojem K riziku

Pani Marie je ve véku 69 let a své uspory, jako celd fada dalsi osob v diichodovém véku,
doposud uschovavala v prostorech svého bytu. Na zadost svych vnoucat souhlasila s jejich

uloZeni a naslednym investovanim v bance.

Pani Marie se svétila svym vnoucatiim s tim, Ze jeji pfani je, aby si tyto penize po jeji smrti
rovnomé&rné rozdélili. Sama si vysta¢i s pobiranym starobnim diichodem, ktery dosahuje
vyse 11 000,- ¢istého. Se svym manzelem za sviij dosavadni zivot usetfili ¢astku 650 000,-.
Jelikoz ma tfi vnoucata, chtéla by kazdému z nich odkézat stejnou castku a to 300 000,-.
Z4dné riziko nechce podstupovat a cilové ¢astky 900 000,- chce dosahnout do svych péta-
sedmdesati let, ze svého diichodu kazdy mésic usetii 3 000 — 4 000,-.

BéZny ucet

Prvnim krokem, ktery musim pani Marie udélat, je zaloZeni bézného Uc¢tu, kam si bude
nechdvat posilat svlij starobni dichod a ze kterého budou probihat automatické odchozi
platby financujici jeji zamér. Byl vybran béZzny ucet u Fio banky, kterd jej vede zdarma, a

pro potieby pani Marie nejsou t€tovany Zadné poplatky.

Dale se bude pracovat s ¢astkou 650 000,-, zde se rozhodovalo, zda ulozit penize na spofici
¢1 terminovany ucet. Rozhodnuti padlo pro terminovany ucet J&T Banky, ktera poskytuje
ro¢ni Urokovou miru ve vysi 2, 6 % na dobu trvani 5 let s minimalnim vkladem

500 000KZ¢, coz v nasem ptipadé€ bylo splnéno.

Terminovany vklad - J&T Banka
Vklad 650 000,-
Urok p.a. 2,6 %
Doba trvani 5 let
Srazkova dan p.a. 15%
Vynos celkem 88 318,36,-
Dan celkem 13 247,75,-
K vyplaceni 725 070,60,-

Tabulka 10 — vypocet vynosu terminovaného vkladu (mesec.cz, © 1998 — 2014)
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Stavebni sporeni

K nasporteni ¢astky 150 000,- bylo vyuzito stavebniho spotfeni od Modré pyramidy, kterd

v

platky spojené s ro¢nim vedenim uctu.

Stavebni sporeni - Modra pyramidy
Cilova ¢astka 150 000,-
Poplatek z cilové castky 1% 1 500,-
Mési¢éni ulozka 1 900,-
Vedeni uétu 300,-/rok
Doba spofeni 6 let
Statni podpora celkem 12 000,-
Srazkova dan 15%
Cista Girokova mira 1, 7%
Vynos celkem 7512,72,-
K vyplaceni 153 012,72,-

Tabulka 11 — vypocet vynosu stavebniho sporeni (idnes.cz, © 1999-2014)
Sporici ucet
V posledni fad¢ se jesté pristoupilo ke sjednani spoficiho uétu u Sberbank, které mize pani
Marie vyuzit k dofinancovéni ¢astky 900 000,- pro sva vnoucata. U Sberbank neni nutnosti
zalozeni bézného ctu a nabizi oproti svym konkurentim nejvyssi urok a to ve vysi 1, 63
% p. a.. K zavedeni spofticiho uctu se pristoupilo z divodu vysoké likvidity, aby pani Ma-

rie m¢la moznost penize v co nejkratsi dobé k dispozici pro piipad potieby.

Spofrici ucet - Sberbank

M¢siéni vklad 700,-
Urok p. a. 1,63 %
Doba spoteni 5 let
Srazkova dan 15%
K vyplaceni 43 461,33,-

Tabulka 12 — vypocet vynosu stavebniho sporeni (finparada.cz, © 2011 — 2014)
Shrnuti

Produkty nabidnuté pani Marii jsou sjednany na dobu 5 let, po této dobé bude dosazeno

Castky 768 531, 93,-. Polozka 153 012,72,- bude pani Marii k dispozici o rok pozdéji, kdy

vvvvvv

vEti a stanoveni vykonavatele posledni viile, ktery se postara o vyplaceni ¢astky vnouca-

tim, tak jak si pieje.
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Jelikoz pani Marie disponovala jiz vyssi ¢astkou, bylo vhodné zvolit terminovany vklad,
dilezité je, aby byla dodrzena doba péti let, na kterou je ucet sjednan. V ptipadé nedodrze-
ni této podminky, neni klientce zaru¢ena pomérna ¢astka, bude natctovana smluvni poku-

ta, o které bude informovana pii podpisu smlouvy.

Déle bylo vyuzito stavebniho spofeni, pro uplatnéni statni podpory do celkové vyse
10 000,-. Byla navrhnuta takova cilova ¢astka, ktera postacovala potfebam klientky a zaro-
ven takova, aby zbyte¢né neptesahovala jeji moznosti z divodu jednoprocentniho poplatku

zZ cilové castky.

Pro dospoteni pozadované castky byl klientce doporucen spofici ucet, kde mize ukladat
své penize po dobu delsi péti let az do vyse 100 000,- pii zachovani stavajiciho uroku. Jeli-
koz jiz klientka dosahla diichodového veéku, neni u ni moznost sjednat zivotni pojisténi ani

dopliikové penzijni spofeni, kdy by mohla Cerpat dalSich statnich podpor a datiovych tlev.

4.2 Klient s vyvazenym postojem Kk riziku

Pan Vlastimil letos oslavi své 26. narozeniny, Zije stale v byté se svou matkou a nedavno
zacal pracovat jako obchodni manaZzer uspésné firmy. Vede si vyborné a jeho stavajici plat
je ve 32 000,- mesicné. Do Ctyf let by si chtél vzit svou pritelkyni za manzelku, piestéhovat
se s ni do vlastniho bytu a zalozit rodinu. Jesté nez zacne tyto plany uskutec¢iiovat, rad by ji
vzal na romantickou dovolenou na Kanarské ostrovy. Déle si uvédomuje dilezitost zabez-
peceni se na dichodovy vék a zabezpeceni budouci rodiny pro piipady ne¢ekanych Zivot-
nich situaci. Dale mu dédecek daroval vkladni knizku, na které je ulozeno 100 000,-, s pe-

nézi miZe naloZit, jak uzna za vhodné.

Pan Vlastimil se stavi k riziku opatrné, ale je ochotny podstoupit stfedni riziko, aby dosahl
na vysSi vynos. Své cile urcil takto: kratkodoby cil: romantickd dovolena s pfitelkyni
Vv pfistim roce, sttednédoby cil: svatba a koupé bytu, dlouhodoby cil: zabezpeceni rodiny
pii jeho platebni neschopnosti a zajisténi pfijmu na dichodovy vék.

Své matce piispiva na bydleni a stravu mésicné ¢astkou 5 000,- a se 4 000,- pocita na své

osobni aktivity a volny ¢as. Tudiz ma k dispozici 23 000,- k investovani do budoucnosti.
Kratkodoby cil

Pro zajiSténi financnich prostredkii k zaplaceni dovolené poskytované cestovni kancelafti

bude opét vyuzito spoticiho uctu, na kterém bude zapotiebi naspoftit ¢astku 50 000,-. Cena
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zajezdu se pohybuje okolo 20 000,- na osobu na 10 dni, jelikoz si dovolenou chtéji uzit,
pocita klient jeste s ¢astkou deset tisic jako ,.kapesné*.
Jelikoz ma klient jiz zalozeny bézny ucet u ZUNO banky, vyuzije 1 nabidky spoficiho uctu

u téze banky. Vyhodou této volby je mésicni piipisovani uroku.

Sporici uc¢et - ZUNO banka

Mésiéni vklad 4 150,-
Urok p. a. 1,5%
Doba spofeni 1 rok
Srazkova dan 15%
K vyplaceni 50 092,04,-

Tabulka 13 — vynos sporiciho uctu (finparada.cz, © 2011 — 2014)
Stirednédoby cil

Pro zaplaceni své svatby se pan Vlastimil rozhodl vyuzit zdroji z vkladni knizky od dé-
decka. Nez se tak stane, rad by tyto prostiedky zhodnotil a vyuzil jejich potencial. V této
fazi sestavovani jeho investic je ochotny podstoupit vyssi riziko a ziskat vySsi vynos, po-
kud dojde k zapornému vysledku, bude svatebni hostina skromnéjsi, nez ptivodné planoval.

Piipadny zisk by rad pouzil k financovani kratké svatebni cesty.

Dluhopisovy fond - CP Invest
Vyse vkladu 100 000,-
Vstupni poplatek 1% 1 000,-
Obhosp. poplatek p. a. 1,9%
Stupei rizika 4
Vykonnost fondu Vv poslednim roce 2013 3,44 % p. a.
Vykonnostni ztrata konkurence (2013) -0, 21% p. a.
K vyplaceni (cca) od 87 584,- do 103 489, -

Tabulka 14 — vwkonnost dluhopisového fondu (cpinvest.cz, 2014)
Volba uvéru ze stavebniho spofeni pro zajisténi bydleni je vyhodnéjsi nez moznost hypo-
te€niho Gvéru, nebo preklenovaciho uvéru. Jelikoz se na moznost koupé bytu klient pfipra-

vuje 4 roky doptedu, bude vhodné naspofit minimalné 40 % cilové ¢astky a profitovat z ni.
Klient je ochotny v prvnich letech spofit mesi¢ni castku ve vysi 10 000,-, kdy je po ¢tyfech
letech naspofeno témét 50 % cilové Castky. Ceny bytu v lokalité, kde se chce usadit, se
pohybuji do 1 000 000,-.

Pfi Cerpani uvéru se klient rozhodl snizit mesi¢ni splatku a to na vysi 6 500,-, kdy si chce

ponechat rezervu na rekonstrukci a zafizovani bytu.
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Uvér ze stavebniho spofeni - CMSS
Cilova castka 1 000 000,-
Poplatek z cilové castky 1 % 10 000,-
Mé¢sicni splatka 10 000,-
Sporeni 1.1.2014 - 31. 12. 2017
Pocet mésicu 48
Statni podpora celkem 8 000,-
Celkem vkladu 480 000,-
Urok p. a. 2%
Urok v K¢ 22 674,
Odvody na danich 3401,-
Vedeni Uctu 1 320,-
Celkem nasporeno 495 953,-
Cerpani uvéru 1.1.2018 - 31. 5. 2024
Poskytnuto 504 047,-
Pocet mésica 89
Mg¢sicni splatka 6 500,-
Urok p. a. 3, 7%
Vedeni uctu 2 310,-
Celkem navySeni 72 886,-

Tabulka 15 — uvér ze stavebniho sporeni (cmss.cz, 2014)

Dlouhodoby cil

Z dlouhodobého hlediska je pro klienta dilezité zajistit svou budouci rodinu v ptipadé¢ jeho

umrti, ptedevs§im zajisténi bydleni pro rodinu. Bylo sjednano zivotni pojisténi u pojisStovny

Ceské spotitelny 1 s volbou spofeni, urazu a pracovni neschopnosti, naspotfena ¢astka bude

vyplacena v ptipadé doziti.

Zivotni pojisténi - FLEXI
Pojisténi pro piipad smrti z jakychkoliv pficin 1470 000,-
PojiSténi pro pfipad smrti nasledkem urazu 495 000,-
Pojisténi trvalych nésledkl urazu 805 000,-
Pojisténi denniho odskodného - traz 200,-
Pojisténi hospitalizace - iraz a nemoc 200,-
PojiSténi pracovni neschopnosti - nemoc 200,-
Zhodnoceni p. a. min1, 9 %
Doba trvani pojisténi 49 let
Mésicni pojistné 2 000,-
Ptispévek pojisSténého 1176 000,-
K vyplaté pro pripad doziti 761 636,-

Tabulka 16 — Zivotni pojisteni (pojistovnacs.cz, 2014)
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K Zivotnimu pojisténi FLEXI pojistovny CS bylo piistoupeno i z ditvodu moznosti dalsiho
pojisténi dospélé osoby a az péti déti. Klient do budoucna pocita s pojisténim své zeny a

spolecnych déti.

Na konec bylo sjednano doplikové penzijni spofeni, na které panu Vlastimilovi piispiva i

jeho zaméstnavatel ve vysi 500,- sam bude pfispivat 1000,-, aby mohl vyuzit i tlevu na

dani.
Dopliikové penzijni sporeni - Wiistenrot
Prispévek klienta 1 000,-
Prispévek zaméstnavatele 500,-
Primérné zhodnoceni 1,5%
Prispévek klienta - celkem 524 000,-
Piispévek zaméstnavatele - celkem 262 000,-
Ptispévky statu 120 520,-
Zhodnoceni ptispévki 257 059,-
Celkova ¢astka 1163 579,-

Tabulka 17 — doplitkové penzijni sporeni (wuestenrot.cz, 2014)
Pti celkové ptispévku na dopliikové penzijni spofeni ve vysi 1 500,- dosahl klient na mé-
siéni statni podporu ve vysi 230,-, ddle mize vyuzit odpocet zakladu dané 6 000,-/ro¢né.
Stale je moZnost ziskat dafiovou Ulevu az do ¢astky 12 000,- pfi navySeni celkového pii-

spevku na 2000,-/mésicné€. Tuto moznost mize klient kdykoliv vyuzit.
Shrnuti

Pro klienta byl sestaven celkovy finan¢ni plan, kdy mu byly poskytnuty navrhy na finan-
covani jeho cild. Pro jeho kratkodoby cil bylo zajisténo financovani pomoci spoficiho tctu.
Pro sttednédoby cil, financovani bydleni, bylo vyuzito ivéru ze stavebniho spofeni, ktery
byl upraven pro jeho potieby. A jeho dlouhodoby cil byl zajistén Zivotnim pojisténim a
dopliikovym penzijnim spotfenim.

Po péti letech je ziejmé, Zze se jeho kratkodobé i stfednédobé cile zméni. Bude potieba fi-
nan¢né zajistit déti, pro které by mohlo byt sjednano urazové pojisténi, o které bude mozno
doplnit stavajici smlouvu FLEXI. Déale mize vyuzit détské spofeni, détska stavebni spoteni

1 zivotni pojistky déti.
4.3 Klient s agresivnim postojem K riziku

Pan Josef zastava pozici generalniho feditele pro marketing dlouhodobé¢ a stabilni nadna-

rodni spolecnosti. Jeho vek je 48 let, je rozvedeny, ma dveé dospélé déti, které jsou jiz zcela
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samostatné, a Zije v prostorném byt¢ sdm se psem. Jeho primérny mési¢ni ptijem dosahuje

urovné 55 000,-.

Zivotni standard ma jiz zaji§téni. Jeho osobni mésiéni naklady jsou 30 000,-, je v nich za-
hrnuto najemné, pojistky, spofeni, strava, satstvo, pohonné hmoty a dalsi poplatky. Za par

dni vyprsi lhiita dlouhodobého spotfeni a bude mit k dispozici ¢astku 1 000 000,-.

Pan Josef touZzi v poslednich letech po adrenalinu a rozhodl se investovat znacné penize do
akcii, komodit a dalSich produktii. K riziku se stavi velmi oteviené, je ochotny podstoupit
vysoké riziko, a pokud jde o ztratu, neznamena pro néj vyraznéjsi prekazku. Své penize by
rad zhodnotil v obdobi 5 let, aby v brzké dobé vidél své uspechy.

YV 7

Fond penézniho trhu

Jelikoz je pan Josef investor — zacate¢nik, chce se nejprve porozhlédnout po investicich na
podilovych trzich. Prvni v fad€¢ byl fond penézniho trhu, po dikladném prozkoumani a
zjisténi moznosti rizika, se rozhodl tuto variantu ze svého portfolia vynechat. Minimalni
zisk a spravni poplatky stavi zisky na tGroven inflace a to vzhledem agresivni strategie kli-
enta nespliuje pozadavky.

Dluhopisové fondy

Dluhopisové fondy jsou z pohledu vynosnosti zajimavéjsi nez fondy penézniho trhu, proto
se klient rozhodl vyclenit 20 % prostiedkli ze svého portfolia praveé pro tyto fondy. Tato

castka bude rovnomérné rozdélena mezi ¢eské a zahrani¢ni dluhopisové fondy. Naklady na

spravu vedeni se pohybuji okolo dvou procent.

Dluhopisové fond
Nazev fondu Vklad Ména | Vykonnost za rok 2013
High Yield dluhopisovy FF 125000,- | CZK 4, 44 %
KBC Renta Medium EUR 125000,- | EUR 5 5%

Tabulka 18 — portfolio dluhopisového fondu (penize.cz, 2014)

Akciové fondy

Do akciovych fondi bude investovana nejvyssi ¢ast z portfolia klienta a to zbyvajicich
80%. U teéchto fondl je nejvyraznéjsi pravdépodobnost zhodnoceni vkladi. Ovsem je diile-
zit¢ nezapomenout také na vysoké riziko, které je klient ochotny podstoupit. Do téchto

fondd bude investovano i1 na zahrani¢nich trzich a v devizach.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 51

Poplatky za spravu a vedeni se pohybuji v rozsahu od 5 % do 6 %. Do portfolia byly zata-
zeny fondy zaméfujici se na farmacii a biotechnologie, energetiky, nemovitosti, komodit a

udrzitelnych zdroju.

Akciové fondy
Vykonnost
Nazev fondu VKklad |Ména|p.a.za rok 2013
KBC EQUITY FUND OIL 100 000,- | EUR 16, 84 %
ING Investment Management - ING Energy 100 000,- | USD 17, 58 %
ING Investment Management - European Real Estate | 100 000,- | EUR 15, 67 %
KBC EQUITY FUND PHARMA 100 000,- | EUR 19, 66 %
CSOB AKCIOVY FOND - VODNTHO BOHATSTV{ | 100 000,- | CZK 19, 87 %

Tabulka 19 — portfolio akciového fondu (penize.cz, 2014)
Obé portfolia, jak dluhopisovych tak akciovych fondd, jsou sestavovana z pribéhu vykon-
nosti minulych let. Byly vybrany nejvynosnéjsi pfedchozich let, u kterych se predpoklada

tento trend i v budoucnosti.
Individualni investice

Klient se rozhodl, Ze své uspory zkusi sam investovat do akcii, byl mu doporucen a na-
sledné zaloZen investi¢ni et u Fio banky. Pro zacatek postaci investi¢ni ¢astka 50 000,- a

koupé akcii relativné stalych ceskych i svétovych spolecnosti, na dobu tfi let.

Akcie - portfolio

Cena akcie k 12. 5. | Zména vykonnos-
Nazev 2014 ti k 12. 5. 2014
CEZ 599,- -0,75%
Fortuna 128, 05,- -0,93%
Microsoft 784,- 2,27 %
Unipetrol 139, 45,- 1,64 %
AAA Auto 46, 50,- 2,19 %
Volkswagen AG 5191, 50,- 1,79%
Telefonica O2 301, 7,- 0, 84 %

Tabulka 20 — Modelové portfolio

Modelové portfolio pro klienta bylo sestaveno z aktualnich hodnot z webovych stranek

http://akcie-cz.kurzy.cz/. Je ptedpokladan pozitivni vyvoj a rocni vynosnost investice 5 %.
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Dalsi moZznosti menSich investic

v

Stale panu Josefovi zbyva mésicné znacna Castka, kterou mize vyuzit na drobnéjsi investi-
ce. Jednoduchou moznosti je investice do komodit, naptiklad investi¢ni zlato (stfibro, pla-

tina), je jednou z nejdostupnéjSich komodit i pro nizsi ¢astky.

Zlaty slitek, 5 g cca 4 600,-
Stiibrny slitek, 5 g cca 150,-
Platinovy slitek, 10 g cca 15 000,-

Tyto investice klientovi poslouzi pro uchovani hodnoty jeho penéz a mohou v ném vzbudit

zajem o sbirani cennych minci a slitkti. Takovato sbirka bude cennym dédictvim.
Shrnuti

Pro pana Josefa byla vybrana agresivni strategie, kterd odpovida jeho postoji. Pravé proto
neni moznd jednoznac¢né definovat jeho vynos. Do jeho portfolia, které bylo utvareno na
dobu péti let, byla investovana c¢astka 800 000,-. Kone¢ny stav se miize pohybovat v roz-
mezi od 700 000,- do 1 200 000,-. Klient by byl spokojeny s ¢astkou 1 000 000K¢, kterou

s velkou pravdépodobnosti opét pouzije k investici do podilovych fondd.
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ZAVER

Cilem této prace bylo poskytnout vSeobecnou predstavu o fungovani finan¢niho trhu na
tizemi CR. Poskytnou pohled fyzickym osobam na vétsinu produkti poskytované tuzem-
skymi spolecnostmi. Déle vzajemné srovnani téchto produktl mezi rtiznymi spole¢nostmi
a nastinéni ,,nejlepsiho* feseni.

Musim uznat, ze pro m¢ byla tato prace velmi poucnou a samotnou me piekvapilo, kolika
zasadnich chyb se dopoustim lenosti ziskavat informace. Pokud ¢lovék nechce pfijit o své
uspory, musi o né stale peCovat, uvazovat riziko s nimi spojené a posuzovat jejich aktualni

potiebu.

Situace na ¢eském finan¢nim trhu, co se ty¢e finanénich produktd, je velmi pestra a spo-
lecnosti se predhdnéji v jejich nabidce. V soucasné dobé je kladen velky duraz na sniZova-
ni poplatktl a urokovych mér. Coz by klienty mohlo motivovat k ¢erpani riznych typt uveé-
ri. Snizovani urokovych mér se odrazi i ve spofticich produktech, vyplati se stavebni spo-

feni a dopliitkové penzijni spofeni s moZznosti piispévku statu.

K dal§im formam spofeni jsou pro klienty vynosové vyhodné akciové podily, jiz s urcitou
mirou rizika. Budoucnost fondli pen¢Zniho trhu a dluhopisovych fonda z hlediska stalého
trendu sniZovani urokovych mér je pro klienta neatraktivni. Radéji vyuzije nabidky pro-

duktil bank se stejnym vynosem, ale niz§im rizikem.

Kazdy c¢lovek je jiny a kazdému vyhovuje néco jiného. Portfolia modelovych klient uka-
zuji moznou cestu, ale nejsou smérodatné. Kazdy si sém musi urcit, v které slozce portfolia
je ochotny podstoupit vyssi riziko a na jak dlouho se prostfedkt vzda. Individualnim pfi-

stupem je mozné dosdhnout optimalniho feSeni.
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1ZP Investiéni Zivotni poji§téni

KB Komeréni banka

CSOB  Ceskoslovenska obchodni banka

¢S Ceska spotitelna
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