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ABSTRAKT

Piedmétem této bakalarské prace je analyzovat moznosti zhodnoceni volnych finan¢nich
prostiedkli v kratkodobém 1 dlouhodobém horizontu a nasledné zvolit vhodné finan¢ni
produkty pro vybrané modelové klienty. Teoreticka Cast obsahuje popis finan¢niho
systtmu a analyzovanych finan¢nich produktd. Jednd se o podilové fondy, penzijni
pripojisténi, dopliikové penzijni spofeni, stavebni spofeni a spofici ucty. Prace také
popisuje diichodovy systém Ceské republiky, jehoZ vyvoj je pii finanénim planovani nutné
brat v potaz. Praktickd c¢ast se vénuje analyze finan¢niho trhu, porovnani rtznych
finan¢nich produktti a vybéru vhodné varianty pro zvolené modelové situace: 1) pracujici

mlady ¢lovek (20 let), 2) rodina se 2 malymi détmi, 3) star§i manzelsky par (55 let).

Kli¢ova slova: dichodovy systém, podilové fondy, investice, spofici ucty, stavebni

spofeni, dopliikové penzijni spofeni.

ABSTRACT

The subject of this thesis is to analyze the possibilities of available financial funds’
valorization in a short term and a long term position and subsequently to choose the
appropriate financial products for model clients. The theoretical section describes the
whole financial system and these financial products: mutual funds, pension savings,
building savings and savings accounts. This thesis also describes the Czech Republic
pension system; it is necessary to take its evolution into account. The practical section
deals with an analysis of the financial market, it pays attention to a comparison of different
financial products and also to the selection of suitable products for model clients that meet
the following requirements: 1) a young employed person (20 years), 2) a family with two

small children, 3) an older married couple (55 years).

Keywords: pension system, mutual funds, investments, savings accounts, building savings,

supplementary pension savings.
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UvVOD

Téma bakalaiské prace jsem zvolil proto, Ze financni gramotnost soucasné populace neni
nijak vysoka. Podle informaci Ceské narodni banky piesahuji bankovni vklady &eskych
domécnosti 2 biliony K¢. Jsou tvofeny prevazné vklady na béznych uctech, jejichz cast by
se dala vyuzit ke zhodnoceni. Penize sice mame na béznych uctech ihned k dispozici, ale s

jejich téméf nulovym tro¢enim ztraceji diky inflaci postupné svou hodnotu.

Zajimalo m¢ tedy, jaké prilezitosti ke zhodnoceni financ¢nich prostiedkli se nabizi v
piipadé, kdy nechcete investovat napi. do akcii nebo komodit, coz zpravidla vyzaduje
pomémé vysokou znalost trhii a neustalé sledovani jejich vyvoje. A pokud takové
ptilezitosti jsou, bude jimi nabizena irokova mira dostate¢né vysoka, aby je bylo mozné
povazovat za investici, ktera zhodnoti vlozené prostiedky nebo spiSe jen pokryje inflaci a

uchova jejich hodnotu?

V praktické ¢asti jsou vyuzity tii modelové piipady, které znam ze svého okoli a které
reprezentuji situace v pribéhu zivota, viz kapitola 13 Modelové piipady.

Piedmétem praktické Casti je navrh vhodného portfolia spoficich a investi¢nich produktt

tak, aby bylo dosaZeno splnéni investi¢nich cili, co nejvys§iho zhodnoceni finan¢nich

prostiedkill a soucasné€ udrzeni pozadované likvidity.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Tématem prace je popis a analyza moznosti zhodnoceni prostiedkill a investic na pené¢znim
trhu. Analyzované produkty jsou zvoleny tak, aby byly vhodné spiSe pro zaéinajici

investory a jejich spoleénym jmenovatelem je nizké az stedni riziko investice.

Cilem prace je porovnat nabizené produkty a navrhnout vhodné portfolio spoficich a
investi¢nich produktii pené¢zniho trhu pro modelové ptipady tak, aby doslo k dosazeni

definovanych investi¢nich cilti a sou€asné k co nejvyssimu zhodnoceni prostiedkd.

V préci jsou pouzity tii modelové piipady, které vychazeji ze skutecnosti (mlady ¢loveék ve
véku 21 let, manzelsky par se 2 détmi a starSi par ve véku 55 let). Nejprve byla
analyzovana jejich aktualni finan¢ni situace, vyhodnoceny investi¢ni dotazniky a poté

zvolena optimalni struktura investi¢nich a spoticich produkti.

Teoreticka &ast abstrahuje popis finanéniho systému, dichodového systému Ceské
republiky a dulezité poznatky tykajici se vhodnych produktii penézniho trhu (podilové
fondy, stavebni spofeni, spofici ucty, terminované vklady a dluhopisy). Dalsi cast
teoretické Casti se vénuje investovani a investicim, posledni kapitolou je pak PEST

analyza.

Praktickou c¢ast tvofi analyza financni situace modelovych piipadi, PEST analyza a
analyza zvolenych produktd a jejich aktualni nabidky na trhu. Zavérecnou casti je poté

doporuceni vhodné investi¢ni strategie a portfolia pro modelové piipady.
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1 FINANCNI SYSTEM

Finan¢ni systém lze charakterizovat jako systém vztaht a nastroju, které umoziuji pohyb
volnych penéznich prostfedkl na zakladé nabidky a poptavky. Do tohoto systému fadime
nejen fyzické ale i pravnické osoby, stat a vSechny statni organy, organizace, instituce a
také financni a tvérové instituce v Cele sbankami, pojistovnami, investicnimi

spolecnostmi nebo burzami. (Ptatschekova, 2013, s. 37)

Podle Poloucka plni finan¢ni systém dvé zakladni funkce, kterymi jsou shromazd’ovani
uspor a zajisténi plateb za veskeré transakce v ekonomice. Trzni mechanismus resp. trhy
zbozi, sluzeb a vyrobnich zdroji by jen tézko mohly fungovat bez transferu uspoienych

zdrojii. (2009, s. 16, 21)

Kidwell definuje finan¢ni systém jako finan¢ni instituce spole¢né pisobici na finan¢nim
trhu. Pfitom finanéni trh je v podstaté stejny jako trhy, na kterych nakupujeme rizné zbozi.
V piipad¢ financnich trhii jsou vSak timto zbozim akcie, dluhopisy a dalsi finan¢ni
instrumenty. Finan¢nimi institucemi rozumime komeréni banky, druzstevni zalozny,
pojistovny, dale pak spole¢nosti nabizejici financni sluzby klientliim, penzijni fondy a

podilové fondy. (2012, p. 4)

1.1 Zakladni funkce finan¢niho trhu
Zakladni funkce finan¢niho trhu bychom mohli definovat takto:

1) depozitni funkce — moznost bezpe¢ného uloZeni Gspor s pfiméfenym vynosem

2) zabezpeceni bohatstvi — uchovani hodnoty bohatstvi a kupni sily

3) kreditni funkce — nabidka uvérl pro pokryti spotieby a investic v§ech subjektt

4) funkce likvidity — zabyva se preménou finanénich aktiv na pokladni hotovost

5) platebni funkce — zajist'uje provadéni plateb za zbozi a sluzby

6) funkce ochrany proti riziku — nabizi prosttedky pro ochranu na finanénim trhu

7) politicka funkce — dulezitou funkci je také uplatnovani zaméra vlady (regulace

nezameéstnanosti, mira inflace, atd.)

(Ptatschekova, 2013, s. 38)

1.2 Bankovni systém

Bankovni systém je povazovan za dualezitou soucast ekonomického systému, bez které by

nemohl existovat. Tvofi jej banky pusobici na tzemi daného statu a souhrn pravidel,
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kterymi se museji fidit. V Ceské republice funguje od roku 1990 tzv. dvoutroviiova

bankovni soustava, ktera je typicka pro vétsinu trznich ekonomik:
1. uroven — centralni banka (nejvyssi instituce bankovniho dozoru)

2. uroven — obchodni, investi¢ni a hypote¢ni banky a sporitelny

1.3 Ceska narodni banka

Ceska narodni banka plni v Ceské republice funkce centralni banky a vykonavé dohled nad
finanénim trhem. Je zfizena Ustavou Ceské republiky a jeji &innost upravuje zakon
¢. 6/1993 Sh., Zakon Ceské narodni rady o Ceské narodni bance. Mezi hlavni &innosti
centralni banky patii vykonavani ménové politiky, emise bankovek a minci, fizeni
penézniho obchu, sprava devizovych rezerv, sprava statniho dluhu nebo platebni styk bank.
Soucasné vykonava dohled nad bankovnim sektorem, kapitdlovym trhem, pojistovnictvim,
penzijnim piipojisténim, druzstevnimi zaloznami, institucemi elektronickych penéz a

sménarnami. (O CNB, 2003)

1.4 Obchodni (komeréni) banky

vvvvvv

je neptimy finan¢ni trh. Komeréni banky a dalsi finan¢ni instituce plni funkci ,,finan¢nich
zprostiedkovateli®, kteti poskytuji hypotecni a spotiebni Gvéry na jedné strané, a na té
druhé nabizi moZnost depozitni sluzby béZnych G¢th a mnoho dalSich finanénich sluzeb.

(Kidwell, 2012, p. 406)

Obchodni banka je akciovou spolecnosti, ktera poskytuje bankovni sluzby na zakladé
licence udélené pravé Ceskou narodni bankou. Kromé piijimani vkladii a poskytovani
Gvéra mize pozadat Ceskou narodni banku o udé&leni licence na poskytovani dal§ich
sluzeb, jakou jsou: investice do cennych papiri, poskytovani finan¢niho leasingu, vydavani
a spravovani platebnich prostiedki (platebni karty, cestovni Seky), poskytovani zaruk,
provozovani finan¢niho makléfstvi, sménarenské cinnosti, bezpecnostnich schranek a

mnoho dalSich. (Ptatschekova, 2013, s. 41)

Ke dni 1. dubna 2015 eviduje Ceska narodni banka celkem 46 drzitelti bankovnich licenci

viz Ptiloha P I — Banky a poboc¢ky zahrani¢nich bank.
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1.5 Sporitelny

Vznik prvnich spofitelen zpisobily paradoxné banky, které se az do 50.-60. let 20. stol.
soustiedily pfedevSim na podnikatelskou klientelu a poskytovaly spiSe jen kratkodobé
uveéry. Ziskat u banky dlouhodoby spotiebitelsky uvér na koupi domu tak nebylo mozné a

tuto mezeru na trhu zaplnily prave spofitelny.

Zvlastnim druhem spofitelen jsou stavebni spofitelny, které nabizeji klientim spofeni na
zakladé smlouvy o stavebnim spofeni. Shromazd’uji Gspory klientd a formou uvért ze

stavebniho spofeni je nabizeji dalsim klientim. (Poloucek, 2009, s. 304—308)

1.6 PojisStovny

Pojistovny jsou zvlastni financni instituci, které na sebe za uplatu prebiraji rizika svych
klientt, ktera mohou nastat v budoucnu. Ve srovnani s bankami maji omezenou moznost
planovani, protoze nevédi kdy a jestli vibec dojde ke $kodni udalosti, coz znamena
vyplatit penize pojisténym klientim. Pojistovny byvaji nejcasteji komerénim subjektem a
svého vynosu dosahuji nejen z pojistovani ale také investovanim volnych prosttedki na

finan¢nim trhu. Za vSech okolnosti v§ak musi udrzovat vysokou miru finan¢ni stability.
Z hlediska zamé&feni je muZzeme rozdélit na:

1) Pojist’ovny univerzalni — nabizeji pojistné produkty z oblasti zivotniho i
nezivotniho pojisténi

2) Pojistovny Zivotni

3) Pojistovny nezivotni

4) Pojistovny specializované — specializuji se na urcity druh nebo odvétvi pojisténi,
na pojisténi urcitych rizik nebo skupiny pojisténych (napt. pojisténi pravni ochrany,

uverové pojisténi, apod.). (Duchackova, 2012, s. 43)

Ke dni 1. dubna 2015 evidovala Ceska narodni banka celkem 54 subjekti opravnénych

provozovat pojistovaci ¢innost na izemi Ceské republiky.

1.7 Penzijni spolecnosti

Penzijni spole¢nosti je akciova spole¢nost, kterd vlastni platnou licenci od Ceské narodni
banky k provozovani penzijniho fondu. Penzijni fondy stavéji svou nabidku na ristu
ocekavané délky zivota a obavach lidi o financni zajiSténi v dichodovém véku a tak

nabizeji svym klientim penzijni pojisténi a piipojisténi. Zalozeni a provoz penzijniho
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fondu podléhaji regulaci ze strany Ceské narodni banky. Hlavni ¢innost penzijniho fondu
spocivd ve shromazd’'ovani penéznich prostiedkd od uc€astnikii pfipojisténi, nakladani

s témito prostifedky a vyplaceni davek penzijniho piipojisténi. (Poloucek, 2009, s. 316)

Podle Duchackové je penzijni pojisténi produktem zaméfenym na kryti doziti, neboli
vytvateni uspor na staii. V Ceské republice se penzijni pfipojisténi financuje tzv.
fondovanim, kdy se z ptispévkl ucastnikii vytvoti fond, jehoz prostiedky jsou nésledné
zhodnocovany na kapitalovém trhu. Soucasné je pouzit i tzv. systém s definovanym
ptispévkem, stanovi se tedy piispévek, ktery bude ucastnik pravidelné platit a z néj se poté
uréi vyse davky, kterou je mozno pobirat. Cinnost fondu je pod ptisnym statnim dozorem,
ktery reguluje udélovani povoleni k ¢innosti fondi, kontrolu ¢innosti a také kontrolu

investovani penzijnich fondu. (2009, s. 130-132)

K 1. dubnu 2015 evidovala Cesk4 narodni banka celkem 8 spole¢nosti s platnou licenci
k provozovani penzijni spolenosti a poskytovani souvisejicich sluzeb, viz Ptiloha III. —

Penzijni spole¢nosti.

1.8 Investicni a podilové fondy

Kazda investi¢ni spoleCnost bézné provozuje a nabizi desitky 1 stovky fondl. V cCele
kazdého fondu stoji tzv. portfolio manazer, ktery zajisStuje dodrzovani zvolené investi¢ni
strategie a fidi ndkup a prodej jednotlivych investic. V ptipadé velké investicni spolecnosti
nelezi zodpov&dnost jen na osobé portfolio manaZera, ale na celém jeho tymu.

(Ttma, 2014, s. 30)

Dohled nad investiénimi spolecnostmi provadi Ceskd ndarodni banka, ktera ma také

pravomoc udélit nebo odebrat povoleni k provozovani investicni spole¢nosti.
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2 DUCHODOVY SYSTEM CESKE REPUBLIKY

Sou¢asny diichodovy systém v Ceské republice zaGal vznikat v devadesatych letech
minulého stoleti, kdy byly dokonéeny reformni kroky a v roce 1995 byly zavrSeny pfijetim
zakona ¢. 155/1995 Sb., 0 dichodovém pojisténi. (Ministerstvo prace a socialnich véci,
2011)

Tento zakon pfinesl moZnost dobrovolné¢ho spofeni v systému penzijniho pfipojisténi,
které je dnes znamé jako III. pilit dichodového systému. Chybé&jici Il. pilif byl doplnén

Necasovou vladou vroce 2013 (vramci tzv. malé dichodové reformy) pod nazvem

dichodové spofeni. (Rytifova, 2013, s. 6)

STATNI SYSTEM PENZIJNi SPOLECNOSTI

I. PILIR Il. PILIR 1. PILIR
Zakladni dichodové pojisténi Dlchodové spofeni Doplrikové penzijni
s vyplatou starobnich dlGichodu (nové vzniklé) spofeni
FONDOVY SYSTEM FONDOVY SYSTEM
N\ N (O N
\. J . J - J
' N N\ [ ™
VYSTUP NELZE VYSTUP NELZE VYSTUP NELZE
" J . J \ J
é Financovany ze socialniho "\ (~ Pevné nastavena vyse N (" libovolna vyse )
pojistént: prispévku: pfispévku ucastnika
* 28 % z hrubé mzdy (nedéastv Il. 3 % z hrubé mzdy (odvadi * statnipfispévek
e zaméstnavatel) wr v
. plzlgl)‘y hrubé mzdy (a + 2 % z hrubé mzdy (odvadi ’ anQEVEk
\ 0 Z hrube mzdy (ucastv Il p|||r|)/ \ acastnik ze svého) / \ zamestnavatele j

Obr. 1 — Diichodovy systém Ceské republiky (Penzijni sporent, 2013)

2.1 L. pilif diichodového systému (diichodové pojisténi)

Diichodové pojisténi je zakladnim pilifem diichodového systému v Ceské republice. Jedna
se o priubézny systém zalozeny na solidarité, kdy kazdy ekonomicky aktivni obcan
automaticky odvadi ze své mzdy procentudlni Cast na tzv. dichodovy ucet, ze kterého se
poté vyplaceji diichody. Nasledna vyse diichodu poté zavisi na ptijmech, kterych diichodce
dosahoval v ekonomicky aktivnim obdobi Zivota a ze kterych bylo pojistné odvadéno.

Systém je solidarni, u osob s vysokym pfijmem je dichod uméle snizovan ve prospéch
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0sob s pfijmem niz§im. Diichod je rozdélen na 2 slozky, zakladni a procentni vyméru.
Zakladni je pro vSechny osoby stejnd, rozdil mezi dichody vytvaii procentni vymeéra, ktera
se lisi podle doby pojisténi (tj. doby pfispivani do systému) a vySe dosahovanych piijmu.
I. pilit je (po splnéni stanovenych podminek) povinny pro vSechny ekonomicky aktivni

0soby a nelze z n&j vystoupit. (Rytifova, 2013, str. 11)
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Obr. 2 — Rozdil mezi prijmy a vydaji na diichody ze statniho rozpoctu Vv letech 2003-2014
(Cesky statisticky urad, 2015)

2.2 1. pili¥ dichodového systému (dichodové sporeni)

II. pilif nazyvany dichodové spofeni byl zaveden 1. ledna 2013 jako soucast diichodové
reformy a upravuji jej zakony ¢. 426/2011 Sb., o dichodovém pojisténi a 397/2012 Sb., o
pojistném na diichodové spofeni. Hlavni odliSnosti oproti I. pilifi je to, Ze se jedna o
fondové financovéani, a tedy prostiedky ucastnikii nespravuje stat ale penzijni spolecnosti,
kdy kazda z nich nabizi ze zakona ¢tyfi typy fondi, které se 1isi rizikem investic a také

moznym zhodnocenim vloZenych prostfedkil. (Rytifova, 2013, str. 45)

Utast ve I1. pilifi je dobrovolnd, Giastnik II. pilife souhlasi s tim, Ze do |. pilife bude nové
pfispivat jen 25 % ze mzdy (namisto ptivodnich 28 %). Tato 3 % mu stat pievede na
individudlni ucet ve IL. pilifi za pifedpokladu, Ze k nim kazdy mésic bude spofit dalsi 2 %

ze mzdy. Je zde tedy zcela ziejma snaha statu motivovat obCany ke spofeni na penzi tak,
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aby v dichodovém véku nebyli zavisli pouze na prostiedcich vyplacenych z 1. pilife.

(Ministerstvo financi Ceské republiky, 2015)

Diichodové spotfeni vSak bylo od pocatku doprovazeno nesouhlasem opozi¢ni strany
CSSD, ktera na konci roku 2014 dostala svym slibim a pracuje na zruSeni tohoto pilife

k 1. lednu 2016. (Ministerstvo prace a socialnich véci, 2015)

2.3 IIL. pilif dichodového systému (penzijni piipojiSténi a dopliikové
penzijni sporeni)

III. pilif dichodového systému zahrnuje jak penzijni pfipojisténi tak nové také doplikové
penzijni spofeni, které od 1. 1. 2013 nahradilo piivodni penzijni ptipojisténi. V soucasnosti
lze tedy vstoupit pouze do tzv. ucastnickych fondl doplikového penzijniho spofeni.
Smlouvy uzaviené pred datem 1. 1. 2013 jsou vSak stile platné a je mozné s nimi nadale
spofit v tzv. transformovanych fondech. V obou piipadech se vSak jedna o dobrovolny
systém, ktery umoznuje Gcastnikiim ziskat statni pfispévek az 230 K&/mési¢né v zavislosti
na vysi prispévku ucastnika, dale je mozné ziskat piispévek od zaméstnavatele, ktery tak
muze dosahnout na snizeni danového zakladu az o 30 000 K¢ ro¢né. Na prostiedky
vlozené¢ do III. pilife dichodového systému se zdkonné pojisténi vkladi nevztahuje,
bezpeénost prostfedki tak zajistuje pouze dohled a regulace ze strany Ceské narodni

banky a Centralniho depozitare.

Tab. 1 — Velikost statniho prispevku ve I1I. piliFi (Rytirova, 2013, s. 99)

1000
Piispévek 300 400 500 600 700 800 900 K&
ucastnika K¢ K¢ K¢ K¢ K¢ K¢ K¢ 2 vice

NE 90 110 130 150 170 180 210 230
piisp&vek K¢ K¢ K¢ K¢ K¢ K¢ K¢ K¢

Vybér naspotfenych prostfedka je mozny az po dosazeni 60 let véku za podminky spoteni
minimalné 5 let. Vyjimku tvofi tzv. vysluhova penze, na kterou vznikéd narok po uhrazeni
180 meésicnich prispévkil. Pokud je vysluhovd penze sjedndna, jejim prostfednictvim je

mozné vyplatit az 50 % naspofenych prostiedkt. (Manual k dichodové reformé, s. 18)
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2.3.1 Poplatky

Utastnik III. pilite diichodového systému musi pocitat s poplatky, které mu budou penzijni
fondy uctovat dle svych sazebnikli. Kazda spole¢nost uctuje poplatek za spravu ve vysi
0,5-0,8 % ro¢né, ktery se pocitd z objemu spravovanych prostfedka klienta. Dale je

uctovan poplatek ve vysi 10 % z vynost ptipsanych v daném roce.

2.3.2 Transformované fondy

,0d 1. ledna 2013 doslo k transformaci stavajicich penzijnich fondii. Do tohoto data
musely penzijni fondy ziskat povoleni k ¢innosti penzijni spolecnosti podle zdakona o
doplitkovém penzijnim sporeni. (Zakon ¢.427/2011 Sb., o doplitkovéem penzijnim sporeni).
Penzijni spolecnost nasledné vyclenila veskera aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim
pripojistenim do tzv. transformovaného fondu, jehoz prostrednictvim naddle provozuje
penzijni pripojisteni pro stavajici ucastniky, avsak nemiize pribirat nové. Doslo tim
k oddéleni majetku ucastnikit penzijniho pripojisteni od majetku penzijni spolecnosti; ta
nyni majetek ucastniku umisteny v transformovaném fondu pouze spravuje. Tento majetek
Neni soucasti majetkové podstaty penzijni spolecnosti a nemiize byt pouzit jinak nez

K pinéni zavazkii souvisejicich s penzijnim pripojistéenim. “ (Rytitova, 2013, s. 85)

Majetek spravovany v transformovanych fondech je zhodnocovdn investicemi na
kapitalovych trzich, avSak penzijni spolecnost garantuje ucCastnikim nezdporny vynos.

(Rytitova, 2013, s. 90)

2.3.3 Ucastnické fondy

Ucastnické fondy jsou nastupcem pivodniho penzijniho pfipojiiténi, tedy dnesnich
transformovanych fondl. Nejvétsim rozdilem proti transformovanym fondim je to, Ze
Gidastnické fondy negarantuji nezaporné zhodnoceni. Utastnici si mohou sami zvolit
investi¢ni strategii v nékolika stupnich od konzervativni az po dynamickou. Tyto strategie

se 1i8 rliiznym rizikem dané investice a samoziejm¢ i ocekavanym vynosem.

Protoze fondy nemusi svym klientim garantovat nezaporné zhodnoceni, mohou si dovolit

investovat vice rizikové s potencialné vy$sim vynosem pro tcastniky.
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3 STAVEBNI SPORENI

Stavebni sporeni je ucelovy druh sporeni, pri kterém vkladatel dlouhodobé uklada
prostredky u specializované banky. V prubéhu sporeni muZe Cerpat statni podporu a po
jeho skonceni ziskava, pri splnéni urcitych podminek, narok na uver ze stavebniho sporeni.

(Janda, 2011, s. 64)

Stavebni spofeni je tak mozné vyuzivat kvili moznosti ziskat dostupny uvér nebo
k vyhodnému uloZeni penéz popf. jejich kombinaci. Statni podpora spole¢né s urokem

predstavuje pomérné vyhodné zhodnoceni tspor s nizkym rizikem. (Radova, 2013, s. 112)

Hlavni vyhodou stavebniho spofeni je pravé statni podpora, ktera de€la ze stavebniho
spotfeni velmi oblibeny produkt, jehoZz realné zhodnoceni se pohybuje nad hranici 4 % p.a.
Nevyhodou je naopak 6letd vazaci lhiita, po kterou nemizeme s vlozenymi prostiedky
disponovat. Je také nutné pocitat se srazkovou dani 15 %, kterou jsou zdanény vynosy.
Vlozené vklady lze vybrat i pfed uplynutim vazaci lhity 6 let, takové ukonceni je vSak
zpravidla zpoplatnéno a navic se pfipravime o veskeré vynosy a statni podporu, ktera ndm

byla od poc¢atku spofeni piiznana. (Janda, 2011, s. 66-67)
3.1 Poplatky ze stavebniho sporeni

3.1.1 Poplatek za uzaviceni smlouvy

Poplatek za uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni byva Uctovan ve vysi 1 % z cilové
Castky sjednané ve smlouvé o stavebnim spofeni. U nékterych spofitelen je tato ¢astka
limitovana jeji maximalni vysi a pohybuje se v rozmezi 10 000-30 000 K¢. Pti podpisu
smlouvy o stavebnim spoteni s vys$si cilovou ¢astkou nez 1 000 000 K¢ se tedy vyplati

vybirat spofitelny podle vyse téchto poplatka.

3.1.2 Poplatek za vedeni smlouvy

Poplatek za vedeni smlouvy uctuji spofitelny ctvrtletné popi. mésicné, celkovy rocni
poplatek se u vsech sledovanych spoftitelen pohybuje okolo 320 K¢, viz Tab. 7.

3.1.3 Poplatek za ukonéeni smlouvy

Standardni trvani smlouvy o stavebnim spofeni je 6 let. Po uplynuti této lhiity je mozné ve

stavebnim spofeni pokracovat nebo jej bezplatné ukonéit. Ukonéeni smlouvy je mozné i
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pfed uplynutim této lhity avSak je tfeba pocitat s poplatkem ve vysi 0,5-1 % z cilové

Castky, viz Tab. 7.

3.2 Statni podpora

Stavebni spofeni podporuje stit formou piispévkli. Tyto piispévky ¢ini 10 % rocné
uspoiené Castky vcetné urokli, maximalné vsak 2 000 K¢ ro¢né€. Pro dosazeni maximalni
statni podpory je tak nutné ro¢né spofit alespont 20 000 K¢&. Urokové sazba u stavebniho

spofeni ¢ini nejcastéji 1-1,5 % p.a. (Radova, 2013, s. 112-113)
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Obr. 3 — Redlné vyplacenda statni podpora na stavebni sporent (Prehled zdkladnich udajii o

stavebnim sporeni, 2015)

Béhem poslednich 10 let se statni podpora stavebniho spotfeni dramaticky snizila z ¢astky
4 500 K¢ na ¢astku 2 000 K¢, na kterou dosdhne tcastnik stavebniho spofeni v ptipadé, ze
spofi ¢astku alespoit 20 000 K¢ ro¢né. AvSak i snizend statni podpora motivuje témet

4 miliony ob¢anti Ceské republiky ke spofeni prostiednictvim stavebniho spofeni.

3.3 Uvér ze stavebniho sporeni

Utastnik stavebniho spofeni mé dle §5 Zakona o stavebnim spofeni ¢.96/1993 Sb. pravo na
poskytnuti Gveéru ze stavebniho spofeni na financovani bytovych potieb pii splnéni
podminek danych timto zdkonem a také podminek stanovenych ve vseobecnych
obchodnich podminkéch kazdé pojistovny. Nejcastéji je nutné spofit minimalné 2 roky a

dosdhnout urcitého procenta cilové ¢astky.

Vyse takového uvéru musi byt menSi nebo rovna cilové ¢astce sjednané smlouvou o
stavebnim spofeni. Smlouva musi obsahovat trokovou sazbu z vklada i arokovou sazbu
zuveéru ze stavebniho spofeni a jejich rozdil nesmi byt vysSi nez 3 procentni body.
(Cesko, 1993)
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Pokud ucastnik nespliuje podminky pro ziskdni tvéru ze stavebniho spoteni, miize zkusit
pozadat o tzv. preklenovaci uvér. Ty ale spofitelny poskytuji zcela individualné a jejich

poskytnuti nelze narokovat.

Vyhodou uvéru ze stavebniho spofeni je fakt, ze stavebni spofitelna nevyzaduje zajiSténi
uvéru zastavou nemovitosti, avsak U Gvéru vyssiho nez 500 000 K¢ spofitelny zpravidla
pozaduji zajisténi rucitelem. Vyuziti avéru je pak striktné vazano na feSeni bytovych
potieb. Urokova sazba takovych Gvéri se pak pohybuje okolo 3 %, coz se dokaze vyrovnat

hypote¢nim uvérum. (Kolik pij¢i stavebni spofitelna na dobré slovo, 2014)

3.4 Budoucnost stavebniho spoieni

Piestoze se jedna o ,,stavebni spofeni, toto spofeni prozatim neni nijak ucelové vazané na
pofizeni ¢i rekonstrukci bydleni a po 6 letech lze naspofené prostfedky vcetné statni
podpory vyuzit na cokoliv. Lze v8ak ocekavat ze podobné omezeni bude v blizké dobé
zavedeno a vyplaceni statni podpory bude podminéno jejim ucelovym vyuzitim na

financovani pofizeni nebo rekonstrukci bydleni.

Otazkou zustavaji také nabizené urokové sazby. Smlouvy, u kterych byla garantovana
urokova sazba 2 % (nebo vyssi) jsou pro spofitelny nevyhodné, spofitelny tak vyuzivaji
vSech zakonnych moznosti, jak tyto smlouvy zrusit. Nejcastéji spofitelny nabidnou zvyseni
cilové ¢astky, které je doprovazeno i zménou urokové sazby. Dals$i moznosti je nabidnout
klientdm zmiflovany uvér ze stavebniho spofeni. Pokud klient odmitne uvér a spoti déle

nez 6 let je to pro spofitelnu divod k vypoveédi smlouvy.

Od 1. dubna 2015 nabizeji stavebni spofitelny Raiffeisen stavebni spofitelna a.s., Modra
pyramida stavebni spofitelna a.s., a Stavebni spofitelna Ceské spotitelny a.s. shodné sazbu
pouze 1 %, coz je sazba srovnatelna S nckterymi spoficimi ucty. Vyjimku tvoii
Ceskomoravska stavebni spofitelna a.s., ktera Gro¢i vklady 1,3 % a také Wiistenrot
stavebni spofitelna a.s., kterd (pfi splnéni urcitych podminek tykajicich se vyse vkladi a

nezménéni cilové castky beéhem spoteni) nabizi 0,5 % bonus, tedy celkove 1,5 %.

Budoucnost stavebniho spofeni je tak nejistd a zajem o stavebni spofeni budou urcovat

predevsim urokové sazby a vySe statni podpory v nasledujicich letech.
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4 SPORICI UCTY

Spofici uéty patii bezesporu mezi nejznaméjsi spotici produkty v Ceské republice. Jejich
vyznam spociva v ulozeni kratkych penéz (tedy vkladl v délce do 12 mésicti). Spofici ucty
kombinuji vyhodu vys§iho troku terminovanych vkladt s vysokou likviditou béznych
uctd. Odpadaji tak tzv. vypovédni lhiity terminovanych vkladd, jimiz byl podminén vybér
prostiedkli. Vysledkem je tak ucet, na kterém bude mit klient svoje penize neustéle

k dispozici a souCasné bude dosahovat vysSiho zhodnoceni nez na béznych uétech.
(Janda, 2011, s. 52).

Zalozeni spoficiho uctu vsak nékdy byva podminéno ziizenim i bézného uctu u stejné
banky, jehoz vedeni byva zpoplatnéno. Nepozorny klient si také nemusi v§imnout toho, ze
banka uplatiluje tzv. pasmové uroceni, tedy Ze nejvys$$im nabizenym trokem uroéi napf.
jen urcitou cast vkladu. Cokoliv nad tuto ¢astku je pak uroceno né€kolikanasobné niz§im
urokem. V kone¢ném dusledku se pak ze zajimavého spoficiho produktu miize stat spotfeni

S realnou urokovou mirou hluboko pod urovni inflace. (Janda, 2011, s. 53-57).

4.1 Poplatky za sporici Gcty

Spofici ucty Ize ziidit zpravidla bezplatné, banky si neuctuji Zadné poplatky ani za vedeni
nebo zruseni Gctu. U Zadného spoficiho uctu se neplati poplatky za ptichozi platbu. Ke dni
1. dubna 2015 byla Sberbank CZ a.s. jedinou bankou, ktera ti¢tovala poplatek za kazdou
odchozi platbu (na Géet mimo Sberbank CZ a.s.) ve vysi 5 K¢.

4.2 Zdanéni
Podle zakona o danich z pfijmt Vv aktualnim znéni (§8, odst. 1, pism. ¢) je na vynosy
Z urokl na spoficich uctech uplatnéna srazkova dan ve vysi 15 %. Pti vypoctu efektivni

urokové miry je tak nutné tuto srazkovou dan zohlednit.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 25

5 TERMINOVANE VKLADY

Terminované vklady piedstavuji moznost jednorazového ulozeni penéznich prostiedkti na
piredem dohodnutou dobu bez moznosti jejich prfedcasného ukonceni. Byvaji troceny fixni
urokovou sazbou a v zavislosti na objemu prostiedkid a dobé trvani vkladu se aplikuje
pasmové uroCeni. Pro banku predstavuji tyto vklady relativné bezpecny zdroj primarnich
vkladii, které miize pouzit pro financovani stfednédobych a dlouhodobych aktivnich

obchodii. (Meluzin, 2014, s. 47)

Vkladatel pozaduje u téchto vkladi vyssi trokovy vynos, jelikoz se vzdavd moznosti

disponovat se vkladem po sjednanou dobu. Vyskytuji se 2 typy vkladu:

1. vklady na pevné stanovenou dobu

2. vklady s vypovédni lhitou

Pro vybrani téchto vkladii je zapotiebi uplynuti sjednané doby (popf. uplynuti sjednané
doby od podani vypovédi klientem). (Kral’, 2008, s. 107)

Z hlediska doby ulozeni délime terminované vklady na kratkodobé (doba ulozeni od
nékolika dnli aZ po max. 1 rok) a dlouhodobé, které trvaji vice nez 1 rok a jsou pro banky
je tzv. revolvingovy vklad, ktery se sjednava spiSe na krat$i dobu, obvykle 1-3 mésice a
predstavuje kompromis mezi kratkodobym a dlouhodobym vkladem. Pokud klient nezasle
s pfedstihem vypoveéd’ z vkladu, banka automaticky prodlouzi dany vklad na stejnou dobu
jako v ptedchozim obdobi. (Meluzin, 2014, s. 47-48)
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6 DLUHOPISY

Dluhopisy neboli obligace jsou cennym papirem, ktery je vydan emitentem za ucelem
ziskani financnich prostfedki. Prodava se za predem urcenou castku tzv. nominalni
hodnotu a po uplynuti sjednané doby je dluhopis ,,vracen” vystaviteli dluhopisu, ktery
splati nominalni hodnotu + pfedem sjednany vynos, ktery se nejcastéji definuje jako pevna
urokova sazba. Investice do dluhopist je tak celkem jednoducha a z pohledu investora i

velmi ¢itelna, jelikoz pfedem zname vynos. (Smrcka, 2007, s. 147-148)

Dluhopisy lze povazovat za alternativu bankovnich avért, nebot’ svému emitentovi mohou
prinést daleko vétsi objem penéz, které by banky nebyly schopné formou klasickych tvéra
poskytnout, soucasné jsou zpravidla levn&jsi nez bankovni Gvéry. Pokud vlastnime
dluhopis, mizeme jej kdykoliv prodat dal§i osobé na tzv. sekundarnim trhu, ¢imz

postoupime vSechna prava i povinnosti vyplyvajici z vlastnictvi dluhopisu.

Financovani pomoci emise dluhopist je typické pro statni organy, jako jsou vlada, mésta a

obce, dale pak banky a akciové spole¢nosti. (Poloucek, 2009, s. 167)

Vymos z dluhopisu pfedstavuje urok a pfipadné i kapitalovy vynos ze zmény ceny obligace
na trhu, ktera se méni soucasné se situaci na trhu a se zménami urokovych sazeb, protoze

pii ristu trokovych sazeb na trhu klesa cena obligaci. (Syrovy, 2014, s. 101-102)

6.1 Primé vs. zprostredkované umisténi

Dluhopisy Ize umistit na trh dvéma zplsoby: pfimo nebo zprostiedkované. Pii piimém
umisténi jedna veéfitel pfimo s emitentem dluhopisu, coz se pozitivné projevi v urychleni
transakce a také v nizSich nakladech celé emise. Zprostiedkované umisténi se vyuziva
mnohem vice nez piimé a jejich zprostiedkovatelem byvaji nejcastéji banky. Jejich ukolem
je zajisténi emise, marketingu a vSech dalSich Cinnosti, které s emisi souviseji. Rozdil
V cené, za kterou banka dluhopisy nakoupi a poté proda, poté tvori zisk banky z emise
dluhopist. Tento zplusob emise je pro emitenta draz$i, vyhne se ovSem rdznym

komplikacim spojenych s pfimou emisi. (Poloucek, 2009, s. 167)

6.2 Typy dluhopisi

v

Dluhopisy mizeme d¢lit podle mnoha riznych kritérii, nejpouzivanéjsi jsou rozdéleni
podle emitenta (statni, komunalni, bankovni, podnikové¢), podle vynosu (s pevnou

kuponovou sazbou, s pohyblivou kuponovou sazbou, s nulovou kuponovou sazbou,
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ziskové dluhopisy, prémiové dluhopisy, indexové dluhopisy) a podle zajisténi (pevné
zajiSténi, pohyblivé zajisténi, kolaterdlni zajiSténi, zajisténi umotrovacim fondem nebo bez

zajisténi). (Poloucek, 2009, s. 168)
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7 PODILOVE FONDY

Charakteristickym znakem investi¢nich a podilovych fonda je soustiedovani zdroji od
velkého mnozstvi investorti a nasledné jejich investovani do diverzifikovaného portfolia
podle pfedem stanovenych pravidel. K investicnim a podilovym fondim se nepfistupuje

pfimo nybrz zprostiedkované skrze investi¢ni spolecnosti. (Poloucek, 2009, s. 320)

7.1.1 Zdanéni vynosu

Novela zakona o danich z pfijmu platna od 1. 1. 2014 (Zakon o dani z piijmt 586/1992
Sb., §4, odst. 1, pism. w) tikd, ze od dan¢ z pfijml jsou osvobozeny veskeré piijmy
Z prodeje cennych papirti, pokud mezi jejich ndkupem a prodejem uplyne lhita alespon
3 let a soucasné byly pofizeny ne diive nez 1. 1. 2014. U cennych papirti pofizenych pied
timto datem plati pivodni lhita 6 mésicii. Od dané jsou také osvobozeni drobni investofi,
kteti v kalendainim roce prodaji cenné papiry v souhrnné hodnoté¢ 100 000 K¢ nebo nizsi.

(Ttma, 2014, s. 133-134)

7.1.2 Poplatky u podilovych fondu

Podilové fondy neposkytuji své sluzby zadarmo. Jejich ceniky obsahuji nékolik riznych

poplatku, které jsou s ucasti v podilovych fondech spojeny.

7.1.2.1 Vstupni poplatek

Vstupni poplatek byva vétSinou tim zasadnim. Jeho vySe se pohybuje v jednotkach procent
z investované ¢astky. Jeho vySe zavisi na délce investice, vysi investované Castky a také
charakteru rizikovosti investice. Obecné plati, Ze poplatek je vySsi u dlouhodobych
investic, investic nizsich ¢astek a rizikovéjSich investic. Nejcastéji se pohybuje v rozmezi

0,7-4 % z investované ¢astky. (Ttma, 2014, s. 108)

Tab. 2 — Typické sazby vstupnich poplatkii (Tiima, 2014, s. 108)

0-0,5%
1-2,5%
0-3%
2-5%
3-5%
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7.1.2.2 Vystupni poplatek

V praxi je mozné se setkat také s vystupnim poplatkem. Neni to pravidlem, ale vétSinou
plati, ze investi¢ni spolecnost uctuje bud’ vstupni anebo vystupni poplatek, oba zaroven jen
velmi vyjimecné. Vystupni poplatek je uctovan klientim, kteti nedodrzi smluveny horizont
investice. Jeho funkci tak je motivovat ucastniky aby z fondi nevystoupili pfedcasne.

(Ttma, 2014, s. 109)

7.1.2.3 Poplatek za spravu (Management fee)

Uttuje se kazdoroéné jako poplatek za spravu portfolia klienta. U akciovych fondi se

poplatek pohybuje ve vysi mezi 1,5-2 %, u dluhopisovych nejéastéji okolo 1 %.

Tab. 3 — Typické sazby management fee (Tiuma, 2014, s. 110)

0,2-0,5%
0,5-1%
1-2%
1,5-2%

7.1.2.4 Vykonnostni poplatek (Performance fee)

Nékteré fondy mohou Uctovat tzv. performance fee, ktery se plati pauSalné bez ohledu na
vykonnost fondu. V praxi by tak tento poplatek m¢l motivovat spravce fondu k dobré
vykonnosti, protoze pii Spatné vykonnosti fondu hrozi odchod klienti a tim 1 snizeni
celkového objemu spravovanych aktiv, ze kterych se vykonnostni poplatek plati.

(Ttma, 2014, s. 110)

7.1.3 Vyhody kolektivniho investovani

Investicni a podilové fondy patii mezi produkty kolektivniho investovani a jsou postaveny
na myslence, ze velky investor mize vzdy pocitat s moznosti lepsi investice nez mali
investofi. Mensi investované sumy totiz neni dost dobfe mozné rozlozit a dostatecné tak
diverzifikovat investici. Z tohoto divodu vznikly podilové fondy, které sdruzuji drobnéjsi
investice malych investori a jménem podilového fondu je investuji na trhu. Kazda investor
si podle zvolené investi¢ni strategie zvoli vhodny fond (nej¢astéji konzervativni, vyvazeny

nebo dynamicky). Spole¢né se tak investofi podili na dosazenych ziscich nebo ztratach
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proporcionalné podle vySe své investice. Drobni investofi tak mohou spolecné dosahnout
na vysokou diverzifikaci jejich portfolia. ,,Podle sledovaného cile fond investuje do
hotovostnich ekvivalentii (produkty penéznich trhii, napriklad terminované vklady
V bankdch, statni pokladnicni poukazky, depozitni certifikaty), dluhopisii nebo akcil,
pripadnée do kombinaci vSech produktii. Protoze existuje velmi mnoho investicnich cilu, je i

pocet fondii velky a mohou byt klasifikoviny podle ruznych kritérii. © (Steigauf, 2003, s. 10)
7.1.4 Ukazatele nakladovosti

7.1.4.1 Celkova ndkladovost (TER)

Pti vybéru spravného fondu nas bude zajimat celkova ndkladovost oznaovand zkratkou
TER (Total Expense Ratio), kterd zahrnuje vSechny vySe zmiflované poplatky vcetné
poplatkd, které si za spravu Gctuje depozitaf ¢i auditor (max. ve vysi 0,2 %). Existuji ale
jesté 1 dalsi ndklady jako transakéni naklady (poplatky placené brokerim za kazdy
uskute¢nény obchod na trhu) nebo spread (rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou papiru),

které celkova nakladovost nezohlediiuje. (Ttma, 2014, s. 112)

Naklady TER nam snizuji redlnou vynosnost fondu. Mame-li fond s naklady 2,5 % a
soucasné ocekavame, Ze fond vydéla v priméru 7 % za rok, redlny vynos investora se tak
snizi jen na 4,5 %. Vhodny fond se tedy vyplati vybirat také podle hodnoty celkové
nakladovosti TER, kterou najdeme zpravidla spiSe u vétSich fondl. Bohuzel celkova
nakladovost neni v nabidkdch fondi bézné uvadénd a je proto nutné ji dohledavat

Vv mési¢nich zpravach fondl a komentatich. (Syrovy, 2010, s. 70)

7.1.4.2 Celkova vyse poplatkit (PER)

Hodnotou PER (Product Expense Ratio) oznadujeme vysi celkovych poplatki. Rikd nam
jak velka cast zaplaceného pojistného bude vyuzita na uhrazeni poplatkii. Jedna se o dil¢i

ukazatel ndakladovosti pojisténi, ktery ovSem nezahrnuje manazerské poplatky.

(Sidlo, 2007)

7.1.4.3 Typicka absolutni nakladovost (TANK)

TANK je ukazatelem celkové nakladovosti investi¢nich produktii. Nakladovost TANK
15 % nam tika, Ze na konci investice bychom méli dostat 85 % predpokladané budouci

hodnoty investice. (Dlouha, 2014)
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7.1.5 Investi¢ni vs. podilovy fond

Rozdil mezi investi¢nim a podilovym fondem je v pravni subjektivité. Podilové fondy totiz
nemaji pravni subjektivitu a jsou plné podiizeny investicni nebo spravcovské spolecnosti,
ktera je ziizuje a provozuje. Majetek podilovych fondid musi byt dle zakona oddélen od
majetku investi¢ni (spravcovské) spoleCnosti. Vlastnické pravo podilnika predstavuji
podilové listy nebo investicni certifikaty, které vystavuje investicni spolecnost. Na rozdil
od investi¢ni spole¢nosti nema podilnik pravo podilet se na fizeni spole¢nosti nebo
jakkoliv zasahovat do fizeni fondu. Pokud podilnik nesouhlasi s investi¢ni politikou svého
fondu, maze podilové listy prodat a z fondu vystoupit. Investi¢ni fondy funguji podobné
jako akciové spole€nosti, investofi tak vystupuji jako akcionaii spole¢nosti se vSemi

ptisluSnymi pravy a povinnostmi. (Poloucek, 2009, s. 321)

7.1.6 Diverzifikace portfolia

Podstatou diverzifikace je nizkd vzajemnd korelace investic. Korelace vyjadiuje do jaké
miry se dv€ investice pohybuji spolu. Pokles hodnoty jedné investice tak neznamena
automaticky pokles i druhé investice. Vét§i mnozstvi investic toto kolisani eliminuje. Sirsi
portfolio miiZze pochopitelné i snizit celkovou vynosnost nez kdybychom vsadili pouze na
jedinou firmu, jejiz akcie zazrané vzrostou o desitky procent. Soucasné se ale chranime

pred dramatickym poklesem. (Ttima, 2014, s. 17)
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Obr. 4 — Akcie s nizkou korelaci (Tiima, 2014, s. 18)
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Jak mizeme vidét na Obr. 4, vyvoj samotnych akcii spole¢nosti A a B je pomérné volatilni
a prudky narGst muze vystfidat stejné prudky pokles. Pokud ovsem investujeme do
portfolia akcii obou téchto firem v poméru 50:50, tak vyvoj hodnoty nasi investice se méni
pozvolnéji a eliminuje vyraznéjsi vykyvy.

Mellon povazuje investi¢ni a podilové fondy za pohodlny zpiisob investovani na burze pro
neprofesionalni investory, protoze piimé investovani na burze je velmi naro¢né predevsim
diky velkému mnozstvi proménnych, kterymi se ceny akcii fidi. Analyza vSech téchto

informaci je ¢asové naro¢na a vyzaduje patii¢né znalosti. (2008, s. 49)

7.1.7 Oteviené vs. uzavicené fondy

Toto rozdéleni odrazi moznost fondl vydéavat akcie a podilové listy. V ptipadé otevienych
podilovych fondt jich miiZe investi¢ni spolecnost emitovat neomezené mnozstvi. Neni tak
omezen ani pocet investord, kteti mohou do fondu vstoupit. Emise probihaji v zavislosti na
poptavce nebo podle zvolené strategie fondu. Otevieny podilovy fond musi zajistovat
zpétny odkup akcii a podilovych listd. Cast finanénich zdroji tak musi fond drzet
v likvidni podobg, aby byl schopny v pifipadé poptavky zpétny odkup zajistit.
(Poloucek, 2009, s. 321)

Do otevieného fondu Ize kdykoliv vstoupit a zase z n¢j vystoupit. Odbornéji feceno, fond

vydava a odkupuje podilové listy na pozadani. (Ttma, 2014, s. 22)

Uzaviené¢ fondy nabizeji zpravidla jen omezeny pocet podilovych listd, popf. omezuje
dobu, po kterou podilové listy vydava. Tyto fondy vétSinou vznikaji na dobu urcitou, po
jejimz uplynuti se miZze zménit na otevieny podilovy fond nebo vyplatit podilniky a

ukoncit svou ¢innost. (Poloucek, 2009, s. 321)

7.1.8 Podilovy list

Podilovy list je majetkovy cenny papir, ktery slouzi k ziskavani kapitalu pro kolektivni
investovani a ktery ztélesiiuje podil ve fondu. VétSinou se nevydavaji ptimo fyzicky ale
spiSe formou zaknihovanych podilovych listd, které spravuje investi¢ni spolecnost.

(Ttma, 2014, s. 23)

Podle zplsobu obchodovéani rozliSujeme podilové listy otevieného a wuzavieného
podilového fondu, podle zplisobu vyplaceni vynosti délime podilové listy na ristové a

podilové listy vynosové. (Poloucek, 2009, s. 166)
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8 ZIVOTNI POJISTENI

Zivotni pojisténi slouZi primarné ke kryti rizik, ktera ohrozuji lidsky Zivot. Standardné jsou
kryty udélosti amrti a doziti, v nékterych piipadech jsou do pojiSténi zahrnuta i jina
pojisténi nezivotniho charakteru jako invalidita, uraz nebo vazné nemoci. Zivotni pojisténi
se postupné vyviji. V minulosti byl jeho hlavni vyznam v kryti rizika amrti. V souc¢asnosti
vSak nartsta na vyznamu udalost doziti, tedy ¢ast pojisténi je tzv. spofici a po dosazeni
ur¢itého veéku je vyplacena Klientovi. Standardné se zivotni pojisténi sjednava jako
pojisténi obnosové, klient ma tak jasny piehled o tom jaka pojistna ¢astka bude vyplacena

Vv ptipad¢ pojistné udalosti. (Duchackova, 2009, s. 109)
Struktura ceny Zivotniho pojisténi

e rizikova slozka
e rezervotvorna slozka

o kalkulované spravni naklady

Hlavni soucasti ceny Zivotniho pojisSténi je rizikova sloZka, kterd kryje pojistné plnéni
Vv pfipad€ imrti. Rezervotvorna (spofivd) slozka naopak slouzi ke kryti pojistného plnéni
Vv pfipad€¢ doziti. Jedna se tak o alternativu ke spoficim a investicnim produktim pro
zajisténi na stafi. (Duchackova, 2009, s. 110)

3

Ptestoze v sou€asnosti mnoho pojiStoven nabizi pod ndzvem ,,investi¢ni Zivotni pojisténi‘
produkty kombinujici pojisténi a spofeni resp. investovani, jejich vyhodnost je nutné dobie
zvazit. Pojisténi by mélo slouzit pfedevS§im ke kryti pojistnych rizik a spofici ¢ast tak lze
chépat spiSe jako dopln€k neZ jako plnohodnotny zplisob zajiSténi financi v diichodovém
véku. Ke spofeni nebo investovani tak lze doporucit vyuziti specializovanych produkti,

jako jsou napf. podilové fondy, které jsou primarné uréeny ke zhodnocovani uspor.
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9 INVESTICE

Syrovy mluvi o investici jako o odlozené spotiebé. Penize, které dnes mame, odkladame
proto, abychom je mohli pouzit v budoucnu. Motivaci investort je uchovani a zvyseni

hodnoty majetku. (2010, s. 14)

9.1 Investic¢ni strategie

Kohout definuje investi¢ni strategii jako dlouhodoby plan rozmisténi investic mezi ruzné
typy cennych papiri. Mnohem vice podle n¢j zalezi na tom, zda zvolime akcie, dluhopisy
¢1 jiné nastroje penézniho trhu nez na tom, do kterych konkrétnich akcii budeme

investovat. (2013b, s. 187)

9.2 Riziko

Ambroz chape riziko jako eventualitu, kdy se néco nepfiznivého mize ptihodit. Obecné 1ze
riziko definovat tak, Ze znali situaci, kdy ocekavany d¢&j probéhne jinak, nez bylo
naplanovano nebo neprobéhne viibec. Na financénich trzich se rizikem rozumi situace, pii

které nam hrozi néjaka ekonomicka ztrata. (2011, s. 9)

., Riziko je druh nejistoty, kde je mozné kvantifikovat pravdépodobnost vzniku odlisnych
vysledkii. Riziko predstavuje nebezpeci, ze dosazené vysledky se budou lisit od vysledki
predpokladanych.“ Velmi blizkym pojmem je i nejistota, ktera se tyka okolnosti, jez
ovSem nelze predvidat. Nejistotu nelze nijak kvantifikovat a neni tak mozné se proti ni

chranit Zddnym dostupnym prostiedkem, napf. pojisténim. (Polach, 2012, s. 91)

vynos

likvidita riziko

Obr. 5 — Magicky trojuhelnik (vlastni zpracovani)
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Riziko ovsem neni jedinym kritériem pro volbu vhodné investice. Obr. 5 demonstruje tzv.
magicky trojihelnik, tedy vztah mezi rizikem, likviditou a vynosem. Vysoka trzni hodnota
majetku ztraci vyznam v okamziku, kdy tento majetek neni mozné prodat a ziskat tak
potiebné penize. Jakoukoliv investici tak Ize znazornit S pomoci tohoto trojuhelniku. Je
ziejmé, ze Cim vice je nase investice likvidni, tim méné je rizikova a naopak. S vyssi

pozadovanou vynosnosti roste riziko a likvidita naopak klesa. (Smrcka, 2010, s. 172)

9.2.1 Investiéni riziko

Kazda investice miize piinést zisk nebo ztratu. Investi¢ni riziko spociva v tom, ze doptedu
nezname vysledek investice, ktery se muze liSit od ofekavani investora. Tuto vlastnost
urcuje rizikovost investice, ktera soucasné s vynosem a likviditou patfi mezi nejdulezitéjsi
rozhodovaci kritéria pfi volb¢ investic. Plati, Ze ¢im vy$$i vynos investice slibuje, tim vyssi

byva rizikovost. (Polach, 2012, s. 92)

9.2.2 Inflaéni riziko

Inflaci rozumime rlst cenové hladiny spotfebniho koSe, ¢imz dochéazi ke znehodnoceni
penéz. Ve sttednédobém a dlouhodobém investi¢nim horizontu je nutné s inflaci pocitat,
protoze abychom zjistili redlny vynos investice, musime inflaci od vynosu odecist. Nastésti
Ize inflaci pomémé dobie predpovidat, sama Ceska narodni banka pouZiva své nastroje
ménové politiky tak, aby docilila inflace pohybujici se okolo 2 %, kterd byva oznacovana

za zdravou inflaci podporujici ekonomiku.

9.2.3 Finan¢ni riziko

Souvisi s finanénim zdravim bank, pojistoven, spofitelen a ostatnich finan¢nich instituci,
které ptijimaji vklady a poté s nimi obchoduji. Pokud mame k dispozici pravdivé udaje o
hospodafeni  spolec¢nosti, 1lze tyto problémy pomérné¢ snadno identifikovat.

(Smrcka, 2007, s. 45)

Polach mluvi o finan¢nim riziku jako o riziku, pti kterém hrozi nedostupnost bankovnich
uvéri a zptisobuji jej predevsim zmeény trokovych sazeb, zmény v daitlovém systému nebo

zmény diskontnich sazeb. (2012, s. 93)

9.2.4 Riziko kurzovych zmén

Riziko spojené se zahrani¢nim obchodem popf. s investovanim v cizich ménach. K

zajisténi proti kurzovym ztratdm vyuzivaji spolecnosti tzv. hedging nebo mohou vyuzit 1
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komerc¢niho pojisténi proti kurzovym ztratdm. Soukromy investor se vSak proti tomuto
riziku 100 % pojistit nemlze a proto jej musi v pfipad¢ investic brat v potaz.

(Smreka 2010, s. 161)

9.2.5 Meénové riziko

Ménové riziko je blizké riziku kurzovych zmén a je spojeno s umélymi zasahy ¢lovéka do
ekonomiky. Problém spociva v udrzovani vlastni mény v pevné cené viuci jinym ménam.

(Smr¢ka, 2010, s. 162)

9.2.6 Urokové riziko

Projevem urokového rizika je kolisani cen v zavislosti na pohybu urokovych sazeb. Pii
rustu ocekavanych sazeb vynosu klesa cena dluhopisu. Zména urokovych sazeb navic méni

cenu dluhopisu pfimo imérné v zavislosti na dob¢ do splatnosti dluhopisu.

Miru trokového rizika udava durace, ktera tikd, jak se zméni cena dluhopisu pii skokové

zméné vynosu o jeden procentni bod. (Ttma, 2014, s. 63)

Cipra definuje duraci jako: ,,stfedni dobu Zivota obligace, ktera je vazenym primérem dob
jednotlivych kuponovych plateb, pii¢emz vahy jsou dany jako pomérny ptispévek

jednotlivych diskontovanych kuponovych plateb do celkové ceny obligace.” (2005, s. 105)

9.3 Moznosti snizovani rizika

Pokud neinvestujeme do statnich dluhopist, které jsou povazovany za bezrizikové, je
jakakoliv investice spojena s rizikem. Riziko nemizeme absolutné vyloucit. Lze jej vSak

snizit na takovou miru, ktera pro nas bude pfijatelna.

vvvvv e

Snad nejdulezitéj$im nastrojem je diverzifikace portfolia (viz bod 7.1.6). Vybérem ruznych
druhli investic s rozdilnym rizikem a vynosem muiZeme U¢inn¢ sniZit rizikovost nasi

investice a vyhnout se tak (ne pfili§ pravdépodobné ale piesto mozné) totalni ztrate.

Diverzifikaci vSak muizeme pouzit také ve spojeni s ¢asem. Kohout zminiuje metodu
prumérovani nakladt (dollar-cost averaging) jako ucinny nastroj v boji proti poklesu
hodnoty investice. Podstatou je ,,rozdrobeni” investice do mensich ¢asti, které jsou pak
investovany postupné v priubéhu casu. Nevyhodou vSak mulze byt zvySeni transak¢nich

nakladi, které budou pii vySSim poctu investic zcela jisté vyssi. Dalsi nevyhodou je
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nutnost dodrzovat stanoveny plan a investovat vzdy podle planu, i kdyz se situace na

daném trhu nevyviji zrovna pfiznivé. (2013, s. 48)

9.4 Postup pri investovani

Spravny postup volby a realizace investice je jednim z hlavnich pfedpokladi uspésné

investice. V zasadé by je bylo mozné shrnout do 4 kroki:
Krok €. 1 — Stanoveni finanénich cila

Zakladem by méla byt definice ocekavani a odpovéd na otazku:* Pro¢ chceme
investovat? Je tfeba také znat soucasnou finanéni situaci, tj. zdali existuji n&jaké
nesplacené pohledavky nebo zavazky, planované vydaje, vék odchodu do dichodu a
oc¢ekavany diichod a také uroven soucasnych i budoucich o¢ekavanych piijml. Neméné
podstatnou véci je také pozadovany (nebo spiSe ocekavany) vynos a tolerance investora

vuci riziku. (Kohout 2013b, s. 201)
Krok ¢. 2 — Vybér investi¢ni strategie

Podle stanovenych financnich cili zvolime vhodnou investiéni strategii, které se lisi
sloZzenim aktiv. Vybér strategie je velmi dllezity, nebot’ z vice nez 90 % bude pravé volba
strategie urCovat charakter chovani celého portfolia z hlediska vynost, rizik a inflace.

(Kohout 2013b, s. 202)
Krok ¢. 3 — Naplnéni investicni strategie

Ve 3. kroku nasleduje podle Kohouta naplnéni strategie, tedy samotné provedeni investice
do zvolenych produktl. Je nutné brat v potaz, ze jednotlivé fondy se od sebe liSi nejen
vynosem, ale také vysi poplatkli za zfizeni a vedeni investice. Dulezité je provést
diverzifikaci portfolia i vramci jednotlivych tfid investic. Pfi vybéru fondd, bank a
makléii je dobré se fidit jejich dobrym jménem a ratingem. Problémem muze byt
preceniovani vynosiim fonda v minulosti, které¢ vSak nic netikaji o tom, jak se bude dany

fond vyvijet v budoucnu. (2013b, s. 202)

Krok ¢. 4 — Uskute¢néni investi¢ni strategie

Vv

Casovy usek potiebny k tomu, aby se zvolena investice naplnila. Jednou zvolena investice
by se neméla meénit, nebo alesponn ne pfili§ Casto. Kohout doporucuje meénit strategii

v ¢asovém horizontu alespon nékolika let, nejlépe kdyz se zméni potieby klienta.
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S rostoucim vékem bude klient preferovat spiSe konzervativnéjsi strategie, které zajisti
nizs§i zato vSak jisty vynos a ochrani jeho investici pfed prudkymi vykyvy. Pfehnana reakce
na zmeénu vykonnosti investice a jeji rychld zména ma vétSinou za nésledek daleko vétsi
Skody nez rozvazné vyckavani dalsitho vyvoje. Vyrazny propad hodnoty portfolia vSak

necha v klidu asi jen malokoho. (2013b, s. 203)
9.5 Typy investi¢nich strategii

9.5.1 Konzervativni strategie

Zvolenim této strategie pozadujeme predev§im minimalizaci vykyvi hodnoty naseho
necht&ji nebo (z jakéhokoliv divodu) nemohou riskovat. Nejcastéji jde o situace, kdy
investované prostiedky budeme b&éhem kratké doby (do jednoho roku) potiebovat. Tuto
kategorii charakterizuje riziko na urovni 1,37 % a pozadovany vynos okolo 2,5 %.

Konzervativni portfolio tvoii pfedevsim nastroje penézniho trhu a dluhopisy.

9.5.2 VyvaZena strategie — spiSe konzervativni

Ocekavana vynosnost této strategie je asi 6 %, musime vSak pocitat s mirou rizika na
hranici 7,9 %. Portfolio neni zaméfeno jen na penézni trh, ale soustfed’uje se spiSe na

dluhopisy a akciovy trh.

9.5.3 VyvaZena strategie — spiSe agresivni

Aktiva jsou investovana vice rizikove. O¢ekavame vynos okolo 7 %, coz je velmi podobné
strategii ,,spiSe konzervativni, ale vyznamné nam vzrostla mira rizika na 10,1 %. Celych

35 % tvoti dluhopisy, témet 43 % vsak je investovano do akcii.

9.5.4 Agresivni strategie

Agresivni strategie S sebou nese velké riziko s hodnotou 13,5 % a lze ji doporucit pouze
profesionalnim investorim. O¢ekavana vynosnost se pohybuje kolem 8,5 %. Je vSak nutné
pocitat s tim, ze hodnota portfolia mtze prudce klesnout i 0 30 % a pomérné rychle tak lze
ztratit velkou ¢ast investice. (Kohout, 2013b, s. 192)
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10 PEST ANALYZA

Financ¢ni trh je formovan prostiedim, ve kterém ptisobi. Proto je vhodné provést analyzu
vSech faktorii, které jej ovliviiuji. Pro tyto potieby vyuzijeme tzv. PEST analyzu., ktera
pfedstavuje analyzu politickych a legislativnich, ekonomickych, socidlnich a

technologickych faktort. (Blazkova, 2007, s. 53)

10.1 Politické a legislativni faktory

Jejich soucasti je predevsim stabilita domaci i zahrani¢ni politické situace, ale také
regulace legislativniho prostiedi, kterému jsou finanéni trhy podiizeny. Rada zakoni,
pravnich norem a vyhlasek vymezuje prostor, ve kterém subjekty finan¢niho trhu podnikaji
a jejich pfipadna zména mize velmi zasadné ovlivnit trzni rovnovahu a oslabit tak pozici

nékter¢ho z produkti. (Sedlackova, 2006, s. 16-17)

10.2 Ekonomické faktory

Druhym vyznamnym faktorem je soucasny stav ekonomiky a celé makroekonomické
prostiedi. Mira ekonomického rustu, urokova mira, mira inflace, danova politika nebo
sménny kurz jsou jeho hlavnimi jmenovateli. Slaby rist ekonomiky podnécuje spise
k usporam. Urokova mira sou¢asné s mirou inflace pak rozhoduji o nabizenych arokovych
meérach a o potencidlnim zhodnoceni uspor. Naopak riist ekonomiky doprovazi zvyseni

spotieby a snizovani uspor. (Sedlackova, 2006, s. 17)

10.3 Socialni a demografické faktory

Také struktura a zivotni styl obyvatelstva maji zasadni vliv na okolni prostfedi. Rozdéleni
pfijmi, pracovni mobilita, troven dosazen¢ho vzdélani, postoje k praci a volnému cCasu a

regionalni rozdily jsou vzdy typické jen pro urcitou ¢ast izemi. (Blazkova, 2007, s. 54)

10.4 Technologické faktory

Technické a technologické zmeény jsou jednim z hlavnich faktor pro inovace. Nevyuzit
inovaci znamena v dneSnim svété zaostavat za konkurenci. Mezi tyto faktory spadaji
vladni vydaje na vyvoj a vyzkum nebo nové patenty a technologie. V oblasti bankovnictvi
a financi ma zésadni vyznam rozvoj internetu a komunikacnich technologii, které piinasi

mobilitu pro vS§emozné sluzby. (Blazkova, 2007, s. 53)
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11 PEST ANALYZA

11.1 Politické a legislativni faktory

Soucasna vlada stoji ptred tkolem zménit dichodovy systém tak, aby byl dlouhodobé
udrzitelny. Klesa porodnost, diky které se v budoucnu za¢ne snizovat pocet ekonomicky
aktivnich obyvatel. Soucasné se zvySujicim se poctem osob v diichodu pfipada vice a vice
penéz ze statniho rozpoctu na diichody. Vydaje na socidlni davky v roce 2015 dosahuji
témet 42 % statnich vydaji (559,6 mld. K<), z nichz témér 80 % tvoti pravé vydaje na
dichody. V soucasnosti se pocitd se zruSenim II. pilite dichodového systému, ktery
zavedla predchozi vlada. Reforma diichodového systému je tak nevyhnutelna. (Statni

rozpocet 2015 v kostce, 2015)

11.2 Ekonomické faktory

Stale trvajici intervence Ceské narodni banky v listopadu 2013 a s ni spojené oslabeni
kurzu koruny na hranici 27 K&/EUR ma negativni dopad na piipadné investice v cizi méné.
Soucasna legislativni Uprava obsahuje 15 % sraZkovou dai na vynosy z kapitdloveho
majetku. Naopak vyuZzivani nékterych spoficich produkti stdt podporuje danovym
zvyhodnénim. Zaklad dané lze sniZit u plateb na Zivotni pojisténi az do vyse 12 000 K¢
ro¢né, dale lze odecist zaplacené pfispévky nad 12 000 K¢ na penzijni pfipojiSténi a

doplikové penzijni spofeni taktéz s limitem 12 000 K¢ za rok.

11.3 Socialni a demografické faktory

Nepiiznivy demograficky vyvoj v Ceské republice zvySuje tlak na nutnou zménu
dichodového systému. Pomalu se zvySuje financni gramotnost obyvatel, kteti si uvédomu;ji

nutnost zajistit si financni prostiedky na diichod individudlné€ a nespoléhat se tolik na stat.

11.4 Technologické faktory

Technologie jsou v 21. stoleti velmi dulezitou soucasti rozvoje celé¢ spoleCnosti a
vyznamné ovliviiuji i oblast ekonomie a financi. Spole¢nym jmenovatelem vSech novinek
je elektronizace. Ziizovat a spravovat své ucty, finance a investice je dnes mozné prakticky
odkudkoliv, sta¢i pocitaC nebo tablet s pfipojenim k internetu ¢i mobilni telefon. Se

spravou financi na dalku souvisi také zvySené bezpe€nostni riziko a tim i neustdle se
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zvySujici potfeba zdokonalovat zabezpeceni pfistupu ze strany poskytovatelt sluzeb, ale

také informovat uzivatele o potencialnich rizicich, ktera jsou s takovymi sluzbami spojena.
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12 JAK ZHODNOCUJEME SVE PENIZE

Ceska narodni banka, ktera vede i statistiku finanénich G&ti domacnosti zveiejnila, e ke
dni 31. 12. 2014 dosahoval objem aktiv domécnosti ptes 4,5 bilionu K¢&, z toho téméf

2,1 bilionu K¢ tvotily bankovni vklady, viz Tab. 4.

Tab. 4 — Financni aktiva domdcnosti k 31. 12. 2014 (Ceskd narodni banka, ARAD)

Nazev banky Objem prostiedku

Utasti a akcie/podilové listy investi¢nich fondi (AF.5) 1117 317 mil. K¢

Pojistné, penzijni a standardizované zaru¢ni programy (AF.6) 639 304 mil. K¢

Finanéni derivaty a zaméstnanecké opce na akcie (AF.7) 97 mil. K¢
Ostatni pohledavky (AF.8) 161 251 mil. K¢

Nejvetsi cast vklada klientth bank tvofi vklady na béznych uctech. Celych 41 % vklada

(755 mld. K¢) je tak tro¢eno nominalni trokovou sazbou do 0,1 %, coz je nejvyssi bézna
nominalni trokova sazba korunovych vkladovych ucti. Po odecteni 15% srdzkové dané je

jejich zhodnoceni téméf nulové a nepokryva tak ani inflaci.

Dalsich 406 mld. K¢ (22 % z bankovnich vkladt) tvori vklady na stavebnim spofeni, které
je v Ceské republice stale velmi popularni. Usporné vklady, tj. vklady na spoficich Giétech
tvoii pouha 2 % celkovych vkladii. Zbylych 643 mld. K¢ tvofi ostatni terminované a

neterminované vklady.
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Vklady na
béznych uctech
ostatni (ve.
643 mld. K¢ kontokorentu)
(35%) 755 mld. K&
(41%)
Usporné vklady
43 mld. K¢

(2%)

Obr. 6 — Podil vybranych polozek na bankovnich vkladech k 31. 12. 2014 (CNB, ARAD)

Celkova vyse bankovnich vkladii domécnosti se neustdle zvySuje, béhem poslednich 10 let

se témét zdvojnasobila na hodnotu dosahujici 1,85 bilionu korun.
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0gg 095
] 0,83 0,84 ™
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1 Vklady a pfijaté tvéry od klientl bank

Obr. 7 — Objem vkladii a prijatych 1ivérii od klientii bank (CNB, statistika ARAD)
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13 MODELOVE PRIPADY

Jak jsem uvedl jiz v uvodu, cilem prace je navrhnout vhodné portfolio produktii pro 3

modelové ptipady:

1. modelovy pripad (Pripad A) — pracujici clovek zijici u rodict, veék 21 let, primérny
Cisty ptijem 14 000 K&, mésicné muze spofit az 4 000 K¢. V horizontu 6-8 let planuje
samostatné bydleni, bud’ formou podnajmu nebo pofizeni vlastniho bytu. Vyuziva
penzijni spofeni, kam pfispivd mésicné ¢astku 300 K¢, ma tak naspoteno jiz 10 000
K&. Uspory na spoticim Gétu &ini 25 000 K¢&. Investiénim cilem je spofeni na bydleni a
zajiSténi na dichod.

2. modelovy piipad (Piipad B) — mlady par (34 let) se 2 détmi (6 a 8 let), primérny
Cisty ptijem 40 000 K¢, mésiéné mohou spofit az 10 000 K¢. Bydli ve vlastnim domé.
Vyuzivaji penzijni spoteni, kde kazdy z nich mési¢n¢ uklada ¢astku 500 K¢, kazdy ma
naspoieno 35 000 K¢. Jejich rodinné uspory ¢ini 70 000 K¢, které maji ulozeny na
spoficim uctu. Jejich cilem je vytvofit finan¢ni rezervu na dichod a také chtéji spofit
détem.

3. modelovy pripad (Piipad C) — starsi par (55 let), Zijici ve vlastnim domé&, mé&si¢né
mohou spofit az 8 000 K¢, dichodového véku dosdhnou za 9 let (muz) a za 8 let
(zena), tedy v letech 2024 a 2023. Investiénim cilem je naspofit penize na penzi.
Nemaji zaloZeno penzijni spofeni, jejich soucasné uspory ¢ini 50 000 K¢&. Dalsi penize
cht¢ji ukladat stranou, aby mohli za 10 let pfispét svym vnoucatim na studium na

vysoke skole.

K dosaZeni ur¢enych cili kazdého investora vyuZijeme aktudlni nabidku spoficich a
investicnich produktd na ceském trhu. Dle potieby bude vyuzita pravidelného nebo

jednorazové sporeni.
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14 FINANCNI PRODUKTY

14.1 Spofrici ucty

Spofici ucet je vhodnou volbou pro ty, ktefi chtéji alespon trochu zhodnotit své uspory a
soucasné je mit neustdle k dispozici. Spofici ucet bez vypovédni lhity dnes nabizi
Vv riznych obménach téméf kazda bankovni instituce a jejich vyhodou je moZnost
okamzitého vybéru prostiedk podobné jako u bézného uctu. Dalsi vyhodou je, ze vklady
na spoficich uctech jsou ze zakona pojistény na castku az 100 000 EUR nebo jejich

ekvivalentu v jiné méné.

1,60%
1,20%
0,80%
0,40%
0,00% T T T T T T T
Sberbank Air Bank Expobank Equa bank Wistenrot ING Bank Postovni ZUNO
hyp. banka spofitelna  BANK

Obr. 8 — Sporici ucty (unor 2015) — porovnani s inflaci (vlastni zpracovani)

Nevyhodou je pomérné nizké zhodnoceni pohybujici se nejcastéji okolo 1 % p.a., vyjimku
tvotfi Sberbank CZ a.s., ktera nabizi urok 1,63 % p.a. a garantuje jej minimalné do
31. ledna 2016. Po zdanéni 15% zvlastni sazbou dané se dostaneme na Cisty ro¢ni vynos
asi 1,39 %. Muzeme tedy fici, ze vroce 2014 spofici ucty prekonavaji inflaci, ktera
v tomto roce cinila 0,4 %. Pficinou nizkych urokovych sazeb nejen spoficich uctd je
piebytek hotovosti v bankach. Sazby vyhlasované Ceskou narodni bankou jsou na
historickém minimu, a kdyz uz banky hotovost potiebuji, pljcuji si radéji na
mezibankovnim trhu, kde diky rekordné nizkym sazbiam Ceské narodni banky ziskaji

penize mnohem levnéji.

Spofici ucet tedy rozhodné neni nastrojem pro zbohatnuti, je ovS§em vhodné jej vyuZzit pro
kratkodobéjsi ulozeni financnich prostiedk, které aktualné nepotifebujeme. Nékteré banky
nabizeji spofici ucty s vy$§im zhodnocenim (az 2 % p.a.) a s vypovédni lhiitou. Tyto
produkty do srovnani zahrnuty nebyly, protoze postradaji nejvetsi vyhodu spofticich Géta tj.

mit penize kdykoliv k dispozici. Ve své podstaté¢ se tak jedna o terminované vklady.
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Tab. 5 — Sporici ucty — uroceni, brezen 2015 (vlastni zpracovani)

FER Spofeni 1,63 % od 300 000 K& jen 0,83 %
Spofici ucet 1,10 % od 250 000 K¢ jen 0,5 %
Sporici uéet GARANT 1,10% -

Spotici ucet 1,00 % od 2 mil. K¢ jen 0,01 %
Spofici det 120 % 10<dé 30 000 K& do 1,5 mil.
Spoftici tcet ING Konto 0,70 % nad 1 mil. K¢ jen 0,6 %
ERA spofici tcet 0,60 % nad 1 mil. K¢ jen 0,4 %
Uget Spoteni 1,10 % nad 300 000 K¢& jen 0,6 %

14.2 Terminované vklady

Urodeni terminovanych vkladd klesd stejné jako u jinych vkladovych produkti. V
soucasnosti poskytuje nejvyssi urok ANO spotitelni druzstvo, které nabizi tirok 2,2 % p.a.

pfi uloZzeni vkladu na 1 rok. Nasleduje jej Evropsko-ruska banka s arokem 1,7 %. Urokové

Tab. 6 — Terminované vklady — vuroceni, brezen 2015 (viastni zpracovani)

Urok (pa) ~ Urok (p.a.)
UloZka na 1 rok UloZka na 2 roky

Nazev banky

ANO sporitelni druzstvo 2,20 % 2,60 %
Evropsko-ruska banka 1,70 % 2,00 %
Artesa, sporitelni druzstvo 1,20 % 1,30 %
ZUNO BANK 1,10 % 1,25%
PenéZni diim, sporitelni druzstvo 1,10 % 1,35 %
Sberbank 1,03 % 1,13%

Creditas, sporitelni druZstvo 0,75 % 1,75 %
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14.3 Stavebni spoieni

Stavebni spofeni je od svého zavedeni v roce 1993 jednim z nejpopularnéjsich spoficich
produktii v Ceské republice. Pfipisované uroky dosahuji 1,3 % p.a. (Ceskomoravska
stavebni spofitelna a.s.), ptipadné jen 1 % p.a. (Raiffeisen stavebni spofitelna a.s., Modra
pyramida stavebni spofitelna a.s., Wiistenrot stavebni spofitelna a.s., a Stavebni spofitelna

Ceské spofitelny a.s.).

Tab. 7 — Stavebni sporitelny, zdkladni poplatky (viastni zpracovaini)

Ro¢ni | Poplatek za ukonéeni smlouvy

REVGDIRTR U poplatek | (do 6 let od uzavieni smlouvy)

1 % z cilové castky
iffei 1 ri .S. 320 K¢ . ’
Raiffeisen stavebni sporitelna a.s ¢ (min. 500 K<)
Wiistenrot stavebni sporitelna a.s. 324 K¢ 0,9 % z cilové ¢astky

Modra pyramida stavebni sporitelna a.s. RellliB<y 1 % z cilové Castky

Ceskomoravska stavebni spoFitelna a.s. 330 K¢ 0,5 % z cilové ¢astky
Stavebni sporitelna Ceské spofitelny a.s. JEIlNE 1 % z cilové ¢astky

Podle Ministerstva financi Ceské republiky bylo na konci roku 2014 ve fazi spofeni

evidovéano celkem 3 825 367 smluv o stavebnim spofeni, to je o 12 % méné nez v roce
2012. Stejnym tempem klesa celkovy pocet smluv jiz od roku 2010. Objem spravovanych
prostiedkti vSak od roku 2012 klesl pouze o 21 mld. K¢ na celkovych 414 mld. K¢, coz

znamena cca 5% pokles.

1,041 0,887 0,906

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Obr. 9 — Pocty novych smluv stavebniho sporeni (Vyrocni zprava 2013)
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I ptes snizujici se statni podporu stavebniho spofeni vzrostl pocet nové uzavienych smluv
v roce 2013. Podle informaci z Vyrocni zpravy Asociace ¢eskych stavebnich spotitelen za
rok 2013 nestoji za timto riistem pouze novi Uc€astnici stavebniho spoteni ale také ti, ktefi

svoji starou smlouvu vypovédéli a rozhodli se zalozit si spofeni nové.

500 6
450 -
400 - >
350 A 4
2 300 - E
> 2
T 250 - 3 >
8 5
S 200 - =
= , 5
150 -
100 -~ 1
50 A
0 - 0
2009 2010 2011 2012 2013 2014
mm Objem nasporenych prostiedkd == Pocet smluv ve fazi spofeni

Obr. 10 — Vyvoj poctu smluv stavebniho sporeni ve fazi sporeni a objemu spravovanych

prostredkii (Prehled zakladnich udajit o stavebnim sporent, 2015)

Nejvyssi efektivity spofeni dosahneme, pokud budeme ro¢né spofit ¢astku 20 000 K¢.
Abychom nespofili piesné 1/12 z ¢astky 20 000 K¢ (coz je 1 666,67 K¢&), zaokrouhlili jsme
mesicni vklad na 1 700 K¢. Za rok tedy vlozime na stavebni spofeni ¢astku 20 400 K¢.

Tim splnime podminky pro pfiznani max. statni podpory, ktera ¢ini 2 000 K¢&.

Tab. 8 — Stavebni sporeni, Vynosnost (Ceskomoravska stavebni sporitelna a.s.)

ST Spoi‘eni Sporeni
Prispévky ucastnika 122 400 K¢ 244 800 K¢

Statni prispévky 12 450 K¢ 25 866 K¢
Piipsané uroky 5197Ke¢ 21361 K¢
Daii z aroku 780 K& 3204 K¢

Poplatek za uzavieni smlouvy o stavebnim sporeni 3400 K¢ 3400 K¢
Poplatek za vedeni stavebniho sporeni 2310Kc¢ 4290 K¢
Efektivni irokova sazba (p.a.) 4,5 % 2,9 %
Celkem nasporeni ¢astka 140 477 Ké 292 655 K¢
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Tab. 8 ukazuje, jakou castku dostaneme na konci 6letého a 12letého spofeni, pokud
budeme mésicné spofit 1 700 K¢ u nékteré ze stavebnich spofitelen, kterd nabizi sazbu
1,3 %. Urokova sazba je vzdy garantovana po dobu prvnich 6 let spofeni od uzavieni

smlouvy o stavebnim spoteni.

Za 6 let spoteni tedy naspoiime celkovou ¢astku 140 477 K¢&. Vklady €inily 122 400 K¢, na

statnich pfispévcich a tirocich jsme ziskali 12 450 K¢.

14.4 Penzijni fondy

Penzijni fondy zazivaji od roku 2012 pokles poctu ucastnikti, aktudln€ ke dni 31. 12. 2014
u penzijnich fondd spofilo celkem 4 869 837 tucastnikl, coz znaéi 6% pokles proti
roku 2012. Ke stejnému datu spravovaly penzijni spole¢nosti celkem 318,7 mld. K¢&, z toho
312,1 mld. K¢ v transformovanych fondech a pouze 4,9 mld. K¢ v ucastnickych fondech.

(Komentat k ekonomickym vysledkim za 4. ¢tvrtleti 2014, 2015)
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Obr. 11 — Vyvoj poctu uicastnikii v penzijnich fondech (Asociace penzijnich spolecnosti CR)
Penzijni spolecnosti nabizeji rizné druhy fondii. Povinné musi nabizet konzervativni fond,

voliteln¢ vSak mohou nabizet i dalsi fondy, které jsou vice dynamické a slibuji vyssi

zhodnoceni. Tab. 9 shrnuje zhodnoceni vybranych fondi za rok 2014.

Pti vybéru vhodného fondu bychom se ovSem neméli zaméfit pouze na ,historické™
vysledky zhodnoceni. Dalsi dualezitou véci je doba, po kterou chceme spofit (doba do
odchodu do penze). Pokud do penze zbyva vice nez 10 let, je vhodné zvolit néktery z

vyvazenych fondu.
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Tab. 9 — Zhodnoceni ucastnickych penzijnich fondii za rok 2014 (viastni zpracovani)

1,40 % 5,00 % 12,70 %

Penzijni fond Ceské pojist'ovny, a.s. 0,88 % 2,66 % 2,18 %

Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s. 1,34 % 4,11 % 7,02 %

V 10letém horizontu u nich lze ocekévat znatelné lepsi zhodnoceni nez u konzervativnich.

V ptipad¢ odchodu do penze za 15 a vice let Ize doporucit zvaZeni Ucasti v nékterém
z dynamickych fondd, jejichz portfolio byva slozeno z velké ¢asti z akciovych titull.
Tab. 10 — Nomindlni zhodnoceni prostredkic ucastnikii penzijniho pripojisténi

V jednotlivych penzijnich fondech v % (Asociace penzijnich spolecnosti CR, ¢2015)

Pramér
Penzijni fond 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | za 7 let
p.a.

450 350 210 211 160 221 217

AEGON Penzijni fond, 260

ENLIEV VA AN OS L GRER 3,00 300 310 300 269 185 1,60 2,61

AXA penzijni fond, a.s. 220 000 200 147 147 123 229 1,52

CSOB Penzijni fond
Progres, a.s.

CSOB Penzijni fond
Stabilita, a.s.

Generali penzijni fond,

240 002 100 149 171 184 170 1,45
240 005 137 210 030 120 210 1,36
410 200 240 210 210 1,75 141 2,27

ING Penzijni fond, a.s. 250 004 010 200 150 220 1,30 1,38

Penzijni fond Ceské

N 240 020 120 234 207 163 144 1,61
pojistovny, a.s.

Penzijni fond Ceské
sporitelny, a.s.

310 040 128 223 200 158 217 1,82

Penzijni fond Komercni

230 058 024 211 160 221 1,60 1,52
banky, a.s.
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Z dlouhodobého hlediska se da ocekavat, ze vyvoj fondl bude odpovidat vyvoji trhii. Pti

vvvvvv

vyvarovat unahlenym rozhodnutim vyvolanych ndhlym poklesem hodnoty investice.

(Ttma, 2015)

Tab. 11 — Efektivni urok v doplitkovém penzijnim sporeni (Valasek, c2012)

2% 3% 4% 5% 6%

60 000 K& 13 800 K¢ 73800 K¢ 9,81 10,67 1158 1250 13,43
120 000 K¢ 27600K¢ 147600 K¢ 584 6,77 7,70 8,64 9,58
180 000 K¢ 41400K¢ 221400 K¢ 453 546 641 735 8,30
240 000 K¢ 55200 K¢ 295200K¢ 387 481 576 671 7,66
300 000 K¢ 69000 K¢ 369000 K¢ 3,47 442 537 632 7,28
360 000 K¢ 82800K¢ 442800K¢ 321 416 511 607 7,03
420 000 K¢ 96 600 K¢ 516600 K& 303 398 493 589 6,85
480000 K¢ 110400K¢ 590400Ke¢ 289 384 480 576 6,73

Je vSak nutné si uvédomit, Ze v delSim Casovém horizontu tvofi statni pfispévek stale
mensi a mensi ¢ast celkového vkladu a tak klesa i efektivni urokova mira. V kratkodobém
horizontu nema penzijni spofeni z hlediska efektivniho zhodnoceni konkurenci, viz
Tab. 11. V del$im investi¢nim horizontu jej vSak mohou porazit podilové fondy, které
navic nabidnou daleko vyssi likviditu, kterd je v pfipadé podilovych fondl prakticky

nulova.

14.5 Podilové fondy (fondy Zivotniho cyklu)

Povoleni k poskytovani sluzeb investi¢ni spole¢nosti udélila Ceska narodni banka ke dni
1. dubna 2015 celkem 27 subjektim, viz Pfiloha P II. — Investi¢ni spole¢nosti. Investi¢ni
spolecnosti nabizi velké mnozstvi podilovych fondu. NiZe jsou analyzovany vybrané fondy
zivotniho cyklu, které 1ze doporucit v zavislosti na rizikovém profilu klienta. K vypoctu
hodnoty investice na konci investi¢niho horizontu vyuZijeme vzorce pro kombinované

spofeni predlhtitni. (Camsky, 2004, s. 59)
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14.5.1 Celkova niakladovost fondi Zivotniho cyklu

Povinnost uvadét hodnotu celkové nakladovosti TER maji investicni spolecnosti jen v
piipadé samotnych fondi. Fondy zivotniho cyklu jsou tzv. ,,fondy fondi“, u kterych se
TER uvadét nemusi a spolecnosti jej zpravidla nezvetejiuji. Vyjimku tvoii J&T investi¢ni
spole¢nost a.s., ktera jako jedina spole¢nost u svych fondu zivotniho cyklu hodnotu TER
uvadi. Ostatni fondy jsem pozadal o sdéleni této informace, ovSem vSechny spole¢nosti

zaslaly negativni odpovéd'.

Pro srovnani tedy vyuziji alesponl ptibliznou hodnotu TER, kterou dopocitam jako vazeny
pramér hodnoty TER fondt, do kterych fond investuje, S ohledem na pomérné zastoupeni

jednotlivych fondi v celkovém portfoliu.

14.5.2 Pioneer investi¢ni spole¢nost a.s. — Rentier Invest

Spole¢nost Pioneer investicni spolecnost a.s. nabizi program Rentier Invest, ktery
standardné nabizi zafazeni investice do jedné ze 7 linii v zavislosti na délce investicniho

horizontu.

Tab. 12 — Prehled linii a podily jednotlivych fondii (Pioneer Investment, c2015)

Linie 1:

- 0, 0, 0, 0, 0,
S 10%  40%  22% 11% 17%
e 29%  11%  33% 13% 7% 7%
15-25 let 0 0 0
Linie 3:
33%  24%  28% 10% 506 -
8-15 let
SIS 40%  30%  25% 506 ; -

5-8 let

Linie 5:

20  27%  11% -
3-5 let R 0 0

Linie 6:
1-3 roky

Linie 7:
0-1 rok

25% 56%  19% - - - -

65% 35% - - - - -
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Linie se navzajem lisi podilem akciovych a dluhopisovych investic, viz Tab. 12). Se
snizujici se délkou investiéniho horizontu se investice automaticky piesouva do
konzervativnéjSich dluhopisovych fondt nebo do fondd penézniho trhu tak, aby se

V zavéru investi¢niho horizontu omezila volatilita investice.

14.5.2.1 Fondy programu Rentier Invest

Nejvice konzervativnim fondem, ktery je soucasti Rentier Invest je fond Pioneer
Sporokonto (PS), ktery vytvaii zhodnoceni prostfednictvim investic do nastroji penézniho
trhu a dluhopist s kratkou dobou splatnosti. Dal§im fondem je Pioneer Obliga¢ni fond
(POF) investujici do obligaci na ¢eském i zahrani¢nim trhu. Pioneer Dynamicky fond
(PDF) investuje soucasné¢ do dluhopist i akcii, pfiCemz podil akcii nepiesahuje 55 %.
Akciova cast se soustfed’'uje na klicové akcie prednich evropskych trhii, dluhopisovou cast
tvoii pievazné dluhopisy vydavané Ceskou narodni bankou nebo Ministerstvem financi
CR. Pioneer Akciovy fond (PAF) investuje v ramci globalniho trhu do akcii piednich
spolecnosti, jako jsou napi. APPLE INC, Citigroup Inc. COM, JOHNSON, Microsoft
Corp. nebo PFIZER INC.

Tab. 13 — Cenik Rentier Invest (Pioneer Investment, c2015)

meéne nez vice nez vice nez vice nez

od do 1099000 K& 100000KE 250000 K& 500 000 K&

25 40 4,00 % 3,75 % 3,50 % 3.25% 4229%

15 25 3,75 % 3,50 % 3,25 % 300% 357%
8 15 3,50 % 3,25 % 3,00 % 2,75% 3.57%
5 8 3,25 % 3,00 % 2,75 % 250% 3.43%
3 5 3,00 % 2,75 % 2,50 % 2,25% 2849%
103 1,75 % 1,50 % 1,25 % 1,00% 2.06%
0 1 1,00 % 0,90 % 0,80 % 0,70% 113%

Podilovy fond Top European Players (PFTEP) je jednim z podfondt podilového fondu
Pioneer funds a specializuje se na obchodovani s akciemi evropskych spolec¢nosti se stiedni

a velkou trzni kapitalizaci. Podilovy fond Emerging Europe and Mediterranean Equity
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(PFEEME) se zaméfuje na rozvijejici se evropské zemé vcetné zemi v oblasti
Sttedozemniho mote. Podilovy fond U.S. Pioneer Fund (PFUS) je poslednim fondem
z programu Rentier Invest a zaméiuje se na akcie spolecnosti, které sidli nebo vykonavaji

podnikatelskou ¢innost na uzemi USA.

14.5.3 CP Invest Investi¢ni spole¢nost a.s. — Program Partner Invest

Program Partner Invest patii mezi tzv. fondy zivotniho cyklu a tvofi jej 5 portfoliovych
fazi. Faze se 1i8i riznou kombinaci akciovy a dluhopisovych fondi v kombinaci s fondy
penézniho trhu. Slozeni fazi se méni postupné v zavislosti na investicnim horizontu a
investice jsou automaticky pfesouvany z akciovych do konzervativnéj$ich investi¢nich

strategii. (CP Invest, 2015)

Tab. 14 — Pirehled fizi a podily jednotlivych fondii (CP Invest, c2015)

- - - 25% 10% 10% 15% 15% 15% 10%
- 10% 25% 15% 5% 10% 10% 5% 20% -
20% 30% 15% 10% - 5% 5% 5% 10% -
35% 45% - 10% - - - - 10% -

50% 50% - - - - - - - -

14.5.3.1 Fondy programu Partner Invest

Konzervativni fond (FKN) je z nabidky CP Invest tim nejvice konzervativnim a investuje
do terminovanych vkladl bank, statnich dluhopisti nebo vybranych firemnich dluhopist.
Fond korporatnich dluhopisti (FKD) investuje do korporatnich dluhopisti, které jsou vice
rizikové nez statni dluhopisy ovSem také vice vynosné. SmiSeny fond (FSM) tvofi
konzervativni dluhopisy a akcie. Jeho cilem je vysoka diverzifikace prostiedkli napfic
odvétvimi. Fond globalnich znacek (FGZ) sestava z akcii 100 vybranych spolecnosti jako
napi. APPLE INC., Amazon.com, Microsoft Corp., BMW AG nebo General Electric. Fond

novych ekonomik (FNE) investuje na trzich se znanym potencidlem ristu, patficich do
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skupiny tzv. rozvijejicich se ekonomik. Jedna se o trhy z Asie, Latinské Ameriky nebo
stiedni ¢i vychodni Evropy. Fond ropy a energetiky (FRE) se soustied’'uje na akcie firem
Z obord vyroba elektrické energie nebo tézba a zpracovani uhli, ropy a zemniho plynu.
Fond farmacie a biotechnologie (FFB) je stejné jako ostatni akciové fondy ur¢en pro
investice s dlouhodobym horizontem. Portfolio je zaméfeno na atraktivni odvétvi zdravotni
péce, farmacie a biotechnologie. Zlaty fond (FZL) smétuje své investice do drahych kovi a
spole¢nosti tézicich zlato. S ohledem na jeho nizkou korelaci s akciovym a dluhopisovym
trhem je vhodnym prostiedkem pro diverzifikaci portfolia. Fond nemovitostnich akcii
(FNA) investuje do developerskych spole¢nosti a do spolecnosti jejichz oborem podnikani
je pronajem a sprava nemovitosti. Fond Zivé planety (FZP) se specializuje na akcie
spole¢nosti v oblastech zpracovani a tprava vody, ekologicky controlling, recyklace,

biopotraviny, alternativni zdroje energie nebo nové materidly.

Tab. 15 — Cenik vstupnich poplatkii CP Invest (CP Invest, c2015)

0- 100 000 — 500 000 — 1 000 000 —
od do 99999 K& 499999 K& 999999 K¢ 2499 999 K¢&

13 40 4,00 % 3,70 % 3,30 % 300% 2,61%
9 12 3,70 % 3,41 % 3,03 % 2,75% 242%
6 8 2,3% 2,09 % 1,83 % 137% 194 %
3 5 1,25 % 1,10 % 0,93 % 083% 1,55%
1 2 0,50 % 0,40 % 0,30 % 025% 123%

14.5.4 Conseq Investment Management a.s. — Horizont Invest

Investi¢ni program je dal$im zastupcem z fady fonda Zivotniho cyklu. Stejné jako u vSech
ostatnich 1 v pfipadé¢ Horizont Invest si klient miiZze zvolit bud’ doporucenou strategii na
zéklad€ poctu let zbyvajicich do konce investi¢niho horizontu nebo si miize zvolit vice
agresivni popf. konzervativni strategii, kterd mu zajisti potencialn€ vyssi vynos popf. nizsi

volatilitu. Klient mize zvolit ze 3 investi¢nich strategii:
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e Vyvazené portfolio

Doporuceny investi¢ni horizont je v ptipad€ vyvazeného portfolia minimaln¢ 5 let, iroveii
rizika stfedni (3 z5). VysSe vstupniho poplatku ¢ini max. 4 % z hodnoty investice,

kazdoro¢ni manazersky poplatek ¢ini max. 0,5 % z objemu portfolia.

¢ Riistové portfolio

Doporuceny investi¢ni horizont je u ristového portfolia minimalné 8 let, troven rizika je
stfedni az vysoka (4 z 5). VySe vstupniho poplatku ¢ini max. 4,5 % z hodnoty investice,

kazdoro¢ni manazersky poplatek ¢ini max. 0,5 % z objemu portfolia.

e Dynamické portfolio

Doporuceny investicni horizont je v pfipadé dynamického portfolia minimalné 10 let,
uroven rizika vysoka (5 z 5). Vyse vstupniho poplatku ¢ini max. 5 % z hodnoty investice,

kazdoro¢ni manazersky poplatek ¢ini max. 0,5 % z objemu portfolia.

Tab. 16 — Prehled pritbéhu realokace u jednotlivych portfolii (Conseq, c2015)

Dynamické Riistové Vyvazené
Roky do konce portfolio portfolio portfolio

programu

Akcie  Dluhopisy = Akcie  Dluhopisy = Akcie  Dluhopisy

90% 10%

— — 70 % 30 %

70% 30% 40 % 60 %
60% 40% 60% 40%

50% 50% 50% 50%

40% 60% 40% 60%

30% 70% 30% 70% 30% 70%
20% 80% 20% 80% 20% 80%
10% 90% 10% 90% 10% 90%

0% 100% 0% 100% 0% 100%
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Tab. 17 — Sazebnik vstupnich poplatkii Horizont Invest (Conseq, c2015)

Mésicni vklad

3,20%
2,80%
2,40%

3,40%
3,15%
2,70%

3,50%
3,50%
3,00%

mendinez  5000K& 15000
doba v letech 5000 K¢ az 14999 K¢ avice
K&
3,60% 3,40%
3,20% 3,00%
2,80% 2,60%
3,83% 3,61%
3,60% 3,38%
3,15% 2,93%
4,00% 3,75%
4,00% 3,75%
3,50% 3,25%

1455 AXA Investi¢ni spolec¢nost a.s. - OK LIFE CYCLE

Investi¢ni program OK LIFE CYCLE vyuziva 5 fazi zivotniho cyklu, Ktery postupné

S blizicim se koncem investi¢niho horizontu ptfesouva investici z dynamickych do vice

konzervativnich investic. Tento produkt neprodava spoleénost AXA napiimo, ale je mozné

jej sjednat pouze skrze spole¢nost Broker Consulting a.s.

Tab. 18 — Sazebnik vstupnich poplatkit OK LIFE CYCLE (AXA, c2015)

objemu investované

Castky 35-131let 12-8let 7 -4roky

4,00% 3,70% 2,30%
3,70% 3,41% 2,09%
3,30% 3,03% 1,83%
3,00% 2,75% 1,65%
2,50% 2,29% 1,37%
200%  186%  170%

3 - 2 roky

1,25%
1,10%
0,93%
0,83%
0,68%
1,17 %

1-0rok

0,50%
0,40%
0,30%
0,25%
0,20%
0,78 %
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14.5.5.1 Fondy programu OK LIFE CYCLE

AXA Selection Global Equity se zaméfuje na investice do akcii nejvétSich spolecnosti a
vyznacuje se velkou diverzifikaci. AXA CEE akciovy fond investuje do akcii firem na
izemi stfedni a vychodni Evropy, pfedeviim v Ceské republice, Polsku a Madarsku.
Investice jsou diverzifikovany v riznych odvétvich. AXA Selection opportunities investuje
do zahrani¢nich fondl kolektivniho investovani s riznym zaméfenim. Jednd se spiSe o
rizikovéjsi fond s vyss$im rizikem volatility. Naproti tomu AXA CEE Dluhopisovy fond je
typickym konzervativnim fondem, jehoZz portfolio tvofi dluhopisy statl, bank a
nadnarodnich spole¢nosti. Nejvice konzervativnim fondem je AXA CZK Konto, ktery se

specializuje na nastroje penézniho trhu a predevsim statni dluhopisy.
Tab. 19 — Rozlozeni investice v jednotlivych fazich (AXA, c2015)

AXA
Selection | AXA CEE
Global
Equity

AXA
S Selection
Akciovy Opportunity

AXA CEE | AXACzZK
Dluhopisovy Konto

Faze 1 (13-35 let)
Faze 2 (8-12 let)
Faze 3 (4-7 let)
Faze 4 (2-3 roky)
Faze 5 (0-1 rok)

14.5.6 J&T Investi¢ni spole¢nost a.s. — J&T LIFE

Fondy J&T LIFE se fadi mezi investi¢ni fondy Zivotniho cyklu s pevné danym investi¢nim
horizontem. V nabidce jsou fondy s investicnim horizontem minimalné 10, 15 a 20 let
(J&T LIFE 2025, J&T LIFE 2030, J&T LIFE 2035). Investi¢ni politika téchto fondd
predpoklad4d zmény alokace jednotlivych slozek majetku fondu v Case, kdy se s blizicim

datem ukonceni investice presunuje od akcii k nastrojiim s pevnym vynosem.

Tab. 20 — Struktura majetku fondit J&T LIFE k 31. 3. 2015 (J&T, c2015)

J&T LIFE 2025 36,70 % 45,75 % 1,16 % 10,17 % 6,22 % 1,73 %

J&T LIFE 2030 43,36 % 37,62 % - 12,08 % 7,44 % 1,75 %

J&T LIFE 2035 40,83 % 37,54 % 1,00 % 13,25 % 7,34 % 1,76 %
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Minimalni vstupni investice u vSech 3 nabizenych fondi ¢ini 3 000 K¢, stejné jako kazda
dalsi pravidelna investice. Maximalni vstupni poplatek ¢ini 5 %, k nadkladim je pak také

nutné pticist ro¢ni poplatek za spravu ve vysi 1,5 % z objemu spravované¢ho majetku.
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15 NAVRH PORTFOLIA

15.1 Modelovy pripad A

V piipad¢ A pracujeme s pfipadem 21letého clovéka, ktery dosahuje mési¢niho cistého
pfijmu 14 000 K¢, muze spofit az 4 000 K¢/mésic. V horizontu 8 let planuje samostatné
bydleni. Na penzijni spoieni uklada mési¢né 300 K¢. Investi¢nim cilem je vytvofit financni
rezervu na teseni bytové situace, na mimoradné vydaje a také chce spofit na dichod.
Stavebni spofeni zalozeno v roce 2013, mési¢ni prispévek 1 000 K¢, nyni naspofeno

25 000 Ke¢.

15.1.1 Dichodovy systém

S ohledem na demograficky vyvoj a stale se zvysujici deficit mezi vyplacenymi dichody a
pfijatym pojistnym je nanejvys$ vhodné nespoléhat jenom na stat a jeho L. pilit, ale hledat i
jiné cesty k zajiSténi se na stafi. V pfipadé muze narozeného v roce 1994 lze pocitat

s odchodem do dichodu v 69 letech a 10 mésicich.

Jednou z moznosti mize byt doplikové penzijni spofeni, které¢ je soucasti III. pilife
dichodového systému. Modelovy piipad A si spoii na dichod ¢astku 300 K¢ mésiéné a ma
tak ndrok na statni podporu 90 K& mésicné. Je vSak nutné pocitat s tim, ze prostfedky
investované do III. pilife maji velmi minimalni likviditu a klient snimi bude moci

disponovat az po dosazeni véku, ve kterém ziska narok na starobni dichod z 1. pilife.

Penzijni spofeni ale diky statnimu piispévku ptedstavuje velmi dobrou investici, bylo by
tak vhodné pokracovat ve spofeni ¢astkou alespon 300 K¢ mési¢né jako dosud, aby bylo
mozné ziskat statni piispévek, ktery navysuje piispévek ucastnika o dalsich 30 %. Urokovy
vynos bude zalezet na tom, jaky fond Ucastnik zvoli. V ptipadé konzervativniho fondu Ize
ocekavat zhodnoceni okolo 2 %, u vyvaZené¢ho 3-5 %, v pfipad¢ dynamického fondu lze
Vv del$im casovém horizontu pocitat s vynosem 5-7 %. Vybér fondu by mél zaleZet na
investicnim profilu klienta a také na investicnim horizontu. V tomto ptipad¢ se jedna o
velmi dlouhy investi¢ni horizont a s ohledem na vysledek investicniho dotazniku je na

misté volit mezi vyvazenym a dynamickym fondem.

15.1.2 Sporeni

Protoze predpokladame béhem nésledujicich 6-8 let feseni bytové situace, bylo by vhodné

zvysit mesicni vklad na stavebni spofeni alesponi na ¢astku 1 700 K¢, aby bylo dosaZeno
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maximalniho statniho pfispévku ve vysi 2 000 K¢ ro¢né. Tab. 8 obsahuje ukazkovy
propodet vynosnosti stavebniho spofeni u Ceskomoravské stavebni spofitelny a.s., ktera

nabizi v soucasnosti nejvyssi troceni vkladi (1,3 % p.a.).

15.1.3 Investice

Utastnik by také rad investoval s pomoci fondd. S ohledem na velmi nizkou zkuSenost
s investicemi vyplyvajici z investi¢niho dotazniku, (viz. Pfiloha V. — Investi¢ni dotaznik —
Ptipad A) doporucuji vyuZzit n€kterého z fondi Zivotniho cyklu, ktery automaticky podle
délky investice doporuci vhodnou linii resp. fazi a tim i1 podil akciovych a dluhopisovych
fondu. Klientovi tak odpada starost s vybérem spravného fondu resp. vice fondu. Pii
vybéru by stejné¢ musel vyuzit sluzeb finanéniho poradce, ktery by mu vhodné fondy

doporucil.

Investi¢ni horizont byl stanoven na 68 let z diivodu potieby financovani vlastniho bydleni
na konci tohoto horizontu. Nejvyhodnéjsi nabidkou se zda byt OK LIFE CYCLE od
spoleCnosti AXA. V jejim piipadé by vstupni poplatek za vstup do 3. faze s
doporuc¢enym horizontem 4-7 let ¢inil pouze 2,09 %, celkova nakladovost TER by pak
byla 1,70 %. Druhy nejvyhodngjsi fond je Partner Invest od spoleénosti CP Invest. Pi
zatazeni do faze 3 je vstupni poplatek 3 % zinvestované c¢astky, hodnota celkové
nakladovosti fondu pak 1,94 %. V daném piipad¢ uvazujeme Sredlnym vynosem 3 %,
ktery lze povazovat v 7letém horizontu za odpovidajici. Po 7 letech tak ocekavame

hodnotu investice ve vysi 186 887 K¢.

Tab. 21 — Fondy Zivotniho cyklu Varianta A (viastni zpracovani)

Nabizené fondy Zivotniho cyklu Celkové_lzléll;ladovost

Pioneer Investment - Rentier Invest (linie 4) 3,43 %
CP Invest — Program Partner Invest (faze 3) 1,94 %
Conseq — Horizont Invest (Riistové portfolio) 2,42 %
AXA OK LIFE CYCLE (faze 3) 1,70 %

(1+)"-1
i

(1+0,03)” -1

S = Sy * S = 24390 * = 186 887 K¢
1241

2%12

SX=m*x*(1+’2"*—+nj*i) ,SX=12*2000*(1+ *0,03)=24390Ké
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15.1.4 Celkové portfolio A

V portfoliu v pfipadé A jsme ze spoficich produktii vyuzili doplikové penzijni spofeni a
stavebni spofeni, které s ohledem na statni ptispévky pfinasi pomérné slusné zhodnoceni.
V takto dlouhém horizontu je vSak otazkou, jestli spofit na diichod v doplitkovém

penzijnim spofeni nebo v podilovych fondech.

Tab. 22 — Celkové portfolio — Pripad A (viastni zpracovani)

Dopliikové penzijni sporeni (I11. pilir) 300 K¢

Fond Zivotniho cyklu (AXA, faze 3, 6-8 let) 2 000 K¢
CELKEM: (max. 4 000 K¢) 4 000 K¢

Podle mého nazoru jsou vhodnéjsi podilové fondy, které nabizi vysokou likviditu a

Vv piipad¢ potieby je mozné investici ukoncit. Nevyhodou je ovSem volatilita, diky které
muze hodnota nasi investice klesnout. Z divodu pozadavku klienta na vyuziti i IIL. pilite je
vyuzito i doplitkové penzijni spofeni, kde je ukladdna castka 300 K¢, aby byla splnéna
podminka pro ziskani naroku na statni ptispévek. Pro investici doporucuji fond Zivotniho
cyklu OK LIFE CYCLE ve 3. fazi, ktera nabizi investi¢ni horizont 4-7 let a odpovida tak

potfebam klienta.

15.2 Modelovy pripad B

Manzelsky par ve véku 34 let se 2 détmi. Mé&si¢né mohou spofit az 10 000 K¢, na penzijni
spofeni kazdy znich uklada castku 500 K&, kazdy znich mé naspoteno Vv III. pilifi
35 000 K¢. Rodinné uspory ¢ini 100 000 K¢, ulozeny na spoticim uctu. Cilem je udrzovat
rezervu na mimofadné vydaje, spofit détem a spofit na dichod. Narok na diichod budou

mit oba manzelé shodné ve véku 67 let a 8 mésicu.

15.2.1 Dichodovy systém

Nejvyssiho statniho ptispévku az 230 K¢ ve II1. pilifi 1ze dosdhnout mésicnim ptispévkem
alespont 1000 K¢ ro¢né. Pfi konzervativnim pfistupu by tedy bylo vhodné zvysit mésicni

piispévek na 1000 K¢.
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15.2.2 Sporeni

Manzelé¢ sobé i svym détem zalozili Vv lofiském roce stavebni spofeni u spolecnosti
Raiffeisen, ktera az do biezna roku 2015 nabizela urokovou sazbu 1,5 %. S cilem ziskat
plnou statni podporu 2 000 K¢ rocné pfispivaji na kazdou smlouvu o stavebnim spoteni
¢astkou 1 700 K¢ mésicné. V roce 2020 tedy budou mit na kazdé ze 4 smluv naspofenou
¢astku pres 140 000 K¢&. V ptipadé obou rodic¢t bude vhodné ¢astku vybrat a zalozit novou
smlouvu. Smlouvy déti 1ze podle praxe stavebnich spofitelen vypovédét u nezletilych deéti
pouze se souhlasem opatrovnického soudu. Je tedy nutné respektovat fakt, Ze naspofené
prostfedky na smlouvach nezletilych déti patii pravé jim a v piipad¢ vypovézeni takové

smlouvy musi rodi¢e dolozit soudu, Ze vybrané prostfedky vyuziji ve prospéch ditéte.

15.2.3 Investice

V dlouhodobém horizontu se jako dobra investice jevi podilové fondy. Jelikoz maji
manzelé zajistény bytové potieby, investice do podilovych fondi se mize stat soucasti
zajisténi v dichodovém veéku. Manzelé¢ budou odchdzet do diichodu za 33 let, proto
doporucuji zvolit dlouhodoby horizont n€které¢ho z fondi Zivotniho cyklu, které nevyzaduji
od klientl aktivni spravu portfolia a v prib&hu ¢asu nebo rozsihlé znalosti trhii. ManZzelé
by mohli investovat 1 individudlng, takové investice jsou ovsem vhodné spiSe pro zkuSené
investory, protoze v ptipad¢ nevhodného vybéru akcii se ocekavany zisk miize zménit ve

ztratu.

Z investi¢niho dotazniku (PRILOHA P VI: Investi¢ni dotaznik — Piipad B) vyplyva
zatfazeni do vyvadZeného investi¢niho profilu. V investicnim horizontu 33 let proto
doporucuji zvolit kombinaci fond Zivotniho cyklu OK LIFE CYCLE od spolecnosti AXA a
program Partner Invest od spoleénosti CP Invest. Vstupni poplatek ¢ini shodné u obou
fondti 3,00 %. Celkova nékladovost &ini 2,00 % u AXA resp. 2,61 % u CP Invest.
Predpokladame-li primérnou vynosnost okolo 5 %, hodnota investice kazdého z manzeli
za 33 let bude 1 282 781 K¢.

Sy =12+ 1300*(1+ﬂ*0,05) =16 022 K¢

2x12

(1+0,05)33-1
0,05

S= 16022 % =1282781K¢
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Tab. 23 — Fondy zivotniho cyklu Varianta B (viastni zpracovani)

Nabizené fondy Zivotniho cyklu Celkova_lflé léladovost

Pioneer Investment - Rentier Invest (linie 1) 4,22 %

CP Invest — Program Partner Invest (faze 1) 2,61 %
Conseq — Horizont Invest (Dynamické portfolio) 2,90 %
AXA LIFE CYCLE (faze 1) 2,00 %

15.2.4 Celkové portfolio B

Ze sporicich produktl jsem zvolil vyuziti stavebniho spofeni nejen pro rodice ale i pro déti.
V 6letém horizontu jde o investici s efektivnim urokem 4,5 % p.a. Naspotené prostiedky je

pak mozné vyuZit jako finan¢ni rezervu popf. je déle reinvestovat.

Zajisténi v dichodovém veku bylo rozdéleno mezi standardni doplitkové penzijni spoteni

EEN

Dopliikové penzijni sporeni (II1. pilii) 300 K¢ 300 K¢

U kazdého z manzelti doporucuji z divodu vétsi diverzifikace zvolit jiny podilovy fond.

s ¢astkou 300 K¢ mésiéné.

Tab. 24 — Celkové portfolio — Pripad B (viastni zpracovani)

Pfi planované investici 1 300 K¢ mésicné a ocekavaném vynosu 5 % p.a. Ize u kazdého

Z manzell na konci investiéniho horizontu pocitat s ¢astkou 1 282 781 K&.

15.3 Modelovy pripad C

Starsi par ve veku 55 let, diichodového veku dosdhnou za 9 let (muz) a za 8 let (Zena).

Nevyuzivaji penzijni spofeni, soucasn¢ uspory c¢ini 50 000 K¢. Investicnim cilem je
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naspofit penize na penzi. Dalsi penize by také radi spofili pro svd vnoucata, kterym by

chtéli za 10 let pfispét na studium na vysoké skole.

15.3.1 Dichodovy systém

Jelikoz manzelé dosahnou diichodového véku za 8, resp. za 9 let, jevi se jako nejvhodné;si
variantou pro spofeni na dichod doplinkové penzijni spofeni III. pilife dichodového
systému, které v takovém kratkém horizontu zajisti (pfedevsim diky statni podpoie)
zajimavé zhodnoceni. Pokud budeme predpokladat mésicni vklad 1000 K¢ po dobu 10 let
tak pfi 2% rocnim ocekdvaném zhodnoceni fondu bude efektivni Urok asi 5,84 % p.a.

Takovy vynos s minimalnim investi¢nim rizikem nenabidne s jistotou zadny jiny produkt.

15.3.2 Sporeni

S ohledem na konzervativni pfistup k investicim obou manzelt je dalsi vhodnou variantou
vyuziti stavebniho spofeni. Za 6 let 1ze dosahnout efektivniho troku 4,5 % p.a., s mési¢ni

ulozkou 1 700 K¢ lze naspotit asi 140 000 K¢.

Pozadavkem klientli bylo také odkladani urcité ¢astky na spofici ucet jako ,,jistotu®.
Nejvyssi arok 1,63 % s garanci do 31. ledna 2016 nabizi nyni Sberbank, zvolil bych proto

jejich konto s mési¢nim ptispévkem 800 K¢.

15.3.3 Investice

Pro spofeni sinvesticnim horizontem 10 let (pro vnoucata) bych zvolil né&ktery
Z podilovych fondd. S investici 500 K¢ mésicné po dobu 10 let doporucuji investici do
fondu Zivotniho cyklu OK LIFE CYCLE od spole¢nosti AXA Investi¢ni spole¢nost a.s. se
vstupnim poplatkem ve vysi 3,41 % a celkovou nakladovosti 1,86 %. Dalsi moZnosti je
Horizont Invest — Vyvazené portfolio, ktery G¢tuje vstupni poplatek ve vysi 3,2 % a
hodnotou TER 2,42 % shodné s programem Partner Invest spole¢nosti CP Invest a.s.
S ohledem na zvySeni diverzifikace bych u kazdého z manZeld doporucil investici do
ruznych fondi. Na konci investice tak lze pfi primérném zhodnoceni 3 % p.a. ocekavat

hodnotu investice asi 69 895 K¢&.

12+1
SX=12*500*(1+2 2*0,03):6097]((”;

%

(1+0,03)10-1

S= 6097 % =69 895 K¢
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Tab. 25 — Fondy zivotniho cyklu Varianta C (vlastni zpracovani)

Nabizené fondy Zivotniho cyklu Celkova_lzléléladovost

Pioneer Investment — Rentier Invest (linie 3) 3,57 %

CP Invest — Program Partner Invest (faze 2) 2,42 %
Conseq — Horizont Invest (Rustové portfolio) 2,42 %
AXA LIFE CYCLE (faze 2) 1,86 %

15.3.4 Celkové portfolio C

S ohledem na spiSe konzervativni ptistup obou manzelti a pouhych 8 resp. 9 let do odchodu
do diichodu bude nejvhodnéjsi spofeni na dichod v doplitkovém penzijnim spofeni.

Dal8im zpsobem zhodnoceni penéz mliZe byt stavebni spofeni s horizontem 6 let. Po této

.....

| it

Dopliikové penzijni sporeni (II1. pilir) 1000 K¢ 1000 K¢

Tab. 26 — Celkové portfolio — Pripad B (viastni zpracovani)

Pozadavkem manzell bylo ¢ast penéz odkladat na ,,jistotu®, proto byl zvolen spofici ucet
Sberbank, ktery nabizi nejvyssi zhodnoceni mezi spoficimi Uéty a zdroven muze slouzit i
jako finan¢ni rezerva pro mimotadné situace. Jako investi¢ni produkt doporucuji
kombinaci fondi Zivotniho cyklu OK LIFE CYCLE a Horizont Invest popt. Partner Invest.
Z dtivodu dosazeni vétsi diverzifikace investice doporucuji u kazdého z klientli vyuzit

ruzné fondy.
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ZAVER
Cilem bakalaiské prace je analyzovat nabizené spofici a investi¢ni produkty a navrhnout

vhodné portfolio produktt tak, aby doSlo k naplnéni investi¢nich cili a soucasn¢ bylo

dosazeno ptiméteného zhodnoceni.

Teoreticka Cast vychazi z dostupnych literarnich a internetovych zdroji. Hlavni body
teoretické ¢asti je popis finanéniho systému, diichodového systému Ceské republiky, dale
pak popis produkti penézniho trhu, jako jsou spofici Géty, terminované vklady, dluhopisy,
podilové fondy a zivotni pojisténi, které je zminéno jen pro uplnost, avsak v portfoliich

vyuzito nebylo, protoze se nejedna primarn¢ o spotici nebo investi¢ni produkt.

Prakticka cast analyzuje aktualni nabidku spoficich a investi¢nich produktl na ¢eském trhu
a srovnava jejich podminky, nabizené tirokové sazby v piipadé podilovych fondu srovnava
celkovou nakladovost. Na zdkladé investicniho profilu tfi modelovych piipadd a
vyhodnoceni jejich investi¢nich dotazniki bylo ze zvolenych produktl sestaveno vhodné
portfolio produkti, které respektuje investi¢ni cile klientli i miru rizika, kterou chté&ji klienti
podstoupit. Vysledkem jsou tak portfolia, ktera respektuji individualni pozadavky klientl a
nelze je tak povazovat za naprosto univerzalni. Obecné jsou vSak sestavena tak, aby
kombinovala konzervativni produkty (stavebni spofeni, dopliikové penzijni spofeni nebo
sporici Ucty) s podilovymi fondy, které jiz jsou vice rizikové, ovS§em mohou také piinést
vysSi vynos.

Zvolena portfolia také zohlediiuji pottebu vytvaret financni rezervu, kterou klienti vyuziji
po odchodu do dichodu. Sohledem na délku investicnich horizontli a pozadavek na
jednoduchou sprévu investice byly pro zajisténi na diichod zvoleny fondy zivotniho cyklu,
které sblizicim se koncem investice piesouvaji investované prostiedky do vice
konzervativnich produktti a pfed koncem investice zajisti pozadovanou jistotu a eliminuji

volatilitu hodnoty portfolia.

V roce 2014 piekonaly inflaci v podstaté vS§echny produkty vcetné spoticich ucti. Bylo to
ovSem zpusobeno také tim, Ze inflace v roce 2014 byla rekordné nizkd, pouze 0,4 %.
Hranici 2 %, coZ je mira inflace, na kterou cili Ceska narodni banka, by pak nepiekonaly
spofici ucty (nejvyssi urok Sberbank 1,63 %), ani vétSina terminovanych vkladd, jejichz
urokova mira se pohybuje mezi 1-2 % p.a. Efektivni Grokova mira stavebniho spofeni
dosahuje pii 6letém spoteni 4,9 % p.a. a jednd se tak o spofici produkt, ktery v soucasnosti

porazi i inflaéni cil Ceské narodni banky. Podle Asociace penzijnich fondd byl primérny
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vynos penzijnich fondi v letech 2007-2013 1,83 % ro¢né. Lze vSak ocekavat zvySeni
vynosu z téchto penzijnich fondu v piipadé volby vice dynamickych fondd v ramci
dopliikového penzijniho spofeni. S nejvys$§im zhodnocenim Ize pocitat u podilovych fondu,
jejichz vynos by mél v dlouhodobém horizontu pickonavat inflaci nejvyraznéji, v pripadé
dynamickych fondi lze odekavat zhodnoceni vy$§im nez 5 %. Podle prognéz Ceské
narodni banky je vSak nutné pocitat v pribéhu nésledujicich 12 mésict s ristem inflace na
hodnotu 1-3 % (70% pravdépodobnost), bude tak nutné sledovat jak na tuto zménu budou

reagovat jednotlivé subjekty penézniho trhu.
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PRILOHA P I: BANKY A POBOCKY ZAHRANICNICH BANK

Banky a pobocky zahrani¢nich bank

Stav k 01.04.2015, celkem nalezeno subjektu [46]:

Ico Nazev instituce nebo oznaceni osoby Ulice Mésto, obec Datum od
29045371 |Air Bank a.s. Hréaského 2231/25 Praha 3.6.2011
24131768 |Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobo&ka Ceska republika Vaclavské namésti 832/19 Praha 12.5.2011
27427901 |Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, org. slozka Klicperova 3208/12 Praha 19.1.2006
27362329 |BNP Paribas Fortis SA/NV, pobogka Ceska republika Ovocny trh 1096/8 Praha 26.5.2005
03814742 |BNP Paribas Personal Finance SA, od$tépny zavod Karla EngliSe 3208/5 Praha 20.2.2015
28198131 |Citibank Europe plc, organizaéni slozka Bucharova 2641/14 Praha 10.9.2007
47610921 | COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobo¢ka Praha Jugoslavska 1/9 Praha 23.11.1992
63078333 |Ceska exportni banka, a.s. Vodi¢kova 701/34 Praha 1.3.1995
45244782 |Ceska sporitelna, a.s. Olbrachtova 1929/62 Praha 30.12.1991
49241397 |Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. Vinohradska 3218/169 Praha 27.8.1993
44848943 |Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. Jeruzalémska 964/4 Praha 28.1.1992
00001350 |Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Radlicka 333/150 Praha 21.12.1964
60433566 |Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka Jungmannova 750/34 Praha 20.10.1993
47116102 [Equa bank a.s. Karolinské 661/4 Praha 6.1.1993
28428943 |[Evropsko-ruska banka, a.s. Stefanikova 78/50 Praha 15.7.2008
14893649 |Expobank CZ a.s. Vitézna 126/1 Praha 23.1.1991
61858374 [Fio banka, a.s. V celnici 1028/10 Praha 17.5.2010
25672720 (GE Money Bank, a.s. Vyskocilova 1422/1a Praha 9.6.1998
65997212 |HSBC Bank plc - pobocka Praha Na Florenci 2116/15 Praha 13.6.1996
13584324 |Hypotecni banka, a.s. Radlicka 333/150 Praha 10.1.1991
49279866 |ING Bank N.V. Ceskomoravska 2420/15 Praha 17.12.1992
47115378 [J & T BANKA, a.s. Pobiezni 297/14 Praha 13.10.1992
45317054 |Komeréni banka, a.s. Na prikopé 969/33 Praha 5.3.1992
27943445 [mBank S.A., organizacéni slozka Sokolovska 668/136d Praha 18.7.2007
24279013 [MEINL BANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha Letenska 121/8 Praha 18.1.2013
60192852 [Modra pyramida stavebni sporitelna, a.s. Bélehradska 222/128 Praha 9.12.1993
26080222 |Oberbank AG pobotka Ceska republika nam. Pfemysla Otakara II. 6/3 |Ceské Budgjovice |1.11.2003
28992610 |Postova banka, a.s., pobogka Ceska republika Prosecka 851/64 Praha 18.9.2009
47116129 [PPF banka a.s. Evropské 2690/17 Praha 31.12.1992
27184765 |PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberésterreich Dlouha 733/29 Praha 3.8.2004
49241257 |Raiffeisen stavebni sporitelna a.s. Konévova 2747/99 Praha 4.9.1993
49240901 |Raiffeisenbank a.s. Hvézdova 1716/2b Praha 25.6.1993
00671126 |Raiffeisenbank im Stiftland eG pobocka Cheb, od$tépny zavod Kubelikova 602/4 Cheb 19.9.1993
28949587 |Saxo Bank A/S, organizadni slozka Husova 240/5 Praha 16.7.2009
25083325 [Sberbank CZ, a.s. Na Pankraci 1724/129 Praha 1.1.1997
60197609 |Stavebni spofitelna Ceské sporitelny, a.s. Vinohradska 1632/180 Praha 13.6.1994
02837935 |Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited, Prague Branch Pobfiezni 620/3 Praha 1.4.2014
24315192 |The Royal Bank of Scotland plc, organizaéni slozka Jungmannova 745/24 Praha 1.7.2012
64948242 [UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Zeletavska 1525/1 Praha 1.1.1996
28742150 |Volksbank Lébau-Zittau eG, pobocka Americka 525/23 Praha 16.2.2011
48550019 |VSeobecna Gverova banka a.s., pobocka Praha Pobiezni 620/3 Praha 14.1.1993
49060724 |Waldviertler Sparkasse Bank AG Klasterska 126 JindfichGv Hradec [21.4.1994
01555332 |Western Union International Bank GmbH, organizaéni slozka Vaclavské namésti 806/62 Praha 2.4.2013
47115289 |Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s. Na hiebenech 11 1718/8 Praha 28.9.1992
26747154 |Wistenrot hypoteéni banka a.s. Na hiebenech 11 1718/8 Praha 23.12.2002
24726389 |ZUNO BANK AG, organizaéni slozka Hvézdova 1716/2b Praha 2.6.2010

Zobrazeny zaznamy od 1. do 46. [z celkovych 46 zaznamd).




PRILOHA P II: INVESTICNI SPOLECNOSTI

Stav k 01.04.2015, celkem nalezeno subjekta [27]:

1€0 Nazev instituce nebo ozna&eni osoby Ulice Mésto, obec PSC Datum od
49241609  |AKRO investiéni spoletnost, a s. Slunna 547/25 Praha 16200 8.10.1993
27437558 AMISTA investicni spoleénost, a.s. Pobfezni 620/3 Praha 18600 20.9.2006
03651185 Art of Finance investicni spolecnost, a.s. Rohanské nabfezi 671/{Praha 18600 198.12.2014
27590241 AVANT investicni spolecnost, a.s. Rohanské nabrezi 671/Praha 18600 4.4.2007
64579018  |AXA investiéni spoletnost a.s. Lazarska 13/8 Praha 12000 22.9.2008
24710610  |CLOVIS, investiéni spoletnost, a.s. Revaluéni 765/19 Praha 11000 30.5.2011
24837202  |Conseq Funds investi&ni spole€nost, a.s. Rybna 682/14 Praha 11000 11.5.2011
43873766 CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. Na Pankraci 1658/121 |Praha 14000 28.1.1892
256778688 CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost Radlicka 333/150 Praha 15000 1.7.1998
03232051 DELTA Investicni spole€nost, a.s. Americka 340/31 Praha 12000 24 .7.2014
24152633  |I.C.P. Czech, investi¢ni spole¢nost, a.s. W parku 2323/14 Praha 14800 B8.8.2012
60196769  |Investicni kapitalova spoletnost KB, a.s. Dlouha 713/34 Praha 11000 1.5.1994
44796188  |Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. Evropska 2690/17 Praha 16000 27.12.1991
03890333 Jet Investment Management, a.s. Hlinky 49/126 Brno 60300 16.3.2015
47672684  [JAT INVESTICNI SPOLECNOST, as. Pobfeini 297/14 Praha 18600 20.11.1992
24716006 Partners investiéni spoletnost, a.5. Tlrkova 2319/5b Fraha 14800 19.11.2010
63078295  |Pioneer investitni spoleénost, a.s. Zeletavska 1525/1 Praha 14000 B.3.1995
2685771 PROSPERITA investicni spolecnost, a.s. Nadrazni 21310 Ostrava 70200 21.6.2005
27811497 | Ql investicni spole€nost, a.s. Rybna 682/14 Praha 11000 17.5.2007
29146739 Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. Hvézdova 1716/2b Praha 14000 942013
24244601 REDSIDE investiéni spoleénost, a.s. V celnici 1031/4 Praha 11000 29.4.2013
27567117 REICO investiéni spoletnost Ceské spofiteiny, a.s. Antala Staska 2027/79 |Praha 14000 27.11.2008
28495349  |Safety invest funds, investitni spoleénost, a.s. Revoluéni 1003/3 Praha 11000 29.1.2010
24838233 VIG Asset Management investitni spoleénost, a.s. Templova 747/5 Praha 11000 21.10.2011
27647188  |WMS investiéni spoleénost, a.s. Biehova 43/3 Praha 11000 10.5.2007
60192445 |WOOD & Company investiéni spoleénost, a.s. namésti Republiky 107YPraha 11000 14.10.1993
24252654 | ZFP Investments, investiéni spoleénost, a.s. Antala Staska 2027/79 |Praha 14000 22.1.2013




PRILOHA P III: PENZIJNI SPOLECNOSTI

Penzijni spole¢nosti

Stav k 01.04.2015, celkem nalezeno subjektu [8]:

ICo Nazev instituce nebo oznaceni osoby Ulice Mésto, obec | PSC | Datum od
25612603 |Allianz penzijni spole¢nost, a.s. Ke Stvanici 656/3 Praha 18600 |1.1.2013
61859818 |AXA penzijni spole¢nost a.s. Uzka 488/8 Brno 60200 |1.1.2013
27916430 |Conseq penzijni spolecnost, a.s. Rybna 682/14 Praha 11000 |1.1.2013
61672033 |Ceska spoiitelna - penzijni spole&nost, a.s. Pola¢kova 1976/2 Praha 14000 |1.1.2013
61859265 [CSOB Penzijni spole¢nost, a. s., Slen skupiny CSOB Radlicka 333/150 Praha 15000 [1.1.2013
61860018 [KB Penzijni spole¢nost, a.s. namésti Junkovych 2772/1 |Praha 15500 |1.1.2013
63078074 [NN Penzijni spolecnost, a.s. Néadrazni 344/25 Praha 15000 (1.1.2013
61858692 |Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. 1.1.2013

Zobrazeny zadznamy od 1. do 8. [z celkovych 8 zaznamdl].




PRILOHA PIV: POJISTOVNY A POBOCKY ZAHRANICNICH
POJISTOVEN

Pojist'ovny a pobocky zahrani€nich pojistoven

Stav k 01.04.2015, celkem nalezeno subjektt [54]:

Ico Nazev instituce nebo oznaceni osoby Ulice Mésto, obec | PSC | Datum od
27893723 |ACE European Group Ltd, organizaéni slozka Pobiezni 620/3 Praha 18600 [21.3.2007
29011019 |AEGON Hungary Closed Company Ltd., organizaéni slozka|Na Pankraci 322/26 Praha 14000 |15.4.2010
27182461 | AEGON Pojistovna, a.s. Na Pankraci 322/26 Praha 14000 |22.9.2004
27633900 |AGA International SA - od3tépny zavod zahraniéni pravnickdJankovcova 1596/14b Praha 17000 |1.1.2007
24232777 |AIG Europe Limited, organizaéni slozka pro Ceskou republifV celnici 1031/4 Praha 11000 [6.4.2012
47115971 |Allianz pojistovna, a.s. Ke Stvanici 656/3 Praha 18600 |23.12.1992
27123979 |Atradius Credit Insurance N.V., organizaéni slozka Karolinska 661/4 Praha 18600 |11.12.2003
28195604 |AXA pojistovna a.s. Lazarska 13/8 Praha 12000 |29.5.2008
61859524 |AXA Zivotni pojistovna a.s. Lazarska 13/8 Praha 12000 |21.7.1995
27607488 |Basler Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft, pobocka piParikova 910/11a Praha 19000 |27.9.2006
28995767 |Basler Sachversicherungs - Aktiengesellschaft, pobocka prqPafikova 910/11a Praha 19000 |12.1.2009
25080954 |BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s. Plzeriské 3217/16 Praha 15000 )11.10.1996
25830660 |Cestovni pojistovna ADRIA Way druzstvo Mirové namésti 519/3d Ostrava 70300 (15.2.1999
27401855 |CG Car- Garantie Versicherungs-Aktiengesellschaft organizlZeleny pruh 95/97 Praha 14000 |1.8.2005
27941906 [ COMPAGNIE FRANCAISE D” ASSURANCE POUR LE COlnamésti |. P. Paviova 1789/5 |Praha 12000 [19.5.2004
70099618 |Ceska kancelar pojistitelli Na Pankraci 1724/129 Praha 14000 [1.5.2004
63998530 |Ceska podnikatelska pojistovna, a.s., Vienna Insurance Gro|Pobiezni 665/23 Praha 18600 [6.11.1995
45272956 |Ceska pojistovna a.s. Spalena 75/16 Praha 11000 |1.5.1992
49240749 |Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. Na Pankraci 1720/123 Praha 14000 [17.6.1993
45534306 |CSOB Pojistovna, a. s., len holdingu CSOB Masarykovo namésti 1458 Pardubice 53002 (17.4.1992
03450872 [D.A.S. Rechtsschutz AG, pobo¢ka pro CR Vyskodcilova 1481/4 Praha 14000 [18.9.2014
61858714 |[ERGO pojistowna, a.s. Vyskocilova 1481/4 Praha 14000 [22.9.1994
49240196 |ERV Evropska pojistovna, a. s. Krizikova 237/36a Praha 18600 |23.4.1993
24181161 |[EULER HERMES SA, organizacni slozka Molakova 576/11 Praha 18600 [20.10.2011
45279314 |Exportni garanéni a pojiStovaci spolecnost,a.s. Vodickova 701/34 Praha 11000 |1.6.1992
61859869 |Generali Pojistovna a.s. Beélehradska 299/132 Praha 12000 |1.1.1995
60192402 [HALALLI, vSeobecna pojistovna,a.s. Jungmannova 32/25 Praha 11000 [11.11.1993
46973451 |Hasicska vzajemna pojistowna, a.s. Rimska 2135/45 Praha 12000 |11.11.1992
27636062 |HDI Versicherung AG, organizaéni slozka Jugoslavska 620/29 Praha 12000 |22.11.2006
25703838 |ING pojistowvna, a.s. Néadrazni 344/25 Praha 15000 [21.10.1998
28225619 [INTER PARTNER ASSISTANCE, organizadni slozka Hvézdova 1689/2a Praha 14000 |21.3.2007
63998017 |Komer¢ni pojistovna, a.s. Karolinska 650/1 Praha 18600 |1.9.1995
47116617 |Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group Pobiezni 665/21 Praha 18600 [1.3.1993
27245322 |KUPEG uvérova pojistovna, a.s. Na Pankraci 1683/127 Praha 14000 |24.6.2005
61328464 [MAXIMA pojistovna, a.s. Italska 1583/24 Praha 12000 [1.7.1994
03926079 |MetLife Europe Insurance Limited, pobogka pro Ceskou rep|Purkyiiova 2121/3 Praha 11000 |24.2.2015
03926206 |MetLife Europe Limited, pobo¢ka pro Ceskou republiku Purkyriova 2121/3 Praha 11000 |24.2.2015
45794944 |MetLife pojiStowna a.s. V celnici 1028/10 Praha 11000 |17.7.1992
27366421 |NN Zivotn4 poistoviia, a.s., pobogka pro Ceskou republiku |Nadrazni 344/25 Praha 15000 [15.2.2005
40763587 |NN Zivotni pojistovna N.V., pobo&ka pro Ceskou republiku |Nadrazni 344/25 Praha 15000 |22.5.1992
03387623 [NOVIS Poistowiia a.s., od$tépny zavod Helénska 1799/4 Praha 12000 [23.4.2014
27609871 |Osterreichische Hagelversicherung - Versicherungsverein a{Stiesovicka 748/48 Praha 16200 |18.7.2006
47452820 |Pojistovna Ceské sporitelny, a.s., Vienna Insurance Group |namésti Republiky 115 Pardubice 53002 (1.10.1992
27116913 |Pojistovna VZP, a.s. Ke Stvanici 656/3 Praha 18600 [16.1.2004
28221516 |QBE INSURANCE (EUROPE) LIMITED, organizaéni slozka|Na Pankraci 1638/43 Praha 14000 |26.7.2007
25345150 |Servisni pojistovna a.s. tiida Tomase Bati 532 Zlin 76302 (18.7.1997
60197501 [Slavia pojistovna a.s. Revoluéni 655/1 Praha 11000 [1.6.1994
29028426 |Stewart Title Limited, organizaéni slozka Bozdéchova 1840/7 Praha 15000 |30.4.2009
25073958 |Triglav pojistovna, a.s. Novobranskéa 544/1 Brno 60200 |3.9.1996
24263796 |Union poistoviia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku Spanélska 770/2 Praha 12000 15.5.2012
49240480 |[UNIQA Pojistovna, a.s. Evropska 810/136 Praha 16000 [28.5.1993
25710966 | Vitalitas pojistovna, a.s. Tusarova 1152/36 Praha 17000 [17.11.1998
28400682 |Wiistenrot pojistovna a.s. Na hiebenech 111718/8 Praha 14000 |27.5.2008
25720198 |Wiistenrot, Zivotni pojistovna, a.s. Na hiebenech 11 1718/8 Praha 14000 21.12.1998

Zobrazeny zaznamy od 1. do 54. [z celkowych 54 zaznamdi].




PRILOHA P V: INVESTICNI DOTAZNIK — PRIPAD A

stranka 122

Investi¢ni dotaznik

A. IDENTIFIKACE ZAKAZNIKA

Uméno a prijmeni, titwinazev: | . modelovy peipad XY Datum narozenillC: |
Adresa/sidlo: gt ’

i Udaje klienta: Email: 1 | Tel

avysei ice: azova [Ména: Prawdelné'J‘ Ména: | Frekvence:

Datum pocatku investovani: Cislo smlouvy:

lJméno a pfijmeni poradce:

\dentifikacni Udaje poradce: | IC: [ Osobni éislo:

Kontaktnliudaje poradce: | Email: Tel:

B. KATEGORIZACE

Vyse uvedeny zakaznik je zafazen do kategorie poZivajici nejvy$si miru ochrany (neprofesionalni zakaznik) dle smémice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finannich nastrojii (MiFID), ve znéni smémice Evropského parlamentu a Rady 2006/31/ES a 2007/44/ES (MiFID).

Vice mozny ch odpov édi { Jedna mozné odpov 6d

C. TEST PRIMERENOSTI
(1) Znam parametry nasledujicich produkti a dokazu vysvétlit jejich zakladni (5) Jiz jsem v minulosti vyuZil(a) tyto produkty a sluzby:
viastnosti a rozdily: X a. dosud jsem anemam si icemi (s vyjimkou
N a.terminovane vklady, spofici uéty istény produkti, spofeni a penzijniho pfipojisténi)
f b. pojidténi véetné investicniho Zivotni pojisténi b. kapitalové Zivotni pojisténi nebo zajisténé fondy

c. penzijni pripojisténi ¢. investiéni Zivotni pojisténi

d. podilove listy podilovych fondi d. podilové fondy (penézniho trhu, diuhopisové, smisené, akciové)

e. diuhopisy, akcie &. sluzby obhospodarovani portfolia (portfolio management)

f. derivaty . sluzby obchodnika s cennymi papiry pfi investovani do akcii nebo dluhopist
(2) Aktualni déni a vyvoj na kapitalovych trzich: (s vyjimkou GEasti v privatizaci)
< a. nesleduji vilbec g. sluzby obchodnika s cennymi papiry pfi investovani do certifikatd, derivaty,
£ b. sleduji jen obéas, ale neginim samostatné investiéni rozhodnuti obchodovani na margin i vyuZiti jiné sloZité techniky obchodovani
{ c.sleduji pravidelné a na zakladé ziskanych informaci éinim i (6) jsem do Enich nastroj s vyjimkou
U d. sleduji pravidelné a provadim investicni analyzy fondi penézniho trhu:
(3) Mé vzdélani nebo povolani (sou¢asné & minulé): ;( a. prub&Zné ¢i jednorazoveé po dobu kratsi nez 6 mésicl, nebo viibec
)( a. neni ekonomického sméru a nijak nesouvisi s kapitalovymi trhy ¢~ b. pribézné po dobu delsi nez 6 mésicl
C bje ického sméru a (¢a &) souvisi s kapitalovymi trhy [~ . prubé2né po dobu delSi nez 3 roky
e pfimo souvisi s investicnimi nastroji a analyzou kapitalovych trhi { " d. pribézné po dobu delsi nez 5 let
(4) Umim vysvétlit obsah téchto pojmilprincip obchodi: (7) Celkovy objem mych transakci s investi¢nimi nastroji (s vyjimkou
X a obchodovani s akciemi na BCPP fondi penézniho trhu) je v poslednich tiech letech:

b. nakup a zpétny odkup podiloveho listu 2. méné nez 100 000 K¢

c. indexovy certifikat a ETF (" b.vice neZ 100 000 K&

d. ménove zajisténi (hedging) { c.vice nez 500 000 K&

€. terminoveé obchody
f. short sell (kratky prodej)

~ d.vice nez 1 000 000 K¢

D. TEST VHODNOSTI
@) Muj roéni Cisty pijem, snizeny o splatky pravidelnych zavazki je: (10) Pokud by v priibéhu investovani doslo k poklesu hodnoty investice:
{” a mené nez 100 000 K¢ " a.ovice nez 5 %, zpisobilo by mi to vyznamné finanéni potize
X b. mezi 101 000 K a 250 000 K& L b. o vice nez 20%, zpisobilo by mi to vyznamné finanéni potize
L c. mezi 251 000 K& a 400 000 K& X c. 0 vice nez 50%, zplsobilo by mi to vyznamné finanéni potize
" d. mezi 401 000 K& a 750 000 K& (" d.iaz 0 100%, nezpusobilo by mi to 2adné finanéni potize
{7 e. vice nez 750 000 K& (11) Objem zamyslené investice pfedstavuje:
(9) Vétsina mych pfijmi zminénych v pfedchozi otazce &. 8 pochazi: X 2 méné nez 20 %

a. ze zavislé Cinnosti {7 b.20-50%
U7 b. 2 podnikatelské &innosti a5 -70%
2 ¢ zkapitalovyeh piijmi € d.vice ne270%
[ o Y "
e d. 2 pfijmi z pronajmu aktualni celkové hodnoty mého veskerého majetku
L~ e.zjinych pfijma . (veetné veskerych aktiv, investic a nemovitosti).
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PRILOHA P V: INVESTICNI DOTAZNIK — PRIPAD A (2. STRANA)

(12) Vyse pravidelné splacenych finanénich zévazku, véetné téch (16) S jakou pravdé uvedeny i icni horizont nedodrZite?:
které planuji v kratké dobé uzaviit, Eini: £ a.investované prostiedky chci mit kdykoliv k dispozici pro pouZiti

X a. méné nez 5 000 KE mésicné kjinym Gelom

7 b. mezi 5000 K& a 10 000 K& mésicné ¢ b.jemoine, Zei é penéini budu p K jingm
. mezi 10 001 KE a 50 000 KE mésiéné Ggelum, tzn. existuje moznost, Ze investicni horizont nedodrzim

€ d. mezi 50 001 K& a 100 000 K& mésicné K e penézni nebudu p K jinym ucelim,

" e. vice nez 100 000 K& mésicné investiéni horizont zcela nste dodrzim

(13) Jste Zenatyivdana? - d. planuji & i z portfolia

(" a Ao ve formé renty

K b.Ne (17) Na investiénim horizontu:

(14) OEekavam v kratkém obdobi (napf. v horizontu 1-3 let) podstatnou {" a. chci mit v kazdém pripadé zaruéenu navratnost investice
2zménu ve svém soukromém nebo pracovnim Zivoté, ktera by mohla x . jsem it riziko i investice, poku
mit viiv na mé pfijmy nebo vydaje: ziskam moznost dosahnout vyssiho vynosu vyrazné prekraujicino inflaci
{7 aAno " C.jsem it riziko vy investice,
Q< b. Ne pokud ziskam mozZnost dosahnout nadprimémeho vynosu

(15) Hodlam investovat prostfedky:

("~ a nadobu do 1 roku (18) Jste politicky exponovana osoba? * (ve smysks § 4 odst. 5 zakona €. 25372008 Sb.)
{ " b.nadobu do 3 let s pfevazujici jednorazovou investici {~aAno

[ ¢.nadobu do 3 let s pfevaZujici pravidelnou investici X b. Ne

{_ d.nadobu do 5 let s prevazujici jednorazovou investici

X e. nadobu do 5 let s prevazujici pravidelnou investici (19) Jaky je zdroj Znich pi U, které budou any? Pokud se
{ 1. nadobu delsi, néz 5 let s prevazujici jednorazovou investici jedna i o nasledné investice, jaky je nebo bude i jejich zdroj?

(" g.nadobu delsi, néz 5 let s prevazujici pravidelnou investici

Soutetbodu | 2.7 |  Dlezodpovézenych idaja Vas zafazujeme do kateg

KOMENTAR K RIZIKOVYM PROFILUM

- VELMI KONZERVATIVNI = jste velice ivni zakaznik. | jistotu zisku a nechcete se poustét do sebemensich rizik, ktera investice pfinaseji.
Nepfipoustite 2adnou (nebo jen minimalni) ztratu ani na velice kratkém Easovem horizontu.

- KONZERVATIVNI = jste konzervativni zakaznik, ktery upfednostiiuje jistotu zisku pied jeho vysi. Phipoustite pouze velice mime kratkodobe Kolisani investice.
Neocekavate nijak nadprimémé vynosy.

- VYVAZENY = Jste vyvaZeny zakaznik, ktery si uvédomuje, Ze investice s sebou nese riziko nejistoty vynosu. Vite, Ze vy3Sich vynosii je mozné dosahnout pouze za
phistoupeni k vys&imu riziku. Preferujete vyvaZeni rizika a vynosu. U investicni strategie Vami zvolené pocitate s tim, Ze hodnota investice muze kratkodobé kolisat.

- DYNAMICKY = Jste dynamicky zakaznik, ktery chce dosahnout nadpriimémych vynosu. Aby bylo mozno téchto vynosi dosahnout, je potfeba pfijmout vySi riziko. Stale
je5té pozadujete omezeni rizika, ale nekladete na né velky diraz. Upfednostiujete vy3si vynosy.

- AGRESIVNI = Jste agresivni zakaznik, ktery upfednostiiuje zisk i za cenu piijeti vysokého rizika. Vase investini strategie hleda maximaini vynos v dlouhodobém
horizontu, proto miZe kratkodobé (i stfednédobé) vykazovat vyrazné poklesy.

Zakazmk odmitl odpovédét na neklere otazky dotazniku, klere jsou duleZité z hlediska vhodnosti nabizenych i iénich sluZeb pro klienta. Investiéni
| | tak nemiize i sluzby i i ve formé i e i

Zakaznik prohladuje, Ze dotaznik vyplnil dobrovolng, Ze poskytnuté (idaje jsou aktualni, pfesné a Upiné a zavazuje se informovat Broker Trust, a.s. o pfipadnych zménach.
Zakaznik si je zarovef védom toho, Ze uvedeni neupinych nebo nepravdivych Udaju ho vystavuje riziku realizace nevhodnych obchodu nebo doporuceni nevhodne
investiéni strategie. Zakaznik souhlam s vysledkem “investiéniho dotazniku, ktery odpovida jeho rizikovemu profilu. Zakaznik potvrzuje, Ze byl seznamen a prevzal

“Informace pro zakazniky i T jici “Informace o investicnim zprostiedkovateli®, "Kontaktni adr%a a zplsob komumkaoe' “Informace o
zafazeni zakaznika", “Informace o pravidlech proti stfetu zajmd*, *Informace o pobit 5 o rizicich" a 0 a ich". Zakaznik udéluje
souhlas se zpracovanim svych vySe uvedenych osobnich tdaju dle zakona €. 101/2000 Sb 0 ochrané osobnich Udaju 2 azanému zastupci a i Broker

Trust, as., IC: 264 397 19 (dale spole¢né jen ,spravci®). Spravci jsou opravnéni zpracovavat mé osobni Udaje v ramei jejich podnikatelské cinnosti za Géelem nabidky jinych
finanénich produkt, evidenéni a marketingove Ucely po dobu 15 let od podpisu tohoto dokumentu. Dalsi informace tykajici se zpracovani osobnich Udajl jsou na
http:/www.brokertrust.cz/informace osobni udaje.

Datum Podpis klienta

~ Pollicky expanovancu 0sobou € 1YZicka 0s0ba ve smysiu § 4 odst. 5 zakona ¢, 25372008 Sb, o néxlerych opaiienich prol legaiizaci vynosd 2 resing Gnosh a fnancovan| lerorismu, v platnem znénl, tzn_Fyzicka osoba
Ve Wanamné vefeiné funki s celostatni plsobnosti (napf. hlava stitu, predseda viady, ministr, posianec, soudce, velvysianec atp.) s bydiétém istem vykonu funk CR, blizka (manzel, partner
todié, synidcera, zetlsnacha atp.) nebo s ni v blizkém podnikatelském vztahu (spolecnik nebo skuteény majel steiné pravnicke osoby aip.)
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PRILOHA P VI: INVESTICNI DOTAZNIK — PRiPAD B
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Investi¢ni dotaznik

Datum narozeniC: |

Adresa/sidio:

itunazev: | 7. modlovy pelpad XY

Kontaktni Gdaje klienta: [ Email } Tel} S S T
Z: y l vyse i | X ‘ A;;,, lMéfe: | 'Pravidelné'i Ména: | .Frekvence:{

Datum pocatku investovani: Cislo smiouvy:

[Jméno a pfijmeni poradce:

Identifikacni (idaje poradce: 1¢: ‘ Osobni &islo: |

mktnl (daje poradce: Email: Tel: |

B. KATEGORIZACE

Vyde uvedeny zakaznik je zafazen do kategorie poZivajici nejvy$$i miru ochrany (neprofesionaini zakaznik) dle smémice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finanénich nastroji (MiFID), ve znéni smémice Evropského parlamentu a Rady 2006/31/ES a 2007/44/ES (MiFID).

C. TEST PRIMERENOSTI
(1) Znam parametry nasledujicich produktu a dokazu vysvétlit jejich zakladni
vlastnosti a rozdily:
X a. terminované vklady, spofici Géty
X b. pojisténi véetné investicnino Zivotni pojisténi
X c. penzijni pipojisténi
d. podilove listy podilovych fondd
e. dluhopisy, akcie
1. derivaty
(2) Aktualni déni a vyvoj na kapitalovych trzich:
(" a. nesleduji vibec
K b. sleduji jen obéas, ale necinim samostatné investiéni rozhodnuti
{ " c. sleduji pravidelné a na zakladé ziskanych informaci inim rozhodnuti
{ "~ d. sleduji pravidelné a provadim investiéni analyzy
(3) Mé vzdélani nebo povolani (soucasné ¢i minulé):
£ a.neni ekonomického sméru a nijak nesouvisi s kapitalovymi trhy
;xb.ie ickeho sméru a (Castetné) souvisi s kapitalovymi trhy
{ ¢ pfimo souvisi s investicnimi nastroji a analyzou kapitalovych trhi
(4) Umim vysvétlit obsah téchto pojma/princip obchodu:
X a. obchodovani s akciemi na BCPP
X b. nakup a zpétny odkup podilového listu
c. indexovy certifikat a ETF
X d. ménové zajiéténi (hedging)
€. terminové obchody
f. short sell (kratky prodej)

D. TEST VHODNOSTI

(8) Muj roéni &isty prijem, snizeny o spléatky pravidelnych zavazki je:

{2 meéné nez 100 000 K&

£ b. mezi 101 000 KE a 250 000 KE

U7 . mezi 251 000 K& a 400 000 K&

X 4. mezi 401 000 K& a 750 000 K&

7 e, vice nez 750 000 K¢

(9) Vétsina mych pfijmi zminénych v predchozi otazce &. 8 pochazi:
a. ze zavisle Cinnosti

" b.2 podnikatelské &innost

- c.z kapitalovych pfijmi

S dz pfijmi z pronajmu

* . zjinych pfijmi

oy

Vice mozny ch odpovédi {_ Jedna moZna odpov &d

(5) JiZ jsem v minulosti vyuZil(a) tyto produkty a sluzby:
a. dosud jsem anemam s i (s vyjimkou
jistény produktd, spofeni a penzijniho pfipojisténi)
)( b. kapitalové Zivotni pojisténi nebo zajisténé fondy
¢ c. investiéni Zivotni pojiéténi
d. podilové fondy (penézniho trhu, dluhopisové, smisene, akciové)
e. sluzby obhospodafovani portfolia (portfolio management)
f. sluzby obchodnika s cennymi papiry pfi investovani do akcil nebo dluhopist
(s vyjimkou G&ast v privatizaci)
g. sluzby obchodnika s cennymi papiry pfi investovani do certifikatd, derivat,
obchodovani na margin ¢i vyuZiti jiné slozité techniky obchodovani

(6) Investoval(a) jsem do investi¢nich nastroji s vyjimkou

fondi penézniho trhu:

$ @ prubé&né Ci jednorazové po dobu kratsi neZ 6 mésicy, nebo vibec
- b prubé&zné po dobu delsi neZ 6 mésicy

~ ¢. prubézné po dobu delSi neZ 3 roky

~ d. pribéZné po dobu delsi nez 5 let

(7) Celkovy objem mych transakci s investicnimi nastroji (s vyjimkou
fondu penézniho trhu) je v poslednich trech letech:

X 2 mené ne 100 000 KE

{ b vice neZ 100 000 K&

(" c. vice nez 500 000 K&

{ d.vicenez 1000 000 K&

r
L
L8
r
S

(10) Pokud by v pribéhu investovani doslo k poklesu hodnoty investice:
(" a.ovice nez 5 %, zpisobilo by mi to vyznamné finanéni potize
£ b. o vice nez 20%, zpisobilo by mi to vyznamné finanéni potize
X c. 0 vice nez 50%, zpisobilo by mi to vyznamné finanéni potize
(" d.iazo 100%, nezpisobilo by mi to Zadné finanni potize

(11) Objem zamyslené investice pfedstavuje:

[~ a.menénez20%

Kbv 20 -50%

{(Cce51-710%

{~ d.vicenez70%
aktualni celkové hodnoty meého veskerého majetku
(vetné veskerych aktiv, investic a nemovitosti).
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PRILOHA P VI: INVESTICNI DOTAZNIK — PRIPAD B (2. STRANA)

(12) Ve pravidelné splécenych financnich zévazku, véetné téch (16) S jakou pravdéy i uvedeny horizont nedodrzite?:
které planuji v krétké dobé uzaviit, €ini: { " a.investované prostfedky chci mit kdykoliv k dispozici pro pouziti

" a.mén& nez 5 000 K mésicné K jinym Ugelim

$£. b. mezi 5000 K& a 10 000 K& mésiéné { - b.jemoing, Zei é penézni fedky budu p kjinym

€7 . mezi 10 001 K& a 50 000 K& mésicné Uceldm, tzn. existuje mozZnost, Ze investiéni horizont nedodrzim

7 d. mezi 50 001 K& a 100 000 KE mésiéné R é penézni nebudu Kk jinym uéeltm,

£ e. vice nez 100 000 K& mésicné investiéni horizont zcela Jlsté dodrzim

(13) Jste Zenatyivdana? €7 d. planuji & y fedki z portfolia

X a Ano ve formé renty

{7 b.Ne (17) Na investiénim horizontu:

(14) OCekavam v kratkém obdobi (napf. v horizontu 1-3 let) podstatnou { a. chci mit v kazdém pfipadé zaruCenu navratnost investice

zménu ve svém soukromém nebo pracovnim Zivoté, kterd by mohla Q(b jsem it riziko castec i investice,pokL
mit viiv na mé pfijmy nebo vydaje: ziskam moznost dosahnout vyssmo vynosu vyrazné prekraujiciho inflaci
{" aAno " c.jsem it riziko vy i investice,
K b.Ne pokud ziskam moznost dosahnout nadprimémého vynosu

(15) Hodlam investovat prostiedky:

{ a.nadobu do 1 roku (|I)Jmpolmcky exponovana 0soba? * (ve smysk § 4 odst. 5 2akona . 253/2008 Sb.)
{ "~ b.nadobu do 3 let s pfevazujici jednorazovou investici {~aAno

{~ c.nadobu do 3 let s prevazujici pravidelnou investici Xb.Ne

{_ d.nadobu do 5 let s pfevazujici jednorazovou investici

(" e.nadobu do 5 lets prevazujici pravidelnou investici (19) Jaky je zdroj fedku, které budou any? Pokud se
£ f.nadobu delsi, néz 5 let s prevaujici jednorazovou investici jednd i o nasledné investice, hky je nebo budei Mil:h ldml‘l

x 9. na dobu deli, néZ 5 let s pfevazujici pravidelnou investici

Sougetbodu |

Dle zodp ych Gdaju Vas zafazuj do kategorie: | \/yvaZevy |

KOMENTAR K RIZIKOVYM PROFILUM

- VELMI KONZERVATIVNI = jste velice konzervativni zakaznik. Upf jete jistotu zisku a nechcete se poustét do sebemensich rizik, ktera investice pfinaseji.
Nepfipoustite Zadnou (nebo jen minimalni) ztratu ani na velice kratkém ¢asovém horizontu.

- KONZERVATIVNI = jste konzervativni zakaznik, ktery upfednostiuje jistotu zisku pred jeho vysi. Plipoustite pouze velice mimé kratkodobé kolisani investice.
Neocekavate nijak nadprimémé vynosy.

- VYVAZENY = Jste vyvazeny zakaznik, ktery si uvddomuje, e investice s sebou nese riziko nejistoty vynosd. Vite, Ze vy3ich vynosd je mozné dosahnout pouze za
pristoupeni k vy&3imu riziku. Preferujete vyvazeni rizika a vynosu. U investicni strategie Vami zvolené pocitate s tim, Ze hodnota investice muzZe kratkodobé kolisat.

- DYNAMICKY = Jste dynamicky zakaznik, kiery chce dosahnout nadprimémych vynost. Aby bylo mozno téchto vynosi dosahnout, je potfeba pijmout vy3i riziko. Stale
jesté poZadujete omezeni rizika, ale nekladete na né velky diraz. Upfednostiiujete vy3Si vynosy.

- AGRESIVNI = Jste agresivni 2akaznik, ktery upfednostiiuje zisk i 2a cenu piijeti vysokého rizika. Vase investiéni strategie hleda maximalni vynos v dlouhodobém
horizontu, proto miZe kratkodobé (i stfednédobé) vykazovat vyrazné poklesy.

Zakaznik odmitl odpovédét na néktere otazky dotazniku, které jsou dleZité z hlediska i vhodnosti nabizenych i icnich sluzeb pro Klienta. Investiéni
| tak nemize ikovi sluZby investi ve formé i i

Zakaznik prohlauje, Ze dotaznik vyplnil dobrovolng, Ze poskytnuté daje jsou aktualni, pfesné a Upiné a zavazuje se informovat Broker Trust, a.s. o pfipadnych zménach.
Zakaznik si je zarovefi védom toho, Ze uvedeni neipinych nebo nepravdivych Udaju ho vystavuje riziku realizace nevhodnych obchodu nebo doporudeni nevhodné
mmbcm strategie. Zakaznik souhlasi s vysledkem mvesnémho dotazniku®, ktery odpovzda jeho nznkovenu prcﬁlu Zakaznik potvrzuje, Ze byl seznamen a pfevzal

pro zakazniky i iéni jici "Informace o Konlaktm adresa a zpUsob komunikace®, “Informace o
zafazeni zakaznika", "Informace o pravidlech proti stetu zalmu' “Informace o pobidka “Infor 0 rizicich® a [ a ich". Zakaznik udéluje
souhlas se zpracovanim svych vySe uvedenych osobnich Udaju dle 2akona ¢. 101/2000 Sb 0 ochrané osobnich daji 2 azanému zastupci a ¢nosti Broker

Trust, ass., IC: 264 397 19 (dale spolecné jen ,spravci®). Spravci jsou opravnéni zpracovavat mé osobni Udaje v ramdi jejich podnikatelské &innosti za Uéelem nabidky jinych
finanénich produktl, evidenéni a marketingove Uely po dobu 15 let od podpisu tohoto dokumentu. Dalsi informace tykajici se zpracovani osobnich Udaji jsou na
htip:/www.brokertrust.cz/informace osobni udaje.

Datum Podpis klienta

* Paliicky exponovanou oscbo je fyzicka 0soba ve smyslu § 4 odst 5 zakona &, 25312008 Sb. 0 nékterych opatienich prot legalizadi vynos. 2 restné nnosh @ inancovani teronsmu, v plainem znéni, zn. Fyzicka 0soba
Ve vyjznamné vefejne funko s celostatni plisobnosti (nap. hlava statu, predseda iady, ministr, posianec. soudce, veNysianec alp ) s bydkétém nebo mistem vykonu funkoe mimo CR, anebo osoba biizka (manel, partner,
rodic, synidcera, zellsnacha alp.) nebo {spolecnik nebo I oby atp)
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PRILOHA P VII: INVESTICNI DOTAZNIK — PRiPAD C
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Investi¢ni dotaznik

A. IDENTIFIKACE ZAKAZNIKA

Jméno a pijment, titulndzev: _| T O TN D ———
Adresa/sidlo: |

Kontaktni udaje lienta: | Email Tel: | 2
Zamyslena vySe investice: | Jednorazova: Ména: "~ Pravidelna: ~ [Ména: Frekvence:
Datt.lrl:nipoéé'mu investovani: " S Cislo smlouvy: |

Jméno a pfijmeni poradce:

Identifikacni (idaje poradce: IC: ! Osobni éislo:

Kontaktni tdaje poradce: | Email [ Ter:

B. KATEGORIZACE

VySe uvedeny zakaznik je zafazen do kategorie poZivajici nejvy$si miru ochrany (neprofesionalni zakaznik) die smémice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich financnich nastroji (MiFID), ve znéni smémice Evropského parlamentu a Rady 2006/31/ES a 2007/44/ES (MiFID).

C. TEST PRIMERENOSTI
(1) Znam parametry nasledujicich produkti a dokazu vysvétlit jejich zakladni
vlastnosti a rozdily:
X a. terminované vklady, spofici Gcty

b. pojisténi véetné investiéniho Zivotni pojisténi
X c. penzijn pripojiténi

d. podilove listy podilovych fondd

e. diuhopisy, akcie

. derivaty
(2) Aktudlni déni a vyvoj na kapitalovych trzich:
X a. nesleduji vilbec
£ b. sleduji jen obéas, ale necinim samostatné investini rozhodnuti
{_ c. sleduji pravideiné a na zakladé ziskanych informaci Ginim rozhodnuti
{ " d. sleduji pravidelné a provadim investiéni analyzy
(3) Mé vzdélani nebo pavolani (sougasné ¢i minulé):
X a. neni ekonomického sméru a nijak nesouvisi s kapitalovymi trhy
(" bje ickeho sméru a ¢né) souvisi s kapitalovymi trhy
¢ c.pfimo souvisi s investicnimi nastroji a analyzou kapitalovych trhu
(4) Umim vysvétlit obsah téchto pojmd/princip obchodi:

a. obchodovani s akciemi na BCPP

b. nakup a zpény odkup podilového listu

c. indexovy certifikat a ETF

d. ménové zajisténi (hedging)

€. terminove obchody

f. short sell (kratky prodej)

D. TEST VHODNOSTI

(8) Muj roéni Eisty pfijem, sniZeny o splatky pravidelnych zavazki je:

£ a méné nez 100 000 K&

£ b. mezi 101 000 K& a 250 000 K&

. mezi 251 000 KE a 400 000 K&

7 d. mezi 401000 K& a 750 000 K&

2 e vice nez 750 000 K¢

(9) Vétsina mych pfijmu zminénych v pfedchozi otazce €. 8 pochazi:
a. ze zavislé Cinnosti

bz podnikatelske cinnosti

" ¢.2 kapitalovych pfimi

2 d. 2 pfijmd 2 pronajmu

* e zjinych prijmi

Vice moznych odpovédi {_ Jedna moZna odpov &d

(5) Jiz jsem v minulosti vyu7il(a) tyto produkty a sluzby:
X a.dosud jsem anemam si (s vyjimkou
y produkti. spofeni a penzijniho pripojisténi)
b. kapitalove Zivotni pojisténi nebo zajisténé fondy
¢. investiéni Zivotni pojisténi
d. podilové fondy (penézniho trhu, diuhopisové, smiené, akciove)
e. sluZby obhospodafovani portfolia (portfolio management)
f. sluzby obchodnika s cennymi papiry pfi investovani do akcii nebo dluhopist
(s vyjimkou G¢asti v privatizaci)
. sluzby obchodnika s cennymi papiry pfi investovani do certifikatd, derivatd,
obchodovani na margin & vyuZiti jiné sloZité techniky obchodovani

(6) Investoval(a) jsem do investicnich nastroju s vyjimkou

fondu penézniho trhu:

p( a. prubéZné ¢i jednorazové po dobu kratsi nez 6 mésicl, nebo vibec
- b. pribézné po dobu delsi nez 6 mésici

- c. prubézné po dobu delSi nez 3 roky

" d. pribézné po dobu delsi nez 5 let

(7) Celkovy objem mych transakci s investicnimi nastroji (s vyjimkou
fondu penézniho trhu) je v poslednich tfech letech:

X a mené nez 100 000 K¢

* b, vice nez 100 000 K&

* c. vice neZ 500 000 K¢

* d. vice nez 1 000 000 K¢

r
L
r
L
r
L

-

(10) Pokud by v priibéhu investovani doslo k poklesu hodnoty investice:
("~ a.0vice nez 5 %, zpusobilo by mi to vyznamné finanéni potize
X b. o vice nez 20%, zpusobilo by mi to vyznamné finanéni potize
{_ c. ovice nez 50%, zplsobilo by mi to vyznamné finanéni potize

r

{~ d.iaz o 100%, nezpisobilo by mi to Zadné finanéni potize
(11) Objem zamyslené investice pedstavuje:
$< a.ménénez 20 %
{b.20-50%
{Cc51-71%
("~ d.vicenez70%
aktualni celkové hodnoty mého veskerého majetku
(véetné veskerych aktiv, investic a nemovitosti).
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PRILOHA P VII: INVESTICNI DOTAZNIK — PRIPAD C (2. STRANA)

(12) ViySe pravidelné splacenych finanénich zavazku, véetné téch
které planuji v kratké dobé uzavfit, Eini:

K a mené nez 5000 KE mésicné

7 b. mezi 5,000 KE a 10 000 K& mésiéné

(16) S jakou p uvedeny horizont nedodrite?:
{ " a.investované prostiedky chci mit kdykoliv k dispozici pro pouZiti
k jinym Ucelim

L {7 b.je moZng, Zei é penéZni budu p K jinym
7 . mezi 10 001 K¢ a 50 000 KE mésiéné uéeldm, tzn. existuje moznost, Z investicni horizont nedodrzim

€ d. mezi 50 001 K& a 100 000 KE mésiéné sl é penézni nebudu K jinym Geldm,

(" e. vice nez 100 000 K& mésicné investiéni horizont zcela ;ls(é dodrzim

(13) Jste Zenatyivdana? €7 d. planuji edki z portfolia

X a Ano ve formé renty

{Z b.Ne (17) Na investiénim horizontu:

(14) OCekavam v kratkém obdobi (napf. v horizontu 1-3 let) podstatnou §<a. chei mit v kazdém pfipadé zarutenu navratnost investice

zménu ve svém soukromém nebo pracovnim Zivoté, ktera by mohla { " b.jsem it riziko ¢a i investice, poku
mit viiv na mé pfijmy nebo vydaje: ziskam moznost dosahnout vy$siho vynosu vyrazné prekracujiciho inflaci
¥ a Ano " c.jsem it riziko vy investice,
{” b.Ne pokud ziskdm moznost dosahnout nadprimémého vynosu

(15) Hodlam investovat prostredky:

{ a nadobu do 1 roku (18) Jste politicky exponovana 0soba? * (ve smysiu § 4 odst. 5 zakona & 2532008 Sb.)
{

£ b.nadobu do 3 let s prevazujici jednorazovou investici {~a Ao
(" c.nadobu do 3 let s pfevaZujici pravidelnou investici Xb. Ne
£ d.nadobu do 5 let s pievazujici jednorazovou investici

K e.nadobu do 5 let s prevazujici pravidelnou investici

. f.nadobu delsi, néz 5 let s prevazujici jednorazovou investici
~ 9. nadobu del§i, né2 5 let s prevazujici pravidelnou investici

(19) Jaky je zdroj pi U, které budou y? Pokud se
jednai o nasledné investice, jaky je nebo bude i jejich zdroj?

[ leomzavabiva” |

Soucet bodu L E E] Dle zodp ych adaja Vas j do

KOMENTAR K RIZIKOVYM PROFILUM

- VELMI KONZERVATIVNI = jste velice konzervativni zakaznik. Upfednostiiujete jistotu zisku a nechcete se poustét do sebemensich rizik, ktera investice pfinaseji.
Nepfipoustite Zadnou (nebo jen minimalni) ztratu ani na velice kratkém asovem horizontu.

- KONZERVATIVNI = jste konzervativni zakaznik, ktery upfednostiiuje jistotu zisku pred jeho vysi. Pfipoustite pouze velice mimé kratkodobé kolisani investice
Neodekavate nijak nadprimémeé vynosy.

- VYVAZENY = Jste vyvazeny zakaznik, ktery si uvédomuje, Ze investice s sebou nese riziko nejistoty vynosd. Vite, Ze vy3Sich vynosi je mozné dosahnout pouze za
pristoupeni k vy3imu riziku. Preferujete vyvazeni rizika a vynosu. U investiéni strategie Vami zvolené poditate s tim, Ze hodnota investice moze kratkodobé kolisat.

- DYNAMICKY = Jste dynamicky zakaznik, ktery chce dosahnout nadpriimémych vynosi. Aby bylo mozno téchto vynosii dosahnout, je potfeba prijmout vy33i riziko. Stale
jesté poZadujete omezeni rizika, ale nekladete na né velky diraz. Upfednostiujete vy$si vynosy.

- AGRESIVNI = Jste agresivni zakaznik, ktery upfednostiiuje zisk i za cenu piijeti vysokého rizika. Vase investiéni strategie hleda maximalni vynos v dlouhodobém
horizontu, proto miZe kratkodobé (i stfedn&dobé) vykazovat vyrazné poklesy.

Zakaznik odmitl odpovédét na nékteré otazky dotazniku, kleve isou dulezité z hlediska i vhodnosti
{ tak nemize ikovi sluzby investi i ve formé individuali é

sluzeb pro Klienta. Investiéni|

Zakaznik prohlasuje, Ze dotaznik vypinil dobrovolné, Ze poskytnuté Udaje jsou aktualni, pfesné a Upiné a zavazuje se informovat Broker Trust, a.s. 0 pfipadnych zménach.
Zékaznik si je zaroven védom toho, Ze uvedeni nelpinych nebo nepravdivych Udaji ho vystavuje riziku realizace nevhodnych obchodi nebo doporueni nevhodné
|nvesucm strategie. Zakaznik souhlasi s vysledkem mvesuuuho dotazniku®, k!ery odpovnda jeho nz:kovemu profilu. Zakaznik potvrzuje, Ze byl seznamen a prevzal

pro zakazniky i iCnic jici “Infor , "Kontakini adresa a zplsob komunikace”, *Informace o
zafazeni zakaznika", *Informace o pravidlech proti stfetu za|mu" “Informace o pcbldkadl' “Informace o rizicich* a Informace o nakladech a poplatcich". Zakaznik udéluje
souhlas se zpracovanim svych vySe uvedenych osobnich Udaju dle zakona €. 101/2000 Sb., o ochrané osobnich Udaji 2astupci a i Broker
Trust, a.s., IC: 264 397 19 (dale spolecné jen ,spravci®). Spravei jsou opravnéni zpracovavat mé osobni idaje v ramdi jejich podnikatelskeé dinnosti za Ugelem nabidky jinych
finanénich produktt, evidenéni a marketingové Ucely po dobu 15 let od podpisu tohoto Dalsi infor tykajici se i osobnich Udaju jsou na
http:/www.brokertrust.cz/informace osobni udaje.

Datum Podpis klienta

* Polticky exponovanou osobo fe fyzicka osoba ve smyslu § 4 odst 5 zakona ¢. 25372008 Sb.. 0 néklerych opalienich prot legaizadi vynosd 2 resine SNNost @ inancavan 1eronsmu, v plainem Znéni, n. Fyzicka 0scba
Ve Wznamné vefejné funke s celostatni pdsobnosti (napt. hiava statu, piedseda iady, ministr, poslanec, soudoe, veysianec atp.) s bydktém nebo mistem vykonu funkce mimo CR, anebo osoba blizka (manzel, partner,
10dié, syn/dcera, zet/snacha alp.) nebo s ni v Vatahu ap,)
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