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ABSTRAKT

Diplomova prace se zabyva predikci vyvoje a struktury zadluzenosti doméacnosti v Ceské
republice. Teoreticka ¢ast popisuje zadluzenost domacnosti, jednotlivé typy uveérd a mak-
rockonomické faktory. Prakticka ¢ast analyzuje vlivy, které nejvice ovliviuji zadluZzenost
domécnosti, dale byl analyzovan vyvoj a struktura dluhii v Ceské republice s naslednym
srovnanim vybranych zemi. V projektové Casti byla zjisténa zavislost mezi makroekono-
mickymi faktory a zadluZenosti domacnosti. Na zaklad€ analyzy a zjiSténych zavislosti

byla stanovena predikce vyvoje zadluZzenosti domacnosti v Ceské republice.

Kli¢ova slova: zadluzenost, domacnosti, uvér, predikce, makroekonomické faktory

ABSTRACT

This thesis deals with the prediction of the development and the structure of household
debt in the Czech Republic. The theoretical part describes household debt, various types of
loans and macroeconomic factors. The practical part analyzes the effects that most affect
household debt, further analyzes the development and the structure of the debt in the Czech
Republic, and it is followed by a comparison of the selected countries. The project part
determines the dependence between the macroeconomic factors and the household debt.
Based on the analysis and the findings of the dependence a prediction of household debt in

the Czech Republic was made.

Keywords: indebtedness, households, loans, prediction, macroeconomic factors
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UvVOD

Problematika zadluzenosti domacnosti je nejenom zajimavé, ale také velmi aktudlni téma,
které se v posledni dobé stalo velkym fenoménem. Uvérovy boom nastal na ptelomu nového
tisicileti a od té doby se ziti na dluh stalo soucasti mnoha rodin. Na zacatku 21. stoleti se
zadluzZenosti domacnosti nevénovala takova pozornost, jako je tomu dnes. Touto problema-
tikou se zacalo vice zabyvat pred finan¢ni krizi, kdy dochazelo k velmi rychlému rustu dlu-
hii. Na rist zadluzenosti se promitla zména vnimani dluhd a orientace na okamzitou spotie-
bu. Dnesni doba pfinasi také celou fadu novych moznosti a ptilezitosti, které vedou ke zkva-
litnéni Zivota. Na riistu zadluZenosti se také podileji banky, které lakaji klienty na nizké tro-

kové sazby, nové uvéroveé produkty, rychlost a dostupnost uvért.

PredevS§im v médiich byva zadluzenost popisovana negativné, to ovSem plati pouze
v ptipadé $patného zpiisobu a ditvodu zadluzeni. Spatné zadluzeni miize vést k dluhové pas-
t1, exekucim nebo 1 k osobnim bankrotim. Naopak sektor domacnosti patii k vyznamnym

ekonomickym subjektim, ktery se podstatné podili na vyvoji zemé.

I piesto, Zze Ceska republika patii k méné zadluZenym zemim s relativné nizkou mirou ne-
splacenych uvéri, je nutné sledovat vyvoj a vysi dluhti, protoZze zména chovani domécnosti
nebo vysoka ptredluzenost miize vést az k finan¢ni nestabilité zemé. Praveé z tohoto diivodu

je nutné sledovat 1 budouci vyvoj a strukturu zadluZeni.

Cilem této diplomové prace bude tedy predikce vyvoje a struktury zadluZzenosti domécnosti

v Ceské republice.

Prvni ¢ast diplomové prace bude zaméiena na poskytované uvéry, které jsou na ceském trhu
nejvice poskytovany domacnostem. Dale se prace bude zabyvat makroekonomickymi fakto-

ry, které ovliviiuji zadluZenost domécnosti. Také budou popsany hlavni pficiny, disledky a

wrwve

Druha c¢ast diplomové prace se bude zabyvat makroekonomickymi a ostatnimi faktory, které
ovliviiuji zadluzenost domacnosti v Ceské republice. Nasledn& bude provedena analyza vy-
voje a struktury zadluzenosti domdacnosti, jak u bankovnich tak i nebankovnich instituci.
Druha cast se také bude zabyvat srovndnim vyvoje a struktury zadluzenosti domécnosti s
vybranymi evropskymi zemémi. Projektova ¢ast diplomové prace bude prvni zkoumat zavis-

losti mezi vyvojem makroekonomickych faktori a vyvojem celkové zadluzenosti domacnos-
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ti. Na zakladé provedené analyzy makroekonomickych faktorl a zjisténych zavislosti bude
zjisténa predikce vyvoje a struktury zadluzenosti doméacnosti v Ceské republice na nasledu-

jict tfi roky.
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CILE A METODY PRACE

Cilem této diplomové prace bylo zjisténi zavislosti mezi vybranymi makroekonomickymi
faktory a celkovou zadluZenosti domacnosti v Ceské republice. Na zakladé zjisténych zavis-
losti a provedené analyzy makroekonomickych faktor byla provedena predikce vyvoje za-

dluzenosti domécnosti na nasledujici tfi roky.

Pro dosazeni cile jsem v teoretické ¢asti provedla kritickou literarni resersi, ktera byla zpra-

covana z Ceskeé 1 zahranicni literatury.

V praktické ¢asti byla jako prvni vypracovana analyza faktord, které ovliviiuji zadluZenost
v Ceské republice. Nasledné byla provedena analyza zabyvajici se vyvojem a strukturou
zadluzenosti domécnosti v CR, ktera se nasledné porovnana s vyvojem a strukturou zadlu-
zenost domacnosti vybranych zemi. V posledni ¢asti byla provedena korela¢ni analyza, ktera
zjistovala vzajemnou zavislost mezi vybranymi faktory. Na zaklad¢ regresni analyzy byly
vypocitany regresni koeficienty, které vychazely z vyvoje zadluZenosti a makroekonomic-
kych ukazateli. Nasledné¢ pomoci koeficientii a predikovanym vyvojem makroekonomic-

kych ukazatelti byla vypo¢itana predikce vyvoje zadluZenosti doméacnosti v CR.
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|. TEORETICKA CAST
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1 POSKYTOVATELE UVERU

Poskytovatelé Gvért lze rozdélit podle riiznych kategorii. Ceska narodni banka poskytovate-

le rozdé€luje na: ménové finanéni instituce a ostatni financni zprostiedkovatele.

1.1 Meénové financni instituce

Dle CNB (©2003 - 2016) se do m&novych finanénich instituci fadi Cesk4 narodni banka a
ostatni banky, které maji opravnéni ptijimat vklady od jinych subjekti. Banky mohou na
svilj ucet poskytovat uvéry a provadét investice do cennych papiri. Do ménovych finan¢-

nich instituci lze zatradit:

- Ceskou narodni banku,
- komer¢ni banky,
- penéZni fondy,

- spotiebni a ivérova druzstva.

1.2 Ostatni finan¢ni zprostredkovatelé

Do této skupiny jsou podle CNB (© 2003 - 2016a) zahrnuti finanéni zprostiedkovatelé
s vyjimkou pojistoven a penzijnich fonda. Tito financni zprostiedkovatelé musi byt zapsani
v OR a pifedmét ¢innosti z velké ¢asti patii do ostatniho finan¢niho zprostiedkovani dle od-
vétvoveé klasifikace ekonomickych ¢innosti CZ-NACE 64.9. Do hlavni podnikatelské ¢in-
nosti patii pfedev§im poskytovani uvéra a pajcek, jde zejména o0 finan¢ni leasing, faktoring,

forfaiting a splatkovy prodej. Ostatni finan¢ni zprostifedkovatelé se ¢leni na:

- spolecnosti poskytujici leasing,
- spole¢nosti poskytujici avérovani — splatkovy prodej, avéry a pujcky, spotiebitelské
uvéry, uvery z kreditnich karet,

- forfaitingové a faktoringové spolecnosti.

1.3 Uvérové registry

Uvérové registry zacaly vznikat z diivodu riistu objemu tvéra a vyuzivani kreditnich karet.
Dale také vznikla potieba databaze dluzniki, kteti jsou rizikovi a nesplaceji své zavazky

fadné a vcas.
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Uvérové registry obsahuji informace, které slouzi predevsim bankam, aby si mohly pied
poskytnutim Gvéru ovétit souc¢asnou Gveérovou situaci a taktéz historii zadajiciho klienta o
uvér. V avérovych registrech se zjist'uji informace, které jsou potiebné pro poskytovani ave-
ri. Tyto informace slouzi k tomu, aby finan¢ni instituce neposkytovaly Gvéry nebonitnim
klientim, ktefi by uvéry nebyli schopni splacet. Uvérovy registr nabizi informace o ziska-
nych, splacenych i nesplacenych uvérech. V uvérovych registrech se objevuji informace

fyzickych osob, podnikatel i osob pravnickych.

Podle Buckové (2013) existuje n€kolik uvérovych registri. Jednim z nich je registr Solus
(Sdruzeni na ochranu leasingu a tvéra spotiebitelim). Tento registr slouzi pro banky i ne-
bankovni instituce. Solus ma za kol podavat informace o dluznicich, ktefi svoje povinnosti
neplni fadné a vcas. Klient se miZe v tomto systému objevit 1 v piipadé poruseni smluvnich

podminek.

Dalsim registrem je BRKI (Bankovni registr klientskych informaci), ktery slouzi k poskyto-
vani informaci o klientovi. Z registru muze Cerpat pouze ten, kdo registru poskytuje infor-
mace. V tomto registru jsou napiiklad informace o bonité, zda klient splaci dluhy v fadném

terminu i davéryhodnost Kklienta.

NRKI (Nebankovni registr klientskych informaci) ma podobny charakter jako BRKI, ovSem
do tohoto registru poskytuji informace nebankovni instituce, ale mohou do nich nahlizet i

banky, jako tieti strany.

Centralni registr uvért je registr, ktery vede Ceska narodni banka. Tento registr poskytuje
informace o0 podnikajicich fyzickych osobach i pravnickych osobach. Banky se diky tomuto
registru maji moznost informovat o klientovi i bez jeho souhlasu. Klient ma ale mozZnost
nahlédnout do informaci, které jsou o ném vedeny. Do tohoto registru maji ptistup pouze ty

banky, které splituji podminky stanové vyhlaskou CNB. (Buc¢kova, 2013)
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2 DRUHY UVERU

Existuje cela fada ¢lenéni Gvért. Clenit je lze napf. podle doby splatnosti (kratkodobé,
sttednédobé, dlouhodobé), mény (korunové, devizové), Cerpani (jednorazové, postupné) a
subjektu (jednotlivci, podniky, vlada, municipality, mezibankovni). Chambers (2014) uvadi
jako nejlepsi déleni uvért domécnosti na: zajisténé a nezajisténé uveéry. Zajisténé uveéry jsou
uvery, které jsou chranény riznymi aktivy (dim, auto). Do zajisténych uvért patii z velké
Casti predevsim hypotecni uvéry. Nezajisténé Gvery jsou rizikovejsi, a proto maji obvykle
vy$$i arokové sazby. Do téchto uvéra fadi studentské pijcky, dluhy z kreditnich karet, spo-
trebitelské véry. Dale dodava, ze nejCastéji si lidé zfizuji uvery hypotecni a spotiebitelské.

Nejposkytovanéj§imi uvéry doméacnostem v Ceské republice jsou: hypoteéni uvéry, spotie-
bitelské tivéry, uvéry ze stavebniho spofeni, kontokorentni tivéry, finanéni leasing, splatko-

vy prode;.

2.1 Hypotecni Gvér

Hypoteéni Gvéry patii ve vétSiné zemi k nejoblibenéjSim uvérovym produktiim a tvoii nej-
veétsi polozku zadluzenosti domacnosti. Hypotecni Gvér je vyuzivan k nakupu, rekonstrukei,
vystavbé nebo prestavbé nemovitosti. Muze se i vyuzit k predplaceni nadjemného, pievodu

druzstevniho bytu atp.

Sekerka (2010, s. 31) tvrdi, ze hypotecni Gvér patii k nejstarSim produktim nabizenymi
bankami. Dlouho se hypotecni uvéry poskytovaly pouze majitelim pozemkti nebo domov-
niho majetku. Dnes se jiz poskytuji hypote¢ni uvéry i na nemovitosti, které teprve vzniknou.
Podle Poloucka (2006, s. 381) se hypote¢ni uvéry, jak je zname dnes, poskytuji od roku
1995. Zakladnim problémem do té doby byla legislativa. Belas (2013, s. 514) dodava, ze po
vstupu 1. 5. 2004 do Evropské unie doslo k fadé zmén u hypotecnich Gvéra. Navic vstup do

EU pftispél k pocatku neucelovych hypoték.

Typickym znakem hypote¢niho Gvéru je zajisténi nemovitosti zastavnim pravem, a to i k
rozestavéné nemovitosti. Dle zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech se musi stavba nachézet
na uzemi Clenského statu. Hypotecni uvéry a hypotecni zastavni listy mohou poskytovat
pouze specializované banky, tj. hypote¢ni banky a univerzalni banky S rozsifenou licenci.
Hypotecni uvér se poskytuje do uréité vySe hodnoty zastavované nemovitosti. Dvoiak

(2005, s. 529) uvadi, Ze v bankovni praxi by vyse uvérti neméla piesdhnout 70 % ceny za-
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stavované nemovitosti. Podle Butinské (2012) 1ze dosahnout i 100 % zastavované nemovi-
tosti, tuto vysi nabizeji banky pouze bonitnim klientim. Pro takovou vysi jsou typické vyssi

urokové sazby.

Hypotéky se povazuji za Gvéry sttednédobé az dlouhodobé. Svac¢ina (2008) udava, ze nékte-
ré banky nabizi hypotéky s dobou splatnosti az 45 let. V bézné praxi se vyuziva délka splat-
nosti hypote¢nich avéra 15 - 20 let. Dvorak (2005, s. 529) dodava, ze se doba splatnosti
mimo jiné urcuje ekonomickou vyhodnosti pro klienta, schopnosti klienta splacet tvér a

Zlvotnosti zastavené nemovitosti.

Ve smlouveé se stanovuje urokova sazba, kterd mize byt pevna, pohybliva nebo kombinova-
na. Nejéastéji stanovovanou tirokovou sazbou v Ceské republice je sazba kombinovana. Vy-
S1 trokové sazby ovliviiuje nékolik faktorii: tirokovéa sazba na trhu, bonita klienta, doba
splatnosti, typ hypotéky, fixace, konkurenc¢ni prostiedi a strategie banky. (Belas, 2013,
s. 517; Revenda, 2011, s. 142)

Zamecnik (2012) uvadi ze, nejcastéji se hypotecni Gvery splaci anuitné. Pti fixaci Grokoveé
sazby klient plati celou dobu stejnou vysi splatek. Na zacatku spladceni hypotéky se plati
veétsi podil uroki, na konci splaceni je pomér urokit mensi. Dal$i moznosti je degresivni a
progresivni splaceni. Klient také muze vyuzit odlozeni splatnosti jistiny, kdy plati pouze

uroky z hypote¢niho uvéru. Také 1ze na dobu urcitou vyuzit odlozeni splatnosti hypotéky.

S hypotecnimi Gvéry je Uizce spjata uveruschopnost klienta. Banka se snazi snizit své avero-
vé riziko. Hodnoceni u fyzickych osob se nazyva scoring, pomoci kterého se zjistuji prijmy
zadatele, ocenéni nemovitosti, ucel uvéru, vlastnické prava k nemovitostem klienta atd. Na
zéklad¢ provedeni tohoto hodnoceni se posuzuje poskytnuti ¢i zamitnuti avéru. (Kasparov-

ska, 2010)
Americka hypotéka

Zvlastnim druhem hypotecniho uvéru je americkd hypotéka. Na rozdil od klasickych hypo-
te¢nich uvérd je tato hypotéka netcelova, ale je stejné zajisténa zastavnim pravem k nemovi-
tosti. Podle Krale (2009, s. 189) jsou trokové sazby obvykle vy$si o zhruba 2 - 3 % neZ tra-

di¢ni hypotéky, ale tirokova sazba je niZsi neZ U spotiebitelskych avért.
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Australska hypotéka

Dalsi moznosti je hypotéka australska. Australskd hypotéka se podoba klasické hypotéce
s prvky americké hypotéky. Plati princip ¢im vyssi uvér, tim vétsi klient ziska slevu na ro-
kové sazbé. Australska hypotéka ma vyznam pii velmi vysokych ¢astkach. Hypotéku lze
vyuzit nejen na financovani ndkupu nemovitosti, ale i na rekonstrukci a ndkup vybaveni ne-

movitosti. (Zamecnik, 2012)
Offsetova hypotéka

Dalsi ne ptili§ znamy produkt nabizejici bankami je offsetova hypotéka. Dlouha (2013) de-
finuje offsetovou hypotéku jako kombinaci spoficiho Gétu s klasickou hypotékou. Princip
offsetové hypotéky spociva v zapoctu salda spoticiho a tivérového uctu. Z rozdilu mezi vysi
uvéru a zlstatku na spoficim uctu banka vypocitd irokovou sazbu. Vyhodou této hypotéky
je zhodnoceni spoticiho tétu stejnou sazbou, jako je trodena hypotéka. Urokové sazba je
vysS§i nez u klasického hypotec¢niho uveéru. Tento druh hypotéky se vyplati pro klienty, ktefi

maji dostate¢né velkou financni rezervu, kterou nechtéji pouzit k umoteni hypotéky.

2.2 Spotiebitelsky avér

Druhym nejposkytovanéj$im tvérem je spotiebitelsky uvér. Tento uvér upravuje zakon ¢.
145/2010 Sh. Zakon definuje spotiebitelsky tveér jako ,,odlozenou platbu, pijcku, wver nebo
jinou obdobnou financni sluzbu poskytovanou nebo prislibenou spotrebiteli veritelem nebo
zprostredkovatelem. *“ Dle Belase (2013, s. 366) jsou spotiebni uvery poskytovany fyzickym
osobam a tyto uveéry mohou mit rtizné podoby (ucelové, neuceloveé, nezajisténé, zajisténé —
minimalné ruenim tfeti osoby). NejCastéji jsou spotiebitelské tvéry vyuzivany k nakupu
konkrétni véci nebo na pteklenuti doby, kdy klient nedisponuje s vlastnimi penéznimi pro-
stiedky. Spotiebitelské uvery jsou kratkodobé az stfednédobé a jsou podstatné nizsi nez hy-

potecni uvery.

Hlavni pozadavky, které musi byt stanoveny ve smlouvé o spotiebitelském tveéru, je podle
zdkona pisemna podoba a klient musi obdrzet jedno vyhotoveni. Céstka Gvéru se musi po-
hybovat v rozmezi od 5 000 K¢ do 1 880 000 K¢&. Soucasti smlouvy také musi byt RPSN,
maximalni vyse uvéru, vyse splatek a jejich pocet, splatnost splatek, ptipadné zajisténi, ter-
min ¢erpani, datum a misto sjednani uvéru. V ptipadé, ze neni stanovena RPSN, Gvér je Gro-

&en diskontni sazbou stanovenou CNB. (Cesko, 2010)
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Roc¢ni procentni sazba nakladu

Syrovy a Novotny (2005, s. 89) uvadi, Ze urokova sazba neni jedinym nakladem na tento
uvér. Mimo urokovou sazbu si banky uctuji dalsi poplatky a diky nim se ro¢ni procentni
sazba nakladi zvysuje. Ro¢ni procentni sazba nakladi na spotiebitelsky uvér se udava pro-
centnim podilem z celkové dluzné ¢astky. Tento podil musi dluznik béhem jednoho roku
zaplatit vétiteli. RPSN v sobé zahrnuje: urokovou sazbu, marzi, povinné pojisténi, dané a
poplatky. Do RPSN se nezapocitavaji sankce a pokuty, které plynou z neplnéni povinnosti
stanovené ve smlouve. (Meluzin a Zeman, 2014, s. 69 - 71) Na rozdil od publikace Meluzina
a Zemana, Kasparovska (2010, s. 151) zdlraznuje, Zze v RPSN nemusi byt obsazeny vSechny
poplatky a marze. RPSN slouzi k posuzovani vyhodnosti tvéru, jde o celkovou ¢astku, kte-
rou musi dluznik zaplatit. Akceptovatelnd vyse RPSN by neméla byt vyssi nez 25 %, serioz-

ni avér by nemél presahnout vysi 15 %.

2.3 Kontokorentni uvér

Kontokorentni uvér patii k nejdraz§im uveériim a i pres to patii k velmi oblibenym tvérovym
produktiim. Vysoké trokové sazby jsou stanoveny z duvodu, ze banka netusi budouci fi-
nanéni potiebu klienta. Podle metodického listu CNB (© 2003 - 2016) kontokorentni Gvér
patii do kratkodobych uvért, ktery je poskytovan pomoci bézného uctu a mize 1ze prechazet
do debetu pomoci uvérového ramce. Dluznik tedy muze Cerpat bézny ucet i v piipad€, po-
kud na ném nema dostatek penéznich prosttedki. Uvérovy ramec je maximalni vyse debet-
niho ziistatku. Dale Dvotak (2005, s. 522) dodéava, Ze nékteré banky dovoluji kratkodobé
piekro¢eni uvérového ramce, ovSem klient musi zaplatit dalsi arokové naklady. Meluzin a
Zeman (2014, s. 69) ke kontokorentnimu Gétu uvadi, ze ivérovy ramec lze ¢erpat po predem
stanovenou dobu, obvykle po dobu jednoho roku. Kral (2009, s. 163) ve své publikaci uvadi,
7e vysi ivérového ramce stanovuje banka na zdkladé znalosti svého klienta. Uvérovy ramec
muze byt i zaruceny a banka miize vyuzit vS§echny mozné formy ruceni.

Bezesporu k nejvétsi vyhode tohoto typu uvéru je jeho rychla dostupnost a placeni trokd
pouze po dobu Cerpani. Mezi hlavni nevyhody patii nizky uvérovy rdmec, vysoka turokova

sazba v rozmezi 10 % - 20 % a kratkodobost.
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2.4 Uvér ze stavebniho sporeni

Uvér ze stavebniho spofeni patii mezi opomijené Gvery, i kdyz patii k nejvice vyuzivanym
uvérim. Stavebni spofeni patii k ucelovym avérim, které se zaklada na pfijimani vkladu,

poskytovani Gvéra a pouze fyzickym osobam se poskytuje statni podpora. (Cesko, 1993)

Uvér ze stavebniho spofeni mize Géastnik vyuZit pouze na financovani bytovych potieb po
splnéni podminek zakona ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni, a také musi spliiovat vseo-
becné obchodni podminky stanovené spofitelnou. Bytovymi potiebami se rozumi napft. vy-

stavba domu, koup¢ bytu, splaceni ¢lenského vkladu atd.

Uvér ze stavebniho spofeni miiZe stavebni spofitelna poskytnout az do cilové hodnoty a to i
v ptipadé, kdy ucastnik stale nema narok na poskytnuti ivéru. Cekaci doba na ziskani pe-
néznich prostredkil z uvéru nesmi byt kratsi nez 2 roky od pocatku doby spoieni. Ve smlou-
vé musi byt uvedeny roky z Gvéri 1 vkladd a rozdil mezi témito Groky nesmi byt vySsi nez
3 %. Uvér ze stavebniho spofeni je trogen pevnou urokovou sazbou a to po celou dobu trva-

ni avéru. (Cesko, 1993)

Dalsi formou uveéru, které poskytuji stavebni spoftitelny, je preklenovaci uvér, ktery je po-
skytovan pred pocatkem naroku na Gvér a slouzi k preklenuti doby mezi potiebou penéznich

prostiedki na bydleni a narokem na tadny avér. (Financnivzdelani.cz, 2007)

2.5 Splatkovy prodej

Dalsi variantou poskytovanych uvért je prodej na splatky, ktery byva obliben béhem vanoc-
nich svatkli a v dobé dovolenych. Tuto formu zpravidla vyuzivaji dluznici, ktefi nemaji do-

statek penéz.

Na prvni pohled se zda, Ze se ptjcka vytfizuje u obchodnika zboZzi nebo sluzeb, ale v pozadi
pujcku poskytuje finanéni instituce. Zbozi, které je pofizované se stane majetkem kupujiciho
i V tom ptipadé, Ze zbozi nebylo celé uhrazeno. Kupujici zpravidla zaplati akontaci, ktera se
pohybuje okolo 10 % hodnoty zbozi. Zbytek hodnoty je pak splacen pravidelnymi splatka-
mi. K nejvétsi nevyhodé splatkové prodeje patii vyska urokové sazby, to zaptic¢inuje nékoli-
kanasobné pieplaceni zbozi. Uzavieni smlouvy je jednoduché, stac¢i se prokazat dvéma pri-
kazy totoznosti. V nékterych piipadech musi klient dolozit potvrzeni o vysi pfijmua. (vypla-

ta.cz, © 1998 - 2016)
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2.6 Leasing

Leasing je alternativni forma financovéani, ktera je velmi oblibend pro pofizovani osobnich
automobill. Leasing se vyuziva pro majetek dlouhodobéjsi spotieby, zejména se vyuziva na
dopravni prosttedky, stroje, zatizeni nebo v nékterych ojedinélych piipadech i na nemovitos-
ti. U leasingu v podstaté dochazi k pronajmu majetku. Leasing lze ¢lenit na operativni a fi-

nanéni.

Operativni leasing je zpravidla kratkodoby. Doba, na kterou se operativni leasing uzavira je
Krat$i neZ zivotnost a doba odepisovani majetku. Pronajimatel ma povinnost udrzovat, pojis-
tovat a opravovat majetek béhem trvani leasingu a také po celou dobu trvani leasingu nese
veSkera rizika. Po skonceni doby leasingu je nadale pfedmét ve vlastnictvi pronajimatele.
Cena u operativniho leasingu pouze ¢astecné kryje celkové nédklady, ty budou pokryty az

dal$imi splatkami od najemctl. (Senkytikova, 2010, s. 43 - 45; Benton, 2011, s. 131)

Finan¢ni leasing patii k dlouhodobéjSimu vyuzivani majetku. Doba u finan¢niho leasingu je
obvykle shodna s Zivotnosti majetku. Pronajimatel u toho typu leasingu ptevadi rizika a vy-
nosy na najemce. Najemce ma obvykle po skonceni finan¢niho leasingu pravo za podstatné
niz$i trzni cenu odkoupit dany majetek. Zpravidla nelze vypoveédét leasingovou smlouvu.
Najemné u finanéniho leasingu obvykle hradi veskeré naklady na majetek. (Senkytikova,

2010, s. 43 - 45; Benton, 2011, s. 131)

Cena leasingu byva zpravidla urcena pomoci leasingového koeficientu. Cena v sob¢ zahrnu-
je cenu majetku a leasingové uroceni, tedy urok a zisk. Vyse leasingového uroceni je zavisla
na nékolika faktorech: dob¢ trvani leasingu, vysi a pravidelnosti splatek, akontaci, odkupni
cenou atd. Leasingovy koeficient se vypo¢ita jako podil leasingové a potizovaci ceny. (Sen-

kytikova, 2010, s. 43 - 45)

2.7 Zastavarny

Dulezité je také zminit zastavarny, ve kterych je mozné rychle ziskat penézni prostiedky.
Tento typ, jak ziskat penize, se fadi mezi nejméné vyhodné. Klienti zastavaren byvaji prede-
v§im nemajetné osoby, které rychle potfebuji finan¢ni hotovost. Zastavarny pracuji na prin-
cipu, Ze od osoby odkoupi nabizenou véc a zaplati pouze ¢ast jeji hodnoty. Zejména se od-
kupuje elektronika a Sperky. Odkoupené véci si pak klient mize do uréité doby odkoupit

zpét s vysokym urokem. Pokud do stanovené doby dluznik nesplati své zavazky, zastavarna
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danou véc proda. (Smrcka, 2010, s. 447 - 448) Sekerka (2010, s. 32) dodava, ze zastavaren-
ské uvéry poskytuji i nékteré banky.

2.8 Pijcky od nebankovnich zprostiedkovateli

Jednou z nejhorsich moznosti, jak ziskat penézni prostiedky, jsou ptjcky od nebankovnich
spole¢nosti. Tyto pujcky si zfizuji obvykle méné bonitni klienti, kterym nechtéla poskytnout
uvér banka, napt. kvili nejistym a nizkym ptijmim nebo kvuli jejich predluzeni. Tito zpro-
stitedkovatelé ptjcuji daleko nizsi ¢astky nez banky. Pujcky zaéinaji od 2 000 K¢, takovou
castku pijci banka pouze pomoci kontokorentu. Pljc¢ku lze ziskat do nékolika hodin pfimo
do domu. Obvykla délka pijcky se pohybuje okolo 52 tydni a misto bankovnich mési¢nich
splatek jsou splatky tydenni. Splatky zpravidla vybira pracovnik finan¢ni instituce pfimo na
trvalé adrese dluznika. Pro vyfizeni pijcky staci pouze dva doklady totoznosti. Nad neban-
kovnimi institucemi ma dohled Ceska obchodni inspekce misto Ceské narodni banky nebo

Ministerstva financi. (Smrcka, 2010, s. 447)
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3 MAKOREONOMICKE UKAZATELE

Makroekonomické faktory mizeme zaradit k vyznamnym pii¢inam, které zpasobuji financ-
ni obtize. Vyznamnymi ukazateli jsou: inflace, nezaméstnanost, hruby domaci produkt, tro-

kové sazby, trh s nemovitostmi a disponibilni dichod.

3.1 Nezaméstnanost

O nezaméstnanosti miizeme tvrdit, ze patii spolu s inflaci k makroekonomickému zlu. Nese
sebou jednak ekonomické, tak i socidlni dopady. Dlouhodobd a vysoka nezaméstnanost ma
negativni vliv na statni rozpocet, na pokles lidského kapitalu, zvySovani kriminality a ma
vliv na fyzicky a psychicky stav nezaméstnanych. Na rozdil od inflace nepostihuje neza-
meéstnanost veskeré obyvatelstvo, ale pouze urcité rodiny. Pfi velké nezaméstnanosti se eko-
nomika dané zem¢ nachazi pod hranici svych produkénich moznosti, a to zptisobuje ztratu
produktu dané ekonomiky. Obyvatelstvo 1ze rozdé€lit na obyvatelstvo ekonomicky neaktivni
a ekonomicky aktivni, tzn. osoby zaméstnané a nezaméstnané. Nezaméstnanou osobou je
osoba, ktera nema praci, aktivné si ji hleda a je pfipravena k nastupu do zaméstnani. (Jurec-

ka, 2013, s. 137 - 139; Mankiw a Taylor, 2014, s. 133 - 140)

Nejcast€ji vyuzivanym ukazatelem je mira nezaméstnanosti udavana v procentech, kterou
lze vypocitat jako pomér nezaméstnanych a ekonomicky aktivnich. Od roku 2013 MPSV
vyuziva novy ukazatel, ktery se nazyva podil nezaméstnanych osob a vypocité se jako podil
obyvatel v produktivnim ve€ku, ktefi jsou registrovani na ufadu prace a vSech obyvatel
v produktivnim véku. Produktivnim vékem je chapan vék od 15 do 64 let. (Jurecka, 2013,
s. 137 - 139)

Nezaméstnanost mizeme rozélenit do téi skupin. Prvnim typem nezaméstnanosti je neza-
méstnanost frik¢ni, ktera vznika Zivotnim cyklem obyvatelstva a Ize ji charakterizovat jako
docasnou. Druhou skupinou je strukturdlni nezaméstnanost, ktera vznika z dvodu struktu-
ralnich zmén v ekonomice a nezaméstnanost mize byt az dlouhodoba. Posledni je cyklicka
nezaméstnanost, kterd je spojovdna s poklesem hospodaiského cyklu. Délka je ovlivnéna
trvanim ekonomického cyklu. (Holman, 2000, s. 148 - 150) Jurecka (2013, s. 143) dale do-
dava, Ze dalSim typem nezaméstnanosti, miiZze byt nezaméstnanost sezonni, ktera se projevu-
je v pribéhu roku pravidelnymi vykyvy. Dale mizeme rozlisit dobrovolnou a nedobrovol-

nou nezamestnanost.
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Jednim z nejdilezitéjSich pojmt makroekonomie je pfirozend mira nezaméstnanosti. Ptiro-
zena je tehdy, kdyz jsou trhy prace dané zem¢ vyrovnané a tlaky na mzdové a cenové hladi-
ny jsou v rovnovaze. (Klima, 2006, s. 75) Jurecka (2010, s. 142) dodava, Ze pfirozenou ne-
zaméstnanost lze dosdhnout, kdyz je ekonomika na rovni potencialniho produktu a zemé
pii takové nezamé&stnanosti idealné vyuziva své zdroje. Existuje-li nezaméstnanost, je dob-

rovolna.

3.2 Hruby domaci produkt

., Hruby domaci produkt je soucet penéznich hodnot findlnich vyrobki a sluzeb, vyproduko-

vanych béhem jednoho roku vyrobnimi faktory alokovanymi v dané zemi.* (Jurecka, 2013,

s. 27)

Kromé¢ hrubého ndrodniho produktu existuje 1 hruby narodni produkt. Velikost hrubého na-
rodniho produktu lze vypocitat tak, Ze od hrubého narodniho produktu ,,odecteme diichody
Z vyrobnich faktorii ve viastnictvi rezidentii a pricteme duchody z vyrobnich faktorii ve viast-

nictvi rezidentii, pokud je ziskali v zahranici“. (Soukup, 2007, s. 28 - 29)

Existuje fada metod, jak vypocitat hruby domaci produkt: vydajova metoda, diichodova me-
toda a metoda souctu pridanych hodnot. Hruby domaci produkt pomoci vydajové metody se
vypocitad jako soucet spotfeb domacnosti, hrubych soukromych investic, vydaji vlady a cis-
tym exportem, ktery se vypocitd jako rozdil mezi exportem a importem. (Jurecka, 2013,
s. 30) Pti vypoctu dichodové neboli pfijmové metody vychazime ze souctu piijmi jednotli-
vych ekonomickych subjektii. Domaci produkt se vypocita souctem hrubych piijma ze za-
vislé ¢innosti, piijml ze sebezaméstnani, renty, hrubych zisk podnikt a tzv. Cistymi uroky.
Pokud se od hrubého domaciho produktu odeéte znehodnoceny kapital, vyjde Cisty domaci
produkt. (Klima, 2006, s. 20) Vypocet pomoci pfidané hodnoty se vypocitd tak, ze od piijmu
Z prodeje se odectou naklady na potizeni vstupti, které jsou nutné pro vyrobu produktt. Po-

kud sec¢teme vSechny hodnoty v ekonomice, ziskdme hodnotu hrubého domaciho produktu.

(Jurecka, 2010, s. 35)
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3.3 Inflace

Inflace je situace v ekonomice, kdy dochazi ke zvySovani vSeobecné cenové hladiny a zpi-
sobuje snizovani kupni sily penéz. Klesa-li inflace, jedna se o dezinflaci. Pokud dochazi

k poklesu cenové hladiny, jedna se o deflaci. (Jurecka, 2013, s. 114)

Prostifednictvim miry inflace se zjistuje vyse inflace. Mira inflace udava tempo rastu cenové
hladiny. Miru inflace lze vypocitat jako procentudlni zménu cenového indexu za urcité ob-
dobi. Pro méfeni cenové hladiny se pouzivaji cenové indexy, mezi nejznaméjsi cenové in-
dexy patfi index spotiebitelskych cen a implicitni cenovy deflator. V indexu spotiebitel-
skych cen je zahrnuta zména cen vyrobku a sluzeb, které zakupuji domacnosti. Tento index
porovnava naklady na nakup spotiebniho koSe ve dvou obdobich. Naklady ze spotiebniho
koSe v daném roce se porovnavaji s naklady stejného kosSe s rokem zakladnim. Soubor, ve
kterém jsou zahrnuty vyrobky a sluzby, které spottebovava typicka domécnost, se nazyva
spotfebni kos. Ve spotifebnim kosi jsou sluzby a zbozi vybrany tak, aby odpovidaly zvyklos-
tem dané zemé, urcuje ho statisticky ufad. Jinym cenovym indexem je cenovy index vyrob-
ct, ktery se vyuziva pro métfeni vyvoje cen vstupli a pouziva se k predikci vyvoje inflace.
Implicitni cenovy deflator nebo také deflator HDP, obsahuje ceny vSech vyrobku a sluzeb,
Z nichz se sklada HDP a je to nejvice komplexni ukazatel inflace. Vypocita se jako podil

nominalniho a realného HDP. (Jurecka, 2013, s. 112 - 116; Holman, 2010, s. 289)

Inflace se ¢leni dle rychlosti na inflaci plizivou, tj. inflace, ktera je nizka a nepiesahuje vysi
dvoucifernych ¢isel. Rychlejsi inflace pohybujici se od dvoucifernych ¢isel je nazyvana pa-
diva. Nejextrémnéjsi formou inflace je hyperinflace. U této inflace se hrouti penéZni systém
dané zemé, kdy penize ztraci své poslani a piechazi se ke smén¢ naturdlni. U této inflace

rostou ceny az o miliony procent ro¢n¢. (Liska, 2004, s. 406)

Inflaci lze také roz€lenit na: poptavkovou a nabidkovou. K poptavkové inflaci dochazi
z diivodu zvySeni agregatnich vydaju (zvyseni spotifeby investic, statnich vydaji nebo Cisté-
ho exportu). Inflace ndkladova vznika pti zvySeni naklada (zvySeni mzdovych naklad nebo

zakladnich surovin). (Holman, 2010, s. 293 - 295)
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3.4 Urokové sazby

Urokové sazby nemaji dopad pouze na bankovni sektor, ale maji také podstatny vliv na roz-
hodovéni v sektoru podnikatelském a v sektoru domacnosti. Urokové sazby maji mimo jiné

ulohu varovnych signali.

Urokova sazba je odména za vypijéeni penéz. Tuto &astku musi dluznik zaplatit poskytova-

teli za docasné vypujceni penéznich prostfedkli na ptedem stanovenou dobu.

Poloucek (2009a, s. 99) uvadi, Ze urokové sazby jsou ovlivnény vzajemnym pusobenim na-
bidky a poptavky. Dodava, Ze Grokové sazby jsou ovliviiovany 1 jinymi okolnostmi a to pie-
devsim inflaci, vysi a dobou splatnosti ivéru, zmeénou diichodi a uspor, vynosnosti investic,

produktivitou a efektivnosti ekonomiky, deficitem statniho rozpoctu a platebni bilance.

Existuje cela fada urokovych sazeb, at’ uz stanovovana centralni bankou, urokové sazby na

mezibankovnim trhu nebo urokové sazby komer¢nich bank pro jejich jednotlivé produkty.

Dvotéak (2005, s. 173 - 174) tvrdi, Ze pii zméné urokovych sazeb centralni banky zalezi na
vzajemném vztahu komercni a centralni banky. Za predpokladu, Ze komer¢ni banka je zavis-
la na avérech od centralni banky a dojde K rustu trokovych sazeb, dojde ke snizeni ¢erpani
uvért, protoze rust urokovych sazeb zvysi urokové naklady. Toto zvySeni nakladi se mize
projevit v ristu trokovych sazeb nabizenych komer¢ni bankou svym klientim. V ptipad¢,
ze je komercni banka v postaveni vétitelském, vede to ke zvySovani trokovych vynost, to

ovSem nemusi vést ke snizovani klientskych urokovych sazeb.

Centralni banka pomoci urokovych sazeb dodava nebo stahuje penézni prostiedky do sekto-
ru komercnich bank. Mezi zdkladni urokové sazby, které stanovuje centralni banka, patfi:

diskontni, lombardni a 2T repo sazba. (Poloucek, 2006, s. 61 - 66)

Za diskontni sazbu pfijima centralni banka od komercnich bank vklady bez zajisténi, které si
u centralni banky ulozi pfes noc Svou ptebytecnou likviditu. Diskontni sazba urcuje dolni
mez pro pohyb kritkodobych trokovych sazeb. Lombardni sazbou je urofeny lombardni
uvér, ktery poskytuje centralni banka komer¢ni bance a je opatfeny zdstavou CP. Komercni
banka muiize zastavit pouze takové CP, které stanovila centralni banka v seznamu. Lombard-
ni sazba predstavuje horni mez pro pohyb kratkodobych trokovych sazeb na penéZnim trhu.
Mezi hlavni mé€novy nastroj centralni banky patii repo operace. Centralni banka od komerc¢-

ni banky pfijima jejich piebyte¢nou likviditu a za to centralni banka pfeda komercni bance
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cenny papir. Zakladni stanovena doba je 14 dni a centralni banka pouZziva tuto sazbu prede-

v§im k tomu, aby od&erpala likviditu. (CNB, © 2003 - 2016b)

3.5 Trhs nemovitostmi

Trh nemovitosti nepatii mezi charakteristické makroekonomické faktory, ale je uzce spojen
s makroekonomickou dynamikou. V ptipad¢, kdy nejsou zharmonizované ceny nemovitosti,
dochazi k finan¢ni nestabilit¢ dané¢ zemé. K dosazeni finan¢ni stability je nutné klast velky
vyznam na vyvoj Cen nemovitosti, Cerpani tvéru a jejich splaceni domacnostmi. (Leamer,
2007) Studie Ceska narodni banky (2015) dokazuje vztah mezi cykli¢nosti a cenami nemo-
vitosti. Dodava, ze existuje vztah mezi vyvojem ekonomiky a poskytovanymi hypote¢nimi
uvery.

Index cen bydleni (HB index) slouZi k monitorovani cenového vyvoje nemovitosti. Tyto
nemovitosti 1ze rozdélit do tii skupin: pozemky, byty a domy. Index slouZi k poskytovani
informaci o cendch, za které byly nemovitosti redlné¢ nakoupeny. Tento index napomaha o

rozhodnuti Cerpat hypotecni uvér nebo vyckat na lepsi podminky. (Penize.cz, 2011)

3.6 Disponibilni diichod a vydaje na kone¢nou spotiebu

Disponibilni dichod je dichod, ktery maji domacnosti k dispozici. Tvoii ho napt. mzdy za-
méstnancti a OSVC, pfijaté renty, uroky, vyhry, piispévky ze statniho spofeni atd. Pokud se
od disponibilniho diichodu odectou piimé dané, dostaneme Cisty disponibilni diichod. Tento
diichod nasledné domécnosti vyuZzivaji na ndkup zboZzi a sluzeb. Cast dichodu, které do-
macnosti nespotiebuji, se nazyva uspory. Uspory vyznamné ovliviiuji budouci spotiebu a
financovani investic. Spotieba domacnosti se nejvice podili na agregatnich vydajich, hrubém
domacim produktu a také tvoti zakladni slozku koneéné spotieby. Vyse vydaji na koneénou
spottebu zavisi zejména na disponibilnim diichodu domdacnosti. Lze konstatovat, Ze s ristem
disponibilniho dichodu rostou 1 vydaje na konecnou spotiebu, ale pomaleji nezZ samotny
duchod. Disponibilni diichod ovliviiuje spotiebu domacnosti a slouzi k zjistovani, jak do-

macnosti nakladaji se svymi penézi. (Hronova a Hindls, 2000, s. 15 - 17)
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4 ZADLUZENOST DOMACNOSTI

Zadluzovani rodin se stalo na zacatku 21. stoleti novym fenoménem. V soucasnosti je pro
vétsinu populace touha po penézich stanovena jako zakladni cil. S tim souvisi i problém
zadluzovani jednotlivct a rodin. Rodiny ¢asto $patné posuzuji nutnost uvéru. Jde piredev§im
0 nakupovani véci, které rodiny nepotiebuji, splnéni snu, dustojnost rodiny nebo aby rodina
nedala najevo své finan¢ni potize. To mize vést az k tzv. dluhové spirale, ktera vede az do
znacnych problémt. NejcastéjSim nepotiebnym tveérem je spotiebitelsky, ze kterého se Casto

financuji darky, dovolena, nova elektronika atp.

Zadluzenost lze popsat, jako ekonomicky problém, kdy si fyzicka osoba pijcuje cizi kapital
na financovani svych aktiv. Osoby spottebovavaji vice, neZ jsou jejich ptijmy. S predluze-
nim maji problém ty rodiny, které maji potiZze s plnénim svych zdvazki, at’ uz se jedna o
zajisténé nebo nezajisténé uveéry, thradu ndjemného, Uty za energie nebo nadkup na splatky.
Dle odbornikii z Ceské spofitelny problémy se splacenim nastavaji, kdyz vice nez polovina
piijmi domacnosti padne na splatky dluhd. Pfijmy musi pokryt i dalsi vydaje ¢lent rodiny,

jako jsou naklady na bydleni, nakup potravin, doprava atp. (Ceska spofitelna, 2006)

4.1 Priciny zadluZovani domacnosti

Existuje cela fada divodl, pro¢ se domécnosti zadluzuji, ale dle Smrcky (2007, s. 95) se

mnozi jedinci dostali do finan¢nich obtizi diky nedbalosti bank béhem prvnich let 21. stoleti.
Makroekonomické faktory

Jednou z pfi¢in zadluzovani jsou makroekonomické faktory. Alleweldt a Kara (2013) ve své
studii uvadi, Ze makroekonomické faktory patii K jedné z hlavnich pfi¢in zadluzeni. Hlavni
makroekonomicky faktor, ktery vede k zadluZovani je pfima a nepfima nezaméstnanost.
Nepiimou nezaméstnanosti je dle vyzkumu napf. nizky piijem v podnikani nebo nutnost
pfijeti zaméstnani se Spatnym mzdovym ohodnocenim. Dal§i makroekonomické faktory
ovliviiyjici zadluZenost jsou redlné mzdy, rychly ekonomicky vyvoj, urokové sazby a méno-
vé kurzy. Johansson a Persson (2006) prokazali, Ze rodiny jsou citlivéjsi na zménu troko-

vych sazeb nez na nezaméstnanost.
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Socialni status

Dalsi pti¢inou zadluzenosti jsou podle Gaetana (2013) domacnosti s nizkymi piijmy. Uvadi

také, ze k nejvice zadluzovanym typim patfi:

mladi lidé,

- domacnosti s vice détmi,

- samozivitelé,

- domaAcnosti, které si byty/domy pronajimayji,

- ptistéhovalci.

Vybihal a kolektiv (2011, s. 52) ve své publikaci uvadéji dalsi nizkoptijmové skupiny oby-
vatelstva a to:

- dlouhodobé nezaméstnani a osoby, které dlouhodobé pobiraji socialni davky,
- osoby se zdravotnim postiZzenim,

- 0soby s nizkym vzdélanim.

Ptredluzeni se nejvice dotyka sociadlné znevyhodnénych jedincti nebo celych skupin obyva-
telstva, ktefi se nachazi v socidlni situaci nebo nemaji dostate¢nou finan¢ni gramotnost. To
zpravidla vede k socidlnimu vylouceni a ndslednému tézkému zaclenéni. Piedluzeni neni
pouze socialni problém, ale také problém ekonomicky, nebot’ se lidé uchyluji k nelegélni
rozpocet, z divodu nutnosti vyplaceni socialni podpory a podpory hmotné nouze. (Vybihal,
2011, s. 51 - 55) Reiakvam a Solheim (2013) ve své studii uvadi, Zze vyssi zadluZenost do-

macnosti je v zemich s rozvinutéjSim systémem socidlniho zabezpeceni.

Crook (2006) na rozdil uvadi, ze vyssi nachylnost K ptjcovani a naslednym problémum se
splacenim maji osoby s vys$§imi piijmy, protoze si mohou dovolit vyssi zadluzeni. Tvrdi, Ze
¢im je vyssi ptijem, tim roste pravdépodobnost Cerpani vyssiho avéru. Se zadluzenim souvi-
si 1 vySe vzdélani ¢lend a ziviteld rodiny. Crook zjistil, ze poptavka po uvérech koreluje
s vyssi kvalifikaci. Vzdélanéjsi rodiny maji vyssi a stabiln€jsi ptijmy, a proto Cerpaji vyssi

uvery, tyto rodiny maji lepsi finanéni gramotnost.
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Socio-demografické faktory

Kromé veku, vzdélani a pracovni pozice, védci Casto berou do tuvah dal$i socio-
demografické proménné, jako je velikost rodiny, rodinny stav a komfort. Crook (2006) ve
své studii tvrdi, Ze ¢im vice je ¢lenii domacnosti, tim je naro¢néjsi dlouhodoba spotieba (vy-
daje na potraviny, 1ékate, skolné), ktera vede k vyssimu zadluzeni. Prokazal také, ze dve déti
nemaji vyznamnéjsi vliv na vysi avéri. Dale zjistil, ze vice hypotecnich a spottebitelskych
uveérd maji manzelé. Problémy s piedluzenim se vice tyka rodin s détmi a svobodnych ma-
tek, ovSem vice si pijcuji muzi nez Zeny. Lusardi a Tufano (2009) ve své studii prokazali, Ze
zadluzeni diky finanéni gramotnosti je horsi u starSich lidi, Zen, nékterych mensin a lidi
s nizkymi pijmy. Zeny viech vékovych kategorii jsou podle vyzkumu méné finanéné gra-

motné nez muzi.
Bydleni

Dal$im diivodem zadluzovani je u mladych lidi zajiSténi sama sebe, napt. ndkup osobniho
automobilu, bytu ¢i domu. N¢ekteti lidé by se bez uveérti nedokazali osamostatnit. Reiakvam
a Solheim (2013) ve své studii dokézali korelaci mezi ristem cen nemovitosti a ristem za-
dluzenosti domacnosti. Mladi lidé vétSinou Cerpaji hypotecni uveéry a uvery ze stavebniho
spofeni, kde je ptizniva nizka urokova sazba. Jina studie uvadi, ze lidé ve véku mezi 20 — 30
let vice vyuzivaji nezajisténé uvéry. Muzeme tedy tvrdit, Ze staty, které maji mladsi popula-
ci, budou mit vy$s$i zadluZenost v porovnani se zemémi, které maji staii obyvatelstvo.

(Crook, 2006)
Zivotni naklady

Jinym neptiznivym diivodem zadluzenosti je diivod, kdy rodiny maji vyssi vydaje nez pti-
jmy a nezbyva jim na zékladni zivotni potieby. Je to zapfi¢inéno neustalym zvySovani na-
kladt na bydleni, nakupu potravin, dopravy a nakladi na péci o dité. (Alleweldt a Kara,
2013) Johansson a Persson (2006) ve své studii uvadi, ze nejzranitelnéjsi jsou ty rodiny,
které nemaji zdvazné problémy s dluhy, ale nemaji Zadné rezervy pro neocekavané vydaje.
Podle vyzkumu Ministerstva financi a CNB si stranou jako rezervu odklada ptiblizné 60 %

dotazanych osob. (CNB, 2010)
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Reklama

Mezi divody zadluzovani také nesmime také zapomenout zminit masivni reklamu, u které
mohou mit nekteti lidé pocit, Ze si mizou za minimalni splatky a arok pujcit takika na coko-

li. Za tim muzou byt skryté vysoké poplatky a sankce za nesplaceni.
Ostatni divody

Existuje jeste celd fada diivodu, které ovlivituji zadluzenost jedinct a domécnosti. Alleweldt
a Kara (2013) ve své studii dodavaji dalsi divody zadluZenost, mezi které patfi:
- Cerpani véru s vysokymi uroky,

kulturni stanovisko k zadluZzovani,

obchodni neuspéch, vazna nemoc, rozvod nebo smrt ¢lena rodiny,

zvySovani hodnoty aktiv, pfedev§im nemovitosti.

Webova stranka fpomoc.cz (2015) jesté na rozdil od jinych studii poukazuje na dalsi divod
zadluzenosti a to je ruceni uvéru. Tato situace nastava v dob¢, kdy se osoba zaruéi za ¢lena
rodiny nebo blizkého pfitele. V piipadé nesplaceni dluznika automaticky prechdzi povinnost

splaceni na rucitele.

Lilico (2010) na rozdil od jinych publikaci rozd€luje zadluzeni podle poptavky a nabidky.
Poptévku déli na: planovanou a neplanovanou. Nepldnované uvéry souvisi s neocekavanou
ztratou zaméstnani, nemoci nebo trazem. To vede ke snizeni piijmu, které kratkodobé ne-
musi stacit ke kryti vydaji domacnosti. Tvrdi také, ze zvyseni nakladl ovlivni narozené dit¢
a nekteré rodiny si berou uvér ke snadnéjSimu prechodu této situace. Do planovanych uvért
patii predev§im uvér k pofizeni nemovitosti a studentské ptijcky. Po dokonceni studii ma
dluznik vétsi ptijmy, jde tedy o budouci investici. Dodava, Ze optimalni mnozstvi planova-
né¢ho zadluZeni zavisi na tom, jaky se oc¢ekava ptijem béhem celého Zivotniho cyklu. Pokud
je rust ptijmui Vv prabehu celého zivotniho cyklu rychlejsi, pak je optimalni Cerpat vyssi tvér
v mlad$im véku. Nabidku ovliviiuje podle Lilica (2010) vySe uspor, velikost a sofistikova-
nost finanéniho odvétvi — rozvinutéjsi trh nabizi $irsi nabidku produkti, zahrani¢ni obchod a
stupen ekonomické nestability, dostupnost zajisténi dluznikd - ¢im vétsi zaruka, tim je vyssi
zadluZenost, nedokonalost bankovniho trhu — asymetrické informace, kdy banka nemuze

zjistit bonitu klienta a Gvérové portfolio.
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4.2 Prevence proti zadluZenosti

Finanéni gramotnost

Finan¢ni gramotnost jiz neznamena pouze umét pocitat. Podle OECD (2011) je finan¢ni
gramotnost kombinaci podvédomi, znalosti, postoje a chovani k u¢inéni nezbytného sprav-
ného rozhodnuti a nakonec k dosaZeni finan¢niho blahobytu. Poznatky jsou schopnosti po-
rozumét osobnim 1 Sir§im finanénim zalezitostem, dovednost je schopnost aplikovat tyto
znalosti v kazdodennim zivoté a postoj a chovani odkazuje mit sebedtvéru k odpovidajicim

finan¢nim rozhodnutim.

Ve své praci Gaetano (2013) uvadi, ze je dulezita finanéni gramotnost domacnosti, aby se
zabranilo Spatnym finan¢nim rozhodnutim, které napomahaji k zadluzenosti. Je potieba po-
soudit nutnost uvéru, zejména u rodin, které nejsou finanén¢ gramotné a jsou bez financnich
zkuSenosti. Prvni splaceny nebo dlouhodobé splaceny uveér mize vést ke snizeni pozornosti

a ostrazitosti rodin.

Vyzkum Frenche a McKillopa (2014) tvrdi, Ze existuje vzajemna korelace mezi nedostatec-
nou finanéni gramotnosti a zadluZenosti. Spatna finan¢ni gramotnost koreluje s vy$§im uveé-
rem, vysSimi poplatky, nesplacenim uvért a ptjcek u lidi v mladistvém véku. Vyzkum uka-
zuje, Ze lidé s vyssi finan¢ni gramotnosti, si nevezmou Gvér s vysokymi urokovymi sazbami
a poplatky. Lusardi a Tufano (2009) dodavaji, ze az tictina dluhti z nesplaceni souvisi s niz-

kou finan¢ni gramotnosti.

V roce 2010 nechalo Ministerstvo financi a Ceska narodni banka provést vyzkum zaméfujici
na méfeni finan¢ni gramotnosti obyvatel CR. Podle vyzkumu se za finanéné gramotného

povazuje osoba, ktera:

- mad aktudlni ptehled o svych penéznich prostfedcich,
- planuyje ptijmy a vydaje,

- vydaje planuje minimdln¢ mésic dopiedu,

- svij rozpocet dodrzuje,

- ma dostatenou finan¢ni rezervu v piipad¢ ztraty hlavniho piijmu.

Odbornici se shoduji, Ze je potieba zavést finan¢ni vzdélani pomoci vzdélavacich programi.

Domnivaji se, Ze zdravé zachazeni s penézi by se mélo zacit ucit jiz v matefskych Skolach a

nasledné zvySovani urovné na zékladni, stfednich a vysokych Skolach.
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Poradenstvi

Dluhové poradenstvi je povazovano za velmi efektivni pro 0soby, které potiebuji fesit své
problémy, tykajici se dluht. Existuje cela fada poraden, které pracuji jak na ziskovém i ne-

ziskovém principu.

I ptes velké mnozstvi zdroji informaci je v dnes$ni dobé obtizné naleznout nezavislé srovna-
ni nabizenych produktt na trhu. Stat i neziskové organizace by se méli podilet na informo-
vanosti a poradenstvi. Specialisté, zabyvajici se dluhovym poradenstvim, by nemé&li byt
pouze odbornici na finance, ale méli by se také orientovat na socidlni péci, psychologii a

pravo.

Peterkova a Jiranek (2008) ve své praci pro Ministerstvo vnitra uvadi, ze informovanost lze
napiiklad zvysit:

- pomoci médii,

- prednasek pro veiejnost, sttedni a vysoké Skoly,

- terénnimi pracovniky, kuratory a zaméstnanci neziskovych organizaci.
Legislativni opatieni
Ze strany vétitele by mélo dochazet ke kvalitnéjsimu posouzeni klienta o tivéruschopnosti,
zejména u hypotecnich a spotiebitelskych aveéra. Vétitel by mél potencidlniho zajemce o
uver jasné a srozumitelné informovat o podminkach, vysi splatek, doby splaceni a celkové
vysi avéru veetné poplatka a uroku.
Stat by se mél také podilet na srozumitelnosti smluv od subjekt poskytujici uveéry, aby ne-

dochazelo ke znevyhodnéni socialné a gramotné slabsich.

Dalsim opatfenim by mohlo byt, aby se dichody, mzdy a socialni davky posilané na ban-
kovni ucet, na ktery je uvalen exekucni titul, oznac¢ovaly ,,nezabavitelny piijem®.

Pojisténi

Jednou z dalSich moznosti prevence zadluzenosti je pojisténi. Pojisténi mize byt dilezité pii
neo¢ekavanych zménach, zivelnych pohromach nebo smrti Zivitele rodiny. Tyto situace ve-
dou k velkym vydajiam, kterym lze diky pojisténi pfedchazet. Pojisténi musi byt ale nastave-

no spravné, aby klient neplatit velké castky za zbyte¢nosti. Pojistit se Ize proti:

- smrti,
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- doziti,

- trvalym nésledktim,

- Invalidité,

- nezaméstnanosti,

- Urazu bez trvalych nasledkd,
- pracovni neschopnosti,

- hospitalizaci a zdravotnim vydajum.

Faltynkova (2013) klade dliraz na to, aby si dluznici aktualizovali své pojistky podle aktual-
nich potteb. V ptipadé neaktualizovani smluv mutize nastat situace, kKdy plnéni nemusi byt

dostate¢né vysokeé pro potieby dluznika.

4.3 Dusledky zadluZenosti

Vysoka zadluzenost jednotlivet nebo rodin S sebou nese nepiijemné nasledky. Mezi hlavni

dusledky dle Allewelda a Kara (2013) zadluzenosti domacnosti patii:

- Dochazi ke snizovani Zivotniho standardu a zhorSovani duSevniho zdravi.

- Nedostatek penéznich prostiedkti pro potieby zivotniho standardu, napi. dovolené,
kulturni akce, stravovani v restauracich. V nékterych piipadech jsou nedostatecné
penézni prostiedky na zakladni zivotni potieby, tj. potraviny, l€kat a péce o dité.

-V nekterych piipadech ¢asto zadluzenost vede k depresim, tizkostem a stresu.

- Pti zhorSené finan¢ni situaci mize dojit k rozpadiim rodiny.

-V ptipadé nizkych piijmt dochazi k obtizim pti splaceni svych zavazkt a muze dojit
Kk piedluzeni.

- Dochazi ke zptisnovani uveérovych podminek, snizovani davéry klientt ve finanénim
odvétvi, zvySovani naklada ve finanénim odvétvi a poklesu produktivity prace.

- Muze také dojit az k Ssocialnimu vylouceni.
4.4 Dopady zadluZenosti

441 Konsolidace avéru

Konsolidace Gvéru nebo také refinancovani znamena nahrazeni vice uvérti jednim. Pti refi-
nancovani dochazi ke splaceni starych dluhi, které nahradi dluh novy. Pfi refinancovani je

dillezité sjednat takovou vysi splatek, kterou bude dluznik schopen splacet, aby se opét ne-
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dostal do dluhové spiraly. Nevyhodou konsolidace je protazeni doby splaceni. (psfv.cz,
© 2013)

Janda (2011, s. 130) udava, ze ne vzdy je konsolidace uvérii snadna zalezitost. Tvrdi, Ze né-
které banky nechtéji konsolidovat uvéry, pokud je na dluznika uvalena exekuce. Jiné banky

odmitaji konsolidace uvért i v ptipadé, kdyz ma dluznik avéry od nebankovnich instituci.

4.4.2 Exekuce

Exekuce je prostfedek k vymahani dluhd, ktery povoluje stat. K provedeni exekuce musi mit

exekutor od soudu piidélen exekucni titul, tzn. povoleni k provedeni exekuce.

Exekutor ma pted osobni navstévou povinnost zaslat vyrozuméni o zahajeni exekuce, vyro-
zuméni musi byt zaslano do vlastnich rukou dluznika. Spolu s vyrozuménim je povinen za-
slat vyzvu k zaplaceni dluhu do 30 dnt. Je nutné také zminit, Ze pro dluznika je v jeho
zajmu piebirani obsilek, aby mohl mit moznost se branit. Pokud osoba, na kterou se vztahuje
exekuce, nezaplati do 30 dna dluh, exekutor zah4ji exekuci. Pokud dluznik zaplati exekuci

do 30 dnii, m4 narok na sniZeni nkladii na exekuci. (Cesko, 2001)

Mezi prvotni tkoly, které exekutor provadi, je zjisténi majetku a ptijmi dluznika. Exekutor
zjistuje stavy uctl u financnich instituci, na katastru nemovitosti zjistuje, zda dluznik vlast-
ni nemovitost. Dale se exekutor dostavi do mista, kde se dluznik nachazi, kde sepiSe soupis
movitého majetku k naslednému prodeji. Exekuci Ize provést dle exeku¢niho fadu nasledov-

W

ne:

- Nejcastejsi je srazka ze mzdy nebo jinych pfijmi dluznika. Dle nafizeni vlady
595/2006 Sh., o nezabavitelnych Castkach, nesmi exekutor zabavit tzv. zakladni
castku. Tato Castka se rovna souctu dvou tfetin sumy zivotniho minima, déle je to
Castka na bydleni pro jednu osobu a jedna ¢tvrtina pro kazdou vyzivovaci povinnost.

- Piikazani pohledavky, tzn. osoba, ktera ma zavazek vici dluznikovi, tento dluh pfti-
zna piimo exekutorovi.

- Odprodej nemovitych i movitych véci. Exekutor nesmi provést soupis na ty véci,
které jsou nezbytné nutné pro uspokojeni zakladnim lidskych potieb, napt. pracka,
domaci mazlicek, snubni prsteny, zdravotnické potieby, lednicka atd.

- Prodej podniku, to mize byt provedeno, pokud je dokazano, ze podnik nebo alespon

jeho ¢ast patii dluznikovi.
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- Pozastaveni fidi¢ského opravnéni. Pozastaveni lze provést pouze u dluznikd, kterym
je uvalena exekuce na neplaceni vyzivovaci povinnost nezletilého ditéte.
- Ridit nemovity majetek.

- Odstaveni bankovniho Gi¢tu u penézniho ustavu. (Cesko, 2001; psfv.cz, © 2013)

4.4.3 Oddluzeni

Pod dozorem soudu, je mozné dluznika ¢asteéné osvobodit od Splaceni svych dluhd. Insol-
venéni zakon se zabyva hrozicimi upadky, oddluzenim a zpisobem feSeni oddluzeni. Od-
dluZeni je tedy soudem vedeny proces, ktery se fidi insolvencnim zakonem ¢. 182/2006 Sb.
Pro feseni oddluzeni je nutné podat navrh na zahdjeni insolvenéniho fizeni. K navrhu je mi-
mo jiné nutno pfilozit seznam majetku, zavazki a jeho pfijmi za posledni 3 roky. Insol-
vencni fizeni musi byt vedeno, tak aby zddna ze stran nebyla zvyhodnovana, véfitelé jsou
uspokojeni pomérove. Oddluzeni musi byt vedeno rychle, hospodarné a musi vést k co ne-
vyS§Simu uspokojeni véfiteli. Soud mlze oddluzit pouze osoby, které nemaji dluhy

z podnikani. (Cesko, 2006)

Ptedpokladem oddluZeni je splaceni alespoii 30 % svych dluht, za pfedpokladu, Ze souhlasi
vSichni véfitelé, 1ze zaplatit méné nez 30 %. Splaceni mize byt provedeno: jednorazove,
prodejem majetku nebo v ptedem stanovenych splatkach po dobu 5 let. V pfipadé poruseni
podminek napft. prodleni se splacenim je na dluznika uvalen konkurz. V ptipad¢ konkurzu
dochazi k prodeji celého majetku. Prodejem majetku nedochazi k odpusténi zbylého dluhu.
(psfv.cz, © 2013)

4.5 Meéreni zadluzenosti

Lilico (2010) tvrdi, Ze existuje cela fada zpiisobu, jak méfit zadluzenost domécnosti. Tvrdi
také, Ze vysledky téchto zptisobu vychazi velmi podobné. Lilico uvadi jako jeden z moznych
zpusobil vypoctu zadluzeni: ro¢ni podil objemu dluhu na disponibilnim diichodu domécnos-
ti, jde tedy o pomér thrnu ptijatych uvért a thrn Cistych ro¢nich pifijmi domdacnosti, které
jsou ocistény od daniové povinnosti.

Dale Smrcka (2010, s. 371) uvadi dal$i mozny zpiisob vypoctu zadluZeni, a to ,,podil dluho-

vé sluzby na disponibilnim diichodu domdcnosti“. Vypoctend hodnota ndm udava, jak mno-

ho z ptijmi uhradi na splaceni svych zavazk.
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Poslednim uvedenym zptisobem vypoctu zadluzenosti domacnosti dle Smrcky (2010, s. 371)
je srovnani velikosti ptijatych uvért k penéznimu majetku rodin v aktualni vysi. Z této me-
tody mizeme zjistit, jak jsou rodiny schopny hradit své zavazky pfti pouziti svého celkového
penézniho majetku. Penéznim majetkem rodin muzeme rozumét napiiklad i podilové listy,

dluhopisy, akcie a jiné.

4.6 Spravné zadluZeni

Existuji urcitad pravidla, podle kterych se 1ze spravné zadluzit. Potencialni dluznik by se mél
jako prvni zamyslet nad otazkou, jestli uvér skutecné potiebuje. Dluznik by si mél ptijcovat
penize na véci, bez kterych se skute¢né neobejde a u kterych nedojde ke ztraceni hodnoty
pfed dobou splatnosti. V ptipadé, Ze se potencialni dluznik rozhodne vzit avér, mél by si
propocitat, zda mu z pfijml zlstane na fadné splaceni avéru. Tento dluznik by mél také po-
Citat s nepfedvidatelnymi situacemi a vydaji (ztrdta zaméstndni, nemoc, ro¢ni vyuctovani
energii). Dluznik by mél mit urcitou finan¢ni rezervu na nepredvidatelné udalosti. Pokorny
(2013) udava, ze by dluznikovi mélo zbyt minimalné 20 % z piijmt po splaceni veskerych

svych vydaju vcetné splatek na uver.

Déle by si dluznik mél vybrat kvalitni produkt u spolehlivého vétitele a nemél by opomijet
na smluvni podminky. Pii vybéru vhodného tvéru by se mél zamétit na vysi splatek, troko-
vou sazbu, RPSN, sankce, poplatky atd. Dluznik by si m&l porovnat vice nabidek. Doporu-
cuje se neporovnavat pouze urokovou sazbu, ale i poplatky, sankce za nesplaceni tvéra a

smluvni podminky. Spolehlivy véfitel by mél provérit alespon ptijmy dluznika.

Pted podpisem uvéru je potieba si podrobné piecist smluvni podminky. V piipad¢ nejasnosti
se zeptat a nechat si vSe vysvétlit. V zadném piipadé¢ by si dluznik nemél ptijcovat pies tele-
fon nebo SMS, nemél by si nic vyfizovat u vétitele, ktery na dluznika naléha a nepodepiso-

vat prazdné papiry nebo blanco sménky, kde vétitel mize doplnit jakoukoli ¢astku.

Pokud i pies vSechno neni klient schopen splacet Givér, mél by se svému problému postavit
Celem. Pokud ma sviij avér u solidniho véfitele, bude se snazit najit vhodné feSeni.
V zadném ptipadé by si nemél ziizovat dalsi uvéry, aby se nedostal do dluhové pasti. (Po-

korny, 2013)

Spulkova (2009) dale dodava, Ze v piipadé vyssich &astek by se dluznik mél pojistit, aby

Vv ptipad¢ ztraty zaméstnadni nebo dlouhodob&jsi nemoci byl schopen platit splatky. Dale
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dodava, Ze by si dluznik mél nastavit trvaly ptikaz, aby nedochédzelo k opozdénym platbam a

tim nevznikaly Groky z prodleni atd.
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5 STATISTICKE METODY

5.1 Korela¢ni analyzy

s

Korelace napomaha zjistit zavislost mezi dvéma a vice proménnymi a méfi tésnost zavislos-
ti. Hodnoty korelaéniho koeficientu se pohybuji v intervalu < -1; 1 >. Cim vice se koreladni
koeficient blizi 1, tim je siln&j§i zavislost mezi veli¢inami. Cim vice se blizi korela¢ni koefi-
cient — 1, tim je siln€j$i nepiima zavislost mezi veli¢inami. Pokud je korela¢ni koeficient 0

znamena to, Ze jsou na sobé veli€iny nezavislé. Korela¢ni koeficient nerozliSuje pficinu a

nasledek. (Blatna, 2008)

5.2 Regresni analyza

v v

Regresni analyza patii k jedné z nejpouzivanéjSich statistickych metod. Regresni analyza se
zabyva zavislosti urcité proménné na jedné nebo vice proménnych. Pfiinnd zavislost se
zabyva spoleénymi spojitostmi a kontexty mezi dvéma €iselnymi znaky. Pti¢innd zavislost
znamend, kdyz vyskyt jednoho jevu (pfi¢ina) méa za nasledek (i€inek) pfitomnost jiného
jevu. Pri¢ina byva oznaCovana nezavisle proménnd (x), nasledek oznaCujeme zavisle pro-
ménnd (y). Pomoci regresni analyzy Ize popsat prab¢h statistické zavislosti pomoci matema-
tického modelu a také je mozné odhadnout parametry zavislé proménné (y), které odpovidaji

hodnoté nezavisle proménné (x). (Blatna, 2008)

Pokud jsou zkoumany dva znaky, jedna se o jednoduchou regresni analyzu. Vicendsobnou
regresni analyzu zkoumame v piipad¢ vétSiho poctu znaki. V ptipadé vicenasobné regresni

analyzy je vice vysvétlujicich proménnych (X).
Teoreticky vicenasobny regresni model ma tvar:
Vi = Bo + Bix1i+ Baxzit+ ... + PiXki + Ei
kde Boje absolutni ¢len rovnice,
B1a Bz jsou regresni koeficienty,

€ je ndhodna slozka. (Blatna, 2008)
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II. PRAKTICKA CAST
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6 FAKTORY OVLIVNUJICI ZADLUZENOST V CR

V nasledujici kapitole budou popsany faktory ovliviiujici zadluZenost doméacnosti v Ceské
republice. Kapitola bude rozdélena na makroekonomické a ostatni faktory. Makroekono-
mické faktory izce souvisi s celkovou zadluzenosti domacnosti, proto bude popsana neza-
meéstnanost, hruby domadci produkt, inflace, trh s nemovitostmi, urokové sazby centralni
banky a disponibilni diichod s vydaji na kone¢nou spotiebu. V ostatnich faktorech pak bude

popsana demografie a vzdélani obyvatelstva.
6.1 Makroekonomické faktory

6.1.1 Nezaméstnanost

Nezaméstnanost patii k negativnim faktordm, které ovliviiuji zadluzenost domacnosti. Na
zacatku sledovaného obdobi se nezaméstnanost pohybovala pod hranici 8 %. Do roku 2008
se nezameéstnanost neustale snizovala, aZ v tomto roce obecna mira nezaméstnanosti dosahla
4,4 %. Na pokles nezaméstnanosti pisobil ptiznivy ekonomicky vyvoj zemé. V roce 2009
doslo ke zvySeni nezaméstnanosti o vice jak 2 %, coZ zpiisobila zainajici recese. Zacalo
dochazet k oslabovani zahrani¢ni i domaci poptavky, coz podniky nutilo propoustét zamést-

nance, v ne¢kterych pripadech dochazelo k uzavirani celych podnikt.

Vv

stavebnictvi a také nedostatek volnych mist na trhu. V roce 2011 dosahovala mira neza-
méstnanosti 6,7 %, coz bylo zpusobeno ekonomickym ozivenim. V roce 2012 a 2013 byla
nezaméstnanost v obou letech 7 %. V téchto letech mohlo za mirny rist nezaméstnanosti
ekonomické oslabeni a doSlo k opétovnému sniZzeni pracovnich mist na trhu prace. V roce
2014 doslo jiz k mirnému oziveni ekonomiky, pocet volnych mist vzrost, a proto doslo ke
snizeni nezaméstnanosti az na 6,1 %. Dochazelo také k tomu, Ze podniky opét zacaly zvyso-
vat investice do dlouhodobého majetku a Cerpaly finanéni prostiedky z fondi EU. To vedlo
Kk tomu, Ze podniky opét zacaly piijimat nové zaméstnance. Ekonomicka konjunktura se pro-

jevila pozitivné na trhu prace i v roce 2015, kdy nezaméstnanost klesla na 5 %.

Predikce na nasledujici tfi roky piedpoklada, Ze pokracujici ekonomicka konjunktura z roku
2015 ptinese postupné snizovani nezaméstnanosti. Podle Ministerstva financi by postupné

meéla nezaméstnanost klesnout az na 4,5 %.
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Graf 1 Vyvoj miry nezaméstnanosti (vlastni zpracovani dle dat CSU)

S nezaméstnanosti je spojena i prumérna mesiéni mzda, ktera se postupné zvySuje. V roce

2012 dosahla primérna mési¢ni mzda 25 000 K¢. Od toho roku dochazi pouze k velmi mir-

nému zvySovani. Podle predikce ma prumérna mzda neustale rast. V roce 2018 by méla

praimérna mzda presahnout 30 000 K¢. K tomuto riistu by mél napomoci nedostatek zamést-

nancu v nékterych oborech.
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Graf 2 Vyvoj prumeérné mésicni mzdy v K¢ (vlastni zpracovani dle
dat CSU)

6.1.2 Hruby domaci produkt

Ceska republika patii k otevienym ekonomikam, na jejichZ finanéni stabilitu piisobi i zahra-

ni¢ni poptavka.

Na zacatku sledovaného obdobi ptispéla k ristu HDP zejména rostouci zahrani¢ni poptavka

a ptiliv investic do dlouhodobého majetku. Rok 2006 zaznamenal i pfes negativni rlst cen
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ropy a kovli vysoky rast HDP. K tomuto ristu napomahala také zahrani¢ni poptavka, ktera

m¢éla zéjem predevS§im o automobilovy pramysl.

V roce 2007 dochazelo na americkém trhu K silnému nesplaceni druhotadnych hypote¢nich
uverd, coz melo za nasledek nestabilitu financniho sektoru. Tyto problémy se nasledné roz-
Sitily po celém svété, a proto dochazelo k postupnému zpomalovani konjunktury. | pies po-
catky finan¢ni krize byla ceska ekonomika posilovana piredevsim silnou doméaci poptavkou a
ristem investic. Ceskou ekonomiku finanéni krize postihla predeviim ke konci roku 2008.
V tomto roce dosSlo k oslabeni primérného roc¢niho tempa, které rostlo pouze o 2,7 %.
K tomuto poklesu ptispéla jak domaci, tak i1 zahrani¢ni poptévka. I pies neptiznivy vyvoj ve
svété prokazala Ceska republika silnou odolnost. V nasledujicim roce doslo k nejvétsimu
propadu ekonomiky, pramérné ro¢ni tempo pokleslo o 4,8 %. Tuzemsko, jako silné otevie-
nou ekonomiku, oslabila hlavné recese v zahrani¢i, zejména $lo o ty zemé, kam Ceska re-
publika nejvice vyvazi (Némecko, Polsko, Slovensko, Rakousko). Ke snizeni domaciho
produktu doSlo kviili oslabeni zahrani¢ni poptavky po pramyslové vyrobe. V roce 2009 také

doslo mimo jiné ke snizeni Grokovych sazeb, coz napomohlo k vyrovnani dusledkut krize.

Od roku 2010 doslo k velmi mirnému posileni ekonomiky. Duvod, pro¢ domaci produkt
nerostl rychleji, byl zapfi¢inén vysokou mirou nejistoty. Nizky domaci produkt se promitl i
na vysoké nezaméstnanosti, ktera vedla k niz§im pfijmim domadacnosti a ndslednému snizo-
vani spotteby. V roce 2011 se projevily finan¢ni potize z davodu vysokych dluhti, zvySeni
dani a cen energii. ZvySena zadluzenost nepiiznivé ovliviiuje spotiebu a budouci nejistotu,
ktera piispiva ke zvySovani uspor, které se negativné promitaji do investic dlouhodobého
majetku. Nejistota a omezené piijmy se nepiiznivé promitaji na vyvoji ekonomiky. K mir-
nému oziveni v roce 2013 napomohla oslabena koruna, ktera pomohla k lepsi konkurence-

schopnosti domaci spotieby. V roce 2013 k vyssi spotiebé pomohly nizké arokové sazby.

V roce 2015 rostla tuzemska ekonomika piedevsim kvuli silné domaci spotiebé. V tomto
roce také doslo k vysokému Cerpani zdrojii z Evropské unie z obdobi 2007 - 2013, tyto zdro-
je Sly vyuzit pouze do konce roku 2015. Na ristu ekonomiky se také podilely spotiebni dané
z tabakovych vyrobkd, $lo o vynosy z predchazejiciho roku. V tomto roce se na ekonomice
také projevily nizké ceny ropy, zvySeni dovozi a investic do dlouhodobého majetku a zvy-

Seni primyslu, zejména §lo o stavebni a zpracovatelsky pramysl.
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V nasledujicim grafu je zahrnuta i predikce Ministerstva financi, kterd béhem nasledujicich
let o¢ekava rist HDP, primérné ro¢ni tempo by se mélo pohybovat okolo 4 %. Coz napovi-
da, ze by v CR mélo dochazet i nadale k hospodaiskému oZiveni. Na ristu HDP by se méla
podilet pretrvavajici silna poptavka, rist dichodt domécnosti a také by se v ekonomice mél
projevit silny optimismus spotiebitelt. Ke zvySovani ekonomiky by také mély ptispét rela-

tivné nizké ceny ropy.
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Graf 3 Vyvoj hrubého domdciho produktu v mld. K¢ (vlastni zpracovani dle dat CSU)

6.1.3 Inflace

Cilovanim inflace Ceskou narodni bankou dochazi k udrzeni financ¢ni stability zemé. Nasle-

dujici graf se zabyva mirou inflace béhem let 2005 - 2015 s naslednou tfiletou predikci.

Hodnoty miry inflace jsou relativné stabilni, pfedevS§im od roku 2002 - 2013, s vyjimkou
roku 2008, se hodnoty miry inflace pohybuji v rozmezi 1 % - 3,4 %. V roce 2005 Kk vys$si
inflaci napomohl rast cen ropy a taky niz§i DPH. Od roku 2006 byl stanoven infla¢ni cil
3 %, ktery byl platny od prosince roku 2009. Infla¢ni cil se mohl odchylovat obéma sméry o

1 procentni bod. Vyssi mira inflace v roce 2007 jiz napovidala oslabujici ekonomiku.

Ve sledovaném obdobi dosahla inflace nejvyssich hodnot praveé v roce 2008, hodnota ¢inila
6,3 %. Tato vySe byla zpisobena fadou ¢initelli, napt. zvySovani cen nemovitosti, zvySeni
cen potravin atp. V pribéhu roku 2009 doslo k poklesu poptavky a sniZeni cen na tuzem-
ském trhu. Od roku 2010 plati novy inflacni cil, ten klesl z 3 % na 2 %, tento novy infla¢ni

cil se miize pohybovat také o 1 procentni bod obéma sméry.

V roce 2012 byla vyssi inflace zptisobena opét nartstem cen energii a komodit. V roce 2013
byla deflace diky uvoliiovani ménové politiky odvracena, jelikoz by méla negativni dopad

na jiz kiehkou finan¢ni stabilitu zemé.
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Nejniz$i uroven miry inflace byla v poslednich dvou letech sledovaného obdobi. V roce
2015 byla nejnizsi inflace od roku 2003. V téchto letech dochazelo k uvoliiovani ménové
politiky, coz vedlo ke zvySeni cen aktiv. Nizka inflace byla ovlivnéna hlavné snizenim regu-
lovanych cen, zejména §lo o ceny elektfiny a ropy. Nizkou inflaci ovliviiovalo také vné;jsi

prostiedi zemé.

Podle predikce CNB by se méla mira inflace pomalu piiblizovat ke stanovenému infladnimu
cili. V roce 2016 by se inflace méla pohybovat okolo 0,5 %, ale jiz v nasledujicich letech by
méla dosahnout necelych 2 %. V téchto budoucich letech by se na inflaci méla projevit niz-
ka nezaméstnanost, kterd pisobi protiinflacné. Také by se na inflaci mély projevit trvajici
nizké ceny energii a snizeni DPH u stravovacich sluzeb. Dan z ptfidané hodnoty u stravova-

cich sluzeb ma klesnout z 21 % na 15 %, s vyjimkou alkoholickych népojt.
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Graf 4 Vyvoj inflace (vlastni zpracovani dle dat CSU)

6.1.4 Urokové sazby

V nasledujici tabulce jsou uvedeny tii zakladni Grokové sazby centralni banky: diskontni

sazba, 2T repo sazba a lombardni sazba. Tyto sazby jsou uvedeny k poslednimu dni v roce.

V roce 2005 doslo ke sniZzovani sazeb centrdlni bankou z divodu posilujictho ménového
kurzu a slabym inflaénim tlakim. Na sniZovani Grokovych sazeb se také podilely vysoké
uspory. Ke zvySeni urokovych sazeb v roce 2006 piispéla také vysoka inflace. Z tabulky je
patrné, ze centrdlni banka od roku 2007 snizovala své irokové sazby. V roce 2008 dochaze-
lo ke sniZzovani urokovych sazeb pravé diky slabé poptavce a slabych inflacnim tlakim.
V dal§im roce dochazelo opét ke snizovani urokovych sazeb, aby centralni banka vyrovnala

negativni vlivy finan¢ni krize. Zejména kvili nizké poptavce v roce 2010 doslo ke sniZeni
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spotiebé, kterd vede k oziveni ekonomiky.

V roce 2012 Ceska narodni banka snizila své Girokové sazby na ipIné minimum, které dopo-
sud nezvysila. Ke snizovani urokovych sazeb dochazelo u vétSiny zemi, které zasahla fi-

nanéni krize.

Co se predikce urokovych sazeb centralni banky tyce, zvySeni urokovych sazeb by mohlo
mit negativni vliv na celou ekonomiku, proto se musi dobie zvazit jejich zvyseni. CNB ne-

ptedpoklada zvySeni sazeb pied rokem 2017.

Tabulka 1 Vyvoj sirokovych sazeb CNB (vlastni zpracovani
dle dat CSU)

2T repo Diskontni Lombardni

sazba sazba sazba
2005 2,00 1,00 3,00
2006 2,50 1,50 3,50
2007 3,50 2,50 4,50
2008 2,25 1,25 3,25
2009 1,00 0,25 2,00
2010 0,75 0,25 1,75
2011 0,75 0,25 1,75
2012 0,05 0,05 0,25
2013 0,05 0,05 0,25
2014 0,05 0,05 0,25
2015 0,05 0,05 0,25

6.1.5 Trh nemovitosti

Trh nemovitosti je nutno zminit z toho divodu, Ze hypotecni uvéry se nejvice podileji na
celkové zadluzenosti domacnosti. Lze tvrdit, ze trh S nemovitostmi souvisi s ekonomikou a

demografii dané zemg.

Jak je patrné z grafu, nejvetsi rist dokoncené bytové vystavby byl do roku 2009, kdezto ro-
zestavéna bytova vystavba rostla vyrazné do roku 2008. Ze zac¢atku nového stoleti dochazelo
K lepsi dostupnosti Gveért, jelikoz banky tolik neprovéfovaly své klienty. Na rust téchto by-
tovych vystav méla také vliv nizkd nezaméstnanost, ktera byla v roce 2007 pouze 5,3 % a
v roce 2008 4,4%, coz vedlo k pravidelnym pi{jmim domacnosti, které si mohly dovolit
cerpat hypotecni uvéry. V roce 2007 doslo také ke zvySeni DPH na stavebni prace z 5 % na

9 %. Coz mélo také vliv na pozd¢jsi snizovani bytové vystavby, jelikoz ti, ktefi si planovali
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koupit dim ¢i byt vyuzili vystavby dfive, nez doslo ke zvyseni DPH. Po roce 2008 a 2009
zaCala klesat poptavka po nemovitostech diky neptiznivému hospodatskému vyvoji. Od

roku 2014 dochazi k opétovnému riistu.

Trh s nemovitostmi souvisi s makroekonomickymi faktory. K ristu na trhu nemovitosti opét
dojde v dobg, kdy ekonomicka situace zem¢ bude stabilngjsi a nebude v lidech budit nedua-
véru. Vyvoj na trhu nemovitosti je také ovlivnén poctem obyvatelstva a divérou mezi deve-

lopery.
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Graf 5 Vyvoj bytové vystavby (vlastni zpracovani dle dat CSU)

Pro zajimavost je také uveden pocet stavebnich povoleni béhem let 2005 - 2015. Z grafu je
patrné, ze dochazi k postupnému snizovani téchto povoleni. Oproti roku 2005, kdy pocet
dosahoval necelych 143 tis., v minulém roce se hodnota lehce ptehoupla pies 80 tis., tj. mir-

ny rast oproti roku 2014.
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Graf 6 Vyvoj vydanych stavebnich povoleni (vlastni zpracovani dle
dat CSU)
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S trhem nemovitosti také souvisi index cen bydleni, hodnoty tohoto ukazatele jsou od roku
2008 do ttetiho Ctvrtleti roku 2015. Soucasnym zakladem indexu je 2010 = 100. V grafu
jsou zahrnuty vyvoje celkovych nakupt obydli (byty, rodinné domy, pozemky), které jsou
dale ¢lenény na nakupy novych a starSich obydli. Vyhodou tohoto ukazatele je, Ze hodnoty

jsou pouze za domacnosti a skute¢né prodeje.

Z grafu je patrné, Ze ceny zacaly opétovné rist od roku 2013, hranice 100 p. b. byla opét
piekro¢ena u cen starSich obydli v roce 2014 a novych obydli az v roce 2015. Celkové ceny

nemovitosti ke konci sledovanému obdobi vzrostly o 5,4 % od roku 2010.
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Graf 7 Index cen bydleni (vlastni zpracovani dle dat CSU)

V roce 2016 vesla v platnosti novela zakona o DPH, ktera zvysi ceny pozemki. Ke staveb-
nim pozemkiim nové piibudou i parcely, ke kterym jesté nebylo vydano stavebni povoleni
nebo souhlas s provedenim stavby a k témto pozemkiim vedou inZenyrské sité. Jifi Sykora
dodava, ze: ,,navyseni se nedotkne pouze platcii DPH, kteri si dan zpétné odectou. Podobné
U nakupii bytovych jednotek se zvyseni ceny pozemku o DPH rozdeli mezi vice bytit a zbylé
nevyznamné zdrazeni pohlti konkurencni boj. “ Od roku 2016 také nové plati, ze dan z nabyti
nemovitych véci pfechazi na kupujicitho misto moznosti vybéru mezi prodavajicim a kupuji-

cim. Tato dan zistava nadale ve vysi 4 %. (Hypoindex.cz, 2016)
6.1.6 Disponibilni diichody a vydaje na konecnou spotiebu

Nasledujici graf poukazuje na vyvoj disponibilnich diichodt a vydaji na kone¢nou spotiebu

Vv letech 2005 - 2015 s naslednou tfiletou predikci. Disponibilni dichody tvoii mzdy zamést-
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nancti a OSVC, pfijaté Groky, renty a dividendy, socialni davky, vyhry, piispévky ze statni-
ho spofeni atp. Od téchto piijmi jsou odecteny piijaté Groky, dané€, socialni a zdravotni po-

jisténi, pojistné a dalsi.

Disponibilni diichody i vydaje na konecnou spotiebu ve vSech sledovanych letech rostou,
spotfeba domacnosti kopiruje disponibilni diichod. Meziro¢ni zmény jsou u obou ukazateli
podobné. Na disponibilni dichod mély vliv i legislativni zmény, doslo k rdstu pausalt pro
odpocet danového zakladu a byla zavedena jednotna dan. Béhem finan¢ni krize rychleji rost-
lo meziro¢ni tempo vydaji na konecnou spotiebu domacnosti, na riistu spotieby se projevilo
cerpani tspor a uvért. Rozdil mezi disponibilnimi diichody a vydaji na kone¢nou spotiebu,

nazyvané hrubé uspory, tvoti v priméru asi 250 mld. K¢, tento rozdil od roku 2013 nartsta.

V nasledujicich letech by mélo dojit k rtistu disponibilniho diichodu, coz vede k rastu vydaji
na konec¢nou spotiebu. Na disponibilnim dichodu se promitne piedevs§im rist mezd, plati a
minimalnich mezd. Také bude dochazet k danovému zvyhodnéni u rodin s détmi a jednora-
zovym piispévkim k dichodim. Diky pfedpoklddanému rastu vydaji na kone¢nou spotiebu

a optimismu spotiebiteli bude dochazet k poklesu tspor domacnosti.
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Graf 8 Vyvoj disponibilniho diichodu a vydajii na konecnou spotrebu v mld. K¢
(vlastni zpracovani dle dat CSU)

6.2 Ostatni faktory

6.2.1 Demografie

Co se tyge poltu obyvatelstva, CSU zvefejiuje data pouze do roku 2014. Z grafu je patrné,

Ze pocet obyvatelstva nema neustale rostouci vyvoj, ale i pfesto v ¢ase neustdle roste. Ve
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sledovanych letech byl nejvyssi pocet obyvatel v roce 2014 (10 533 tis.). Podle predikce

Ministerstva financi vzrostl pocet obyvatel v roce 2015 na 10 546 tis.

Dalsi graf poukazuje na podil obyvatelstva od narozeni do 14 let, od 15 do 64 let a 65 let a
vySe. Podil obyvatelstva ve véku 15 — 64 let v letech 2005 — 2010 pohyboval okolo 70 %.
Od roku 2011 nepatrné podil tohoto véku klesd. Tento podil neni nikterak rapidni, ovSem
klesa pocet pracujicich lidi, ktefi ptispivaji k tvorbé ekonomiky. Na rozdil od produktivniho
veku, rostou oba ostatni podily. Diichodovy podil se zacal zvySovat jiz od zacatku sledova-
ného obdobi, podil déti se zacal zvySovat az od roku 2008. Tyto risty mizeme piiradit mi-

mo jiné i ke kvalitnéj§imu zdravotnictvi a také lepSim zivotnim podminkédm obyvatelstva.

V poslednim grafu obyvatelstva je promitnut vyvoj indexu stafi. Index stafi nam tvrdi, kolik
obyvatel je ve v€ku 65+ na 100 déti. Jak je vidét z grafu, tak index stari béhem let pozvolna
roste. Tento rist nam ukazuje demografické starnuti obyvatelstva v Ceské republice. Od
roku 2000 vzrostl index z 85,5 na 117,4. Vysvétlenim mimo jiné mize byt i nizka porod-
nost, i kdyz se podil obyvatelstva ve véku 0 — 14 a 65 + let v poslednich letech zvySoval,
podil 65+ rostl rychleji.
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Graf 9 Vyvoj obyvatelstva v tis. (vlastni zpracovani dle dat CSU)
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Graf 10 Vyvoj podilii struktury obyvatelstva (vlastni zpracovani dle dat CSU)
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Graf 11 Index stari (vlastni zpracovani dle dat CSU)

6.2.2 Vzdélani obyvatelstva

Vzdé¢lani obyvatelstva ovliviiuje vysi finanéni gramotnosti, ktera nasledné ovliviiuje celko-
vou zadluzenost domacnosti. Nasledujici graf tedy srovnava podil 4 typi vzdélani a to: za-

kladni vzdélani a bez vzdélani, stfedni bez maturity, stfedni s maturitou a vysokoSkolskeé.

Z grafu je patrné, Ze nejvétsi podil na vzdélani v Ceské republice ma stiedni $kola bez matu-
rity, tento podil se pomalu snizuje. Za¢ina se postupné zvedat podil vzdélani sttedni Skoly s
maturitou, ktery se v roce 2014 tém¢ef vyrovnal stfednimu vzdélani bez maturity. ZvySujici
podil na vzdélani ma také vysokosSkolské vzdélani. V nasledujicich letech miiZzeme ptedpo-

kladat zvysujici se podil vzdélani u vysokoskolského a stiedni $skoly s maturitou.

V ptiloze je uveden také podil Zen a muzli na vzdélani. U muzu pievlada podil stfedoskol-
ského vzdélani bez maturity, ale vysoky podil je u vysokoSkolského vzdélani. U Zen pievy-
Suje stfedni vzdélani s maturitou. Vysokoskolské vzdélani ma u zen i muzl zvysujici se po-

dil. Vysokoskolské vzdélani ma své klady 1 zapory. Rist vysokoskolského vzdélani piinési
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kvalifikovanéjsi pracovniky S vyssi finan¢éni gramotnosti. Nevyhodou je snizujici se pocet
obyvatel se stfedoskolskym vzdélanim bez maturity, kteti se zabyvaji riznymi femesly, kte-

ré jsou pro ekonomiku také velmi dulezita.
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Graf 12 Vyvoj podilu vzdélani obyvatelstva (vlastni zpracovani dle dat CSU)
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7 VYVOJ ZADLUZENOSTI DOMACNOSTI V CR

Ceska narodni banka zvefejiiuje do roku 2005 informace o zadluZenosti pouze u bankovnich
instituci. V roce 2005, po vstupu do Evropské unie, doslo k jiné metodice vykazovani in-
formaci. Od roku 2005 jsou vykazovany i informace od ostatnich finan¢nich zprostifedkova-

telu.

Kdatu 31. 12. 2015 existuje na trhu celkem 244 ostatnich finan¢nich zprostiedkovateld,
véetn¢ forfaitingovych a faktoringovych spolec¢nosti, které se na zadluzenosti domacnosti

nepodili. K 29. 2. 2016 existuje v CR 59 mé&novych finanénich instituci.

Tabulka 2 Pocet bankovnich i nebankovnich instituci v CR

(vlastni zpracovani dle dat CNB)

, . Ostatni finan¢ni zpro-
Obdobi Banky a druzstva sttedkovatelé
2005 64 293
2006 66 287
2007 67 290
2008 66 284
2009 68 251
2010 67 228
2011 67 205
2012 61 296
2013 59 250
2014 59 251
2015 60 244

7.1 Celkova zadluZenost domacnosti

Nasledujici ¢ast se zabyva celkovou zadluzenosti domécnosti v Ceské republice, ve které

jsou zahrnuty informace bankovnich i nebankovnich instituci.

Z grafu je patrny postupny rast zadluzenosti ¢eskych domdacnosti. Nejvetsi mezirocni riist
zadluzenosti byl v roce 2007, pied zacatkem krize, kdy meziro¢ni tempo rustu bylo 33,6 %,
za tuto uvérovou expanzi mohla dobfe se vyvijejici ekonomika. Po roce 2008 se tempo rlstu
zhorSena ekonomickd situace. Banky byly vice opatrné pfi hodnoceni bonity klienti a ze

strany domacnosti se projevil strach ze ztraty zaméstnani, ktera by ovlivnila vysi pfijma.
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V roce 2015 dosahla celkova zadluzenost necelych 1,4 bilionu korun, zvyseni meziro¢niho
rustu bylo o vice nez 5,7 %. K tomuto zadluzeni napomohlo oziveni ekonomiky a nizké aro-

kové sazby.
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Graf 13 Vyvoj celkové zadluzenosti v mil. K¢ (vlastni zpracovani dle dat
CNB)
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Graf 14 Vyvoj mezirocniho riistu celkové zadluzenosti (vlastni zpracovani

dle dat CNB)

Na celkovém zadluzeni domacnosti se nejvice podili tvéry na bydleni. Na oblibé téchto
,,zdravych" avérl se podili napt. touha po vlastnim bydleni, rlist populace, nizké urokoveé

sazby, rostouci ceny nemovitosti, nové nabizené tivérové produkty.

V roce 2005 se podil uvért na bydleni pohyboval pouze okolo 55 %, kdezto v minulém roce
se tento podil zvysil na 70 % celkové zadluzenosti. V roce 2005 tvotily celkové hypotecni
uvéry vice nez 280 mld. K¢, hypotecni uvéry piekroCily jiz v loniském roce vysi
972 mld. K&, coz je rast z roku 2005 0 692 mld. K¢&. Spotiebitelské Gvéry zazily své maxi-
mum Vv roce 2008, kdy jejich vyse piekrocila 306 mld. K¢, od té doby se vysSe spotiebitel-
skych avért pohybuje okolo 260 mld. V roce 2005 pievysoval podil spotiebitelskych avéra
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30 %, v roce 2015 netvotil jiz podil ani 20 %. Obliba po ostatnich Gvérech neustale roste,
Vv loniském roce se tyto uvéry dostaly téméf k hodnoté 150 mld. K¢, od roku 2005 vzrostly o
vice nez 91 mld. K¢. Podil ostatnich uvért se ve vsech sledovanych letech pohybuje okolo

10 %.
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Graf 15 Vyvoj uvéri v mil. K¢ (vlastni zpracovani z dat CNB)
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Graf 16 Vyvoj podilu iivéru v % (vlastni zpracovani z dat CNB)

7.2 Bankovni instituce

Do bankovnich instituci se fadi banky a pobocky zahrani¢nich bank, které ptisobi na tizemi
CR. Bankovni instituce nezahrnuji uvéry od CNB. Uvéry domacnostem jsou stanoveny jako
pocatecni zlstatky, ke kterym jsou pfiteny nové Cerpané uvéry a odecteny splatky diive
erpanych uveéri. Celkové stavy jsou tedy stanoveny jako kongené ziistatky. Ceska narodni

banka také do celkové zadluZenosti zahrnuje OSVC, spoledenstvi vlastnikii jednotek a ne-
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ziskové organizace slouzici domacnostem. Polozky téchto tii skupin tvofi zanedbatelnou

cast celkové zadluzenosti, proto se jimi nadale nebudu zabyvat.

V celkovych spotiebitelskych uvérech jsou zahrnuty kontokorentni a debetni zlstatky, které
jsou povolené i nepovolené. Dale spotiebitelské uvéry zahrnuji pohledavky z kreditnich ka-
ret a spotiebni uvéry, které jsou uéelové nebo neadelové. Uvéry na bydleni v sobé zahrnuji
veskeré uvéry, které souviseji s bydlenim. Jedna se o hypoteéni Gvéry na nemovitosti, uvéry
ze stavebniho spofeni, pieklenovaci very a spotiebitelské tvery, které slouzi k financovani
nemovitosti. Celkové ostatni Gvéry v sobé obsahuji zbylé uvéry, které poskytuji bankovni
instituce. Patfi zde predevsim uvéry poskytnuté na ptechodny nedostatek finan¢nich zdroja,

uveéry na studium atd.

Pro zajimavost je v nasledujicim grafu uveden vyvoj jiz od roku 1993. Do roku 1996 se na
celkovém zadluZzeni domacnosti podily pouze Gvery pro zivnostniky a uvéry neziskovym
organizacim slouzici doméacnostem. Samotné uvéry domacnostem se tedy zacaly poskytovat

az od roku 1997.

Po zméné rezimu se zménily 1 spotiebitelské navyky a domacnosti zacaly svou spotiebu
platit pomoci avért. Nejvyssi mezirocni zména byla v roce 2007, ktera ¢inila 34,4 %. Za
tento nartist mohla piedevs§im silna ekonomika a nizka nezaméstnanost. Od roku 2010 se
zadluzenost u bankovnich instituci vyvijela téméi konstanté. V roce 2010 zadluZenost u
bankovnich instituci pfesahla vysi 1 bilionu korun. V nasledujicich letech se do meziro¢nich
zmén promitlo ekonomické oslabeni. Zejména vyssi nezaméstnanost a nizké ptijmy domac-
nosti napomohly ke snizeni spotieby a tim niz§imu Cerpani Gvéru. Ze strany bank dochazelo
ke kvalitn¢jSimu provérovani bonity klientd. V poslednich dvou letech, kdy doslo
K mirnému oziveni ekonomiky, se meziro¢ni rust zadluzenosti domacnosti ustalil. V roce

2015 vzrostla zadluzenost o 7,6 %, tj. na 1,324 bilionu K¢&.

Béhem let 1997 - 2000 se na struktuie nejvice podilely spottebitelské uvéry. Od roku 2000
zaCaly dominovat hypote¢ni uvery. Na tomto hypoteénim boomu se podilela silna ekonomi-
ka, rust a stabilita ptijmi, nizkd nezaméstnanost a také pfiznivé podminky bank pro domac-
nosti. Nizky riist hypotecnich avérti béhem let 2009 - 2011 byl zplsoben krizi a nizkymi
investicemi do nemovitosti. Hypote¢ni Gvéry V loiiském roce tvofily témét 80 % celkové

zadluZenosti bankovnich instituci, tj. vice nez 972 mld. K¢.
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Graf 17 Vyvoj celkové zadluzenosti bankovnich instituci v mil. K¢ (vlastni

zpracovani z dat CNB)
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Graf 18 Vyvoj mezirocniho zmén u bankovnich instituci v % (vlastni zpraco-

vani z dat CNB)
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Graf 19 Vyvoj podilit u bankovnich instituci (vlastni zpracovani z dat CNB)
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Se strukturou zadluZzenosti souvisi i splatnost uvérd. S postupnym snizovanim spotiebitel-
skych vért dochazi ke snizovani doby splatnosti a zacinaji prevladat dlouhodobé uvéry se
splatnosti nad 5 let. V roce 1993 dlouhodobé uvéry tvoftily vice nez 30 %. Do roku 2015 se
tento podil zvysil na vice jak 70 %. Kratkodobé uvéry se béhem let snizily z vice nez 40 %

na pouhych 12 %. Tento trend je zapti¢inén ristem hypotecnich uvéra.
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Graf 20 Vyvoj podilu uverii u bankovnich instituci dle splatnosti (vlastni zpracovani

dle dat CNB)

Nasledujici graf znazornuje cenu uvért u bankovnich instituci béhem sledovanych let

2005 - 2015, diivéjsi data CNB nenabizi. Z grafu je patrné, Ze nejdrazsimi Gvéry jsou spo-
tiebitelské, kde se troky pohybuji od 11,67 % az do 14,59 %. Spotiebitelské uvéry byvaji
zpravidla nezajiSténé, proto byvaji i n€kolikandsobné drazsi nez je tomu u hypotecnich tvé-
rti. Nejnizsi troky jsou u tivéri na bydlent, které rostou do roku 2008 (5,59 %). Uroky nada-
le klesaly, az v roce 2015 dosahly svého minima (2,51 %). Prib&h Grokd u ostatnich Gveéra je
podobny jako u tvérl na nakup nemovitosti. Primérné celkové uroky se pohybuji od

4,44 % do 7,63 %. Za pokles trokd mize CNB, ktera snizovala zakladni urokové sazby.
Dale také dochéazelo k uvoliiovani ménové politiky, coz byla reakce na ekonomickou krizi.

Banky také sniZzovaly urokové sazby, aby si udrzely klienty a tim 1 své marze.
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Graf 21 Vyvoj urokovych sazeb u bankovnich instituci v % (vlastni zpracovani z dat

CNB)
7.2.1 Spotiebitelské uvéry

Od roku 1997 se zacCaly poskytovat spotiebitelské uveéry spolu s kontokorentnimi a debetni-
mi zastatky. V roce 2002 se do celkovych spotiebitelskych uvéra pfipojily i pohledavky
Z karet. Nejvice se na celkovych spotiebitelskych uvérech podileji praveé spotiebitelské uve-
ry, které v roce 1997 byly ve vysi 5 718 mil. K¢, v minulém roce tvofily tyto Gvery jiz vice
nez 170 mld. K¢. Druhou nejvyssi polozkou, kterd se podili na celkovych spotiebitelskych
uvérech, jsou debetni karty, které tvotily v roce 2015 vice nez 28 mld. K¢. Nejméné jsou
potom vyuzivany debetni zlstatky, které jsou v roce 2015 ve vysi 12 mld. K¢. Celkova ¢ést-
ka spottebitelskych uvért ¢inila v roce 2015 témeét 212 mld. K¢&. Spotiebitelské uvéry se
podileji na celkové struktufe témef ve vSech letech okolo 80 %. Klesajici charakter mayji
debetni ztistatky, které tvoii pouze 5 %. Podil kreditnich karet neustale roste, v roce 2015
tvotily 15 %.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 60

250000
200000
150000
100000
50000
0 .

N0 O O 9 N M S m O N 0O A N M S

O O O © O O O O O © © © O d o o od o o

O O O © O © O © 6 O 6 O 6 0O O O O O O

I = A AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN

Graf 22 Vyvoj spotiebitelskych uiveri u bankovnich instituci v mil. K¢
(vlastni zpracovani dle dat CNB)
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Graf 23 V'yvoj podilu spotrebitelskych uveérii u bankovnich instituci (vlastni
zpracovani dle dat CNB)

7.2.2  Uvéry na bydleni

Uvéry na bydleni u bankovnich instituci se zacaly stejné jako spotiebitelské Givéry poskyto-
vat az do roku 1997. Po péti letech se zacaly poskytovat také véry ze stavebniho spofeni,

pieklenovaci ivéry a spotiebitelské tvéry na nemovitosti.

Hypotec¢ni tvéry se nejvetsi mirou podileji na celkové zadluZenosti u bankovnich instituci
v Ceské republice. Béhem prvnich let nebyly hypoteéni Gvéry tolik oblibené jako dnes.
V roce 1997 hodnota hypotecnich Gveri tvotila pouze 6 432,3 mil. K& Rapidnéjsi nartst
zacal az v roce 2004, kdy hodnota téchto tvéri tvotila 115 482,3 mil. K¢. V prvnim roce,
kdy se zacaly poskytovat i jiné druhy uveért, klesla struktura hypotecnich uvért o vice nez

polovinu. V nasledujicich letech, ale tato struktura opét roste.
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V roce 2013 k rastu hypotecnich uvértt napomohl pokles cen nemovitosti. V lofiském roce
se hodnota hypote¢nich avérn piiblizila témét k vysi 1 bilionu korun. Hypotecni avéry tvori-
ly v roce 2015 90 % celkovych uvérd na bydleni. Nejvyssi Gvéry ze stavebniho spofeni byly
v roce 2010 ve vysi vice nez 38 mld. K¢, v roce 2015 tvotily jiz pouze 25 mld. K¢. Spotiebi-
telské uvéry na nemovitosti v roce 2015 tvorily vice nez 27 mld. K¢&. Pieklenovaci uvéry
maji vétsi oblibu u domacnosti nez ostatni dva typy uvérd, v roce 2002 Cinily tyto Gveéry vice

24 mld. K¢, v roce 2015 ¢inily uvéry jiz 51 mld. K¢.
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Graf 24 Vyvoj hypotecnich viveri u bankovnich instituci v mil. K¢ (vlastni zpra-

covani dle dat CNB)
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Graf 25 Vyvoj podilu hypotecnich vuivérii u bankovnich instituci (vlastni zpraco-
vani dle dat CNB)
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7.2.3 Ostatni avéry

Nasledujici graf udava objem ostatnich uvérti u bankovnich instituci od roku 1997. Tyto
uvéry maji do roku 2004 kolisavy charakter. VySe ostatnich uvéri se pohybovala od
341,9 mil. K¢ do 8 209,4 mil. K¢. Od roku 2004 tyto Gveéry rostou a vV roce 2015 se pie-
houply ptes hranici 50 miliard K¢.
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Graf 26 Vyvoj ostatnich uveri u bankovnich instituci Vv mil. K¢ (vlastni zpracovani

dle dat CNB)

7.3 Ostatni finan¢ni zprostiredkovatelé

Na rozdil od bankovnich instituci maji ostatni financni zprostfedkovatel¢ povinnost posky-
tovat informace pro Ceskou narodni banku aZ od roku 2005, dle piedpisi Evropské unie.
Nebankovni instituce nejsou doposud regulovany CNB. Statistické udaje OFZ jsou upraveny
vyhlaskou &. 314/2013 Sb., o piedkladani vykazi CNB. Ostatni finanéni zprostfedkovatelé
se podle metod CNB rozdéluji na: spole¢nosti poskytujici leasing, jejiz hlavni ¢innost spo¢i-
va v poskytovani finan¢niho leasingu. Dale jsou to spole¢nosti ostatniho Uvérovani, jejiz
¢innost se zabyva poskytovani uvért a ptjcek, jako jsou spotiebni uvéry, splatkové prodeje
atp. Treti skupinou jsou faktoringové a forfaitingové spole¢nosti, které se ale nepodili na

zadluZenosti ¢eskych domacnosti.
Druhy avéri a pijcek se déli pouze na Gveéry na spotiebu, Gveéry na bydleni a ostatni avéry,
kde jsou zahrnuty i pijéky pro OSVC, které vyuzivaji pro podnikatelskou ¢innost. Pijeky

pro OSVC tvoti pouze zanedbatelnou &ast, proto se jimi nadéle nebudu zabyvat.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 63

Nasledujici graf zobrazuje celkové zadluzeni domacnosti u nebankovnich instituci. Z grafu
je patrné, ze se zadluzenost prvni Ctyfi roky zvysuje. Nejvyssi zadluZzeni bylo béhem let
2007 a 2008. Od roku 2008 se zadluzenost zacala snizovat. V roce 2010 klesl meziro¢ni rtst
o témef 37 %, tedy o vice nez 46 mld. K¢&. Od roku 2010 se celkova zadluzenost u OFZ po-
hybuje pod hranici 80 mld. K¢. V roce 2015 se dostala zadluzenost pod hranici 60 mld. K&,
tj. pokles 0 24,4 %. Toto snizeni od roku 2008 mize mit mnoho divodi, jednim z nich mize
byt zhorSena ekonomicka situace zemé a s tim spojend obezietnost se zbyteéné zadluzovat.
Dalsim divodem mize byt prohlédnuti nekalych praktik od obchodnikt, lidé tolik nevéti
klamavym reklamam a také bankovni instituce nabizeji levn&jsi avéry. Uvéry od nebankov-
nich instituci jsou vyhodné pouze pro méné€ bonitni klienty, kteti diive nesplaceli ivery nebo
nemaji pravidelné piijmy. Nevyhodou pro tyto klienty jsou poté vysoké uroky a poplatky za

nesplaceni apod.
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Graf 27 Vyvoj zadluzenosti u nebankovnich instituci v mil. K¢ (vlastni zpra-
covani dle dat CNB)
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Graf 28 Vyvoj mezirocnich riistu u nebankovnich instituci v % (vlastni

zpracovani dle dat CNB)

V nasledujicim grafu je zobrazen podil jednotlivych typl Gvéri u ostatnich finan¢nich zpro-
sttedkovatell. Je patrné, Ze domacnosti si piijéuji od nebankovnich instituci predev§im Gvéry
na spotiebu, ty tvofi ve vSech letech vice neZ 80 %. Druhym nejcastéjSim typem jsou ostatni

uvéry, které tvoti vice nez 10 %. Zanedbatelnou ¢ast tvoii uvéry na bydleni, z toho je patrné,

Vv

ze pro domacnosti tento typ uvert neni vyhodny.
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Graf 29 Vyvoj podilu uivéru u nebankovnich instituci (vlastni zpracovani

dle dat CNB)

7.3.1 Spotrebitelské uvéry

Vyvoj spotiebitelskych tveért u OFZ kopiruje celkovy vyvoj u téchto instituci. Nejvyssi ob-
jem spotiebitelskych avért byl v roce 2008, kdy tyto Gvéry pievysily ¢astku 137 mld. K¢.
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Naopak nejnizsi ¢astka byla v roce 2015, kdy spotiebitelské uvery byly pouze 48 mld. K¢.

Béhem téchto let doslo o snizeni spotiebitelskych tivéri o 89 mld. K¢.
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Graf 30 Vyvoj uverit na spotiebu u nebankovnich instituci v mil. K¢ (vlastni
zpracovani dle dat CNB)
VEtsi cast spotfebnich pljéek u nebankovnich instituci poskytuji spole¢nosti ostatniho uve-
rovani. Tyto spole¢nosti ptevysily v roce 2015 leasingové spole¢nosti, kdy vysSe avéru tvofi-

la 25 mld. K&, ostatni spolecnosti dosahuji vySe pouze 23 mld. K¢.
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Graf 31 V'yvoj spotirebnich uveéri u jednotlivych spolecnosti v mil. K¢ (vlastni
zpracovani dle dat CNB)
7.3.2  Uvéry na bydleni

Uvéry na bydleni od nebankovnich instituci tvofi zanedbatelnou &ast. V roce 2008 dosaho-

vwr

doséahly nebankovni instituce v roce 2015 ve vysi 300 mil. K¢.
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Graf 32 Vyvoj uveérti na bydleni u nebankovnich instituci v mil. K¢ (vlastni

zpracovani dle dat CNB)

V roce 2005 a 2006 leasingové spolecnosti neposkytovaly ptijcky na bydleni. Kromé roku
2015 je vidét patrny rozdil mezi spole¢nostmi a poskytovani piij¢ek na bydleni. V roce 2014
Cinily tyto uveéry u leasingovych spole¢nosti pouze 6,5 mil. K¢, v nasledujicim roce to bylo
jiz necelych 220 mil. K¢. Ostatni spolec¢nosti v roce 2014 poskytovaly pujcky ve vysi
567 mil. K¢, v roce 2015 to bylo pouze necelych 80 mil. K¢.
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Graf 33 I'yvoj uvérii na bydleni u jednotlivych spolecnosti v mld. K¢ (vlastni
zpracovani dle dat CNB)

7.3.3 Ostatni Gvéry

Ostatni uvéry jsou daleko vyssi nez Givéry na bydleni. Nejvyssi ¢astka v roce 2007 dosaho-
vala téméf 20 mld. K¢. Od tohoto roku postupné Gvéry klesaji, ale v poslednich 4 letech se

pohybuji na hranici 10 mld. K¢.
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Graf 34 Vyvoj ostatnich uverii u nebankovnich instituci v mil. K¢ (vlastni
zpracovani dle dat CNB)
Na ostatnich ptijckach je patrny rozdil mezi poskytovateli. Je patrné, Ze leasingové spolec-
nosti tvofi drtivou ¢ast ostatnich uveérd u nebankovnich instituci. V roce 2015 leasingové

spole¢nosti poskytly vice nez 8 163 mil. K¢, kdezto spolecnosti ostatniho tvérovani pouze

necelych 1 030 mil. K¢.
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Graf 35 V'yvoj ostatnich uveérii u jednotlivych spolecnosti v mil. K¢ (vlastni

zpracovani dle dat CNB)

7.4 Srovnani zadluZenosti bankovnich a nebankovnich instituci

Na celkové zadluZenosti doméacnosti dominuji tvéry od bankovnich instituci, které neustéle
rostou. Naproti tomu uvéry u nebankovnich instituci od roku 2010 klesaji. Nebankovni insti-
tuce tvoftily v roce 2005 20 % celkového zadluzenosti, v roce 2015 tvoftily jiz pouze 5 %.
Z grafu meziro¢niho ristu je patrné, Ze se finan¢ni krize vice dotkla nebankovnich instituci,

nejveétsi propad byl témét o 40 %.
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Graf 36 Srovnani zadluzenosti u bankovnich a nebankovnich instituci

v mil. K¢ (vlastni zpracovani dle dat CNB)
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Graf 37 Srovnani podili zadluzenosti bankovnich a nebankovnich instituct

(vlastni zpracovani dle dat CNB)
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Graf 38 Vyvoj srovnani mezirocnich zmeén u bankovnich a nebankovnich in-

stituci V % (vlastni zpracovani dle dat CNB)

7.5 Uvéry se selhanim u bankovnich instituci

Od roku 2002 Ceska narodni banka zagala méfit vysi uvérového selhani u bankovnich insti-
tuci. Jak je patrné z grafu, avérové selhani roste do roku 2013, kdy castka dosahla
59,2 mld. K¢. Nesplacené uvéry souvisi s vyskou zadluzeni a vyvojem ekonomiky. Jde pre-
dev$im o situaci na trhu prace. Pti ztraté zaméstnani dochdzi ke sniZzeni ptijmua a finan¢nich
rezerv, coz vede k neplaceni zavazkt. Proto banky dbaly na kvalitn¢j§i hodnoceni bonity
klientt, aby pfedchézely uveérovému selhani. Béhem posilujici ekonomiky se sniiuji uvery

v v

sledni roky.

Problémy s nesplacenim jsou predevsim u hypotecnich a spotiebitelskych uvéri. Problémy
se splacenim pomalu prevysuji hypotecni uveéry. Diivodem je rast téchto avéra a také tyto
uveéry vice Cerpaji méné bonitni klienti, které lakéa vlastni bydleni a nizké trokové sazby. U
uvérti na bydleni prevlada problém se splacenim u hypotecnich uvéra, které v roce 2015
¢inilo 18,9 mld. K¢, u celkovych spotiebitelskych uvérh je nejvetsi podil 1 rlst praveé u spo-

ttebitelskych uvért ve vysi 18,2 mld. K¢.
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Graf 39 Vyvoj ivérového selhdni v mil. K¢ (vlastni zpracovani dle dat CNB)
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Graf 40 Vyvoj podilu 1ivérového selhdni (vlastni zpracovani dle dat CNB)

7.6 Srovnani zadluZenosti domacnosti

V nasledujici kapitole bude provedeno porovnani celkové zadluzenosti s vklady, vladnim
dluhem a nefinanénimi podniky v Ceské republice. Do roku 2005 bude pouzito zadluzeni
pouze u bankovnich instituci, od roku 2005 budou v celkové zadluzenosti zahrnuty i Gvéry

OFZ.

7.6.1 Srovnani zadluZenosti s vklady domacnosti

Vklady jsou ur€eny jako pocatecni zlstatky, ke kterym je pficten nebo odecten rozdil mezi

novymi a ¢erpanymi depozity.

Nasledujici graf je zaméfen na porovnani zadluZenosti a vkladi u bankovnich instituci. Je

patrné, ze ve vSech sledovanych letech pfevysuji vklady nad Cerpanymi Gvéry. Tento rozdil,
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ale béhem let neustale klesa. V loniském roce piesahly vklady hranici 2 biliony K¢ a rozdil

mezi vklady a Gvéry v tomto roce byl vice nez 700 mld. K¢.
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Graf 41 Srovnani zadluzenosti s vklady v mil. K¢ (vlastni zpracovani dle dat CNB)

7.6.2 Srovnani zadluZenosti S vladnim dluhem

Nasledujici graf srovnava zadluzeni statu a domacnosti béhem let 1993 - 2015. Statni dluh
roste do roku 2012, od tohoto roku se nepatrné snizuje. Rozdil mezi zadluZenosti domacnos-
ti a staitem se béhem let postupné zvétSuje. Pouze v roce 2008 doslo k situaci, kdy zadluze-

nost domacnosti predstihla statni dluh o 53 mld. K¢.
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Graf 42 Vyvoj zadluzenosti a statniho dluhu v mil. K¢ (vlastni zpracovani dle dat CNB)
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7.6.3 Srovnani zadluZenosti S nefinanénimi podniky

Nasledujici graf porovnava celkovou zadluzenost domacnosti a nefinan¢nich podnikt u
bankovnich instituci. Na rozdil od domacnosti nemaji podniky neustaly nartst zadluzenosti.
Podniky nejméné Cerpaly tvéry v roce 2003. A od té doby se postupné zvySovaly az do roku
2008. Se zhorsujicim hospodaiskym vyvojem ekonomiky si podniky tolik neptjcovaly, jeli-
koz se snizila poptavka a nedochdzelo k rozSifovani podnikl. Podniky se snazily vytvaret
uspory pro dalsi nepfiznivy vyvoj ekonomiky. Zadluzenost podniki se pohybovala od roku
2009 okolo 800 mld. K¢. Kdezto zadluzenost domacnosti jiz v roce 2010 piekrocila hranici
jednoho bilionu korun. V roce 2008 piedstihly zadluZenost podniki domacnosti, tento rozdil

se zacal od nasledujiciho roku ¢im dal vice prohlubovat.
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Graf 43 Vyvoj zadluzenosti s nefinancénimi podniky v mil. K¢ (vlastni zpracovani dle
dat CNB)

7.7 Oddluzeni

Od 1. 1. 2008 vesel v platnost insolvencni zdkon. V prvnim roce zazadalo o oddluzeni 1 908
0sob a v nasledujicich letech se tento pocet zacal zvySovat. Nejvétsi pocet podanych zadosti
byl v roce 2013 s celkovym poctem 26 169, soud oddluzil pouze 19 165 osob. Za tento rust
muze predevsim celkové zvySeni zadluzenosti domacnosti a také ekonomicka recese, ktera
zpusobila vysokou nezaméstnanost a tim i snizeni piijmd. Navrhy na oddluzeni rostly do
roku 2013, od té doby postupné klesaji. Nejvice podanych zadosti byva obvykle v Usteckém

a Moravskoslezském kraji, naopak nejméné Zadosti byva na Vysoc€ing.
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Nejvice zadaji o osobni bankrot rozvedené nebo svobodné osoby ve véku 30 nebo 55 let.
Tyto osoby maji primérny mési¢ni piijem okolo 20 tis. K¢, dluhy pohybujici se okolo 800

tis. K¢ s primérné dvanacti véfiteli.
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Graf 44 Vyvoj poctu osobnich bankrotit a jejich podani (vlastni zpracovani dat
dle Exekutorské komory CR)

7.8 Exekuce

S rstem zadluzenosti domacnosti také uzce souvisi exekuce. Lze tvrdit, ze ¢im vyssi zadlu-
zenost domacnosti, tim se zvySuje 1 pocet exekuci. Vyrazné€jsi narast exekuci nastal v roce
2007, kdy se zadluzenost zvysila 0 1/3. Za nasledujici rast exekuci mize nepfiznivy ekono-
micky vyvoj, ktery se projevil 1 na trhu prace. Dochdzelo ke snizovani ptijmi a oslabeni
finan¢nich rezerv domacnosti. Nejvyssi pocet byl v roce 2011, kdy pocet natizenych exekuci
ptesahl hranici 900 tis. Po tomto roce se pocet exekuci pohybuje okolo 800 tis. nafizenych

exekucl.
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Graf 45 V'yvoj poctu narizenych exekuci (vlastni zpracovani dat dle Exekutorské

komory CR)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 74

7.9 Podil zadluZenosti domacnosti na hrubém domacim produktu

Nasledujici graf poukazuje podil celkové zadluzenosti domécnosti na hrubém domacim pro-
duktu. Tento ukazatel napomaha k lepSimu vyobrazeni zadluZenosti v ramei dané ekonomi-
ky. Zvysovani tohoto ukazatele je nezddouci, nebot’ mize vést az k predluzeni domacnosti.

Tento ukazatel je také nutno sledovat, jelikoz domacnosti tvoti vyznamnou ¢ast HDP.

Jak je z grafu patrné, celkova zadluzenost domacnosti na HDP se béhem let postupné zvysu-
je. Na zacatku sledovaného obdobi se podil pohybuje okolo 15 %, tento podil se

Vv nasledujicich letech zvysuje. Od roku 2012 se ukazatel drzi na hranici 30 %, tj. podil za-

vvvvv
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Graf 46 Vyvoj podilu zadluzenosti na hrubém domacim produktu (vlastni
zpracovani dle dat CNB a MFCR)

7.10 Podil zadluzenosti domacnosti na disponibilnim dichodé

Podil zadluzenosti domacnosti na disponibilnim diichodé¢ je vyobrazen v nésledujicim grafu.
Cisty disponibilni diichod poukazuje na ty ¢astky, které mohou doméacnosti vyuzit ke spo-
tfeb¢ 1 uspofe.

Je patrné, Ze podil se béhem sledovanych let neustale zvySuje. V roce 2005 se podil pohybu-

je okolo jedné tietiny, kdezto v roce 2015 se podil zvysil téméf na 60 %. To znamena, Ze

doméacnostem jiz nestaci ke splaceni jedna tfetina, ale vice nez polovina jejich ptijmi.
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Graf 47 Vyvoj podilu celkové zadluzZenosti na disponibilnim diichodé
(vlastni zpracovani dle dat CNB a MFCR)
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8 SROVNANIi ZADLUZENOSTI DOMACNOSTI S VYBRANYMI
ZEMEMI

V nasledujici kapitole bude provedeno srovnani zadluzenosti doméacnosti v Ceské republice
se zadluzenosti domacnosti S vybranymi zemémi. Porovnani zadluZenosti s jinymi zemémi
napomiize k lepsi predstavé, jak je na tom zadluzenost domacnosti v CR. Bude provedeno
srovnani absolutnich i relativnich ukazateld. Dale bude provedeno porovnani vyvoje struktu-
ry zadluzenosti téchto vybranych zemi. Kazda z téchto vybranych zemi, pouziva jiné metody
pro vykazovani zadluZenosti domacnosti. Nékteré zemé nevykazuji veskeré druhy tavért
nebo zemé pouzivaji jiné metody pii vypoctu HDP, proto je vhodné uvazovat s urcitymi
neptfesnostmi. Aby bylo srovnani co nejvérnéjsi, budou vyuzity data z Eurostatu a OECD.
Tyto organizace, ale neposkytuji podrobnéjsi informace, a proto budou dale vyuzity udaje z
centralnich bank danych zemi. Pokud hodnoty jednotlivych zemi nebyly v eurech, byly na

eura piepocitany podle kurzu evropské centralni banky vzdy k poslednimu dni dané¢ho roku.

Pro srovnani zadluzenosti bylo vybrano Sest evropskych zemi a to: Némecko, Nizozemsko,
Mad’arsko, Slovensko, Polsko a Velka Britanie. Némecko s Velkou Britanii byly vybrany
z davodu, ze tyto zemé patii k nejvice vyspélym zemim v Evropé. Némecko také patii
k prioritnim obchodnim partnerim Ceské republiky. Slovensko, Mad’arsko a Polsko patii
spolu s Ceskou republikou k zemim stiedni Evropy. Tyto zemé byly vybrany taky kvili his-
toricko-politickému vyvoji a obchodnim vztahtim s CR. Jsou to zemé s podobnou Grovni a
velikosti ekonomik, i kdyZ maji své rozdilnosti. Polsko patfi k hlavnim obchodnim partnert
hned za Némeckem. Tyto stfedoevropské zemé patii k nejméné zadluZzovanym zemim. Na-
proti tomu k nejvice zadluzovanym zemim patii Nizozemsko s Velkou Britanii. Nizozemsko

patii k velmi vyspélym zemi, které patti k nejbohatsim v Evropé¢.

Pfed samotnym srovnanim zadluzenosti vybranych domécnosti, je v ndsledujici tabulce pro-
vedeno srovndni zékladnich makroekonomickych ukazateli vybranych zemi. Na zadluze-
nost ma také vliv vyspélost tvérovych trhi. K zadluzovani ptispiva snizovani nezaméstna-

nosti, zvySovani hrubého domaciho produktu, nizk4 inflace a rist dichodi domécnosti.

Z nasledujici tabulky je patrné, ze Ceska republika ve srovnani s jinymi zemémi patii
kK zemim s nizkou nezaméstnanosti. Naopak nejvétsi nezaméstnanost je na Slovensku
(13,2 %) a Polsku (9,0 %), kde je nejmensi zadluzenost domacnosti. Pro lepsi srovnani je

HDP uvedeno v eurech na osobu. Z tabulky je patrny hospodaisky rozdil vybranych zemi.
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Nejlépe je na tom Nizozemsko (39 300 eur) s Velkou Britanii (34 900 eur). Naopak nejhtife
je na tom Polsko (10 700 eur) s Mad’arskem (10 600 eur). Pro srovnani jsou uvedeny také
minimalni mési¢ni mzdy v eurech. Ve vsech sledovanych letech vybranych zemi je zazna-
menan narust mezd. Pro Némecko nejsou stanoveny data, kromé roku 2015, kde je mini-
malni mzda stanovena na 1 470 eur. Lze pfedpokladat, ze patii Némecko, Nizozemsko a

A4

jsou v CR (309,9 eur) a Mad’arsku (341,7 eur).

Tabulka 3 Srovndni makroekonomickych ukazatelii (vlastni zpracovani dle dat Eurostatu)

Nezaméstnanost HDP na osobu Inflace Mlnlm::]l;é;neswnl
2009 2014 2009 2014 2009 | 2014 2009 2014

CR 6,7 6,1 14100 | 14700 | 0,6 0,4 2977 309,9
Némecko 7,6 50 30600 36000 0,2 0,8 X X
Mad’arsko 10,0 7,7 9300 10600 4,0 0,0 268,1 341,7
Nizozemsko 4.4 7,4 37400 39300 1,0 0,3 1407,6 1485,6
Polsko 8,1 9,0 8200 10700 4,0 0,1 313,3 404,4
Slovensko 12,1 13,2 11800 13900 0,8 -0,1 241,2 352
Velka Britanie 7,6 6,1 26800 34900 2,2 15 1242,2 1251,1

8.1 Srovnani celkové zadluZenosti

Jednim ze zplisobil, jak porovnat zadluzenost riznych zemi je pomoci absolutnich ukazatel,
1 kdyz toto srovnani nema adekvatni porovnavaci hodnotu, nebot’ nebere v ivahu napf. situ-
aci na trhu nebo pocet obyvatel zemé. Srovnani zadluzenosti vybranych zemi je v nasledu;ji-
cim grafu v letech 2005 - 2014. Jak je patrné z grafu, nejvétsi zadluzenost domacnosti je ve
Velké Britanii, hodnota se v roce 2014 blizi ke 2 bilionim eur, na této vysi se projevuji re-
kordni ceny nemovitosti. Némecko dosahuje celkové zadluzenosti necelych 1,5 bilionu eur.
Diéle Nizozemsko (410 267 mil. eur), Polsko (137 118 mil. eur), Ceska republika (47 145
mil. eur), Slovensko (23 050 mil. eur) a Mad’arsko (20 192 mil. eur).

Také je z grafu vidét postupné zvySovani ve vSech vybranych zemi, kromé Mad’arska, kde
celkova zadluzenost klesa. V Mad’arsku po roce 2009 nedochazelo K ristu zadluzenosti do-
macnosti, mimo jiné z divodu, ze bylo silné zasazeno krizi, kde byl zejména zasazen ban-
kovni sektor. V této dobé zasahoval stat, jinak hrozilo, Ze by doslo k nestabilité celého sek-

toru. Dochéazelo ke snizovani cen aktiv a také hrozila neschopnost splaceni tvérl, nebot’
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meélo Mad’arsko vysokou nezaméstnanost (10 %) a velka ¢ast tivérii byla ¢erpand v cizi me-
né. Nejvyssi pokles celkové zadluZenosti nastal ve Velké Britanii v roce 2008, kdy se zacala
projevovat ekonomicka krize. Po tomto propadu, se celkova zadluzenost zacala zvySovat.
Meziro¢ni propad byl 0 vice nez 26 %. Na rist zadluzenosti ma také vliv historicky vyvoj
zemi, nebot’ je nutné brat v iivahu vychazejici objem dluhu ze zapadoevropskych zemi.
V poslednich letech dochazi v zemich k ekonomickému ristu, ktery se nasledné promitl do

celkové zadluzenosti domacnosti.
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Graf 48 Srovnani celkové zadluzenosti domdcnosti v mil. eur (vlastni zpracovani dle dat

Eurostatu)

V nasledujicim grafu je celkova zadluzenost pievedena na zadluzenost na jednu domacnost,
tj. celkova zadluZenost je vydélena poétem domacnosti dané zem¢. Hodnoty jsou v eurech

v letech 2009 a 2014.

cey

Domacnosti jsou vedeny bud’ jako samostatné 0soby nebo skupiny lidi, které ziji po spolu
V bytové jednotce a maji spolecné vydaje. Primérny pocet lidi v jedné domécnosti jsou 2 — 3

osoby.

Primérné zadluzeni jedné domdacnosti se vyviji podobné jako celkova zadluzenost domac-
nosti vybranych zemi. Z grafu je patrné, ze i pti piepoc¢tu na domacnost jsou nejvice zadlu-
zeny rodiny ve Velké Britanii, kde hodnota z roku 2009 vzrostla z necelych 60 000 eur na
68 434 eur. DalSi nejvyssi zadluZenost obsadilo Nizozemsko, které mélo vroce 2014
7 592 tis. domacnosti. Zadluzenost na domacnost oproti roku 2009 mirné¢ pokleslo na

51 347 eur. Naopak nejméné zadluZenymi jsou domacnosti mad’arské, ty primérné dluzily
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vroce 2009 6 899 eur, tato hodnota se snizila na 4 889 eur na jednu domacnost. Dalsi
nejmén¢ zadluzené domacnosti jsou v Polsku, kde jedna domécnost v roce 2014 dluzila ptes
9 809 eur. Co se tyée Ceské republiky, je evidovano v roce 2014 4 607 tis. domacnosti, tzn.,
7e jedna domacnost primérné dluzila v roce 2014 ptes 10 233 eur, coz je V piepoc¢tu néco

okolo 280 tis. K¢&.
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Graf 49 Srovnani primérné zadluzenosti na jednu rodinu v eurech (vlastni zpracovani

dle Eurostatu)

8.2 Srovnani celkové zadluZenosti na disponibilnim dichodu

Relativni ukazatele napomahaji lepSimu porovnani zadluzenosti domécnosti nez u absolut-
nich ukazateli, zahrnuje v sob¢ totiz ekonomiku dané zemé. Tento podil tedy napomaha ke

srovnani, kolik z pfijmi domacnost vyuzije na zaplaceni dluhi, tj. jistinu a arok z Gvéru.

Nasledujici graf vyobrazuje celkovou zadluzenost na disponibilnim diichodé v procentech
v letech 2005 — 2014. Z grafu je patrné, ze v CR, Slovensku, Mad’arsku a Polsku sta¢i ke
splaceni svych dluht zhruba polovina piijmi. Némecko se pohybuje okolo hranice 100 %,
ale béhem let postupné klesd. Také je patrna nejvyssi zadluZenost ve Velké Britanii a také
v Nizozemsku, v téchto zemi se také snizuje podil zadluzenosti na disponibilnim diichodé.
V poslednim sledovaném obdobi je na tom nejlépe Mad’arsko, které ma podil pouze 54,4 %,
oproti tomu Nizozemsko, které ma 273,6 %. V Nizozemsku tedy dluh pfevysuje téméi 3x
disponibilni diichod. V CR tento podil neustdle mirné roste, vroce 2014 byl
Z porovnavanych zemi ¢tvrty nevyssi podil ve vysi necelych 69 %. Ve srovnani s ostatnimi
zemémi je na tom CR relativné dobfe a neni potieba vykonavat zadna opatieni k poklesu

zadluZenosti.
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Graf 50 Srovnani podilu zadluzenosti na disponibilnim diichodé v % (vlastni zpraco-

vani dle dat Eurostatu)

8.3 Srovnani celkové zadluZenosti na hrubém domacim produktu

Dalsim relativnim ukazatelem pro srovnani mezi vybranymi zemémi je podil na celkové
zadluzenosti na hrubém domacim produktu. Tento ukazatel je stejn¢ jako podil zadluZenosti
na disponibilnim dtichodu lepsi kvuli tomu, Ze ukazatel bere v tivahu danou ekonomiku ze-

me, jako je pocet obyvatel, Zivotni podminky, situaci na trhu prace, ceny statkt atp.

Vsechny porovnavané zem¢ maji nizsi podil nez je samotné HDP konkrétni zemé. Vyjimku
tvoti pouze Nizozemsko, které ma podil vyssi nez je HDP zemé, tento podil postupné klesa

ze 118 %. Za Nizozemskem se lehce pod hranici 100 % pohybuje Velka Britanie.

Podil u ostatnich stfedoevropskych zemi se nejvice zvysil v letech 2007 az 2009, kde se
hodnoty pohybovaly v rozmezi 20 — 40 % HDP. Rist podilu tohoto ukazatele zavisi piede-
v§im na samotném hrubém domacim produktu. V piipadé poklesu HDP roste podil tohoto
ukazatele. Pokud dojde k oziveni ekonomiky, zvysi se tim i HDP a nasledné¢ muze dojit ke

snizeni podilu tohoto ukazatele.

Niz8i podil zadluzenosti na HDP ma pak pouze Slovensko s podilem 25,8 %. Oproti vyspé-
lym zemim by prozatim zadluzenost Ceské republiky, Slovenska, Polska a Mad’arska nemé-

la mit negativni dopad na finanéni stabilitu jednotlivych zemi.
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Zvysovani podilu celkové zadluzenosti na hrubém domacim produktu ma negativni dopady,
nebot’ se samotnym ristem miize byt ndsledné spojeno predluzeni domacnosti, jako je tomu

Vv tomto pripadé u Nizozemska.
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Graf 51 Podil celkové zadluzenosti na hrubém domdcim produktu v % (vlastni

zpracovani dle dat Eurostatu)

8.4 Srovnani ¢istého bohatstvi obyvatel

Cisté bohatstvi je definovano jako hodnota finanénich i nefinanénich aktiv minus celkova
vybranymi zemémi na osobu. Z grafu je patrny vyrazny rozdil mezi zemémi. Nejvyssi bo-
hatstvi je tedy v Nizozemsku a Velké Britanii, kde se hodnoty piiblizuji téméf k 80 tis. eur
na 0sobu. Nejniz$i ¢isté bohatstvi je na Slovensku s hodnotou lehce nad 9 000 eur a v Polsko
s hodnotu 12 237 eur. Co se tyée Ceské republiky, je z vybranych zemi &tvrta nejbohatsi
zemé. Hodnota v CR je ve vy§i 20 234 eur, v piepoétu je to okolo 560 000 K&. V porovnani
s rokem 2009 je vidét, ze Cisté bohatstvi stouplo ve vSech zemi. Lze tedy tvrdit, Ze ¢im vétsi

bohatstvi dané zemé¢, tim je vySsi zadluZenost.
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Graf 52 Cisté bohatstvi na obyvatele v eurech (vlastni zpracovani dle dat OECD)

8.5 Srovnani finan¢nich aktiv obyvatel

Nasledujici graf v letech 2009 a 2014 porovnava finan¢ni aktiva obyvatel vybranych zemi,
hodnoty jsou uvedeny v eurech. Do celkovych finan¢nich aktiv jsou zahrnuty hotovosti,
vklady, cenné papiry, uveéry, pojisténi, penzijni fondy a ostatni pohledavky. Celkové bohat-
stvi je tvofeno predevSim finan¢nimi aktivy, které tvoii dulezity zdroj piijma. Z grafu je
patrny rust finan¢nich aktiv obyvatel. Nevyssi finanéni aktiva jsou v Nizozemsku, kde pie-
vySuji ¢astku v roce 2014 120 000 eur, coz je rust o 62 %. Naopak nejnizsi finan¢ni aktiva

jsou na Slovensku ve vys$i 16 854 eur, tj. rist o 81 %. Nejvyssi finan¢ni aktiva jsou v zemich

S nejvyssi zadluzenosti domacnosti.
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Graf 53 Financni aktiva obyvatel v eurech (vlastni zpracovani dle dat OECD)
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8.6 Srovnani struktury zadluZenosti

Nasledujici podkapitola se bude zabyvat strukturou zadluzenosti jednotlivych zemi. Struktu-
ra zadluzenosti domacnosti vychdzi z dat centralnich bank danych zemi, jelikoz Eurostat
nebo OECD neposkytuje ¢lenéni zadluzenosti dle struktury. Jak jiz bylo zminéno, kazda
zem¢ vykazuje vlastni metody, jak tfidi a klasifikuje uvéry, ovSem ve vétSin€ zemi se uvery
¢leni na spottebitelské uvery, ivéry na bydleni a ostatni uvéry. Velka Britanie a Nizozemsko
vykazuje pouze dva druhy ¢lenéni a to Gvéry na bydleni a spotiebitelské uvéry. Polsko a

Mad’arsko ¢leni uvéry podle ucelu az od roku 2009.

Nasledujici graf porovnava strukturu uvérd vybranych zemi v roce 2014. Jak je z grafu patr-
né, struktura je v zemich velmi podobnd. Nizozemsko, i kdyz vykazuje pouze spotiebitelské
uvéry a avery na bydleni, vykazuje hypotecni uveéry ve vysi 94 %. Oproti Nizozemsku ma

v v

te¢nich uvéra pohybuje okolo 70 - 80 %. Spottebitelské uvéry maji nejvétsi oblibu v Polsku,
kde podil tvoii 20 %, dale jsou spotiebitelské uvéry oblibené v CR a na Slovensku. Nejnizsi
oblibu maji poté v Nizozemsku, kde je podil na celkovém zadluZzeni pouze 6 %, dale pak
v Némecku, kde je podil vyssi nez 10 %. Co se ostatnich uvért tyce, nejvetsi podil méa Ne-
mecko s hodnotou 19 % a Polsko s hodnotou 20 %. Nejmensi podil je pak v Mad’arsku, kde

podil neptesahuje 3 %.
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Graf 53 Srovnani struktury zadluzenosti (vlastni zpracovani dle jednotlivych cent-

ralnich bank)
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V nasledujicim grafu je uvedena vyse spotiebitelskych avéru v eurech, v letech 2009 a 2014.
Spotiebitelské Gvéry béhem sledovanych let v Nizozemku, Némecku, Mad’arsku a CR klesa-
ji, naopak obliba spotiebitelskych uvért narostla ve Velké Britanii, kde je patrny rust téchto
uvéry, z roku 2009 hodnota vzrostla o vice nez 61 000 mil. eur. Spotiebitelské uvéry rostly

také na Slovensku, pouze v Polsku obliba spotiebitelskych uvéri stagnovala.
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Graf 54 Srovnani spotrebitelskych uveri v mil. eur (vlastni zpracovani dle jednotli-

vych centralnich bank)

Vysi avért na bydleni vyobrazuje nasledujici graf, hodnoty jsou uvedeny v letech 2009 a
2014. Na rozdil od spottebitelskych tvért obliba u Gvéra na bydleni roste ve vSech zemi
s vyjimkou Mad’arska. Patrny riist objemu uvéra nastal ve Velké Britanii, jako tomu bylo u
spottebitelskych tvérti. Obliba vérti na bydleni je daleko vyssi nez u spotiebitelskych ivé-

i, coz je pozitivni jev, jelikoz penize jsou ,,zdrave,, vyuzivany.

Na zvySovani hypotecnich avérti se bezesporu podili touha po vlastnim bydleni, rostouci
jednoc¢lenné doméacnosti, zvysujici se podet obyvatelstva a riist cen nemovitosti. Uvéry na
bydleni maji také oblibu kviili neustdle novym uvérovym produktiim od bankovnich instituci

a snizujicim se trokovy sazbam.
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Graf 55 Srovnani hypotecnich uvéri v mil. eur (vlastni zpracovani dle jednotlivych

centralnich bank)

Nizozemsko

Nizozemskd narodni banka vykazuje informace za banky, druZstevni uvérové instituce,
ustfedni vérové instituce a stavebni spofitelny za domécnosti a neziskové instituce slouzici
domacnostem. Struktura uvért v Nizozemsku, jak jiz bylo feceno, ¢leni pouze na spotiebni
uvéry a uvery na bydleni. V Nizozemsku je daleko vyssi obliba po hypote¢nich uvérech nez
v jinych zemi. Uvéry na bydleni maji béhem let vyrovnanou strukturu. Primérna vyse hypo-
te¢nich Gvéra se pohybuje okolo 94 %, obliba po hypote¢nich tvérech se od roku 2010 zvy-
Suje. V roce 2005 byla hodnota tvéri na bydleni 366 678 mil. eur, do roku 2014 se zvysil
byla tedy v roce 2010, kdy hodnota dosahovala pouze vyse 358 462 mil. eur. Co se tyce spo-
trebitelskych uvért, od roku 2005 se hodnota z 24 317 mil. eur snizila na pouze 20 439, coz

je pokles béhem let o témét 19 %.
Némecko

Némecko vykazuje uvéry jak pro domdacnosti, tak i pro neziskové organizace slouzici do-
macnostem. Struktura v Némecku se béhem sledovanych let téméf nezménila, v§echny dru-
hy Gvért rostou soumérné s ristem celkové zadluzenosti zem¢. Némecko vykazuje pouze
hypotecni Gvéry, které ve vSech letech prevySuji podil 70 %. Co se objemu Uvéri na bydleni
krize. Nejvyssi hodnota byla v roce 2014, kdy hodnota prevysila 1 004 808 mil. euro. Na

rozdil od jinych zemi, druhym nejcastéjSim typem uvért jsou ostatni uvery, které se podili

v v
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ostatnich vért byla v roce 2014 ve vysi 265 004 mil. eur. Nejvyssi objem byl v roce 2006,
kdy objem tvofil 295 016 mil. euro. Béhem této doby tedy poklesly ostatni uvéry o vice nez
10 %. Spotiebitelské uvery v Némecku tvoti pouze 10 % celkové zadluzenosti. Nejvyssi
hodnotu tyto Gveéry vykazovaly v roce 2011, kdy byla hodnota ve vysi 186 139 mil. euro, do
té doby spotiebitelské tveéry mirné rostly. Od roku 2011 spotiebitelské uvéry neustale klesa-
ji. Vroce 2014 byla hodnota ve vysi 173 182 mil. euro, pokles od roku 2011 byl ve vysi
12 957 mil. euro.

Slovensko

Slovensko patii k nejméné zadluzenym zemi. Slovensko vykazuje informace velmi podobné
jako Ceska republika a ¢lenit uvéry zacalo az v roce 2006. V roce 2005 byla celkova zadlu-
zenost ve vysi 6037 mil. eur. V roce 2014 se zadluzenost zvysila na necelych 26 000 mil.
eur. Na celkové zadluZenosti se nejvice podili uvery na bydleni, které béhem sledovanych
let mirn€ stoupaji. V roce 2006 byl podil na 68 % a v roce 2014 se uz podili tvéry na bydle-
ni ve vysi 75 %. Celkovy objem uvért na bydleni postupné roste, z 5 209 mil. eur vzrostla
hodnota na vice nez 19 714 mil. eur. Podobny postupny nartst jako u tivérti na bydleni je i u
spotfebnich uvérti. Béhem sledovanych let spotiebitelské uveéry rostou, nejvyssi hodnota je
tedy v roce 2014 ve vysi 4 795 mil. eur. Podil spotiebnich avéra vzrostl z roku 2006 z 12 %
na 21%. Ostatni uvéry maji mirn¢ kolisavy prub¢h, ale od zacatku sledovaného obdobi doslo
k mirnému poklesu. Nejvyssi objem ostatnich uvéra byl v roce 2009 ve vysi 2 570 mil. eur,
do toho roku aveéry rostly. V roce 2014 ¢inila hodnota pouze 1 398 mil. euro. Podil ostatnich

uvért zacal na 20 % a klesl az na podil pouze 4 %.
Mad’arsko

Informace jsou vykazovany pouze pro domaci sektor, za banky, avérové instituce a stavebni
spotitelny. Pouze v Mad’arsku dochazi ve vybranych zemi k poklesu celkové zadluzenosti.
Vyvoj struktury vSech tfech typd uvért je od roku 2009 takika totozny. V roce 2009 byl
podil tvért na bydleni ve vysi 80 %, po 6 letech se zvysilo pouze na 81 %. V roce 2009 byl
objem uvéri ve vysi 21 861 mil. eur a postupné klesala az na hodnotu 20 192 mil. eur. Spo-
trebitelské plijcky zahrnuji spotiebni pljcky, kontokorent, splatkovy prodej, leasing, a ptjc¢-
Ky na potizeni automobilu. Podil u spotiebnich uvér nepatrné klesl. Objem spotiebitelskych
uvera klesl ze 4 622 mil. eur na 3 052 mil. eur. Co se tyce ostatnich Gveérd, ty tvoii pouze asi

3 %. Tyto uvéry klesly az na hodnotu 483 mil. eur.
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Polsko

Polsko vykazuje informace o zadluzenosti doméacnosti za banky a pobocky Gvérovych insti-
nemovitého majetku. Tento typ uGvéru se podili na celkové zadluZenosti pouze mezi
51 % - 60 %. Nejnizsi podil byl pravé v roce 2009, kdy objem uvéra ¢inil 52 858 mil. eur, a
vzrostly postupné az na hodnotu 82 718 mil. eur, coZ byl nardst o vice nez 56 %. Spotiebi-
mu byla v roce 2011 ve vysi 26 121 mil. euro, nejvyssi hodnota byla v roce pfedchazejicim
ve vys§i 29 929 mil. eur. Ostatni avéry tvoii ve vSech sledovanych letech 20 % na celkové
zadluzenosti. I pfes stejny podil téchto avért 19 882 mil. eur na 26 695 mil. eur, coz je na-
rust o 35 %.

Velka Britanie

Stejné jako Nizozemsko, Velka Britanie ¢leni ivery pouze na uvéry na bydleni a spotiebitel-
ské uvery. Informace jsou vykazovany za banky, stavebni spofitelny a ostatni specializované
vétitele, jako jsou napt. hypotecni spolecnosti, spole¢nosti poskytujici studentské ptijcky. Co
se struktury tyce, nizsi podil tvofi spotfebni uvery, ty béhem let velmi mirné klesly. Podil
v roce 2009 ve vysi 242 062 mil. eur. Od roku 2009 nasledné tento typ tvéru stoupal az do
vyse 309 051 mil. eur. Uvéry na bydleni, které nazyvaji zajisténé uvéry, tvoii vice nez 80 %
ve vSech sledovanych letech. I pfes témét podobny podil ve vSech letech, objem uvéra ko-
lisa. Nejmensi objem byl v roce 2008 ve vysi 1,491 biliont eur. Naopak nejvyssi objem uve-
i byl v poslednim sledovaném roce 2014 ve vysi 1,921 biliond eur, coZ je nejvyssi hodnota

ve vSech sledovanych zemi.

8.7 Srovnani avéru se selhanim

Nésledujici graf srovndva bankovni nesplacené uveéry na celkovych hrubych uvérech
Vv letech 2005 - 2014. Jak je patrné z grafu, rust Gvéru se selhanim nastal v obdobi krize.
Nejveétsi nartst nesplacenych uvért je v Mad’arsku, kde se od roku 2005 zvysila z 2,3 % na
16,8 %, ktera byla v roce 2013. K tomuto vysokému podilu Gvéra se selhanim napomaha

v v

v Nizozemsku, kde se postupné nesplaceni Gvéri zvysuje, ale hodnota neptekrocila 3,2 %.
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Nejvétsi zlepseni ve splaceni Gvért nastalo v Polsku, kde se hodnoty z 11 % neustale snizo-

valy az do bodu 4,9 %. Krom¢ Mad’arska, se drzi primérné nesplacené avéry okolo 5 %.
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Graf 56 Srovnani nesplacenych uveri (vlastni zpracovani dle dat Eurostatu)
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9 VZAJEMNA ZAVISLOT MEZI ZADLUZENOSTI DOMACNOSTI A
MAKROEKONOMICKYMI FAKTORY

Korela¢ni analyza napomaha zjistit vzajemnou miru zavislosti mezi zadluzenosti a ostatnimi
faktory. Vzajemna korelace bude zjisténa u vybranych makroekonomickych faktort, druhd
uverd a dasledcich zadluzenosti. Korelacni koeficient napomohl zjistit miry zavislosti, které
byly otestovany T - testem. Pokud je korelacni koeficient 1, existuje pfima zavislost. Pokud

je korela¢ni koeficient — 1, existuje neptima zavislost.

Z vyvoje zadluzenosti ¢eskych domacnosti je patrné, Ze se na celkové zadluzenosti nejvice
podileji hypotecni ivéry, pomoci korelaniho koeficientu byla také zjiSténa vzajemna zavis-
lost. Vysoka zavislost byla také zjisténa u ostatnich uvéri. Jelikoz existuje vzajemna korela-
ce mezi celkovou zadluzenosti a tvéry na bydleni, bylo také zjistovano, které Gvéry na byd-
leni nejvice koreluji s celkovou zadluzenosti. Bylo zjisténo, Ze nejvyssi mira zavislosti exis-

tuje pravé u hypote¢nich uvéra.

Tabulka 4 Korelacni koeficient — uvery (vlastni zpra-

covani)
Korela¢ni koeficient
Spot’relzltelske Uvéry na bydleni | Ostatni Givéry
uvery
0,68290 0,99175 0,97968

Tabulka 5 Korelacni koeficient — uvéry na bydleni (vlastni zpracovani)

Korela¢ni koeficient
Hypoteéni | Uvéry ze stavebniho | Pfeklenovaci Spottebitelské
avery spofeni uveéry uveéry na bydleni
0,88506 0,41699 0,81919 0,82906

Dale byla zjistovana mira zavislosti mezi celkovou zadluzenosti ¢eskych domacnosti a vy-
branymi makroekonomickymi faktory. Vyznamna zéavislost byla zjiSténa u hrubého doméci-
ho produktu, primérné mésicni mzdy, disponibilnimi dichody, vydaji na kone¢nou spotiebu

a poctem nezameéstnanych osob.

Pfimé zavislost nebyla potvrzena u miry nezaméstnanosti, miry inflace, dokoncené¢ a zahaje-

né bytové vystavby a také u vSech sazeb, které jsou stanovované centralni bankou.
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Tabulka 6 Korelacni koeficient — makroekonomické

faktory (vlastni zpracovani)

Makroekonomické faktory |Korelaéni koeficient
Mira nezaméstnanosti -0,36795
Pocet nezaméstnanych osob 0,39709
Hruby domaci produkt 0,96223
Mira inflace -0,28024
Primérnd nomindlni mzda 0,99324
Disponibilni dichod 0,99275
Vydaje na kone¢nou spotiebu 0,99909
Dokoncena bytova vystavba -0,44397
Zahajena bytova vystavba -0,78913
2T repo sazba -0,78028
Diskontni sazba -0,69542
Lombardni sazba -0,79171

Korelaéni koeficient je také vypocitan u nasledki zadluZovani €eskych domacnosti. Vy-

znamna mira zavislosti byla zjiSténa U natizenych exekuci a navrhy na oddluZeni.

Tabulka 7 Korelacni koeficient — dopady

zadluzeni (vlastni zpracovani)

Korelaéni koeficient
Narizené exekuce | Navrh na oddluzeni
0,91209 0,94468
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10 PREDIKCE VYVOJE ZADLUZENOSTI CESKYCH DOMACNOSTI

V nasledujici ¢asti bude provedena predikce celkové zadluzenosti a jeji struktury, dale bude
provedena predikce pro bankovni i nebankovni instituce. Predikce je vypocitina pomoci
regresni analyzy, kde na zakladé vyvoje zadluZenosti a makroekonomickych ¢initeltt budou
stanoveny koeficienty, pomoci kterych bude nasledn¢ odhadnut budouci vyvoj zadluzenosti.
Pomoci korela¢ni analyzy byla zjisténa zavislost mezi poctem nezaméstnanych osob, HDP a
disponibilnim diichodu. Ostatni faktory, u kterych byla zjiSténa zavislost, byly odstranény
kviili multikolinearité. U predikce se bude piedpokladat, Zze na finan¢nim trhu nedojde
Kk Zddnym vyraznym neptiznivym vlivim. K budoucimu vyvoji budou vyuzity predikce

makroekonomickych ukazateltl, které vydava Ministerstvo financi Ceské republiky.

Podle Ministerstva financi a Ceské narodni banky by méla eska ekonomika stale rtst. Ne-
bude rlst pouze tuzemska ekonomika, ale 1 globalni, kdy se piedpoklada rist ekonomiky
v roce 2016 okolo 3 %. Napomaha tomu vysoky rist ekonomiky v USA na rozdil od kiehké
ekonomiky EU. Pozitivni vliv na ¢eskou ekonomiku by méla mit pietrvavajici silna domaci
poptavka a nizké ceny komodit. Také poklesnou ceny ropy a ceny vyrobci. K ristu by také
melo piispét zvySovani mezd i téch minimalnich a daiiové zvyhodnéni pro rodiny s détmi.
S predikci souvisi 1 jista rizika, ktera by nasledné mohla ovlivnit budouci vyvoj tuzemské
ekonomiky. Tuzemskou ekonomiku by mohlo negativné ovlivnit pfedev§im vné&jsi prostiedi.
Odhaduje se, Ze by mohlo dojit ke zpomaleni Cinské ekonomiky, coz by se ale tuzemské
ekonomiky nemélo dotknout piimo. Kromé ¢inské ekonomiky by mohla mit negativni do-
pad na tuzemskou ekonomiku i kiehka situace v Evropé, napf. ekonomiku by mohla ovlivnit
emisni kauza s Volkswagenem. Dalsi negativni dopady by mohla pfinést nejistota na financ-
nich trzich a vysoka volatilita. Na pokles ekonomiky by mohly mit vliv také tlaky na snizeni
kurzu pod hranici 27 CZK/EUR. Posledni vyznamnéjsi dopad by mohla piinést geopoliticka
rizika, predev§im aktualni migrace. Ministerstvo financi odhaduje, Ze vyznamngjsi vliv na
tuzemskou ekonomiku by migrace méla v ptipad¢, kdyby doslo k prudkému nariistu zadosti

0 azyl.

10.1 Predikce celkové zadluZenosti ¢eskych domacnosti

Na zékladé vyvoje ekonomiky a predikci Ministerstva financi a Ceské narodni banky lze

predpokladat rist zadluZenosti ¢eskych domacnosti.
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Z nasledujici tabulky je patrny rist zadluzenosti i v nasledujicich tfech predikovanych le-
tech. Celkova zadluzenost v roce 2016 by méla rtst rychleji nez v roce 2015, celkova zadlu-
zenost by mé¢la dosahnout hodnoty 1 502,3 mld. K¢, coz je meziro¢ni rust od roku 2015 0
8,66 %, Vv roce 2017 by zadluZzenost méla dosdhnout hodnoty 1 629,8 mld. K¢, coz je riist o
8,48 %. V poslednim predikovaném roce by hodnota celkové zadluzenosti méla dosahnout

1767,8 mld. K¢.

Na rist zadluzenosti bude pfiznivé plisobit nizka nezaméstnanost, rist mezd, rist davéry,
snizovani irokovych sazeb, snizovani ivéra se selhdnim a tim i ochota bank nadale piijcovat
domacnostem. Dale nizka inflace, rust zivotni urovné, silny marketing a masivni reklama
bankovnich i nebankovnich instituci, riist cen ndjemného a cen nemovitosti a riist jednoclen-
nych domacnosti. Na rist zadluZzenosti se také podili snadna dostupnost a rychlé vytizeni
uvéri. Na rustu se podili 1 zména pohledu na zadluzenost, jelikoZ se dluhy stavaji béznou
soucasti zivota. Dfive si byly domacnosti zvyklé na danou véc naSetfit, dneSni konzumni
svét ale uptednostiiuje okamzitou spotiebu. Za to mohou reklamy, ze kterych ma vétSina
domacnosti pocit, ze si danou véc mohou pofidit bez Setfeni takika okamzité. To vede

k tomu, Ze rast zadluZzenosti domacnosti roste rychleji nez prumérné mzdy.

Tabulka 8 Predikce celkové zadluzenosti v mld. K¢ (vlastni zpracovani)

2016 2017 2018
Celkova zadluZenost 1502,295 1629,749 1767,758
Meziro¢ni ptirtistky 83,705 83,362 76,178
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Graf 57 Predikce celkové zadluzenosti v mil. K¢ (vlastni zpracovani)
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10.2 Predikce celkové struktury zadluzenosti

Jako tomu bylo i v piedeslych letech, nejvétsi narist zaznamenaly uvéry na bydleni. Na
konci roku 2016, by mély tyto uvéry prevysit ¢astku 1 bilionu korun, v leto$nim roce by se
mélo ro¢ni tempo rustu zvysit o vice nez 10 %. Toto tempo by mélo nasledovat i
v nasledujicich dvou letech. Na zvySeni Gvérti na bydleni bude mit také v roce 2016 vliv

ristu cen nemovitosti, pfedevsim diky DPH.

Dale by mély mirnym tempem rust i ostatni uvéry, které by na konci roku 2016 mély dosa-
hovat témét 164 mld. K¢, v nasledujicim roce by mély meziro¢né rist o 7,6 %, v roce 2018

by mély tivéry dosahovat témét 190 mld. K¢, coZ je meziro¢ni riist o vice nez 7 %.

Jedinym typem uvéra, které by mély mirné klesat, jsou spotiebitelské uvery, toto tempo pre-
trvava z minulych let. Na konci roku 2016 by méla vyse celkovych spottebitelskych uvera
jesté vzrist na 268,8 mld. K¢, co je rist o 3 %. V nésledujicim roce by mélo dochazet
K postupnému snizovani, uvéry by mély klesnout na hodnotu 266,9 mld. K¢, coz je pokles o
necelé jedno procento. V roce 2018 by mél pokracovat klesajici trend, hodnota by méla do-
sahovat vyse 259,37 mld. K¢, tj. pokles o 2,8 %.

Tabulka 9 Predikce struktury zadluzenosti domdcnosti v mld. K¢ (vlastni

zpracovani)

2016 2017 2018
Celkové uvéry na bydleni 1069,597 | 1186,384 1319,26
Meziro¢ni prirastky 69,952 78,181 78,553
Celkové spotiebitelské uvéry 268,75 266,855 259,37
Meziro¢ni prirastky 6,418 3,354 -0,515
Celkové ostatni uvéry 163,953 176,510 189,128
Meziro¢ni piiristky 7,335 1,827 -1,86
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Graf 58 Mezirocni prirustky celkové zadluzenosti v mld. K¢ (vlastni zpra-

covani)

10.3 Predikce zadluzenosti u bankovnich instituci

Jako v predeslych ¢astech se u bankovnich instituci pracuje pouze s Gvéry spotiebitelskymi,
uvéry na bydleni a ostatnimi uvéry. S uvéry neziskovym institucim slouzici domacnostem,
OSVC a SVI se dale procovat, nebot’ tyto ¢astky tvoii pouze zanedbatelné hodnoty na cel-

kovém zadluzeni domacnosti.

Jelikoz bankovni instituce tvofi drtivou vétSinu zadluZzenosti domacnosti, vyviji se velmi
podobné jako celkova zadluzenost. Na konci sledovaného obdobi by celkova zadluzenost
domacnosti u bankovnich instituci méla dosdhnout 1 443,6 mld. K¢, coz je meziro¢ni rist o

vice nez 9 %, v nasledujicich letech roste tempo kazdym rokem o vice jak 10 %.

Banky vroce 2015 dosahovaly perfektnich vysledki a budou toho chtit dosahovat i
V nasledujicich letech, budou se snazit snizovat urokové sazby nebo budou piichazet s no-
vymi uvérovymi produkty. Cerpani uvéri také podpoti p¥izniva ekonomicka situace, rostou-

ci divéra spotiebitelil a také zvySovani cen nemovitosti.

Spotiebitelské tvéry u bankovnich instituci na rozdil od celkovych spotiebitelskych tvéra
mirné rostou. V roce 2015 spotiebitelské uvéry dosahovaly vySe necelych 212 mld. K¢,
v roce 2016 by tempo mélo vzrist pouze o 3,3 %, toto tempo by se mélo nadale zvySovat.
Obliba by také méla pretrvavat u ostatnich uvéri, kde by se hodnota méla postupné zvysit az

na 76 mld. K¢. I nadale se budou nejvice na zadluZenosti u bankovnich instituci podilet uvé-
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ry na bydleni, které by v roce 2016 mély piesdhnout vysi 1 bilionu korun. Ro¢ni tempo by

mélo presahnout 10 %. Toto meziro¢ni tempo by mélo zUstat i v nasledujicich letech.

Tabulka 10 Predikce zadluzenosti domacnosti u bankovnich instituci v mld.

K¢ (vlastni zpracovani)

2016 2017 2018
Celkové zadluzeni 1443,62 1592,994 1759,912
Meziro¢ni piirustky 90,904 104,668 104,723
Spotiebitelské uvéry 219,617 235,184 250,392
Meziro¢ni prirtstky 12,963 18,498 19,692
Uvéry na bydleni 1069,359 1186,366 1319,579
Meziro¢ni piirastky 70,016 78,277 78,709
Ostatni Gvéry 58,743 66,904 76,606
Meziro¢ni prirtstky 4.037 3,457 3,193

Jelikoz se praveé uvéry na bydleni nejvice podileji na celkové zadluzenosti, je provedena i
jejich predikce. Je opét patrné, ze 1 nadale budou pievladat hypotecni uvery, tyto uvéry by
mezirocné mély rast o 10 %. U uvért ze stavebniho spofeni by nadale mél prevladat klesaji-
ci trend, v roce 2016 by tyto hodnoty mély klesnout na 24,2 mld. K¢. Co se pteklenovacich
uvéra tyce, tyto uvéry by mély jesté stoupat v roce 2016, tj. meziroéni rust o 7,7 %, od roku
2017 1ze ocekavat pokles téchto uvérti. Spotiebitelské uveéry na bydleni by mély mirnym
tempem rust. V roce 2016 by hodnota méla dosahnout 28,8 mld. K¢, tj. rast o 3,9 %. V dal-

Sich dvou predikovanych letech by hodnota méla rtst okolo jednoho procenta ro¢né.

Tabulka 11 Predikce vuverii na bydleni u bankovnich instituci v mld. K¢ (vlastni zpracovani)

2016 2017 2018
Hypoteéni uvéry 960,710 1094,606 1250,570
Meziro¢ni piirtstky 68,217 88,206 91,078
Uvéry ze stavebniho spofeni 24,183 21,946 18,405
Meziro¢ni piiristky -0,247 0,862 1,022
Pieklenovaci uvéry 55,630 40,557 21,069
Meziro¢ni piiristky 1,387 -9,922 -11,703
Spotiebni avéry na nemovitosti 28,835 29,258 29,535
Meziro¢ni piiristky 0,660 -0,869 -0,688
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10.3.1 Vyvoj urokovych sazeb

CNB neptedpoklada zvySovani arokovych sazeb do roku 2017, od téchto sazeb se naslednd
vyviji cena penéz, proto lze predpokladat, ze nedojde k vyraznému zvysovani urokovych
sazeb u bankovnich instituci. Vyvoj urokovych sazeb je nutno sledovat zejména kviili tomu,

ze urokové sazby jsou dulezité pro vyvoj i splaceni dluht.

Samotné banky tvrdi, ze neplanuji zvySovani urokovych sazeb, coz ma pozitivni vliv na Cer-
pani uvérd. Banky jsou ochotny i v ptipadé poklesu poptavky dale snizovat urokové sazby,

coz by vedlo k opétovnému zvySeni poptavky a tim i zvySeni trzniho podilu.

Dle né¢kterych odbornikli dno urokovych sazeb u hypotecnich uvéra teprve prijde, tzn., ze
urokové sazby budou jesté mirné klesat, alespon po dobu, co nebude v platnost uveden za-
kon o uvérech spotiebitelil. Dle Karla Chébka, manazera hypoték Ceské spotitelny, klienti
pozaduji delsi fixace, které dluznikim piinesou nizké trokové sazby po delsi dobu. Tito
dluznici si nasledné¢ mohou Iépe planovat své finance. Diky ptfiznivému vyvoji na trhu jsou
banky ochotné snizovat tirokové sazby s delsi fixaci. Lze tedy pifedpokladat, Zze v roce 2016
urokové sazby u hypote¢nich uvérti zlistanou na minimech nebo jen mirné vzrostou, kvili
vysoké poptavce, rostoucim cendm nemovitosti, zvySovani konkurenceschopnosti, kvtli
kterym si banky snizuji své marze. Dale se na nizkych sazbach bude podilet ptiznivy eko-
nomicky vyvoj a pokles aveéra se selhanim. Pro banky je také fixace dilezita kvili jasné

vynosnosti a snizujici se mife rizika nesplaceni tvéra. (Hypoindex.cz, 2016)
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Graf 59 Vyvoj hypoindexu (Hypoindex.cz, 2016)
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U spotiebitelskych Gvéra 1ze ocekavat také snizujici se irokové sazby, kviili ocekdvané vys-
$i poptavce. Banky budou snizovat sazby kvili konkurenceschopnosti, vy$§im mzdam a

rostouci zaméstnanosti, coz pozitivn¢ pusobi na pokles tvérii se selhanim.

10.4 Predikce zadluzenosti u nebankovnich instituci

Klesajici trend zadluzenosti u nebankovnich instituci by mél trvat i v nasledujicich tfech
letech. Oproti roku 2015 by celkova zadluzenost u nebankovnich instituci v roce 2016 méla
Klesnout pouze 0 1 %, oproti tomu v nasledujicim roce by zadluzenost méla klesnout az na
38,3 mld. K¢, coz je meziro¢ni pokles o 33,7 %. V roce 2018 se muize ¢ekat pokles az na
12,9 mld. K¢. Nejvétsi polozkou u nebankovnich instituci by stale mély byt 1 nadale spotte-
bitelské uvéry. Tento pokles lze také piiradit snizujicim se irokovym sazbdm u bankovnich
jisté miry i novy zakon o uvérech spotiebitele. VéEfitelé budou muset provérovat bonity kli-

entll, coz vétSina nebankovnich instituci necinila.

Tabulka 12 Predikce zadluzenosti nebankovnich instituci v mld. K&

(vlastni zpracovani)

2016 2017 2018
Celkové zadluZeni 57,740 38,264 12,853
Meziro¢ni prirustky -6,139 -13,960 -18,333
Spotiebitelské uvéry 49,128 31,671 8,339
Meziro¢ni prirustky -6,545 -15,145 -20,208
Uvéry na bydleni 0,238 0,180 0,935
Meziro¢ni prirustky -0,065 -0,096 -0,155
Ostatni Gvéry 8,374 6,431 3,579
Meziro¢ni prirastky 0,471 1,281 2,030

10.5 Zakon o uvérech pro spotiebitele

V roce 2016 by mél v platnost vejit novy zdkon o Uvérech pro spotiebitele. Tento zdkon by
mél prinést predev§im zvysSeni diveéryhodnosti retailovych uvérovych sluzeb a snizeni neka-

lych praktik nebankovnich instituci, které poskytuji ivery spotiebitelim.
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V novém zdkon¢ budou zahnuty veskeré typy uvért pro spotiebitele, tj. hotovostni véry,
pohledavky z kreditnich karet, splatkovy prodej, uvéry na bydleni, mikroptjcky, tj. ptjcky
do 5 000 K¢, a dalsi.

V zakonu budou také sjednocené podminky pro ziskani podnikatelského opravnéni, dohled

nad subjekty a ovéfeni odbornosti.

Zakon by mél predevSim piinést lepsi pozice pro spotiebitele, jednou z novych moznosti
bude, ze klient bude moci kdykoliv splatit sviij dluh vi¢i institucim, pouze s naklady, které
vzniknou instituci za pred¢asné splaceni. Bude také mozné splaceni bez troku ¢i bez poplat-
ki u vaznych Zivotnich situaci, jako je napt. vaznd nemoc ¢i invalidita. Zakon také bude
nové omezovat sankce za pozdni splaceni, piedevsim u klientt, ktefi jinak splaci své dluhy

vcas.

Déle také budou muset instituce fadné provéiovat své klienty pii zadosti o uvér. Instituce by
mély poskytovat avéry pouze t€m osobam, které prokazou své piijmy, v ptipad¢, Ze by insti-
tuce tuto skutecnost neprovéfila, bude se smlouva povazovat za neplatnou. Pro spotiebitele
je vyhoda v tom, Ze jistinu zaplati pouze dle svych schopnosti a nebude muset platit Groky.

V piipadé, ze dluznik jiz uroky zaplatil, ziska je zpét.

Dals$imi vyznamnéa zména se tyka nebankovnich instituci, pfedev§im jde o zménu licencova-
ni a dohledu, kterou bude nové vykonavat Ceskd narodni banka. Nyni poskytovani avérd
nebankovnimi institucemi byla vedena jako Zivnost. Zakon nové klade vyss§i naroky na od-
bornost téchto subjektl, uroven bude prakticky stejnd jako u bank. Také se zvysi zdkladni
kapital pro tyto instituce, pfedpokladana vyse zakladniho kapitalu je 20 mil. K¢. Timto kro-
kem by mélo dojit k poklesu lichvait. (MFCR, 2015)

10.6 Oddluzeni

Spolecnost Creditreform si s predikci oddluzeni neni zcela jistd, pravé diky posilujici eko-
nomice, kterd se promitne na trhu prace a rustu mezd. Pifedevs§im kvili posilujici ekonomice
by se dal predpokladat pokles po¢tu insolvenénich navrhi. Naproti tomu, tato pozitivni Situ-
ace na trhu muze pocet navrhi zvysit. Zlepsena ekonomicka situace vyvola v mnoha do-
macnostech vyssi divéru a tim 1 rlst poptavky, to mizZe vést k roztoCeni vérové spiraly,

kterou nemusi v§echny domacnosti ustat. (creditreform.cz, 2016)
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Béhem ledna a tinora roku 2016, bylo vyhlaseno jiz 2 733 osobnich bankrotii a bylo podano
3 053 navrhi na osobni bankrot. V lofiském roce bylo béhem prvnich dvou mésict vyhlase-

no 2 412 osobnich bankrot a 3 193 podanych navrhi na osobni bankrot. (Cribis.cz, 2016)

V roce 2016 by také mélo dojit k novele insolven¢niho zakona, ktera se zamétuje predev§im
na osobni oddluzeni. Tato novela by mé¢la ptfinést mensi administrativni zatéz, regulaci od-
dluzovacich spole¢nosti, které vétsSinou mnohdy dluznikiim jesté ptitizi, a dale dohled nad
insolven¢nimi spravci. Pravni pomoc by mohly vykonéavat pouze osoby, které by ziskaly od
Ministerstva spravedlnosti akreditaci. Dal§i zménou by méla byt pouze elektronické zddost o

oddluzeni a dluznik si nebude moci o povoleni zazadat sam.

10.7 Exekuce

Lze predpokladat, Ze diky pfiznivému ekonomickému vyvoji a nizkym trokovym sazbam si
budou pujcovat i méné bonitni klienti, miZzeme proto oCekavat i zvySeni poctu exekuci.
V piipad¢ Ze by doslo k oslabeni ekonomiky, by tato situace nejvice zasahla nizkopfijmové
domacnosti. Neptiznivy vyvoj by mohl také nastat v ptipad¢ riistu irokovych sazeb a stag-
naci mezd. Rust exekuci lze také piedpokladat kvuli rostouci celkové zadluzenosti, protoze

existuje zavislost mezi vyvojem natizenych exekuci a celkovou zadluzenosti.

I ptesto, ze v roce 2015 klesa pocet zahajenych exekuci, roste pocet osob, na které jsou uva-
leny ¢tyii a vice exekuci, proto se zuzuje pocet osob, na které jsou uvaleny exekuce, i diky
tomu dochazi k nevymahatelnosti dluhti. Kvili témto exekucim se dostavaji klienti do situa-
ce, kdy se nachazeji na hranici pfedluzeni a zadaji proto o oddluzeni. Pro vétSinu klientt
neni problém samotny dluh, ale nizky piijem, ze kterého neni schopen platit dluh, jednou
z Castych pfi¢in byva ztrata zaméstnani. Proti piedluzeni pozitivné ptsobi tedy vysoka za-
méstnanost a rist pfijmd. Prezidentka Exekutorské komory CR Pavla Fuéikova dodava, Ze:
exekutori aktualné zpracovavaji 4,5 mil. pripadii a vymahaji jistinu ve vysi 302 mld. K¢, to

je jedna ctvrtina statniho rozpoctu." (Hypoindex.cz, 2016)

Na predikci vyvoje poctu exekuci byla pouzita polynomicka funkce, ktera odhaduje v roce
2016 ptiblizneé 856 tis. exekuci, coz je predpokladdany mirny rist oproti roku 2015. Co se
tyCe dalSich predikovanych let, jsou tyto hodnoty velice podobné, jako v roce 2016, coZ nut-

no brat s jistou opatrnosti.
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S exekucemi také Uzce souvisi nezabavitelna Castka, ktera ¢inila v roce 2015 6 118 K¢,
v roce 2016 vzrostla o 61 K¢, tedy na 6 179 K¢. Nezabavitelnd ¢astka se odviji od Zivotniho

minima a nakladd na bydleni. V roce 2016 doslo ke zvyseni pouze u nakladi na bydleni.
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ZAVER

Zadluzenost domacnosti se po transformaci ekonomiky z centralné planované na trzni drzela
na nizké urovni. Na pielomu nového tisicileti domécnosti zazily ivérovy boom a ziti na dluh
se stalo soucasti bézného Zivota mnoha rodin. Uvérovy boom nepfinesl domacnostem pouze
zatéz pro jejich rozpocty, ale také zkvalitnéni zivotni tirovné. Ke zpomaleni rastu doslo az
pred zacatkem ekonomické krize. V poslednich letech se rist zadluzenosti opét zvysuje

zejména kvili posilujici ekonomice.

Srovnani zadluzenosti s vybranymi zemémi napomohlo zji$téni, ze zadluzenost domacnosti
v Ceské republice je relativné na nizké tirovni. Proto neni potfeba piijimat zadna opatfeni,
ktera by vedla ke snizovani zadluzenosti. I pres relativné nizky podil ivérového selhani, je
pocet exekuci a osobnich bankrotii vysoky, coz svédci o tom, ze fada domacnosti neumi zit
na dluh, ktery oslabuje rozpodet domécnosti Rada dluznikii totiz nepoéita
s neptfedvidatelnymi situacemi, jako je vazna nemoc nebo ztrata zaméstnani, které ovliviiuji
piijmy domadacnosti. Proto neni problém samotny dluh, ale nizké pfijmy. Dluznici by také
méli zvazovat potfebu Gvérl, protoze téméf polovinu nesplacenych dluhi tvofi spotiebitel-
ské uvery.

ZadluZenost spolu s predluZenim doméacnosti je nutno sledovat, nebot’ predluzenost mize
vést az k financni nestabilité zemé. Z tohoto divodu je nutné sledovat i budouci vyvoj za-
dluZeni. Proto byly pomoci korelaéni analyzy stanoveny zavislosti mezi vyvojem makroe-
konomickych faktort a celkovou zadluZzenosti. V praci byla prokazana zavislost u hrubého
domaciho produktu, poctem nezaméstnanych lidi a disponibilnimi diichody. Samotna pre-
dikce byla zjisténa pomoci regresni analyzy, ktera vychazi ze zjisténych regresnich koefici-
entll a makroekonomické predikce. Predikci bylo zjisténo, ze celkova zadluzenost by méla
rust o trochu rychleji nez v roce 2015. Ke zvyseni zadluZenosti napomize posileni tuzemské
ekonomiky, silnd poptavka po Gveérech a nizké tirokové sazby, které by se nemély zvySovat
do konce roku 2016. Pravé urokové sazby nejvice ovliviiuji vyvoj zadluzeni s jejim nasled-
nym splacenim. Lze fici, Ze v roce 2016 budou stale ptiznivé podminky pro Cerpani uvéru. |
nadale by mély nejvice rist hypotecni uvéry u bankovnich instituci. U nebankovnich institu-
ci by mél pietrvavat klesajici trend, na ktery bude mimo jiné ptsobit i novy zakon o uvérech

pro spotiebitele.
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Predikce vyvoje zadluzenosti domécnosti se zabyva pouze predpokladanymi a métitelnymi
faktory, proto lze ocekavat, ze ve skutecnosti bude celkova zadluzenost nabyvat rozdilnych
hodnot. Je to ztoho duvodu, Ze existuje cela fada jinych nez ekonomickych vliva, které
ovliviiuji chovani domacnosti pii ¢erpani uvért. Vyhodou regresni analyzy je, Ze predikova-

né hodnoty lze ménit podle aktudIni predikce makroekonomickych faktori.

Na zaveér Ize jesté dodat, Ze dluh je dobry sluha, ale mnohdy se z n¢j stava zly pan. Proto by
se kazdy potencidlni klient mé&l zamyslet, zda uvér skutecné potiebuje a v jaké vysi.
V piipadé, ze se rozhodne uver vyuzit, mél by si propocitat, zda na n¢j bude mit 1 v ptipadé
neptedvidatelnych situaci, jako je ztrata zaméstnani ¢i vazna nemoc. Dale by si mél potenci-
alni dluznik pajcit u spolehlivého véfitele, ale jesté pred uzavienim smlouvy by si mél po-
rovnat fadu potfebnych informaci, jako je vySe urokové sazby, doba fixace, smluvni pod-
minky, sankce a poplatky, vySe a doba splatek atd. V ptipadé vysSich ¢astek a doby splaceni

neni na Skodu pojiSténi, napt. proti ztraté zamestnani.
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PRILOHA P1I: ZADLUZENOST U BANKOVNICH INSTITUCI

Tabulka 13 Zadluzenost domacnosti u bankovnich

instituci v mil K¢ (vlastni zpracovani dle dat CNB)

Zadluzenost u bankovnich instituci v mil. K¢
, Celkovda | Uvéryna | Uvéryna | Ostatni
Obdobi zadluzenos | spotiebu | bydleni avery
1993 114 759,4
1994 135 582,2
1995 128 919,6
1996 104 779,3
1997 111948,0 | 7421,7 | 6432,3 | 6492,0
1998 108 055,0 | 19036,9 | 10654,0 | 351,3
1999 113107,2 | 24510,6 | 15375,1 | 341,9
2000 123 815,5 | 23263,2 | 23704,8 | 8 209,4
2001 143 146,0 | 30012,0 | 35106,5 | 2 899,2
2002 181 413,6 | 43983,0 {112 032,3| 1054,4
2003 237 412,9 | 54 361,4 |155 220,8| 1308,4
2004 313689,1 |67 999,8 |208 858,5| 6 448,8
2005 414 913,9 | 88956,9 (280 179,4|10 398,2
2006 536 390,9 (109 241,0(371 347,9| 14 293,3
2007 720915,9 |137 702,3|1510 944,5| 20 114,2
2008 873 373,9 (169 087,8/613 589,7| 25 680,4
2009 974 750,9 (185 580,6(684 297,0| 28 086,3
2010 1044 067,8 (199 206,2|728 140,8| 33 433,8
2011 1098 171,6 (196 091,9|772 866,4| 40 006,7
2012 1134 524,6 (194 674,3|809 971,2| 40 336,8
2013 1182 802,4 (195 375,2|852 319,7| 44 666,4
2014 1230419,6 (194 246,1|899 991,8| 47 308,8
2015 1324 156,9 (211 963,8|971 781,3|51 612,7




PRILOHA P II: CELKOVA ZADLUZENOST A ZADLUZENOST U
OSTATNICH FINANCNICH ZPROSTREDKOVATELU

Tabulka 14 Celkova zadluzenost domdacnosti v mil. K¢ (vlastni

zpracovani dle dat CNB)

Celkova zadluZenost domacnosti v mil. K¢
Obdobi gp"jt:yegj Ub‘;zrlye:f‘ CLS:::;" Celkové Gvéry
2005 181 444,7 280 709,5 57 808,8 519 963,0
2006 209 520,7 372114,8 69 553,4 651 188,9
2007 266 200,0 512 062,6 91712,6 869 975,2
2008 306 218,1 615 089,9 132 367,8 1053675,8
2009 295 708,0 685 663,8 118 578,9 1099 950,7
2010 263 167,5 729 309,3 130662,4 1123 139,2
2011 264 238,4 774 034,9 142 089,1 1180362,4
2012 261 146,4 810963,1 140 444,0 1212 553,5
2013 260 285,9 853 165,1 144 491,7 1257942,7
2014 262 402,7 900 565,9 144 624,6 1307 593,2
2015 260 833,8 972 080,6 149 604,6 1382519,0

Tabulka 15 Zadluzenost domacnosti u OFZ v mil. K¢ (vlastni zpra-

covani dle dat CNB)
Ostatni financni zprostfedkovatelé v mil. K¢
Obdobi | Uveryna | Uveryna |, i avéry | Celkové tvéry
spotiebu bydleni
2005 92 487,8 530,1 12 031,3 105 049,2
2006 100 279,7 766,9 13751,3 114 797,9
2007 128 497,7 1118,1 194435 149 059,3
2008 137 130,3 1500,2 15 646,8 154 277,3
2009 110127,4 1366,8 13705,7 125199,9
2010 63961,3 1168,5 139414 79071,2
2011 68 146,5 1168,5 12 875,9 82 190,9
2012 66472,1 991,9 10 564,8 78 028,8
2013 64 910,7 845,4 9384,2 75 140,3
2014 68 156,6 574,1 84429 77 173,6
2015 48 870,0 299,3 9192,8 58 362,1




PRILOHA P III: REGRESNI ANALYZA CELKOVE ZADLUZENOSTI

VYSLEDEK
Regresni statistika
Nasobné R 0,996685

Hodnota spolehlivosti R 0,993381
Nastavena hodnota spo 0,990545

Chyba stf. hodnoty 26501,19
Pozorovani 11
ANOVA
Rozdil SS MS F Vyznamnost F

Regrese 3 7,38E+11 2,46E+11 350,1972146 5,47812E-08
Rezidua 7 4,92E+09 7,02E+08
Celkem 10 7,43E+11

Koeficientya sti. hodi t Stat Hodnota P Dolni 95% Horni 95% Jolni 94,0%Horni 94,0%
Hranice -2169879 214120,9 -10,1339 1,95969E-05 -2676194,655 -1663564 -2649698 -1690060
Pocet nezaméstnanych 0,533291 0,229295 2,325787 0,052941337 -0,008905235 1,075488 0,019469 1,0471141
HDP 0,33739 0,118487 2,84748 0,024777705 0,057212239 0,617568 0,071874 0,6029061
Disponibilni dlichod 0,820852 0,169685 4,837506 0,001883145 0,419611018 1,222094 0,440609 1,201096




PRILOHA P1V: PODIL VZDELANI UMUZU A ZEN

Tabulka 16 Podil vzdélani u muzii a Zen (vlastni zpracovani dle dat CSU)

Podil vzdélani muzi a zen
Muzi 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
zakladni vzdélani a bez vzdé| 14,4 14,0 13,8 13,5 12,8 12,0 11,7 11,3 10,9 10,6
stfedni bez maturity 45,3 44,6 43,8 43,2 43,1 42,5 42,4 41,8 41,4 41,0
stfedni s maturitou 28,1 28,9 29,9 30,3 30,1 30,7 30,3 30,4 30,3 30,9
vysokogkolské 12,1 12,5 12,6 13,0 13,9 14,8 15,7 16,3 17,2 17,6
Teny
zakladni vzdélani a bez vzdg| 25,2 24,4 24,1 23,7 22,0 21,1 20,4 19,6 18,4 17,9
stfedni bez maturity 30,6 30,3 30,0 28,7 28,8 28,6 28,4 28,2 28,0 27,9
stfedni s maturitou 35,4 36,0 36,3 37,1 37,5 37,6 37,2 36,9 37,2 37,2
vysokogkolské 8,8 9,3 9,6 10,6 11,6 12,7 13,9 15,2 16,2 16,9




PRILOHA PV: ZAKLADNI UKAZATELE

Tabulka 17 Zdkladni ukazatelé (zpracovani dle dat CNB a CSU)

Ukazatel 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
HDP 3258,0(3507,1|3831,8|4015,3|3921,8|3953,7(4022,5|4041,6|4077,1|4 260,94 495,0
HDP 6,4 6,9 55 2,7 -4,8 2,3 2,0 -0,9 -0,5 2,0 4,7
Nezaméstnanost 7,9 7,1 53 4.4 6,7 7,3 6,7 7,0 7,0 6,1 50
Disponibilni diichod 1657 | 1771 | 1961 | 2106 | 2168 | 2182 | 2187 | 2210 | 2211 | 2260 | 2395
Vydaje na kone¢nou spotirebu | 1516 | 1604 | 1749 | 1887 | 1891 | 1920 | 1957 | 2001 | 2042 | 2103 | 2175
Inflace 1,9 2,5 2,8 6,3 1,0 15 1,9 3,3 14 0,4 0,3
Statni dluh 691,2 | 802,5 | 892,3 | 999,8 |1178,2(1344,1{1499,4|1667,6|1683,3|1663,7|1673,0
Statni dluh/HDP 21,2 22,9 23,3 249 30,0 34,0 37,3 41,3 41,3 39,0 37,2
Dokon¢ena bytova vystavba | 32 863 | 30 190 | 41 649 | 38 380 | 38 473 | 36 442 | 28 630 | 29 467 | 25 238 | 23 954 | 25 094
Zahajena bytova vystavba 40381 | 43747 | 43796 | 43531 | 37319 | 28135 | 27535 | 23853 | 22 108 | 24 351 | 26 378
Celkové troky 6,3 6,5 6,8 7,6 7,6 6,5 5,6 55 5,6 5,0 4,4
Uroky - Gvery na spotiebu 12,5 12,9 12,9 13,4 14,3 14,1 13,6 14,6 14,1 14,0 11,7
Uroky - Givéry na bydleni 45 4,6 53 5,6 5,6 4,6 3,9 3,5 3,4 2,9 2,5
Uroky - ostatni Givéry 57 6,0 6,4 6,9 6,3 5,5 5,0 4,2 3,8 3,6 3,4




