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ABSTRAKT

Téma této bakatéké prace je Zhodnoceni rizikii pinvestovani volnych finamich
prostedki a navrZzeni vhodnéhdeSeni. Teoretick&ast je zamfena na moZzZnosti

investovani.

Obsahem praktick&asti jsou jednotlivé produkty, které jsou nabizewmybranymi
bankami, jejich analyzy z hlediska vyridszhodnoceni rizik s nimi spojenych.. Cilem této
prace je odhaleni rizik spojenych s investovanim fomu HARKO s.r.0. V dalstasti
jsou uvedeny jednotlivé vzatkey a piklady k danému tématu a vyhodnoceni nejvigin

varianty investovani.

Kli¢ova slova: riziko, investovani, zhodnoceni riziknosy z investic

ABSTRACT

The main objective of this work Is analysis of fsirisks associated with the investment
of a liquid financial assets, and suggestion fbest possible solution. The theoretical part

is aimed on investment possibilities.

The practical part of this study, is a list of imidual products offered by selected banks,
and analysis of possible gains and risks. The nudijective of this study is also

uncovering possible risks, and to make them traesp@and understandable to the investor
HARKO s.r.o. In the next chapter is an appropriaggh and examples for this topic, as

well as suggestion for most appropriate way of stivig).

Keywords: risk, investment, analysis of risks, gaimom investments
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UTB ve Zling, Fakulta managementu a ekonomiky 6

UvoD

Tématem mé bakalské prace je Zhodnoceni rizikignvestovani volnych finamich
prostedki. Téma rizikovost investic &énzaujala pedevSim tim, Ze na naSem trhu je velka
nabidka iznych moZznosti investovani a je velmi slozité a&id se rozhodnout do které

investice vloZzit své volné fin&ni prostedky.

Jsou jist firmy, které na svém du jistou nevyuZitou finatni ¢astku maji spiSe pro
piipady krize¢i nahlé poteby a nijak nefemysli o moznosti tyto fina@ni zdroje pouzit k
investovani. Existuji ale jisti ty, které dokazi velice débd vyuzit momentakvolné

financni castky, investuji a dosahuji ziskejen ze své podnikatelsk@nosti, ale navic i z

investovanych progtdki.

Investovat ma smysl pouze tehdy, je-li efekt z t&tonosti Zejmy a zajisti nam nejen

navraceni progedki do investice vloZzenych¢etns aroki, ale navic namijnese zisk.

V teoretickécasti jsem se za#tla na fizné moznosti investovani aildadné popsala
elementy, se kterymi se tdeme setkat v bankdch, nebo jeuZzeme vyuZivat

v podnikatelské&innosti.

V praktické ¢asti jsou popsany vybrané produkfisOB a KB. Nejen jejich podrobny
popis ale i tabulky nam udavajighled hospodeni jednotlivych fond. Ukazuji nam

rizika jednotlivych variant, jejich dosavadniipgh a gedpokladany dalSi vyvoj.

Dale bude vytvieno portfolio firmy HARKO s. r. 0. pro investovagastky 5.000.000,-
K¢ a bude vytvéen névrh jakym zjsobem, v jakém mnoZstvi a kam by mohly byt

prostedky uloZzeny a na jakou dobu. Firma preferuje skidtkodol&jSi produkty.

Také dava fednost produkim, u kterych je moZznost,éasti vkladu kdykoliv manipulovat,
které jsou ohodnoceny spiSe nizkym #geditim rizikem, a také produknh velkych

peréZznich Ustaw, kde hrozi minimalni riziko neptmi zavazk.

Do této prace jsem vybrala produkfieskoslovenské Obchodni banky a. s. a Kanier

banky a.s.
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1 FINANCI INVESTOVANI A ROZD ELENI INVESTIC

Podstata finatniho investovani se nikterak neliSi od naSeho witasti zazeného pohledu
na investice realné. Problematikou toho, jak se imdestor rozhodnout, do kterych
cennych papir ma investovat a kdy ma tuto investici provést abyza tzv investiéni

proces.[Polach, s. 24].

Investice znamena étovani jisté dnesni hodnoty finarich zdrofi s cilem ziskat &akou
budouci hodnotu. @ezitymi faktory, které ovliviuji proces investovani jsoiziko adas

Nevi se s ufitosti , zda budedbec odnna obdrZzena a pokud ano, nevime v jaké vysi.
Délime dw zakladni skupiny investic:
* investice realné

* investice finaréni

1.1 Investice realné

Tyto investice pedstavuji jak hmotné soubory (nemovitosti, draheykoale i nehmotné
soubory (patenty, software, licence). Investicdn&dsou tedy stroje, budovy, izzeni,
sbirky ungleckych gednmtia a tizné cenné &ci. Mazemerici, Ze tato skupina investic je

,cilovou stanici“ vSech investic fin&anich.

1.2 Investice finaréni

Tento druh investic znamena nakup ,papirovych” nghmitatovych* naroki.Finartni
investovani je u depozitniho, smluvniho nebo in¢e#o zprostdkovatele obvykle
zaznamenano formou zapisu do vkladni knizky, zapigulet, ktery je stadateli ¢

investorovi veden,fijpadré obdrzenim cenného papiru v listinné patidPolach, s. 25.].

Ne kazda investice je vSak vynosna, bémpea tedy navratna. Je proto nutné rozlozit
riziko, které vyplyva z jednotlivych druhinvestic finagnich i realnych. Takovému

vybéru investénich subjeki fikametvorba portfolia.

Hierarchie rizik jednotlivych subjektsestavena od nejrizik®jiho po nejméa rizikovy

subjekt:

» Derivaty



Akcie

Smenky a finargni ikast

Podnikové dluhopisy

Hypote&ni zastavni listy, pojistky a renty

Zarocené pewzni vklady se statni garanci, depozitni certifikgagkladnéni

poukazky, statni komunalni dluhopisy

Nemovitosti, drahé kovy, staroZitnost, sbirky



2 CENNE PAPIRY

Cenny papir vyjailje pravni zavazek urtité osoby (emitenta cenného papiru) plnit
konkrétni povinnosti, k niz se emitent zavazapravni narok majitele cenného papiru
vaci vystaviteli (emitentovi cenného papirujijpmat toto plreni. [BartoSek, Felsbergova,
Jaros s. 234.].

Cenné papiry jsou v naSem pravniatt definovany zakonem o cennych papirech, dale

zédkonem o dluhopisech, zakonem devizovyntrsanym a Sekovym atd.

Podle zakona o cennych papirech moh@iRvexistovat tyto cenné papiry:

- akcie - sminky

- zatimni listy - Seky

- podilové listy - cestovni Seky

- kupony - nalozné listy,detné konosamerit
- investini kupony - skladistni listy

- dluhopisy, vkladové listy a vkladoveé - jiné listiny, které jsou za cenny papir pro
Certifikaty hlaSeny zvlastnim zakonem
Cenné papiry Ize roztt podle iznych Kritérii:
* Podle druhu prav obsazenych v cennych papirech
- majetkové cenné papiry
- dluznické cenné papiry
- cenné papiry dispaaiiho charakteru
» Podle gevoditelnosti cennych pagir
- cenné papiry na datitele
- cenné papiry na jméno
- cenné papiry néad — omezenaipvoditelnost
» Podle formy vynos

- cenné papiry variabignarotené



- cenné papiry pe¥niracené
- cenné papiry nelgené
* Podle emitenta
- cenné papiry emitované statem fepeé
- cenné papiry emitované jinymifegnopravnimi subjekty
- cenné papiry emitované ostatnimi subjekty
* Podle podoby
- zaknihované
- listinné
o Jin&clereni
- cirkulaeni — nafad, na dortitele
- ukladaci — na jméno
- zastupitelné — stejného druhu
- nezastupitelné
- obchodovatelné — vejn¢, nevéejné
- neobchodovatelné (nama jméno) atd.

- dalsi ¢leréni je moZzné podle #my, splatnosti, platby vynés

zastavniho prava, podle likvidity, iavych hledisek aj.

2.1 Akcie

Akcie jecenny papir, ktery vydava akciova spaleost za Gelem ziskani kapitalu pro &v
vznik nebo rozgeni svécinnosti. JelikoZz jde o cenny papir, ktery vyja@ podil na

majetku, mluvi se odm jako omajetkovém cenném papiru.

Kazda akcie ma svomominalni hodnotu, ktera je podilem naakladnim jméni akciove
spolg&nosti. Dale ma svoudrzni cenu, coZ je cena stanovena na bugiena trhu
mimoburzovnim. Vydavané akcie také majajsemisni kurz, coz je cena, za niZz se ®ov

w

vydané akcie nabizeji investon. Pokud je emisni kurz vySSi nez nominalni hodnota



rozdil predstavuje tzvemisni azio To je vedle zakladniho gni sogastivlastniho jméni

akciové spolénosti.

2.1.1 Clenéni akcii podle kritérif:

» Technické provedeni
- akcie listinné (upravuje obchodni zakonik)
- akcie nematerializované (v zaknihované pajob

* Prevoditelnost
- akcie na dortitele (nejvyssi pevoditelnost, obchodovatelnost)
- akcie na jméno
- akcie naad

* Prava akcioné
- kmenové (dividenda je pohybliva)

- prednostni (prioritni s pevnym vynosem, mnohdy beasdvaciho

prava)
* Doba emise
- nové akcie (vstupuji na primarni trh)
- staré akcie (obchodovan na sekundarnim trhu)
e Sidlo emitenta
- akcie tuzemskych subjekt
- akcie zahragnich subjeki

Listinna akcie se skldda za dvdasti, plas a kuponovy arch s talonem. Kupony jsou

poukazkou na vyplatu dividendy, talon je poukazemmavy kuponovy arch.

Investovani do akcii vyZaduje ekonomické znalostiia dostatek paéebnych informaci.
Tyto informace nam poskytuji ukazatele, které vyidaji o ekonomické situaci a o
efektivnosti hospodani vybrané akciové spdleosti. Dilezité je také uiit ¢as investice,
kdy je vhodné uskutmit investini rozhodnuti, kdy koupit, prodat nebo do kdy cenny
papir drzet.



2.2 Dluhopisy

Dluhopis je dluZznicky cenny papir, ktery potvrzuje podminky, za jakych si emitent
pujcuje daasreé volné perzni prostedky. Je to zavazek emitenta splatit majiteli djiko
dluznou nominalnicastku a vyplacet vynosy kdmému datu. [BartoSek, Felsbergova,
JarosS s. 243].

Emitent si tak emisi dluhopisu opaje finaréni zdroje, pro své investii zangry nebo na

kryti schodku hospodani.

Investorovi slouzi dluhopis k uloZzeni kapitalu gais NeniiZze vSak pozadovat splaceni
dluhopisu ped stanovenym datem, pokud se ktomu emitent vg&lovezavazal.
Dluhopisy mohou byt kratkodobé fetirtdobé, dlouhodobé a mohou byt vydavany jako

listinné i jako zaknihované cenné papiry, na &itele nebo na jméno.
Listinny dluhopis se sklada ze dveasti, tj. zplasté a kuponového archu s talonem

Na dluhopisu jsou vyzrany tytonalezitosti

ozn&eni emitenta

- nominalni hodnota dluhopisu

- nazev &iselné oznéeni dluhopisu
- zpasob stanoveni vynosu

- zavazkové prohlaSeni emitenta splatit nominalodnotu dluhopisu
v uréitém terminu a vyplacet &ty vynos, zmisob plateb a éeni

platebniho mista
- jméno prvniho majitele u dluhopisu na jméno
- Udaje o povoleni emise dluhopisu
- datum vydani dluhopisu a otisk podpedstavitek emitenta
- povolovaci udaje

Kuponovy arch obsahuje kupony na vyplatu vynddaiet €chto kuponu je zavisly na

dobs splatnosti dluhopisu. Zpravidla se vynosy vyplépejoletré nebo réng.



2.2.1 Eleni dluhopisi:
* Podle osoby dluznika

- pramyslové dluhopisy — tyto vydavaji soukromé spdleosti a
financuji jimi své investini poteby nebo pdtbuiji-li nové zdroje

- bankovni dluhopisy — emitentem je pe#ni Ustav, ziskanych
financnich prostedki se vyuziva k poskytovani tetirtdobych a
dlouhodobych Géri.

- statni a vaejné dluhopisy — tyto dluhopisy jsou vydavany vladou,
mesty, obcemi a dalSimi vejnopravnimi institucemi, na financovani
raznych projeki nebo teba ke kryti rozpgiového deficitu

» Podle stanoveni vynosu

- pevré Uuro¢ené dluhopisy — emitent vyplaci arok vyjadny
stanovenych procentem z nominélni hodnoty dluhopisnto Grok je
pevre stanoven.

- variabilné dro¢ené dluhopisy — Urok se sklada z pramlivé,
nagiklad z diskontni nebo Urokové sazby a odrazi maeahensituaci a

z fixni ¢asti, ktera ma podobu pevoréeného procenta.

- neuro¢ené dluhopisy— emitent nevyplaci Zadny vynos, tento dluhopis

je vSak prodan za nizsi nominalni hodnotu.
* Jiné ¢lenéni
- prioritni dluhopisy — majitel maipdnostni pravo na upisovani gov
vydanych akcii
- vymenitelné dluhopisy — majitel ma pravo na wym za akcii nebo za
jiny dluhopis
- zamestnanecké dluhopisy — firma vydava jen pro vlagamestnance

- perpetuity — zvlastni druh dluhopisu, nemaji Zdiatum splatnosti,

aroky jsou vyplaceny navzdy



2.3 Hypoteini zastavni listy

Hypoteini zastavni listy jsou dluhopisy, u kterych je nhanmma proplaceni jmenovité
hodnoty a vynosu dluhopisu zafist zastavnim pravem na nemovitasti hypotéku.
Obsahuji vyslovné potvrzeni emitenta v textu dlubwpze ma pro zavazky obsaZzené v

dluhopisu kryti v hypotéce. [BartoSek, Felsbergaaips s. 249].

U hypote&nich zastavnich listvystavce rti za jejich splaceni svym gnim, kron& toho
je zde jest jiSteni zastavenymi nemovitostmi hypotéch dluznik. Tyto hypoténi

zéastavni listy maji tedy dvoji &ani.

Takové dluhopisy mohou emitovat jen banky, a toktgré k tomu dostaly oprami od
centraIini banky. Finami prostedky ziskané vydavanim a prodejem hypoieh
zastavnich ligt jsou pouzity vyhradh k poskytovani stavebnichijgek. Tato dluhopisy
vSak byvaji Uréeny nize nez ostatni dluhopisy a totwadi dobrého zajigni. Tyto
dluhopisy nemohou byt splacenyed dobou splatnosti, je vS8ak mozné je prodat na

sekundarnim trhu dluhogiis

Zastavni pravo k nemovitostem vznika vkladem dasteg nemovitosti na zakladadosti
vlastnika nemovitosti a hypatei banky. Jmenovitd hodnota hypotéch zastavnich ligt

je zhruba 60% ceny zastavené nemovitosti.

2.4 Pokladnini poukazky

Pokladnéni poukazky jsou dluhopisy, které jsou vydavanyesta Finakni zdroje z nich
ziskané jsou pouzivany ke kryti kratkodobychiglotstatniho rozpou. Stat tedy vystupuje

v roli dluznika a majitel pokladémi poukazky je tedydtitelem.

Pokladnéni poukazka tedy vyjadje zavazek statu, majiteli uhradiijpené penize i Urok
zpravidla do 30 az 60 dnTyto poukazky jsou prodavany priinictvim centralni banky,
zpravidla auknim zpisobem. Jelikoz tyto poukazky maji kratkou dobu telsti a statni

zaruky jsou urdeny nizSim urokem.

Pokladnéni poukazka je snadno obchodovatelnym cennym papipeotoZe je vystavena
zpravidla na majitele. Banky mohou tyto poukazkgtjepied dobou jejich splatnosti

vymeénit za hotové penize, avSak v takovéiipad je jejich Urok diskontovan.



2.5 Depozitni certifikaty

Depozitni certifikaty jsou zuro¢itelné cenné papiry které jsou kratkodobé a
obchodovatelné Tyto vydavaji obchodni banky za fieorana depozita. Jsouwtginou

vydavany na majitele s udanim jmenovité hodnotya dalatnosti a vySe arokové miry.

Depozitni certifikat jepotvrzeni, Ze jeho majitekloZil v bance jistou pefini ¢astku, na
urcitou stanovenou dobu a z&iy sjednany urok. Tyto certifikaty maji obvyklelapmost
od 30 dii do rekolika mesial. Banky mohou depozitni certifikatigd jeho dobou

splatnosti vyminit za hotové penize, tyto jsou vSak snizeny oatisk
Depozitni certifikdty mohou byt vyplaceny dvojimizpbem:
- vloZzen&astka je navySena o Urok
- depozitni certifikat je prodan za nominalni honoa m uvedenou,
vSak vkladatel $ nakupu slozikastku o &co nizsi nez byla nominalni

hodnota. Timto zjsobem se skryji Uroky, coz v zemich, kde podléhaji

zdareéni, mize znamenat davé vyhody.

2.6 Sménky

Smenky jsou pisemné dluznické zavazky sepsangesmp stanovené podeb poskytujici
majitelim smének nesporné pravo pozadovat ve stanovenou dodaceap pedznich

castek na semkach uvedenych. [BartoSek, Felsbergova, Jardsl. 2
Smenky cklime:
- sménka vlastni — vystavce dava platebni slib, ze na stanovenésté mi
a ve stanovenou dobu vyplati stanoveny obnos.
- smeénka cizi — vystavce vyzyva jinou pravnickou nebo fyzick@obu,
a jejimu majiteli, ktery je na stnce uveden, vyplatila sumu na&me
uvedenou.
Smenka je ¥tSinou neurdenym dluznickym papirem. U¥eny mohou byt jen sénky
splatné navidénou nebo zaur¢ity €¢as po vidéné. Postup fi vystavovani srnky je

takovy, Ze hodnota na ni uvedena je jiz navySeial.



2.7 Vkladové listy

Vkladové listy jsou cenné papiry, které emituji kaa spditelny. Jsou ufeny gedevsim
drobnym vkladatéim a podle toho se vyz#ai nizkymi nominalnimi hodnotami.

[Barto3ek, Felsbergova, Jaros s. 253].
Vkladoveé listy mohou byt:
- pevre ¢i variabilng arotené
- nulow Uratené, Urok je vyplacen najednoti gplatnosti
- postupi urccené
- vyherni listy a dalSi

Nékteré druhy vkladovych ligt mohou mit dlouhou dobu splatnostikdy presahuje i
deset let, a mohou byt uvedeny na burzu a tam dostdmy. \&tSinou vSak pefgni

Ustavy, které tyto vkladové listy emitovaly, jejinbAkup a prodej omezuiji.

2.8 Podilové listy

Podilovy list je cenny papir, ktery dava majitai@yo na podil v investni spolé&nostiili
na kolektivnim investovani do cennych papardalSich majetkovych hodnot. K vydavani
téchto podilovych list je zapotebi povoleni fislusného statniho organu — ministerstva

financi.

Podilové listy jsou emitovany inve&timi spol€nostmi, které jejich prodejem ziskavaji
perézni prostedky a vytvéi z nich podilové fondy. Tento list dava majiteliapo na
odpovidajici podil na majetku podilového fondu avpr podilet se na vynosu z tohoto

majetku podle statutu fondu. Podilovy listde byt vydan na jméno nebo na dotele.

A akcii ma podilovy list spotmé to, Ze je jeho majitel motivovdn podilem na aisk
investeni spol€nosti. Tento je zavisly na pamu podili jednotlivych investar na

celkové hodnat emitovanych podilovych ligt Majitel podilového listu je zainteresovan
vedle &Zného vynosu i na dlouhodobémistu hodnoty podilového listu. Toto

zainteresovani je podobné akcitina

VAT Yd



- tim, Ze majitel podilového listu neni spoluvldkém invesitni

spole&nosti

- tim, Ze podiloveé listy jsou investovany na pnncrozptyleni rizika, ale
akcie jsou zhodnocovany znehodnocovany hospag&ymi vysledky

spolenosti

- tim, Ze existuji uzaené a otekené fondy (investni spol€nosti
odkupuji podilové listy od majitél a znova je prodavaji jinym

zajema@m)

2.9 Finangni derivaty

Finartni derivaty jsou nastroje — terminové kontraktyhaldy, smlouvy — k ndkupu nebo
prodeji ugitého aktiva v budoucnosti za podminek sjednanypfitemnosti. Kontrakty se
tykaji ceny a mnoZzstvi podkladového aktiva, jakofasového udaje budouciho i
kontraktu. Tato doba je zaravelhatou splatnosti daného kontraktu. [BartoSek,

Felsbergovd, Jaros s. 234].

Trzni hodnota neboli cena terminového kontraktu ovozena od trzni hodnoty
podkladového aktiva. Cena kontraktu se pohybujéwsiosti na zréné ceny tohoto

podkladového aktiva.

Podkladovymi aktivy mohou byt:

cenné papiry

komodity - vzacné kovy - zlato

-&¥né — obili

devizy

arokové sazby
- akciové indexy

RozliSujeme terminové obchodyjigktery jsou smluva sjednany budouci transakce
s predmetnymi aktivy (cenné papiry, devizy, zlato) a obchalkontrakty o budoucich
obchodech s podkladovymi aktivy.



Terminové kontrakty mohou byt ndilad forvardy (uzavirané vainmezi smluvnimi
partnery), finagni terminové kontrakty (uzavirané pouze na burzachge (uzavirané

volné i na burzach), swapy (uzavirané la tzv. derivaty z derivat



3 TERMINOVANE VKLADY

Terminované vklady jsou vklady na pevnou (vySe dilade Bhem jeho trvani obvykle
nentni) a zpravidla #Si castku, kterou klient uklada do banky zael@m vysSiho
arokového vynosu s tim, Ze se po sjednanou dobrodolne vzdava moznosti disponovat

s vkladem. [Revenda, Mandel s. 150].

Rozeznavame dva druhy terminovanych viklado z hlediska Zfsobu¢asového omezeni

dispozice na:

- vklady s pevnou litou — jsou to terminované vklady v bance sjednané
na fedem pevé stanovenou litu. Zpravidla jde o laty od jednoho
tydne do ®kolika mesiai. Termin splatnost fize byt sjednan négsré

vymezeny den.

- vklady s vypo¥dni Ihitou — jsou to terminované vklady u nichz je
piesré sjednana vypasdni Ihita.

vvvvv

je doba splatnosti. Také se rychleji¢arji ptizpusobuji vyvoji trzni Grokové miry nez je
tomu u uspornych vklad Urokova sazba je obvykle u vkiag pevnou lhtou stanovena
fixn¢ pro celou dobu splatnosti, u vkiad vypo¥dni Ihitou se Bhem trvani vkladu gni.

Proto ¢lime zpisob Ur@eni na fixni Uréeni a pohyblivé Grgeni.

Terminovanych vklail vyuZivaji hodd domacnost a podnikatelsky sektor. Terminované
vklady jim umozni rozloZeni fin&nich prostedki tak, aby pindSely ugity vynos i
relativie malé rizikovosti. Tyto vklady jsou vSak spiSe kattobé povahy a jejich celkova

vySe se mize véase ngnit.



4 PODILOVE FONDY

Podilovy fond je progedek kolektivniho investovani. Tyto fondy investd§i celérady
investenich produkd, jako jsou akcie, dluhopisy, pokladni poukazky atd. Jejich
z&kladni princip sp#iva v tom, Ze vice investbrswii své prosedky profesionalnimu

spravci (investini spol€nosti), ktery je za odsmu spravuje a zhodnocuje.

Existuji dva druhy podilovych foridotevfeny a uzakeny. Spravce otégného podilového
fondu je povinen kdykoli od vas odkoupit podilovigtl! Podilové listy uzaenych
podilovych fond mazete prodat pouze na burzovniimmimoburzovnim trhu. V saiasné

doke jsou uzavené podilové fondy otvirany.

Vyhoda kolektivniho investovani sgiwéd predevsim v moznosti vyhodného investovani na
financnich trzich. Shromazdim vkladh od mnoha investérmize spravce fondu rozlozit
portfolio fondu do #iznych investinich instrumernit, ¢imz minimalizuje riziko portfolia.

Vyhodou je roviz vysokd likvidita vlioZzenych prosedki.

4.1 Poplatky placené u otekenych podilovych fonadi

U otewenych podilovych fonidexistuji ¥i typy poplatki. Vstupni (prodejni) poplatek se
pohybuje od 0 do 5 %Vystupni (za zgtny odkup) obvykle byva nizSi nez vstupni
poplatek, pouze &akou dobu po zaloZeni (ot@ni) fondu byva vyssi (nap4 %).
Poplatek za spravu (obhospodéovatelsky poplatek)je (tovan investini spol€nosti za
spravu fondu. Jeho vy3e se vz pamérné ra@ni hodnoty prosedka ve fondu &ini v

zavislosti na typu fondu 0 % az 2 %.

4.2 Zavislost rizika na zisku

Kazda investice ma své rizika. Négad v bance nebo stavebni speiné jsou penize ze
zakona pojiginy. Ale kdyZ zkrachuje spataost, jejiz akcie jsme nakoupili, nedostaneme
nic. Proto je vZzdycky dobré si flevé zjistit, komu a na co své penizesgyeme. DalSi
riziko je investorské a vyplyva z toho, jakymizpbem naSe penize dosahuiji zisku. Zalezi
na mnoha okolnostech - na domacim i zakirdm hospod&kém vyvoji, vyvoji od¥tvi,
pohybu kura mén a urokovych sazeb, nabidce a poptavce, obratmpsistedkovatele

nasi investice a podobn



U investEniho rizika plati, Ze nikdo nam za naSe penize pleiavic, nez musi. Pokud
nabizi vétSi jistotu, nebude ochotendat vysoky vynos (vkladni knizka, terminovany
vklad, stavebni sgreni). Pokud budeiziko vy3$Si a my jsme ochotni je sdilet,ueme

cekatvétsi zisk (podilové listy, akcie). Investor se musi rozhadngaké riziko je ochoten

postoupit.

4.3 Rizika spojena s investovanim do fond

Podilnici by si nili byt védomi toho, Ze hodnota investice do podilovychiliat@ijmy
z nich mohou klesat nebo stoupat a Ze neni¢eaainavratnost jimi investovaréstky.
Riziko (odpowdnost) podilnilk je omezeno vysi jejich investice do fondu. Olegloy meli
podilnici fondu uvazit fedevsim nasledujici rizika (rizikové faktory): trzrderivat,
nedostaténé likvidity, politicka, regulani, oper&ni, ménova, vznikajicich tri a rizika
spojend s investicemi do dluhovych cennych pgiagde je riziko nesplaceni a uUrokové

riziko. Investice do fondu neni vhodna pro kratkodobou slaek
Specifickd rizika investovani do Fondu

e trzni rizika- ceny dluhopis, akcii nebo cennych pafiirvydanych fondy
kolektivniho  investovani mohou stoupat nebo klesaeakci na zrny
ekonomickych podminek, drokovychéma zpisobu, jak trh cenné papiry
vhima. To niZe zpisobit, Ze cena podilovych lisnebo akcii v jakémkoliv
fondu stoupne nebo klesne, protoZze cena je zalaZmsadasné trzni hodnst
investic daného fondufixnim piijmem jsou také ovlikovany kreditnimi
riziky, jako je riziko nesplaceni emitentem a rizikedostaigné likvidity.

» rizika derivata - i kdyz uvazlivé profesionalni pouziti deriiatnize ginést
zisk, derivaty s sebou nesou riziko. ¥kterych gipadech wtSi nez rizika
predstavovana traghéjSimi investicemi do cennych papirNektera z rizik
spojenych s derivaty jsou trzni riziko, riziko mgeaentu, kreditni riziko,
riziko nedostaténé likvidity a riziko pakového efektu ipnizké investici je

mozno realizovat vysoké zisky ale i vysoké ztraty).

» politicka rizika - politicka situace v zemichihe mit vliv na ceny cennych

papifi, do nichz fond neboifslusny podkladovy fond investoval.



ménova rizika — aktualni hodnota podilového listu fondu budekialvana v
K¢ (zékladni minova hodnota), zatimco investice drzené &&t &ondu mohou
byt ziskany v jinych nach. Tato hodnota v jinychémach niize stoupatgi
klesat v dsledki ménovych kuré vzhledem k fislusné kalkulované &ng¢.

Nepriznivé pohyby minovych kuri mohou mit za nasledek ztratu kapitalu.

riziko nedostatetné likvidity - Fond podstupuje riziko nedostawé likvidity,
spaivajici ve skuténosti, Ze wité aktivum nebude zpéhkeno za fimérenou
cenu a nebo dktery majetek Fondu nebo podkladovych fongemusi byt
vyprodan ¥as, coZ mZe nastat zejména wasech silnych turbulenci na
kapitalovych trzich. Podilnici nesou riziko, Ze Honebude schopen dostat
zavazkim ze zadosti o odkoupeni podilovych tlisthnebo Ze riize dojit k

pozastaveni odkupovani podilovychuisydanych Fondem.



II. ANALYTICKA CAST
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5 INVESTICNi PRODUKTY CSOB

5.1 Terminovany vklad na dobu utitou

5.1.1 Popis produktu

Tento produkt je weny jek oktamim tak firmam ke zhodnoceni svych volnych fitaith
prostedki. Mira zhodnoceni je zavisla na délce trvani vkladwbjemu vloZenych

prostedki. Tento produkt madkolik prednosti:
- automaticka obnova vkladu
- vedeni dtu je zdarma, getrg zasilani vypis
- je zde moznost vedeni vkladu v zahéainth nénach

ZaloZeni terminovaného vkladu je tedy mozné jalonukach tak v cizi #né. Jako
nagiklad USD, EUR, GBP nebo SKK. Minimalnfastka vkladu je 5.000,- Ks
ekvivalentem 1.000,- USD u cizismy.

Tab. 1. Fixni sazby pro terminovany vklad na dokitau

1. pasmo 2. pasmo 3. pasmo 4. pasmg
doba vkladu od 150 000 K | od 500 000 K | od 1 000 000 K
do 149999 K | do 499999 K | do 999 999 K

7 dni 0,70 0,85 1,15 1,45
14 dni 0,70 0,85 1,15 1,45
1 mesic 0,85 0,95 1,40 1,50
3 mesice 0,85 0,95 1,40 1,50
6 mésia 1,20 1,35 1,65 1,75
9 mesia 1,20 1,35 1,65 1,75
12 mesial 1,50 1,80 2,10 2,20
2 roky 1,55 1,85 2,15 2,25
3 roky 1,60 1,90 2,20 2,30

Poznamka: Fixni i urokové sazby (% p. a.), vklad 5.000¢ K

Délka trvani vkladu je od 7 dndo 3 roki. VySe Urokoveé sazby je zavisla na délce trvani

vkladu a objemu viozenych p&n Uroky z vklad mohou byt pipisovany na zny nebo
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osobni @et nebo je moZzné je ponechat na terminovaném vklediel zvySuji Gréenou

gastku.

Vybér vkladu fede dnem splatnosti podléha poplatku za nedodrdehddnuté doby

délky trvani vkladu.

Pro poskytnuti terminovanych vkkage nutné pedlozit olgansky piikaz a dalSi doklady
nap. karticku pojiseénce, rodny list nebtidi¢sky prikaz.

5.1.2 Analyza rizika terminovaného vkladu

Rizika terminovanych vkladjsou velmi mala, to se odrézi i vimijejich ur@eni. Tento
zpasob uloZeni volnych finamich prostedka vyuZivaji gedevSim firmy, které chiji na
uréitou dobu ulozit prosedky, neéekaji velké pinosy z této investice, ale negt
ziskovat ztratudchto finargnich prostedki. Takovy zfisob uloZeni finagni prostedka se

podobé ulozeni nashném @tu.

5.2 Spdici ucet

5.2.1 Popis produktu

Spaici et se od terminovanych vkiadisSi v moZnosti pibézné vkladat finagni
prostedky. Je mozné si na&iném @tu nastavit limit, po jehoZipkrateni budecastka
automaticky pevedena na spici (Cet. Vedeni &tu je zdarma. TaktéZz je mozné si zvolit
riazné délky vypoudni Ihaty. Ucet je mozné vést i v cizi dng.
Minimalni ¢4stka vkladu je 5.000,-&s ekvivalentem 1.000,- USD v ciziéng. Vkladani
financnich prostedki na (&et je mozneé :

- kdykoliv a v libovolné vysi

- formou hotovostnich vkladi pievodem z BZného @dtu

- automaticky z &ného @tu po gekraieni limitu na #m stanoveném

Uroky z vkladi:

- je stanovena urokova sazby podle délky vypow Ihity a vySe

prostedki na &tu
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- mesicni nebo étvrtletni  pripisovani Urok podle zvolené délky
vypowedni |hity
- lze je gevézt na BZzny et

Délka vypowdni Ihaity maZze byt od 7 di do 3 let. Vykr pied zadanim nebo uplynutim
vypowvedni Ihity podléha poplatku za nedodrzeni dohodnuté dalantrvkladu.

Tab. 2. Urokové sazby na gpdm (tu

1. padsmo 2. pasmo 3. pasmo 4. pasmg
doba vkladu od 150 000 K | od 500000k | od 1000 000 K
do 149 999 K do 499999 K | do 999 999 K

7 dni 0,80 0,95 1,25 1,55
14 dni 0,80 0,95 1,25 1,55
1 mesic 0,95 1,05 1,50 1,60
3 mesice 0,95 1,05 1,50 1,60
6 mesial 1,30 1,45 1,75 1,85
9 mesiai 1,30 1,45 1,75 1,85
12 mesial 1,60 1,90 2,20 2,30
2 roky 1,65 1,95 2,25 2,35
3 roky 1,70 2,00 2,30 2,40

Poznamky: Fixni réni Urokovéa sazby (% p. a.), vklad 5.000¢ K

5.2.2 Analyza rizika sp@icich &t

Spaici &ty stejre jako terminované vklady maji velmi malé rizikoofwr jsou Uréeny
mensi durokovou mirou. Na sfioi &ty se mohou finatni prostedky ukladat pibézne,
proto jsou tyto spidci ity ohodnoceny o dto WtSi urokovou mirou, aby motivovaly
podniky, kazdé volné prasidky alespt na utitou dobu, uloZit na tento typctu.
Z hlediska rizikovosti je tento typ ¢gny firmam, které necéji o své prosedky pijit a
chtji je alespa troSku zhodnotit.
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5.3 Fondy perézniho trhu

Tento produkt je weny oktanim i firmam k zhodnoceni volnych finamich prostedki na
tuzemském a zahramim finartnim trhu. Doportiena doba investice je 1 az 2 roky.
Fondy pewnzniho trhu jsou vhodné pro vSechny, rkteh&ji ulozit své volné pefgni
prostedky na kratSi dobu. Fondy dosahuiji stabilnich ggnkteré jsou vySSi nez Uroky na

spdicich a terminovanychitech.

Fondy pe#zniho trhu investuji do vysoce bezpgch, kratkodobych finamich

instrument s pfimérnou dobou splatnosti kratSi nez 1 rok.
K cennym papiim, které jsou v portfoliu nakupovany pat
- kratkodobé dluhopisy
- kratkodobé pokladaini poukazky

- terminované vklady, u kterych Ize diky celkovémijemu investic

dosahnout vyhodnych inves&tich podminek
Podminky poskytnuti:
- pciateini investice od 5.000,- Knebo ekvivalent v cizi &m¢

- nasledna investice od 50@ K

5.3.1 Fondy pe#zZniho trhu

Prehled fond perézniho trhu:
- KBC Multicash CAD
- KBC MulticashCSOB CzK
- KBC MulticashCSOB SKK
- KBC Multicash EURO

- KBC Multicash USD

5.3.1.1 KBC Multicash CAD

Vice nez 50% aktiv fondu je investovano do instraotheperézniho trhu v CAD se

splatnosti kratSi nez 12&sici. Zbytek je tvden kratkodobymi depozity v CAD. #nérna
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splatnost portfolia je @ovana podle situace na trhu a podlgel@vaného vyvoje

arokovych sazeb pro CAD.

Stejre jako u jinych fond plati, Ze hodnota investice &ijpm z ni niiZe vcase kolisat,
proto neni zartena navratnostiwodni investice. Tento fond ma miru rizika ¢ialo 3 je
tedy méné néz stiredné rizikovy (stupnice rizika od nejmenSi rizikovosti 1 jestni

rizikovost 4, do nejvyssi rizikovosti 7).

Tab. 3. Vykonost fondu

pocet 1 3 6 12 24 36 48 60 84 120

mésial
vmene | 0,28 | 0,88 1,73 3,47 29 2,5 26 288 2091 319
fondL
v ceske| -0,06| 0,56 -6,4 -8,05 1,64 1.4 -0,02 -2,24
méné
Poznamka: udaje jsou uvedeny v %, v tabulcezjeghrnut i poplatek za spravu, ktery
¢ini 0,6%.

Cena tohoto fondu se zvysila za posledni 3 rokylzhio 5,5%

5.3.1.2 KBC Multicash CSOB CzZK

Tento fond investuje do korunovych instrumierg pevnym aréenim, zejména do
investenich nastraj perézniho trhu. Jedna se o konzervativni portfolio zZkoii mirou

vynosu a maximalni dobou splatnosti portfolia 1.rBlnd vyuZivd zejména investic do
kvalitnich euroobligaci s kratkou dobou splatnostatnich pokladinich poukazek a

depozit. Fond je veden v CZK.

Tab. 4. Vykonnost fondu

pocet 1 3 6 12 24 36 48 60 84 120
meEsial
vmené | 0,14 | 045 1,01 168 15 168 1,72 2,07 2|73 2,74
fondL
vceské| 0,14 | 0,45 1,01 168 1,5 168 1,72 2,07 2(73 2,74
mén¢
Poznamka: udaje jsou uvedeny v %, v tabulceZjeghrnut i poplatek za spravu, ktery

¢inni 0,6%

Fond ma miru rizika na stupdi je tedyvelmi malo rizikovy. Tomu vSak odpovidaji
arokové miry, které jsou mensi. Cena tohoto fondwstla za posledni 3 roky zhruba o
4%
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5.3.1.3 KBC Multicash CSOB SKK

Tento fond investuje zejména do kratkodobych dligiope splatnosti kratSi nez 1 rok (v
SKK). Fond niize také investovat do dluhopis jinych menach pokud by bylacekavana
vykonnost vySSi. Takovéto investice budou v z&szaiStné proti nénovemu riziku.

Fond je veden v SKK.

Tab. 5. Vykonost fondu

pocet 1 3 6 12 24 36 48
meésial

vmene | 0,35 0,88 2,000 357 258 298 3,45
fondL

v éeské| 1,49 | 5,20| 12,22 13,53| 6,74 | 3,86

meéné

Poznamka: Udaje jsou v %platek za spraviginni 0,6%

Tento fond byl ohodnocen koeficientem rizikovostup®m 2 nizka rizikovost.
Slovenské ekonomice se minuly rokiitta a to zejména v oblasti fpmyslové vyroby,
ktera posilila 0 11,1%. | kdyZ slovenské dluhogiepcem roku poklesly o 0,2%, v delSim
obdobi vyvoje se tato ztna neprojevila. $&dni doba do splatnosti aktiv fondu je 0,49
roku a vynos do splatnosti 4,42% p.a. Vyvoj ceryoto fondu vzrostl za posledni 3 roky

zhruba o 9%.

5.3.1.4 KBC Multicash EURO

Tento fond investujeifblizné 50% aktiv do instrumefitperézniho trhu denominovanych
v EUR, jejichz doba splatnosti je mensi nez 12siei. Zbytek portfolia je tveen
kratkodobymi depozity v EUR. Bmérna splatnost je dovana podle situace na trhu a

podle @ekdvaného vyvoje urokovych sazeb pro EUR. Foneéjeudhinovan v EUR.

Tab. 6. Vykonost fondu

pocet 1 3 6 12 24 36 48 60 84 120
mésial
vmeéné | 0,29 | 0,81 1,52 2,74 2,26 2,07 2,02 20 269 281
fondL
vceské| -0,53| 1,72| 0,80, 0,69 -1,07 -3,12 o,y6 -1,13
méné
Poznamka: (daje jsou uvedeny v %, v tabulcezjeghrnut i poplatek za spravu, ktery

¢inni 0,4%
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Tento fond je ohodnocen stufn rizika¢islo 2. Jeho rizikovost je tedyizkd. Cena tohoto

fondu vzrostla za posledni 3 roky zhruba o 6%.

5.3.1.5 KBC Multicash USD

Tento fond investujeifblizné 50% aktiv do instrumefitperézniho trhu denominovanych
v USD, jejichz doba splatnosti je mensi nez 12siei. Zbytek portfolia je tveen
kratkodobymi depozity v USD. Bmérna splatnost je dovana podle situace na trhu a

podle @ekdvaného vyvoje urokovych sazeb pro USD. Fonejeudhinovan v USD.

Tab. 7. Vykonost fondu

pocet 1 3 6 12 24 36 48 60 84 120
mésial
vmeéne | 0,46 | 1,21 2,47 498 4,14 3,19 256 281 297 357
fondL
vceské| -2,44| -2,14| -523 -7,06 -1,10 -5,24 -7,33 855
méné
Poznamka: Udaje jsou uvedeny v %, v tabulceZjeghrnut i poplatek za spravu, ktery

¢inni 0,4%

Tento fond byl ohodnocen rizikem st@p8, coz znamen@nensi nez stedni riziko, je
tedy vice rizikovy nezigdchazejici fondy. Vyvoj fondu rostl za poslednbBy zhruba o
10 %.

5.4 CSOB Akciové fondy

Produkty u¢ené olsanim i firmam k zhodnocovani volnych finamich prostedki na
tuzemském a zahramim finartnim trhu. Jsou vhodné pro investice v horizontuvica
let, kdy se kratkodobé odchylky vyrovnaji. V delSharizontu dosahuji akciové fondy
velice zajimavych zhodnoceni. Proto se dopajilzejména pro dlouhodobé investovani a

pro investory, kterym nevadétgi kolisani cen cennych pajir

Stejre jako u jinych fond plati, Ze hodnota investice &jpm z ni niize vcase kolisat, a

proto neni zarkena navratnostipodni investice.
Akciové fondy investuji své prastdky do domacich a zahranich akcii.
Podminky poskytnuti:

* poéteini investice 5.000,- Knebo ekvivalent v cizi #mé
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+ dalSi nasledné investice od 500¢ K

5.4.1 CSOB Akciovy mix

Fond nabizi &ast na potencialuistu s¥tovych akcii bez ohledu na oborové hranice. V
piipadt nedostatku investnich gilezitosti fond dopikove investuje do dluhopis Fond

je urken pro investory, ki¢ vyhledavaji moznost vysokého zhodnoceni a jsazodmeni

s riziky akciovych tri. Fond je zajign proti mtnovému riziku a diky tomu se Wipact
nepiznivého vyvoje na devizovém trhu eliminuje kurzowozdil, ktery by se tak
negativi¢ promitl do vykonu fondu. Investice do fondu je mézdopordit pouze s

dlouhodobym investnim horizontem (5 a vice let).

Tab. 8. Vykonost fondu

pocet 1 3 6 12 24 36
meésial
vmeéné | 6,91 | 5,17| 11,0%12,65| 14,65| 12,88
fondL
v ¢eské| 6,91 | 5,17 | 11,05| 12,65| 14,65| 12,88
meéne

Poznamka: Udaje jsoadeny v %, v tabulce je jiz zahr-
nut i poplatek za spraktery cinni 2%

Tento fond byl ohodnocen rizikem st@pA to znamensstiredni riziko, je tedy vice
rizikovy nez gedchazejici fondy. Vyvoj fondu rostl za poslednmdBy zhruba o 40 % a to
nejvice mezi rokem 2004 — 2006, kdy nastal progadlza o 13 %, po kratké délvSak

doslo ogt k vzestupu o0 26 %.

Mezi nejvyznamujsi tituly v portfoliu fondu jsou nafklad Erste Bank (9,32 %) EZ
(8,38 %), Telefonica OPR (5,58 %) Komemi banka (5,55 %).

Struktura aktiv fondu:

akcie zahrarni 53,69 %

akcie tuzemské 37,04 %

podilové listy zahraxni 6,21 %

hotovost 3,06 %
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5.4.2 EMIF Austria Index Plus

Tento fond investuje do rakouskych akcii s cilegiszani vysSi vykonnosti nez vykazuje
rakousky akciovy, obsahujici 21 nejobchodaygich akcii. Podil jednotlivych akcii ve
fondu je utovan na zakladvahy dané akcie v indexu ATX. Tento fond je denmowén

v EUR.

Tento fond nese miru rizikaicoz jevysSi nez dtedni mira rizika. Jeho vyvoj ceny
vSak za posledni 3 roky vzrostl zhruba na 220®ogni ceny. Prudce vzrostl mezi
roky 2003 — 2006, pak nastala stagnace a propagbaho 21 %. V polovia

minulého roku Sel vyvoj ag nahoru zhruba o 38 %.

Tab. 9. Vykonost fondu

pocet 1 3 6 12 24 36 48 60 84
mésial
vmené | 9,06 | 6,97 | 18,41 13,76| 29,96| 31,95| 39,44| 27,55| 20,93
fondL
v ceské| 8,21 | 7,89 | 17,36| 11,38| 25,63| 25,44 35,29| 25,75| 16,43
méne

Poznamka: udaje jsou uvedeny v %, v tabulce jezgiirnut i poplatek za

spravu, kteryéinni 1,15 %

5.4.3 EMIF China and Hong Kong

Tento fond investuje do akcii spstesti zCiny a Hong Kongu a snazi se kopirovat vyvoj
na tamgjSich trzich. Fond je pod aktivni spravou invé@sith specialist na uvedeny

region. Tento fond je denominovan v USD.

Tab. 10. Vykonost fondu

pocet 1 3 6 12 24 36 48 60
mésial
vmene | 9,74 | 4,30 24,3228,11| 29,19| 20,76| 29,66 16,09
fondL
v ¢eské| 6,33 | 0,43 14,29| 12,30| 22,07| 10,56| 18,81| 5,07
mene

Poznamka: Udaje jsou uvedeny v %, v tab@ge jzahrnut i poplatek za

spravu, kterginni 1,5 %
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Riziko tohoto fondu bylo stanoveno stépm5, coz je vétSi nez skedni riziko.
Pribéh fondu za posledni 3 roky vzrostl na 181%vqdni ceny, v polovi& roku
2004 sice poklesl o zhruba 21 %, dalSi vyvoj bylkvpostupny a pravidelnyst jen

s menSim kolisanim.

5.4.4 EMIF Turkey

Tento fond investuje hla¥ndo tureckych akcii a do instruméma tyto akcie vazané a je

aktivné spravovan. Tento fond je denominovan v USD.

Tab. 11. Vykonost fondu

pocet 1 3 6 12 24 36 48 60
meésial
vmene | 21,58| 29,23| 32,98| 7,67 | 33,69 32,14| 47,85| 27,57
fondL
v éeské| 17,76| 24,45| 21,34| -5,62 | 26,32 20,98| 15,46| 2,56
méné

Poznamka: Udaje jsou uvedeny v %rraah poplatek za spravu 1,5 %,

Tento fond je ohodnocen rizikovym st@pmcislo 7, coZz znamenaysoka rizikovost Za
posledni 3 roky i fond vzestupny gibéh zhruba na 220 %uipodni ceny, avSak v prvni
poloviné roku 2005 doslo k vysokému poklesu asi 0 55%, ida}soj byl vzestupny

s menSimi pravidelnymi vykyvy.
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6 INVESTICNi PRODUKTY KB

Komerni banka nabizi &kolik moznosti investovani do foadTyto fondy jsou uteny
investoam, ktei se chiji podilet na vynosech fingnich trhi prostednictvim fond
kolektivniho investovani. Invegip ktefi z miznych divodia nechtji ¢i nemohou sami
investovat pimo do cennych pagpiy radji zvoli sluzby renomované investi

spole&nosti.

6.1 Terminovany vklad s individualni arokovou sazba

Terminovany vklad s individualni arokovou sazboe depozitum s pevnym terminem
a jednoradzovowsplatnosti do 1 roku Minimalni objem jednoho vkladéini priblizng 15
miliont K¢ u vkladi se splatnosti négsahujici jeden tyden a 10 milioK¢ u vkladi se
splatnosti od tydne do jednoho rokuiipadré ekvivalentni ¢astky v jinych ngnach

obchodovanych na mezibankovnim trhu.

Urokovou sazbu stanovuje dealer KB v souladu swamotvorbou a strategii divize

Finartni trhy, a to pimo na zaklaél cen na mezibankovnim trhu.

6.2 KB Pergzni trh

Investini strategii fondu KB petini trh je trvaly fist hodnoty majetku v kratkodobém
investiénim horizontu do jednoho rokuipdodrzovani nizkého investiiho rizika. Fond
investuje do nastrajperézniho trhu a dluhovych cennych papabchodovanychigvazr
CR acéastens téZ na sedoevropskych trzictRiziko zmen Grokovych sazeb je omezeno
povinnosti udrzovapriamérnou splatnost investic do jednoho roku Tento fond je ufen
pro bezpe&né investovanis kratSimc¢asovym horizontem atekavanym vynosem nad
arovni nizSich pasem wfeni terminovanych vkladnejwtsSich domacich bank. Fond
nabizi moznost pravidelného i nepravidelného iroxesti volnych finadnich prostedki s

nizkym rizikem a rychlou dostupnosti uloZenych pen
Fond miZze nakupovat cenné papiryégoi na tuzemskou i zahramii ménu.
Majetek fondu nize byt rozdlen:

- nastroje pet¥niho trhu et pokladnénich poukéazek a
dlouhodobych cennych papiltj. dluhopisy a obdobné cenné papiry

véetnd hypote&nich zastavnich li§) se splatnosti kratSi nez 1 rok. Ale
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také to mohou byt cenné papiry vydané jinymi forayektivniho
investovani, jejichz majetek se investovarevdzié do nastraj

pergzniho trhu, a vklady u bank. (D0 % majetku fondu)

- dluhové cenné papiry a cenné papiry jinych tfordlektivhiho
investovani, jejichz majetek je investovaregevsim do dluhovych

cennych papir— az80 % majetku Fondu.

Pramérna vykonnost aktiv, do kterych fond budeyazi investovat, byla v poslednich 5

letech2,43 % ro¢né. Za posledni rok tato aktiva doséhla ohodno2e30 %.

VySe investice:
- minimalni vySe prvni investice 5.00@& K
- minimalni vySe dalsi investice 50@& K

Vykonnost fondu v %:

- 1den=0,01
- 1tyden=0,04
- 1 mésic = 0,06

6.3 KB Dluhopisovy fond

Investiénim cilem Fondu je co nejvySSi zhodnocovani majetixu-ondu, plynouciho z
aroki a z kapitdlového zhodnoceni dluhovych cennych rpapi nastraj s fixnim

vynosem, fi dodrZzeninizkého trzniho rizika investiénich nastroji. Spol€&nost usiluje o
to, aby zhodnoceni podilového listu Fondu véeditdobém investinim horizontu

piekonavalo BZznou vysi terminovanych vklada k&Zného zhodnoceni fofidoertZzniho

trhu.

Fond niize nakupovat cenné papiry¢foi na tuzemskou i zahrami ménu. Majetek ve

fondu miZze byt rozloZzen nasledogn
- dluhové cenné papiry a cenné papiry vydané jirfgmiy kolektivniho
investovani, jejichz majetek je investovameyazi do dluhovych

cennych papir— az100 % majetku Fondu
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- nastroje pet¢niho trhu ¥etre pokladnénich poukazek a dluhovych
cennych papir se zbyvajici splatnosti kratSi nez 1 rok, cenrgrpa
vydané jinymi fondy kolektivniho investovani, jdjic majetek je
investovan pevazre do nastraj perézniho trhu, a vklady u Bank — az

80 % majetku Fondu

- dluhové cenné papiryigdstavujici pravo na splaceni dluzegstky
vydané jednou bankou nebo zahtani bankou, kter& ma sidlo v
¢lenském std@t Evropské unie a podléhd dohledu tohoto statu

chranicimu zajmy vlastnikdluhopis
- statni dluhopisy a dluhopisy, za ktetéyral zaruku stat

Praimérn& vykonnost aktiv, do kterych fond budieyézié investovat, byla v poslednich

péti letech5,66 % roéné. Za posledni rok tato aktiva dosahla zhodnodell %.
Vyse investice:
- minimalni vySe prvni investice 5.00@& K
- minimalni vySe dalSi investice 50& K

Vykonnost fondu v %:

- 1den=-0,06
- 1tyden=-0,10
- 1 mésic =-0,54

6.4 KB akciovy fond

Investiénim cilem Fondu je co nejvysSi zhodnocovani majetkd-ondu v dlouhodobém

investinim horizontu. To je obdobi 5 let a vice.

Fond niZze nakupovat cenné papiryéfini na tuzemskou a zahr&ni ménu. Majetek ve

fondu miZze byt rozloZzen nasledogn

- akcie a obdobné cenné papiry a cenné papiryhifordi kolektivniho
investovani, jejichZz majetek je investovaigevsim do akcii — az 100

% majetku Fondu, minimatvsak66 % majetku Fondu

- nastroje pet¢niho trhu
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- vklady u Bank v¢eské nebo cizi em¢ — dle poteb likvidity Fondu,
obvykle do10 % majetku Fondu

- cenné papiry vydané jinymi fondy kolektivniho @stovani

Praimérnd vykonnost aktiv, do kterych fond budi&wazrié investovat, byla v poslednich

péti letech31,37 % roéné. Za posledni rok tato aktiva dosahla zhodno®e3t %.
VySe investice:

- minimalni vySe prvni investice 5.00&K

- minimalni vySe dalSi investice 50@& K

Vykonnost fondu v %:

- lden=1,18
- 1tyden=1,48
- 1mésic=7,2

6.5 KB realitnich spol&nosti

Tento fonde ufen pro investory, ki€ prostednictvim fondu cli prevazr investovat do
smiSeného portfolia (dluhové cenné papiry a ak@ea)itnich spolénosti, zejména ve
stredni Evrog, investuji ve sedredobém aZz dlouhodobém horizontu a jsou ochotni

tolerovat kratkodobé vykyvy kurzu fondu. Inveésii horizont je 3 a vice let.

Fond nmize nakupovat cenné papiryéfini na tuzemskou a zahr&ni ménu. Majetek ve

fondu mize byt rozloZzen nasledo¥n

- akcie a obdobné cenné papiry a cenné papiryhifogrodi kolektivniho
investovani, jejichz majetek je investovaiegevsim do akcii, a
akciove casti portfolii smiSenych forid kolektivniho investovani —

minimalré 30 % majetku Fondu

- dluhové cenné papiry (tj. dluhopisy a obdobnénéepapiry vetrg
hypoté&nich zastavnich i), nastroje petniho trhu a vklady u bank
v ceské nebo cizi sm¢ a cenné papiry jinych fofdkolektivniho

investovani, jejichz majetek je investovaregevsim do dluhovych
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cennych papir nebo nastr@gj perézniho trhu, a dluhopisovéasti
portfolii smiSenych fonid kolektivniho investovani — maxima& 0 %

majetku Fondu

M¢énoveé riziko investic v cizi #né maze byt zajiSovano dle rozhodnuti Spaleosti.
Vyse investice:

- minimalni vySe prvni investice 5.00@& K

- minimalni vySe dalsi investice 50@& K
Vykonnost fondu v %:

- 1den=0,55

- 1tyden =0,57

- 1 mésic = 3,13
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7 ANALYZARIZIKA FOND U PENEZNIHO TRHU

Firmy, které chiji investovat penize na kratkou dobu (kolem jednaodiau, nebo mé¥),
vyuzivaji nabidku fondl perézniho trhu, které jsou pro kratkodobé investovaelimv
vhodné. Vzhledem k jejichizké mife intenzity kolisanise investti nevystavuiji riziku
kratkodobych vykyu a ve &tSirg piipadi jsou fondy pe#&niho trhu mnohem vyhodjsi

nez terminované vklady.

Jedinym ¥tSim rizikem spojenym s investici do fondu gemiho trhu, podstatn
ovlivaujicim celkové vynosy, jenénové riziko. Negriznivy vyvoj megnového kurzu rize
vyslednou vykonnost fondu negatévrovlivnit. Vzhledem k celko¥ nizké vykonnosti

fonda perézniho trhu se pak fond, stdva pouhou spekulaciymajwnénového kurzu.

Domaci invests, pro které je referemi menou koruna, by si tedy &h dat pozor na to, do
jakého fondu pefZniho trhu své prostdky sngiuji. Jinak by se jejich konzervativni
investice mohla nezénit na spekulativniyysoce rizikovouloterii. NaSésti je situace na
nasem trhu takova, Zetgina spravic nabizejici fondy petiniho trhu denominované v

korurg veSkerdnénova rizika zajist'uje a neni nutné se obavat tiepiveho vyvoje.
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8 ANALYZARIZIKA PODILOVYCHFOND U

Riziko jen mozZnost nebo praggbdobnost ztratit penize nebo nestad penize v
ocekadvaném rozsahu. NéjezitejSi rizika, ktera hrozi jsolkapitélové riziko, takétrzni
riziko (prodava se lewiji, nez se koupilo)inflaéni riziko, arokové riziko, riziko bonity
(u dluznich tituli), ménoveé riziko, informa¢ni riziko (Spatna nebo opoZda informace) a

riziko chybnych rozhodnuti ze strany managementu fondu.
Kapitalové riziko

Cim vy3si je vlastni kapital banky, tim mensi jekdgznesolventnosti. Na druhé stiavisak
plati, Ze zvySovani vlastniho kapitalu sniZuje ailitu vlastniho kapitalu.

Trzni riziko

pii investici do podilovych list Fondu se uplauji obvykl4 rizika investovani a podileni
se na vynosu cennych papirCeny dluhopig, akcii nebo podilovych ligt fonda
kolektivniho investovani mohou stoupat nebo klesakakci na zrny ekonomickych
podminek, arokovych #m a zpisobu, jak trh cenné papiry vnima. Taze zmgisobit, Zze
cena podilovych list nebo akcii v jakémkoliv fondu stoupne nebo klegretoZze cena

podilovych listi nebo akcii fond je zaloZzena na soéasné trzni hodnstinvestic daného

fondu.

M énoveé riziko
Jde o riziko spojené s kolisanim hodnotg¢ngn v niZz je naSe zahrami investice

denominovana. Khové kurzy vSak nemusfipaset pouze ztraty, naopak se mohou snadno

postarat o zisk.

Predpowdét vyvoj ménoveho kurzu neni rozhodpednoduchou zalezitosti a teorii, které
se pokousi kolisani én vyjadit a specifikovat, je celéada. Jde o oblast, kde dochazi k
projevu mnohych jey, které se v globalni ekonomice odehravajiiz®l se tedy stat, Ze
propadne-li se #movy kurz jedné zet kurz jiné, resp. jinych zemi, posili. Ocitnedi s
jedna zems v deficitu jakékolivéasti platebni bilance, jind, resp. jiné zemse naopak
dostanou do iebytku. Takové efekty se pak odehravaji i v ranecinptlivych zemi.

Uspssne predpovidat kursové pohyby tak vyZzadujelded o dni na celé zemi.

Je taktéz nutné rozliSovat, o jakéasovém horizontu chceme investovat. Z dlouhodobého

hlediska je mnovy kurz zemy ovlivnén zejména jeji konkurenceschopnosti na
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zahrantnich trzich a tim, jakym Zigobem se ekonomika dokéze na zakirdoh trzich
prosadit se svymi sluzbami a svymi vyrobky a jakvgeiji jeji inflace. Ukazateli jsou v

tomto @ipadt i vysledky jednotlivych &ta platebni bilance.
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9 ANALYZAAKTUALNI INFLACE

Pripravovana reforma wejnych financi ovlivni vyvoj inflace. Inflai rizika jsou v
sowasnosti zhruba vyrovnana a neexistuji silné argtyngro zvySeni ani snizeni sazeb.
Mnozi ziad odbornilk vSak upozatuji na to, Ze domaci inflace je ve srovnani se
zahrantim vice kolisava, a proto jéeba se vyhnout rychlym reakciménoveé politiky na
vychylky inflace od progn6zy v obou sgnech. Aktuélini udaje o inflaci, které byly nizsi,
nez gedpokladala progndza jsouraaena mezi mirna rizika snizZujici inflaci. Svojiiro

sehréla i nova definice sgebniho koSe a nizSi ne¢ekavana inflace v¥ed® segment.

Mira inflace vyjadena pirastkem pémeérného indexu spéebitelskych cen za poslednich
12 mesiai proti piméru predchozich 12 #siol byla v Feznu2,2 %, coz je 00,1

procentniho bodu mémez v Unoru 2007.

9.1 Vypocet inflace

Oficialni inflaci statisticky @ad vyp@itava pro celou ekonomiku jakotpnér cenovych

zmen jednotlivych polozek ve sp@bnim kosi, kterym nasledpridéli urcitou vahu.

Pro netfeni inflace se vyuZivajiizné indexy. NejpouZiva@si je index spdebitelskych

cen, ktery vyjatlje, jak se zrinily ceny ve srovnani s titym ¢asovym obdobim. (CPI)

CPI CPI

letos

CPI

loni % 100

loni

Inflace dale oproti prosincovym 1,7 procentu powg$ka vice nez dprocenta a za cely
rok se piblizi az ke¢tyiem procentm, coz by mohla byt nejvySSi hodnota za poslednich

pét let a zarove jedna z nejvysSich hodnot v rdmci zemi Evropské.un
Index spatebitelskych cen (CPI) a mira inflace v roce 2007

Tab. 12.Mira inflace v roce 2007 a CPI

leden anor birezen
_ ) ) %m/m +1,0 +1,3 +0,3
index spatebitelsky cen (CPI
%yly +1,3 +1,5 +1,9
mira inflace % yly +2,4 +2,3 +2,2

Poznamka: [zdroj Reuters]
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Pokud je mira inflace vysSi nez nominalni Urokoviéamklesa hodnota vkléda pijcek.

Ztraceji eritelé a ziskavaji dluznici.

Inflaci u nas poita Cesky statisticky fad jako vazeny gmeér celkem 775 polozek. Vahou
je vyznamnost (@lezitost) polozky na celkové sgete domacnosti. Jednotlivé polozky

souhrn@ nazyvame spétbitelsky koS. Ze vSech polozek je 117 tzv. regahgich.

9.2 ReakceCNB na zmény odchylek inflace

Inflacni rizika jsou v sogasnosti podle bankovni rady zhruba vyrovnana aistegixsilné
argumenty pro zvySeni ani sniZzeni sazeb. Bank®zornili také na to, Ze domaci inflace
je ve srovnani se zahréhn vice kolisava, a proto jéeba se vyhnout rychlym reakcim
meénoveé politiky na vychylky inflace od prognézy v absnerech. Aktualni Udaje o
inflaci, které byly nizSi, nezipdpokladala prognoza, izalila bankovni rada mezi mirna
rizika snizuijici inflaci. Svou roli podI€NB sehréla novéa definice spebniho ko3e a nizsi
nez @ekavana inflace viadkd segment. Pouze ceny potravin rostly v porovnani
s predpoklady rychleji. Ekonomickyist byl v souladu s prognézou. Vyr&gi nist ovSem
vykazovala soukroma sgeba, coz banképovazuji za mirné infai riziko. Stejr tak i
vyS8Si @ekavani @istu eurozény a vyvoj urokovych sazeb v eur@ézémohou fhisobit

proinflacné. [www.cnb.cz]

9.3 Reforma véejnych financi

Pripravovana reforma wejnych financi ovlivni vyvoj inflace. Inflani rizika jsou v
souwrasnosti zhruba vyrovnana a neexistuji silné argiynero zvySeni ani snizeni sazeb.
Mnozi ztad odbornikk vSak upozatuji na to, Zze domaci inflace je ve srovnani se
zahranéim vice kolisava, a proto jéeba se vyhnout rychlym reakcingénoveé politiky na
vychylky inflace od prognézy v obou gnech. Aktualni Udaje o inflaci, které byly nizsi,
nez pedpokladala progn6za jsou faaena mezi mirna rizika snizujici inflaci.

[www.cnb.cz]
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10 VYVOJ NATRHU A ZM ENY

Vyvoj béhem Unora na zahramich dluhopisovych trzich ovlivnil ve stejném duchu
VYVOj U nas. Mezirssicnimu poklesu dluhopisovych vynoslala impuls hlavé ne gilis

optimisticka data ze Spojenych stat

Z ¢eskych makroekonomickych udagkortila obchodni bilance za rok 2006 kladnym
saldem 47,3 mld. korun, coZ bylo o 8,6 mld. koricewez v roce 2005. Zklamani vSak
piinesl o@t bézny (et platebni bilance, ktery dosahl dalSiho vyrazndéfaitu, tentokrat
16,3 mid. K.

Mira nezamstnanosti se v lednu mirrevedla na 7,9 %. Mezitoi inflace se v lednu
snizila na 1,3 %Ceska koruna &hem Unora oslabilati euru o 0,4 %, naopak oproti
dolaru posilila o0 1,2 %. Vynosy korunovych dluhdipge Ehem Unora na kratkém konci
vynosové kivky témet nezngnily, na stednim a dlouhém konci poklesly o 0,15 % - 0,2
%.

U dluhopisi v euru fistal mezingsicné kratky konec vynosoveériky bez vyrazgjSich

zmen, stedni konec poklesliplizné o 0,1 % a dlouhy konec 0 0,12 % - 0,15 %.

V piipadt dluhopigi v dolarech #stal kratky konec také beze &ny, stedni a dlouhy
konec poklesl o0 0,2 %-0,3 %.

Po WtSinu Unora se vyvijel akciovy trh celkem optingkii, studena sprcha ve fo¢m
silnych vyprodej priSla v samém zavu nesice. Givodem bylo oznameni o snagieské
viady omezit gkteré aktivity na doméacim akciovém trhu. Prudkypam akcii VCing vzal

s sebou i ostatni 8

Do negativniho vyvojeifispel i Alan Greenspan, ktery prohlasil, Ze Amerikuiza tento

rok postihnout recese.

Z evropskych indek oslabil Eurostoxx 50 o 2,6 %¢mecky DAX o 1,1 %, francouzsky
CAC 0 1,6 % a britsky FTSE 0 0,5 %. Poklesy akeinsvyhnuly ani gedoevropskému

regionu.

Cesky index PX poklesl 0 2,1 %, diarsky BUX o0 2,9 % a polsky WIG 20 dokonce 0 6,9
%. Z ceskych ,blue chips* se nejvice ifla akciim Komeréni banky (+8,5 %) a
Telefonica O2(+4,8 %). Naopak nejite dopadly akciZentivy (-7,6 %) aCETV (-7,5
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%). Stedni doba do splatnosti aktiv dluhopisasésti portfolia je 1,33 roku a vynos do
splatnosti 3,80 % p.a.
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11 VYPOCET FINAN CNiHO RIZIKA

Cim wtsi ¢ast aktiv je financovana cizim kapitdlem sgalesti, tim &t3i je finagni
riziko. Investor se vSak nethe @i investovani na finafmich trzich riziku vyhnout proto
ho musime kvantifikovat.Pkvantifikaci srovnavame odchylky jednotlivycitekavanych

vynogi od paimérné aekavané vynosove miry.

Pro neieni se pouZivaji statistické metodyawani variability —-smérodatna odchylka a

rozptyl.

Rozptyl aekavanych vynas je soutem druhych mocnin odchylek jednotlivych
prognézovanych vynasod ptimérného vynosu nasobenych prépddobnosti vyskytu

téchto vynos.

Rozptyl vyjadiujeme matematicky.

ri jsou jednotlivé prognézované vynosové miry

E(r) je pamérna a@ekadvana vynosova mira

i jsou jednotlivé moznosti progn6zovanych vynosovger

N je patet variant

Pi je prav@podobnost vyskytu jednotlivych prognézovanych viowggh ner
Smeérodatnou odchylku pak iieme vyjatit jako mocninu rozptylu.

Tab. 13.Vyp@et rozptylu dekdvanych vynas

R E(r) R [i-EOF | i-EMF.R
5% 11% 0,2 36 7,2
8 % 11% 0,3 9 2,7
12 % 11% 0,3 1 0,3
15 % 11 % 0,2 16 3,2
Rozptyl @ekdvanych vynasv % 13,4

Poznamka: udaje v tabulce jsou zislahadem [Vlastni zpracovani]
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Rozptyl oéekdvanych vynos je tedy13,4 %. Smérodatnou odchylku stanovime jako

druhou odmocninu z 13,4 to $6%.
Vynosova mira je vSak ovliwima d¥ma typy rizik:
» jedine¢né rizika — zpisobené nahodou

» systematické— nelze je nikdy odstranit, je mimo kontrolu
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12 INVESTICNIi PORTFOLIO

Riziko portfolia zavisi velice vyraznnac¢asovem horizontu investice a na tom, jak riziko
chapeme. V rénim horizontu bychom dité¢ neinvestovali do akcii, protoZze zddéiieme
ocekavat bd’ rist 45 % nebo také pokles 20 % (nomialpo zohledani inflace bude
vysledek horsi). V 30letém horizontu bude rizikat kupni sily pe¢e investovanych do
akcii skoro nulove, protoze v historii pedakcie nejlépe fgkonavaji inflaci. Vynos takto

investovanych pefz bude nej¥tsi.

Riziko investice (mfené rozptylem rénich vynos) klesa. Mizeme zvolit riziko¥jSi
investici a pitom neriskujeme vice. V investiim procesu musime nejprve zjistitigv
rizikovy profil. Standardé se k tomuto €elu pouziva dotaznik pro zkoumani rizikového
profilu. Tento dotaznik zpravidla obsahuje otazky spravny posr rizika a vynosu

investice.

Vzor Investéniho dotaznik@”SOB viz. iloha |
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13 SESTAVENI PORTFOLIA

Jelikoz mohwerpat z informaci minulych obdobi rozloZila by&stku 5.000.000,- Kna
tyto jednotlivé produktyéchto bank

Tab. 14. Navrh na vyteai portfolia

produkt castka

CSOB SKK 1.000.000
KB PENEZNi TRH 1.000.000
CSOB SP@ICI UCET 2.000.000

Zbylé zdroje tj. 1.000.000 Kbych zatim ponechala n&mém @tu firmy. Jejich vyuziti
bych spiSe viéla v nakupu pohonnych hmot, pokud by hrozil da&&stup ceny, nebo

v nakupu ostatnich zasob u niz by hrozilo zvySékiadh na pdizeni.
Portfolio bylo sestaveno na zaktapoZadavk firmy, aby obsahovalo spiSe néérizikové
produkty. JelikoZ tyto sameégimé maji nizSi arokové miry a miry zhodnoceni, byly

vybrany jen 3 produkty a spiSe vysSi investovsastky.
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14 PREHLED MOZNEHO ZISKU

14.1 CSOB SKK

Cena jednoho podiluied rokem byla zhruba 11.150KZatatkem dubna 2007 se cena
vySplhala na 11.523 & Pokud by ped rokem byl investovan 1.000.00@,ka tutocastku

by bylo v majetku firmy zhruba 90 podlilDneSni hodnota viozeného milionu korun by
byla 1.037.070 K Vstupni poplatek je stanoven na 1% to je 1.080&ni poplatek za
spravu byginil 6.000,-. Vydlek z tohoto investovani do KBC MulticastSOB SKK by
tedy byl 30.070,-. TakZe zisk z jednoho roku ingeahi bychom si ifipsali v hodnot
zhruba 3 %. Zalezelo by pouze na nas chceme-listioigponechat dale vythvat nebo
finaneni prostedky vloZit do jinych produkt a investtnich ¢innosti nebo je vlozit do

nakupu zasob atd.

14.1.1 Ekonomicka situace

Slovenska ekonomika si ve Jtvrtleti lonského roku fipsala mezironé 9,8%.
Spotebitelské ceny se v listopadu zvySily o 0,6%, nwrk pak o 4,3%. Délo se
pramyslové vyrols, ktera viijnu mezir@né posilila o 11,1%. Deficit obchodni bilance
dosahl viijnu 4,98 mid. korun a od Zatku roku uz peséhl 70 mid. korun. Vynosy
slovenskych dluhopispoklesly Ehem prosince na kratkém aestnim konci piblizné o
0,2%, dlouhy konecistal bez vyrazjSich znén. Stedni doba do splatnosti aktiv fondu
je 0,49 roku a vynos do splatnosti 4,42% p.a.

14.2 KB PENEZNIi TRH

Mnozstvi finagnich prostedki, které by byly vioZzeny na tento produkt Korr@rbanky
a to KB Penzni trh by bylo 1.000.000K JelikoZ informace o poslednimupghu jsou
udany jen v procentualni ei a to zhodnoceni o 2,3% tj. 23.000. KCenu poplatk za
hospodé&eni a za odkup je individuélrdomluvena s pracovnikem banky, za odkup @odil

za 365 se neplati Zzadny poplatek.

JelikoZ mi nebyly poskytnuty informace o poplatci@mohu toto zohlednit.
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14.3CSOB SPQARICI UCET

Finartni prostedky vloZzené do tohoto produk€@SOB Spéici et je 2.000.000 K F¥i
vloZeni na 12 wsial je zhodnoceni stanoveno tabulkou a to 2,3 %. Tartamenalo ze
dnesni hodnota vloZzené investicgeg rokem by byla o 46.000¢KvysSi. Poplatek za
spravu tohoto produktu je nulovy. Zdarma je i n@sté limitu na osobninii bézném @tu,
pii jehoZz ekraieni jsou penize dedrautomaticky pevedeny na lépe feny spaici
ucet.

text
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ZAVER

Volné finartni prostedky by chila firma investovat do co nejm&mizikovych produki,
tim samogejm¢ mira zisku klesa. iedstava firmy, Ze by fin&ni prostedky ngly byt
pouzity na dobu spiSe kratSi destre dlouhou, nevyltuje investovani do akciovych

fonda, ale spiSe z ohledem na riziko bych dogdalinvestovat do pefznich trhi a vklad
2.000.000 K na spéoici et.

V teoretickécasti mé prace jsem vytiita prehled nastrdi, které niize firma k investovani
vyuzit. Tento pehled mél vytvorit dojem, Ze nejen bankovnimi produkty, ale i jinym

instrumenty je vhodné zhodnotit své volné figrinprostedky.

V dalSi ¢asti a to praktické se zabyvam analyzou jednothvyprodukfi bank
Ceskoslovenské obchodni banky a Kotnérbanky. Firma clita vytvait prehled o
nabizenych produktech a vyjitdmiru rizika, které tyto produkty maji. Mira rka je
samozejm¢ spojena i s mirou vynas proto tyto produkty nejsou ohodnoceny velkym

ziskem.

Vyjéadtila jsem riziko produkt Ceskoslovenské obchodni bankiglem, jelikoZ tento Gdaj
mi byl poskytnut. Mira rizika produktKomegkni banky je vyjatena spiSe v hodnoceni
posledniho vyvoje ve fondech. Vybrany produkt KB&tni trh je oznaen jako bezpmeé

investovani, jehod&kavané vynosy jsou spise tedy na nizSim stupni.

Z finarcnich prostedki v portfoliu jeSt zbyva jistacast a to 1.000.000 K Tyto
prostedky bych zatim ponechala nazhém @tu. JelikoZ neustale stoupa cena benzinu

doporuila bych spiSe investovat do pohonnych hmot.

Jistacastka by také mohla byt pouzita na nakup zbozZitevéko se &ekava kazdorni
navyseni ceny. O novych cenach dodavajel firma informovana daedu novymi

ceniky, proto bych zvézila i moZnost nakoupeni zibeZsklad.

Pokud by se firma rozhodla pro investovani do nawgh produki doporiovala bych
vyclenit nebo powiit jednoho pracovnika, ktery by vditych ¢asovych intervalech

vyhodnocoval hospodani s Emito prostedky.
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RESUME

Das Ziel meine Aufgabe fur die Firma Harko s.r.@rwlie einzelnen Maglichkeiten der

Investierung des freies Finanzmittel zeigen undedmen Produkten vorstellen.

Die Firma hat ihre laufende Rechnung bei KafmérBanka a.s., deshalb wurde diese
gewahlt. Weitere Bank, die gewahlt wurde, Gstskoslovensk& obchodni banka a.s., die

grosste Bank in der Tschechischen Republik.

In diesel Aufgabe wurde die einzelnen Madoglichkeitder Investierung des freies
Finanzmittel genannt zum Beispiel: die Schuldschdia Aktien, die Wechsel oder die

Fonds.

Weitere Teil meiner Aufgabe bietet einzelne Produktr Banken und ihren Rizikem und

Ertrage.

Firma Harko gibt liber den Vorrang weniger gewageodukten, deshalb empfehle ich in

der Sparenrechnung und in den Fonds mit niedrigelkdrinvestieren.
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15 PRILOHA P I: INVESTI CNi DOTAZNIK

Kam investovat

1. Zdroj prostedki pro investice

Nejdrive si rozmyslete, jakotast svych finagnich prostedki miaZete investovat.

2 1. Zamyslim investovat®#Sinu svych Uspor.
£ 2. Investuji pouze ty penize, které vyuziji v p&ad doke.

3. Investuji pedevSim penize, kteréqustavuji doplék k ostatnim Usporam. V
[ pripak vy$Siho zhodnoceni budourepstavovat vylepSeni mého rozpg v

opa&ném gipact (ztraty) zasadhneovlivni moji finani situaci.
2. Investéni horizont

Cim delSicas date svym peémim, tim Wwtsi zhodnoceni fizete @éekavat. Obdobi 5 a vize

let by nendlo byt vyjimkou. ZvaZzte, jak dlouho nechéate svéiperpracovat.

1. Penize budu pia@bovat hem jednoho roku (ndiklad na zaplaceni dani, ko Ipi
bytu apod.).(do 1 roku)

2 2. Penize budu vyuZivat jiz v blizké budoucnostihrem 1 aZ 3 let.(1 az 3 roky)

. 3. Penize &hem nasledujicich 3 let jist nevyuziji, avSak s ne§Si
pravcEpodobnosti je chci vyuZzit do 5 let.(3 az 5 let)

4. Nemam v podstatzadné paeby pro vyuZziti &chto pewz v pistich 5 letect,

investuji na dlouhou dobu.(5 a vice let)
3. Fedchozi zkuSenosti s investovanim

Volba vhodné investice zavisi také na VaSitadghozich zkuSenostech. Abychom \'am
mohli sprave poradit, uvdte, prosim, jakym zZisobem jste v minulosti uklada /a

(investoval/a) své penize.



2 1. Pouze progednictvim @t (béZnych nebo terminovanych) u bank.

2. Také prosednictvim dalSich nastiioj(depozitnich certifikdt, fondi peréZnihc

trhu a podobg), které nabizely jisty vynos.

3. V minulosti jsem jiz vilozil(a) své penize do in(s vyjimkou kupdnov2
[C  privatizace), které mi byly nabidnuty v bance newiémo a které slibovay

primé&reny vynos s unosnym rizikem a investovaly r&/do akcii.

. 4. Jiz jsem investoval(a) do akeéskych nebo zahrafmich fondi a fondi, které
investuji do akcii (s vyjimkou kuponove privatizace

4. Fedstava o vynosu a riziku

S atekavanim vysSich vyndgsou obvykle spojena i vySSi rizika. Pokud se ouitfets:
usilovat o vysoky vynos, musite fitat s gipadnym poklesem hodnoty &kaly i ztratot
¢asti Vasich progedki. Predstavte si ndfklad, Ze investujete 100 000 korun a riate

moznost vybrat si z nasledujicich variant:

1. Za 5 let bude hodnota investi¢ait: v nejhorSim pipact: 125 000 K
nejpragdodobrgji: 135 000 K

E
v nejlepSimiipact: 143 000 K
2. Za 5 let bude hodnota investi¢mit: v nejhorSim pipact: 100 000 K
. nejpra¥dodobrgji: 153 000 K
v nejlepSimiipads: 190 000 K
3. Za 5 let bude hodnota investi¢mit: v nejhorSim pipads: 80 000 K
0 nejpravpdodobrEji: 169 000 K

v nejlepSintipac: 230 000 K

E2 4. za 5 let bude hodnota investiginit: v nejhorSim pipads: 60 000 K



nejpravpdodobréji: 190 000 K
v nejlepSintipact: 260 000 K

5. Reakce na pokles

Pfirozenou vlastnosti investice je kolisani jeji hoign coz by investora neflo vystrasit
Pfi planovani investice je proto velmiil@gzité uvdomit si, do jaké miry hodlate pokle sy
ceny akceptova .
Predstavte si, Zedhem jednoho tydne hodnota VasSich investic pokles268 % (tj. nap
ze 100 000 K na 80 000 K). Jak budete reagovat?

1. Nebudu vahat a prodadm okamyareskeré investice, aby uz nemohly dale zti acet

na své hodnet
£ 2. vyekadm dalsiho vyvoje a vifpack, Ze hodnota dale poklesne, investice prodi m.

3. Nebudu reagovat, nebse tSinou jedna o poklesy, které jsou v delSi & ob

kompenzovany novymistem.

4. Vyuziji poklesu k dalSimu navySeni své investicedol®, kdy jsou ceny

investinich instrument nizké.






