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ABSTRAKT

V bakaléaiské praci je posouzen vyvoj financni situace spolecnosti PETRA spol. sr.0.
v letech 2010 — 2014 pomoci vybranych ukazatelti finan¢ni analyzy. Na zakladé této
analyzy je zhodnocena financni situace spoleCnosti a jsou navrzena mozna opatieni
vedouci ke zlepSeni do budoucna, k zefektivnéni cCinnosti firmy a ke zkvalitnéni

rozhodovacich procesti v oblasti operativniho a strategického fizeni.

Kli¢ova slova:

Finan¢ni analyza, finan¢ni ukazatele, rozvaha, vykaz zisku a ztraty, rentabilita,

zadluzenost, likvidita, obratovost.

ABSTRACT

In bachelor thesis is assessed developments in the financial situation of the company
PETRA Ltd. in the years 2010 - 2014 by selected indicators of financial analysis. Based on
this analysis is evaluated company's financial situation are also proposed possible measures
for improving the future of the company to improve efficiency and improve the decision

making processes in the field of operational and strategic management.

Keywords:

Financial analysis, financial indicators, discretion, profit and loss, profitability,

in debtedness, liquidity, turnover rate.
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UvVOD

Tato bakalarské prace se zabyva zhodnocenim vyvoje financni situace spole¢nosti PETRA
spol. sr.0. v obdobi let 2010 az 2014, k tomuto zhodnoceni je pouzita finan¢ni analyza,
prevazné elementarni ukazatele finan¢ni analyzy. Tyto ukazatelé umoziuji zkoumat

pti¢iny finan¢ni situace a hodnotit progndzy spolecnosti pro jeji budouci rozvo;j.

Spole¢nost PETRA spol. s r.0., kterd je Vv této praci analyzovana, sidli v Jihomoravském
kraji ve mésté Hodonin. Spolecnost se zabyva lesnickymi ¢innostmi, které zahrnuji té¢Zbu

dreva, péstebni cinnost, nakup a prodej dieva.

Prace je rozdélena do dvou ¢asti, na Cast teoretickou a ¢ast praktickou. Teoretickd Casti
se obecné vénuje podstaté¢ financni analyzy, ukazatelim finan¢ni analyzy, zdrojim
informaci pro finan¢ni analyzu, uzivatelim finan¢ni analyzy a konkrétnim metoddm

finanéni analyzy. Informace z teoretické ¢asti jsou podkladem pro vlastni analyzu, ktera je

obsazena v praktické Casti.

Praktickd c¢ast se zabyva charakteristikou spole¢nosti PETRA spol. sr.o0., finan¢ni
analyzou spolecnosti a navrhy na zlepSeni finanéni situace. V charakteristice spole¢nosti
jsou uvedeny zakladni informace o spolecnosti, jako jsou vznik a historie spolecnosti,
souCasna podnikatelskd Cinnost a organizacni struktura. Financni analyza spole¢nosti
se sklada z horizontalni a vertikalni analyzy ucetnich vykazl (rozvahy a vykazu zisku
a ztraty), poméerovych ukazateld (aktivity, likvidity, zadluZenosti a rentability) a dale
souhrnnych ukazateli (Altmantiv model a Kralickiiv Quicktest). VSechny vypoctené
ukazatele jsou uvedeny v tabulkach nebo grafech a jsou doplnény o komentafe. Prakticka
¢ast je zakonCena shrnutim a navrhy na zlepSeni situace, které vyplyvaji z vypocti

a zjisténi provedenych v praktické ¢asti.

Cilem prace je zhodnoceni finan¢ni situace spole¢nosti, zda je vyvoj pozitivni ¢i neni,
a na zaklad¢ zjisténych skutecnosti navrhnout zpisob feseni eventualnich nedostatkd, které
povedou ke zlepsSeni financni situace spole¢nosti do budoucna. Obecnym cilem této prace

je snaha o zabezpeceni dalsi prosperity spolecnosti.



| TEORETICKA CAST
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1 PODSTATA FINANCNI ANALYZY

Finan¢ni analyza pfedstavuje zhodnoceni minulé, soucasné a predpokladané budouci
finan¢ni situace a hospodaieni podniku. Je izce spjata s financnim tcetnictvim, ze kterého
ziskava potfebné informace a data, ktera porovnava mezi sebou navzajem a rozsifuje jejich

vypovidaci schopnost. (Valach, 1999, s. 91)
Finan¢ni analyzu mtizeme rozd¢lit na dvé oblasti:

- externi financni analyzu — tato analyza vychazi z vefejné¢ dostupnych financnich

a zejména ucetnich informaci

- interni finan¢éni analyzu — jde 0 rozbor hospodafeni podniku, vyuziva nejenom veiejné
dostupné informace, ale i informace z manazerského ucetnictvi, vnitropodnikového

ucetnictvi, z podnikovych kalkulaci, pland, statistik atd. (Mrkvicka, 2006, s. 14)

Pti analyze jsou vzdy prvotné analyzovany ucetni vykazy (rozvaha, vykaz zisku a ztraty
acash flow) a porovnany S primérnymi podniky v odvétvi. Poté nasleduje zhodnoceni
vSech sloZek finan¢ni rovnovéahy: likvidity, rentability, zadluZenosti a aktivity. Pro toto
zhodnoceni se pfedpokladd vhodny vybér finan¢nich ukazateli. Zavérem je interpretace

vysledkt a problémut podniku a stanoveni feseni. (Pavelkova, 2008, s. 66)
Finan¢ni zdravi podniku

Finan¢né zdravy podnik, je takovy podnik, ktery nemd problémy se schopnosti vcas

uhradit své splatné zavazky. Dalsi podminkou zdravého podniku je vynosnost vloZzeného

S 24

Finanéni zdravi podniku je ovliviiovano:

e likviditou podniku
e rentabilitou podniku (Mrkvicka, 2006, s. 15)

Financni tisen je stav podniku, pfi kterém jsou vykazovany vazné platebni potize. Tyto
potize nemohou byt feSeny jinak, nez radikdlnimi zmeénami. Souhrn organizacnich
a finan¢nich opatfeni k zadchran€ podniku se nékdy oznacuje jako sanace. Takové opatieni
muzou byt napiiklad: zpracovani nové obchodni strategie podniku, vytvofeni nové
organiza¢ni struktury, zlepSeni hospodateni s pohledavkami atd. (Valach, 1999, s. 288-
289)
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1.1 Cile finan¢ni analyzy

Cilem finan¢ni analyzy je poskytnout informace pro budouci rozhodovani a posoudit
varianty budouciho vyvoje s vybérem nejvhodné€jsi varianty. Tyto informace jsou
poskytnuty na zakladé posouzeni vlivu vné€jsiho i vnitiniho prostiedi podniku, analyzy

dosavadniho vyvoje podniku a analyzy vztah mezi ukazateli. (Sedlacek, 2011, s. 4)

1.2 Ukazatele finan¢ni analyzy

Podle zptsobu vypoctu se ukazatele rozliSuji na absolutni ukazatele — jsou piimo
prevzaty z tcetnich vykazi a pouzivaji se pfedevsim pfi horizontalni a vertikalni analyze,
rozdilové ukazatele — ziskaji se rozdilem stavu urcitych skupin aktiv a pasiv, pomérové
ukazatele poméfuji vzajemny vztah dvou absolutnich ukazateli formou zlomku,
procentni ukazatele jsou procentnim vyjadienim pomérné zmény extenzivniho ukazatele
mezi dvéma obdobimi nebo hodnotu jednoho extenzivniho ukazatele poméfovanou jinym

ukazatelem. (Meritum, 2011, s. 550)

Mezi nej€astéji pouzivané rozdilové ukazatele patii ukazatelé Cisty pracovni kapital, Cisté

pohotové prostiedky, Cisté penézné pohledavkové finanéni fondy. (Mrkvicka, 2006, s. 60)

Cisty pracovni kapital (CPK) je &ast ob&nych aktiv, ktera zlstane po uhrazeni
kratkodobych zavazki. Vyse Cistého pracovniho kapitalu je dileZitym ukazatelem platebni
schopnosti podniku. Cim vyssi je tento ukazatel, tim vétsi by mé&la byt schopnost podniku
uhradit své zavazky, pii dostatecné likvidnosti obéznych aktiv. Ma-li ukazatel zapornou

hodnotu, jedna se o tzv. nekryty dluh. (Mrkvicka, 2006, s. 60)
CPK = ob&7na aktiva — kratkodobé cizi zdroje (@8]

Zlaté bilan¢ni pravidlo piedstavuje zasadu fizeni pro financovani podniku, kterd uvadi, Ze
dlouhodoby majetek by mél byt financovan z dlouhodobych zdrojii a kratkodoby majetek
by mé&l byt financovan z kratkodobych zdroji. (Meritum, 2011, s. 554)

Prekapitalizace podniku znaci, Ze dlouhodoby vlastni kapital se podili nejen na kryti
dlouhodobého majetku, ale také k financovani kratkodobého majetku. Podkapitalizace
podniku znamend, ze kratkodoby cizi kapital se podili na kryti kratkodobého
i dlouhodobého majetku. To muize vést k insolvenci a zaniku podniku. (Valach, 1999,
s. 82)
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1.3 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Informace tykajici se finan¢niho stavu podniku, jsou pfedmétem z4jmu mnoha subjekti,
které¢ pfichdzi s danou spoleCnosti do kontaktu. Tito uZzivatelé mohou byt interni
(napt. manazefi, odborafi, zaméstnanci) nebo externi (napf. investofi, bankéfi a véfitelé,

statni organy, obchodni partnefi, konkurence). (Kislingerova, 2007, s. 33)

Manazeri vyuzivaji financ¢ni analyzu pro kratkodobé a zejména pro dlouhodobé finan¢ni
fizeni podniku. Pribézny ptehled o financ¢ni situaci podniku jim napomahd se spravné
rozhodovat pii ziskdvani finan¢nich zdrojii, pfi sestavovani optimalni ucetni struktury,
pfi alokaci volnych finan¢nich prostiedkt, pfi rozdélovani zisku apod. (Pavelkova, 2008,

S. 64)

Zaméstnanci sleduji hlavné informace o soucasné a mozné budouci mzdové a socialni
situaci v podniku. Informace z finanéni analyzy mizou zaméstnanci pouzit pfi jednani
s vedenim spolecnosti a také jako progndzu pro budouci vyvoj zaméstnanosti v podniku.

(Meritum, 2011, s. 549)

Banky a ostatni véfitelé sleduji informace o finan¢ni vykonnosti podniku ze dvou
divodd. Prvni divod je ziskavani informaci potiebnych k potencionalnim investicim
v daném podniku a druhym divodem je ziskavani informaci, o tom jak podnik hospodaii

se zdroji, které mu byly poskytnuty véfitelem. (Kislingerova, 2007, s. 33)

Konkurence porovnava dosazené vysledky s vysledky vlastnimi, porovnavaji napiiklad
rizné pomérové ukazatele (ukazatele rentability, aktivity, likvidity atd.) Na zaklad¢

srovnani mdzou pfizpusobit své chovani na trhu. (Meritum, 2011, s. 549)

Obchodni partneri jsou zejména dodavatelé a odbératelé. Dodavatelé ve vétSing piipada
poskytuji svym zdkaznikim urCity cCas na uhradu svych zavazkd a tim se podili
na financovani svych zékaznikli. Z tohoto pohledu je pro dodavatele diilezitd, alesponi
rdmcova informace o finan¢ni stabilit¢ jejiho zakaznika. Pro odbératele je informace
0 finan¢ni situaci dodavatelti dilezitd pro zabezpeceni plynulé obchodni spoluprace.
V dobé minimalizace skladovych zasob je pro odbératele stabilita svych dodavatell

klicova. (Vochozka, 2011, s. 10)
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2 UCETNI ZDROJE PRO FINANCNI ANALYZU

Zékladnim zdrojem informaci pro finan¢ni analyzu je ucetni zévérka, kterou upravuje
zékon o ucetnictvi. RozliSujeme tfi zdkladni typy ucetnich zavérek, a to ucetni zavérku
fddnou, mimofadnou a mezitimni. Nejcastéj$im typem je fadna ucetni zaverka, ktera je
zpracovavana K poslednimu dni bézného tcetniho obdobi, k tomuto ¢asovému obdobi jsou
uzavirany ucetni knihy. Slouzi jako zaklad pro vypocet dan¢ z piijmu za piislusny rok.
A jde o takzvanou konecnou Ucetni zavérku. Mimotfadna ucetni zévérka je také konecna
ucetni zavérka, ale je sestavovdna v mimoradnych ptipadech, napt. vstup spolecnosti
do likvidace. Mezitimni ucetni zavérka je sestavovana v pribéhu ucetniho obdobi
a k jinému okamziku nez ke konci rozvahového dne. Pii této zavérce se neuzaviraji Gcetni
knihy a je zde omezena vypovidaci schopnost. Uetni zavérku tvoii standardni uéetni
vykazy, které jsou: rozvaha, vykaz zisku a ztraty a vykaz o penéznich tocich neboli cash

flow. (Kislingerova, 2007, s. 35)

Dalsimi zdroji informaci jsou vyroéni zpravy, zpravy auditora, vykazy sestavované
pro danové ucely, vykazy sestavované pro vnitropodnikové ucely, nezavisla hodnoceni

a prognézy riznych statnich a nestatnich instituci. (Meritum, 2011, s. 548)

2.1 Rozvaha

Rozvaha neboli bilance poskytuje staticky pohled na majetek podniku a jeho strukturu.
Zékladni funkci rozvahy je poskytnout k urcitému datu ptehled o majetku podniku
(aktivech) a finan¢nim kryti majetku (pasivech). U rozvahy plati princip bilan¢ni rovnosti,
ktery znamend, Ze soucet aktiv a soucet pasiv musi byt shodny. Aktiva se v rozvaze dale
déli na pohledavky za upsany zakladni kapitdl, dlouhodoby majetek, obézny majetek,
Casové rozliSeni. Struktura pasiv je: vlastni kapital, cizi zdroje, Casové rozliSeni. (Valach,
1999, s. 72-77)
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Rozvaha
Aktiva (majetek) Pasiva (kapitil)
r Vlasini ‘\
Dlouhodoby kapital
majetek
Invesliéni’ < Cizi zdroje Finanéni
rozhodnuti (dluhy) rozhodnuti
Ob&Znd -
aktiva Kritkodobé zavazky
L z obchodniho styku _J

Zdroj: Kislingerova, 2007, s. 37

Obr. 1 Rozvaha s péti zakladnimi segmenty

2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty sleduje naklady, vynosy a znich plynouci zisk popiipad¢ ztratu.
Vykaz vypovida o struktufe vysledku hospodateni Gcetni jednotky. MiiZze se sestavovat
V druhovém nebo ucelovém clenéni. Rozdil mezi témito dvéma clenénimi je pouze
u provozniho vysledku hospodateni. Castéji se pouziva druhové &lenéni vykazu. Pokud by
se ucetni jednotka rozhodla pro ucelové clenéni, musela by dodate¢né¢ uvést druhové

¢lenéni v piiloze k Gcetni zavérce. (Meritum, 2011, s. 453)

2.3 Cash flow

Vykaz cash flow je dilezitym elementem financni analyzy a finan¢niho fizeni podniku.
Zaznamenava zmeény finan¢nich prostfedkd, vysvétluje prirastky a ubytky penéznich
prostfedkil a divody, pro¢ k témto zméndm doslo. Pomaha odstrafiovat problém casového
nesouladu mezi naklady a vydaji, vynosy a piijmy, ziskem a stavem finan¢nich prostiedki.

Bezprostiedné souvisi se zajistovanim likvidity. (Pavelkova, 2008, s. 51)
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3 METODY FINANCNI ANALYZY

Lze charakterizovat dva pfistupy k finan¢ni analyze:

- Fundamentalni financni analyza je zaméfena piedevSim na vyhodnoceni spiSe
kvalitativnich udaji o podniku. Zékladni metodou této analyzy je odborny odhad zalozeny

na hlubokych empirickych a teoretickych zkuSenostech analytika.

- Technickou finanéni analyzou se rozumi zpracovani ekonomickych dat s vyuzitim
matematickych, statistickych a dalSich algoritmizovanych metod. Tyto data jsou nasledné

vyhodnocovany. (Mrkvicka, 2006, s. 44)

Technické finan¢ni analyza se dale ¢leni na elementarni analyzu a vyssi metody.

3.1 Elementarni analyza

Elementarni metody vyuzivaji pro praci s daty pouze Ctyii zakladni aritmetické operace
a procentni poCty. Elementarnost je minéna ve smyslu elementarnosti myslenkové, jde

0 snahu popsat slozité véci jednoduchym zptisobem. (Meritum, 2011, s. 551)
Elementarni metody mizeme rozdélit nasledovné:

¢ analyza absolutnich ukazatelt:
» horizontalni analyza
= vertikdlni analyza
+ analyza rozdilovych a tokovych ukazatelti:
* analyza fondl finan¢nich prostredkl
= analyza cash flow
% pfima analyza intenzivnich ukazateli:
» analyza ukazateld aktivity
= analyza ukazateld rentability
» analyza ukazatel zadluzenosti a finan¢ni struktury
* analyza ukazatell kapitalového trhu
» analyza ukazatelt likvidity
= analyza ukazateld na bazi cash flow a finan¢nich fond
¢ analyza soustav ukazatel:
* DuPontlv rozklad

» Pyramidové rozklady  (Kovanicova, 1997, s. 22-23)
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3.1.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza zjiStuje, jak se urcitd polozka v ucetnich vykazech zménila
V porovnani s pfedchozim rokem. Tato zména se sleduje jak v absolutni vysi,

tak v relativni vysi. (Meritum, 2011, s. 552)

Absolutni zména = hodnota béZného roku — hodnota piedchoziho roku 2

absolutni zména
Relativni zména = * 100 3
hodnota predchoziho roku ( )

3.1.2 Vertikalni analyza

Analyza spociva ve vyjadieni jednotlivych polozek ucetnich vykazl jako procentudlni
podil ke zvolené zakladng, ktera piedstavuje 100%. Ve vertikalni analyze aktiv je
zakladnou celkova vySe aktiv, pro analyzu pasiv je zdkladnou celkova vyse pasiv a analyza

vykazu zisku a ztraty ma jako zakladnu celkovy obrat. (Mrkvicka, 2006, s. 58)

3.1.3 Ukazatele aktivity

Pro fizeni aktiv jsou pfedev§im vyuzivany ukazatele aktivity. Jedna se o kombinované
ukazatele, ve kterych jsou do vzajemnych vztahii davany jednotlivé polozky aktiv a trzby
z vykazu zisku a ztraty. Tyto ukazatele informuji, jak podnik vyuzivé jednotlivé majetkové
¢asti, zda disponuje kapacitami, které nejsou pfili§ vyuzivany, nebo naopak pftili§ vysoka
rychlost obratu mize signalizovat blizici se upadek Vv dusledku nezvladatelného ristu.

(Kislingerova, 2007, s. 93)

,Ukazatele obratu maji vétSinou dvé formy — obrat a dobu obratu. Zatimco prvni méfi,
kolikrat za rok se dana polozka vyuzije pfi podnikani, druhd forma méfi pocet dni, za které

se polozka obrati. V praxi je vétSinou vyuzivanéjsi doba obratu.* (Pavelkova, 2008, s. 80)

e Obrat celkovych aktiv

trzby
—_— 4
celkova aktiva )
e Doba obratu celkovych aktiv
celkova aktiva (5)
e trzby za 1 den
e Obrat zasob
trzby
(6)

zasoby
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e Doba obratu zasob

@ zasoby

()

o trzby za 1 den

Ukazatel doby obratu zasob vypovida o intenzit¢ vyuziti zasob a také udava
informaci o tom, jak dlouho (kolik dni) jsou obéZna aktiva vazana ve form¢ zasob.
Obecné plati, ze ¢im kratsi je doba obratu zasob tim 1épe. Ale na prvni pohled miize
snizeni doby obratu zdsob znamenat efektivnéj$i vyuziti zasob, ale na druhé strané

to muze byt znakem podkapitalizace podniku. (Valach, 1999, s. 103)

e Obrat pohledavek

trzby (®)
kratkodobé pohledavky
e Doba obratu pohledavek
o kratkodobé pohledavky (9)

o trzby za 1 den

Doba obratu pohledavek zaznamenava, kolik dni uplyne mezi vznikem pohledavky

a jeji thradou. (Kislingerova. 2007, s. 94)

e QObrat zavazku

trzby

10)

kratkodobé zavazky

e Doba obratu zavazku

o kratkodobé zavazky

(11)

o trzby za 1 den

Doba obratu zavazki udava dobu od vzniku zavazku do doby thrady zavazku. Tato
doba by méla dosdhnout doby obratu pohledavek. Pokud je doba obratu zévazkt
vetsi nez soucet doby obratu pohleddvek a zasob znamenda to, Ze dodavatelské
uveéry financuji pohledavky a zasoby. Tento jev miize znamenat Spatnou likviditu.

(Pavelkova, 2008, s. 81)

3.1.4 Ukazatele rentability

vvvvvv

¢innost. Poméfuje se pfi ném zisk s vysi podnikovych zdroja, které byly pouzity k dosazeni

zisku. (Kovanicova, 1997, s. 63)
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e Rentabilita celkového kapitalu (ROA)

provozni vysledek hospodaireni

(12)

celkova aktiva

Rentabilita celkového kapitalu vyjadiuje, jaka by byla rentabilita podniku, kdyby
neexistovala dan ze zisku. Tento ukazatel lze pouzit ke srovnani podnikt
pusobicich v raznych zemich s riznymi dailovymi systémy. Podle vySe rentability
aktiv lze stanovit mezni vySi Urokové sazby, za kterou miize byt spolecnosti
poskytnut vér. Pro trokovou miru by mélo platit, ze u < ROA. V opacném ptipadé

neni pro podnik uvér vyhodny. (Mrkvicka, 2006, s. 84)

¢ Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitalu (ROCE)

zisk ptred uroky a danémi

(13)

vlastni kapital+dl.zavazky
Tato rentabilita se opird o zakladni filozofii fungovani kapitalového trhu, ktery je
bran jako zékladni misto, kde spolecnosti ziskdvaji prostiedky pro financovéani.
Ukazatel méfi, kolik provozniho vysledku hospodafeni pfed zdanénim dosahla
spolecnost z jedné koruny investované akcionaii a véfiteli. (Kislingerova, 2007,
s. 83)
e Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Cisty zisk

(14)

vlastni kapital

Tento ukazatel m&f vynosnost &istého kapitalu (kapitalu po zdanéni)." (Dittmar,

2000, s. 136)
e Rentabilita trzeb (ROS)
Cisty zisk
trzby (15)

Rentabilita trzeb vyjadiuje schopnost spolecnosti preménit zasoby na penize.

Ve vyvojové fadé by mél mit tento ukazatel stoupajici tendenci. (Pavelkova,
2008, s.79)

! The intuition behind this equation is that the Book Value measures the cost of the investments and that

the Profit after Tax measures the return on the investment.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 20

3.1.5 Ukazatele zadluZenosti

Zadluzenost vyjadiuje skutecnost, ze spolecnost vyuziva cizi zdroje k financovani svych
aktiv. Vyuzivani cizich zdroji ovlivituje vynosnost kapitalu spole¢nikti i riziko podnikani.
Dnes je témét nemyslitelné, aby velké spolecnosti nevyuzivaly cizi zdroje. Pouzivani
pouze vlastniho kapitélu by snizovalo celkovou vynosnost vlozené¢ho kapitalu. Financovani
cizimi zdroji ma relativné niz§i cenu nez financovani vlastnimi zdroji. Na financovani

podniku se tedy podili i cizi i vlastni zdroje. (Kislingerova, 2007, s. 96)

e Celkova zadluzenost
% +100 (%) (16)
Na zaklad¢ tohoto ukazatele mizeme posoudit financni strukturu spolecnosti
Z dlouhodobého hlediska. Celkovou zadluzenost 1ze také pouzit jako ukazatel vySe
rizika, které spole¢nost podstupuje pii pouziti cizich zdroji. Doporu¢ena hodnota
by méla byt v rozmezi 30 — 60%. (Pavelkova, 2008, s. 70)
e Koeficient samofinancovani

vlastni kapital +100 (%) (17)

celkova aktiva

Tento koeficient je doplikem Kk ukazateli celkové zadluZzenosti. Koeficient
samofinancovani vyjadiuje finan¢ni nezévislost podniku. A stejné¢ jako ukazatel

celkového zadluZeni informuje o finanéni struktufe podniku. (Sedlacek, 2011, s. 64)

e Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu

cizi zdroje

(18)

vlastni kapital

Vysledek tohoto ukazatele je vyznamny pro banku v piipadé, ze spole¢nost zada
0 novy uvér. Banka se na zaklad¢ koeficientu mize rozhodnout, zda Gvéer poskytne
nebo ne. Cim vétdi hodnota je hodnota ukazatele, tim vétsi je podil zavazkd.

(Pavelkova, 2008, s. 70)

e Mira finan¢ni samostatnosti

vlastni kapital
vtastni kapttat (19)

cizi zdroje

Jedna se o obracenou hodnotu k ukazateli miry zadluZenosti vlastniho kapitalu.
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3.1.6

Urokové kryti

provozni zisk

(20)

celkovy placeny urok

,»Vyse tohoto ukazatele vypovida o tom, kolikrat celkovy efekt reprodukce pokryje
urokové platby.” (Kislingerova, 2007, s. 97)

Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity pométuji to, ¢im je mozné platit s tim, co je nutné zaplatit. S likviditou

souviseji dalsi pojmy, jako jsou likvidnost, likvidita a solventnost.

Likvidita je momentalni schopnost uhradit své splatné zavazky. Je métitkem

pro kratkodobou neboli okamzitou solventnost. (Mrkvicka, 2006, s. 74)

Likvidnost je mira obtiznosti proménit majetek na penize. V rozvaze jsou aktiva sefazena

podle likvidity. Zasoby jsou obecné likvidnéjsi nez dlouhodoby hmotny majetek. (Valach,
1999, s. 108)

Solventnost je schopnost podniku platit své zavazky ve chvili, kdy se stanou splatnymi.

V piipadé, Ze toho podnik neni schopen, je nesolventni. (Irwin, 2005, s. 215)

Likvidita I. stupné

kratkodoby finantni majetek

(21)

kratkodobé zavazky

Tato likvidita nékdy nazyvana jako penéZni likvidita ma doporuc¢enou hodnotu

ukazatele ve vysi 0,2 (Kislingerova, 2007, s. 90)

Likvidita II. stupné

obézna aktiva—zasoby

(22)

kratkodobé zavazky
Pohotova likvidita ma doporucenou hodnotu 1 — 1,5. Pfi hodnoté mensi nez 1
se musi podnik spolehnout na piipadny prodej zasob. (Pavelkova, 2008, s. 73)
Likvidita III. stupné

obéina aktiva

(23)

kratkodobé zavazky

Ukazatel likvidity I1l. stupné neboli bézna likvidita, by se m¢l pohybovat mezi

1,5 az 2. Pokud je ukazatel mnohem vétsi nez 2, je to pravdépodobné zpiisobeno
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likvidni hotovosti. Oproti tomu ukazatel mens$i nez 1 muize znacit insolventni

spolecnost. (Irwin, 2005, s. 51)

3.1.7 Souhrnné ukazatele

Pomérové ukazatele jsou zaméfeny pouze na jednu oblast finan¢ni situace podniku
(rentabilitu, zadluZenost, likviditu atd.), aniz by posuzovaly finan¢ni situaci komplexné.
Pfitom mezi témito ukazateli jsou vzajemné vazby, které I1ze popsat a kvantifikovat. Proto

jsou soucasti finan¢ni analyzy také analyzy souhrnnych ukazateli. (Meritum, 2011, s. 564)
Existujici modely souhrnnych ukazatell 1ze rozd¢lit do dvou skupin:

o Bankrotni modely odpovidaji na otdzku, zdali podnik do urcité¢ doby
zbankrotuje. Mezi tyto modely patii: Altmaniv model, Index
davéryhodnosti IN95, Tafflertiv model.

o Bonitni modely odpovidaji na otdzku, zda je podnik dobry nebo Spatny.
Mezi bonitni modely patii: Kralickiv Quicktest, Tamariho model,

Argentiho model. (Mrkvicka, 2006, s. 145)

Altmaniv model, nékdy také nazyvany Z-skore, je model bankrotu (index
divéryhodnosti) a patii mezi nejvyznamnéjs$i a nejpouzivané€j$i modely. Vypovida
0 finan¢ni situaci podniku. Pokud je hodnota modelu vys§i nez 2,99 ma spolecnosti
uspokojivou finan¢ni situaci, pfi vysledku 1,81 — 2,99 ma spolecnost nevyhranénou
finan¢ni situaci a hodnota mensi nez 1,81 znamend velmi silné financni problémy.

(Pavelkova, 2008, s. 87)
Pro spolecnosti, které nejsou obchodovatelné na kapitdlovém trhu, ma rovnice tento tvar:
Z — skore = 0,171 * x4 + 0,847 * x, + 3,107 * x3 + 0,42 * x4 + 0,998 * x5 (24)

kde:

X1 = Cisty pracovni kapital/aktiva

X, = nerozdeleny zisk minulych let/aktiva
X3= zisk pfed uroky a danémi/aktiva

X 4= vlastni kapital/cizi zdroje

X5= trzby/aktiva
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Du Pontuv rozklad ukazatele rentability je rozklad ukazatele ROE (rentability vlastniho
kapitalu). Z rozkladu je patrné, co ovliviiuje rentabilitu vlastniho kapitdlu, a kam je potieba
zamg¢fit usili pro zvySeni rentability. ZlepSeni lze dosdhnout nejen zvySenim miry zisku,
ale také urychlenim obratu kapitalu a odvaznéjSiho vyuziti ciziho kapitalu, zménou

struktury finan¢nich zdrojt. (Kovanicova, 1997, s. 92)

ROE = £

T
VK A VK
kde:
CZ = ¢isty zisk, VK = vlastni kapital, T = trzby, A = aktiva
Kralickiiv Quicktest patii do skupiny bonitnich modelii.
. Pocet bodii
Ukazatel | Vypocet ukazatele
4 body 3 body 2 body 1 bod 0 bodit
R1 viastnikapital | o5, e 02-03]  01-02 00-01| 00ameéne
aktiva
CZ — KFM
R2 _ 3 améné 3,0-50 50-12,0 12,0-30,0 30 a vice
provozni CF
EBIT
R3 _ 0,15 a vice 0,12-0,15 0,08-0,12 0,0-0,08] 0,0améne
aktiva
provozni CF
R4 — 0,1 a vice 0,08-0,1 0,05-0,08 0,00-0,05| 0,0 améné
provozni vynosy

Zdroj: Mrkvicka, 2006, s 153; zpracovani vlastni

Tab. 1 Algoritmus Kralickova Quicktestu

Mrkvicka a Kolar (2006, s. 153) uvadéji 3 hodnoceni Kralickova Quicktestu, které jsou

vyhodnoceny: 3 a vice bodii zna¢i velmi dobry podnik, 1 a méné bodii znamena Spatny

podnik.

Hodnoceni finan¢ni stability:

Hodnoceni vynosové situace:

Hodnoceni celkové situace:

FS =

VS =

FS =

R1+R2

R3+R4

R1+R2

(26)

(27)

(28)
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3.2 Vyssi metody

Vyssi metody se z metodického hlediska rozd€luji na:

Matematicko-statické metody u téchto metod nelze ocekavat univerzalnost,
I pfesto muzou poslouzit, je vSak potieba zachovat si kriticky odstup od vysledki
a konfrontovat je s jinymi metodami. Nejcastéji pouzivané matematicko-statické
metody jsou diskrimina¢ni analyzy, regresni modelovani a bodové odhady.

Nestatické metody neurcitosti zahrnuji nové pfistupy k analyze, jsou to naptiklad:
metoda zalozena na teorii matnych mnozin, expertni systémy, neuronové site.

(Kovanicova, 1997, s. 23-25)



Il PRAKTICKA CAST
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4 CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

4.1 Vznik a historie

Spole¢nost PETRA byla zalozena vroce 1992 jako spolecnost srufenim omezenym
se zakladnim kapitalem 100.000,- K¢&. Jedinym spolecnikem spole¢nosti je od jejiho vzniku
pan Zdenék Babicek mladsi, ktery je soucasné i jednatelem. Spole¢nost méla od pocatku
svého plisobeni do roku 2012 jeste jednoho jednatele, a tim byl pan Zden¢k Bébicek starsi.

Sidlem spolec¢nosti je mésto Hodonin lezici na jizni Moravé.

Téziba a prodej dFeva
Holzeinschlag und Holzhandel

Zdroj: interni material spole¢nosti PETRA spol. s r.0.

Obr. 2 Logo spolecnosti PETRA spol. s 1.0.

Hlavnim pfedmétem cinnosti spoleCnosti je tézba difeva. Tézbu provadi klasickou
I harvestorovou technologii. V roce 2006 se pfedmét ¢innosti rozsifil o péstebni ¢innost,
jedna se o kategorii sluzeb lesnickych ¢innosti spojenych s obnovou, vychovou a ochranou
lesnich porostli. Péstebni ¢innost zahrnuje piedevSim uklid klestu, ptfipravu pidy pro
vysadbu, vysadbu novych stromkil a ochranu lesnich kultur. Tyto €innosti spole¢nost
provadi vlastnimi zaméstnanci 1 subdodavatelsky. V soucasné dobé provadi PETRA
lesnické prace na tizemi celé Ceské republiky a to zejména pro statni podnik Lesy Ceské
republiky, s.p.. Komplexni lesnické Cinnosti, zahrnujici provadéni tézebnich a péstebnich
ginnosti, poskytuje Lesim Ceské republiky predeviim na zakladé pétiletych smluv —
smluvni tizemni jednotky jsou v soudasné dobé na tizemi lesnich sprav Buchlovice, Cerna
Hora, Frydek-Mistek, Jesenik, Nasavrky, Nové Meésto na Moraveé, Opava, Piimda,
Rumburk, StraZnice, Vsetin. Dvé zakazky na izemi lesni spravy Vyssi Brod a Nové Hrady
zpracovava PETRA pro obchodni spolecnost jako subdodavku. Dale spole¢nost provadi

prostiednictvim aukci kratkodobou tézbu, ktera je zpracovana do dvou mésict. V minulosti
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spoleCnost tézila 1 v zahranici, pfevazné¢ v Némecku, kde pisobila v zacatcich svého

vzniku, a na Slovensku.

900 000,00
800 000,00 /
700 000,00 /
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Zdroj: Interni material spole¢nosti PETRA

Graf 1 Produkce tezby v letech 2010 - 2014

Spole¢nost ma 2 dcefiné spolecnosti. Prvni z nich je spolecnost PETRA SK, s.r.o., ktera
byla zalozena v roce 2005 a sidli na Slovensku ve mésté Holi¢. V této spole¢nosti ma
PETRA podil ve vysi 75%. Predmétem cinnosti PETRY SK je téZebni Cinnost. Tato
spole¢nost byla zalozena za ucelem tézby na Slovensku, hlavné kviili kalamité v Tatrach
v roce 2005, v této t€zbé zastoupila Svoji mateiskou spolecnost. V roce 2012 byla zaloZena
stoprocentni dcefina spolecnost s ndzvem PETRA SW a.s., se sidlem v RatiSkovicich, ktera
se specializuje na vyvoj a poskytovani softwaru, ktery eviduje proces tézby a nasledny

odvoz dfeva.

4.2 Soucasna podnikatelska ¢innost

Svou podnikatelskou c¢innosti spada spolecnost do primarniho sektoru narodniho

hospodarstvi.

Spolecnost PETRA se svym obratem pies 1.000.000.000,- K¢ a souctem aktiv
pies 500.000.000,- K¢ fadi mezi velké spoleénosti, dle legislativy platné k 1. 1. 2016.

V soucasné dob¢ svym zakaznikiim spole¢nost PETRA nabizi:

e t¢zebni Cinnosti vcetné povyrobnich uprav (pouziti modernich technologii,

sortimentni harvestorova tézba),
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e vykup dfivi v€etné jeho odvozu,
e péstebni Cinnosti véetné dodavky sadebniho materialu,
e dodavku hotovych sortimentd surového diivi,

e dodavku palivového diivi.

4.3 Organizacni struktura

V cele této kapitalové spolecnosti je jediny spolecnik, kterému je pifimo podiizen

predstavitel vedeni, vyrobni feditel, odborny asistent a vedouci personalniho oddé€leni.

JEDNATEL SPOLECNOSTI

JS-1 .
( ) PREDSTAVITEL
i VEDENI (PV ISR)
o L VYROBNI REDITEL
ODBORNY ASISTENT PERSONALNI ODDELENI — (VR)
(OA) (PERS)
VEDOUCI VYROBY
- W)
ADMINISTRATIVNI SERVISNI
PRACOVNICE (AP) MECHANIK
PESTEBNICH
. ODBORNY
ADMINISTRATIVNI —) ADMINISTRATIVNI Lesni operatofi
PRACOVNICE - PRACOVNIK
FAKTURANTKY (AP-F) Lesni
mechanizatofi
POMOCNY POMOCNY PRACOVNIK
PRACOVNKK V LESNICTVI

—* RIDICI

Zdroj: Interni material spole¢nosti PETRA spol. s r.0.

Obr. 3 Organizacni schéma spolecnosti

Spole¢nost vroce 2012 zmocnila dva prokuristy pro zastupovani spole¢nosti
ve vSech pravnich jednanich, prokurist¢ jsou opravnéni spolenost zastupovat a
podepisovat za ni kazdy samostatné, témito prokuristy jsou Mgr. Petra Babickova a Jifi

Kadlcak.
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5 FINANCNI ANALYZA

Finan¢ni analyza pfedstavuje rozbor ucetnich dat, které porovnava a zhodnocuje. Je

nastrojem pro Fizeni podniku.

5.1 Horizontalni a vertikalni analyza

Horizontélni analyza piedstavuje porovnani urCitych polozek rozvahy a vykazu zisku a
ztraty mezi jednotlivymi lety daného obdobi (obdobi 2010 — 2014), zjisténé hodnoty jsou
jak v absolutni vysi (v tis. K¢), tak v relativni vysi (v %). U vertikalni analyzy je

zhodnocena struktura aktiv, pasiv a vykazu zisku a ztraty.

Analyzy jsou zde rozd€leny na tii ¢asti: analyzu aktiv, analyzu pasiv a analyzu vykazu
zisku a ztraty. U kazdé Casti je nejprve provedena horizontdlni analyza a nasledné

vertikalni analyza.

5.1.1 Analyza aktiv

Celkova aktiva spole¢nosti ve sledovaném obdobi zaznamenala vyrazny narist,
od prvniho roku sledovaného obdobi po posledni rok sledovaného obdobi aktiva vzrostla
0 téméf 160 %. Aktiva neméla konstantni narast, ale vzrustala skokové ve dvou letech
v roce 2012, se zvysila jednonasobng, a v roce 2014, kdy se aktiva zvysila o témét 35 %.
Nejvétsi polozku celkovych aktiv tvoii obézny majetek, ve sledovaném obdobi tvotil 66 -
83% z celkovych aktiv. Pravé ob&zny majetek ovlivnil vyrazny rast celkovych aktiv
v roce 2012 a v roce 2014. NejvéEtsi rast zaznamenal v roce 2012, kdy vzrostl o 350 480 tis.
K¢.

Dlouhodoby majetek tvoii mezi lety 2010 — 2014 podil na celkovych aktivech 15 — 31 %.
Tento podil se ve sledovaném obdobi spiSe zmensSuje, v poslednim sledovaném obdobi
dosahl pouze 14,69 % z celkovych aktiv. Nejvétsi polozku dlouhodobého majetku tvoii
dlouhodoby hmotny majetek, primérne¢ je ho ve sledovaném obdobi 98,55 %. Dlouhodoby
majetek ma mezi lety 2010 — 2013 zvySujici se charakter, v poslednim sledovaném roce
doslo k mirnému sniZeni majetku o necelych 7 %, toto sniZeni zpUsobily pfevazné odpisy
majetku. Dlouhodoby hmotny majetek spolecnosti je z90 % tvofen samostatnymi
movitymi vécmi, které tvoii predevSim stroje slouzici k t¢Zbé a manipulaci se dievem

(harvestory, vyvazecky, apod). Kazdé lesni spravé muselo byt pofizeno ptislusné vybaveni.
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ObéZny majetek tvoii ze 70 - 90% kratkodobé pohledavky. Tyto pohledavky se v roce
2012 zvysily o 259 682 tis. K¢. Nejvétsi podil na tomto zvySeni maji pohledavky
Z obchodnich vztaht, které se zvysili o 234 922 tis. K¢. Dalsi polozky, které v roce 2012
ovlivnily narist obézného majetku, byly zasoby, ty se zvySily 0 90 203 tis. K¢&. Zasoby
byly vroce 2012 tvofeny pouze vyrobky. Ve spole¢nosti PETRA vyrobky piedstavuji
vytéZené dievo. Obézny majetek také navysil celkova aktiva v roce 2014, v tomto roce §lo
vsak o zvySeni u kratkodobych pohledavek (opét nejveétsi Cast tvorily pohledavky
Z obchodnich vztahll) a kratkodobého finanéniho majetku (zde se zvySily penize

nav bankovnich tuctech o 135 816 tis. K¢)

Casové rozliSeni tvoii pouze malou &ast celkovych aktiv, pouze 0,5 — 3,6 %. I tato polozka
zaznamenala v roce 2012 vyrazny narust, zvySila se z 9 050 tis. K¢ na 28 213 tis. K¢.
Tento rast byl ovlivnén zménou dodacich podminek u jednoho z nejvétSich odbératelit
spolecnosti, na zaklad¢ této zmény dochazi k fakturaci az pii prepocitani diivi
odbératelem. Z tohoto diivodu maji vydané faktury ¢asovy posun, ktery na prelomu roku

zvysuje stav polozky piijmy ptistich obdobi.
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. . 5 absolutni zmény
Aktiva (vtis. KE) 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014
AKTIVA CELKEM 779 394 350 -2 312 259 314
Dlouhodoby majetek 15 956 24 707 19 492 -11 444
DHM 14 162 24 837 19 546 -11 408
DNM -203 -126 -50 -37
DFM 1997 -4 -4 1
Obézny majetek -22 525 350 480 -12 178 271 467
Zasoby 1049 90 203 4283 -10 129
DL pohledavky 0 0 0 0
Kr. pohledavky 3474 259 682 -50 886 160 523
KFM -27 048 595 34 425 121 073
Casové rozliseni 7 348 19 163 -9 626 -709
. relativni zmény
Aktiva (%) 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014
AKTIVA CELKEM 0,20 102,47 -0,30 33,38
Dlouhodoby majetek 15,42 20,69 13,52 -6,99
DHM 13,77 21,23 13,78 -7,07
DNM -48,80 -59,15 -57,47 -100,00
DFM 802,01 -0,18 -0,18 0,04
Ob&ny majetek -8,08 136,72 -2,01 45,65
Zasoby 9,03 712,34 4,16 -9,45
DL pohledavky 0,00 0,00 0,00 0,00
Kr. pohledavky 1,51 111,13 -10,31 36,28
KFM -72,98 5,94 324,46 268,84
Casové rozliseni 431,73 211,75 -34,12 -3,81
Zdroj: Vlastni zpracovani
Tab. 2 Horizontalni analyza aktiv
Vv % 2010 2011 2012 2013 2014
AKTIVA CELKEM 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Dlouhodoby majetek 26,94 31,04 18,50 21,06 14,69
DHM 99,36 97,94 98,38 98,61 98,53
DNM 0,40 0,18 0,06 0,02 0,00
DFM 0,24 1,92 1,58 1,39 1,49
Obézna aktiva 72,61 66,61 77,88 76,54 83,59
Zasoby 4,16 4,94 16,95 18,02 11,20
DI pohledavky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kr. pohledavky 82,55 91,15 81,30 74,41 69,62
KFM 13,29 3,91 1,75 7,57 19,18
Casové rozliseni 0,44 2,35 3,62 2,39 1,73

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tab. 3 Vertikalni analyza aktiv
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Graf 2 Struktura aktiv
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Graf 3 Podrobna struktura obéznych aktiv
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5.1.2 Analyza pasiv

Celkova pasiva spolecnosti byla tvofena cizimi zdroji v praimérmné vysi 53,7 %, vlastnim
kapitdlem v primérné vysi 35,3 % a asovym rozliSenim v priméru 10%. Celkova pasiva

maji kromé roku 2013 rhstovy charakter.

Vlastni kapital ma ve sledovaném obdobi pouze vzristajici vyvoj. Nejvétsi polozkou
vlastniho kapitalu je nerozdéleny zisk minulych let, ktery mé ve sledovaném obdobi také
rustovy charakter. I piestoze se vyplacely podily na zisku, ¢ast zdroji zlstavalo ve

spolecnosti.

Cizi zdroje jsou tvoieny pievazné kratkodobymi zavazky a bankovnimi uvéry. Na zacatku
sledovaného obdobi mély kratkodobé zavazky vétsi podil nez bankovni tvéry. Tato situace
se v§ak v prib¢hu obdobi zménila a bankovni Gvéry v 2014 tvoti témét 60 % cizich zdroji
a kratkodobé zavazky jsou v tomto roce necelych 39 %. Pomér kratkodobych zavazki se
sice snizil, ale velikost téchto zavazki je na konci sledovaného obdobi ve vysi 239 272 tis.
K¢, oproti stavu na zacatku sledovaného obdobi je to nartst o 134 129 tis. K¢. Spole¢nost
k financovani vyuziva dlouhodobé¢ i kratkodobé bankovni tivéry. K 31. 12. 2011 spole¢nost
neevidovala zddné kratkodobé uvéry. Dlouhodobé uvéry byly v tomto roce ve vysi 40 821
tis. K¢ a v dalsich letech mély klesajici charakter. Kratkodobé uvéry od roku 2012 do roku
2014 vysplhaly na ¢astku 349 348 tis. K¢.

Casové rozliSeni tvoii z 99 % vydaje piistich obdobi, tato polozka zaznamenala nejvétsi
zvySeni v roce 2011, kdy se zvysila ze 4 015 tis. K¢ na 53 757 tis. K¢. Toto zvyseni bylo
zpiisobeno zménou zdkona o DPH, ktery zménil podminky pro uplatiiovani naroku na
odpocet dan¢ z piidané hodnoty. Z toho divodu zacala spolecnost uctovat vSechny piijaté
faktury do toho mésice a toho roku, kdy tyto doklady spole¢nost obdrzela. Na prelomu
roku byly takové faktury preactovany do vydaji pfistich obdobi. Vydaje pfistich obdobi

maji od roku 2011 ristovy charakter.
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Pasiva (v tis. K<) Lo Wi oy
2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014
PASIVA CELKEM 779 394 350 -2312] 259314
Vlastni kapital 17 476 17 003 47 844 12 840
Zakladni kapital 0 0 0 0
Kapitalové fondy 0 0 0 0
Fondy ze zisku 0 0 0 0
VH min. let 49 002 17 476 15 823 15 454
VH b&mného obdobi ~31 526 _473 32 021 2614
Ciz zdroje 66 569| 335567| -55700| 197 224
Rezervy 28803 -16 047 0 0
DL zavazky 11 693 407 646 1191
Kr. zZivazky 20333 155415] -47 262 55 309
Bankovni Gvéry 20126 195792 9084] 140724
Casové rozligeni 49 872 41 780 5 544 49 250

. relativni zmény
Pasiva (%) 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014
PASIVA CELKEM 0,20 102,47 -0,30 33,38
Vlastni kapital 10,33 9,11 23,50 5,11
Zakladni kapital 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitalové fondy 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondy ze zisku 0,00 0,00 0,00 0,00
VH min. let 40,84 10,34 8,49 7,64
VH b&mného obdobi -64,34 2,71 188,33 _5,33
Ciz zdroje -31,56 232,43 11,61 46,49
Rezervy -64,22|  -100,00 0,00 0,00
DL zavazky 3,48 5,34 9,34
Kr. zZivazky -27,90 205,01 -20,44 30,07
Bankovni Gvéry -33,02 479,64 -3,84 61,85
Casové rozliseni 124214 77,53 5,80 48,66

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 4 Horizontalni analyzy pasiv
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v % 2010 2011 2012 2013 2014
PASIVA CELKEM 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Vlastni kapital 44,03 48,48 26,13 32,36 25,50
Zakladni kapital 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04
Kapitalové fondy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondy ze zisku 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00
VH min. let 70,96 90,57 91,59 80,46 82,40
VH bézného obdobi 28,98 9,37 8,35 19,50 17,56
Cizi zdroje 54,92 37,51 61,59 54,61 59,98
Rezervy 21,26 11,12 0,00 0,00 0,00
Dl. zavazky 0,00 8,10 2,52 3,00 2,24
Kr. zavazky 49,84 52,51 48,18 43,36 38,50
Bankovni uvéry 28,89 28,28 49,30 53,63 59,26
Casové rozliseni 1,05 14,00 12,28 13,03 14,52

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 5 Vertikalni analyza pasiv
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Graf 5 Podrobna struktura cizich zdroji

5.1.3 Analyza vykazu zisku a ztraty

Analyza vykazu zisku a ztraty (déale jen VZZ) je rozdélena na dvé ¢asti, na analyzu nakladt

a analyzu vynost.
Analyza nakladi

Pti analyze nékladu je tfeba vychazet z celkovych nédkladu, které byly v roce 2010 ve vysi
673 679 tis. K¢, vroce 2011 byly 986 339 tis. K&, vroce 2012 byly 1 847 574 tis. K¢,
vroce 2013 byly 2425089 tis. K& a v poslednim sledovaném roce byla jejich vyse
2 988 756 tis. K¢. Tyto naklady mély v letech 2010 — 2014 rostouci charakter. Celkové
naklady spolecnosti jsou z vice nez 96% tvotfeny provoznimi néklady. Finan¢ni naklady
podniku jsou ve sledovaném obdobi v primérné vysi 1 %. Mimofadné naklady tvofi pouze

nepatrnou ¢ast celkovych ndkladd, v primeéru tvoii pouze 0,02% z celkovych néklada.

Provozni néklady zaznamenaly ve sledovaném obdobi rastovy charakter, stejné jako
celkové néklady, od zacatku sledovaného obdobi po posledni rok sledovaného obdobi
se zvysily o 2 298 871 tis. K& Nejvétsi ¢ast provoznich nakladd tvoii vykonova spotieba,
prumérné je tvofena 95,25 %. Osobni naklady tvoii primémé 2,13 % provoznich nakladi.
Odpisy majetku jsou tvoreny pramérné 1,80 %. Dané a poplatky a zlstatkova cena
prodaného dlouhodobého majetku a materidlu tvofi pouze nepatrnou Cast provoznich

nakladl, primérné nedosahuji ani vyse 1%. V roce 2012, z ditvodu celkového rlstu firmy,
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spolecnost obnovovala své technické vybaveni a odprodavala starou techniku. Tento jev je

zfejmy i z analyzy aktiv.

Vykonova spotieba je tvofena dvéma polozkami, spotfebou materialu a energii a sluzbami.
Spotieba materialu a energii tvoii primérné 78,40 % vykonové spotieby, tato polozka méla
také rastovych charakter stejné¢ jako celkové ndklady, provozni néklady a vykonova
spotieba. NavySeni spotfeby materialu bylo ovlivnéno celkovym ristem spole¢nosti. Tento
jev zpusobilo vét§i mnoZstvi novych zakézek. Polozka sluzby tvoii primémé 21,60 %
z vykonové spotieby. V této poloZce jsou zahrnuty pifedev§im subdodavky tézebnich
a péstebnich cinnosti. V roce 2014 tvotily subdodavky tézebni ¢innosti 48 % z celkovych
sluzeb a pomér péstebnich sluzeb byl 30 %. Polozka sluzby neméla rustovy charakter
po celé sledovaci obdobi, mezi lety 2010 a 2011 se snizila 011966 tis. K¢,
ale v nasledujicich letech zaznamenala pouze vzrust, ktery mezi lety 2011 a 2014 dosahl

hodnoty 443 821 tis. K¢.

. . " absolutni zmény
PoloZka (v tis. K&) 2010/2011 |2011/2012 |2012/2013 |2013/2014

Celkové niklady 312 660| 861235 577515| 563667
Provozni naklady 300423| 873549] 571457| 545 442

N na prodané zbozi -3 365 15791 -16 036 417

Vykonova spotieba 313974 791 047 562 415 548 005

Osobni naklady 15 418 16 070 3 364 12 523

ZC prodaného DM a mat. 593 28 282 -12 385 -14 936
Financni naklady 2904 1112 -2 165 17 536
MimoFadné naklady 161 273 ~166 12

. o relativni zmény
PoloZka (v7) 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014

Celkové naklady 46,41 87,32 31,26 23,24
Provozni naklady 47,81 91,32 31,22 22,71

N na prodané zboZi -93,21 6445,31 -100,00

Vykonova spotieba 51,26 85,38 32,74 24,04

Osobni naklady 141 61,03 7.93 27,36

ZC prodaného DM a mat. 257,83 3436,45 -42.55 -89,33
Finanéni naklady 19,91 9,52 -16,92 164,97
MimoFadné naklady 55,52 -60,53 9326  -100,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 6 Horizontalni analyza ndkladii
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Vv % 2010 2011 2012 2013 2014
Celkové naklady 100,00( 100,00( 100,00( 100,00( 100,00
Provozni naklady 96,07 96,99 99,06 99,03 98,60
N na prodané zboZi 0,56 0,03 0,88 0,00 0,01
Vykonova spotieba 94,65 96,86 93,85 94,94 95,96
Spotieba mat. a energie 72,52 83,12 77,75 79,85 78,78
Shzby 27,48 16,88 22,25 20,15 21,22
Osobni niaklady 1,69 2,75 2,32 1,91 1,98
Mzdové naklady 72,53 84,84 80,47 74,20 73,75
N na soc. a zdra. poj. 25,71 14,51 19,13 25,43 24,63
Socialni naklady 2,41 0,81 0,50 0,49 2,20
Dané a poplatky 0,31 0,34 0,22 0,28 0,28
Odpisy majetku 3,02 2,19 1,43 1,30 1,08
7C prodaného DM a mat. 0,04 0,09 1,59 0,70 0,06
Zustatkova cena DM 100,00{ 100,00 52,24 96,51| 100,00
Prodany material 0,00 0,00 47,76 3,49 0,00
Zména stavu rezerv a opr.pol. -2,61 -3,01 -0,76 0,50 0,35
Ostatni provozni N 2,35 0,76 0,48 0,38 0,28
Finan¢ni naklady 2,17 1,18 0,69 0,44 0,94
Mimoradné naklady 0,04 0,05 0,01 0,00 0,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 7 Vertikalni analyza ndkladii

Analyza vynosi

Pro analyzu vynosi je potieba znat celkové vynosy. Celkové vynosy za rok 2010 byly
ve vysi 722 681 tis. K&, vynosy v roce 2011 byly 1 003 815 tis. K&, v roce 2012 byly
1864 577 tis. K&, vroce 2013 byly 2474 113 tis. K¢ a vroce 2014 dosahovaly vyse
3035 166 tis. K¢. Celkovy vynosy zaznamenaly v obdobi 2010 — 2014 rtustovy charakter
stejné jako celkové néklady. Jsou tvofeny provoznimi vynosy ve vysi 99,68 %, finan¢nimi

vynosy ve vysi 0,31 % a mimotadnymi vynosy ve vysi 0,01 %.

Provozni vynosy jsou z 97 % tvofeny vykony. Dalsi polozky vynost, trzby z prodeje
zbozi, trzby z prodeje majetku a provozni vynosy netvoii dohromady necelé 3 % vynost,

je to pouze nepatrné mnozstvi.

Vykony vzrostly od zac¢atku sledovaného obdobi po konec o 2 215 441 tis. K¢ Vykony
jsou z99 % tvoreny trzbami z prodeje vlastnich vyrobkd a sluzeb, které jako témeér
vSechny vynosy zaznamenaly vzrlst. Vykony jsou také tvofeny zménou stavu zasob
vlastni ¢innosti, tato polozka ma na vykony pouze nepatrny vliv, dosahovala pramérné

pouze 1 % z vykonii.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 39
. . " absolutni zmény
PoloZka (v tis. K¢) 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014

Celkové vynosy 281 134 860 762 609 536 561 053
Provozni vynosy 279 811 858 536 599 213 570 929

Trzby z prodeje zbozi -3 365 15791 -16 036 417

Vykony 270 492 805 616 628 064 575 086

Trzby z prodeje majetku -11 23591 -10 014 -14 717

Provozni vynosy 12 303 13 534 -2 801 10 155
Finan¢ni vynosy 1747 2172 10 377 -9 876
Mimoiadné vynosy -424 54 -54 0

. . . relativni zmény
Polozka (v tis. K€) 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014

Celkové vynosy 38,90 85,75 32,69 22,68
Provozni vynosy 38,81 85,78 32,23 23,22

Trzby z prodeje zbozi -104,70 6552,28 -100,00

Vykony 38,55 82,87 35,33 23,90

Trzby z prodeje majetku -0,32 692,43 -37,09 -86,65

Ostatni provozni vynosy 96,03 53,89 -7,25 28,33
Finan¢ni vynosy 145,83 73,75 202,79 -63,74
Mimotadné vynosy -100,00 -100,00
Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 8 Horizontalni analyza vynosii
Vv % 2010 2011 2012 2013 2014

Celkové vynosy 100,00 100,00 100,00/ 100,00( 100,00
Provozni vynosy 99,78 99,71 99,72 99,37 99,81

Triby z prodeje zbozi 0,45 0,02 0,86 0,00 0,01

Vykony 97,30 97,13 95,61 97,85 98,39

Trzby z prodeje vyr. a sluzeb 99,05 99,88 94,93 99,82 100,78

Zména stavu zasob vl.&innosti 0,95 0,12 5,07 0,18 -0,78

Trzby z prodeje majetku 0,47 0,34 1,45 0,69 0,07

Trzby z prodeje majetku 5,30 54,04 47,87 95,22 61,89

Trzby z prodeje materidlu 94,70 45,96 52,13 4,78 38,11

Ostatni provozni vynosy 0,16 0,29 0,27 0,63 0,17
Financ¢ni vynosy 0,17 0,29 0,27 0,63 0,19
Mimoradné vynosy 0,06 0,00 0,00 0,00 0,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab

. 9 Vertikalni analyza vynosii
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5.2 Finan¢ni ukazatele

V této Casti prace jsou vypocitany a analyzovany jednotlivé vybrané financni ukazatele.
Udaje pro vypoéty jsou erpany z rozvahy a vykazu zisku a ztraty z let 2010 — 2014. Tyto

dokumenty jsou pfilozeny v ptilohach.

5.2.1 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity informuji o vyuzivani jednotlivych majetkovych Casti. Tyto ukazatele

maji dvé formy - obratku a dobu obratu, pro dalsi zkoumani byla vybrana doba obratu.

Polozka ve dnech 2010 2011 2012 2013 2014
Doba obratu celkovych aktiv 194,41 | 140,34 | 152,95 | 115,33 | 124,84
Doba obratu zasob 5,88 4,62 20,19 15,91 11,69
Doba obratu krat. pohledavek 116,53 85,22 96,84 65,69 72,65
Doba obratu krat. zivazku 53,22 27,65 45,39 27,31 28,83

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 10 Vypocet ukazatelii aktivity
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Graf 6 Vyvoj dob obratu
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Doba obratu celkovych aktiv udava za kolik dni se ve spoleCnosti ,,obrati veskera
aktiva, ¢im mens$i doba, tim 1épe pro spolecnost. Vyvoj této polozky je spise klesajici, a to
je velmi pozitivni jev pro spole¢nost. Nejvétsi doba obratu celkovych aktiv byla v roce

2010 ve vysi 194 dni a nejmensi v roce 2013 ve vysi 115.

Doba obratu zasob vypovida o tom, kolik dni jsou ob&zna aktiva vazana ve form¢ zasob,
neboli za kolik dni jsou zasoby primérné prodany. Nejmensich a nejpozitivngjSich hodnot
dosahovala spolecnost v roce 2010 a 2011, v roce 2012 byl zaznamenan vysoky nartst
doby obratu zasob, ktery byl zplisobeny vyraznym navySenim stavu zasob z 12 663 tis. K¢&
na 102 866 tis. K¢. Mezi lety 2012 — 2014 méla doba obratu zasob klesajici charakter,
ktery je pozitivni pro dalsi vyvoj.

Doba obratu kratkodobych pohledavek informuje, za kolik dni byly zaplaceny
pohledavky, tyto hodnoty jsou vyrazné€ vysoké, coz neni pro spolecnost pozitivni, avSak ve

vyvoji sledovaného obdobi je patrny spise klesajici charakter.

Polozka 2012 2013 2014
Pohleddavky do splatnosti 337 306 299 191 378 505
Pohleddavky po splatnosti do 30 dni 80 309 57 248 102 415
Pohleddavky po splatnosti 30- 90 dni 4480 6175 9715
Pohleddvky po splatnosti90 - 180 dni 1197 9988 8601
Pohledavky po splatnosti 180 - 365 dni 230 580 5674
Pohledavky po splatnosti nad 365 dni 4 868 4111 10038

Zdroj: Vlastni zpracovani

Tab. 11 Podrobny prehled pohleddvek z obchodnich vztahi
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf 7 Vyvoj pohledavek

Podil pohledavek po splatnosti vzhledem k celkovym pohledavkam z obchodnich vztahi
tvoril v letech 2013 — 2014 podil 20 — 25 %. Pohledavky do splatnosti i po splatnosti
zaznamenaly mezi lety 2012 a 2013 pokles, coZz byl pro spolecnost pozitivni vyvoj, ale
mezi lety 2013 a 2014 pohledavky zaznamenaly vysoky narust, ktery prevysil i stav z roku

2012. Spole¢nost ma nejveétsi podil s pohledavkami po splatnosti do 30 dni.

Doba obratu kratkodobych zavazki udéava, za kolik dni spolecnost zaplati své zavazky.
Spolecnost ma dobu obratu téchto pohledavek celkem nizkou a z vyvojového hlediska tato
doba spise klesa, to je pozitivni pro dodavatele spole¢nosti. Tyto hodnoty by se vsak mély
porovnavat s dobou obratu kratkodobych pohledavek. V tomto ptipad¢ je doba obratu
zavazklli menSi neZ doba obratu pohledavek a to svéd¢i o tom, Ze pii uhradé zévazki

se necekd na thradu pohledavek, ale zavazky jsou placeny z vlastnich zdrojt.

5.2.2 Ukazatele rentability

Tyto ukazatele pomé&iuji zisk s vysi zdroju spole€nosti, které byly pouzity k dosazeni

zisku.
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Polozka v % 2010 2011 2012 2013 2014
Rentabilita celkového kapitalu 19,24 11,50 3,75 7,34 7,96
Rentabilita dl. nvestovaného kap. 31,35 10,35 9,97 21,11 18,35
Rentabilita vlastniho kapitalu 28,98 9,37 8,35 19,50 17,56
Rentabilita trzeb 6,80 1,75 0,91 1,99 1,53

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 12 Vypocty ukazatelii rentability
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Graf 8 Vyvoj ukazatelii rentability

Rentabilita celkového kapitalu vyjadiuje, jaka by byla rentabilita spole¢nosti, pokud by
neexistovala dan z ptijmu. Pro spole¢nost by mélo platit, Ze vyse urokil z uvérti by neméla
pfesahovat hodnotu rentability celkového kapitalu. Nejvétsi vynosnost celkového kapitalu
meéla spolecnost PETRA v letech 2010 a 2011, v roce 2012 rentabilita vyrazn¢ klesla na
hodnotu pouze 3,75 %, bylo to zptisobeno vyraznym riistem celkovych aktiv (z 384 838
tis. K¢ na 779 188 tis. K¢) a snizenim provozniho vysledku hospodaieni (ze 44 265 tis na
29 252 tis. K¢).

Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitalu udava vynosnost investovanych zdroji
od spole¢nikd a véfiteld vzhledem k zisku pfed zdanénim. Jeji hodnota dosahovala ve
sledovaném obdobi 10 — 31 %.

Rentabilita vlastniho kapitalu ukazuje, kolik procent ¢isté¢ho zisku pfipada na 1 korunu

investovaného kapitalu, tento ukazatel je kli¢ovy hlavn€ pro spole¢niky, protoze uréuje,
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kolik ¢istého zisku pfipadd na jednu korunu investovaného kapitdlu. Rentabilita vlastniho

kapitalu byla ve zkoumaném obdobi mezi 9,37 % a 28,98 %.

Rentabilita trzeb vyjadiuje procentualni podil zisku na 1 K¢ trzeb. Nejlepsich vysledkt
Vv rentabilité¢ trzeb spolecnost dosahovala v roce 2010, v nasledujicich letech se rentabilita
vyrazné snizila. Snizeni rentability neni pozitivni jev, ale pokud je nizka hodnota tohoto

ukazatele doprovazena rychlym obratem zasob a vysokym objemem trzeb mize byt tento jev

priznivy.
5.2.3 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital udava, kolik ob&znych aktiv by ve spoleénosti ziistalo, kdyby byly
zaplaceny viechny kratkodobé cizi zdroje. Cim vy3si ukazatel ¢istého pracovniho kapitalu
je, tim vétsi je pravdépodobnost, Ze spolecnost uhradi své zadvazky. Tento ukazatel ma ve
zkoumaném obdobi ristovy charakter, coz neni pozitivni jev, znamena to, Ze spole¢nost je

stale vice prekapitalizovana.

Polozka 2010 2011 2012 2013 2014
CPK 173731 [180539 [375604 [410688 |626 846
Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 13 Vypocet cistého pracovniho kapitalu
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Graf 9 Vyvoj cistého pracovniho kapitalu
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5.2.4 Ukazatele zadluzenosti

Zadluzenost poskytuje informace o vyuzivani cizich a vlastnich zdroji a o Gvérovém

zatizeni spolec¢nosti, které je do urc¢ité miry piinosné.

Polozka 2010 2011 2012 2013 2014
Celkova zadluzenost (%) 54,92 37,51 61,59 54,61 59,98
Koeficient samofinancovani (%) 44,03 48,48 26,13 32,36 25,50
Mira zadluzenosti VK 0,13 0,05 0,02 0,06 0,04
Mira fin. samostatnosti 0,80 1,29 0,42 0,59 0,43
Urokové kryti 18,40 14,53 6,49 8,45 17,81

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 14 Vypocet ukazatelii zadluZenosti
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Graf 10 Vyvoj zadluzenosti

Celkova zadluZenost udavd pomér cizich zdroji k celkovym aktiviim. Optimalni mira

zadluzenosti je uddvana mezi 30 — 60%, tuto hodnotu spolec¢nost spliiuje téméi ve vSech

letech sledovaného obdobi. V roce 2012 se celkova zadluzenost vySplhala dokonce pies

60 %, ale v nasledujicim roce byla snizena na necelych 55 %. Z téchto vysokych tdaji

vyplyva, ze spole¢nost k financovani pouziva spise cizi zdroje nez vlastni kapital.

Koeficient sameofinancovani - literatura uvadi, Ze soucet celkové zadluZenosti a

koeficientu samofinancovani by mél tvotit 100%. U spolecnosti PETRA toto tvrzeni neni

pravidlem, protoZe spole¢nost ma casové rozliseni ve sledovanych letech v priméru témét

11 % ato je davodem proc¢ soucet celkové zadluzenosti a koeficientu samofinancovani je
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vyraznéji pod 100 %. Tento koeficient udava, z kolika procent spolecnost financuje

sva aktiva z vlastnich zdroju.

Mira zadluZenosti vlastniho Kkapitalu pomeétuje velikost cizich zdroji vzhledem
k vlastnimu kapitalu. Mira zadluzenosti by méla dosahovat hodnoty pod 1 bod, tato

podminka je ve spolecnosti splnéna ve vSech zkoumanych letech.

Mira finan¢ni samostatnosti udava, jaké mnozstvi vlastniho kapitalu ptipada na 1 korunu
cizich zdroji. Doporucena hodnota ve vysi 1, byla splnéna pouze v roce 2011. V ostatnich
letech je mira finanni samostatnosti vyrazné pod doporucenou hodnotou, coZ neni
pozitivni.

Urokové kryti udava, kolikrat provozni zisk pokryje tGroky. Cim vyssi je hodnota tohoto
ukazatele, tim lepsi je finan¢ni situace spolecnosti. Ukazatel ve sledovaném obdobi nabyva
hodnosty mezi 6 az 18, coz neni moc pozitivni. V Kkapitole 5.4 je porovnavano urokové

kryti a mira financni samostatnosti spolecnosti PETRA s konkuren¢nimi spole¢nostmi

Z odvétvi.

5.2.5 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity popisuji, jak si spolecnost stoji ve vztahu ke svym kratkodobym

zavazklim, neboli jak rychle je spole¢nost schopna splatit své kratkodobé zavazky.

Polozka 2010 2011 2012 2013 2014
Likvidita I. stupné 0,35 0,13 0,05 0,24 0,69
Likvidita II. stupné 2,54 3,21 2,18 2,65 3,21
Likvidita III. stupné 2,65 3,38 2,62 3,23 3,62

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 15 Vypocet likvidity
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Graf 11 Vyvoj likvidity

Likvidita I. stupné vypovida o tom kolikrat je spolecnost schopna svym kratkodobym
finan¢nim majetkem, konkrétn€ penézni hotovosti a vklady na bankovnich uctech, pokryt
své kratkodobé zavazky. Doporucend hodnota tohoto ukazatele je 0,2. Spolec¢nost tuto
doporuc¢enou hodnotu vykazuje pouze vroce 2013. V letech 2010 a 2014 je hodnota
vyrazné vyssi, to svéd¢i o zbyte¢né vysokém stavu kratkodobého finanéniho majetku.
V roce 2012 je hodnota vyrazné pod doporucenou hranici, bylo to zpiisobeno vyraznym
nartistem kratkodobych zavazki, ktery mezi roky 2011 a 2012 vzrostly téméft trojnasobné,
oproti tomu kratkodoby finanéni majetek mezi témito lety zaznamenal pouze nepatrny
narust.

Likvidita Il. stupné ukazuje kolikrat obézna aktiva snizena o nejméné likvidni polozku
(zasoby) pokryji kratkodobé zavazky. Doporucena hodnota pohotové likvidity se pohybuje
mezi hodnotou 1 az 1,5. PETRA doporuc¢enou hodnotu nedodrzela v zddném roce
sledovaného obdobi. Ve vSech sledovanych letech byli hodnoty dost vysoké. Tato

skutecnost neni pfili§ pozitivni, sv€d¢i o nadmérné hodnoté pohledavek.

Likvidita III. stupné udava, kolikrat obézna aktiva pokryji kratkodobé zavazky.
Doporucenou hodnotu, ktera je ve vysi 1,5 az 2,5, spolecnost splituje pouze ve dvou letech,
v roce 2010 a 2012. V ostatnich letech je hodnota likvidity mirné vyssi. Tento fakt svédéi

0 velkém mnozstvi pohledavek a zasob ve spolecnosti.
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5.3 Souhrnné ukazatele

Pro vypocCet souhrnnych ukazateli spolecnosti PETRA byly vybrany dva modely
souhrnnych ukazatelti - Altmantv model, ktery patii mezi bankrotni modely a Kralickiv

Quicktest, ktery patfi mezi bonitni modely.

5.3.1 Altmaniv model

Pti aplikaci Altmanova modelu na spolecnost PETRA bylo zjisténo, ze ve vSech letech
sledovaného obdobi je skore modelu vétsi nez 2,9 a to znamena, Ze spoleénost ma velmi

uspokojivou finanéni situaci je finan¢n¢ zdrava a neni ohrozena bankrotem.

PoloZzka 2010 2011 2012 2013 2014
Altmantiv model 2,98 3,76 2,93 3,94 3,53
Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 16 Vypocet Altmanova modelu

5.3.2 Kralickiiv Quicktest

Implementace Kralickova Quicktestu ukazala, ze spolecnost v roce 2010 dosahla vice nez
3 bodl a v tomto roce byla povaZzovana za velmi dobry podnik. V letech 2011 az 2014 se
spolecnost pohybovala v tzv. Sed¢ zoné, ze které nelze jednoznaéné urcit finanéni situaci.
V Zadném roce sledovaného obdobi se primér bodi nedostal pod hranici 1 bodu, z toho

vyplyva, Ze spolecnost nemiize byt povazovana za Spatny podnik.

Hodnoty 2010 2011 2012 2013 2014
R1 0,44 0,48 0,26 0,32 0,26
R2 2,75 3,45 10,24 3,22 3,93
R3 0,14 0,05 0,03 0,07 0,05
R4 0,09 0,04 0,02 0,05 0,04
Body 2010 2011 2012 2013 2014
R1 4 4 3 4 3
R2 4 3 2 3 3
R3 3 1 1 1 1
R4 3 1 1 1 1
Primér boda 3,5 2,25 1,75 2,25 2

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 17 Vysledky Kralickova Quictestu
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5.4 Srovnaniv ramci odvétvi

V této kapitole budou srovnany zjisténé hodnoty ukazatelti spole¢nosti PETRA s ukazateli
konkurencnich spolecnosti v oboru tézby dieva, kterymi byly pro tyto potfeba vybrany
nasledujici spole¢nosti: Uniles, a.s., PROGLES s.r.o., Kloboucka lesni s.r.0. a LST a.s..

Srovnavanym obdobim je rok 2014.

Ukazatele aktivity

PoloZka ve dnech Uniles | Progles |[Klobouckal| LST | PETRA
Doba obratu celkovych aktiv 71,97 81,00 102,35 | 167,07 | 124,84
Doba obratu zasob 5,17 13,90 8,99 30,13 11,69
Doba obratu krat. pohledavek | 45,40 47,24 46,51 72,68 72,65
Doba obratu krat. zavazkt 30,62 36,18 31,66 52,22 28,83

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 18 Srovnadni ukazatelii aktivity

Nejmensi pocet dni obratu celkovych aktiv, zasob a kratkodobych pohledavek vykazuje
spole¢nost Uniles. Nejvyssi pocet dni vSech zkoumanych dob obratu vykazuje spolecnost
LST. Spoleénost PETRA ma pii porovnani s konkurenci nejniz§i dobu obratu
kratkodobych zavazkti, u doby obratu celkovych aktiv a kratkodobych pohledavek

vykazuje druhé nejvyssi hodnoty ze zkoumanych spolecnosti. Dobu obratu zasoby ma

PETRA v ramci konkurence primérnou.

Ukazatele rentability

PoloZzka v % Uniles | Progles |Klobouckal.| LST |PETRA
Rentabilita celkového kapitalu 9,05 5,64 6,05 2,14 7,96
Rentabilita dl. investovaného kap| 18,80 37,10 10,91 11,86 18,35
Rentabilita vlastniho kapitalu 15,66 25,62 5,48 5,56 17,56
Rentabilita trzeb 1,26 0,88 0,69 0,60 1,53

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 19 Srovnadni ukazatelit rentability

Hodnota rentability celkového kapitdlu PETRY je druha nejlepsi v ramci konkuren¢niho

srovnani, nejlepsi vynosnost celkového kapitalu doséhla spolecnost Uniles.

U rentability dlouhodob¢ investovaného kapitalu a rentability vlastniho kapitalu dosahuje
nejvysSich hodnot spolecnost Progles, jeji vysledky jsou vysoce nad ostatnimi
zkoumanymi spole¢nostmi. Nejnizsich hodnot téchto dvou polozek dosahuje Kloboucka
lesni. Spole¢nost PETRA dosahuje u téchto vynosnosti primérnych hodnot v ramci

vybranych firem.
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v

vynosnosti dosahuje LST.

Ukazatel ¢istého pracovniho kapitalu

LST
182 992

PETRA
626 846

Kloboucka 1.
196 875

PoloZka Uniles
CPK 194 625
Zdroj: vlastni zpracovani

Progles
123 978

Tab. 20 Srovnani cistého pracovniho kapitdilu

Kladny vysledek ¢istého pracovniho kapitadlu dokazuje urcitou miru ptekapitalizace, tzn.,
ze vsechny vybrané spoleCnosti jsou piekapitalizované, nejméné je piekapitalizovana
spole¢nosti Progles a nejvice spole¢nost PETRA, jejich ¢isty pracovni kapital je vyrazné
vyss§i v porovnani s vybranou konkurenci. Spole¢nost PETRA by do budoucnosti méla

zacit pracovat na sniZeni této hodnoty.

Ukazatele zadluZenosti

PoloZka Uniles | Progles |Klobouckal.| LST |[PETRA
Celkova zadluzenost (%) 58,92 73,41 54,36 76,43 59,98
Koeficient samofinancovani (%) | 40,95 15,40 45,05 23,55 25,50
Mira zadluzenosti VK 1,44 4,77 1,21 3,25 2,35
Mira fin. Samostatnosti 0,69 0,21 0,83 0,31 0,43
Urokové kryti 36,43 7,31 15,32 1,16 17,81

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 21 Srovnani ukazateli zadluzenosti
Nejnizsi celkové zadluzenosti dosahuje Kloboucka lesni, jejiz zadluZenost je 54,36 %,
v doporu¢enych hodnotach se také drzi spole¢nost Uniles a PETRA. Vysoce nad
doporucenou 60 % hranici jsou spolec¢nosti Progles a LST, ktera dosahuje v rdmci srovnéani
nejhorsiho vysledku.

V koeficientu samofinancovani opét boduje Kloboucka lesni s45,05 %, spolecnost

cv w7

vykazuje Progles.

Mira zadluzenosti by méla dosahovat hodnot pod 1. Tuto doporu¢enou hodnotu nespliiuje
zadna z vybranych spolec¢nosti, ale nejblize k ni je Kloboucka lesni, nejdale od doporucené

hodnoty je Progles. PETRA dosahuje opét praimérné hodnoty.

Doporucovanou hodnotu miry financni samostatnosti nespliiuje zddna ze zkoumanych

spole¢nosti, nejblize se k ni blizi opét Kloboucka lesni s hodnotou 0,83. PETRA v tomto
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srovnani dosahuje primérnych hodnot. Nejmensi miru financni samostatnosti ma

spole¢nosti Progles.

Ukazatele likvidity

PoloZka Uniles Progles | Kloboucka l. LST PETRA
Likvidita I. stupné 0,20 0,01 0,15 0,18 0,69
Likvidita II. stupné 1,70 1,31 1,66 1,57 3,21
Likvidita I11. stupné 1,87 1,70 1,94 2,15 3,62

Zdroj: vlastni zpracovani

Tab. 22 Srovnani ukazatelii likvidity
V doporucované hodnoté likvidity 1. stupné se drzi spole¢nost Uniles, nejnizsi likvidity
dosahuje Progles a to pouze 0,01. PETRA ma pomérné velkou likviditu 1. stupné oproti

sledovanym spole¢nostem.

Likvidita II. stupn¢ ma doporucené hodnoty v rozmezi 1 — 1,5 tyto hodnoty spliiuje pouze
Progles, dalsi spolecnosti (Uniles, Kloboucka lesni a LST) jsou mirn¢€ nad touto hodnotou.
Hodnota této likvidity u PETRY je vyrazné¢ nad doporucenou hodnotou, i vyrazné

nad likviditami ostatnich spole¢nosti.
Doporucované hodnoty likvidity III. stupné spliiuji hned tfi spolecnosti: Uniles, Progles
a Kloboucka lesni. Nad doporu¢ovanou hodnotou jsou LST a PETRA, jejiz likvidita je

op¢t vyrazné nad ostatnimi srovnavanymi spolecnostmi.
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6 SHRNUTI A NAVRHY NA ZLEPENI SITUACE

Na zakladé horizontalni a vertikalni analyzy byl zjiStén vyrazny nartst aktiv i pasiv
spolecnosti. Rust aktiv zapfi¢inil pfedevSim rast zasob a kratkodobych pohledavek. Tento
rust byl z divodu zvySeni objemu tézeb a prodeje dfeva z divodu zvySeni mnozstvi
zakazek. Pasiva se zvysila predevsim v oblasti cizich zdroji, konkrétné se zvysily zavazky
Z obchodnich vztahi a kratkodobé bankovni tvéry, kromé roku 2011, ve kterém byly
kratkodobé bankovni uvéry zaplaceny. Velky objem cizich zdroju zptlisobuje zadluzenost
spoleCnosti. V roce 2014 zadluzenost dosahovala témét 60 %, coz je krajni hranice,
za kterou by se spolecnost jiz neméla dostat. Spolecnost by méla celkovou zadluzenost
udrZet na meznich doporuc¢enych hodnotach a méla by davat pozor, aby tuto hranici 60 %
neptekrocila. Koeficient samofinancovani se Vv poslednich zkoumanych letech pohyboval
mezi 25 — 32 %. Pouze z téchto procent je spolecnost financovana z vlastnich zdroju.

Znamena to, ze spolecnost efektivné vyuziva cizi zdroje.

Riist zdsob ma vliv na Cisty pracovni kapital, ktery mél trend rstu. V pribéhu sledovaného
obdobi se Cisty pracovni kapital zvysil z 173 731 tis. K& na 626 846 tis. K¢. V tomto vyvoji
by spole&nost neméla pokracovat do budoucna. Cisty pracovni kapital souvisi se zlatym
bilan¢nim pravidlem, pokud by ¢isty pracovni kapital vykazoval hodnotu 0, znamenalo by
to, ze spolecnost dodrzuje zlaté bilancni pravidlo, pokud je hodnota kladna je spole¢nost
prekapitalizovana. Z toho vyplyva, Ze PETRA je siln¢ ptekapitalizovana a Ze ze svych
dlouhodobych zdroji kryje nejenom dlouhodoby, ale také kratkodoby majetek. Spole¢nost
se piekapitalizaci podrobuje niz§imu riziku, ale také niz$i hospodarnosti, protoze

dlouhodobé zdroje byvaji drazsi nez kratkodobé zdroje.

Pii analyzovani ukazatelti aktivity bylo zjisténo, ze PETRA ma pomérné rychlou dobu
obratu zasob, ktera je vSak pfi porovnani s konkuren¢nimi spolecnostmi primérna. U této
doby byl zaznamenan klesajici trend, ktery je z vyvojového hlediska pozitivni, spolecnost

by v tomto trendu méla i nadale pokracovat.

Spolecnost ma vysokou dobu obratu pohleddvek. Doba obratu pohledavek dva a ptl
nasobné piesahuje dobu obratu zdvazkid. Znamena to, Ze spole¢nost na thradu zavazkl
Cerpa z vlastnich zdroju. Tento jev je velmi nepfiznivy pro penézni toky, spolecnost by
méla zlepsit fizeni pohleddvek a zdvazkd. S dodavateli by mohla napf. vyjednat
prodlouzeni doby splatnosti a odbérateliim by mohla za v€asnou thradu poskytnout skonto.

Dale by spole¢nost méla zacit vytvaret €etni opravné polozky k dlouhodobé neuhrazenym
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pohledavkam, které zptesni ucetni vysledek hospodatfeni, doposud byly tvotfeny pouze
danové opravné polozky. Udetni opravné polozky byly tvofeny jen velmi vyjime&né

u nedobytnych pohledavek.

Rentabilita celkového kapitalu za zkoumané obdobi vykazuje spiSe poklesovy trend, ktery
pro spolec¢nost neni pfiznivy, ale pfi srovnani s konkuren¢nimi spolec¢nostmi v odvétvi je
tato hodnota dokonce druha nejvétsi. Podobné je tomu u rentability trzeb, ktera odrazi,
kolik Cistého zisku pfipadd na jednu korunu trzeb. Pfi vyvojovém srovnani ma tato
rentabilita klesajici charakter, ktery je nepfiznivy pro spolecnost, avSak pii srovnani

s konkuren¢nimi spole¢nostmi ma PETRA nejvyssi rentabilitu trzeb.

Ukazatele likvidity spole¢nosti jsou Vv poslednich letech nad doporuc¢enymi hodnotami, je
to zapfi¢inéno vysokymi hodnotami v obéznych aktivech, zadsobach a v roce 2014 také
vysokym stavem penéznich prostfedkli na bankovnich tcétech. Spolecnosti se doporucuje
zefektivnit Fizeni zasob. Nezasobovat se tolik, 1épe zkoordinovat nakup a prodej zasob.
Dale by spole¢nost méla 1épe organizovat své penézni toky, k 31. 12. 2014 vykazovala
na bankovnich uctech 162 098 tis. K¢ a k tomu samému datu méla poskytnuté kratkodobé
bankovni Gvéry ve vysi 349 348 tis. K¢. Tento stav je neefektivni, tiroky z kratkodobych

bankovnich Gvérid jsou vyssi, nez troky z vkladu.

V analyze byly aplikovany také dva souhrnné ukazatele. Altmaniv bankrotni model
vykazal hodnoty, na zakladé kterych lze vypoveédét, ze spole¢nosti nehrozi bankrot a je
zcela finanén€ zdrava, protoze ve vSech letech méla hodnoty modelu nad 2.9, coz je

hrani¢ni hodnota pro uspokojivou finan¢ni situaci.

Dal$im souhrnnym ukazatelem, ktery byl pouzit je Kraleckiiv Quicktest. Na zakladé
vysledkil tohoto testu bylo zjiSténo, Zze se spolecnost pohybuje v tzv. Sedé zon¢ a neni
mozné jednozna¢né uréit finanéni situaci. Spatnou finanéni situaci lze podle hrani¢nich

bodu vyloucit.

Z analyzy spole¢nosti vyplyva, ze ma potencidl dalSiho ristu a pokud ve svém ftizeni
spolecnosti piithlédne k doporuenim vyplyvajicim z této analyzy, mize to do budoucna
zefektivnit jeji penézni toky. Od roku 2016 bude sestavovani cash flow ze zakona povinné

pro velké Gcetni jednotky, coz PETRA je.
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ZAVER

Hlavnim tkolem této bakalaiské prace bylo zhodnotit vyvoj finan¢ni situace spolecnosti
PETRA spol. sr.0. vletech 2010 az 2014. Béhem zpracovani této prace bylo ¢erpano
z odborné literatury, ucetnich vykazi spole¢nosti (rozvaha a vykaz zisku a ztraty) a dalSich

internich informaci spolecnosti, které byly poskytnuty vedouci této prace pani

Ing. Katefinou Schondorfovou.

Tato prace byla rozd€lena na dvé¢ €asti, na ¢ast teoretickou a ¢ast praktickou. V teoretické
¢asti byla nejdiive popsana podstata financni analyzy, jeji cile, ukazatele a uzivatelé.
Objevily se zde i informace o zdrojich dat pro finan¢ni analyzu (rozvaha, vykaz zisku
a ztraty, cash flow). Podrobné&ji zde byly popsany metody finan¢ni analyzy, konkrétné
elementdrni metody horizontalni a vertikdlni analyzy, ukazatele aktivity, rentability,
zadluzenosti a likvidity. Byly zde popsany i souhrnné ukazatele bankrotnich a bonitnich

modelu.

Na teoretickou cast navazuje c¢ast praktickd, v Uvodu praktické casti je popsana
charakteristika spolecnosti PETRA, informace o jejim vzniku a historii, o jeji sou€asné
podnikatelské Cinnosti. Je zde i1 ukéazka jeji organizaéni struktury. Nejdulezitéjsi casti
praktické ¢asti je samotna finan¢ni analyza, které je rozd€lena do n€kolika kapitol a zafina
horizontélni a vertikdlni analyzou ucetnich vykazl. Na to navazuje ¢ast, kterd analyzuje
vybrané finan¢ni ukazatele, po této ¢asti nasleduje rozbor souhrnnych ukazatelti. Pro tento
rozbor byl vybran jeden bankrotni model a to Altmaniv, a jeden bonitni model — Kralickv
Quicktest. Poté nasledovalo srovnani s vybranymi konkuren¢nimi spole¢nostmi v daném

oboru.

Na zdklad¢é provedenych analyz a zkoumani bylo zji§téno, Ze spolecnosti neni ohroZena
bankrotem a je finan¢né stabilni. Jeji problémovou oblasti je vysoky stav zasob
a penéznich prostfedki na bankovnich Uctech, sniZeni téchto poloZek by mohlo vést
ke snizeni kratkodobych cizich zdrojii. Proto jsou v kapitole 6 navrzeny opatteni, které
by mohly vést k zefektivnéni finan¢nich tokti ve spolecnosti. Cil této bakalarské prace byl

splnén a prace miiZze byt pro spolecnost pfinosem.
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PRILOHA P I: ROZVAHA SPOLECNOSTI PETRA SPOL. SR.O.
V OBDOBI 2010 — 2014

Aktiva v celych tisicich K¢, netto stav.

Oznaé. |AKTIVA 2010 2011 2012 2013 2014

AKTIVA CELKEM 384 059 384838] 779188 776876] 1036190
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 103 483| 119439 144146 163638 152194
B.|l. Dlouhodoby nehmotny majetek 416 213 87 37 0
B.|l. |1.|Ztizovaci vydaje 0 0 0 0 0
B.|l. [2.[Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0 0
B.|l. [3.[Software 228 75 0 0 0
B.|l. [4.]|Ocenitelnd prava 0 0 0 0 0
B.|l. |5.|Goodwill 0 0 0 0 0
B.|l. [6.]Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 188 138 87 37 0
B.|l. |7.|Nedokonceny dl. nehmotny majetek 0 0 0 0 0
B.|l. [8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby NM 0 0 0 0 0
B.]Il. Dlouhodoby hmotny majetek 102 818| 116980 141817 161363 149955
B.|Il. |1.[Pozemky 1739 1727 1727 1764 1814
B.]|1l. |2. |Stavby 2166 7935 7828 7563 7298
B.|Il. [3.|Samostatné movité véci 93713| 104071] 128894 145990| 135811
B.[1l. |4. |Pé&stitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0 0
B.|Il. [5.|Dospé¢la zvifada a jejich skupiny 0 0 0 0 0
B.[1l. ]6.]|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
B.|Il. |7.[Nedokonéeny dl. hmotny majetek 5 200 3247 3 368 6 046 5032
B.[1l. |8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby HM 0 0 0 0 0
B.]1l. ]9. |Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0 0
B.|1ll{ [Dlouhodoby finanéni majetek 249 2 246 2242 2238 2239
B.|111|1. |Podily - ovladdana osoba 149 2146 2142 2137 2138
B.|111.[2.|Podily v 6. j. pod pod. vlivem 0 0 0 0 0
B.]111.]3. |Ostatni dl. cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
B.|I11.{4. |Pjcky-ovlad.nebo obladaj.osoba,pods.vliv 0 0 0 0 0
B.|111|5. |Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 100 100 100 101 101
B.|111[6. |Pofizeny dl. finanéni majetek 0 0 0 0 0
B.|111]7.|Poskytnuté zalohy na dl. FM 0 0 0 0 0
C. Obézna aktiva 278874 256 349| 606829 594651| 866118
C.|lI. Zasoby 11 614 12663 102866 107 149 97 020
C.|l. |1.|Material 0 0 0 0 0
C.|l. |2.|Nedokoncena vyroba a polotovary 0 0 0 0 0
C.[I. [3.]Vyrobky 11 461 12663| 102866 107 149 83979
C.|l. |4.|M]lad4 a ostatni zvifata a jejich skupiny 0 0 0 0 0
C.[I. [5.]Zbozi 153 0 0 0 13041
C.|l. |6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0 0
C.[Il. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0
C.|1l.]1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 0 0 0 0 0




c.|n. | [Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0
c.|n. |1.[Pohledavky z obchodnich vztahii 0 0 0 0 0
c.|n. |2.[Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
c.|n. |3.[Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
c.|i1. |4.|Pohledavky za spolecniky 0 0 0 0 0
c.|11. |5.[Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0 0
c.|i. |6./Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0 0
c.|n. [7.]Jiné pohledavky 0 0 0 0 0
c.|i1. |8.[|Odlozen4 danova pohledavka 0 0 0 0 0
c.m.| |Kratkodobé pohledavky 230197 233671| 493353| 442467 602990
c.|m.[1.|Pohledavky z obchodnich vztaha 180 779| 193468| 428390| 377293| 514948
c.|u.|2.[Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 987 1174 10 202 3 664 0
c.|u.|3.[Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
c.|m.|4.[Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0 0
C.|11.|5.[Socialni zabezpe€eni a zdravotni p ojiSténi 0 0 0 0 0
c.|u.|e.[Stat - danové pohledavky 6 367 16 292 36 272 28 031 47 804
c.|u.|7.[|Kratkodobé poskytnuté zalohy 1280 1072 1345 13716 8574
c.|u.|s.[Dohadné ucty aktivni 0 10 1975 692 1415
c.[m.[9.|Jiné pohledavky 40 784 21 655 15169 19071 30 249
c.|iv.| [Kratkodoby finanéni majetek 37 063 10 015 10 610 45035 166 108
c.[1v.[1.|Penize 8 896 2430 3119 18 753 4010
c.[iv.[2.|Utty v bankach 28 167 7585 7491 26 282| 162 098
c.|1v.|3.[Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
c.|1v.|4.[|Pofizovany kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
D.[1. Casové rozliseni 1702 9 050 28 213 18 587 17 878
D.[1. |1.[Néklady ptistich obdobi 1229 1399 1212 8184 9373
D.|1. |2.|Komplexni nadklady pftistich obdobi 0 0 0 0 0
D.[1. |3.[Ptijmy pFiStich obdobi 473 7651 27 001 10 403 8 505




Pasiva v celych tisicich K¢, netto stav.

Oznac. PASIVA 2010 2011 2012 2013 2014
PASIVA CELKEM 213954 214320 215683 264173 278204
A. Vlastni kapital 169 104| 186580| 203583| 251427| 264267
AL Zakladni kapital 100 100 100 100 100
A.|1. |1. | Zakladni kapital 100 100 100 100 100
A. 1. |2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni p odily 0 0 0 0 0
A. 1. |3. |Zmény zéakladniho kapitalu 0 0 0 0 0
Al Kapitalové fondy 0 0 0 0 0
A |1 |Azio 0 0 0 0 0
A. |l [2. |Ostatni kapitalové fondy 0 0 0 0 0
A. |1l [3. |Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavaz 0 0 0 0 0
A. |l [4. |Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 0 0 0 0 0
A. . |Fondy ze zisku 10 10 10 10 10
A.[m]1. |Rezevni fond 10 10 10 10 10
A. |mif2. |Statutarni a ostatni fondy 0 0 0 0
A.|1v. | Vysledek hospodafeni minulych let 119992| 168994| 186470| 202293| 217747
A. |1v]1. |[Nerozdg€leny zisk minulych let 119992| 168994| 186470| 203473| 217747
A. |1v[2. [Neuhrazena ztrata minulych let 0 0 0
1v[3. |Jiny vysledek hospodafeni minulych let 0 0 -1180 0
A. 1. [ Vysledek hospodafeni bézného ucetniho obdol 49 002 17 476 17 003 49 024 46 410
V.|2. [Rozhodnuto o zélohach na vyplatu podilu na zisku 0 0 0 0
B. Cizi zdroje 44 850 27 740 12 100 12 746 13 937
B. [I. Rezervy 44 850 16 047 0 0 0
B. [I. |1. |[Rezervy podle zvla§tnich pravnich pfedpist 44 850 16 047 0 0 0
B |I. [2. |Rezerva na dichody a podobné zavazky 0 0 0 0 0
B [I. |3. |Rezerva na dan z ptijmi 0 0 0 0 0
B |I. [4. |Ostatni rezervy 0 0 0 0 0
B. |1 Dlouhodobé zavazky 0 11693 12 100 12 746 13937
B. |11.{1. |Zavazky z obchodnich vztaht 0 0 0 0 0
B |I1.{2. |Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
B |11.[3. |Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
B |11.|4. |Zavazky ke spole¢niktim 0 0 0 0 0
B |11.|5. [Dlouhodobé pfijaté zalohy 0 0 0 0 0
B |1.{6. | Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
B |11.|7. |Dlouhodobé sménky k tthradé 0 0 0 0 0
B |11.[8. |Dohadné Gcty pasivni 0 0 0 0 0
B |I1.|9. |Jiné zavazky 0 0 0 0 0
B |11.|10]Odlozeny danovy zavazek 0 11 693 12 100 12 746 13 937




B |Ill. |Kratkodobé zavazky 105 143 75810 231225| 183963| 239272
B |111]1.|Zavazky z obchodnich vztaht 97 801 72012 226822 171109| 225305
B 2.|Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
B 3.|Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
B 4.|Zavazky ke spole¢nimim 73 12 25 17 18
B 5.|Zavazky k zaméstnanclim 598 692 2 000 2 446 6 509
B 6. |Zavazky ze sociadlniho zabezpeceni a zdrav.po 302 1048 1111 1405 1629
B 7.|Stat - danové zavazky a dotace 6 287 2062 776 7929 5127
B 8. | Kratkodobé ptijaté zalohy 82 -26 491 154 626
B 9. |Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
B 10| Dohadné ucty pasivni 0 10 0 39 58
B 11Jiné zavazky 0 0 0 864 0
B.|IV. |Bankovniuvéry a vypomoci 60 947 40 821| 236613| 227529 368 253
B.|1V]1. |Bankovni tivéry dlouhodobé 34 946 40 821 25613 26 016 18 905
B 2. |Kratkodobé bankovni uvéry 26 001 0l 211000] 201513 349348
B 3. |Kratkodobé finan¢ni vypomoci 0 0 0 0 0
C.[L Casové rozligeni 4015 53 887 95667 101211| 150461
C.|I. |1.|Vydaje ptistich obdobi 4015 53 757 95537 101081 150 368
C. 2. [Vynosy ptistich obdobi 0 130 130 130 93




PRILOHA P II: VYKAZ ZISKU A ZTRAT SPOLECNOSTI PETRA
SPOL. SR.O.V OBDOBI 2010 - 2014

V tisicich K¢.
Oznad. 2010 2011 2012 2013 2014
I Trzby za prodej zbozi 3214 241 16 036 0 405
A. Néklady vynalozené na prodané zbozi 3610 245 16 036 0 417
+ Obchodni marze -396 -4 0
1. Vykony 701 615 972107 1777 723| 2405 787| 2980 873
II.{1. | Trzby za prodej vlast. vyrobkul a sluzeb 694 964 970 904| 1687 521| 2401504| 3004 043
2. |Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 6 651 1203 90 202 4 283 -23170
3. |Aktivace 0
B. Vykonova spotieba 612 557 926 531| 1717 578| 2279993 2827 998
B. 1. |Spotieba materialu a energie 444 233 770 173| 1335355| 1820645| 2227819
B. 2. |Sluzby 168 324 156 358 382223 459 348 600 179
+ Pfidana hodnota 88 662 45572 60 145 125794 152 863
C. Osobni naklady 10912 26 330 42 400 45 764 58 287
C. 1. [Mzdové naklady 7915 22 338 34118 33959 42 984
C. 2. |Odmeény ¢l. organd spolecnosti a druzstva
C. 3. [Néklady na soc. zabezpeceni a zdrav. poj. 2 806 3821 8113 11 637 14 356
C. 4. |Socialni naklady 191 181 169 168 947
D. Dané¢ a poplatky 2018 3251 3991 6 667 8 301
E. Odpisy dl. nehmot. a hmotného majetku 19 536 20928 26 238 31255 31885
1y | Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 3418 3407 26 998 16 984 2 267
inJ1. |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 181 1841 12 924 16 172 1403
2. | Trzby z prodeje materialu 3237 1 566 14 074 812 864
F. Zustatkova cena prod. dl. maj. a mater. 230 823 29 105 16 720 1784
F.|1 Zustatkova cena prodaného dl. majetku 230 823 15 203 16 137 1784
F. |2 Prodany material 13 902 583
G. Zmeéna stavu rezerv, opr. pol. v prov. oblasti -16 885 -28 802 -13 941 12 079 10 211
Iv{ |Ostatni provozni vynosy 12 812 25115 38 649 35 848 46 003
H. Ostatni provozni naklady 15 204 7299 8747 9133 8170
V. Pfevod provoznich vynostu
I Pfevod provoznich nékladt
* Provozni vysledek hosp odafeni 73 877 44 265 29 252 57 008 82 495
vi] |Trzby z prodeje cennych papirt a vklada
J. Prodané cenné papiry a vklady
Vil. |[Vynosy z dlouhodob. fin. M ajetku
vil1. [Vynosy z podili v fiz. u¢.j. s podst.vlivem
2. |Vynosy z ost. dl.cen. papirti a podili
3. | Vynosy z ost. dl. finanéniho majetku
Vil |Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku




Naklady z finanéniho majetku

1IX] [Vynosy z pfecenéni CP a derivati

Néklady z pfecenéni fin. papirti a derivat

Zména stavu rezerv a oprav.pol.ve fin.oblasti

X. Vynosové tiroky 24 69 9 6 477
Nékladové tiroky 4015 3047 4509 6 749 4631
X1] |Ostatni finan¢ni vynosy 1174 2 876 5108 15 488 5141
Ostatni finan¢ni néklady 10572 8 636 8 286 3881 23535
Xil.  |Pfevod finan¢nich vynost

Pfevod finan¢nich nakladt

* Financni vy sledek hosp odafeni -13 389 -8 738 -7 678 4 864 -22 548

Dan z ptijmi za béZnou ¢innost 11 620 17 600 4447 12 836 13537

1. | - splatna 11 620 5907 4040 12 190 12 346

2. | - odlozena 11 693 407 646 1191

il Vysledek hospodateni za béznou ¢innost 48 868 17 927 17 127 49 036 46 410
Xll. |Mimotadné vynosy 424 0 54 0
M imotadné naklady 290 451 178 12

Dan z p#ijmi z mimotadné ¢innosti

1. | - splatna

2. | - odlozena
* M imotadny hospodarsky vysledek 134 -451 -124 -12
Pfevod podilu na hos.vysledku spole¢nikim
***  [Vysledek hospodafeni za ticetni obdobi 49 002 17 476 17 003 49 024 46 410

Hospodarsky vysledek pied zdanénim 60 622 35076 21450 61 860 59 947




PRILOHA P 111: UCETNI VYKAZY SPOLECNOSTI KLOBOUCKA
LESNI S.R.0. ZA ROK 2014

Obchodni firma nebo jing nézev Uletni jednotiy

Kloboucka lesni s.r.o.

dio nebo bydilisté utetni jednotky a misto podnikant
i-li se od bydli§té

Sumavska 31
602 00 Brno 2
Ceska republika

Oznaceni AKTIVA Cislo Bézné lcetni obdobi Minulé G¢. obdobi
fadku
a b c 2 Nezto
AKTIVA CELKEM 001
Dlouhodoby majetek 003
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 004
/ 3. | Software 007
7 B.H. Dilouhodoby hmotny majetek 013
Bl 1. | Pozemky 014 6674 6674 6674
2. | Stavby 015 67 832 -14 892 52 940 55720
3. | Samostatné hmotné movité véci a soubary... 016 379135 - 185 535 193 600 148 248
6. | Jiny diouhodoby hmotny majetek 019 3 3
7. | Nedokongeny diouhodoby hmotny majetek 020 4 485 4 485 746
8. | Poskytnuté zalony na dlouhodoby hmotny majetek 021 7757 7757 3877
B.ill Diouhodoby finanéni majetek
Bl 1. | Podiy - oviadana osoba 024 1872 L e 1925
C. Obé&zn4 aktiva
Gk Zasoby
Ci 1. | Materiai
2. | Nedokongené vyroba a polotovary
3. | Vyrobky
5. | Zbozl
[oX 1N Dlouhodobé pohledavky s
2. {P - ovid nebo jici osoba 041 8208 8208
3, | Pohledaviy - podstatny viiv 042 504 504
5. | Dlounodobé poskytnué zalohy 044 111 111
CIIL Krétkodobé pohiedavky 048 ‘ bl A5 98
C.Il. 1. | Pohiedavky z obchodnich vziahi 049 270 166 -16 942 253 224 316 797
2. | Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 050 2439 2438 2300
3, | Pohledéviy/ - podstatny viiv 051 3770 3770
6. | Stat-daitové pohledavky 054 37075 37075 41 649
7. | Krétkodobé poskytnuté zalohy 055 5613 5613 10719
8. | Dohadné Uty aktivni 056 4215 4215 8230
9. | Jiné pohledavky 057 123 123 3
C.V. Kratkodoby finanéni majetek 5
C.V. 1. | Penize
2. | Uty v bankéch 060 30179 30179 31859
D.l. Casové rozliseni : : e : .':
D.l. 1. | Nakiady pristich obdobf 064 872 872 756
3. | Piijmy pfistich obdobi 066 114 114 56

PREMIER system (c) 1995 - 2015



Oznaceni PASIVA Cislo | Stav v b&Zném G&etnim Stav v minulém Gcetnim
fadku obdobf obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 067 : I
A. Viastni kapita! 068
Al Zékladni kapital 069
Al 1 Zakiadni kapital 070
Al Kapitalové fondy 073
3. | Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazki (+/-) 076
Al Fondy ze zisku 080
Adll. 1. | Rezervni fond 081
2. | Statutami a ostatni fondy 082
AV, Vysledek hospodareni minulych let 083
AIV. 1. | Nerozdsleny zisk minuljch fet 084 265 606
AV.1 Vysledek hospodaieni bézného Utetnihe obdobi (+/-) 087
B, Cizi zdroje 089
Bl Rezervy

4. | Ostatni rezervy

B Dlouhodobé zavazky

2. | Zavazky - oviadana nebo oviadajicl osoba 097 10 661
4. | Zavazky ke spolegnikim 099 13169 14112
9. {Jiné zavazky 104 12779 19993
10. | Odiozeny dafiovy zavazek 105 11 354 9677

B Krétkodobé z&vazky
Bl 1. | Zavazky z obchodnich vztaht 107 192 078 308 539
2. | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 108 3147 474
5. | zavazky k zam@stnancim 111 4203 4334
6. | Zavazky ze zpedeni a pojisténi 112 213 2025
7. | stat- dahoveé zavazky a dotace 113 6919 5799
8. | Krétiodobé pfijaté zalohy 114 30 250
10. | Dohadné &ty pasival 116 92 264

B.IV. Bankovni avéry a vypomoci

B.AV. 1. | Bankovni tvéry diouhodobé

C.l Casové rozliseni

Cl. 1. | Vydaje pristich obdobi 123 - 4019 9306
Sestaveno dne: Podpisovy zéznam statutdrniho orgénu G&etni jednotky nebo

podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je dcetni jednotkou

Pravni forma Gcetni jednotky

Vojtéch Doriiak

n
Ptedmét podnikani
Ostatni ial Wy velkoobchod




za obdobi

01.01.2014—-31.12.2014

Obchodni firma nebo jiny nézev Ucetn| Jednotky

Kloboucka lesni s.r.o.

Sidlo nebe bydlisté Ggetni jednotky a misto podnikéni
-l se od bydlisté

Oznageni TEXT Cislo Skute&nost v iigetnim obdobi
L bezném minuiém
a b c 1 2
L ' 448 504 150 747
A. 365 202 111783
L
i TR
noo1 1981445 2302 357
25 06 -42 236 -7271
B. 08
B. 1 09 1249 266 4 536 842
2. sy 10 535 401 590 104
> Pfidan4 hodnota

. nantni vysledek hospodafent

PREMIER system (c) 1995 - 2015



Oznageni TEXT Cislo Skutetnost v igetnim obdobi
Fackd bezném minuiém
a c 1 2
2. = 51 1678 1213
- Vysledek hospodafen! za bdznou &innost ;
X,
R.
* Mi ¥ vy h 58
e Vysledek hospodafeni za (getni obdobi (+/-) 60
- Vysledek hospodafeni pred zdanénim 61
Pozn.:
Sestaveno dne:

Podpisovy zéznam statutarniho organu (iéetni jednotky nebo
podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je uéetni jednotkou

Vojtéch Dorfidk

Pravni forma Gcetni jednotky

Predmét podnikani
Ostatni li y velkoob

P Y

PREMIER system (c) 1995 - 2015



PRILOHA P1V: UCETNI VYKAZY SPOLECNOSTI LSTA.S.
ZA ROK 2014

Vyroéni zprava 2014 LSTas.

Obchodni firma nebo jiny

5072002 .vo 2ninipandesen precis ROSVATA ke

(BILANCE) LSTas o
( v celych tisicich K& ) Sidlo, bydiisté nebo misto
1&
60 70 68 05
oanat BTV tad B&né etni obdobi L
obdobf
Brutto Korekce Netto Netto

a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 31 + 63) 001 874 262| -487 850| 386 412| 508 495
A Pohledévky za upsany zakladnl kapital 002 0 [}) 0 0
/ B. Diouhodoby majetek (F. 04 + 13 + 23) 003 621601] 480454 141 147| 162 114
,, B. L Dlouhodoby nehmotny majetek (F.05 aZ 12) 004 3984 -3 496 488 730]
B. I. 1 |Zfizovaci wdaje 005 0 0 0 0)
2 [Nehmotné wsledky wzkumu a wywoje 006 0 0 0 0
3 [Software 007 3783 -3296 488 730]
4 |Ocenitelnd prava 008 0 0 0 0
5 |Goodwill 009 0 0 0 0
6 |Jiny diouhodoby nehmotny majetek 010 201 -201 0 [¢)
7 |Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 [¢] 0 0 0|
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek | 012 0 0 0 0
B. I Diouhodoby hmotny majetek (7.14 az 22) 013 617 617| 476 957| 140659 161 384
B. Il. 1 |Pozemky 014 11131 0 11131 11149
2 |Stavby 015 172 463] -79 121 93 342 98 169
3 |Samostaé movité vici a soubory movitych v&ci 016 342 690| -316 108 26 581 39 546
4 |Pastitelské celky trvalych porosti 017 0 0 0 0
5 |Dospél4 zvitata a jejich skupiny 018 277 11 166 229
6 |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
7 [Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020 3634 0 3634 655
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0 0 0 0|
9 |Ocefovaci rozdil k nabytému majetku 022 87 422 81618 5 805, 11 635
B. L Diouhodoby finan&ni majetek (F. 24 aZ 30) 023 0 0 0 0|
B. lil. 1 |Podily- oMadana osoba 024 0 0 0 0|
2 |Podily v iéetnich jednotkach pod podstatnym vivem 025 0 0 0 0
3 |Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0

Pij&ky a GvEry - olddand nebo oviadajici osoba,

4 |podstatny Viv 027 0 0 0 [
§ |Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0 0 0 0
6 |Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 o)
7 |Poskyinuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0, 0

1
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Vyroéni zpriva 2014 LSTa.s.
da HeTIvA fad Bamé Ggetnl obdobl Mind¢.
obdobl!
Brutto Korekce Netto Netto
a b [ 1 2 3 4
Ob&Zn4 aktiva (F.32 + 39 + 48 + 58) 031 247 564 -7 396 240 168 341 925]
: Al Zasoby (f.33 aZ 38) 032 87 741 0 87 741 91 690
. 1.1 [Materia) 033 14 788 0 14 788 13 389
2 [Nedokon&ena wroba a polotovary 034 15 034 0 15 034 14 071
3 [Wrobky 035 57 919 0 57 919 64 135,
4 |Miad4 a ostatnl 2vifata a jejich skupiny 036 0 0 0 94
5 |Zbo¥ 037 0 0 0 0
6 [Poskytnuté zalohy na zAsoby 038 0 0 0 0
L Diouhodobé pohledavky (7. 40 aZ 47) 039 0| 0 0 0
. 1.1 |Pohledavky z obchodnich vzahi 040 0 4] 4] 0
2 |Pohledavky - oMadana nebo oviadajicl osoba 041 0 Q 0 0
3 |Pohledavky - podstatny viv 042 0 0 0 0
4 Pohledéavky za spoleéniky, Eleny druistva a3 za Géastnlky
sdruZen( 043 0 0 0 0]
5 |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0 0 0 0
6 |Dohadné ucty aktivnl 045 0 0 0 0|
7 |Jiné pohledavky 046 8] ) o) [¢)
8 [OdloZens daftova pohledavka 047 0 o] 0 0]
C. Il |Kratkodobé pohledavky (F.49 a2 57) 048 139 137 -7 396 131 741 221 208
C. . 1 |Pohledévky z obchodnich vatahi 049 108 468 -7 306 101 072 181 160
2 |Pohledavky - oMiddana nebo ovddajici osoba 050 0 0 0 0)
3 |Pohledéwky - podstatny viiv 051 0 0 0 0
PohledAvky za spole&niky, ElenydruZstva a za U€astniky
4 |sdruzen| 052 0 0 0 0
5 |Socialnf zabezpeteni a zdravotn( pojisténi 053 0 0 0 0
6 |Stat - dafové pohledavky 054 16 180 0 16 180 28 623
7 |Kratkodobé poskytnuté zilohy 055 7 285 o] 7285 7 147
8 [Dohadné Uty aklivn( 056 0 0 Q o)
9 [Jiné pohleddvky 057 7204 0 7 204 4 279]
C. IV, Krétkodoby finanéni majetek (F. 59 a2 62) 058 20 686 0 20 686 29 027,
C. V. 1 |Penlze 059 530 0 530 452
2 |Utty vbankach 060 20 157 0 20 157 28 575,
3 |Kratkedobé cenné papiry a podily 061 0 0 0 0|
4 |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0 0 0 0)
I Casové rozlideni (F.64 az 66) 063 5097 0 5097 4 456
. 1.1 [Naklady pfistich obdob!( 064 4 405, 0 4 405 4 456
2 |[Komplexni naklady ptigtich obdobl 065 0| 0 0 o)
3 |Prijmy pristich obdobi 066 692 0 692 0
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Vyrocni zprava 2014

LST as.

oznat PASIVA fad Bézné uc. Min.ué.
obdobi obdobi
a b C 5 6

B Il |Kratkodobé zavazky (i.103 az 113) 105 96 833, 158 933
B. lll. 1 |Zavazky z obchodnich vatahl 106 89 043 151 524
2 |Zavazky - oMadajici a fidici osoba 107 0 0

3 |Zavazky - podstatny vliv 108 0 0

4 |Zavazky ke spole€nikim, Elenim druzstva a k Ucastnikim sdruzeni 109 0 0]

5 |Zavazky k zaméstnancim 110 4172 4 169

6 |Zavazky ze socidlniho zabezpeteni a zdravotniho pojisténi 111 2274 2 300

7 |Stat - danove zavazky a dotace 112 605 800

8 [Kratkodobé pfijaté zalohy 113 653 0

9 |Wdané diuhopisy 114 0 0|
10|Dohadné uéty pasivni 115 0 86|
11{Jiné zavazky 116 86 54

B. V. Bank i uvéry a vyp i (f.115a2117) A7, 177 873 230 452
B. IV. 1 [Bankowni uvéry dlouhodobé 118 10 000 30 000
2 |Bankowni uvery kratkodobé 119 130 873 160 452

3 |Kratkodobé finanéni wpomoci 120 37 000 40 000

G il Casové rozligeni (f.119 +120) 121 123 109]
1.1 |Wdaje ptistich obdobi 122 107 109

2 |\Wnosy pfistich obdobi 123 15 0]

Prawni forma Gcetni jednotky :

akciova spolecnost

Pfedmét podnikani nebo jiné &innosti :

lesnicka a zemédélska cinnost, myslivost a
rybafstvi, dievafska wroba

=

Okamzk Podpisovy zaznar osoby odpovédn; sestaveni ucetni
sestaveni |28Verky i
\
Jaroslav Rout Ly
04.05.15

Podpisovy zaznam osty odpovédné za Géetnictvi
Ing. Milan Zedek 9 é/;/
é v N
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Vroéni zpréva 2014 LSTa.s.
ozat PASIVA fad B&mé ug. |Minulé ug.
obdobi obdobi
8 b [4 5 6

PASIVA CELKEM (7.68 + 88 + 121) 067 386 412 508 495
A Viastni kapital (f.698 +73 + 80 + 83 +87) 068 111 674 119 739)
Al Zakladni kapital (F. 70 az 72) 069 90 000, 90 000
1 |Zakladni kapital 070 S0 000 80 000
2 [Mastni akcie a iastni obchodni podfly (-) 071 0 [8)
3 |Zmé&ny zakladniho kapitalu 072 0 0
Al Kapitalové fondy (F.74 az79) 073 -529 [})
A Il 1 |Emisnl aZio 074 0 0|
2 |Ostatni kapitalové fondy 075 0 0
3 |Ocefiovacl rozdily z pfecenéni majetku a zévazk( 076 -528 0
4 |Ocenovacl rozdily z pfecenénli pfi pfeménach Q077 0 0

& |Rozdlly zpfemén spolenost 078

6 |Rozdfly zocenéni pfi pfemé&nach spolecnosti 079
Al Rezervni fondy, nedéliteiny fond a ostatni fondy ze zisku (F. 81 + 82) 080 1 586 1 389
A Il 1 (Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 081 335 0
3 |Statutarni a ostatn( fondy 082 1:251 1389
A N Vysledek hospodafeni minulych et (7. 84 az 86) 083 28 016 21 695
A V. 1 |Nerozdéleny zisk minutych let 084 30 879 24 658
2 |Neuhrazena ztrata minulych let 085 0 0
3 |Jiny wsledek hos podafeni minulych let 086 .2 963 .2 963
AV Vysledek hospodafeni b&2ného utetniho obdobi (+/-) 087 -7 399 6656

/F.O1-(+68+73 +73+83 +88+121)/

Cizi zdroje  (F.89 + 94 + 105 + 117) 088 274 615 388 646
g Ik Rezervy (F.90aZ93) 089 0 0|
B. I. 1 |Rezerwpodle 2va%tnich pravnich ptedpis 080 0 0
2 |Rezerva na dlichody a2 podobné zavazky 091 0 0
3 |Rezerva na dafi zpfijmu 092 0 0|
4 |Ostatnf rezervy 083 0 0
B. Il Diouhodobé zévazky (F.95 az 104) 094 -91 -738
B. . 1 |Z&vazkyzobchodnich vaaht 085 0 0]
2 |Zavazky - oladané nebo oviadajici osoba 096 0 0|
3 |Zavazky - podstatny viv 087 0 0|
4 |Zavazky ke spole&nikdm, &lenbm drusstva a k U&astnikim sdruZen! 098 0 0|
5 [Dlouhodobé pfijaté zalohy 099 0 0|
6 [Wdané dluhopisy 100 0 0
7 |Dlouhodobé smeénky k uhradé 101 0 0
8 [Dohadné uéty pasivn( 102 0 0
9 [Jiné zavazy 103 1809 1162
10]Odlozeny dafovy zévazek 104 -1 900 -1 900

3
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PRILOHA PV: UCETNI VYKAZY SPOLECNOSTI PROGLES S.R.O.
ZA ROK 2014

Dancyy subieht PROGLES -4

IC DK MUK 2274060468

Sudle plemni jegnotin Pod Kezeluhy fu SOG0E 11PN
Vahirune adaje 7 Rozvahy (bilanve) pro podpikatele, v plaem rozsabu
hednl 31.12.2014

iy celychnsicioh K

ARTIV A Biuti horeh e actio | minuké
obdob
i | {_-
7

l B H S [ | 4 4 netto
S ; I [ 3 4
- ANTIVA CELKEM 443079 43770 399300 J6OKS0
A Pohlediaviy 2a uprsany zaklado kapisal o L Il U]
B. I cubodutn mapetcs 116177 43129 RRUCLE AUKN9
B Plouhedoty netenotey majerch 1 17 68 9 34
/ ni Liszovac: vvdaic 0 'y [0 ]
’ B2 Nehmome vy sledby vy zhimng a vivoje i u ] @ i
/ BiY  Sellware ek o8 y 3
B.i4 _Cceniteing priva 0. 0 o 0
BLS.  Goodwil 0 0 0 0
Blo.  Jiny dlouhodaby nehmoiny mawteh 0 { 0 1]
BiZ Nedohondeny diouhodoby aehmotay najeich ] 0 ) 0
B8 Poskyvinuie zalohy aa diouhodoby nebmotny miajeleh ) 0 1 [ ]
B.il Diouhodoby himotny mabetch 115900 4301 T2839 39655
Bl Pozemhy 5 IRSR ] ARS8 RIGR)
B2, Swvb 63798 8512 SR286 49021
B3 Saminlatte Imothe moyite veci a soshon amotivch moviy ch 42338 37839 4786 3871
R 1§
By Pesutelake oelky trvaly ol porosto 0 L LN L}
BILE Dospéla zvituts i jepich shuping 1 L 0 [
BlL6  Jiny dlouhodoby hmony majereh 2 0 LB 0, L
BALT. Nedokonteny dioubodoby hmuotes asjcich S99 1 5909 2080
BALE  Poshyinule 2k dibulodoby hosotny majeteh 0 [ [ 0
BULY. Dcefovie rozdil b nibylemy majetke 0 0 0 q
Bl Diouhodoby finandni mujetch 200 0. 200 28
BA L Padily - 200, L] 200 20
BHLY  Podily v Géetnich jednotkach pod podastay mn s bivens @ U' v, L
B Ostand dlouhodobe conne papiny a pushily i o [ [N 0
BN Zaphjehy & uveny - ovlisdana webo ovJadajic) osoba. podstatny ] 0 0 L]
iy .
BOLS Sy dlouhodoby lnandai w 0 a u P
(HAILE.  Pobizovany dioubodoby finaninm majeteh | 0 ] [} u
B Poskytuie zalohs na diouhodoby Bsuandm majcieh | 0 [ 0 a
C; _Obgznd akting . 302981 641 302340, 279613
i Zasoby . 68829 0 68529 92594
C.ld Material i 873 L 873 R
€12 | Nedohonlens vaneba 3 puloloyan 22100 0. 22100 22977
C13 | Vyrobky 33819 0, A3K1Y S5948
€14 Miada & ostatig 24 i2atb o pejich skupies 444 (1] 444 450
Cl3i  Zbox 11293 u 11293 9540
C.ho.  [Poshytnute zalohy na zasoby L L] L ]
L olieds by M A

CALy Pohledavky zobohing

¢h varahi U] @ ] i




| ARTIVA brutwe | Rorehee

| ORI e

! nhdab

- | L neito

B i N

_JPotdedavhy - ovlsdana nebe ob fading ol oot . 0 0 LN b
Pohledaviy - podsiatny iy i LR 0 1]
_Pohitedavhy 23 spoieciithy 1 il L u
_Dloubodobe pushy e zalohiy ¢ 1} i o i
Dohudae udty akivi : 0 0 1] [0
Jing pehiedivhy ; 0 o b o
[Odlozena dadon 2 pohledaska ([ 0 0 L
Nrathodobe pohledayks 233520 w4l 23IRTO INSS&K
JCHLL Pobledavky sodohodmets v stabin 209200 64l 2UBLLE 182
CHE2 fobleddyhy - oviddana nebo oviadspio vsiba i B 0 R 0
LY Pohledavhy - podstatry vin i O L3 L] )
CHId Pobledinhy za spoledinihy i 0 0 @ 0
CMLS | Socidlni zabezpeceni o zdrayotnt pojistén: | L n b 0
A MLo. Sat-danove pohledavhy B LM b 1R
LT ;Krmkodubgp»k_ymuw salohy . 12832 [0 12832 2093
[CHLS  Duohadne ity aktiva , EENTES 0 nms. um
Jiné pohledavky | 104 o 104 46
_kratkodoty Gnundm maeteh Ao 932 13 932 1462
Penize i 92 0 932 1462
y vhinkach B R v, 0 U3
_Rratkodobe conne gapiey & podily i 0, 0 o, o
Pofweovany hrdthodony financnt maeick S o n
e roddiseni . ; 23002 (RS2 1] 30377
___Naklady pnstich nbdob: — S : 13627 L 13627 17617
~Komplenni niktady piadnch ohdobi i U 0 U 0
Prumy péistch obdobi - 10285 i 10285 12760




P o e

FAaSIVA berne neetne | minule ucetni
o - ] ahdohi wbus:
| 2

TASIVA CELRLM 399300 Soyssy

A N lastin hapital B 6id74 45722

A San bt hapita 200 24
Al osiadm kapatal 200 204

e O 513 Uy dantn) akeos oy bastan obeboning podidy 1o L @
ALI Zmemy casbudning hapoalu B [t] L
AL apitatove fondy (LN @

(A ”.‘_u AR 0. 0
LHZ O hapitalose fondy 0 Q

AN Ovetovac rozdils 2pfecendm mugethu avevazhu - - A ]
AN Ovefonad) ruzdily 2 precenimss ph preménich obe hodnich horporac. 0 U
AdLS Ruzdihs 7 premén obchodnich harporac o i L )
AL Roadily 2 ocenent pr presnenach obchudineh herporac 0 o
AL bondy e 2k 20 L ()
AL Rezenvm fond 20 20
A2 Starutden u ostanmi fomdy 0 0
AUV Vysledeh hospodaivn manuiveh Jet 45504 29490
CAUNCL Nerozdtleny zish stinuly ch et 45504 29490
AN D Neuhrazena adta minelych e [ 0
AN diny vysledeh hospoadatend minaly et el n 0
AN Vyslosek hospodateni hizného acetniho obdobi (- =) 1575 16013
AN Rozhodauto o z4lohach mi vy plat podilu na sk (- H L Ul
B i zdroje o 293119 277869
B Rezervy L 0
BLL Regzervy podie axvlastnich pravoich pledpind ) ]
B2 Rezerva na dichody & podobié zavasky } (N n
B3 Rezervanadan # prijow 1, 1]
Bt Ostami rezenvy L3 0o
BUL Diguhodobé zavazky 0 0
BUALL  Zavacky ¢ obchodnich vasahis o 0
BU2  Zavazky - ovladana acbo wviadagicr osoba @ n
BALL Zavazky - podsiatny viis " o
B4, Zavazky ke spolecaikim . - i 4 [
B3 [ Dlouhodobe proace zaiohy S .. | 0
BI6  Vydane dluhopisy | " o
BT [ Diouhodobs sménky & Ghradd a v
B.A1S, | Dobadue utty pasivin o [ 3
BILY, Bk zdvarky a ]
LOdiazeny danovy zavazek i 0 ]

| Rrathodobe savarhy 178362 191647

Zavarsy ¢ obchodnich vatahl 159827 178913

BA2 Zavasky - oviadana nede os Lad L} 9
BALLY.  Zavarky - podsistny viin o : o, L)
B Zavashy he spolednikum B o LA
BAILE. Zavarky kpameéstnancum o B 362K, 338K
Bs tho zibeepedem a zennvornibo pojisieni 1877, 170
BT St - danove zavazky 8 dolace 4248 3623
hrathodobe prijate ziiaby 1940, 283

BANS. Vwdane diubopiss b i
BAELID. Dobadae uly pissam 266, 204
BMELL liné zavarky . 6576 6360
BIV.  Banhovn bvéry & vypomod SO 114787 86222



FASIN A héme ucetn) | minule wiesm
shdon: obgobi

! ] |
BN T Baskowvui uven dloamdobe i 0, 2490
BNV 2 Krathodobe bankosn: inen : 114787 R
BINV3. Nrathodobe finandni vy ponoe i S —
Cl Casove rozliseni 44707 A62KN
CLE Nudeje prisnch ahdoh T 46288
<12 Nynows phidtch obdob
Sestanil. elefon i

Brav s Sidak e AUASTIRN

Cler statutarne organy, jehod podiprany zagnaa by L plipojer b udeins ziverve:  David Sidih, jedrate!



Dharowy subiekt
10 DIKC

Sidle aévtai jeanaihy

PROMA ES AP

Rl LT I W ARE TV RS

Paid Rozetuhy P soons N8N

Vabrané aduge 2 N Yhacu cishu o 23081y pro podathutele - drubose Slenéni v pinéns rorsahiu

he dnb 31,12.2014

el swwh By

1 Nazev polozky I be2ne wdetnt | minalé udetm
= abidoby uhdioh:
- e ! 1
I luzby 2a protey sboi u7ond 1225291
A Naklady vanalozenc na prodase shos 1077874 938514
(Obchodni marze 329129 2897
" 63 ool)) S AB9617 362244
4[] Todby za prode slasinich vy robhu a sluzeh 415630 _d0n282,
2 JLména stavu zasoh s lastni 26013 43008
ns Aktivace 0. [
1] Nykonmina spotteba z 608642 281284
ni Spotteba materialy a cocigic - CBI13RT, T
#2 Sluzby - o 497288 450577
e Ptidand hodnota 1IDIBS 100737
o Osobng ik isddy s — ] [ 47530,
e Muzdove naklady SOK0Y 51571
L2 Odrmény lenGim orpand obchodn hirporace o . (h o
L5 Naklady s socian zabeepeden & Ldravoini pojsienl 18178 15601
A Sociding naklady iy 358
D Dantapoplathy N7
A Odpisy dioshodabeho nehmatocho g haotneho majeina SHsY
A Nriby zprodese dlouhoddodého majethu 4 matersilu 4049
e rioy zprodese dlouhadodeho majetha | EIOER
a2 by rpeodeie matenaly S o 51
[E; - Zistalhova cena prostaneho dlouhodobeho majetky amaterialu I L S L
[ _Zstathova cena prodancho dlounodobého majcthy 579 140
F2 Predany mateal : L L
i Zména stavu ceeerv a opravayeh polodeh vprovoznl oblasti shompleanich nakladc A 166
- _phiktich nhdab N 2 o N ——— i o
AN Osata provasn) vy nosy 837 o4
M _Ostatni provozni naaludy 4493 T432
v Preved proveznich vynosu 0. 0
d _Prevod provesnich nakiadi " o
e rovozni vesleded hospodaren: B B B 22812 23994
T\'!, Tazby apeodeye cennveh papinu a podila i 0 R
Joo o Prodant cenné papiny a podity o 0
AL Vysoss adlochodobehotinandnibo majetky (U |
N \I)'wsg. podils vonTadany ch snobach aviketnich Jednuthach pod podstatay m 0 ]
i Jvhvem N |
N2 Vynosy zostatach dloutodonych cenmich papisa a podill 0 0
MILS Vymony zostwnibo dloutodobco finmcnino mayerhy [ 0
A Vynosy zhratkodobého Tnandnib magethy o [
Ko Naklady dinsncnihe majetan o () 0
AN Nynosy zptecentsi cennych papin a desivang U L
il Naklady zprecenim cennych papir a derivaty i 0 0
M. _Zmins st rezery a opravavch polodek ve finand i oblasti 0 0



r Nazen polorhy bezne wietn | minul udat

abdobt ¢ —
e R | SR :

A Nyposove uroky 1 I
N ONehladove wrohy N o A7R 1163
XI Ostitns Ninanéni vy noss 67, w3
O Ostan: Dnandéninaklads S0s 4944
Al Prevad fnancrgh vynos 0 0
e Prevod financnich nablaon a o
ht Finantni cdeh s poditym K018 ~DiMre
L 3R 2 prigmin ra DR Sinnost - 397K, LS
Q! - splata 3978 100
Q2 - ndlarena S S
= Nysledek hospodafen za biznow Sinonst 10519 IORKT
NI Mimotadne vvnoss 568 21
R Mimaradne nablady 12K
S Db 2 ptinie 2 mimedadad Sinnosu - "
b .- splatna Po T )
5.2 s odlozeni b
» Munodadny vy slodek hospodaleni 3133
7 Pieved poudilu ni vy sledki hospodarent spoled ninin (- -5 O b
L Vysledek hospodaten: za uietni obsdobi |+ <) 15750, 16014
19728 20114

SR Noasledek hospodaien: pied sdinénim

Sestavil

David Sidik jednae!

glcn statutamibo organu, jchuz podpsovy saznam by pripogen b uletns zaverg

_Dvad Sidak, sednatel



PRILOHA PVI: UCETNI VYKAZY SPOLECNOSTI UNILES A.S.
ZA ROK 2014

UNILES, a.s.
Ugetni zivérka
za rok kondici 31. prosince 2014

Rozvaha
k 31. prosinci 2014
2014 2013
(tis. K&) Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA .
B. Dlouhodoby majetek 196 588 -115 893 80 695 49168
B.1. Dlouhodoby nehmotny majetek 7169 -4 428 2741 113
B.L 3. Software 3888 -3836 52 13
4. Ocenitelna prava 592 -592 o o
7. Nedok y dlouhodoby nehmotny majetek 2689 ) 2689 o
8. Poskytnuté zélohy na dlouhodoby nehmotny majetek
B. L Dlouhodoby hmotny majetek 189 419 -111 465 77 954 49 055
B.IL. 1. Pozemky 10 236 o 10236 11163
2. Stavby 45710 27777 17933 10 368
/ 3.  Samostatné movité véci a soubory movitych vécf 128 988 -79 829 49159 27221
; 5. Dospéla zvifata a jejich skupiny 1014 -587 427 215
7. Nedokonéeny dlouhodoby hmotn§ majetek 1486 -1287 199 88
9. Oceflovaci rozdil k nabytému majetku 1985 -1985 o o
C. Obézn4 aktiva 430 119 -10 829 419 290 534 062
C. 1. Zésoby 37924 -15 37909 73 566
C.L i Material 4588 o 4588 1511
2,  Nedokon&eni viroba a polotovary 874 o 874 5275
3. Vyrobky 31522 o 31522 65795
4.  Mlada a ostatnf zviFata a jejich skupiny 787 0 787 769
5. Zboii 153 -15 138 216
C.IL Dlouhodobé pohledavky 3719 o 3719 6 307
C.IL. 8.  OdloZen4 danova pohledévka 3719 o 3719 6 307
C. III. Kratkodobé pohledavky 343 869 -10 814 333 055 402 891
CIIL 1 Pohledé4vky z obchodnich vztahi 294 884 -10 814 284 070 349 105
6.  Stat— dafiové pohledavky 38842 [ 38842 47189
7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 10 094 o 10 094 6372
9. Jiné pohledavky 49 o 49 225
C.1V. Krétkodoby finanéni majetek 44 607 o 44 607 51298
C.IV. "1.  Penfze 361 o 361 380
2. Uéty vbankéch 44 246 o 44 246 50918
D.1 Casové rozli¥eni 28 020 o 28 020 19 487
D.L 1. Néklady pfistich obdobi 1404 o 1404 1534
3. Prijmy p¥istich obdobi 26 616 o) 26 616 17953

Aktiva celkem 654 727 -126 722 528 005 602717




UNILES, a.s.
Uéetni zévérka
za rok kon&ici 31. prosince 2014

2014 2013
(tis. K&) Netto Netto
PASIVA
A, Vlastni kapital 216 200 182 542
AL Zékladni kapital 74164 74164
AL 1. Z3Kladn kapital 74 164 74 164
A.IIL. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 74 524 74 413
ATl 1. Zékonny rezervni fond 14 833 14 833
2, Statutérni a ostatni fondy 59 691 59 530
AL IV, Vysledek hospodafeni minulych let 33 665 1367
A IV. 1. Nerozdéleny zisk minulych let 33 665 1367
AV, Vysledek hospodateni béiného éetniho obdobi 33847 32598
B. Cizi zdroje 311094 418 252
B.1. Rezervy 20 227 36 432
B.L 3. Rezervanadaii z pifjmi [} 10 836
4. Ostatni rezervy 20 227 25 596
B.IIL. Dlouhodobé zévazky 15 012 7852
B.IL 1. Zavazky z obchodnich vztahd 50 55
9. Jiné zavazky 14 962 7797
B. IIL. Kritkodobé zavazky 224 665 328 968
B.III. 1 Zavazky z obchodnich vztahii 199 008 303 663
5.  Zavazky k zaméstnancim 7173 10 299
6.  Zavazky ze socislnfho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 3999 4888
7. Stat — datiové zavazky a dotace 1243 2149
8.  Kratkodobé pfijaté zalohy 3561 1382
10. Dohadné Géty pasivni 519 3469
11 Jiné zévazky 9162 3118
B.IV. Bankovni dvéry a vypomoci 51190 45 000
B.IV. 1.  Bankovnf ivéry dlouhodobé 4903 o
2. Kratkodobé bankovni Gvéry 46 287 45 000
C.1. Casové rozliSeni 711 1923
C.L 1. Vydaje p¥istich obdobi 711 1923
Pasiva cell 528 005 602 717




UNILES, a.s.
Ucetnf zivérka
za rok kondfef 31. prosince 2014

Vijkaz zisku a ztraty

za rok konéici 31. prosince 2014

(tis, K&) 2014 2013
T Trzby za prodej zbozi 367949 310 631
A. Néklady vynaloZené na prodané zbozi 348 324 296 088
Obchodni marZe 19 625 14 543
1L V{kony 2294 610 2219448
11 1. Triby za prodej vlastnich vireblkd a sluZeb 2319 52¢ 2193273
2.  Zména stavu zasob vlastni Zinnesti -37 985 26 166
3.  Akiivace 13 075 9
B. Vykonova spotieba 2120 898 2 056 683
B. 1 Spotieba materialu a energie 1495 636 1451518
2. Sluzby 625 262 605 165
+ Pridand hodnota 193 337 177 308
(o3 Osobni naklady 140 019 114 522
C. 1 Mzdové naklady 98 823 85711
2. Odmény ¢leniim organii spole¢nosti a druzstva 5448 185
3. Néklady na socislni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 34117 27235
4. Sociélni naklady 1631 1391
D. Dané a poplatky 1198 1308
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 11911 15 321
111 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 6528 17 628
11, 1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 5064 11937
2. Trzby z prodeje materilu 1464 5691
F. Ziistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 2005 10 211
F. 1. Zlstatkové cena prodaného dlouhodobého majetku 1381 7009
2. Prodany material 624 3202
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provoznf oblasti
a komplexnich nakladd -5 539 18 529
v. Ostatni provoznf vinosy 8563 8321
H. Ostatnf provoznf néklady 11 036 6583
* Provozni vysledek hospodakeni 47798 36 783
X. ‘Vimosové tiroky 1 4
N. Nakladové troky 1312 1554
XT; Ostatni finanén{ vinosy 2231 9737
O. Ostatni finanéni ndklady 6558 6328
* Finanéni vysledek hospodareni -5 638 1859
Daii z pfijmii za béZnou ¢innost 8313 6044
Q. 1. -splatni 5725 12 263
_Q. 2. -odloZena 2588 -6 219
ied Vysledek hos Fenf za b&mou &innost 33847 32598
i Vysledek hospodareni za Géetni obdobi 33847 32598
i Vysledek hospodatkeni pred zdan&nim 42 160 38 642




