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ABSTRAKT

Bakalafska prace se vénuje zhodnoceni hospodateni spole¢nosti HYDROMA, spol. s r.0.
v letech 2014 — 2016. Cilem bakalaiské prace je zhodnoceni finan¢ni situace podniku a

doporuceni na zlepSeni finan¢ni situace podniku.

Teoretickd Cast se zabyva zakladnimi pojmy tykajici se tématu. Jsou zde popsany ucetni
vykazy, metody a ukazatel¢ financni analyzy a souhrnné indexy hodnoceni finan¢ni

analyzy.

V praktické ¢asti je nejdiive predstavena analyzovana spole¢nost HYDROMA, spol. s r.0.,
pozdé&ji hospodatfeni firmy v letech 2014 —2016. Prakticka ¢ast zahrnuje analyzu
absolutnich ukazateld, analyzu rozdilovych ukazateli a souhrnné indexy hodnoceni

finan¢ni analyzy.

V zavéru prace je shrnuti a zhodnoceni hospodareni spole¢nosti v letech 2014 —2016, poté

je doporucen navrh na zlepSeni hospodateni firmy HYDROMA, spol. s r.0.

Kli¢ova slova: finan¢ni analyza, rozvaha, vykaz zisku a ztraty, horizontdlni analyza,

vertikalni analyza, finan¢ni ukazatelé
ABSTRACT

The main topic of this bachelor thesis is the evaluation of the economic activities of
company HYDROMA, Ltd. between the years 2014 and 2016. The aim of this bachelor
thesis is to evaluate the financial situation of the company as well as a recommendation for
improvement of the financial situation. The theoretical part focuses on the basic terms
concerning the chosen topic. Terms such as: bookkeeping document, methods and ratios of
financial analysis, summary index for evaluating the financial analysis are mentioned.
Moreover, the practical part provides introduction of the chosen company HYDROMA,
Ltd, the economic activities starting from 2014 till 2016, also, analysis of absolute and
variation ratios and the summary index of evaluation the financial analysis. The last part
concerns the conclusion and evaluation of the economic activities of the company
HYDROMA, Ltd between the years 2014 and 2016 followed up by the recommendation

for improvement of economic activities.

Key words: Financial analysis, the balance sheet, profit and loss account, horizontal

analysis, vertical analysis, financial ratios.
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UvVOD

Finan¢ni analyza je velmi dileZitou ¢asti pro finan¢ni fizeni podniku. Pomoci finan¢ni
analyzy lze posoudit vyvoj a hospodafeni podniku. A jde predpokladat nebo navrhnout

postup pro zlepSeni finan¢ni situace spole¢nosti v budoucnosti.

Teoretickd Cast se zabyva charakteristikou finan¢ni analyzy, ve které je popsano, co je to
finan¢ni analyza a jaké jsou jeji hlavni cile. Nasledné jsou zde popsany uzivatelé financni
analyzy, kdo finanéni analyzu vyuziva a kde se daji ziskat zdroje informaci pro finan¢ni
analyzu. Dale jsou charakterizovany a rozebrany ucetni vykazy (rozvaha, vykaz zisku
a ztraty a ptehled o penéznich tocich). V nasledujici ¢asti jsou charakterizovany a popsany
metody a ukazatele finanni analyzy (horizontdlni a vertikdlni analyza), analyza
rozdilovych ukazatelti (Cisty pracovni kapital), analyza pomérovych ukazatelli (ukazatel
likvidity, rentability, aktivity, zadluzenosti). Na zavér v teoretické Casti jsou predstaveny
souhrnné indexy hodnoceni financni analyzy, které zahrnuji ptfedstaveni Almonovo

Z-skore, Tafflertiv model a Index diveéryhodnosti ,,IN95%.

V praktické ¢asti je nejdiive pfedstavena analyzovand spole¢nost HYDROMA, spol. s r.0.
Déle je zpracovédna finan¢ni analyza, dle teoretické casti. Vypocty jsou zpracovany do
piehlednych tabulek, a také jsou rozebrany v textu k uvedenym tabulkam. V prvni kapitole
praktické Casti je zpracovana horizontalni a vertikalni analyza, ktera zahrnuje analyzovani
majetkové struktury, kapitalové struktury, analyzu nakladi a vynosti pomoci ucetnich
vykazll (rozvaha a vykaz zisku a ztraty). DalSi ¢ast je zaméfena na analyzu rozdilovych
ukazatelii, kde je vypocitan Cisty pracovni kapital v letech 2014 —2016 spolec¢nosti,
analyza pomérovych ukazateld, ktera zahrnuje ukazatele zadluZenosti, likvidity, rentability

a ukazatele aktivity.

V zavére€né Casti této prace jsou vypocitany indexy hodnoceni finan¢ni analyzy, mezi
které patii Almonovo Z-skore, Taffleriv model a Index divéryhodnosti ,,IN95%.

Podle vsech téchto ¢asti prace je provedeno vysledné zhodnoceni spole¢nosti HYDROMA,

spol. sr.0., kde jsou podrobné popsany analyzované ukazatele finan¢ni analyzy a jsou

navrhnuta doporuceni na zlepSeni finanéni situace spolecnosti pro budouci vyvoj podniku.



I TEORETICKA CAST
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1.1.1 Charakteristika finan¢ni analyzy

Finan¢ni analyza je soucdsti finan¢niho fizeni podniku a je Casto charakterizovan jako

metodicky nastroj, ktery dovoli uvéazit tzv. finanéni zdravi analyzovaného podniku.
(Kalouda, 2015, s. 51)

FA je 1 Gizce spojena s Gcetnictvim, ale zaroveinl 1 s finan¢nim fizenim podniku a tyto dva
nastroje podnikového fizeni vyrazné spojuje. Udetnictvi poskytuje informace i data pro
finan¢ni rozhodovani prostfednictvim podstatnymi finanénimi vykazy, mezi které patfi:
rozvahy, vykazy zisku a ztraty a prehledu o penéznich tocich (cash flow). Tyto vykazy
jsou slozeny na zékladé¢ finan¢niho ucCetnictvi jako postupu, ktery zahrnuje, tfidi,
identifikuje, dokumentuje a zaznamenavé informace o hospodateni podniku. Ugetnictvi
poskytuje informace finanénimu manaZzerovi ve velké vétSiné ve formé stavovych
absolutnich velicen fazenych k urCitému datu (napf. rozvaha), resp. tokovych veliCin za
urCité obdobi (napf. vykaz zisku a ztraty i1 pfehled o penéznich tocich), které maji
jednotlivé omezenou vypovidaci schopnost. Jednotlivé souhrnné ucetni vykazy, ale
neposkytuji kompletni pohled na hospodateni i finan¢ni situaci podniku, také o jeho
slabych a silnych strankach, trendech, celkové kvalité¢ hospodatfeni a nebezpeci. Proto na
pomoc piichazi finanéni analyza, kterd pométuje ziskané informace mezi sebou navzajem
a zvétsuje jejich vypovidajici schopnost a tak umoziuje dospét k jednotlivym zavéram
o souhrnném hospodaieni, financni i majetkové situaci podniku, podle nichz je mozné
pfijmout rlGznorodd opatieni a pouzit tyto udaje zaroveil pro fizeni tak

1 rozhodovani. (Holeckova, 2008, s. 9)

FA zahrnuje zhodnoceni minulosti, soucasnosti 1 doporuceni nejvhodnéjSich feSeni za
predpokladané budoucnosti finan¢niho hospodatfeni podniku. Hlavnim cilem FA je
rozpoznat finan¢ni zdravi podniku, identifikovat slabiny podniku, které by mohly sméfovat
k problémiim a vymezovat silné stranky. FA rozliSuje, jak do budoucna podnikové finance
vydrzi. Ma vyustit v potvrzeni nebo 1 v modifikaci dosavadni finan¢ni politiky. Jde tedy
o zhodnoceni jevli minulych obdobi, ale také o prognozu finan¢niho stanoviska podniku.

(Holec¢kova, 2008, s. 9)

Ucelem FA je vystihnout nejlépe komplexné majetkovou a finanéni situaci podniku tzn.

vCas podchytit veskeré jeji slozky (rozbor zadluzenosti, rozbor rizik platebni neschopnosti,
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rozbor vynosnosti majetku atd.) a zaroven i prichystat podklady pro interni rozhodovani

managementu podniku. (Holeckova, 2008, s. 10)

Financ¢ni zdravi podniku zavisi na jeho finanéni pozici i vykonnosti. Finan¢ni zdravi
znazornuje miru odolnosti financi podniku vzhledem k internim, tak i externim rizikim za
danych finan¢nich okolnosti. VSeobecné za zdravy podnik je pravdépodobné povazovat
podnik, ktery dokaZe v danou chvili zaroven i perspektivné napliiovat vyznam svého

trvani. (Holeckova, 2008, s. 11)

1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy

FA je samoziejmosti pro akcionaie, vefitele 1 ostatni externi uzivatele a pro podnikové
manazery. Vyjmenovani uzivatell FA a jejich zavéra je hodn¢ obsahlé a razné. Ale pro
uplné vSechny uzivatele je nezbytné védét, aby mohli Fidit. Ten co realizuje a potfebuje

finan¢ni analyzu, ji pak mtze rozd¢lit do dvou okruhii:

Externi finan¢ni analyza je kliCem k vysvétleni zvefejiovanych ucetnich vykazi,
z kterych externi uzivatelé hodnoti finanéni hodnovérnost tzv. kredibilitu podniku. Pfi této
FA staci vyjit ze zvetejiiovanych ucetnich a finan¢nich sdéleni, ale zaroven i z jinych

vetejné dostupnych zdroji. Interni uzivatelé zahrnuji manazery, odbory a zaméstnance.

Interni finan¢ni analyza je uskuteCiiovana podnikovymi celky, pfizvanymi nebo
prislusSnymi osobami jako napf. auditory, ocenovateli, ratingovymi agenturami, ktefi maji
k dispozici veskeré interni informace, udaje financniho, manazerského nebo
vnitropodnikového ucetnictvi, z podnikovych kalkulaci, planu, statistiky atd. Mezi externi
uzivatele se fadi: konkurenti, banky a jini véfitelé, investofi, stat a jeho organy a obchodni

partnefi (odbératelé a dodavatelé).

(Holeckova, 2008, s. 13)

1.2.1 Jednotlivi uzivatelé
Manazeri

V podnikovém managementu se pouzivaji informace, které poskytuje financni tcetnictvi,
jsou zakladni informace pro finan¢ni analyzu. Ale hlavné taky pro dlouhodobé strategické
1 operativni finan¢ni fizeni podniku. Tyto informace davaji moznost vzniku zpétné vazby
mezi fidicim rozhodnutim i jeho praktickymi dasledky. Znalosti finan¢ni situace podniku

pomahaji manazerim se rozhodovat spravné pii ziskdvani finan¢nich zdroji 1 pfi
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zajiStovani optimalni majetkové struktury zaroven s vybérem vhodnych postupt jejiho
financovani, pifi alokaci volnych penéznich prostfedkli a pfi déleni disponibilniho zisku
atd. FA umoznuje odhalit slabé i silné stranky finan¢niho hospodafeni podniku, také
umoziiuje manazerum piijmout pro pifiSti obdobi vhodny podnikatelsky cil, ktery se
rozpracovava ve finan¢nim planu. Manazeii mohou vyuzivat finan¢ni informace pribézné
a nepotiebuji k tomu pouze Ucetni zavérku, externi uzivatelé maji moznost nahlédnout

jednou za rok do finan¢nich Uc€etnich vykazi. (HoleCkova, 2008, s. 16)
Konkurenti

Konkurenti se zabyvaji finan¢nimi informacemi celého odvétvi s ucelem srovnani s jejich
vysledky hospodafeni, piedev§im o rentabilitu, ziskovou marzi, investi¢ni aktivitu,
cenovou politiku, vysi 1 hodnotu zasob, jejich obratovost atd. Povinnost podniku neni
v umoznovani informaci, ale podnik, ktery zatajuje nebo zkresluje financ¢ni informace,
hrozi riziko ztrdty a dobré povésti, zarovenn 1 konkurenceschopnosti v zlepSovani
o potencialni investory a zdkazniky. Zivotni prosp&ch manazeri by mélo byt usili zachovat
si svlj vlastni kredit k poskytovani spravnych a v€as vykonanych informaci externim
subjektam. (Holeckova, 2008, s. 16)

Banky a jini véritelé

Véritelé se dozaduji k spousté informaci o financnim stavu potencidlnich dluznikti ke
spravnému rozhodovani, zda poskytnout uvér, v jaké vysi a za jakych podminek. Banky pfti
poskytovani Gvérd mizou svym klientim do uvérové smlouvy zahrnout klauzule (bond
covenants), s ¢im je vazana stabilita avérovych podminek na hodnoty danych finan¢nich
ukazatelli. Banky naptiklad mizou zménit Gvérové podminky (zvysi urokovou sazbu),

pokud podnik pfesdhne hranici zadluzenosti (ukazatel poméru dluhti k vlastnimu kapitalu).
(Holeckova, 2008, s. 15)

Banka zhodnocuje pied poskytnutim uvéru tzv. bonitu dluznika. Zhodnoceni bonity
podniku se provadi pomoci analyzy a jejiho financniho hospodafeni. Banka zhodnocuje
skladbu majetku a finan¢nich zdroji podniku, kterymi je majetek financovan a budouci
vysledky hospodafeni. VétSinou se nejdiive analyzuje ziskovost podniku, protoZe
poskytuje pocatecni zjisténi, zda podnik vyzaduje uvér s dusledkem Spatného hospodateni
nebo nutnosti financovat majetek nutny pro hospodaiskou cinnost (stroje, zafizeni,
zasoby). Hlavni postaveni ma rentabilita, ktery dava odpovéd’ na otdzku, jak efektivné

podnik hospodafi. Tato analyza umozinuje informaci, jestli ma podnik dostatek finan¢nich
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zdrojli na splaceni existujicich zavazki a jestli bude schopen splacet nové pozadovany tvér
1 Uroky. Analyza vytvafeni finan¢nich zdroji ma podstatny smysl pro sjednani vyse

a splatnosti uvéru. (HoleCkova, 2008, s. 15)

Investi¢ni projekt, na ktery je vyzadovan uvér je samostatné zhodnocen u stfrednédobych, a
také dlouhodobych uvérd. Analyzuje se vliv podnikatelského planu na zvyseni vyroby,
snizeni nakladi, zvyseni zisku tzn. efektivnost investicni akce. Analyza likvidity je velmi
podstatnd u kratkodobého uvéru, tzn. porovndni kratkodobych zavazkii a obéZného
majetku (vypljcky, dodavatelské uvéry, kratkodobé bankovni uvéry, zavazky wvici
zaméstnancim a kratkodobé bankovni Gvéry). Cim je koeficient likvidity vyssi, tim je

navratnost uvéru jistéjsi. (HoleCkova, 2008, s. 15)
Stat a jeho organy

Stat a jeho organy se zajimaji o financné ucetni informace z nékolika divodu, napt. pro
kontrolu népln¢ danovych povinnosti, pro statistiku, pro kontrolu podnikii se statnim
majetkovym podilem, pii rozdélovani finanéni vypomoci (pfima dotace a vladou zarucené
uvery) podnikiim, ziskani souhrnu o finan¢nim stavu podnikil statni zakdzkou. PoZaduji
data pro formulovani hospodaiské politiky statu (dafiové a finan¢ni atd.) vzhledem

k podnikatelskému okruhu. (Holeckova, 2008, s. 17)

Je mozné uvést i jiné zdjemce o financni analyzu, ke kterym patii napf. analytici,
oceniovatelé podniku, danovi poradci, burzovni makléfi, university, odborové svazy,
novinafi a nejvice se zajimaji o aktivity podnikové sféry vetejnost. (Holeckova, 2008,

s. 15)

V nékterych ptipadech dochazi k objektivni kolizi zajml odliSnych kategorii. Proto se
z téchto diivodu vyzaduje kontrola vychozich finan¢nich dat o podniku, predkladanych
externim subjektim, tzn. z dat uvedenych v Gcetnich vykazech, nezdvislym auditorem,
ktery taky zaroven prokazuje dodrzovani deklarovanych ucetnich metod pouzitych pfii

vytvareni téchto vykazii. (Holeckova, 2008, s. 17)
Obchodni partneri

Dodavatelé tzv. obchodni vétitelé se zaméfuji hlavné na to, jestli podnik bude schopen
platit své zadvazky. U dlouhodobych dodavatelii se soustfed’uje zajem na trvalé obchodni
kontakty s hlavnim cilem zarucit sviij odbyt u dlouhodobého zakaznika, tzn. na tzv.

dlouhodobou stabilitu dodavateld. (HoleCkova, 2008, s. 16)
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Odbératelé neboli zakaznici maji zajem v financni situaci dodavatele piedev§im pfi
dlouhodobém obchodnim vztahu, kdyby méli finanéni potiZze, popiipadé pifi bankrotu
dodavatele a neméli potize s vlastnim zabezpecenim vyroby (protoze svym zplisobem je
pro n¢ nutnosti). Vyzaduji mit zarucenost, ze dodavatelsky podnik bude schopen dodrzet

svym zavazkum. (Holeckova, 2008, s. 15)

1.3 Zdroje informaci pro financni analyzu

Pro vypracovani FA je potifeba ziskdni informaci, které tvoii vychodisko pro kvalitni

zpracovani a dosazeni podstatnych vysledki. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 16)

Hlavni zdroj informaci jsou ucetni vykazy podniku — rozvaha, vykaz zisku a ztraty, vykaz
cash flow i ptiloha k ucetni zdvérce. Nékolik podstatnych dat zahrnuje také vyroéni zprava.
Data lze ziskat i pomoci zprav od vrcholového vedeni podniku napft. ze zprav vedoucich
pracovnikl, auditori nebo zriznych firemnich statistik, poptavek, nebo odbytu ci
zaméstnanosti, také 1 z burzovniho zpravodajstvi, z oficidlnich ekonomickych statistik,

nebo z komentatri odborného tisku apod. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 16)

Pokud podnik nevydava vyro¢ni zpravu, Gcetni zavérky mizeme ziskat z databaze firem

nebo z riznych webovych stranek. (Kndpkova a Pavelkova, 2010, s. 16)

Pracovnik podniku, tzv. interni analytik ma lepsi ptistup k informacim o podniku, ktery si
vSechny dilezité informace o podniku obstard saim. Externi analytik neziskd tak snadn¢
informace spojené spodnikem a musi se spokojit pouze s vetfejné dostupnymi
informacemi, proto vétSinou nema externi analytik dostatek informaci pro kvalitni

zpracovani FA. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 16)

Informace pro FA lze vyuZit informace z analyzy Ministerstva primyslu a obchodu CR,
které dlouhodobé poskytuje na svych webovych strankdch FA c¢eského primyslu
a stavebnictvi a vyhodnocuje je dle ¢lenéni ekonomickych ¢innosti (CZ-NACE). Vetejné
pfistupné informace muizou vyuZit podnikd pro srovnani jejich finanénim postaveni
v ramci oblasti a také umoznuji data o vykonnosti jednotlivych oblasti ¢eského primyslu

a stavebnictvi. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 16)

Vysledky FA zéavisi na kvalité ziskanych dat, proto by pfi shromazd’ovani informaci méla
byt kladena ptisluSna pozornost. U FA plati pravidlo: ¢im vice analytik o spolecnosti zn4,

tim vétsi Sanci ma vypracovat piesnou FA. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 16)
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2 UCETNI VYKAZY PRO ZPRACOVANI FA

Vytvoteni FA pozaduje vstupni data. Mezi diileZité informace se fadi ucetni vykazy. Ke
zpracovani FA je nezbytna znalost jednotlivych poloZek tc€etnich vykazii: rozvahu, vykaz
zisku a ztraty, vykaz cash flow. Mimo znalosti polozek jednotlivych polozek vykazi je
také dulezité védét vzajemné souvztaznosti vykazii. Je dilezité zachdzet s informacemi
z UCetnich vykazli opatrné vzhledem k jejich vypovidaci schopnosti k ucelu zpracovani
vykazl. Vykazy jsou hlavné zpracovany pro zaméry Ucetni i danové, takZe neobsahuji
trvale informace, které vérné znazornuji ekonomickou skutec¢nost podniku. (Kndpkova

a Pavelkova, 2010, s. 19)

Piehled o majetkové a financni struktufe podniku umoziuje rozvaha (bilance) podniku.
Rozvaha se ma stranu aktiv a pasiv. Strana aktiv rozvahy zndzorfiuje vysi a strukturu
majetku, strana pasiv dava piehled o druhu financovani majetku, zaroven na stran¢ pasiv
rozvahy je vyznamnd informace o vysledcich hospodafeni podniku: tvorba vysledku
hospodateni za aktudlni ucetni obdobi je pak konkrétn¢ zobrazena ve vykaze zisku a ztraty.
Pomoci vysledku hospodareni jde rozeznat rozdil mezi vynosy a naklady, bez zietelu na to,
jestli vznikaji doopravdy redlné penézni piijmy nebo vydaje. Z této pticiny je pro finanéni
fizeni podniku, je velmi nutné pozorovat tok penéznich prostiedkii — cash flow. (Knapkova

a Pavelkova, 2010, s. 19)

2.1 Rozvaha

Rozvaha je ucetnim vykazem, ktery zachycuje bilan¢ni formou stav dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku (aktiva) a zdroji jejich financovani (pasiva) vzdy
k ur¢itému datu. Rozvaha se pravidelné sestavuje k poslednimu dni kazdého roku, nebo
krat$ich obdobi. Zndzornuje podstatny piehled o majetku podniku ve chvili Gcetni zavérky.
podniku, zdrojich financovani i finan¢ni situace podniku. Majetkova situace podniku patii
do prvni oblasti, a zjistuje se v ni, v jakych konkrétnich druzich je majetek vazan a jak je
ohodnocen, jak je opotieben, jak rychle se obraci, optimalnost uspofadani majetku apod.
Do druhé oblasti se fadi zdroje financovani, ze kterych byl majetek pofizen, primarné se
zajimame o vysi vlastnich a cizich zdrojii financovani a jejich skladbu. Kone¢nou oblasti
jsou data o finan¢ni situaci podniku, kde jsou data o zisku podniku, jakého zisku doséhl,

jak zisk rozd¢lil a zda je podnik schopen dostat svym zavazktim. (Ruckova, 2010, s. 22)
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Rozvaha k 31. 12. 20XX

Aktiva (majetkova struktura)

Pasiva (finanéni struktura)

Dlouhodoby majetek

Vlastni kapital

Kratkodoby majetek

Cizi kapital

Ostatni aktiva

Ostatni pasiva

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 1. Struktura rozvahy

V rozvaze na stran¢ aktiv za bézné ti€etni obdobi jsou tii sloupce:

e brutto zndzornuje stav jednotlivych majetkovych polozek na aktivnich uctech

v ocenéni, podle zdkona o tcetnictvi;

e korekce znazoriiuje vysi opravnych polozek a opravek k jednotlivym aktivnim

uctum tzn. korekce ocenéni;

e netto zndzornuje aktiva sniZzend o opravné polozky a opravky, tzn. brutto — korekce.

Aktiva za minulé cetni obdobi se uvadeji v netto hodnoté. Na strané pasiv jsou jenom dva

sloupce: sloupec bézné a minulé obdobi.

(Steker a Otrusinova, 2013, s. 240)

2.1.1 Aktiva — majetek firmy

Majetkova struktura podniku znazornuje dopodrobna strukturu aktiv podniku. Zakladnim

Clenénim aktiv je doba upotiebitelnosti, ¢lenéni podle likvidity, od polozek nejvice

likvidnich po polozky nejméné likvidni v USA, v Ceské republice je ¢lenéni aktiv naopak,

nejdiive zafiname polozka nejméné likvidnimi tzv. fixni aktiva, dlouhodoby majetek

a pak jsou polozky nejvice likvidnimi tzv. kratkodoby majetek. (Riackova, 2010, s. 24)

Dlouhodoby majetek — u dlouhodobého majetku je doba zmény na hotové prostiedky

delsi nez jeden rok, spotiebovava se postupné, nejcastéjsi forma opotiebeni dlouhodobého

majetku je formé odpisti a svou hodnotu prenasi timérn¢ tomuto opotiebeni do naklada

podniku. Ale neodepisujeme jakékoliv polozky dlouhodobého majetku, protoze vSechny

nemaji svou penézni hodnotu. Dlouhodoby majetek délime do tii skupin: dlouhodoby

nehmotny majetek, dlouhodoby hmotny majetek a finan¢ni investice. (Ruckova, 2010, s.

24 -25)
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e Dlouhodoby nehmotny majetek nemé fyzickou podstatu ani ekonomicky
prospéch. Predevsim se jedna o rizné patenty, licence, ochranné znamky, ale také
se jsem, fadi goodwill tzv. kladny ¢i zaporny rozdil mezi ocenénim podniku nebo
jeho casti nabytého koupi, vkladem ¢i ocenénim majetku a a zavazkl v oblasti
zmén spole€nosti. (Riackova, 2010, s. 25)

e Dlouhodoby hmotny majetek zahrnuje hodnoty majetku dlouhodobého
charakteru, kterou jsou pofizovany z hlediska zajisténi bézné ¢innosti podniku.
Hmotny majetek patii do ndkladii podniku ve formé odpis, neodepisuje se tento
hmotny majetek: pozemky, umélecka dila nebo sbirky. (Ruckova, 2010, s. 25)

¢ Finanéni investice — jsou to hodnoty dlouhodobé povahy, které si podnik potizuje
za ucelem ziskani dlouhodobého imérného vynosu. Mezi finan¢ni investice se fadi

komodity a ty se neodepisuji. (Ruckova, 2010, s. 25)

Kratkodoby majetek — jsou to penézni prostiedky a vécné hodnoty majetku napf.
suroviny, material, rozpracovand vyroba, hotové vyrobky nebo polotovary u téchto hodnot
majetku se predpokladd, Ze se preméni na penézni prostiedky, béhem jednoho roku.
Skladba obéznych aktiv je nejCastéji tvorena zasobami, dlouhodobymi a kratkodobymi

pohledavkami a taky finanénim majetkem. (Ruckova, 2010, s. 25)

Ostatni aktiva zachycuji pfedevsim zlstatek uctu ¢asového rozliSeni ndkladl pfistich
obdobi, tzn. ptedem placené ndjemné nebo piijmy piiStich obdobi napt. prace provedené
a dosud nevyuctované nebo aktivni kurzové rozdily atd. z pohledu analytika nezoruji
podil na celkovych aktivech vétSinou malou ¢ast, ze jejich zmény se neprojevi na

fungovani podniku. (Ruckova, 2010, s. 25)

2.1.2 Pasiva —zdroje financovani firmy

Strana pasiv je v praxi oznaCovana jako strana zdroji financovani firmy. Strukturu
podnikového kapitalu ptredstavuje financni struktura podniku. Strana pasiv je ¢lenéna
z hlediska vlastnictvi zdrojii financovani. Z toho hlediska se pasiva rozliSuji na zdroje

vlastni a zdroje cizi. (Rtckova, 2010, s. 26)
Mezi pasiva se fadi:

e vlastni kapital
e cizi kapital

e ostatni pasiva
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Vlastni kapital zahrnuje polozku zdkladni kapital, ktery zndzorfuje souhrn penéznich
a nepené¢znich vkladi spole¢niki do spolecnosti. Vlastni kapital zahrnuje vice poloZzek
a zakladni kapital zahrnuje pouze jednu polozku z vlastniho kapitalu. Do vlastniho kapitalu
se také zahrnuji kapitalové fondy, které predstavuji emisni azio, tzn. rozdil mezi trzni
a nominalni hodnotou akcii. Do vlastniho kapitdlu se tadi i dotace, nebo i ocenovaci
rozdily z ptecenéného majetku a oceniovaci rozdily z kapitalovych ucasti, fondy ze zisku,
ke kterym patii rezervni fond, ktery je vyuzivan ke kryti ztrdt nebo k piekondni
neptiznivého pribéhu hospodateni firmy, nedé€litelny fond 1 ostatni fondy. Dale vysledek
hospodateni minulych let a vysledek hospodatreni bézné¢ho obdobi, tzn. vykazany zisk nebo

ztrata z uzaviraného ucetniho obdobi. (Rackova, 2010, s. 27)

Cizi kapital je dluh spole¢nosti, ktery musi byt v urcitém casovém horizontu uhrazen.
Firma si zaptjCuje tento kapital a plati aroky a jiné vydaje spojené se ziskdnim toho
kapitalu. Levné&jsi typ kapitalu je kratkodoby kapital oproti dlouhodobému kapitalu. Cizi

kapital zahrnuje rezervy, které se déli na zakonné a ostatni. (Rickova, 2010, s. 27)

Ostatni pasiva zahrnuji casové rozliSeni, tzn. vydaje a vynosy piistich obdobi a dohadné
ucty. Z pohledu analytického maji velmi podobnou pozici jako ostatni aktiva. Z pohledu
absolutniho maji velmi maly podil na celkovych pasivech, proto i z analytického hlediska

casto nemaji ostatni pasiva ani velky vyznam. (Rtuckova, 2010, s. 27)

2.2 Vykaz zisku a ztraty (vysledovka)

Vykaz zisku a ztraty dava informace o finan¢ni efektivité¢ podniku za vymezené obdobi.
Vysledovka dopodrobna rozvadi jedinou rozvahovou polozku — dosazeny zisk nebo ztratu
za bézny rok. Vysledovka ma za tkol nahlédnout do struktury vysledku hospodateni
a poznat, které ndklady a vynosy ovlivnily vytvoreni dosazeného zisku/ztraty za dané
Gi¢etni obdobi. Cisty zisk nebo ztrata je rozdil mezi vynosy a naklady, které zahrnuji i dat
ze zisku. Vysledovka znazornuje, které transakce podniku zvysily vysi vlastniho kapitalu
prostiednictvim vynost (vystupt) a snizily prostfednictvim néakladt (vstupi) v daném

obdobi. (Pasekova, 2007, s. 30)

Ve vykazu zisku a ztraty je uspotfadan ve vertikalni (stupiiovité) forme¢ a zahrnuje naklady

¢lenéné podle druhd, podle ucelu a vynosy podle jednotlivych zdrojt. (Pasekova, 2007,

s.31)
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Ve vykazu zisku a ztraty se zjist'uje:

e provozni vysledek hospodaienti,
e finan¢ni vysledek hospodafteni,

e vysledek hospodafeni z bézné ¢innosti.

(Pasekova, 2007, s. 31)

2.3 Prehled o penéznich tocich (cash flow)

Vykaz o penéznich tocich pouzivany také anglicky nazev cash flow déva informace
o stavu penéznich prostfedkli na pocatku a na konci ucetniho obdobi. Hlavni cil vykazu
cash flow je pfetransformovat vynosové a nakladové polozky do podoby penézniho toku
a hlavn¢ prokazat zménu stavu penéznich prostiedkil, penéznich ekvivalentl za uplynulé
ucetni obdobi. Vykaz ukazuje vztah mezi ziskem a ¢istym penéZnim pifijmem. Vykaz cash
flow je podstatnou informaci k vykazu zisku a ztraty, protoze vykazovany zisk nemusi
predstavovat dostatek penéznich prosttedki a vykazovanad ztrata jejich nedostatek.

(Pasekova, 2007, s. 34)
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3 METODY A UKAZATELE FINANCNI ANALYZY

3.1 Analyza absolutnich ukazateli

Pro FA je dilezita tzv. vertikalni a horizontalni rozbor finanénich vykazi. U horizontalni
analyzy se sleduje vyvijeni zkoumana hodnota v ¢ase, ale nejcastcji ve vztahu k né¢jakému
minulému obdobi. Vertikdlni analyza se zabyva strukturou finan¢niho vykazu vztazenou
k n¢jaké smysluplné velice jako je napf. celkova bilan¢ni suma (Kislingerova a Hnilica,
2005, s. 11). Obé dvé analyzy ndm umoziuji vidét piivodni absolutni idaje z Gcetnich
vykazi v urcitych souvislostech. Také piedstavuji vychozi vychodisko analyzy Ucetnich
vykazl a slouzi k prvotni informovanosti v hospodafeni podniku. Upozoriiuji na oblasti,
které muzou byt problémové a je nezbytné je podrobit dikladnéjSimu zkoumani.

(Holeckova, 2008, s. 42)

3.1.1 Horizontalni analyza

Horizontélni analyza nebo také tzv. analyza vyvojovych trenda zjistuje zmény absolutnich
ukazateli v ase, vystihuje zménu v urcité poloZce v procentech nebo indexem fetézovym
nebo fetézem bazickym. V horizontélni analyze se porovnavaji jednotlivé polozky vykazl
v Case a provadi se po fadcich, horizontalné, proto se tato analyza nazyva horizontalni
analyza absolutnich ukazatel. Cil této analyzy je porovnat zmény jednotlivych velicin,
a to absolutn¢ nebo relativné, a srovnat jejich zméfit jejich intenzitu. V tomto stadiu
analyzy se daji rozeznat momenty, kdy vyvijeni téchto dvou polozek se dostava do rozporu
se zndmymi finan¢nimi pravidly (napf. index vyvoje dluhi neni nalezity v souladu

s indexem vysledku hospodateni). (HoleCkova, 2008, s. 43)

Ke zkoumani horizontalni analyzy je dulezité mit k dispozici data za minimalné dvé po

sob¢ jdouci obdobi. Pro horizontélni analyzu se pouzivaji dva ukazatelé:

e Absolutni zména = hodnota,; — hodnota ;_4

absolutni zména

e Procentni zména = * 100 (%)

hodnota¢_q

(Holeckova, 2008, s. 43)
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3.1.2 Vertikalni analyza

Procentudlni analyza vztahu jednotlivych slozek v ucetnim vykazu k celkovému vykazu se
nazyva vertikalni analyza (Warren, 2015, s. 328). Vertikélni analyza nazyvana procentni
rozbor komponent nebo strukturalni analyza se na jednotlivé polozky ucetnich vykazl
pohlizi v relaci k n&jaké veli¢in€ a zaroven zkouma procentni podil jednotlivych polozek
vykazli na vybraném zakladu. Pfi analyze rozvahy jsou polozky vykazu vyjadreny jaké
procento zbilanéni sumy. Ve vertikdlni analyze se pracuje s ucetnimi vykazy

s jednotlivymi lety odshora dold, tedy vertikalné. (HoleCkova, 2008, s. 44)

3.2 Analyza rozdilovych ukazatelu

Cisty pracovni kapital se taky nazyvéa jako provozni nebo provozovaci kapital. Velikost
gistého pracovniho kapitalu je vyznamnym indikatorem platebni schopnosti podniku. Cim
vys$i je Cisty pracovni kapital, pfi dostatecné likvidnosti sloZzek podniku, tim by mél byt
podnik vice schopny splacet své zdvazky. Pokud ukazatel nabyva zaporné hodnoty, tak se
jedna o nekryty dluh. Ukazatel je vyjadien v penéznich jednotkach a lepsi, kdyz se hodnoti
v kombinaci s pomérovymi ukazateli likvidity. (Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 60)

Cisty pracovni kapitdl se vypolitd jako rozdil mezi ob&nymi aktivy celkem
a kratkodobymi pasivy.

e Cisty pracovni kapital = Ob&n4 aktiva - Kratkodob4 pasiva

e Cisty pracovni kapital = (Dlouhodobé zavazky + Vlastni kapital) - Stala aktiva

Do kratkodobych i dlouhodobych zavazki musime zahrnout i bankovni avéry. (Mrkvicka

a Kolaft, 2006, s. 60)

Cisté pohotové prostfedky vychéazeji z nejvice likvidnich aktiv tzv. pohotovych penéznich
prostfedkti. Pod pojmem pohotové penézni prostiedky si 1ze pfedstavit penize v pokladné
nebo penize na béznych uctech, ale také smeénky, Seky, cenné papiry s kratkodobou

splatnosti nebo 1 kratkodobé vklady, které se rychle pfeméni na penize.
Cisty penézné pohledavkovy fond = OA — Zasoby — Nelikvidni pohledavky — Krat.zavazky

(Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 63)
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3.3 Analyza pomérovych ukazateli

Béznym vyjadienim je vypocet ukazatelli v podobé koeficientd nebo procentnich daja,
kde se mezi sebou pométuji tidaje v Citateli a udaje ve jmenovateli. Analyza pomérovych

ukazateld je nejpouzivanéjsi metodou. (Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 64)

Analyza pomérovych ukazateld vyuzZivd informace ze zakladnich ucetnich vykazi.
Pomérovy ukazatel se vypocitd jako pomér jedné nebo nékolika tucetnich polozek
zakladnich ucetnich vykazil k jiné poloZce nebo jejich podobné skupiné. Daji se rozliSovat
tfi rizné skupiny pomérovych ukazateli: ukazatel struktury majetku a kapitalu, ukazatel
tvorby a vysledku hospodateni, ukazatel na bazi penéznich tokl. Toto ¢lenéni je zaméieno
na jeden ztii hlavnich ucetnich dokladi, které jsou k dispozici pro finan¢ni analyzu.
Ukazatel struktury majetku a kapitdlu zkoumé na zaklad€¢ rozvahy vztah rozvahovych
polozek a vztahuje se k ukazateli likvidity. Ukazatel tvorby vysledku hospodaieni vychazi
z vykazu zisku a ztraty a zkoumad strukturu ndkladl a vynost, které ovlivituji velikost
ucetniho zisku. Ukazatel na bazi penéznich tokli analyzuje pohyb finan¢nich prostredk

a Casto byva soucasti analyzy uvérové zpisobilosti. (Rackova, 2007, s. 47)

3.3.1 Analyza likvidity

vvvvvv

podniku hradit své zavazky (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 89). U analyzy likvidity se
srovnava objem vseho co ma podnik platit s tim, ¢im to mize zaplatit. Jednotlivé likvidity
se rozliSuji uvaZzovanymi hodnotami v ¢itateli a jmenovateli. Tyto veli¢iny maji odliSnou

dobu splatnosti a riiznou miru likvidnosti. (Kalouda, 2016, s. 66)
a) bézna likvidita
Bézna hodnota ukazatele vymezuje, kolikrat maji byt obézna aktiva vétsi nez kratkodobé

zavazky, aby nemusela byt nahrazena kratkodoba pasiva. (Kalouda, 2015, s. 60)

obézna (kratkodobd)aktiva 2 25

kratkodoba pasiva 1 1
b) pohotova likvidita

Pohotova likvidita vyjadifuje schopnost podniku vyrovnavat své zavazky bez prodeje

zasob, které se povazuji za nejméné likvidni polozky. (Kalouda, 2011, s. 157)
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obézna aktiva — zasoby 1

kratkodoba pasiva 1
c) penézni likvidita
Penézni likvidita neboli okamzité likvidita vymezuje nejvyssi uvazovanou likviditu. Bézné

hodnota vychdzi z racionalniho porozuméni splatnosti celkovych kratkodobych aktiv, které

zahrnuji jejich rozloZeni v obdobi Gplného roku.

finan¢ni majetek

celkova kratkodoby pasiva =02z =04

(Kalouda, 2011, s. 157)

3.3.2 Ukazatele rentability

Rentabilita je métitko schopnosti podniku vytvaret nové zdroje neboli dosahovat zisku
pomoci investovaného kapitalu. Je podobou vyjadieni miry zisku z podnikéni. Rentabilita
piedstavuje vydélek z podnikatelské Cinnosti za urcité obdobi s pouzitim zakladniho
vztahu:

Zisk
Investovany kapital

Informace o zisku jsou zjisStovany z vykazu zisku a ztraty, informace o vloZzeném kapitalu
zrozvahy. Pfi vypoctu rentability ukazatelé porovnavame souhrnné informace za celé

ucetni obdobi s informacemi zjisténymi k ur¢itému datu. (Mrkvicka a Kolar, 2006, s. 82)
e Ukazatel rentability vlastniho kapitalu

Zisk po zdanéni (EAT)
*

Vlastni kapital 100

Rentabilita vlastniho kapitilu (ROE) =

Ziskem po zdanéni se povazuje vysledek hospodafeni za uUcetni obdobi z vykazu zisku
a ztraty. Hlavnim kritériem pro vlastniky podniku je rentabilita vlastniho kapitalu, tedy
zhodnoceni vynosnosti investic do jejich podniku, protoze vytvoteny zisk posuzuji jako
vydélek zkapitalu, ktery do podniku vlozili. Ugetné se vklad do podniku vyjadiuje
v rozvaze jako polozka vlastni kapital a zahrnuje taky vynos z prodeje akcii na primarnim
trhu, do primarniho trhu se nezahrnuji podniky privatizované kuponovou metodou.

(Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 84)

e Ukazatel rentability aktiv
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Zisk pred uroky a zdanénim (EBIT)
*
Aktiva celkem

Rentabilita aktiv (ROA) = 100

Tento ukazatel nam znazornuje ,,hrubou* rentabilitu z vnéjsiho pohledu a informuje nas,
jaka by byla rentabilita podniku, pokud by neexistovala dan ze zisku. Tento ukazatel se
vyuziva pii porovnani podnikl, které pisobi v riznych zemich s odliSnymi datovymi
systémy. Znalost rentability aktiv umoziuje vymezit mezni trokovou sazbu, za kterou je

schopen podnik ptijmout vér. Pro urokovou miru u# musi platit:
u<ROA
Pokud jde o opacény ptipad, tak vyuziti Gvéru pro podnik neni vyhodné. (Mrkvicka a Kolaf,
2006, s. 84)
e Ukazatel rentability celkového investovaného kapitalu

EAT+D.u.(1—t)
%

100
E+D

Ukazatel rentability celkového investovaného kapitalu =

Dany ukazatel sd€luje informaci o vynosnosti dlouhodobych zdroji podniku. Celkoveé
vynosy veskerych investorti jsou zahrnuty v Citateli a ve jmenovateli jsou obsazeny

kratkodobé zdroje. (Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 85)

e  Ukazatel rentability trzeb

Inkaso — Variabilni naklady — Naklady obchodniho uvéru
Trzby

Rentabilita trzeb =

Ucel kratkodobého rozhodovéani spoéiva ve zvyseni vyroby a prodeje prostiednictvim
vyuzivanim volné kapacity tzn. bez dodate¢nych investic a hlavnim kritériem rozhodovani
je znaménko pfinosu z dodatecnych trzeb. Pomoci ukazatele rentability trzeb je jeho

zjisténi rychlé a snadné. (Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 85)

3.3.3 Ukazatele aktivity

Ukazatel aktivity se vyuziva pro fizeni aktiv, pomaha vyjadfit jak G€inné a rychle podnik
vyuziva svilj majetek a informuje o tom, zdali nedisponuji néjaké kapacity, které nejsou
mnoho vyuZivany anebo jestli neni pfili§ vysoka rychlost obratu, a proto podnik nema dost

produktivnich aktiv. (Holeckova, 2008, s. 81)

Aktiva se da vyjadiit pomoci dvou ukazateli:
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e rychlost obratu (obrat) - vyjadiuje pocet obratek, tzn. kolikrat se urcita polozka nebo
skupina polozek se pfeméni za urcité obdobi (nejcastéji za jeden rok),

e doba obratu — vyjadiuje délku obdobi, ze které je dilezité rozpoznat uskutecnéni
dobu jednoho obratu, vyjadieného v Casové mérné jednotce, nejcastéji ve dnech.

(Holeckova, 2008, s. 81)

Obrat celkovych aktiv — je souhrnnym ukazatelem, ktery méfi efektivnost vyuzivani
celkovych aktiv. Vyjadiuje, kolikrat se celkova aktiva pfeméni do trzeb za jeden rok.

trzby
celkova aktiva

(Holeckova, 2008, s. 82)

Obrat dlouhodobého majetku - je ukazatel efektivnosti a intenzity pii vyuzivani budov,
stroju a zafizeni zndzornuje, kolikrat se dlouhodoby majetek preméni v trzby za jeden rok.
Udava, jaka castka trzeb byla vyprodukovana z 1 K¢ dlouhodobého hmotného majetku
v ziistatkové cené.

trzby

obrat dlouhodobého hmotného majetku = DHM v ZC
(Holeckova, 2008, s. 82)

Obrat zasob — se definuje jako pomér trzeb a primeérného stavu zasob vSeho druhu.
Vysledek vypoctu je absolutni Cislo, které udava, kolikrat se pfeméni zasoby v ostatni

podoby obézného majetku az po prodej hotovych vyrobkil. (Holeckova, 2008, s. 83)

trzby

obrat zasob = —
zasoby

Doba obratu zasob — je pomér primémého stavu zdsob a primérnych dennich trzeb.
Tento ukazatel nam vyjadiuje, jak dlouho trva jedna obratka. Jedna obratka je vyjadiena ve
dnech. ZvySeni obratu zasob a sniZzeni doby obratu zasob miize byt efektivnéjsi pro vyuziti
zdsob, ale také miZe znamenat podkapitalizovani podniku. Casto dochazi
k odkapitalizovani podniku v obdobi expanze, kdy podnik prudce rozsitfuje svoji vyrobu
a prodej. Obecné plati ¢im vyssi je obrat a ¢im je kratSi doba obratu zasob, tim Iépe pro
podnik. (HoleCkova, 2008, s. 84)

365

doba obratu zdsob = ——
obrat zasob
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Obrat pohledavek (splatnosti pohledavek) — je vyjadfovan jako pomér primérného stavu
pohledavek a primérnych dennich trzeb. Znazoriiuje, kolik dni se majetek podnik objevuje
v podobé pohledavek, jak dlouho je inkaso penéz za trzby zadrzeno v pohledavkach.

pohledavky

doba obratu pohledavek = trzby /365

(Holeckova, 2008, s. 86)

Doba splaceni kratkodobych zavazka — tento ukazatel vyjadiuje dobu trvani uhrady
zavazkli od okamziku vzniku zavazku. Udava doba ve dnech, po které zlstavaji
kratkodobé zavazky neuhrazeny, a podnik pouziva bezplatny obchodni uvér.

zavazky

doba spléceni zavazkii = ==

(Holeckova, 2008, s. 86)

3.3.4 Ukazatele zadluZenosti

Ukazatel zadluzenosti sleduje vazby mezi cizimi a vlastnimi zdroji. Zadluzenost miize byt
vysoka, ale to neznamena, Ze je to pro podnik negativni charakteristika. Naopak v dobie
fungujicim podniku mtize finan¢ni paka pozitivné pfispivat k rentabilité vlastniho kapitalu.
Pii analyze zadluZenosti je nezbytné zjistit ve vyrocni zpravé miru majetku, ktery si firma
pofidila na leasing - aktiva ziskand pomoci leasingu se nezobrazuji v rozvaze, ale jako
naklady se objevuji ve vykazu zisku a ztraty. Firma, ktera se zda byt relativné nezadluzena
podle poméru ciziho a vlastniho kapitdlu, nakonec mize byt ve skute¢nosti firmou velmi

zadluzenou.(Kislingerova a Hnilica, 2005, s. 35)

Celkova zadluZenost — je zdkladnim ukazatelem zadluzenosti. Doporu¢ena hodnota
zaloZenosti se udava mezi 30-60 %. U posouzeni zadluZenosti je dilezité respektovat riizna

odvétvi a také schopnost splacet aroky plynouci z dluhd.

) 5 cizi zdroje
celkova zadluZzenost = ——
aktiva celkem

(Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 84)

Mira zadluZenosti — udava pomér mezi cizim a vlastnim kapitdlem. Tento ukazatel je
velmi dilezity pii zddosti o novy uvér pro banku, kterd se rozhoduje, zda uvér poskytne ¢i
nikoliv. Pro banku je dulezité posouzeni ¢asového vyvoje, jestli se podil cizich zdroja

zvysuje nebo snizuje.
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cizi zdroje

mira zadluZenosti = - —
vlastni kapital

(Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 85)

Urokové kryti — piedstavuje vysi zadluzenosti prostiednictvim schopnosti podniku splacet
uroky. Ukazatel urokového kryti v ptipadé financovani cizimi urocenymi zdroji potiebuje
vénovat zvySenou pozornost jeho vyvoji, aby pfedeslo k nerovnomérnému vyvoji zisku
pfed zdanénim z hlediska ¢asu.

EBIT
Nakladové uroky

urokové Kryti =

(Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 85)

Doba splaceni dluhii — je ukazatelem zadluzenosti na zakladé cash flow je doba splaceni
dluhti. Vyjadiuje dobu, za kterou by byl podnik schopen vlastnimi silami z provozniho

cash flow schopen splatit své dluhy.

cizi zdroje — rezervy

dob 14 i dluha =
oba splaceni dluhu provozni cash flow

(Knapkové a Pavelkova, 2010, s. 86)
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4 SOUHRNNE INDEXY HODNOCENI FA

Zakladem FA je zhodnoceni finan¢niho zdravi firmy, z pohledu finan¢ni minulosti nebo
z pohledu ptedpokladu co bude v budoucnosti. Hlavni cil souhrnnych indexii hodnoceni
FA je vyjadfit komplexni charakteristiku celé finan¢ni ekonomické situace a vykonnosti
podniku pomoci jednoho ¢isla. Da se fici, ze poctem rostoucich ukazatelti je umoznéno
zobrazeni situace firmy vice do detailti. Zakladem soustavy pomeérovych ukazateld je
sloZeni jednoduchého modelu, ktery zndzortiuje vazby mezi dil¢imi ukazateli vyssiho fadu.
Pomoci souhrnil ukazateli tohoto modulo, 1ze postupné rozdélit ostatni dil¢i ukazatele az

do detaild. Model ma tii podstatné funkce:

e vysvétlit vliv zmény jednoho nebo vice ukazatell na celé hospodateni firmy,

e usnadnit a dat ptehled o analyze dosavadniho vyvoje podniku,

e poskytnout podklady soustav ukazatelii jde rozdé€lit do dvou podstatnych skupin:

1. Soustavy hierarchicky usporadanych ukazatelil, u kterych existuje matematicka vazba.
Nejcasteji jsem tii pyramidové soustavy, jejichz zikladem je podrobny rozklad
ukazatele a ten predstavuje vrchol pyramidy. Pro rozklad jsou vyuzivany dva zékladni

postupy:

rozklad
ukazatell
Vv soustave

multuplikativni

aditivni rozklad rozklad

,

Zdroj: Ruckova, 2008, s. 70, vlastni zpracovani

Graf 1. Souhrnné indexy hodnoceni FA
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2. Ugelové vybrané skupiny ukazateld, tito ukazatelé maji hlavni cil kvalitné rozpoznat

finan¢ni situaci podniku a zjistit pfedpoklady vyvoje podniku v budoucnosti.
Bankrotni modely — udavaji, jestli podnik do urcit¢ doby zbankrotuje. (Ruckova, 2008,
s. 71)
Mezi tyto modely fadime:
a) Altmanovo Z-skére

Altmaniv model vychazi z propoctu globalnich indextd, neboli zindexi souhrnného

hodnoceni. (Ruckova, 2007, s. 73)

Tento model shrnuje finan¢ni situaci podniku. Pro vypocet Altmanliv model se nejcastéji

pouziva vzorec, ktery je upraven pro ¢eské podniky:
Zyop = 1,2+ X9+ 1,4+ X+ 3,7+ X3+ 0,3+ X4+ 1,0* X5

e X4 — podil pracovniho kapitalu k celkovym aktiviim,

e X, —rentabilita Cistych aktiv,

e x3—EBIT/aktiva celkem,

e x4 — trzni hodnota / celkové zadvazky nebo primérny kurt akcii / nominalni hodnota
cizich zdrojt,

e X5 —trzby/ aktiva celkem.

(Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 148)

b) Taffleriv model

Zakladem tohoto modelu je to, Ze si tento model zakladd na ukazatelich, které odrazeji
charakteristiku platebni schopnosti spolecnosti. Pro Taffleriiv model se vyuziva tento

VZOrec:

Z; =053+ x4+ 0,13+ x5+ 0,18 x x3+ 0,16 * x4
e x4 —zisk pfed zdanénim / kratkodobé zavazky,
® X, —obé&zna aktiva / celkové zavazky,
e X3 — kratkodobé zavazky / celkova aktiva,
e X4 — (finan¢ni majetek — krat. zavazky) / (provozni naklady — odpisy).

(Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 150)

c) Model ,IN* Index divéryhodnosti
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Index divéryhodnosti tzv. ,,IN95“, posuzuje odhad finan¢niho rizika podniku. Vzorec pro

vypocet tohoto indexu je nasledujici:

_ o A EBIT EBIT T 0A
IN95=024*—+ 0,11+ ==+ 21,35 ==+ 0,76+ .+ 0,10 -—— —
ZPL
+ 14,57 *

e A —aktiva,

e CZ—cizi zdroje,

e EBIT — zisk pfed uroky a zdanénim,
e U —nékladové uroky,

o T —trzby,

e OA —obézna aktiva,

e KZ —kratkodobé zavazky,

e KBU — kratkodobé bankovni uvéry,
e 7ZPL — zavazky po lhtté€ splatnosti.

(Mrkvicka a Kolat, 2006, s. 148)

Bonitni modely — se snazi pomoci bodového hodnoceni sestavit bonitu hodnoceného
podniku a snazi se zafadit podnik z finan¢niho hlediska pii mezifiremnim srovnani.

(Rigkovd, 2007, s. 71)



II PRAKTICKA CAST
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5 PREDSTAVENI SPOLECNOSTI HYDROMA, SPOL. S R.O.

5.1 Charakteristika firmy

Obchodni firma: HYDROMA, spol. s r.0.

Sidlo: Vliénovska 2477, 688 01 Uhersky Brod
Pravni forma spolecnosti: Spole¢nost s ru¢enim omezenym
Identifika¢ni Cislo spole¢nosti: 499 736 06

Datum zapisu do obchodniho rejstfiku: 21. inora 1994

Zikladni kapital: Zakladni kapital ¢inil 100 000 K¢&, na kterém

se podileli tfi spolecnici, jeden spolecnik
s Ceskym obcanstvim a zbyli dva spolecnici

jsou Italsti obcané.

Predmét podnikani:

vyroba zafizeni a vybaveni pro hydraulické a pneumatické pohony,

velkoobchodni a maloobchodni prodej ndhradnich dilti a doplikkdi pro motorova
vozidla kromé& motocykla,

velkoobchodni prodej potravin, népoji a tabdkovych vyrobkd,

velkoobchodni prodej domacich potieb,

velkoobchodni prodej nastroji informacnich a komunikaénich technologii,
velkoobchodni prodej strojti, zatizeni a doplikd,

ostatni specializovany velkoobchodni prodej,

velkoobchodni prodej nespecializovany,

maloobchodni prodej v nespecializovanych prodejnach,

maloobchodni prodej néstrojit  informa¢nich a komunikaénich technologii
provadény v specializovanych prodejnéch,

maloobchodni prodej ostatnich vyrobkl provadény v specializovanych prodejnach,

maloobchodni prodej provadény mimo prodejny, stanky a trziste.

Spolecnost HYDROMA, spol. s r.o. (déale také jen HYDROMA) plisobi na trhu od roku

1994. Firma poskytuje inzenyring, dodavky hydraulickych systémia, komponenti a

vSestranné sluzby v oblasti hydrauliky pro primyslové aplikace.
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Sidlo firmy se nachédzi v Uherském Brodé¢, kde jsou realizovany navrhy a vyroby
hydraulickych agregati. Velmi tzce firma spolupracuje s italskym partnerem, firmou
HANSA-TMP a vlastnimi pobockami HYDROMA SK, sidlici v Povazské Bystrici a
HIDROMA KAZAKHSTAN, kterd se nachazi v Astané. Rovnéz byl navysen podil ve
spole¢nosti MINO-HYDROMA GROUP s.r.o., a to na 60 %.

Zdroj: www.hydroma.cz

Obrazek 1. Sidlo firmy HYDROMA, spol. s r.o.

5.2 Cinnost firmy

Spole¢nost HYDROMA nabizi kompletni sortiment hydraulickych komponentti, navrhy,
vyroby a montaz hydraulickych agregatl a systému, hydraulickych filtracnich stanic a

nadrzi a samoziejmé odborné poradenstvi.
Jedna se napt. o nasledujici produkei:

» hydraulické ventily,
hydrogeneratory,
hydromotory,
hydraulické filtry,
prevodovky,
hydraulické rozvadéce,

hydraulické chladice,

VvV V.V V V VYV VY

hydraulické agregaty a systémy,
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» hydraulické trubky, hadice a rychlospojky atd.

5.3 Silné stranky firmy

Mezi silné stranky firmy HYDROMA, spol. s r.o. se fadi dlouholeté zkuSenosti pramenici
ze stovek UspéSnych projektd, dale rozSifovani firmy, presnéji budovani regionalnich
dcefinych firem v zahrani¢i. Dalsi silnou strankou pro podnik je, Ze vlastni své ochranné
znamky ,,HYDROMA®. Na trhu ma tato firma finan¢ni stabilitu, Sirokou obchodni sit,
Siroké portfolio nabizenych produktl a vysokou kapacitu skladt, dale taky vlastni od roku
2003 svou vlastni certifikaci ISO 9001:2000. A hlavné tato firma nabizi poskytované
produkty na trhu s vysokou kvalitou.

Zdroj: www.hydroma.cz

Obrazek 2. Mezinarodni stavebni veletrh v Mnichové

5.4 Ocenéni a certifikaty spole¢nosti

Za svou exportni ¢innost ziskala HYDROMA v roce 2014 ocenéni na 20. ro¢niku prestiZzni
souté¢ze Exportér roku. Firma se umistila na 1. misté mezi stfednimi podniky v kategorii

»Naruast exportu v letech 2012 — 2013

V roce 2014 bylo exportovano do 35 zemi (Rakousko, Bé&lorusko, Kanada, Cina, Kypr,
Némecko, Dominikanska republika, Estonsko, Egypt, Spanélsko, Francie, Spojené
kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, Recko, Chorvatsko, Mad’arsko, Indie, Iran,

Italie, Korea, Kazachstan, Loty$sko, Mexiko, Malajsie, Nizozemsko, Norsko, Polsko,


http://www.hydroma.cz/

UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 36

Rumunsko, Srbsko, Rusko, Saudska Arabie, Slovinsko, Slovensko, Thajsko, Ukrajina a
Spojené staty).

Kazdoroéné se spole¢nost ticastni fady veletrhii, které jsou potadany v Ceské republice,
Slovenské republice, Polsku, Némecku, Rusku, Kazachstanu a Azerbajdzanu. Tyto
marketingové akce jsou financovany bud zvlastnich zdroji, nebo na né jsou zcasti

poskytnuty dotace.

5.5 Organizaéni struktura firmy

/

Zdroj: vlastni zpracovani

¥

Graf 2. Organizacni struktura spolecnosti

A\ _/

A\ & A\

Spole¢nost HYDROMA, spol. s r.o. ma ve vedeni spolecnosti ptimo jednatele pana Ing.
Richarda Fojtika. V ekonomickém oddéleni firma zaméstnava hlavni ucetni a Gcetni, ktera
fesi ptimo finance firmy. Obchodné-technické oddéleni se sklada ze dvou techniki, dale
z dvou obchodnich referentti, potom jesté s regiondlnim zastupcem za Ceskou republiku a
specialni pozici, ktera se nese anglicky nazev (Area Sales Manager). Usek zasobovani a
logistiky se sklada z 6 zaméstnancii, mezi které se fadi manaZer logistiky, referent skladu,
vedouci expedice, obchodni referent zakidzek, obchodni referent zahrani¢i a obchodné-

technicky referent. Vyrobni oddéleni maji na starosti dva zaméstnanci, pod kterymi pracuji



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 37

ostatni zaméstnanci ve vyrob¢ a je to vedouci vyroby a asistentka vyroby. Ve vyrob¢
vznikaji typov€ ruzné hydraulické agregaty s elektronickym ovladanim a primyslové

instalace pro vSechny obory primyslu.
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6 ZHODNOCENIi FINANCNI SITUACE FIRMY DLE POSTUPU FA

V této Casti bakalarské prace je provedena finan¢ni analyza firmy HYDROMA, spol. s r.0.
za obdobi od roku 2013 do roku 2016. K zhodnoceni finan¢ni situace této firmy za
sledované obdobi bylo ¢erpano z Vetejnych rejstiikii a Sbirky listin, ale doposud nebyla
zvetejnéna zavérka za rok 2016. Zavérka za rok 2016, je zavérkou predbéznou. V této Casti
se fesi analyza absolutnich, rozdilovych a pomérovych ukazatelli. Na zaklad¢ téchto analyz

je firmé doporuceno, v ¢em by se méla zlepsit, aby dosdhla vétsich ziski a mensSich ztrat.

6.1 Analyza absolutnich ukazatela

Pomoci tucetnich vykazli, které poskytuji udaje o absolutnim ukazateli, l1ze vypocitat
horizontalni a vertikalni analyzu. To znamena, Ze k procentnimu rozboru polozek je nutné
pouzit zakladni ucetni vykazy, do kterych se fadi: rozvaha, vykaz zisku a ztraty a piehled

o penéznich tocich.

6.2 Analyza majetkové struktury

Horizontélni a vertikalni analyza majetkové struktury vychazi z této casti rozvahy.

(v tis. K&) Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016

AKTIVA CELKEM 212 943 233 623 220 470
Dlouhodoby majetek 56 138 82 766 83 766
DNM 682 38 38
DHM 45321 70 664 70 664
DFM 10 135 12 064 12 064
ObézZna aktiva 155 866 150 206 135 981
Zasoby 107 679 86 151 77016
Dlouhodobé pohledavky 2119 1615 2 331
Kratkodobé pohledavky 38334 39935 35984
Casové rozliseni 939 651 723

Zdroj: Rozvaha firmy (v letech 2014 — 2016), vlastni zpracovani

Tabulka 2. Majetkova struktura spolecnosti HYDROMA, spol. s r.o. (v tis. K¢)
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Absolutni zména v (tis. K¢) Procentni zména (v %)
Polozka rozvahy
2015/2014 2016/2015 2015/2014 2016/2015

AKTIVA CELKEM 20 680 -13 153 9,71 -5,63
Dlouhodoby majetek 26 628 1000 47,43 1,21
DNM -650 0 -95,31 0,00
DHM 25343 0 55,92 0,00
DFM 1929 0 19,03 0,00
Obézna aktiva -5 660 -14 225 -3,63 -9,47
Zasoby -21 528 -9 135 -19,99 -10,60
Dlouhodobé pohledavky -504 716 -23,78 4433
Kratkodobé pohledavky 1 601 -3 951 4,18 -9,89
Casové rozliSeni -288 72 -30,67 11,06

Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 3. Horizontalni analyza majetkové struktury

Tabulka cislo 3 ndm dava piehled o absolutni zméné danych polozek aktiv v Case

a zaroven je v tabulce zndzornéni procentniho vyjadieni této zmény.

Celkova aktiva v roce 2014 vzrostla 0 9,71 % (o 20 680 tis. K¢) oproti roku 2013. V roce
2016 aktiva podniku klesla o 5,63 % (o 13 153 tis. K¢) predevsim diky poklesu obéznych
aktiv 0 9,47 % (14 225 tis. K¢). Dlouhodoby majetek zaznamenal v letech 2014—2015
rust. V roce 2014 vzrostl 0 47,43 % (0 26 628 tis. K<), v roce 2015 vzrostl pouze o 1,21 %
(1000 tis. K¢), ale také zaznamenal rast. V roce 2014 a 2015 dlouhodoby majetek

zaznamenal rust, protoze firma stavila novou vyrobni halu.

Obézna aktiva v letech 2014 a 2015 klesla. V roce 2014 to bylo pouze o 3,63 % (5 660 tis.
K¢) a v roce 2015 klesla o néco vice 0 9,49 % (14 225 tis. K¢). Na poklesu obéznych aktiv
se podilely dlouhodobé pohledavky, které v letech 2015/2014 klesly o 23,78 % a zasoby,
které klesly v téchto letech o 19,99 %. V roce 2015 obézna aktiva klesla vice o 9,47 %
(14 225 tis. K<), protoze dramaticky vzrostly dlouhodobé pohledavky o 44,33 % (716 tis.
K¢), a predevSim na tom mély velky podil odlozené danové pohledavky, a také ostatni

pohledavky, protoZe odbé&ratelé platili firmé s casovou prodlevou.
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Casové rozliseni se v roce 2014 rapidn& snizilo o 30,67 % (-288 tis. K&), protoze firma
méla v prondjmu dva kopirovaci stroje a jeden automobil. V roce 2015 se zvysilo o 11,06

% (72 tis. K¢), protoze firma uz méla splacen pronajem automobilu.

Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016
PoloZka rozvahy
(procentni rozbor v %)
AKTIVA CELKEM 100,00 100,00 100,00
Dlouhodoby majetek 26,36 35,43 37,99
DNM 0,32 0,02 0,02
DHM 21,28 30,25 32,45
DFM 4,76 5,16 5,52
ObézZna aktiva 73,19 64,29 61,68
Zasoby 54,08 36,88 40,30
Dlouhodobé pohledavky 1,11 0,69 3,06
Kratkodobé pohledavky 18,00 17,09 18,32
Casové rozliSeni 0,45 0,28 0,33

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 4. Vertikadlni analyza majetkové struktury

V tabulce ¢islo 4 je zndzornéna vertikalni analyza majetkové struktury firmy HYDROMA,
spol. sr.0. Vtabulce je zaznamenin podil jednotlivych polozek aktiv vzhledem
k celkovym aktivim v daném roce. Pomoci vertikdlni analyzy lze vidét, Ze objem
obéznych aktiv viditelné¢ pfevySuje dlouhodoby majetek a znamend to tedy, Ze se jedna
o kapitdlové lehkou firmu. Ale lze také fici, ze rozdil mezi obéznymi aktivy
a dlouhodobym majetkem se viditelné kazdy rok snizuje a v roce 2016 se tento rozdil snizil
na 23.69 %, coz uz neni ani polovina objemu obéznych aktiv. Je to dané tim, ze firma ma
velké mnozstvi zdsob (materidlu, vyrobkii a zbozi uréené k prodeji). V roce 2014
zaznamenal nepatrny rast objemu dlouhodobé majetku oproti obéznym aktiviim, protoze
firma zacala budovat novou vyrobni halu, nova vyrobni hala se budovala i v roce 2015,

proto se objem dlouhodobého majetku zvySoval. Nejvétsi podil na vysokém objemu
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obéznych aktiv mély ve vSech letech zasoby, které se pohybuji v rozmezi okolo 35 — 55 %,
protoze firma ma velké zasoby materidlu na skladé¢, vyrobky a velké mnoZstvi zboZi urené
k prodeji, jak uz bylo zminéno. Casové rozligeni v letech 2014 — 2016 se pohybuje pod

1 %, je tomu tak zménou ndkladl pfistiho obdobi.

6.3 Analyza kapitalové struktury

Horizontalni a vertikalni analyza kapitalové struktury vychazi z ¢asti rozvahy, ktera se
nazyva pasiva. V tabulce jsou shrnuta pasiva spole¢nosti HYDROMA, spol. s r.o. v letech

2014 —2016.

(v tis. K¢&) Rok 2014 Rok 2015 | Rok 2016
PASIVA CELKEM 222 384 233 623 220 345
Vlastni kapital 168 663 182 562 190 754
Zakladni kapital 100 100 100
VH minulych let /4 -/ 144 293 157 659 170 576
Nerozdéleny zisk minulych let 144 293 157 659 170 576
VH za bézné ucetni obdobi /+ -/ 15366 14 917 10 191
Cizi zdroje 53 140 50 884 29 591
Kratkodobé zavazky 29114 23 242 18 924
Dlouhodobé zavazky 24 026 27 642 10 667
Casové rozliseni 581 177 —

Zdroj: Rozvaha firmy (v letech 2014 — 2016), vlastni zpracovani

Tabulka 5. Kapitalova struktura firmy HYDROMA, spol. s r.o. (v tis. K¢)

V nésledujici tabulce je znazornén ptehled horizontalni analyzy kapitdlové struktury firmy
HYDROMA, spol. sr.0., kde je vidét absolutni zména v tis. K¢ a procentni zména v %.
V roce 2014 pasiva celkem zaznamenala rast o 5,05 % (11 239 tis. K¢), a to protoze
nejvetsi ¢ast tohoto rlstu tvoii vlastni kapital, ktery vzrostl v tomto roce o 8,24 % (13 899
tis. K¢) a také VH minulych let a nerozdéleny zisk, mély rast 0 9,26 % (13 366 tis. K¢). Na

rustu vlastniho kapitdlu, mé podil vystavba nové vyrobni haly.
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Cizi zdroje v letech 2014 — 2016 klesly, vroce 2014 mély pokles o pouhych 4,25 %
(2 256 tis. K<), ale v roce 2015 poklesly vyrazné a to o 40,85 % (21 293 tis. K&), protoze
firma stavila novou vyrobni halu, jak uz bylo zminéno u horizontalni a vertikalni analyzy
majetkové struktury. Firma si vzala na vystavbu nové vyrobni haly bankovni Gvér. Casové
rozliSeni viditeln¢ kleslo o 69,54 % (404 tis. K¢) v roce 2014 a maji na tom vyrazny podil

vydaje pfiStich obdobi, konkrétné¢ pronajem dvou kopirovacich zafizeni a osobni

automobil.

Absolutni zména v (tis. K¢) Procentni zména (v %)

Polozka rozvahy
2015/2014 2016/2015 2015/2014 2016/2015

PASIVA CELKEM 11 239 -13 278 5,05 -5,68
Vlastni kapital 13 899 8192 8,24 4,49
Zakladni kapital 0 0 0,00 0,00
VH minulych let /+ -/ 13 366 12917 9,26 8,19
Efrozdéleny zisk minulych 13 366 12917 9.6 8.19
/Yff/ za bézné Ucetni obdobi 449 4726 2.92 31,68
Cizi zdroje -2 256 -21 293 -4,25 -40,85
Kratkodobé zavazky -5872 -4 318 -20,17 -18,58
Dlouhodobé zavazky 3616 -16 975 15,05 -61,41
Casové rozliSeni -404 546 -69,54 —

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 6. Horizontalni analyza kapitdlové struktury

Nize uvedena tabulka cislo 7 zobrazuje piehled vertikalni analyzy kapitadlové struktury
firmy HYDROMA, spol. sr.0. a jednoznacné ukazuje rist vlastniho kapitalu, ktery se
v letech 2014 — 2016 zvysil o vice jak 75 %. Nejvetsi rist mél v roce 2016 a to az 86,57
%, protoZe na tom mél velky podil VH minulych let a nerozdéleny zisk minulych let, ktery
se zvysil o 77,41 %. Cizi zdroje mély nartst v roce 2014 a 2015, protoze si firma vzala
bankovni Gvér na vystavbu nové vyrobni haly, jak uz bylo zminéno u ptedchozich rozborti

tabulek. V roce 2016 se cizi zdroje zase o néco sniZily, protoZe firma splaci uz mensi ¢ast
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bankovnich uvért, protoze za rok 2015 zaplatila mimotadnou splatku bance. Dle téchto
porovnani lze fici, Ze spole¢nost nevyuzivad rovnomérné vlastni kapital a cizi zdroje, vice
vyuziva vlastni kapital. Casové rozliseni se pohybuje od 0,08 % do 0,26 % podil na tom,
maji vydaje pristich obdobi.

Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016
Polozka rozvahy
(procentni rozbor v %)

PASIVA CELKEM 100,00 100,00 100,00
Vlastni kapital 75,84 78,14 86,57
Zakladni kapital 0,04 0,04 0,05
VH minulych let /+ -/ 64,88 67,48 77,41
Nerozdéleny zisk minulych let 64,88 67,48 77,41
VH za bézné Gidetni obdob /+ -/ 6,91 6,39 4,63
Cizi zdroje 23,89 21,78 13,43
Kratkodobé zavazky 13,09 9,96 8,59
Dlouhodobé zavazky 10,80 11,83 4,84
Casové rozliseni 0,27 0,08 —

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 7. Vertikalni analyza kapitalové struktury

6.4 Analyza vykazu zisku a ztraty

6.5 Analyza vynosu

Analyza vynost vychazi z vykazu zisku a ztraty spole¢nosti HYDROMA, spol. s r.0.
v letech 2014 — 2016. Vykazy zisku a ztraty jsou v tabulce upraveny dle soucasnych
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norem, které jsou platné od roku 2016. Dle této upravené tabulky bude provedena analyza

vynost (horizontélni a vertikalni analyza).

Polozka vykazu Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016

Trzby za prodej zboZzi 141 629 150 341 142 192
Vykony 112 922 81 036 13 788
Trzby za prodej vlastnich vyrobku a 105 620 82 886 67 508
sluzeb

Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti 6 335 -3254 1430
Aktivace 967 1 404 -780
Trzby z prodeje DM a materialu 70 221 287
Ostatni provozni vynosy 1651 1 005 1 346
Vynosy z DFM 1 785 261 —
Vynosové aroky 1 13 32
Ostatni finan¢ni vynosy 1940 1061 180
Vynosy 259 998 233 938 212 285

Zdroj: Vykazy zisku a ztraty (v letech 2014 — 2016), vlastni zpracovani

Tabulka 8. Vyvoj vynosii spolecnosti HYDROMA, spol. s r.o. (v tis. Kc)

V tabulce ¢islo 9 je znazornéna horizontalni analyza vynost spolecnosti HY DROMA,
spol. st.0., u které byla vybrana jako podilova polozka vynosy celkem. V roce 2014 se
zvysil ve firmé prodej zboZi o 6,15 % (8 712 tis. K¢), ale naopak se sniZily trzby z prodeje
vlastnich vyrobkl a sluzeb o 21,53 % (22 734 tis. K¢). Toto kolisani, ale nema na firmu
vliv a neznamena to pro firmu HYDROMA, spol. s r.0. negativni vyvoj firmy. Firma ma
vysoké trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu a v roce 2014 to délalo zvySeni
téchto trzeb o 215,71 % (151 tis. K¢), v roce 2015 to bylo zase zvySeni, 1 kdyZ ne uz tak

vyrazné, ale firmé se zvysily trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu o 29,86 %
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(66 tis. K&). Procenta vysokého zvyseni trzeb z prodeje dlouhodobého majetku a materialu
jsou dané tim, ze firma prodala velké mnoZstvi nepotfebného materialu a také tim, ze méla
vysoké trzby zprodeje dlouhodobého majetku. Firma prodala stary sklad, ktery uz

nepotiebovala, protoze méla dostatek jinych nevyuzitych skladu.

V tabulce lze vidét, vyrazné zvyseni vynosovych troki, které v roce 2014 dosahlo skoro az
100 %, v roce 2015 doséhlo jesté vétsiho zvyseni, zvySeni skoro az o 150 %. To zvySeni
bylo zpiisobeno tim, ze v roce 2015 a 2016 firma méla daleko vétsi vynosy z urokli nez
vroce 2014, kdy neméla téméei zadné vynosy z Groki. Naopak ostatni financni vynosy,
maji kolisavy charakter, v roce 2014 klesly o 45,31 % (879 tis. K¢.) a v roce 2015 o vice
nez 80 %, ale stejné jako jiné klesajici poloZky v procentech nemaji na firmu HYDROMA,
spol. s r.0. negativni dopad, protoze firma ma nékolik let stalou tradici a svou funkci na

finan¢nim trhu.

Absolutni zména PR o
. " Procentni zména (v %)
Polozka vykazu v (tis. K¢)
2015/2014 |2016/2015 | 2015/2014 | 2016/2015
Trzby za prodej zboZi 8712 8 149 6,15 -5,42
Vykony 31886 | -67248 -28,24 -82,99
Trzby za prodej vlastnich vyrobki
a sluzeb -22 734 -15 288 -21,53 -18,44
Zm¢éna stavu zasob vlastni ¢innosti 3081 1824 48.63 -56.05
Aktivace 437 -624 45,19 -44,44
Trzby z prodeje DM a materialu 151 66 215.71 29.86
Ostatni provozni vynosy 646 341 3913 33.93
Vynosy z DFM 1524 o -85.38 _
Vynosové troky 12 19 92,31 146,15
Ostatni finan¢ni vynosy 879 881 -45.31 -83.03
VAT el -26 060 | -7 865 -10,02 -3,37

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 9. Horizontalni analyza vynosi
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Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016
Polozka vykazu
(procentni rozbor v %)

Trzby za prodej zbozi 54,47 64,27 65,89
Vykony 43,43 34,64 6,09
Triby Za prodej vlastnich V}"I'Obklol a 40,61 35,44 32,92
sluzeb

Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti 2,44 -1,39 0,63
Aktivace 0,37 0,60 -0,35
Trzby z prodeje DM a materialu 0,03 0,09 0,13
Ostatni provozni vynosy 0,64 0,43 0,59
Vynosy z DFM 0,69 0,11 —
Vynosové aroky 0,00 0,00 0,00
Ostatni finan¢ni vynosy 0,75 0,45 0,19
Vynosy celkem 100,00 100,00 100,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 10. Vertikalni analyza vynosii

V této tabulce Ize vidét vertikalni analyzu firmy HYDROMA, spol. s r.o0., kde jsou vidét
procentni zmény v danych letech. Ve vSech letech lze vidét, Ze firma ma zvySeni trZzeb
o vice nez 50 %, coz, je dané tim, Ze firma prodava své zbozi. Taky si lze v§imnout, Ze
firma ma kolisavé trzby za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb, ale neni to néjak moc
vyrazné a na firmu to nema negativni dopad, protoze se prumérné tyto trzby pohybuji od
30 do 40 %. Ostatni provozni a finan¢ni vynosy se pohybuji na niz§ich hranicich. Pro
firmu jsou nejvice pfinosné trzby za prodej zbozi, trzby za prodej vlastnich vyrobki

a sluzeb a samoziejmé 1 trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu. Vynosové
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uroky se ve vSech letech shoduji na hodnoté 0,00 a je to dano tim, Ze tyto Cisla vychazi ve

vertikdlni analyze velmi nizkd jako napt. (3,846183432 x;,~*), tyto hodnoty jsou tak

nizké, protoze ve vykazu zisku a ztraty maji vynosové tiroky velmi malou hodnotu, protoze

firma ma velmi maly vynos na trocich.

6.6 Analyza nakladi

Analyza vykazu zisku a ztraty, zahrnuje i analyzu néaklada. V tabulce Ize vidét vyvoj

nakladu v letech 2014 — 2016 firmy HYDROMA, spol. s r.0., tabulka je upravena dle

aktudlni normy.

(v tis. K¢) Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016

Naklady na prodané zboZi 106 037 114 341 101 894
Vykonova spotieba 100 189 71 580 164 744
Spotfeba materidlu a energie 78 404 57309 49 062
Sluzby 21785 14271 13 788
Osobni naklady 20338 23903 22 251
Dané a poplatky 696 694 611
Odpisy DHM A DNM 3983 3642 3 681
ZC prodané¢ho DM a materialu 118 621 140
Zmeéna stavu rezerv 5992 -4 523 -943
Ostatni provozni naklady 1261 2 747 2 000
Nakladové troky 477 429 341
Ostatni finan¢ni naklady 2282 1640 701
Daii z piijmi 3259 3341 —
Naklady celkem 244 632 218 415 193 526

Zdroj: Vykazy zisku a ztraty (v letech 2014 — 2016), vlastni zpracovani

Tabulka 11. Vyvoj ndkladii spolecnosti HYDROMA, spol. s r.o. (v tis. KC)
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EE - Abs‘?l(':it:iégéna Procentni zména (v %)
2015/2014 | 2016/2015 |2015/2014| 2016/2015

Néklady na prodané zboZi 8 304 12 447 7,83 -10,89
Vykonovi spotfeba -28 609 93 164 -28,56 130,15
Spotieba materidlu a energie 21095 -8 247 26,91 -14,39
Sluzby -7 514 -483 -34,49 -3,38
Osobni néklady 3565 -1 652 17,53 -6,91
Dané a poplatky 2 -83 -0,29 -11,96
Odpisy DHM A DNM 341 39 -8,56 1,07
ZC prodaného DM a materidlu 503 481 426,27 -77,46
Zména stavu rezerv -1 469 -3 580 224,52 -79,15
Ostatni provozni naklady 1486 747 117,84 27,19
Nékladové uroky -48 -88 -10,06 -20,51
Ostatni finan¢ni naklady -642 -939 -28,13 -133,95
Daii z pFijmi 82 — 2,52 —
Naklady celkem 226217 -24 870 -10,72 -11,39

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 12. Horizontalni analyza nakladii

V tabulce ¢islo 12 je zobrazena horizontdlni analyza ndkladli spole¢nosti HYDROMA,
spol. sr.0., ve které je vypocCitdna absolutni zména danych polozek nakladi v Case
a pozd¢ji je provedeno procentni vyjadieni této zmény. V roce 2015 se nepatrné zvysily
naklady na zbozi o 7,83 % (8 304 tis. K¢), bylo to ddno vlivem vyssi ceny za materidl nez
vroce 2014. Ale zase lze vidét, Ze v roce 2016 se snizily nédklady na zboZi o -10,89 %
(12 447 tis. K¢), protoze firma nakupovala materidl za niz§i cenu oproti roku 2015, toto
sniZeni je velmi pfinosné pro analyzovanou firmu. Dale se ndm vyrazné zvysila vykonova
spotieba v roce 2016 o 130,15 % (96 164 tis. K¢), toto vyrazné zvySeni je dano tim, Ze dle

novych norem pro vykazy za rok 2016 vykonova spotieba zahrnuje i pfidanou hodnotu.
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U spotfeby materidlu a energie lze vidét mirné zvySeni oproti roku 2015, je to bézné
zvySeni, na které ma vliv kazdoro¢ni zdraZovani energii. Sluzby se v roce 2016 zvysily
oproti roku 2014, protoze firma meéla vétsi vydaje na opravy a udrzovani, které se tykaly
vyrobnich strojii. V tabulce je mozné si vSimnout zvySeni zlstatkové ceny prodaného DM
a materialu v roce 2015 o 4126,27 % (503 tis. K¢) oproti roku 2014, toto zvySeni bylo,
protoZe firma prodala budovu a pozemek, které méla ve vlastnictvi. V roce 2015 se zvySily
ostatni provozni naklady o 117,84 % (1 486 tis. K<), oproti roku 2014, protoze firma
stavila novou vyrobni halu a zaroven prodéavala starou budovu a pozemek, kde vznikl
naklad na ocenéni dlouhodobé majetku. V roce 2016 klesly o vice nez 100 %, ptesnéji
0 133,95 % (642 tis. K¢) ostatni finan¢ni néklady vlivem snizenim cenny papirt firmy.
Celkové naklady se oproti roku 2015 firm¢ snizily nepatrné, firma si udrzuje stabilni
hodnotu nékladu, které se (plus, minus) zvySuji nebo snizuji. Samoziejmé, Ze pro firmu je
lepsi snizovani ndkladd. Firma se neustale snazi snizovat své néklady, pfedevsim ty, které

muze ovlivnit (napf. niz8i ndklady na material).

V nésledujici tabulce, tabulce ¢islo 13 je zndzornéna vertikalni analyza nakladi spole¢nosti

a byla u ni vybrana jako podilova polozka celkové naklady.

Dle tabulky Ize vidét, Ze se v roce 2015 a 2016 zvysili ndklady na prodané zbozi, v roce
2015 se zvysily o 53,15 % a v roce 2016 se zvySily o 52,67 %. Toto zvySeni ndkladi na
prodané zbozi je dano tim, ze se kazdorocné zvySuje cena materidlu na vyrobu zbozi.
V tabulce lze také vidét, Ze mé za rok 2015 a 2016 snizeni nédkladl na spotiebu materialu
a energie, oproti roku 2014. Spotieba materidlu a energie se v téchto letech pohybuje okolo
25 %. Firma si udrzuje stejnou spotfebu materialu a elektrické energie, i kdyz se energie
kazdy rok zdrazuje, ale proto si hlidd spotfebu materidlu, aby se zbytecné nezvysovala,
a proto se firma snazi délat co nejméné ,,zmetkii*“. Dan¢ a poplatky se nepatrné zvysily od
roku 2014 a to pouze o 0,04 %, toto zvySeni je dano novymi zdkony a dafiovou
problematikou. Odpisy DHM a DHM se zvysily od roku 2014 o 0,27 %. Toto zvySeni je

opotfebeni dlouhodobého majetku, ktery firma ma ve vlastnictvi.

Ostatni provozni naklady se v roce 2014 zvysily 0,52 %, v roce 2015 klesly o 0,13 %
a vroce 2016 se zvySily o 1,03 %. Toto zvySovani a snizovani ostatnich provoznich
naklada, je dano tim, zZe firma v 2014 méla vice inventarizacnich rozdili, v roce 2015 jich
mela o néco méné a v roce 2016 méla zase o néco malo vice inventarizacnich rozdilt. Ale
tyto nizké inventariza¢ni rozdily, nemaji na spolecnost zadny negativni dopad. Ostatni

finan¢ni naklady se v roce 2016 zvysily pouze o 0,32 % oproti roku 2014, kdy se zvysily
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0 0,93 %. Tyto rozdily ostatnich finan¢nich néakladd, jsou dény, aktudlnimi kurzy mén

podle Ceské narodni banky. A lze fici, ze v 2016 byly lepsi kurzy mén nez v roce 2014.

Dani z ptijmi se v roce 2015 se zvysila o 1,53, coz je oproti roku 2014 zvySeni pouze o 0,2

%, toto zvyseni je dano tim, ze firma odvadéla vyssi dan z piijmi zaméstnanct, protoze se

firma stale rozrusta a ma kazdy rok, vice zaméstnanct.

Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016
Polozka vykazu
(procentni rozbor v %)

Naklady na prodané zboZi 43,35 53,15 52,67
Vykonova spotieba 40,95 32,77 85,12
Spotieba materialu a energie 32,05 26,54 25,35
Sluzby 8,91 6,83 7,12
Osobni naklady 8,31 10,94 11,49
Dané a poplatky 0,28 0,32 0,32
Odpisy DHM A DNM 1,63 1,67 1,90
Z.C prodaného DHM a materialu 0,05 0,28 0,07
Zmeéna stavu rezerv 2,45 -2,07 -0,49
Ostatni provozni naklady 0,52 -0,13 1,03
Nakladové aroky 0,19 0,19 0,18
Ostatni finan¢ni naklady 0,93 0,75 0,32
Daii z piijmi 1,33 1,53 —

Naklady celkem 100,00 100,00 100,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 13. Vertikalni analyza nakladii
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7 ANALYZA ROZDILOVYCH UKAZATELU

Rozdilové ukazatele jsou vyuZivany v souvislosti s analyzou a s fizenim financni situace
podniku pomoci, kterych je moZné posoudit likviditu podniku. Nejvice se pouziva ukazatel
tzv. Cisty pracovni kapitdl, dle které¢ho lze vypocitat rozdil mezi celkovymi obéZznymi

aktivy a celkovymi kratkodobymi dluhy.

7.1 Cisty pracovni kapital
Pro vypocet €istého pracovniho kapitalu, byl pouzit vzorec:

Cisty pracovni kapitil = ObéZn4 aktiva - Kratkodoba pasiva.

(v tis. K¢) 2014 2015 2016

Cisty pracovni kapital 142 983 138 672 127 841

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 14. Cisty pracovni kapital v letech 2014 — 2016

U rozdilovych ukazateli se ptredpoklada, Ze firma cast svych aktiv bude financovat
dlouhodoby cizimi zdroji. Manazeti Casto vyuzivaji kratkodobé zdvazky a (ne pouze
k financovani proménné vysi obéznych aktiv), ale také k financovani jejich trvalé vysi.

Tento postup, neni ptili§ vhodny pro firmu, protoze mize ohrozit likviditu podniku.

Cim jsou obézna aktiva vice financovana dlouhodobym cizim kapitdlem, tak je to pro
firmu drazsi, ale méné riskantni, nez financovani kratkodobymi cizimi zdroji, které je pro

firmu levnéjsi a firma vice riskuje.

Cisty pracovni kapital u firmy HYDROMA, spol. s r.o. se v letech 2014 — 2016 nabyva
kladnych hodnot, to znamena, ze kratkodobé zavazky jsou nizsi nez kratkodoby majetek,

ktery je zdrojem pro splaceni téchto zavazkd.
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8 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

Analyza pomérovych ukazatelii je hlavnim néstrojem finan¢ni analyzy. V této analyze je
vypocitana analyza zadluZenosti, analyza likvidity, analyza rentability a analyza aktivity.

Vsechny tyto analyzy budou aplikovany na spolecnosti HY DROMA, spol. s r.o.

8.1.1 Analyza zadluZenosti

Zadluzenost znamené skutecnost, a pomoci zadluzenosti se da zjistit, jestli spole¢nost
vyuziva k financovani svych aktiv cizi zdroje. V praxi je bézné, Ze podnik financuje ¢ast
aktiv z vlastnich zdroju a ¢ast aktiv z cizich zdroju. Ptili§ velké zadluzeni podniku vychazi
z toho pokud, podnik financuje vétSinu svych aktiv cizimi zdroji. Ptili§ vysoké zadluzenost
podniku neméd ihned pro firmu negativni vliv, protoze pfiméfena vyse zadluZenosti je pro
podnik uzite¢nd. Ale podnik nesmi byt pfili§ zadluzeny, protoze potom splaci vysoké

uroky, zada o dalsi piijcky a dostava se negativni financni situace.

Pro vypocet analyzy zadluzenosti jsou pouzity tyto vzorce:

, v cizi zdroje
> celkové zadluzenost = ———="9¢ x 10
aktiva celkem
, v . cizi zdroje
> mira zadluzenosti = )

vlastni kapital
EBIT

> 7 r 14 —
trokové kryt1 Nakladové uroky

cizi zdroje—rezervy

> doba splaceni dluhi =

provozni cash flow

HYDROMA, spol. s r.o. Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016
Celkova zadluzenost 24,06 % 21,78 % 13,43 %
Mira zadluzenosti 0,32 0,22 0,16
Urokové kryti 2,85 2,79 2,90
Doba splaceni dluhu 76 dnti 78 dnti 87 dnti

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 15. Analyza zadluzenosti
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Celkova zadluzenost spole¢nosti HYDROMA, spol. s r.o0. se pohybuje v roce 2014 a v roce
2015 okolo 20 % a vroce 2016 se snizila na 13 %. Firma v roce 2016 snizila celkovou
zadluZenosti spole¢nosti na 13 %, protoze nyni firma nepottebuje dal$i bankovni véry.
Celkovou zadluzenost ma firma velmi dobrou, protoze doporuc¢ena hodnota zadluzenosti je
do 60 %. Mira zadluzenosti se nam od 2014 postupné snizovala, coz je velmi pfinosné pro
podnik 1 véfitele. Doporu¢ena hodnota miry zadluZenosti je do 1,5, ale podnik
HYDROMA, spol. s r.0. dosahuje nejvyssi zadluzenosti v roce 2014 s hodnotou 0,32. Bylo

tomu tak, protoze si podnik vyptijcil finan¢ni prostfedky na novou vyrobni halu.
Urokové kryti predstavuje, jakou vysi zadluzenosti je schopen podnik splacen turoky.
Hodnoty trokového kryti se pohybuji v letech 2014 — 2016 od hodnoty 2,79 do 2,90

vSechny tyto hodnoty jsou mensi, nez je doporucend hodnota 5, ale zaroveinl tyto hodnoty

nemaji pro firmu zadny negativni vliv.

8.1.2 Analyza likvidity

Analyza likvidity vyjadfuje schopnost podniku hradit své zdvazky. Ukazatel likvidity

pométuje to, ¢im je mozné platit, anebo ¢im je nutné platit.
V analyze likvidity jsou vyuzity nasledujici ukazatelé:
> bézna likvidita,

obé&Zna (kratkodobd)aktiva 2 2,5

kratkodoba pasiva 1 1
> pohotova likvidita,

ob€zné aktiva — zasoby 1

kratkodoba pasiva 1
> penézni likvidita,
finan¢ni majetek
celkova kratkodoby pasiva =02 +04
HYDROMA, spol. s r.o. Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016
BéZna likvidita 5,35 6,46 7,19
Pohotova likvidita 1,64 2,24 2,54
PenézZni likvidita 0,33 0,52 0,64

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 16. Analyza likvidity
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Ukazatel bézné likvidity, tika, kolikrat pokryvaji obéznéa aktiva kratkodobé cizi zdroje
firmy. Jako doporu¢end hodnota béZné likvidity se uvadi hodnota od 1,5 do 2,5. Spole¢nost
HYDROMA, spol. sr.0. dosahla ve vSech letech hodnoty vyssi 5, dokonce v roce 2016
hodnota byla 7,19. Tyto vysoké hodnoty, hodnoty nad doporuc¢ené hodnoty, jsou pro

podnik negativni v tom smyslu, Ze podnik vyuziva ptili§ drahé financovani.

Pro pohotovou likviditu jsou doporuc¢ené hodnoty od 1 do 1,5. V analyzované firm¢ jsou

hodnoty pohotové likvidity od 1,64 do 2,54, proto by méla firma tyto hodnoty snizit.

U penézni likvidity jsou doporucené¢ hodnoty pro podnik vrozmezi od 0,2 do 0,5.
Spolec¢nost HYDROMA, spol. sr.0. se nejvice priblizila t¢émto hodnotdm v roce 2015
s hodnotou 0,52 a v roce 2014 s hodnotou 0,33 to znamend, Zze podnik efektivné vyuZzival
své finan¢ni prostfedky. V roce 2016 se tato hodnota mirné zvysila na hodnotu 0,64, proto

by podnik mél 1épe vyuzivat své finan¢ni prostredky.

8.1.3 Analyza rentability

Analyza rentability je méfitkem schopnosti dosahovani zisku pfi pouziti investovaného

kapitalu, tzn. schopnost podniku vytvaret nové zdroje.
V této analyze jsou pouzity tyto vzorce:

» ukazatel rentability vlastniho kapitalu,

Zisk po zdanéni (EAT)
*

100
Vlastni kapital

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) =

» ukazatel rentability aktiv (ROA),
Zisk pred uroky a zdanénim (EBIT)
*

Rentabilita aktiv (ROA) = Aktiva colkemn

100

» ukazatel rentability celkového investovaného kapitalu (ROI),

. . ) . EAT+D.u.(1-1)
Ukazatel rentability celkového investovaného kapitalu = E1D * 100

e EAT - zisk po zdanéni
e D —uroceny cizi kapital celkem
e u—urokova mira
e E —vlastni kapital
» ukazatel rentability trzeb (ROS),

Inkaso — Variabilni naklady — Naklady obchodniho uvéru

Rentabilita trzeb =
entabilita trze Triby
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HYDROMA, spol. s r.o. Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016
ROE (v procentech) 6,91 8,17 5,34
ROA (v procentech) 8,34 7,82 4,63
ROI (v procentech) 9,11 8,17 5,34
ROS (v korunach) 0,06 0,06 0,05

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 17. Analyza rentability

Hodnota ukazatele rentability aktiv je kladna ve vSech letech, proto podnik pokryje

naklady svymi vynosy. V roce 2014 a 2015 piipada 0,06 K¢ ¢istého zisku na jednu korunu

celkovych vynosti podniku. 0,05 K¢ cistého zisku pfipadd na jednu korunu celkovych

vynosl spolecnostit HYDROMA, spol. s r.0. Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) v roce

2014 dosahla 6,91 %, v roce 2015 8,17 % ale vysoka konkurence a jiné faktury zplsobily

to, ze v roce 2016 mirn€ klesla na 5,34 %.

8.1.4 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity lze zjistit, jakd je schopnost podniku pouZivat vloZené prostiedky.

Ukazatele aktivity jde vyjadfit pomoci obratu jednotlivych polozek aktiv (pasiv) nebo

pomoci doby obratu jednotlivych aktiv (pasiv).

U ukazatele aktivity jsou vyuzity nasledujici vzorce:

>

>

. Zb
obrat aktiv = {reby

obrat dlouhodobého hmotného majetku =

trzby

obrat zasob = — ,
zasoby

doba obratu zasob =

doba obratu pohledavek

doba splaceni zavazki =

celkova aktiva ’

365

obrat zasob ’

pohledavky
trzby/365 ’

zavazky
trzby /365’

trzby
DHMv ZC’
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HYDROMA, spol. s r.o. Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016
Obrat aktiv 1,16 0,99 1,10
Obrat DHM 4,41 2,82 2,51
Obrat zasob 2,29 2,70 2,62
Doba obratu zasob (v dnech) 157 133 133
Doba obratu pohledavek (v dnech) 59 64 66
Doba splaceni zavazktli (v dnech) 42 36 32

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 18. Ukazatele aktivity

Pro obrat aktiv obecné plati, ¢im vétsi je hodnota ukazatele, tim je to pro firmu lepsi. Ale
minimalni doporuc¢ena hodnota tohoto ukazatele je 1. U spole¢nosti HYDROMA, spol.
s r.0. je ve vSech letech relativné nad hodnotou 1, pouze v roce 2015 je hodnota ukazatele
0,99, coz je, ale hodnota tésné¢ pod doporu¢enou hodnotou 1. Hodnota 0,99 nemd na
podnik, zadny negativni vliv. Ve vSech letech hodnoty ukazuji, ze firma ma umérnou

majetkovou vybavenost a dokaze je efektivné vyuzit.

U obratu dlouhodobého majetku, je to podobné jako u obratu aktiv. Ve vSech letech ma
spole¢nost vyssi hodnoty nez 2. Hodnoty jsou od 2,50 do 4,40, to dokazuje, Ze podnik mé

umérnou majetkovou vybavenost a umi ji efektivné vyuzit.

Doba obratu zasob tika, jak dlouhd doba je nutna k tomu, aby penézni fondy ptesly pies
vyrobni formy zpét znovu do penézni formy. V roce 2015 a 2016 byla vypocitdna doba
obratu zasob stejna 133 dnd, v roce 2014 to bylo 157 dnt. Pro podnik je lepsi hodnota 133

dnt, protoZe za kratsi dobu trva jeden obrat.

U doby obratu pohledavek se posuzuje dobu od okamziku prodeje na obchodni uvér
a hodnota toho ukazatele se porovnava s dobou splatnosti faktur. V roce 2014 byla doba
obratu pohledavek 59 dni, v roce 2015 to bylo 64 dni a v roce 2016 ukazatel doby obratu
pohledavek je 66 dnl. V priméru ma spole¢nost dobrou dobu obratu pohledavek

a nepotiebuje zddné dalsi avery, kterymi by firme vznikly vyssi naklady.

Doba splaceni zavazka vyjadiuje obdobi od vzniku zavazkl do kone¢né uhrady zavazku.

Doporucuji se hodnoty stejné jako u doby obratu pohleddvek. Firma HYDROMA, spol.
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s r.0. ma nasledujici dobu splaceni zavazki. V roce 2014 to bylo 42 dnti v roce 2015 to je
36 dnl a v roce 2016 hodnota tohoto ukazatele je 32 dnii. Tyto hodnoty nedosahuji stejné
hodnoty jako doba obratu pohledavek, ale nejsou ani vyssi nez soucet doby obratu zasob
a doby obratu pohledavek, to znamena, ze dodavatelské tivéry nefinancuji pohledavky ani

zasoby podniku.
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9 SOUHRNNE INDEXY HODNOCENI FA

Vysledkem FA je celkové zhodnoceni finan¢ni situace podniku, rozeznani silnych
a slabych stranek podniku a pfedev§im navrh na doporuceni pro zlepSeni podniku
v budoucnosti. Souhrnné hodnoceni FA je provedeno s pomoci Altmanovo Z-skore

a n€kterymi ukazateli Indext IN.

9.1 Altmanovo Z-skore

NejznaméjSim a nejpouzivanéj$im model je Z-skore, tento model shrnuje finanéni situaci

podniku. Pro vypocet Altmaniv model bude pouZit vzorec, ktery je upraven pro Ceské

podniky.
Zvop=1,2% x4+ 1,4* X+ 3,7+ X3+ 0,3 % X4+ 1,0* x5

HYDROMA, spol. s r.o. Rok 2014 | Rok 2015 | Rok 2016

Xp= o x1, 0,77 0,71 0,70

Xy = %x 1.4 1,01 1,03 1,15

X3 = ﬁ x 3,7 0,31 0,29 0,17

x, = ittt 03| 0 | odo | 0ss

Xs= 2 —x1,0 1,17 1,00 0,96

Altmanovo Z-skore 3,69 3,49 3,52

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 19. Almanovo Z-skore

U Altmanova Z-skére modelu jde vidét, Ze je firma finan¢né stabilni a neprojevuji se u ni

zadné financni potize, protoze vsechny hodnoty Altmanova Z-skore ptesahuji doporuc¢enou




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

59

nejniz§i hodnotu 2,99. V analyzovanych letech dosahuji vSechny hodnoty Z-skére nad

hodnotu 3. V roce 2015 byla hodnota nejniZsi a to 3,49 v roce 2014 byla naopak hodnota

nejvyssi 3,69. V roce 2015 dosahuje hodnota 3,52, da se fici, Ze je to takovy pramér ,,zlaty

stied* vSech analyzovanych let.

9.2 Taffleruv model

Hlavni podstatou tohoto modelu je to, Ze si tento model zakladd na ukazatelich, které

odrazeji charakteristiku platebni schopnosti spolecnosti. Pro Taffleriiv model je pouzity

nasledujici vzorec:

Zr=0,53% X;+ 0,13 % X, + 0,18 * x5+ 0,16 * x4

HYDROMA, spol. s r.o. Rok 2014 | Rok 2015 | Rok 2016
Xy = zz‘t‘lf:;:::::j:z‘l‘{“y x 0,53 0,34 0,42 0,29
Xy = % x 0,13 0,69 0,84 0,93
X3 = ooty 18 0,02 0,02 0,02
= Mot sy 0,16 | s | oss | s
Taffleriv model 2,20 2,16 2,29

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 20. Taffleriiv model

Spole¢nost HYDROMA, spol. sr.o. ma ve vSech analyzovanych letech vé&tsi hodnotu

Tafflerova modelu nez 0, a to znamena, ze je spolecnost HY DROMA, spol. s r.0. platebn¢

schopna a je velmi nepravdépodobné, ze by se méla béhem doby 1 roku dostat do ipadku.
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9.3 Index diivéryhodnosti ,, IN95%

Index divéryhodnosti tzv. IN95, posuzuje odhad finan¢niho rizika podniku. Rovnice pro

vypocet tohoto indexu je nasledujici:

_ A EBIT @ I OA

IN95=0,24% =+ 0,11+ =+ 21,355 ==+ 0,76 x 7+ 0,10+ ——
ZPL
+ 14,57 *
HYDROMA, spol. s r.o. Rok 2014 | Rok 2015 | Rok 2016

450,24 1,00 1.10 1,79

CZ X 9 9 b 9
% x 0,11 429 4,68 3,29
% x 21,35 1,79 1,67 0,99
{ x 0,76 0,89 0,76 0,73

OA

=X 0,10 0,54 0,65 0,72
% x 14,57 0,02 0,01 0,01
Index divéryhodnosti ,,IN95¢ 8,53 8,8677 7,53

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 21. Index ditveryhodnosti "IN95"

V tabulce je zndzornén index divéryhodnosti spole¢nosti HYDROMA, spol. s r.0. v letech

2014 — 2016, kde 1ze vidét, Ze vSechny hodnoty jsou vétsi nez doporucend hodnota 2,
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kterd ukazuje, ze ma podnik dobré finan¢ni zdravi. Dle této analyzy mé podnik
HYDROMA, spol. s r.o. velmi dobré finan¢ni zdravi, protoze vSechny hodnoty se pohybuji
od 7,50 do 8,8. Pro podnik je velmi pozitivni vysledek této analyzy. Firma je finan¢né

stabilni na trhu a dosahuje ziskt a také je umi dale vyuzit.
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10 VYSLEDNE ZHODNOCENI A DOPORUCENI

Dle FA spole¢nosti HYDROMA, spol. s r.0., 1ze fici, Ze ma tento podnik ma silné¢ a stalé
postaveni na trhu, a pfedevs§im za to miZze dlouholetd existence na trhu. Tato finan¢ni
analyza je zpracovana v letech 2014 — 2016 a jsou k ni pouzity rozvahy a vykazy zisku

a ztraty spole¢nosti HYDROMA, spol. s r.o.

Ve FA byla nejprve provedena analyza pomérovych ukazatelli s pomoci horizontélni
a vertikalni analyzy ucetnich vykazl spolecnosti. Rozborem této analyzy bylo zjisténo, Ze
aktiva 1 pasiva spolec¢nosti od roku 2014 maji mirn¢ kolisavy charakter. V roce 2014 aktiva
vzrostla 0 9,71 % (20 680 tis. K¢&) oproti roku 2013. V letech 2014 a 2015 zaznamenala
aktiva rust, a nejvétsi podil na tom ma dlouhodoby hmotny majetek, protoze firma
budovala novou vyrobni halu. V roce 2016 se snizila pasiva o 5,05 % (13 278 tis. K<),
protoze v tomto roce také klesly cizi zdroje o 40,85 % (21 293 tis. K<) a bylo tomu tak,
protoze firma ma bankovni Gvéry na vystavbu nové haly a uz nesplaci tak velkou cast
bankovnich avért jako v roce 2014 a 2015. V obdobi 2014 — 2016 maji nejvétsi podil na
aktivech obézna aktiva (zasoby) a nejvetsi podil na pasivech ma vlastni kapital. Nejveétsi
podil na aktivech maji z&soby, protoze firma ma velké mnozstvi materidlu, vyrobku

a zbozi ur¢ené k prodeji. Vystavba nové vyrobni haly ma podil na vlastnim kapitalu.

Trzby za prodej zbozi ve sledovaném obdobi stile rostou a naklady na prodané zbozi
rostou mirng, a to je dano kazdoro¢nim zvySovanim cen za energii, material, apod. Od roku

2014 m¢ly néklady na prodané zboZi nariist 0 9,12 %.

V dalsi ¢asti byla provedena analyza rozdilovych ukazatelt, kde byl analyzovan Cisty
pracovni kapital. V sledovaném obdobi v letech 2014 — 2016, spole¢nost HYDROMA,
spol. sr.0. dosahla kladnych hodnot a znamena to, ze kratkodoby majetek je nizsi nez

kratkodobé zavazky.

Dale byla zpracovana analyza pomérovych ukazateld, kterd zahrnuje analyzu zadluZenosti,
likvidity, rentability a ukazatele aktivity. V analyze zadluzenosti byla zjisténa zadluzenosti
spolecnosti, kterd se v roce 2014 pohybovala okolo 20 % a v roce 2016 se snizila na 13 %.
Vroce 2016 byla celkova zadluzenost sniZena, protoze firma nepotiebovala uz dalsi
bankovni Givéry a ¢ast svych bankovnich Gvéri uz splatila. Mira zadluzZenosti se postupné
od roku 2014 snizovala, toto snizovani je pro podnik pozitivni a je to dano tim, ze firma uz
ma splacenou ¢ast bankovni Gvért a dalii uz nepotiebuje, jak uz bylo feeno. Urokové

kryti se ve sledovaném obdobi 2014 — 2016 pohybuje od 2,79 do 2,90, tyto hodnoty
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nemaji zadny negativni dopad na podnik, ale Ize fici, ze vétSina urokovych zisku zatim
pofad jde na tthradu nakladovych uroki. Jako shrnuti zadluzenosti, Ize fici, Ze si spole¢nost
HYDROMA, spol. sr.0. vede velmi dobie, protoze podil vlastniho kapitdlu na celkové

zadluzenosti je velky.

V analyze likvidity spole¢nost dosdhla vysokych hodnot u bézné likvidy, protoze na
aktivech podniku maji velky podil obézné aktiva. Tyto hodnoty byly nad doporucované
rozmezi, ale nijak vyrazné neovliviiuji podnik, protoze pouze ftikaji kolikrat je podnik
schopen uspokojit pohledavky véfiteld. Pri této analyze byla také provedena pohotova
likvidita, ktera se nejvice pfiblizila doporu¢enym hodnotam v letech 2014 a 2015. V roce
2016 bylo zaznamenano mirn¢ zvyseni likvidity, protoze firma mé vysoké obézna aktiva
predevSim zasoby a nizké kratkodobé pasiva, dle kterych byla vypoctena tato hodnota.
U penézni likvidy mé podnik, vyrovnany vyvoj, nejvice se, ale pfiblizila doporucené
hodnoté v roce 2015 s hodnotou 0,52, protoZe finan¢ni majetek mél na vypoctu mensi
podil nez celkova kratkodobé pasiva. Celkova kratkodoba pasiva ma firma vyssi v tomto
roce nez finanéni majetek, protoZze vtomto roce firma zaznamenala vysoké zavazky

s obchodnich stykti.

U ukazatele aktivity, byla provedena analyzy aktiv, obrat dlouhodobého hmotného
majetku, obrat zasob, doba obratu zasob, doba obratu pohledavek a doba splaceni zavazk.
U ukazatele obratu aktiv byla nejnizs$i hodnota ukazatele v roce 2015, protoze firma méla
nejmensi celkova aktiva, za vSechny analyzované roky. O obratu dlouhodobého majetku
lze ftici, ze ma podnik rovnomérnou majetkovou vybavenost a umi ji efektivné vyuzivat.
Rovnomérnou majetkovou vyrovnanost ma, protoze si udrzuje stabilitu dlouhodobého
hmotného, nehmotného a finan¢niho majetku. Doba obratu zasob v roce 2014 je 157 dnil
a vletech 2014 a 2016 je to 133 dni. Pro podnik je lepSi hodnota 133 dnii, protoze
podniku za krat$i dobu piejdou penézni fondy pres vyrobni formy zpét do penézni formy.
V roce 2014 tento proces, byl pomalejsi pro podnik, mel mensi obrat zasob, diky niz§im
trzbam a vysokym zasobam. Vypocet doby obratu pohleddvek ma v priméru podnik velmi
dobrou, protoze primérné je to 63 dnil, coz je dva mésice, je to také dano tim, ze podnik
nema vysoké dlouhodobé pohledavky, na nich si udrzuje niz$i hodnoty a ma pouze
kratkodobé pohledavky, které se taky snazi snizovat. U posledniho ukazatele aktivity,
u doby splaceni zavazkid ma podnik velmi dobré hodnoty, protoze od vzniku zavazkl do
kone¢né thrady zavazkl to trvd maximalné 42 dni v analyzovanych letech. Je to dano tim,

ze mé predevsim kratkodobé zavazky bez podilt dlouhodobych zavazk.
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Dle souhrnnych indexi finan¢ni analyzy je firma finan¢n¢ stabilni a neprojevuji se u ni
Zadné financni potiZe, podnik je finanén€ schopny a je velmi nepravdépodobné, Ze by se
béhem blizké doby mél dostat do upadku. Tyto index také tikaji, Ze podnik ma finan¢ni

zdravi podnikii a na dobré Grovni.

Navrhnout doporuceni spolecnosti na lepsi vyvoj finanéni situace je pfilis tézké a slozité,
protoze firma mé dlouholetou existenci na trhu, dobfe funguje, mé v priiméru vyrovnanou
finanéni stabilitu a ma velky odbér svého zbozi a sluzeb po celé Ceské republice
1 vnékolika jinych statech. Podnik dokdze vyuzivat své financni prostfedky, ale dle
vypoctil a rozbort spolecnosti vyuziva své financni prostfedky za predrazenych podminek,
proto firmé doporucuji dobfe investovat své financni prostfedky jako doposud, ale za
lepsich, vyhodnéjSich podminek nez tomu bylo doposud. Firma by mohla zménit svou
banku, aby méla vétsi roéni vynos napt. u banky CSOB, by firma mohla dostat roéné 3,5 %
ocekavaného vynosu zulozenych financnich prostfedk. Dale by podnik mohl vice
investovat do vyrobnich stroji, koupit nové stroje, které jsou uspornéjsi na elektrickou
energii, kterd se kazdoro¢né zdrazuje a tim by piedeSel n¢jakym vysokym zvySovani
celkovych nakladi. Podnik by také ndkupem novych vyrobnich strojii usetiil na opravach
starych vyrobnich strojii. Firma by si mohla koupit alesponi jeden novy kopirovaci stroj.
Dle uvazeni by bylo pro podnik vyhodné, si koupit novy kopirovaci stroj, aby nemusel
platit ngjemné za dva kopirovaci stroje. Podnik by si mél udrzovat nizké inventarizacni
rozdily ve skladech jako doposud. Mél by motivovat své zaméstnance, aby odvadély svou
praci kvalitng, svédomité a tim by pfedesly zbyte¢nym ,,zmetkim ve vyrob&“. Nebo by
firma mohla zavést hmotnou odpovédnost a v piipadé ,,zmetkli ve vyrobé“ by byl
zameéstnanec povinen tyto ndklady uhradit. Firma by méla ptedejit tomu, aby byla doba
obratu pohledavek delsi nez doba obratu zavazkia. Méla by docilit toho, aby méla diive
zaplacené pohledavky, nez bude platit své zavazky. ReSenim tohoto problému mutiZe byt, Ze
podnik mize vyzadovat po odbérateli pendle, v piipad¢ neuhrazené pohledavky vcas. Dale
by spole¢nost HYDROMA, spol. sr.0. méla snizit zdsoby (zbozi a material). Firma ma
velké mnoZstvi zbozi a materidlu, protoZze dodavatel dodava jenom v urcitou dobu a pii
vétsim odberu poskytuje firme slevu. Podnik by se mél dohodnout s dodavatelem na lepsi
cen¢ za zbozi a material 1 pfi menSim odbéru, ale ¢astéjSim odberu nebo si firma mlze najit
nové dodavatele. Protoze potom ma podnik, plné sklady zbozi a tim, vznikaji napt. naklady
na prondjem skladii, mzdy skladnikli, protoze firma nestiha prodat tak velké mnozstvi

zasob za kratky casovy interval. Nebo si firma musi najit nové odbératele, aby prodala
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rychleji pfebytecné zasoby. Ddéle by firma méla pfedejit tomu, aby zaméstnanci
vykonavaly préaci pfescas, protoZe potom vznikaji vétsi mzdové naklady, méla by dbat na
to, aby zaméstnanci vyuzivali danou pracovni dobu a nepracovali pifesCas. Spole¢nost
HYDROMA, spol. s r.0. by méla provadét pravidelné finanéni analyzu, aby védé¢la jak na
tom podnik je.
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ZAVER
Cilem této bakalatské prace bylo zhodnoceni hospodaieni firmy HYDROMA, spol. s r.o.

v letech 2014 — 2016. KteSeni tohoto cile byly vypocCitdiny a rozebrany metody

a ukazatele finan¢ni analyzy spole¢nosti.

V teoretické ¢asti byla nejdiive charakterizovana finan¢ni analyzy, jeji uzivatelé a zdroje
ziskdvani finan¢ni analyzy. Déle jsou popsany ucetni vykazy, jako je rozvaha, vykaz zisku
a ztraty a prehled o penéZznich tocich. Podrobné jsou charakterizovany a popsany metody
a ukazatele financni analyzy. V metodach analyzy je Cast prdce zaméfena na popis a
prib&h horizontalni a vertikalni analyzy. Analyza rozdilovych ukazateld popisuje Cisty
pracovni kapitdl a moznosti jeho vypoctu. V analyze pomérovych ukazatelii je obecné
feCeno, k Cemu je analyza urCené a kdo ji vyuziva. Jsou zde také popsany jednotlivé
ukazatele analyzy. Ukazatele likvidity, rentability, aktivity a zadluZzenosti. U vSech téchto
ukazatelt je jejich charakteristika, jejich déleni a moznosti vypoctu dle uvedenych vzorct.
Zaverecna cast teoretické Casti se zabyva souhrnnymi indexy hodnoceni finan¢ni analyzy,
kde je charakterizovano Altmanovo Z-skore, Taffleriv model a Index divéryhodnosti

,»IN95.

S pomoci teoretické Casti byla zpracovana prakticka cast, kterd zahrnuje metody a finan¢ni
ukazatele finan¢ni analyzy, souhrnné hodnoceni finan¢ni analyzy a vysledné zhodnoceni
celé analyzy a doporuceni. Ale nejdiive byla pfedstavena spolecnosti HYDROMA, spol.
sr.o. U metod finanéni analyzy, byla provedena horizontdlni a vertikdlni analyza
majetkové struktury podniku, kapitadlové struktury podniku, vynost a nakladl spolec¢nosti
HYDROMA, spol. s r.0. V nasledujici ¢asti byly vypocitany rozdilové ukazatele, analyza
pomérovych ukazatelti, ve které byla analyzovdna a popsdna analyza zadluZenosti,
likvidity, rentability a analyza aktivity.

Na zavér celé financni analyzy bylo zpracovano Altmanovo Z-skére, Taffleritv model a

Index divéryhodnosti ,,IN95.

Zavérem celé prace je vysledné zhodnoceni a doporu€eni spole€nosti, kde byly vSechny

¢asti finan¢ni analyzy rozebrany. Jde predevsim o:
e jak Iépe investovat své financni prostiedky,
e nakup nového dlouhodobého majetku,
e dobu obratu pohledavek zkratit pfed dobou obratu zavazkd,

e hledat nové odbératele zbozi a vyrobkd,
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e lepsi podminky od dodavatele,
o zefektivnit ndkupy,
e nabidka k odprodeji zasob,

e provadét pravidelné financni analyzu.
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ROZVAHA

v plném rozsahu
kedni 31.12.2014

Dle vyhlasky &. 500/2002 Sb.

PRILOHA P I: ROZVAHA KE DNI 31. 12. 2014

Nazev a sidlo Gstni jednotky

HYDROMA, spol. s.r.o.

(v celych tisicich Kg&)
Vlcnovska 2477
& gggrg :lcy Brod

49973606

Oznateni AKTIVA g‘:l"‘; Béné Ucetni obdobi Minlé GE. obdobi
a b ¢ Er\;tto Korgkcs Ne;ﬂu Nim

AKTIVA CELKEM (A.+B.+C.+DI)| 001 | 272 127 49 743 | 222 3841 212 547
A. Pohledavky za upsany zakladni kapitél 002 0 0 0 0
B. Dicuhodoby majetek (E.L.+BJ.+B.IL)| 003 99 091 33 512 65 579 56 138
B.l  |Dlouhodoby nehmotny majetek (soutetB.l. 1.a2B.1.8.) | 004 & 200 988 212 682
B. I. 1. |Zfizovaci vydaje 005 0 0 0 0
2. |Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0 0
3. |Software 007 5 956 5 744 212 682
4. |Ocenitelna prava 008 0 0 0 0
5. |Goodwil 009 0 0 0 0
6. |Jiny diouhodoby nehmotny majetek 010 244 244 0 o]
7. |Nedokongeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 0
8. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B.Il.  |Dlouhodoby hmotny majetek  {soudetB.IL1.aZ B.IL9.)[ 013 83 366| 27 524 55 842 45 321
B.Il. 1. |Pozemky 014 6 145 0 6 145 4 517
2. |Stavby 015 54 182 11 620 42 562 34 207
3. [Samestainé fmoiné movilé vécia souboryhmoinieh | g16 | 19 goq| 15 904| 3 900| 5 519
4. |Pastitelské celky trvalych porostis 017 0 0 0 0
5. | Dospéla zvifata a jejich skupiny 018 0 0 0 0
6. |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
7. |Nedokongeny diouhodoby hmotny majetek 020 2 993 0 2 993 1 078
8. |Paskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek 021 242 0 242 0
9. |Oceriovaci rozdil k nabytému majetku 022 0 0 0 0
Bl [Dlouhodoby finanéni majetek  (souget B.IIL1. az B.IIL7.) [ 023 9 525 0 9 525! 10 135
B.IIL1. |Podily - oviadana osoba 024 9 231 0 9 231 8 317
2. | Podily v Géetnich jednotkéach pod pedstatnym viivem 025 294 0 294 1 818
3. |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0
. ﬁzdptsﬁti:rnyiawl?:éry - ovladana nebo ovladajici osoba, 027 0 0 0 0
5. |Jiny diouhodoby finanéni majetek 028 0 0 0 0
6. |Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 0
7. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 0
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1¢: 49973606

Oznateni AKTIVA g{fﬂ B&zné Gtetnl obdobi Minulé G¢. obdobi
a b c Br|1mp Kargkoe Nt;ho Nim
C. Obé#n4 aktiva (CL+Cl.+Cclu.+Civ)| 031 | 172 097 16 231 | 155 866 155 450
C.l Zasoby (soudetC.11.22Cl16) | 032 | 121 869 14 190| 107 679|111 389
C.I.1. |Material 033 4 569 0 4 569 9 814
2. |Nedokongena vyroba a polotovary 034 584 0 584 0
3. |Vyrobky 035 8 009 0 8 009 2 259
4, |Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036 0 0 0 0
5. |Zbozi 037 | 107 206| 14 190 93 016 | 97 757
6. |Poskytnuté zalohy na zasoby 038 1 501 0 1 501 1 559
C.lL Dlouhodobé pohledavky (souget C.II. 1. aZ C.Il.8.)| 038 2 119 0 2 119 1 142
C.l.1. |Pohledavky z obchodnich vztahd 040 0 0 0 0
2. |Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 041 0 0 0 0
3. |Pohledavky - podstatny viiv 042 0 0 0 0
4. |Pohledavky za spole&niky 043 0 0 0 0
5. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 19 0 19 0
6. |Dohadné uéty aktivni 045 0 0 0 0
7. |Jiné pohledavky 046 0 0 0 0
8. |Odiozena dafiova pohledavka 047 2 100 0 2 100 1 142
cil. Kratkodabé pohledavky (soudet C.I.1. a2 C.ML9.) [ 048 40 375 2 041 38 334 35 776
ClL1.  |Pohledavky z obchodnich vztaht 049 38 406 2 041 36 365 33 560
2. |Pohledavky - oviadana nebo ovladajici osoba 050 o] 0 0 Q
3. |Pohledavky - podstatny viiv 051 0 0 0 0
4. |Pohledavky za spole&niky 052 0 0 0 0
5. |Socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 053 o] 0 0 c
6. |Stat- dafové pohledavky 054 0 0 0 0
7. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 166 0 166 2 033
8. |{Dohadné uéty aktivni 056 0 0 0 0
9. {Jiné pohledéavky 057 1 803 0 1 803 183
CNV. Kratkodoby finanéni majetek  (souget C.IV.1 a2 C.IV.4) | 058 7 734 0 7 134 7 143
CIV.1.  |Penize 059 514 0 514 763
2. |U&ty v bankach 060 7 220 0 7 220 6 380
3. |Kratkodobé cenné papiry a podily 061 0 0 0 0
4. |Potizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0 0 0 0
D.l Casoveé rozliseni (D.I.1.+D.L3.) | 063 939 0 939 959
D.1.1. |Naklady pfistich obdobi 064 931 0 931 895
2. |Komplexni naklady pfistich obdobi 065 0 0 0 0
3. |Prijmy pfitich obdobi 066 8 0 8 64
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1C: 49973606

Oznateni PASIVA g:&i Stav v bézném Get. obdobi | Stav v minulém Gget. obdobi
a b < 5 6

PASIVA CELKEM (A.+B.+Cl) | 067 222 384 212 547

A Viastni kapital (AL + AL+ AL+ AIV. +AV.1. +AV.2) | 068 168 663 155 908

Al Zakladni kapitél (AL1. +AL2.+A13.) | 069 100 100

A. 1.1, |Zakladni kapital 070 100 100

2. |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-} 071 0 4]

3. |Zmény zékladniho kapitélu 072 0 0

Al Kapitalové fondy (souSetA.11.1azA. 115) | 073 8 894 9 504

A. 111, |Azio 074 0 0

2. | Ostatni kapitalové fondy 075 0 0

3. | Ocefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazka 076 0 0

4. | Ocefovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci | 077 8 894 g 504

- 5. | Rozdily z piemén obchodnich korporaci 078 0 0

6. |Rozdily z ocenéni pfi pieménach obchodnich korporaci 079 0 0

AL Fondy ze zisku (AL, +AL2) | 080 10 10

A. N1, | Rezervni fond 081 10 10

2. | Statutémi a ostatnl fondy 082 0 0

A.IV.  |Vysledek hospodafeni minulych let (AIV.1.+ANV2) | 083 144 293 137 665

AIV.1. | Nerozdéleny zisk minulych let 084 144 293 137 665

2. | Neuhrazena ztrata minulych let 085 0 0

3, | Jiny vysledek hospodafeni minulych let 086 0 0

A.V. 1. |Vysledek hospodareni b&zného Uetniho obdob /+ -/ 087 15 366 8 629

A. V. 2. {Rozhodnuto o zalohach na vyplatu podilu na zisku /-/ 088 0 0

B. Cizi zdroje (Bl +B.L +Blil. +B.IV.) | 089 53 140 56 531

B.I. Rezervy (souet B.L1. azB.L4.) | 090 0 0

i B.I. 1. |Rezervy podle zvia3tnich pravnich pfedpist 091 0 0

2. | Rezerva na dichody a podobné zavazky 092 0 0

3. |Rezerva na daii z pfijmi 093 0 0

4, | Ostatni rezervy 094 0 0

B.II. Dlouhodobé zavazky (soucet B.IIl. 1. aZ B.I.10.) | 095 0 0

B.IIl. 1. |Zavazky z obchodnich vztaht 096 0 0

2. |Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 087 0 0

3. |Zavazky - podstatny viiv 098 0 0

4. |Zavazky ke spole€nikim 099 0 0

5. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 100 0 0

6. |Vydané dluhopisy 101 0 0

7. | Dlouhodobé sménky k dhradé 102 0 0

8. | Dohadné Uty pasivni 103 0 0

9. |Jiné zavazky 104 0 0

10. |OdloZeny dariovy zavazek 105 0 0




IC: 49973606

Oznateni PASIVA ,‘Zi;",‘f; Stav v bézném Gdet. obdobi | Stav v minulém Get. obdobi
a b c 5 6
B.Il.  |Kratkodobé zavazky (soudet BIIL1. a2 B.II11.) | 106 29 114 30 373
B.1Il. 1. |Zévazky z obchodnich vztah 107 17 740 22 951
2. |Zavazky - oviadana nebo ovladajici osoba 108 0 0
3. |Zévazky - podstatny viiv 109 0 0
4, |Zavazky ke spoleénikiim 110 0
5, |Zavazky k zaméstnancim 111 1 061 911
6. |Zavazky ze socialniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 112 564 538
7. |Stat- dafové zavazky a dotace 113 4 739 644
8. |Kratkodobé piijaté zalohy 114 5 010 5 329
9. |Vydané diuhopisy 115 0 0
10. | Dohadné Gty pasivni 116 0 0
11. | Jiné zavazky 117 0 0
B.IV. Bankovni tvéry a vypomoci (souéet B.IV.1.az B.IV.3.) | 118 24 026 26 158
B.IV. 1. |Bankovni Gvéry diouhodobé 119 5 667 3 052
2. |Kratkodobé bankovni tvéry 120 18 359 23 106
3, |Kratkodobé finanéni vypomoci 121 0 0
c. L Casové rozlideni (Cli+Cl2)| 122 581 108
C. I.1. |Vydaje pistich obdobi 123 581 108
2. |Vynosy pfistich obdobi 124 0 0

Sestavenodne: 17.6.2015

Pravni forma Géetni jednotky: spolednost s ruenim omezenym
Predmét podnikani ugetni jednotky: projektovani, montéaz, wvyvo]
Podpisovy zaznam:

r
Jednatel: Ing. Richard Fojtik Z”/[ g/ﬂl(




PRILOHA PII: VYKAZ ZISKU A ZTRATY KE DNI 31. 12. 2014

ore veriasny ¢ 5002002 5. VYKAZ ZISKU A ZTRATY, druhové élenéni
v plném rozsahu
kedni 31.12.2014

(v celych tisicich K¢&)
Néazev a sidlo G€etni jednotky

HYDROMA, spol. s.r.o.
e Vlénovska 2477
49973606 ynersky Brod
Oznadeni TEXT gﬁ‘; Skutegnost v Eetnim obdobi

a b ¢ béz?ém min:lém
I Triby za prodej zboZi o1 141 629 123 093
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 02 106 037 91 490
+ Obchodni marze (.-A)| 03 35 592 31 603
1. Vykony (122113 | 04 112 922 189 710
| n1. | Trevy za prodej viastnich vyrobki a sluzeb 05 105 620 184 959
2. | Zména stavu zésob viastni &innosti 06 & 335 476
3. | Aktivace 07 967 4 275
B. Vykonova spotfeba (B.1.+B2) | 08 100 189 185 280
B. 1. | Spotfeba materialu a energie 09 78 404 155 409
2. | Sluzby 10 21 785 29 871
+ Pfidana hodnota (l.-A.+1.-B) | 11 48 325 36 033
C. Osobni naklady (soudet C.1.a2C4.) | 12 20 338 21 577
C. 1. | Mzdové naklady 13 15 021 15 813
2. | Odmany &lendm organl obchodni korperace 14 0
3. | Naklady na socidlni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 15 4 839 5 298
4, | socialni naklady 16 478 466
D Dané a poplatky 17 696 650
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 3 983 4 196
1. Triby z prodeje dlouhodebého majetku a materidlu A, +m2y| 19 70 41
1. Triby z prodeje dlouhodobého majetku 20 66 21
2. | Trzby z prodeje materialu 21 4 20
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodob. majetku a materialu (F.1.+F.2.) | 22 118 21
F. 1. | Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 114 0
2. | Prodany material 24 4 21
G| ot s komploanich nikiad pHsich abdabi % 5 992 194
V. Ostatnl provozni vynosy 26 1 651 1 562
H. Ostatni provozni naklady 27 1 261 898
V. Pfeved provoznich vynost 28 4] 0
l. Prevod provoznich nakladi 29 0 0
*  |Provozni vysledek hospodareni (zohlednéni poloZek (+). azV.) | 30 17 658 10 100




1C: 49973606

Oznateni TEXT g':l:z Skuteénest v iéetnim obdobl
a b ¢ bé21ném min;ﬂém

V. Trzby z prodeje cennych papiri a podili 31 0 0

J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0

VI |Vynosy z dicuhodobéhe finangniho majetku (souget VIL1. az VIL.3.) [ 33 1 785 0

VILAL \;ggg:;a); :y;;:glige; ovladanych osobach a v Géetnich jednotkach pod 34 1 785 0

2. |Vynosy z ostalnich dlouhodobych cennych papirl a podili 35 0 0

3. |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0

VI Viynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 4] 0

K. Naklady z finanéniho majetku 38 0 0

IX.  |vynosy z pfecendni cennych papiri a derivati 39 0 0

L Naklady z pfecenéni cennych papiri a derivatd 40 0 0

M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41 0 0

X. Vynosové uroky 42 1 0

N. Nékladové uroky 43 477 648

XI.  |Ostatni finanéni vynosy 44 1 940 4 555

0. Ostatni finanéni naklady 45 2 282 4 972

X, Prevod finangnich vynosl 46 0 0

P. Pfevod finanénich nakladd 47 0 0

' Finanéni vysledek hospodafeni (zohledn&ni poloZek VI. a2 P.) | 48 967 -1 065

Q. Dari z pfijml za b&2nou Einnost (@1.+Q2)| 49 3 259 406

Q 1. |-splatna 50 4 218 1179

2. |- odlozena 51 -959 =773

- [Vilodok Tespotfon za b et 52 15 366 5 629
Xill.  |Mimofadné vynosy 53 0

Mimofadné naklady 54 0 0

Dan z pfijmU z mimofadné Einnosti (81+82)| 55 0 0

1. |-splatna 56 0 0

2, |- odlozena 57 0 0

. MimoFadny vysledek hospodafeni (Xll.-R.-S.) | 58 0 0

T. Prevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikim (+/-) 59 0 0

oot o e et g v ek hoodaln- T 60 15 366 8 629

e |Vilodok hospocetetped i, 18 625 9 035

Sestavenodne: 17.6.2015

Pravni forma Ggetnl jednotky: spole&nost s rugenim omezenym
Pfedmét podnikani Ucetni jednotky: projektovani a montaz, vyvoj
Podpisovy zaznam:

Ing. Richard Fojtik: jednatel ‘z [ %/{1{




PRILOHA P III: ROZVAHA KE DNI 31. 12. 2015

Obghodnl firma nebo jiny nazev Uié
HYDROMA, spol, s r.0.

R
otky

etnf jedn

Sidlo nebo bydiists dtetni jednotky
a misto podnikdn( 131 se od bydiisté

Viénovska 2477

Oznatend TEXT Cislo BéZné udetni obdobi Min. Gg. obdobi
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM 001 278936 -45 363 2338623 222 334
Pohledévky za upsany zakladni kapital 002
Blouhedaby majetek 003 16421 -33655 82 766 65579

B. L Diouhodoby nehmotny majetek 004 5282 -5244 38 212

B. 1. 1. | Zfizovact vydaje 005

2. Nehmotné vysiedky vyzkumu a vyvoje 006

3, Sofiware 007 5196 -5 158 38 212

4. Oceriteind préva Q08

5, Goodwill 008

6. Jing Idlouhodoby nehmotny majetek 10 86 -86

7. Nedokongeny diouhodoby nehmetny majetek 011

8. Poskytnuté zélohy na diouhodaby nehmotny majetek 012

B.I. | Diouhodoby hmotng majetek 013 “90075 28 411 70664 55342

B. 1. 1. | Pozemky 014 6145 | 6145 6145
Stavby o5 54 182 «13 457 40725 42562
Samostatné hmotné movité véci a soubory hmotnych movitych véct 016 18 426 -14 954 3472 3900
Pastitelské celky trvalych porostt 017
Dospélé 2vifata a jejich skupiny 018
Jiny dléuhodoby’ hmotny majetek 019
Nedokonéeny diouhodoby hmotny majetek 020 20272 20272 2993
Poskytnuté zélohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 50 50 242
Qcefiovac] rozdil k nabytému majetiu 022

it | Diouhodoby finantni majetek 023 12064 . 12064 9525 |
. 111, 4. | Podlly - oviddana osobs 024 11432 11432 9231

Podily v (i¢etnich jednotkédch pod podstatnym viivem 025 294
Ostatni diouhodebé cenné papiry a podfly 026
Zapjéky a lvéry - oviadand nebo oviddajici osoba, podstatny viiv 027 632
Jing diouhodoby financni majetek 028
Pofizovany dicuhodoby fmar;én[ majetek 029
Posikytnuté zalohy na diouhodoby finanéni majetek 030




Oznaten| TEXT Cislo B&Zné Udetni obdobi Min. 08, obdobi
fadku Brutto Korekee Netto Netto

a b c 1 2 3 4
c. Ob&2na aktiva 031 161914 11708 150 206 155 866
C.L Zasoby 032 97262 11111 86151 107 679
C. L 1. | Material 033 2341 234 4569
2. Nedakonéend vyroba a polotovary 034 26 26 584
3. Vyrabky 035 5313 5313 8009
4. Mlada a ostatni zvifata a Jejich skupiny 036
5. Zbozi 037 88 866 1111 77755 93016
8. Poskytnuté zéiohy na zasoby 038 716 716 1501
c. i Diouhodobé pohtedavky 039 1615 1615 2119
C. 11, 1. | Pohledaviy 2 ohehodnich vatahl 040
2. Pohledavky - ovlédaﬁé nebo ovladajici csoba 041
3, Polledavky - podstatny viiv 042
4. Pohledavky za spoledniky 043
5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy D44 19 19 18
8. Dohadné Gty aktivni 045
7. Jiné pohledavky 046
8. Odlozend daftavé pohledavka 047 1596 1596 2100
c.i Kratkodobé pohledavky 048 40 532 -597 39 935 38334
C. ll1. 1. | Pohledévky z obchodnich vztahi 048 39985 597 39388 36 365
2. Pohledavky - oviddana nebo ovladajici osoba 050 33 38
3. Pohiedéavky - podstatny viiv 051
4. Pohledavky za spoledniky 052
5. Socigini zabezpeteni a zdravotni pojistént 053
8. Stat - dafiové pohledavky 054
7. Krétkodobé poskytnuté zalohy 055 227 27 166
8. Dohadné téty aktivni 056
Q. Jiné pohledavky 057 282 282 1803
C.IV. | Krétkodoby finanéni majetek 058 22505 22 505 71734
C. V. 1.| Penize 059 263 263 514
2. Uty v bankéch 060 22242 22242 7220
3. Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4, Pofizovany kratkodoby finangni majetek 062
D.1 Casové rozligeni 063 651 651 939
D.1 1. | Nakiady pfistich obdobi 064 636 636 931
2. Komplexni néklady piistich obdebi 065
3. Pijmy piiétich obdobi 066 15




Oznadeni TEXT Cislo Stav v b&zném Stav v minulém
fadku ucetnim obdobi Geethim obdobl
a b ¢ 5 6

PASIVA CELKEM 067 233 623 222384

A. Viastni kapfté.l 068 182 562 168 663

Al Zskiadn kapital 069 100 100

AL 1. | Zakkadni kapitét 070 100 100

2. Viastni akcie a viastni obchedni podily {-) 071 .

3 Zmény zkladniho Kapitalu 072

ANl | Kapitsiové fondy 073 9876 8894
A L1, | Agio ' 074
2 Ostatn{ kapitalové fondy Q78

3. Ocefovac rozdily z pfecenéni majetiu a zdvazk( 076 9876 8894
Ocedovaci rozdily z pfecendni pfi pfeménéach obchodnich korporaci 077
5, Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 078
6. Rozdily 2 ocensni pfi pfeménach obchodnich korporaci {79

Al Fondy ze zisku 080 10 10

A. i1, 1. § Rezervnl fond 081 10 10
2. Statutdrni a ostatni fondy 082

AV, Vysledek hospodaFent minulych let 083 157 659 144 293

A. V. 1.| Nerozdéleny zisk minulych let 084 157 659 144 203
2. Neuhrazena ztrata minutych let 085
3. Jiny vysledek hospodafen minulych jet 086

A V. 1. | Vysiedek hospodafeni bézného GEetnino obdobi /+ -/ 087 14917 . 15 366
A V. 2. | Rozhodnuto o zélohéch na vyplatu podilu na zisku /-/ 088

B. Cizi zdroje 089 50 884 53140
’g B.1 Rezervy 090
f B.L 1. Rezervy podie zvia$tnich pravnfch pfedpist 091
% : 2, Rezerva na diichody a podobné zévazky 092
% 3. Rezerva na dafi z pijmii 093
i : 4 Ostatni rezervy 094
: B. . Dlouhodobé zavazky . 005
: B. H. 1. | Zavazky z obchodnich vztah(l 096
i 2. Zévazky - oviadana nebo oviddajict osoba 097
z 3. Zévazky - podstatny viiv 098
; _ 4. Zévazky ke spolenikim . 099
5. Diouhodobé pfijaté zalohy 100
6. Vydané diuhopisy 101
7. Dlouhodobé sménky k Ghrads 102
8. Dohadné Géty pasivni 103
9. Jiné zévazky 104
10, OdloZeny dafiovy zavazek 105

A e R b



Oznalen| TEXT Cislo Stay v b&Zném Stav v minulém
Fadku Ugetnim obdobi Géetnim obdobi
a b < 5 6
B. il Krétkodobé zavazky 106 23242 20 114
8. i, 1. | Zavazky z obchodnich vztahtl 107 17 351 17 740
2, Zavazky - ovladand nebo oviadajici osoba 108
3. Zavazky - podstatny viiv 100
4. Zavazky ke spoleénikim 110 909
5. Zavazky k zaméstnanciin 114 1125 1061
6. Zavazky ze sociginiho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 112 647 584
7. Stat - dafové zavazky a dotace 113 1870 4739
Kratkedobé phijaté zalohy 114 1342 5010
Vydané divhopisy 115
Dohadné Géty pasivni 116
Jiné zévazky 117
Bankovni (vBry a wypomoci 118 27842 24026
Bankovn Uvéry diouhodobé 119 16654 5687
Kréatkodobé bankovni dvéry 120 10938 18 359
Kratkodobé finanéni vipomoci 121
Casové rozfiseni 122 177 581
Vdaje piitich obdobi 123 177 581
3 _2_ Vynosy piistich obdobf 124
“Pozn:
Sestaveno dne: Podpisovy zéznam statutimiho organu Géetni jednotky
nebo podpisovy zéznam fyzické osoby, ktera Jje Géetni jednotkou
14.6.2016

ing. Richard Fajtik

I (- Fpidl

Pravni forma Géetni jednotky
spole¢nost s rugenim omezenym

Predmét podnikani

Obchodnfi ginnost - koupé zboZi za G&elern dalk

Vyvoj, projektovani a montaZ hydrauficl Yth




PRILOHA PIV: VYKAZ ZISKU A ZTRATY KE DNI 31. 12. 2015

Obcni firma nebo jiny nazev Gtetni jednotky

HYDROMA, spol. s 1.0,

Sidlo nebo bydlisté Gietni jednotky

2 misto podnikani H&(-Hi se od bydiista

Viénovska 2477

~ Uhersky Brod
688 01
= s e
Oznateni TEXT Cislo Skutetnost v Getnim cbdobi
Fadku b&Zném minutém
a b [¢] 1 2

A Trzby za prodej zbozi 141 150 341 141 629
A. Néklady vynaloZené na prodané zboz{ 02 114947 106 037
+ Obchodni marze 03 35394 35 592
1L Vykony 04 81036 112922
Ik 1. Trzby za prodej viastnich vyrobkil a stuZed 05 82 886 105 620
2. Zména stavu zdsob viastn( ¢innosti 06 «3254 6335
3. Aktivace 07 1404 967
B. Vykonova spotfeba 08 71 580 100 189
B. 1. Spotfeba materialu a energie 09 57 309 78 404
8.2 Sluzby 10 14271 21785
+ Pfidana hodnota 1 44 850 48 325
C. Osobni naklady 12 23903 20338
C.1. Mzdové naklady 13 17934 15021
cC.2 Odmeny ¢lentim organi; obchodni korporace 14
C.3 Naklady na socidini zabezpedeni a zdravotni pojistén{ 15 5555 4839
C.4 Sociéini naklady 16 414 478
D. Dané a poplatky 17 694 696
E. Qdpisy dicuhadobého nehmotného a hmotného majetku 18 3642 3983
. Triby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 16 221 70
. 1. Trzby 2 prodeje dlouhodobého majetku 20 187 66
.2 Triby z prodeje materialu 21 4 4
F. Zistatkovi cena prodanéhe diouhodobéhe majetku a materialu 22 621 118
F. 1. Zistatkova cena prodaného dicuhodobéhe majetku 23 587 114
2. Prodany material 24 34 4
G. 2m@na stavu rezerv & opravnych poloek v provozni oblasti 8 kemptexnich nékladd phstich cbdobt 2 5 -4 523 5992
V. ) Ostatnl provozni vynosy 26 . 1005 1651
. Ostatni provozni néklady 27 2747
V. Pfevod provoznich vinost 28
I Pfevod provoznich nakladi 29
* Prové);zni vysledek hospodateni 30 18 892




e

Oznatenf TEXT Cislo Skutegnost v 4&stnim obdebi
fadku bézném minulém
a b [ 1 2

Wi Triby z prodeje cennych pap(ri a pediid 31

Jo Prodané cenné papiry a podily 32

Vil Vynosy z diouhodobého finanéniho majetku 33 261 1785
VI 4. Vynesy z podi v oviadanysh osobdch & v ietnich jednotkéch pod pedstatnym viivern 34 284 1785
2. Viynosy z ostatnich diouhodobych cennych papiri a poditi 35

3 Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku 386

Wik Viynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37

K. Ndklady z finangnfho majetku 38

% Viynosy z pfecenéni cennych papirli a derivatd 39

L Nékiady z pfecenéni cennych papirl a derivatl 40

M Zména stavu rezetv a opravaych poloZek ve finanéni oblasti 41

X Wyhosové droky 42 13 1
N. Néikiadové tiroky 43 428 417
X Ostatnf finanéni vynosy 44 1061 1949
e} Ostatni finanéni néklady 45 1640 2282
Xi. Prevod finandnich vynosl 48

P. Prevod finanénich néklad( 47

* Finandni vysiedek hospodafeni 48 ~734 67
Q. Dah z pfiimit za b&3nou &innost 49 3341 3259
Q.1 - splatna 50 2837 4218
2. - odloZena 51 504 959
e Vysledek hospodaleni za béZnou &innost 52 14917 15366
X MimoF&oné vynosy 53

R Mimofadné naklady 54

S, Daf z pHjmi 2 mimoFadné Einnosti 55

S.1 - splatna 56

2. - odloZena 57

* Mimoradny vy‘{sledek hospodafeni 58

T Prevod podilu na vysledku hospodaieni spole&nikdim (+/-) 50

e Vysledek hospodafeni za déetni obdobi (+/-) 60 14917 15 366
e Vysledek hospodafeni pfed zdanénim 61 18258 18625

Pozn:
Sestaveno dne: Podpisovy zéznam statutrnihe orgnu Géetni jednotky

1462016

nebo podpisovy zéznam fyzické osoby, kierd je L’léetpi jednotkou

Ing. Richard Fojtik

Prévnf forma u&etnf jednotky
spolednost s ruCenim omezenym

Pfedmet podnikani
Obchodni ¢innost - koupé zboZi za (fele

Vyvoj, projektovani a montaZ hydraulicky




PRILOHA P V: ROZVAHA KE DNI 31. 12. 2016

~ Obchodni firma nebo jiny nazev G&etni jednotky
HYDROMA, spol. s r.o.

Sidlo nebo bydlisté icetni jednotky
a misto podnikani lisi-li se od bydlisté

| ViEnovska 2477

~ (vcelych tisicich K&)
49973606 R -
Oznageni TEXT Cislo B&zné utetni obdobi Min. G&. obdobi
Fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM 001 267 651 47 306 220 345 233623
A. Pohledévky za upsany zékladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek 003 120163 -36 522 83 641 82766
B.l Diouhodoby nehmotny majetek 004 5391 -5196 195 38
B.I1. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005
B2, Oceritelna prava 006 5196 5196 8
B.l21. | Software 007 5196 5196 38
B.1.2.2. | Ostatni ocenitelna prava 008
B.1.3, Goodwill 009
B.l.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010
B.l.5. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek ang 011 195 195
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 75 75
B.I.5.2. Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 013 120 120
Bl Dlouhodoby hmotny majetek 014 102677 31326 71351 70 664
B.IL.1. Pozemky a stavby 015 80012 =15 540 64 472 46 870
B.L.1.1. Pozemky 016 6145 6145 6145
BJL1.2. | Stavby 017 73867 15 540 58 327 40725
B.l.2. Hmotné movité v&ci a jejich soubory 018 19673 -15786 3887 3472
B.II.3. Oceriovaci rozdil k nabytému majetku 019
B.l.4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020
B.Il.4.1. Péstitelské celky trvalych porostt 021
B.ll.4.2. Dospéla zvifata a jejich skupiny 022
B.I.4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023
B.IL.5. Poskytnuté zélohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedd 024 2992 2992 20 322
B.I.5.1. | Poskytnuté zélohy na dlouhodoby hmotny majetek 025 50
B.11.5.2. | Nedokon&eny diouhodoby hmotny majetek 026 2992 2992 20272
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 027 12095 12 095 12064
B.III.1. Podily - oviddana nebo ovlddajici osoba 028 11432 11 432 11432
B.IIL.2. ZapUjEky a Uvéry - oviadana nebo ovladajici osoba 029 663 663 632
B.IL3. Podily - podstatny viiv 030
B.llL4. Zapujcky a uvéry - podstatny viiv 031
B.IIL5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032
B.IIL6. ZapUjeky a uvéry - ostatni 033
B.II7. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 034
BIIL.7.1. | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035
B.Il.7.2. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 036




Oznaceni TEXT Cislo Bé&2né utetni obdobi Min. G&. obdobi
fadku Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

C. Obé&zna aktiva 037 146 765 -10 784 135981 150 206
Gl Zésoby 038 86 931 9915 77016 86151
Cl.1. Materidl 039 2491 2491 2341
Cc.l.2. Nedokon&ena vyroba a polotovary 040 1865 1865 26
C.L3. Vyrobky a zbozi 041 82176 9915 72261 83 068
C.13.1. | Vyrobky 042 2043 2043 5313
C.l3.2. ZboZ| 043 80133 9915 70 218 77755
C.l4, Mladé a ostatni zvifata a jejich skupiny 044

C.1.5. Poskytnuté zalohy na zasoby 045 399 399 716
ClIl. Pohledavky 046 39184 -869 38 315 41 550
AKR Dlouhodobé pohledavky 047 2331 233 1615
C..1.1. | Pohledavky z obchodnich vztaht 048

C.l.1.2. Pohledavky - oviddané nebo ovladajici osoba 049

C.I.1.3. | Pohledavky - podstatny viiv 050

C.l1.4. | Odlozena dafova pohledédvka 051 159 15% 159
C.II1.1.5. | Pohledavky - ostatni 052 735 735 19
C.I.1.5.1 | Pohledavky za spole¢niky 053

C.I.1.5.2 | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054 19 19 19
C.IL1.5.3 | Dohadné ulty aktivni 055 716 76

C.II1.5.4 | Jiné pohledavky 056

C.l.2. Kratkodobé pohledavky 057 36 853 -869 35984 39935
C.L.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahl 058 34 350 -869 33481 39 388
c..2.2 Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 059 38
C.1.2.3. | Pohledavky - podstatny viiv 060

C.ll.2.4. | Pohledavky - ostatni 061 2503 2503 509
C.I.2.4.1 | Pohledavky za spoleéniky 062

C.l.2.4.2 | Sociélni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 063

C..2.4.3 | Stét - dafové pohledavky 064 2101 2101

Cll.2.4.4 | Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 388 388 227
C.ll.24.5 | Dohadné Gty aktivni 066

C.l1.2.46 | Jiné pohledavky 067 14 14 282
c.. Kratkodoby finangni majetek 068

C.1. Podily - ovlddand nebo oviddajici osoba 069

cli2. Ostatnf kratkodoby finan&ni majetek 070

C.V. Pené&2ni prostiedky 071 20 650 20 650 22 505
C.V.A1. Pené&2ni prostiedky v pokladné 072 400 400 263
C.v.2. PenéZni prostiedky na uétech 073 20 250 20 250 22242
D. Casové rozliseni aktiv 074 723 723 651
D.1. Naklady pfistich obdobi 075 723 723 636
D.2. Komplexni naklady pfitich obdobi 076

D3. Pfijmy piistich obdobi 077 15




Oznadeni TEXT Cislo Stav v b&Zném Stav v minulém
fadku ucetnim obdobi ucetnim obdob/
a b c 5 6

PASIVA CELKEM 078 220 345 233623
A. Viastni kapital 079 190 754 183 462
Al Zakladni kapital 080 100 100
Al1. | Zakladni kapital 081 100 100
Al2. Viastni podily (-) 082
A1.3. Zmény zakladniho kapitalu 083
All. Azio a kapitalové fondy 084 9877 9876
All1. | Azio 085
All.2. | Kapitalové fondy 086 9877 9876
All.21. | Ostatni kapitalové fondy 087
All.2.2. | Ocenovaci rozdily z pfecen&ni majetku a zavazk( (+/-) 088 9 877 9 876
A.L.2.3. | Ocefiovaci rozdily z pfecen&ni pfi pfemé&nach obchodnich kerporaci (+/-) 089
Alll.2.4. | Rozdily z premén obchodnich korporaci (+/-) 090
All.2.5. | Rozdily z ocenéni pfi pfemé&nach obchodnich korporaci (+/-) 091
Alll Fondy ze zisku 092 10 10
Alll.1. | Ostatni rezervni fondy 093 10 10
A2, | Statutamni a ostatni fondy 094
AV, Viysledek hospodafenf minulych let (+/-) 095 170576 157 659
A.IV.1. | Nerozdéleny zisk minulych let 096 170 576 157 659
A.IV.2. | Neuhrazen4 ztrata minulych let (-) 097
AIV.3. | Jiny vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 098
AV. Vysledek hospodafeni b&Zného Gtetniho obdobi (+/-) 099 10191 15817
AV Rozhodnuto o zélohové vyplaté podilu na zisku (-) 100
B.+C. Cizi zdroje 101 29591 49 984
B. Rezervy 102
B.1. Rezerva na dlichody a podobné zavazky 103
B.2. Rezerva na dafi z pfijm 104
B.3. Rezervy podle zvlatnich pravnich pfedpist 105
B.4. Ostatni rezervy 106
G, Zévazky 107 29 591 49 984
Cl. Diouhodobé zévazky 108 10667 16 654
C..1. | Vydané diuhopisy 109
C.1.1.1. | Vyménitelné dluhopisy 110
C.1.1.2. | Ostatni diuhopisy 111
C.l2. Zéavazky k uvérovym institucim 112 10667 16 654
C.l3. Dlouhodobé pfijaté zalohy 113
C.l4. Z&vazky z obchodnich vztah(i 114
C.15. Dlouhodobé sménky k Ghradé 115
C.l6. Zévazky - oviadana nebo ovladajici osoba 116
C.L7. | Zavazky - podstatny viiv 117




Oznadeni TEXT Cislo Stav v béZném Stav v minulém
Fadku ucetnim obdobi Ggetnim obdobi
a b [ 5 6
C.1.8. OdloZeny dafiovy zavazek 118
C.l9. | Zavazky - ostatni 119
C.1.9.1. | Zavazky ke spoleZnikiim 120
C.1.9.2. | Dohadné uéty pasivni 121
C.1.9.3. | Jiné zavazky 122
c. Krétkodobé zavazky 123 18924 33330
C.l1. Vydané dluhopisy 124
Cll1.1. | Vyménitelné diuhopisy 125
C.I1.2. | Ostatnl diuhopisy 126
cl.2. Zavazky k uv&rovym institucim 127 10 988
C.L3. Kratkodobé pfijaté zalohy 128 3093 1349
C.ll.4. Zavazky z obchodnich vztaht 129 13625 17 351
C.l5. | Kratkodobé smeénky k Ghradsé 130
C.lIL6. Zavazky - ovliadana nebo ovladajici osoba 131
C.L7. | Zavazky - podstatny viiv 132
C..8. Zévazky ostatni 133 2206 3642
Cl1.8.1. | Zavazky ke spole&nikim 134 525
C.I1.8.2. | Kratkodobé finan&ni vypomoci 135
C.11.8.3. | Zavazky k zaméstnancim 136 1094 1125
C.l1.8.4. | Zavazky ze socilniho zabezpeteni a zdravotniho pojisténi 137 587 647
C.I1.8.5. | Stat- dafové zavazky a dotace 138 1870
C.I.8.6. | Dohadné &ty pasivni 139
C.18.7. | Jiné zavazky 140
D. Casové rozliSeni pasiv 141 177
D.1. Vydaje pfistich obdobi 142 177
D.2. Vynosy pfidtich obdobi 143
Pozn:
Sestaveno dne: Podpisovy zéznam statutamiho organu ugetni jednotky

nebo podpisovy zdznam fyzické osoby, ktera je ugetni jednotkou

Ing. Richard Fojtik

Préavni forma uéetni jednotky
spole¢nost s ruéenim omezenym

Pfedmét podnikani

Obchodni Einnost - koupé& zbozi za ugelem dalsiho prodeje

Vyvoj, projektovani a monta2 hydraulickych zafizeni a




PRILOHA P: VI VYKAZ ZISKU A ZTRATY KE DNI 31. 12. 2016

ke dni ..

Obchodni firma nebo jiny nazev G&etni jednotky

HYDROMA, spol. s r.o.

~ Sidlo nebo bydlisté Géetni jednotky

a misto podnikani li§i-li se od bydlisté

i . S {  Vicnovska 2477
£og HhcoenTREleny & . Uhersky Brod
e e8!
49973606
Oznateni TEXT Cislo Skuteénost v Ggetnim obdobi
fadku b&zném minulém
a b c 1 2

I Tréby z prodeje vyrobkl a sluZeb 01 67 598 82 886
II. Trzby za prodej zboZ( 02 134192 150 341
A. Vykonové spotfeba 03 164744 186 527
A, Naklady vynaloZené na prodané zboZi 04 101 894 114 947
A2. Spotfeba materialu a energie 05 49062 57 309
A3. Sluzby 06 13788 14 211
B. Zmeéna stavu zasob vlastni &innosti (+/-) 07 1430 3254
C. Aktivace (-) 08 -780 -1 404
D. Osobni naklady 09 22251 23903
D.1. Mzdoveé naklady 10 16 849 17 934
D.2. Naklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 11 5402 5969
D.2.1. | Néaklady na socidlni zabezpeteni a zdravotni pojisténi 12 5127 5555
D.2.2. | Ostatni naklady 13 275 414
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 14 2757 -881
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 2738 1146
E1.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 16 3681 3642
E1.2. Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dodasné 17 -943 4788
E.2. Upravy hodnot zasob 18

E.3. Upravy hodnot pohledavek 19 19 265
. Ostatni provozni vynosy 20 1633 1226
1. TrZby z prodaného diouhodobého majetku 21 270 187
n.2. Trzby z prodaného materialu 22 17 34
1.3, Jiné provozni vynosy 23 1346 1005
F. Ostatni provozni naklady 24 2000 4062
FA. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 123 587
F.2. Zistatkova cena prodaného materialu 26 17 M4
F.3. Dané a poplatky 27 611 694
F4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfiStich obdobi 28

F.5. Jiné provozni naklady 29 1249 2747
e Provozni vysledek hospodafeni (+/-) 30 11021 18 992




Oznageni TEXT Cislo Skute&nost v udetnim obdobf
fadku b&zném minulém
a b c 1 2
V. Vynosy z diouhodobého finanzniho majetku - podily 31 261
V.1, Viynosy z podfll - ovladana nebo ovladajici osoba 32 261
V.2 Ostatni vynosy z podild 33
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 34
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 35
AR Vynosy z ostatniho dlouhodobgho finan&niho majetku - ovlddana nebo ovidda| 36
V.2 Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 37
H. Naklady souvisejicl s ostatnim dlouhodobym finan&nim majetkem 38
VI Vynosové troky a podobné wynosy 39 32 13
Vi1, Vynosové droky a podobné vynosy - oviadana nebo ovladaijici osoba 40
V1.2, Ostatni vynosové troky a podobné vynosy 41 32 13
1. Upravy hodnot a rezervy ve finanzni oblasti 42
J Nakladové (roky a podobné naklady 43 M1 429
Ju1. Nakladové uroky a podobné néklady - oviddana nebo oviadajici osoba 44
J.2. Ostatni nakladové Grroky a podobné naklady 45 341 429
VI Ostatni finanéni vynosy 46 180 1061
K. Ostatni finan&ni naklady 47 701 1640
" Finanéni vysledek hospodafeni (+/-) 48 -830 734
" Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (+/-) 49 10191 18 258
L. Dafi z pfijmi 50 3341
L.1. Dal z pfijmu splatna 51 2837
L2 Da z pfijmi odloZena (+/-) 52 504
s Vysledek hospodafen( po zdanéni (+/-) 53 10191 14917
M. Prevod podilu na vysledku hospodafent spole&nikiim (+/-) 54
e Vysledek hospodafeni za Uéetni obdobi (+/-) 55 10191 14917
o Cisty obrat za Ggetni obdobi 56 203635 235788
Pozn:
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu G&etni jednotky

nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, kterd je G&etni jednotkou

Ing. Richard Fojtik

Pravni forma Gcetni jednotky
spolecnost s ruéenim omezenym

Pfedmeét podnikani
Obchodni &innost - koupé zbozi za uéelem dal&iho prodeje

Viyvoj, projektovani a montéz hydraulickych zafizeni a




