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[bookmark: Text4]Téma DP: Stanovení investičního doporučení pomocí vybraných valuačních metod


U hodnocení kritéria 1 zohledněte náročnost tématu práce.
Při hodnocení kritérií 2-6 zohledněte následující bodování:
5 bodů – splněno velmi kvalitně, výrazně překračuje požadavky
4 body – splněno kvalitně
3 body – splněno bez výhrad
2 body – splněno s menšími nedostatky
1 body – splněno, ale s výraznými nedostatky
0 bodů – nesplněno


	Kritéria hodnocení
	Počet bodů

	 Náročnost tématu práce:
	

	řešená problematika je složitá
	

	získávání dat je náročné
	

	zpracování dat je náročné
	

	Cíle a metody práce:
	

	1. cíle práce jsou srozumitelně formulovány
	

	metody zpracování práce jsou srozumitelně formulovány
	

	prezentované cíle práce jsou v souladu s tématem práce
	

	zvolené metody a postupy jsou vhodné pro naplnění cílů práce
	

	Teoretická část práce:
	

	1. teoretická část práce obsahuje kritickou literární rešerši
	

	teoretická část vychází z vhodně zvolených domácích i cizojazyčných zdrojů 
(s přihlédnutím k relevantnosti, aktuálnosti a typu publikací)
	

	teoretické zdroje v textu jsou citovány odpovídajícím způsobem
	

	Praktická část práce – analýza:
	

	1. v analytické části práce jsou využity poznatky z teorie
	

	zvolené metody práce byly vhodně aplikovány
	

	postup aplikace metod práce je dostatečně popsán
	

	práce obsahuje souhrnné zhodnocení současného stavu
	

	závěry analýz jsou dostatečně podložené
	

	Praktická část práce – projekt:
	

	1. projektová část práce navazuje na teoretické poznatky
	

	projektová část práce navazuje na výsledky analýz
	

	práce obsahuje závěry a možnosti aplikace navrhovaných doporučení
	

	návrhy jsou podloženy odpovídajícími argumenty
	

	práce obsahuje dopady předložených návrhů
	

	práce naplnila stanovené cíle
	

	Formální úroveň práce:
	

	1. text je logicky provázán
	

	v práci je použita správná terminologie
	

	použité zdroje jsou citovány dle požadované normy
	

	práce má jazykovou úroveň odpovídající kvalifikační práci
	

	práce má grafickou úroveň odpovídající kvalifikační práci
	

	CELKOVÝ POČET BODŮ 
	22



Celkové hodnocení práce a otázky k obhajobě:
(otázky uvádí vedoucí práce i oponent)

Diplomová práce je zaměřena na určení vnitřní hodnoty akcie vybraného podniku. Ze zjištěné hodnoty vychází formulovaná investiční doporučení. Teoretická část definuje základní teoretický rámec tykající se problematiky oceňění a procesu valuace. Praktická část diplomové práce obsahuje samotný proces ocenění pomocí vybraných metod. Doporučení pro koupi/prodej daného podkladového aktiva je formulováno v rovině subjektivního odhadu hodnoty a pokusu o vyjádření vnitřní hodnoty akcie. Kapitoly 5.2.1 a 5.2.2 stanovují předpoklady finančního plánu pro plánované období budoucích 5 let. Jednotlivé předpoklady vychází z vlastních analýz a také z výročních zpráv společnosti. V globalu se s těmito obecnými předpoklady dá souhlasit, nicméně nekteré položky jsou diskutabilní. Například položka dlouhodobého dluhu se postupně v plánu minimalizuje, kmenové akcie byly určeny pomocí procentního poměru k cizímu kapitálu, náklady na výzkum stanoveny subjektivně atd. Při výpočtu diskontovaného CF na str. 75 pracujete s peněžními toky pro období 2020-2025, nenašel jsem údaje pro výpočet druhé fáze modelu DCF (tzv. pokračující hodnotu a její parametry). 
I přes některé nedostatky, které vychází zřejmě z obrovského rozsahu a náročnosti práce, považuji předloženou práci za úspěšnou a doporučuji ji k obhajobě. 

Otázky:
1) Výslednou kalkulaci vnitřní hodnoty počítáte jako průměr hodnoty metody DCF a metody "Multiples". Je takový postup možný? Vysvětlete.

2) V části 5.3.3 uvádíte "Výpočet diskontovaného cash flow". O jaké CF se jedná (entity?,equity?) a jaký to má vliv na diskontní míru?



Práce  kritéria pro obhajobu DP[footnoteRef:1]. [1:  Práce nesplňuje kritéria pro obhajobu, pokud je minimálně jedno kritérium hodnoceno 0 body.] 



[bookmark: Text10][bookmark: _GoBack]Ve Zlíně dne 14.6.2021




	………………………………………
	podpis oponenta DP
