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ABSTRAKT

Cilem mé prace je predstavit princip Carry Trade a vyzkouSet urcity druh v
investi¢ni praxi. K tomu bylo zapotiebi vytvofit obchodni strategii a zvladnout technickou
analyzu vybranych podkladovych aktiv, abychom ucinili sprdvné obchodni rozhodnuti.
Pravé technickd analyza je stézejni pro spravné uplatnéni principu Carry Trade, protoze
tento princip sice skryva zajimavé zisky, ale nese sebou spoustu rizik, a proto jsem

vymyslel obchodni strategii, kterou aplikuji a podrobné popisi v mé praktické ¢asti.

Klicova slova: Carry trade, finan¢ni trhy, Fibonacciho retracement, investi¢ni strategie,

obchodovani, technicka analyza

ABSTRACT

The aim of my work is to introduce the principle of Carry Trade and to test a certain type
in investment practice. To do this, it was necessary to develop a trading strategy and master
the technical analysis of selected underlying assets in order to make the right trading
decision. It is the technical analysis that is crucial for the correct application of the Carry
Trade principle, because this principle, although it hides interesting profits, carries a lot of
risks, and therefore I devised a trading strategy, which I will apply and describe in detail in

my practical part.

Keywords: Carry trade, financial markets, Fibonacci retracement, investment strategy,

trading, technical analysis
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UvVOD

Princip Carry Trade je pro hodné lidi neznamym pojmem, také pro mé byl pied psanim
této prace neznamy, ale casem jsem pochopil, Ze jenom velké instituce nechtéji, aby bézni
lidé dostali povédomi o této problematice, protoze tato metoda skryva plno velkych zisku.
Jediny divod, pro¢ je tento princip stdle mimo povédomi vétSiny z nas, je ten, ze velké
finan¢ni spole¢nosti tvoii velké zisky pii aplikovani tohoto principu. Ma to jeden hacek,
¢im vice lidi o principu Carry trade vi, tim je vice nefunk¢ni, a proto finan¢ni instituce,

jako Goldman Sachs, taji tyto informace.

V teoretické ¢asti zanu rozebranim finan¢niho systému, déale budu podrobné rozebirat
technickou analyzu, ktera je pro moji praktickou ¢ast velmi dilezitd a v posledni kapitole
se budu snazit jednoduSe vysvétlit, co princip Carry trade znamena4, co je jeho podstatou a
jaké druhy existuji. Prvni kapitola bude obsahovat obecny ptehled ve finanénim systému, a
to naptiklad podstatu finan¢nich trht, jak se ¢leni nebo jakou maji funkci. V druhé kapitole
budu podrobné rozebirat technickou analyzu, kterou budu pouZivat v praktické casti,
hlavn¢ se zaméfim na cenové formace, supporty a rezistence, Fibonacciho retracement
nebo také trendovd a cenové indikatory. Jak uz bylo feceno, posledni kapitolu vénuji
principu Carry trade, jeho historii, jaké druhy Carry trade existuji, jak ho mizeme vyuzit a

jaké ma nevyhod.

Praktickou ¢ast zaméfim na spojeni technické analyzy a Carry trade, tim nam vznikne
obchodni strategie, kterou doplnim o money management a pravidla, podle kterych se
budu pii obchodovani fidit. Souc¢asti moji strategie bude bankovni produkt, ktery bude
mym zdrojem fiktivnich finan¢nich prosttedki, které vyuZiju k obchodovani na finan¢nich
trzich. Po vytvofeni mé obchodni strategie je potieba analyzovat vybrand podkladova
aktiva, na kterych budu tuto strategii aplikovat, k tomu pouziju mé poznatky z teoretické
¢asti. Po uzavieni n¢kolika obchodl zhodnotim mé vysledky obchodovani a ur¢im celkovy
zisk z principu Carry trade. Na zavér analyzuji vSechny mé nedostatky pii aplikaci

obchodni strategie a navrhnu véci, které bych mohl zlepsit do budoucna.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavnim cilem této prace je pfiblizit princip Carry trade a ukazat, jak ho aplikovat v
investi¢ni praxi na raznych podkladovych aktivech. Na zéklad¢ zjisténych informaci
z teoretické Casti, bude potieba vytvorit obchodni strategii, v které¢ bude princip Carry trade
aplikovan. Po vyhodnoceni uspé$nosti a funkCnosti mé vytvofené strategie, budou

predlozeny navrhy na zlepSeni.

V teoretické Casti vyuziji metody zpracovani literarni reSerSe, kterd bude zaméiena na
finan¢ni trhy, technickou analyzu a samotny princip Carry trade. Velkou ¢ast teoretické Casti
bude tvorit technicka analyza a jeji technické néstroje, které rozdélim na grafické formace,
supporty a rezistence a technické indikatory a oscilatory. Dalsi ¢ast bude obsahovat obecné
informace, co vlastné pojem Carry trade znamena, jaké je jeho vyuziti, jaké mame druhy

nebo kdy jsme poprvé tento princip zaregistrovali na financnich trzich.

Cilem praktické ¢asti je vytvoreni obchodni strategie, ktera bude zaloZena na poznatcich
z teoretické ¢asti a nasledné vyuziti na finan¢nim trhu, na riznych podkladovych aktivech.
Soucast praktické ¢asti bude vybér bankovniho produktu a spole¢nosti, kterd mi poskytne
fiktivni finan¢ni prostfedky na realizaci mé strategie. Dil¢im cilem praktické casti bude
vybrat spravné podkladové aktiva pro vyuziti vytvorené strategie, které budu muset pred
vyuZitim strategie analyzovat a potom usoudit, jestli za danych podminek mizu do obchodu
vstoupit. Posledni ¢asti bude vyhodnoceni dosaZenych vysledkli at’ uz ztraty nebo zisku,
piipadné predloZim navrhy na zdokonaleni dané strategie, které budou mit za cil eliminovat

chyby pii obchodovani.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI SYSTEM

Financ¢ni systém se sklada z financnich trhl a financnich instituci. Finan¢ni trhy jsou trhy,
které¢ jsme mohli vidét uz drive, kde lidé prodavaji a kupuji zbozi a vyjednavaji o cen¢.
Rozdil je v tom, ze na finan¢nich trzich se obchoduji akcie, dluhopisy a futures kontrakty.
Finanéni instituce jako komer¢ni banky, penzijni fondy, finanéni spole¢nosti, pojistovny a
plno dalsich instituci investuji jejich prostiedky do financ¢nich aktiv jako ptijcky, akcie nebo
dluhopisy. Finan¢ni instituce dominuji skrz cely finan¢ni systém po celém svété, jsou

vvvvvv

spole¢nostem, ale nejvice spotiebitelim a malym podnikim. (Kidwell, 2012)

Podle Rejnuse (2014) kazda ekonomika ma ekonomické subjekty a ty jsou v situaci piebytku
nebo naopak nedostatku penéznich prosttedkli, které jim chybi na realizaci jejich
planovanych c¢innosti. Ekonomickym subjektem miizou byt jednotlivci, firmy nebo stat.
Penézni prostfedky mohou potiebovat vSechny vySe jmenované ekonomické subjekty.
Cilem financ¢nich trhil je dostat penize od ekonomickych subjekti, které jich maji prebytek,

k subjektiim s mélo penéznimi prostiedky, aby tyto prostiedky vyuzily efektivné;ji.

Dale Vesela (2019) uvadi, ze investory na finanéni trhy lakéa touha po zhodnoceni svych
uspor nebo volnych penéznich prostredkti. Budouci hodnota vlozenych volnych prostredkt
je motivaci k stdlému investovani, ale finan¢ni trhy tuto hodnotu nezarucuji. Jeden z hlavnich
predpokladii uspéchu, ktery miizeme jako investor ovlivnit, je znalost fungovani finan¢nich
trhll a pfijit na to, jak systém funguje. Podle Veselé (2019, s. 21) ,, Nejvétsi nebezpeci na
financnich trzich dnes je, ze prilis mnoho penéz v rukach, které s nimi neuméji zachdzet. Nez

¢

clovék burzu skutecné pochopi a snad i trochu zvladne, musi zaplatit velmi vysokeé skolné.*

1.1. Podstata finan¢énich trhua

Rejnus (2014) uvadi, ze finan¢ni systém poskytuje preménu penéz na financni investicni
nastroje, ale ma i dal$i funkce jako naptiklad poskytovani neinvesti¢nich sluZzeb. Dale se
diky finan¢nim trhlim dostavaji na trh penéZni prostiedky, které putuji k t€m, co je potiebuji,
takZe pfedstavuje souhrn vSech ¢asti finan¢niho trhu, ekonomickych subjektl a investi¢ni
nastroju. Napiiklad Vesela (2019) uvadi, ze mizeme finan¢ni trh v trzni ekonomice rozdélit
na tfi trhy a to jsou: trh vyrobki a sluZeb, trh prace a ptdy a trh kapitalu. Tyhle trhy jsou na
sebe navzajem napojené a finan¢ni prostfedky je propojuji, tak Ze domécnosti nabidnout

praci nebo pudu a dostanou za to finan¢ni prostiedky, které dale investuji tyto prostfedky na
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trhu vyrobkt a sluzeb, firmy za prodanou produkci a dostavaji tyto finanéni prostiedky a

pfevadi je na finan¢ni trh. Pro pfedstavu uvadim na obrazku ¢. 1.
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Obrazek 1 Finan¢ni systém (vlastni zpracovani dle Veselé, 2019)

Takze podle Vesel¢ (2019) miizeme za hlavni tkol finan¢niho trhu v trzni ekonomice oznacit
pfevedeni volnych financnich prostfedkli od subjektl, které maji dostatek, k subjektim,
které potiebuji tyto finanéni prosttedky, tak aby byly efektivné vyuzity. Efektivnost mtizeme

rozd¢lit na vice druhti a to jsou:
1. Alokacni efektivnost

Dbé na to, aby volné prebytkové prostiedky byly vyuZity na subjekt, ktery mé nejvyssi vynos
zbaveny rizika, to znamena nejvysSi zhodnoceni vloZenych volnych prostfedkil pfi

respektovani rizika.
2. Operacni efektivnost
Je to takova efektivnost, pii které se snazime ptevést volné finan¢ni prostfedky od subjektl

s prebytkem téchto zdroju k subjektim, které tyto prostiedky shani, a to vSe s co nejniz§imi

naklady.
3. Informac¢ni efektivnost

Efektivnost, kterou posuzujeme podle toho jak jednotlivé investi¢ni instrumenty a jejich
kurzy reaguji na nové vzniklou informaci, kterou neocekavali. Informacné efektivni trh je
takovy trh, ktery reaguje hned na novou informaci, to tedy znamena, Ze se kurzy okamzité

zméni jeste ten den.
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Vesela (2019) tika, ze investicni instrument neboli nastroj je aktivum, které investorovi
zajiStuje budouci pifijem podle druhu investi¢niho aktiva. Mlze se jednat o dividendy,
kuponové platby, kurzové zisky nebo piijem urokii a splatek jistin. Tyto instrumenty
muzeme rozdé€lit do dvou skupin na finan¢ni instrumenty a realné instrumenty, ale (Rejnus,
2014) uvadi, Ze nejcastéji je financni trh rozdélen podle jednotlivych druhti finan¢nich

instrumentt, které se obchoduji v jeho jednotlivych ¢astech.

1.2. Finanéni aktiva

Na zacatek je dobré si fict, co to vlastné je financni aktivum. Napiiklad Fabozzi (2015)
udava, ze aktivum je majetek, ktery mizeme sménit neboli ma néjakou sménnou hodnotu.
Klasifikujeme je na hmotna a nehmotné aktiva. Hodnota hmotnych aktiv zavisi na fyzickych
vlastnostech, spadaji zde naptiklad stroje, budovy nebo pozemky, tyto aktiva Ize dale d¢lit
na reprodukovatelna aktiva (bydleni, stroje) a nereprodukovatelna aktiva (pozemek, dil,
umeélecké dilo). Nehmotna aktiva pfedstavuji pravni naroky na urcity budouci uzitek. Jejich
hodnota nesouvisi s fyzickou ¢€i jinou formou, v niz jsou tyto naroky zaznamenany. Finan¢ni
aktiva, finan¢ni nastroje nebo cenné papiry jsou nehmotnymi aktivy a pro tyto nastroje je

typicky budouci uzitek ve form¢ naroku na budouci penézni prosttedky. (Fabozzi, 2015)

Dale Fabozzi (2015) uvadi, ze subjekt nazyvajici se emitent finan¢niho aktiva se zavazuje k
budoucim penéznim platbdm, na druhou stranu vlastnik finan¢niho aktiva se nazyva

investor. Mezi finan¢ni aktiva patfi napiiklad:
* hypote¢ni Gvér na bydleni
* pujcka na auto
* dluhopis vydany vladou Francie
* dluhopis vydany Ministerstvem financi USA
* dluhopis vydany spolecnosti Apple

* kmenové akcie spolecnosti Verizon Communications

V piipadé vydanych dluhopisii se emitent zavazuje platit investorovi uroky az do doby
splatnosti dluhopisu a v posledni den splatnosti musi zaplatit 1 ¢astku, kterou si od investora

pijéil. (Fabozzi, 2015)
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1.3. Funkce finanénich trhi

Podle Veselé (2019) ma finan¢ni trh 8 zakladnich funkci, a to jsou tyto:

1.

Shromazd’ovaci — finan¢ni prostiedky se shromézdi na malou chvili a pak putuji k

subjekttim, které je potiebuyji.

. Alokacni — primarni funkci finan¢nich trhi podle (Belas, 2013) je alokace finan¢nich

prostiedkill, coz znamena pievedeni volnych finan¢nich prostiedkli od subjektt, které maji
piebytek k t€ém, co tyto prostiedky pottebuji, to diky finan¢nim operacim, které prevadi

vlastnické pravo za pomoci obchodovatelnych finan¢nich dokumenti

. Obchodni (likvidity) — nejvyssi likviditu maji hotové penize, ale bez zadné vynosnosti.

Tato funkce zajiSt'uje co nejrychlejsi pfeménu finanénich instrumentli na hotové penize.

(Rejnus, 2014)

. Cenotvorna (informacni) — na finan¢nim trhu se potkava nabidka a poptdvka a na

zéakladé toho je stanovena cena instrumentu, ktera dava investoriim, emitentim nebo také
vladdm novou informaci o cen¢ a podle ni miizou dané subjekty pocitat vynos, riziko nebo

také muzou tyto informace vyuzit vlady ve své ménové a fiskalni politice. (Vesela, 2019)

. Diverzifikace rizika — Chovancova (2016) uvadi, Ze finan¢ni trh zajiSt'uje ekonomickym

subjektim zivotni, zdravotni nebo majetkové pojisténi, které jsou zajistény v ramci
pojistnych smluv, tak také zajisténi proti budoucim ztratdm na zaklad¢é diverzifikovani

investi¢niho portfolia.

. Realizace vlastnickych prav — ekonomické subjekty, diky finanénimu trhu, maji

moznost kdykoliv uskutecnit nakup nebo prodej financnich instrumentti. Timto mohou
akcionafi firem vytvaret na danou firmu tlak, aby ti, co spravuji tuhle spole¢nost, byli
motivovani fidit tento podnik lépe. Tato funkce umozZiuje akcionaiim uplatiiovat sva

prava. (Vesela, 2019)

. Funkce uchovatele hodnoty — pii investici do hmotného majetku, ktery neslouzi jako

investi¢ni, klesa cena. Naopak pfi investici do cennych papiri hodnota se ¢asem zvysuje.
(Chovancova, 2016) Investi¢ni instrumenty slouzi k uchovéani nebo k zhodnoceni kupni

sily finan¢nich prostredkl subjektil, aby zmirnily dopady inflace. (Rejnus, 2014)

. Depozitni — na finan¢nim trhu maji subjekty moznost investovat své piebytky do rtizné

vynosnych, rizikovych a likvidnich aktiv z toho ve vyspélych ekonomikach jsou z 60 %
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domécnosti. (Chovancova, 2016) Takhle se sbiraji finan¢ni prostfedky na investi¢ni a

ostatni vydaje statu. (Rejnus, 2014)

Dale Rejnus a Chovancova (2014 a 2016) uvadi jesté jednu vyznamnou funkci finan¢niho

trhu a tou je:

9. Politicka — funkce spociva v tom, ze staty mizou diky své fiskalni a monetarni politice,

kterou ma na starosti centralni banka, realizovat svoji politiku.

Kdyby nefungoval financni trh, tak by nemohly fungovat vSechny funkce, které jsou na sob¢
zavislé. (Rejnus, 2014) Zajisténi efektivnosti alokace volnych finan¢nich ptebytkl je

nejvyznamngéjsi funkce fungujiciho finan¢niho trhu. (Vesel4, 2019)

1.4. Clenéni finan&niho trhu

Podle (Belas, 2013) Ize finan¢ni trh roz¢lenit z vice hledisek podle dané specifikace. Délime
je podle vécného hlediska na penézni, kapitalové, komoditni a devizové. Dalsi ¢lenéni je z
hlediska ucastnikii na trhu, zalezi na tom, kdo se obchodu ucastni, jestli finanéni instituce,
nebankovni subjekty nebo jestli je obchodovani organizované na burze ¢i OTC (over the
counter) trzich neboli mimo burzu. Posledni Clenéni je z hlediska umisténi financnich
dokumentii, a to na primarni a sekundarni trh. K ptehlednosti ndm pomutze Obrazek ¢. 2,

row

ktery znazoriiuje nejcastéjsi clenéni financniho trhu.

Financni trh

Devizovy trh Penézni trh Kapitalovy trh Komoditni trh

L
pe——————— e
Trh kratkodobych uvéru | | Trh krdtkodobych cennych papiry : Trh dlouhodobych cennych papird } Trh dlouhodobych uvéry

LTrh cennych papl’rlflJ

Obrézek 2 Rozdéleni finan¢niho trhu (Rejnus, 2016)
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1.4.1. PenéZni trh

Stat, centralni banky, banky, finan¢ni spolecnosti a korporatni nefinan¢ni spolecnosti jsou

hlavnimi ucastniky na penéznim trhu. (Belés, 2013)

Napftiklad (Rejnus, 2016) uvadi penézni trh jako misto, které se vyznacuje uzavienymi
obchody, které jsou charakteristické svou kratkodobosti. Jsou zde finan¢ni néstroje, které
maji kratkou dobu splatnosti, a to je do jednoho roku. Na Obrazku €. 2 mizeme vidét, Ze se

penézni trh déale d€li na trh kratkodobych Gvért a trh kratkodobych cennych papirt.

Dale Cernohorsky (2020) dodava, e penézni trh je soudast dluhového trhu a do finanénich
instrumentti spadaji vklady a tivéry do 1 roku, sménky a dluhopisy se splatnosti do 1 roku,
vétSinou to jsou statni pokladni¢ni poukdzky. Zakladnimi vlastnostmi penézniho trhu jsou
vysoka likvidita a nizka vynosnost a riziko. Déle Belas (2013) dodédva, Ze instrumenty jsou
vhodné jako kratkodoba spekulace a zakladnimi indikatory je urokovd sazba

mezibankovniho trhu a vynosy statnich pokladni¢nich poukazek.

1.4.2. Kapitalovy trh

Na kapitalovém trhu se obchoduji finan¢ni instrumenty, které maji dobu splatnosti vétsi nez
jeden rok. Subjekty zde obchoduji akcie, podilové listy, finan¢ni derivaty v podobé& opci,
futures swapt a warrantii, hypote¢ni zastavni listy a v neposledni fad¢ dluhopisy se splatnosti

vice jak 1 rok, které vydava stat, podnik nebo banka. (Vesela, 2019)

Kapitalovy trh se d€li na dvé ¢asti, trhy dlouhodobych uvéri a dlouhodobych cennych papirt
viz. Obrazek ¢. 2. Kdyz srovname nastroje kapitdlového a penézniho trh, tak zde najdeme,
vice rizikové nastroje, vétsi riziko zpravidla znaci vétSi vynosy, investiéni néstroje jsou

dlouhodobéjsi nez na penéznim trhu a jsou vétSinou objemove rozsahlejsi. (Rejnus, 2016)

Cilem subjekti investujicich svoje volné financni prostiedky je financovani investic v

dlouhodobém horizontu a dlouhodobé zhodnocovat svoje finan¢ni prostiedky. (Belas, 2013)

Podle Veselé (2019) do téchto subjekti, které maji volné financni prostiedky, patii banky,

ruzné druhy fondt, investicni spoleCnosti, stat, primyslové firmy a pojistovny.

1.4.3. Devizovy trh

Je to trh cizich mén, ktery se d¢li na dva trhy devizovy, ktery probiha bezkontaktné a v
soucasnosti pies n¢j probihd mnohonasobné vice objeml nez ptes valutovy, ktery je v

hotovosti. (Cernohorsky, 2020)
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Napftiklad (Belas, 2013) uvadi, ze je to trh, kde se navzdjem méni cizi mény pomoci
ménovych part. Tyto obchody subjekty oteviraji za ucelem zahrani¢niho platebniho styku
nebo jako spekulativni obchody, to znamena, Ze subjekt otevie obchod a jeho cilem je v
budoucnu realizovat zisk. Devizové trhy se vyznacuji velmi vysokou likviditu a nejznamé;jsi
decentralizovany devizovy trh, na kterém se obchoduje 24 hodin dennég, je FOREX, tzv.

Foreign Exchange Market.

Devizovy trh existuje jako mimoburzovni trh a ten m4 podobu OTC trhu to znamena v
anglic¢tiné over the counter, OTC trh nabizi velkou likviditu, efektivnost a konkurenci.
Obchodovéni probiha pomoci dealeri, a to pfes internet, telefon nebo terminalového
pocitace. Dealer nakoupi nebo proda na sviij vlastni ucet a na svoje riziko, jeho odménou je
rozdil mezi prodejnim a ndkupnim kurzem (bid/ask), rozdil mezi t€émito kurzy je oznacovan
jako spread, ktery je zisk dealera. Velikost spreadu urcuje likvidita daného ménového péaru
a objem obchodu. Nejvice obchodované ménové pary jsou EUR/USD, GBP/JPY, USD/JPY,
EUR/GBP. (Vesela, 2019)

1.4.4. Komoditni trh

Mezi nejvyznamnéjsi komoditni trhy patii trhy drahych kovi, na téchto trzich se obchoduje

zlato, stibro, platina. (Cernohorsky, 2020)

Hrvol'ova (2015) dodava, ze na trhu drahych kovil probihd obchod s finan¢nimi nastroji,
které jsou napojené bud’ na produkci, vlastnéni nebo cenu drahych kovli. Mlzeme fict, Ze
trh drahych kovi je systém ndstrojii, které jsou navazané na drahé kovy, spolecnosti
napiiklad bank nebo velkoobchodnikil, ale je to i mechanismus, ktery pfesouva penézni

prostiedky mezi subjekty na finan¢nim trhu.

Nejvétsi obchody jsou obchodovany na komoditnich burzach jako CME Group nebo
Euronext. (Belés, 2013)

Vesela (2019) uvadi, Ze zde spadaji finan¢ni instrumenty, které jsou vazany na konkrétni
komoditu nebo pfedmét, to miiZzou byt naptiklad slitky kovil, mince, palladium, nerostnych
surovin nebo tfeba nemovitosti. Tento trh nema az takovy vyznam na finanénim trhu oproti
spekulace nebo diverzifikace svého portfolia a vynosova mira je pozitivné korelovana s

inflaci nebo ekonomickou nejistotou.
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2 TECHNICKA ANALYZA

Technicka analyza je obecné povazovana za ptimy rozpor s hypotézou efektivniho trhu. Ta
nam fika, ze efektivni trh je takovy trh, kde cena cennych papirti se rychle ptizptisobuje
novym informacim, takze aktudlni ceny by mély odrazet vSechny informace o cennych

papirech. (Reilly, 2019)

Gladis (2015) uvadi, ze teorie piedpoklada, ze lidé dokazou zpracovat zcela bez emoci nové
informace a takové¢ informace dale aplikovat ve svych investi¢nich strategiich také zcela bez
emoci jako stroje, ale investofi nejsou, tak dokonaly, jak se zda. Jako kazdy clovek, délaji
chyby, a dokonce je i opakuji, a proto investor, ktery nechybuje a rozmysli se racionalné a

bez emoci, skoro neexistuje.

Pro investora nebo investicniho profesiondla je dilezité porozumét technické analyze z
divodi neustalého setkavani se s technickymi pojmy a technikami. Technickd analyza je
tedy alternativni metodou rozhodovani o investicich a odpovédi na otdzky Jaké cenné papiry

by mél investor koupit nebo prodat a Kdy by m¢l tyto investice uskute¢nit? (Reilly, 2019)

2.1 Podstata technické analyzy

Podle Turka (2011), zéklad technické analyzy polozila Dowova teorie, kterd byla vytvorena
uz na konci 19. stoleti. Pomoci technické analyzy se snazime ptredpovédét budouci cenovy
pohyb, a to na zékladé¢ dat z minulych pohybli cen. Cenova data jsou nejvyuZivangjsi
informace, které¢ tradici sleduji, navic zahrnuji do své studie 1 ostatni jevy jako volume ¢ili
objem obchodii nebo open interest. Technickou analyzu miizeme aplikovat na vSechny druhy
finan¢nich instrumentt, jako naptiklad akcie, komodity, indexy, které maji cenu ovlivnénou

poptavkou a nabidkou.

Technickd analyza pocita s tim, ze cenovy vyvoj se pohybuje v rostoucim trendu (by¢im,
uptrendu), v klesajicim trendu (medvédim, downtrendu) nebo pohyb do strany neboli
sideways market. Pfedmeét technické analyzy je graficky znazornén vyvoj cen nebo objem
obchodu. Trader, ktery pfi svém obchodovani vyuziva technickou analyzu, se snazi najit v
grafu urcité¢ formace v pohybu cen, které mély v minulosti vétsi pravdépodobnost sméru
pohybu, a podle toho urcuje vstup na nakup nebo prodej finan¢niho instrumentu. Mimo
formace v grafu jako jsou napfiklad trojuhelniky, vlajky, pouzivéa technicky trader zony
supportu a rezistence a technické indikatory jako klouzavé priméry, oscilatory. (Hartman,

2018)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 21

Cilem technické analyzy je spravné nacasovat vstup do obchodtl, tak aby trader nakupoval,
kdyz je cena na minimu a prodaval, kdyz je cena na maximu. V zadném piipadé neni cilem
ohodnotit vnitini hodnotu finan¢niho instrumentu, jako jsou naptiklad akcie, protoze tohle

ma za cil fundamentalni analyza. (Vesela, 2015)

2.2 Srovnani technické a fundamentalni analyzy

Technickd a fundamentédlni analyza jsou dva odliSné analytické pfistupy, které se sice
pokousi predpovidat cenové pohyby finan¢nich instrumenti (napf. akceii), ale jejich nastroje,

metody, Casovy horizont nebo informacni zdroje se velmi lisi. (Veseld, 2015)

Na rozdil od fundamentalni analyzy je technicka analyza podle Asociace trznich technikii
(Market Technicians Association) metodou hodnoceni cennych papir na zaklad¢ analyzy
statistickych tdajii generovanych trzni aktivitou. Zatimco fundamentalni analytici pouzivaji
ekonomické udaje, které jsou obvykle oddéleny od trhu s akciemi nebo dluhopisy, technicti
analytici pouzivaji idaje ze samotného trhu, jako jsou ceny a objem obchodu, protoze tvrdi,

ze trh je sdm sobé¢ nejlepSim prediktorem. (Reilly, 2019)

Naptiklad Vesela (2015) uvadi jako cil fundamentélni analyzy, zji$t€éni pomoci vnitini
hodnoty, jestli jsou finan¢ni instrumenty nadhodnocené, podhodnocené nebo spravné
ohodnocené. To provadi fundamentalni analyza pomoci modeli a finanénich ukazateld,
které pomdhaji ohodnotit vnitini hodnotu, naptiklad P/E ratio, P/S ratio, ziskové modely,
cash flow modely, bilan¢ni modely, rentabilita apod. Na druhou stranu technické analyza

pouziva technicke indikatory a grafické metody.

2.3 Dowova teorie

Dowova teorie je nejstarSi a nejznamé;jsi teorii technické analyzy, kterou vytvofil uz pred
vice nez 100 lety Charles Henry Dow a publikoval ji ve Wall Street Journal. Vyvinul ji s
cilem zjistit hlavni trend na akciovém trhu. Dowova teorie fika, ze akcie se pohybuji s
hlavnim trendem na trhu, ktery trva do té doby, nez se oto¢i na druhou stranu. AvSak tato
teorie se nezabyva silou a stanovenim pfesné doby, po kterou dany trh na trhu bude panovat.

(Vesela, 2015)
Podle Hartmana (2018) se Dowova teorie da rozd¢lit na tfi zakladni principy:

Historie se opakuje: Velmi dobfe se daji odhadnout budouci pohyby ceny, diky vzorcim a

cenovych formaci.
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Trhy trenduji: Trhy se nachazi bud’ v uptrendu nebo v downtrendu, ale neni vyloucena
varianta, ze trh nema identifikovany trend. Rozeznavame tii zakladni druhy trendi, jsou to
primarni, sekundarni a terciarni. VétSinou neni vhodné jit proti trendu, protoze na obchod
proti nému bychom mohli rychle doplatit, jelikoZ trendy jsou velmi silné, to nam dosvédcuje

poucka ,,Trend je tvij pritel*.

VSe uz je zapocitano v cené: Technickd analyza zahrnuje vSechny ndm znamé informace a
tyto informace uz jsou zapocitany v cen¢ a dale cenu uz neovlivni. Dulezité¢ a necekané
zpravy dokézou cenu ovlivnit a technicka analyza se na n¢ nemiize pfipravit a obchodnici se

snazi vyhnout dilezitym informacim z fundamentélni analyzy.

2.4 Gratfy v technické analyze

Graf je zakladni nastroj pro technickou analyzu, kde je v zavislosti na metod¢ a zplisobu
znazornén cenovy vyvoj daného instrumentu a vyuzivame je k rozpoznani délky a sily
trendu. Obchodnici za pomoci grafii vyhledavaji cenové formace a analyzuji smér trendu.

(Vesela, 2015)

Turek (2011) dodava, Ze jde o grafickou metodu zobrazeni ceny, tak jak se v historii vyvijela.
Pomaha nadm vytvotit piehled o historii ceny podle nami zvoleného obdobi, at’ uz jsou to
minuty, hodiny nebo dny a roky. Horizontalni osa na grafu ukazuje Cas a vertikdlni osa

ukazuje cenu.

2.4.1 Carovy graf

~

Carovy graf (v anglictin€ Line Chart) je nejjednodussi grafem, kde nam staci jenom ceny pii
uzavieni dané¢ho finan¢niho instrumentu v jedné Casové period¢€. Tyto tdaje jsou postupné

zakresleny do grafu a spojeny, tim se nam vytvofii spojnice mezi vS§emi body. (Vesela, 2015)

Vyhodou, ale i nevyhodou tohoto grafu je, Ze zobrazuje jenom uzaviraci ceny a vibec
nezobrazuje opens, highs a lows (dale si vysvétlime u svickové grafu), ale 1 tak mize byt
uzite¢ny, jelikoz nejsou tyto hodnoty zobrazeny, tak graf timto eliminuje ndhodné pohyby,
déle je 1épe rozpoznatelny prevladajici trend a s tim souvisejici zvraty trendu. Posledni
vyhoda spociva taky v uzaviracich cendch, protozZe ty krasné¢ reflektuji chovani ucastnikd,

kteti chtéji drzet pozice v Case, kdy se neobchoduje. (Turek, 2011)
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Obrazek 3 Carovy graf (vlastni zpracovani)

2.4.2 Sloupkovy graf

Sloupkovy graf je hojné¢ vyuZivan obchodniky a patii k nejbéznéjsim metodam, nékdy se
oznacuje jako Bar Chart. Cenovy vyvoj zobrazuje pomoci sloupecku s jednim nebo dvéma
zobacky, vyska téchto sloupeckll je zavisla na cenovém rozpéti v danou casovou periodu,
kterou si nastavime. Zobacky zobrazuji oteviraci a uzaviraci cenu dané¢ho instrumentu a to
tak, ze zobacek vpravo znaci uzaviraci cenu, a naopak zobacek vlevo znaci oteviraci cenu.

(Vesela, 2019)
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Vesela (2015) dale uvadi, ze Bar Chart mtize zobrazovat bud’ tii hodnoty, a to jsou uzaviraci,
maximalni a minimalni cena nebo ¢tyfi hodnoty, a to pfiddme jeste oteviraci cenu. Bar Chart
muZzeme vyuzit pro rozpoznani trendu pomoci trenérovych linii nebo pro hledani cenovych
formaci nebo tento graf mizeme kombinovat s technickymi indikatory. Specificky zptisob

vyuziti tohoto grafu mizeme shledat v gap analyze nebo také analyza mezer.

2.4.3 Svickovy graf

Svickovy graf v anglictiné Japanes Candlestick Chart je pojmenovan podle zemé, kde vznikl.
Tato grafickd metoda je velmi stara a vznikla v 18. stoleti za Gcelem analyzy ceny ryze. V
zapadnim svéte tuto metodu zpopularizoval analytik Steve Nison a je povazovan za experta

v této oblasti. (Vesela, 2015)

Podle Nisona (2013) svickovy graf zobrazuje cenové hodnoty High a Low za urcitou
casovou periodu stejné jako sloupcovy graf. Rozdil je v tom, Ze svicky maji od téchto hodnot
celé télo a zobrazuji rozsah mezi oteviraci a uzaviraci cenou v dané period¢. Bile t¢lo (v
na$em piipadé zelené) ukazuje, Ze oteviraci cena byla niz§i nez uzaviraci cena, naopak Cerné
télo (v naSem piipad¢ Cervené) ukazuje, Ze oteviraci cena byla vyssi nez uzaviraci. Knoty na
obou stranach svicky, které sahaji pod nebo nad bilé a cerné télo se fika stiny.
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Na nasledujicim obrazku €. 6 lze vidét svicky (plati 1 pro sloupce), které nam reflektu;i
cenové hodnoty v dané periodé€. Cervend svicka ndm tika, Ze v danou ¢asovou periodu méla

nejvyssi cenu v bodé High, na zacatku periody oteviela cenu v bodé Open, na konci periody
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uzaviela cenu v bod¢ Close a cena byla nejnizsi v bod¢ Low. Zelena svicka ndm znaci to
samé, akorat s jednou zménou, Ze Open cena je nizsi nez Close a to znamena, ze cena v dané
Casové period¢ méla rostouci vyvoj. Svicky bereme za potvrzené, az zcela skonci ¢asova
perioda, takze napiiklad ¢asova perioda jeden den se nam potvrdi az o pulnoci, kdy jeden

den kon¢i a zacina druhy.

Obrazek 6 Vyznam svicek (vlastni zpracovani)

2.5 Trendy

Podle Dowovy teorie se trhy pohybuji v jednom ze tii trendd, a to bud’ v primarnim,
sekundarnim nebo terciarni neboli vedlejsi trend. Primarni trend je nejdelsi trend a zpravidla
trva v rocich, sekundarni trend je spojeny vétSinou s protismerem trendu, takZe vétSinou trva
par tydnti az mésict. Posledni vedlejsi trend trva nanejvys 3 tydny a je to pohyb, ktery je

soucasti sekundarniho trendu. (Turek, 2011)
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Belas (2013) dodava, ze jakmile cena dosahne vyss§i irovné nez ta minula, tak primarni trend
ma vzestupny smér a takovy trh nazyvame byc¢i trh (Bull market). Naopak pokud cena
nedosahne vyssi irovné nez ta minuld, tak primarni trend mé sestupny smér a takovy trh
nazyvame medvédi trh (Bear market). Miize se vyvinout jesté trend postranni (Sideways),
ktery mé nedostatek sily pro vétsi pohyb nahoru nebo doli a cena se pohybuje kolem urcité
hodnoty kurzu. Tato cena se pohybuje v takzvaném range ¢ili koridoru (channel). Velkou
roli pfi urCovani trendi hraje i objem obchodovanych instrumenti, protoze objem, podle
Dowovy teorie, potvrzuje smeér trendu. Obecnou zdsadou u byciho trhu je, Ze objemy a cena
rostou, naopak u medvédiho trhu objemy rostou, ale cena potad klesa nebo objemy klesaji a

cena roste.
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Obrazek 8 Rostouci trend (vlastni zpracovani)

2.6 Supporty a rezistence

V technické analyze vyuzivame trendové linie oznacovany jako supporty a rezistence nebo
také podpora a odpor, tyto Grovné vymezuji obchodni pdsmo a maji také na investory

psychologicky efekt. (Veseld, 2015)

Hartman (2018) dodava, Ze to jsou cenové trovné nebo i zony, které se Casto pouzivaji pii
technické analyze. Jsou to trovné, kde se cena otocCila opacnym smérem, trh mé snahu se k
témto irovnim vracet a testovat je a vysledkem je bud’ prorazeni dané cenové urovné, nebo

odraZeni se zpatky, proto mizeme na zaklad¢ téchto urovni piedpovidat, jak se v budoucnu
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bude cena vyvijet. Zde plati pravidlo, ze ¢im vice je dana uroven testovana, tak o to vic je

siln€j$i, a to plati i o Case, ¢im déle cenova tGroveil zlstdva neprorazena, tim je silnéjsi.

Cena také prordzi cenové urovngé, a to jak rezistence, tak supporty. Prorazeni znaci, ze druha
strana ma zajem dotlacit nebo stlacit cenu na piedchozi nebo nové tirovné, kde se ustavi nova
cenova uroven. Hranice supportu se mizou preménit na hranice rezistence, jakmile je
prorazena a otestovdna a cena se nenavrati zpatky nad tuto uroven, a to samé plati i u
rezistenci, ale naopak. Predchozi cenové trovné miizou byt také pouzity jako cile pro nakup

nebo prodej obchodu. (Turek, 2011)

Turek (2011) dodava, ze v obdobi, kdy trh vykazuje znamky velké volatility, tak je
pravdépodobné, Ze cena se na chvili ocitne na kratkou dobu pod hranici supportu nebo nad
hranici rezistence, ale i tak v téchto ptipadech stale zlistanou platné.
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Obrazek 9 Supporty a rezistence (vlastni zpracovani)

Naptiklad na obrazku ¢. 9 vidime cenu zlata, ktera testovala cenovou hranici okolo 1679$
za unci n€kdy v bfeznu a dubnu v roce 2020. Po tietim otestovani se mirné vratila zpatky,
ale v tomto ptipad¢ rezistenci prorazila a nasledné ji otestovala jako support. Tato cenova
hranice nadale pisobila jako cenovy support v kvétnu a ervnu stejného roku a v roce 2021
zhruba okolo bfezna, dubna a v srpnu. Takze vysledkem je, Ze vySe zminéna cenova hranice

byla cenovym supportem vice jak rok a stale trva az do soucasnosti.
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2.7 Grafické formace

Pro obchodniky jsou grafické nebo také cenové formace velkym pomocnikem. Cena se
pohybuje mezi urcitymi trendovymi liniemi, které tvofi urcitou formaci, po prorazeni jedné
z nich se vyda k ustaveni novych cenovych urovni, a to jsou velké obchodni ptilezitosti pro

obchodniky, ktefi tady na ten pohyb ¢ekaji. (Hartman, 2018)

Podle Turka (2011) studie prokazaly, ze vytvofené cenové formace se opakuji, a tak technicti
obchodnici sleduji cenové formace v minulosti, a jak se cena chovala po jejich prorazeni.
Tyto formace obchodnikiim fikaji, jak se maji orientovat v grafu, aby mohli predpovédét
budouci ceny instrumentu. Vyznamnou veli¢inou v tomto pozorovani je ¢as, ¢im delsi

obdobi ukazuje graf tim je uzite¢né&jsi na dalsi analyzu.

2.7.1 Trojuhelniky (triangles)

Tyto formace se oznacuji jako ptelomové formace, protoze pii prorazeni vznikaji obchodni

ptilezitosti s velkym potenciondlnim ziskem. (Belas, 2013)
Mame tfi druhy trojihelnikovych formaci:

Rostouci trojihelnik znazorfiuje rezistenci, kterou cena neni schopna prorazit, ale tvofi

, .

vys$s§i minima, v takovém ptipad¢ cena po néjakém ¢ase prorazi danou cenovou rezistenci a

vetSinou smeétuje vyrazné vyse. (Hartman, 2018)
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Klesajici trojihelnik zndzoriiuje support, ktery neni cena schopné prorazit, ale tvoti nizsi
maxima, v takovém piipadé cena po néjakém Case prorazi dany cenovy support a smefuje
vyrazné nize. (Hartman, 2018)
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Symetricky trojuhelnik vznikne tak, Ze se cena pohybuje mezi trendovymi liniemi a
pomalu se zmensuje jeji volatilita, az pfijde bod, kdy prorazi formaci a vyrazné vzroste nebo
propadne. Vznik4 diky nejistot¢ obchodnik, kvili cenové hodnoté instrumentu. (Turek,

2011)
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2.7.2 Kliny (wedges)

Tyto formace signalizuji zvrat trendu, ktery je uvniti klinu, takze madme bud’ rostouci klin,
nebo klesajici klin. Jde o dlouhodob¢jsi formace, které se formuji par meésict. Je tvoien

dvéma trendovymi liniemi, které jsou nasmérovany dolit nebo vzhiru. (Turek, 2011)

Klesajici klin je medvédi formace, kterd informuje, ze dojde k prorazeni vrchni trendové

linie a zac¢ina byc¢i trend. Trendové cary smétuji doli v ptivodni medvédim trendu.
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Rostouci klin je byci formace, kterd informuje o nejbliz§im proraZeni spodni trendové linie
klinu. Ob¢ trendové linie sméfuji smérem nahoru a sila ndkupu se sniZuje, az ptijde moment,
kdy prodej prevezme kontrolu nad trhem a tim se cena vyda smérem dola. (Turek, 2011)
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2.7.3 Salek s ouskem (cup and handle)

By¢i formace, kterd vypada jak Salek s ouskem a znaci pokles ceny s naslednym
pokracovanim smérem vzhiru. Formace se tvoti v delSim ¢asovém horizontu v ramci mésict
az roku. Séalek s ouskem musi mit nékolik vlastnosti, aby byl signal povazovany za legitimni.
V prvni fadé musi byt pfed vytvorenim formace rostouci trend, a poté v zavislosti na délce
ptedchoziho pohybu se urci rozsah nasledného prorazeni a ristu, ¢im vétsi predchozi pohyb,
tim mensi nasledny pohyb po dokonceni formace. Déle je velmi dilezity tvar a vyska Salku,
mél by mit krasn¢ kulaté dno a vyska by méla odpovidat jedné az dvou tretin piedchoziho
rustu. Co se tyce ouska, tak to tvoii pokles ceny a tvoii se na konci formace a po prorazeni
jeho trendové linie se vytvoti signal pro obnoveni rostouciho trendu, a tedy signal pro nakup.

Na zavér je dilezité potvrzeni velikosti objemu obchodi. (Turek, 2011)
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2.7.4 Hlava a ramena (head and shoulders)

Tato formace se vytvafi na vrcholu nebo na dné trendu a je to jedna z nejznaméjSich a

nejspolehlivéjSich formaci, kterd je tvofena dvéma rameny a hlavou (hlava je vzdy vySe nez
ramena a ramena nemusi byt stejnd). Prvni ¢ast formace tvofi dva vrcholy, ale uz neni
udrzeno vys$$i minimum, déle se pravé rameno snazi obnovit rostouci trend, ale uz na to
nema silu a po prorazeni linie krku se potvrdi tento signal a zacina klesajici trend. (Vesela,

2015)
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2.7.5 Dvaojity vrchol nebo dno

Dvojity vrchol nebo dno se vyskytuji v blizkosti hranice supportu nebo rezistence. Jde o to,
ze cena se priblizi za podpory velkych objemu k hranici supportu nebo rezistence a odrazi
se od ni. Po néjaké dobé se cena zase znovu vrati, ale uz se snizenymi objemy obchodi a po
druhém odrazeni za¢ne klesajici trend (dvojity vrchol) nebo rostouci trend (dvojité dno).

Muizou se vyskytnout i trojitad dna a vrcholy. (Vesela, 2015)
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2.7.6 Fibonacci Retracement

Tato pokrocild grafickd analyza se skldda z cenovych trovni na ptfesnych stanovenych
¢iselnych urovnich. Podle Veselé (2015) zakreslime trendovou linii mezi vrcholem a dnem
(nebo mezi dvéma vyznamnymi body na grafu) a tim vzniknou mezi t€mito body ¢ary na
tirovnich 0 %, 23,6 %, 38,2 %, 50 %, 61,8 %, 100 %. Urovn& 0 % a 100 % predstavuji urovné
téch dvou bodi, tyto cary miizou byt zakreslené i mimo dany rozsah dvou bodd, na urovnich
161,8 %, 261,8 %, 423,6 %. Zakreslené irovné miizou tvofit cenové hranice supportu nebo

rezistence a cena se od nich mtize odrazit zpatky.

Pro ptiklad na obrazku ¢. 18 mtizeme vidét zakresleny Fibonacciho Retracement mezi dvéma
vyznamnymi body na grafu ménového paru EUR/USD. Vidime, ze hned v nékolika
pfipadech se cena odrazila od dané Ciselné trovné a cenové trovné poslouzily bud’ jako
support nebo rezistence (Zelené jsou oznacené supporty a ¢ervené rezistence). Jesté bych
dodal ¢iselnou troven 78,6 %, ktera podle mého nazoru a potvrzend danym obrazkem, je

také stejné dalezita jako predchozi Grovng.
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Obrézek 18 Fibonacciho Retracement (vlastni zpracovani)

2.7.7 Princip Elliotovych vin

Teorie Elliotovych vin také patii do slozit&jSich grafickych analyz, kterd navazuje na
Dowovu teorii tim, Ze rozliSuje 3 zakladni trendy (primarni, sekundarni a tercidlni), k tomu
vyuziva Fibonacciho posloupnosti a pocitd s ovlivnénim ceny psychologickymi faktory.

Teorie vymyslel R. N. Elliot a svym pozorovanim doSel k zadvéru, Ze ceny instrumentil se
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pohybuji v cyklech a v urCitych formacich, které zahrnuji nékolik vin, které se opakuji.

(Vesela, 2015)

Podle Plummera (2014) Elliot tvrdil, Ze kazdy by¢i trh ma pét vin a kazdy medvédi trh ma
tfi viny viz. Obrazek ¢. 19, kde by¢i faze trhu se skladéa ze tii impulznich vin, které jsou
oddéleny dvéma korekénimi vinami a medvédi faze trhu obsahuje dvé impulzni viny a jednu

korekéni vinu.

Obrazek 19 Zakladni formace Elliotovych vin (vlastni zpracovani)

Dale Plummer (2014) uvadi ohledn¢ korekce, Ze jsou ve vinové formaci A, B, C, kde viny
A a C jsou impulzni viny a jsou tvofeny péti vinami. Vina B je korekéni vinou korekce a je

tvofena ze tii vin a je obracenou verzi ABC korekce.

Obrazek 20 Viny v medvédim trhu (vlastni zpracovani)
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Princip Elliotovych vin plati pro v§echny stupné pohybu, protoze kazdad z vin 1, 2, 3 se sklada

z dalSich péti vin a 2, 4 se skladaji ze tii vin. Kazdy ukonceny cyklus, at’ uz byc¢i nebo

Obrazek 21 Fraktalni struktura Elliotovych vin (vlastni zpracovani)

medvédi, je soucast dal§iho cyklu s vy$§im stupném viz Obrazek €. 21. Ve vysledku se
poklesy cen medvédiho trhu obrati a predchozi vrchol by¢iho trhu bude pokoten. (Plummer,

2014)

2.8 Technické indikatory

Indikéatory jsou velmi rozmanity druh technické analyzy, ktery pomahd technickym
obchodnikiim analyzovat silu trendu, jeho zmény nebo obchodni signaly. Tyto indikatory
jde rozdélit do n€kolika skupin podle jejich charakteristik, které jsou pro nékteré spole¢né.

(Vesela, 2019)

Hartman (2013) uvadi, ze indikatory mizeme uplatnit ve vice oborech a dokazi predvidat
Spatné€ pozorovatelné jevy a situace na finan¢nim trhu. Jsou vyuZivany obchodniky, kterym
slouzi k vytvotfeni a maximalizaci jejich zisku. Zakladem pro kazdy indikator a jeho vypocet
je cena, kterou se musime prioritné zabyvat. Dale Hartman (2013) dodéava, Ze neni tfeba
precenovat indikatory a reagovat na kazdy jejich signal, protoze ne vzdy mtize byt pravdivy,
a proto sledujeme indikatory vzdy v souvislosti s danou cenovou tirovni v blizkosti supportu,

rezistence nebo cenové formace.
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2.8.1 Trendové indikatory

Trendové indikatory podle Hartmana (2013) souzi k zjisténi trendu na trhu v urcitém
¢asovém pasmu, protoze se s kazdym ¢asovym pasmem muize indikator ménit a mize nas to
splést, a proto je dobré znat zaklady technické analyzy. Ukol trendovych indikétort je popsat
a zachytit trend od zacatku do konce, ale s Casovym zpozdénim oproti aktualni cené.

Nejpouzivangj$imi indikatory jsou:
* Klouzavé pruméry (Moving Averages)
* MACD

* Bollinger Bands
Klouzavé priméry (Moving averages)

Podle Hartmana (2013) je to pramér stejného poctu za sebou jdoucich obdobi, které jsou za
urcité ¢asoveé pasmo napiiklad jeden den, takZe na dennim grafu chceme znat dvaceti¢lenni
klouzavy prumér oznaceny jako SMA 20 (soucet hodnot za poslednich 20 dni dé€leno

dvaceti).

Dalsi druhy moving averages:
* EMA — exponencialni klouzavy primér (vétsi vaha na posledni Gseky)
* SMMA — vyhlazeny klouzavy primér

* LWMA - linearné vazeny klouzavy primér

MACD (Moving Average Convergence Divergence)

Vesela (2019) uvadi, Ze je to metoda, kterd mé zéklad na klouzavych primérech a ma typické
vlastnosti oscilatorii. Jejim cilem je zachyceni odchyleni od trendu a pravdépodobnosti
zmény trendu. MACD je vypocitan jako rozdil nebo podil rychlého a pomalého klouzavého

praméru a diky tomuto ma vlastnost pomalejSiho indikétoru.
Bollinger Bands

Tento indikéator sleduje vice volatilitu a relativni cenovou uroven nez vyvijejici se trend, ¢im

SirSi je pasmo, tak tim vyssi je volatilita na trhu. (Hartman, 2013)
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Vesela (2019) uvadi, ze pokud se pasma zuzuji, tak tuto fazi trhu oznacujeme jako

konsolida¢ni fazi a mizeme Cekat vyraznou zménu ceny. Pokud cena vystoupi z pasem, tak

to oznacujeme jako vyc€erpani a vétSinou dochazi ke zmén¢ trendu.

TomasSico published on TradingView.com, May 09, 2022 01:31 UTC+2

Apple Inc, 1D, NASDAQ O H L
BB (20, close, 2, 0) 172.29 153.93
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Obrazek 22 Bollinger Bands (vlastni zpracovani)

PO ST UL IS U1 S Y YIS LA 1 VI Uty VA W

Apple Inc, 1D, NASDAQ O
MA - 1D (20, close, 0, EMA, 20)

MACD (12, 26, close, 9, EMA, EMA)

i H"\

il | il |\LiH|h|M. O L I o, 00 h\ - ey I By

g ”H”n e Il e i

i

Y TradinaView

Obrazek 23 Klouzavy primér a MACD (vlastni zpracovani)

2.8.2 Cenové indikatory a oscilatory
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Podle Vesel¢ (2019), velkou cast cenovych indikatortt mtizeme oznacit jako oscilatory, které

se pohybuji kolem vymezené hodnoty nebo pasma a méfi silu, intenzitu a zmény daného

trendu na trhu.
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Oscilatory stejné jako indikatory pomahaji obchodniktim k analyze trhu, jestli je ptekoupeny

nebo pieprodany. (Hartman, 2013)
Nejznamé;jsi oscilatory:
* Stochastic
» Williams Percent Range - %R
* RSI (Relative Strength Index)

* CCI (Commodity Channel Index)

TomasSico published on TradingView.com, May 09, 2022 02:30 UTC+2

Apple Inc, 1D, NASDAQ O usD
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CCI (20, hic3, SMA, 5) 250.00

=7 TradingView
Obrazek 24 Cenové indikatory a oscilatory (vlastni zpracovani)
Stochastic

Podobny indikatoru Williams Percent Range, ktery ma navic vnitini vyhlazovani a ma dvé
kiivky, pomalou a rychlou. Pomaly Stochastic filtruje Sum trhu, neni tolik citlivy a netvoii
ostré tvary. Ktivky se pohybuji v rozmezi 0 az 100, kde hodnoty pod 20 znaci pieprodanost
a hodnoty nad 80 znaci ptekoupenost. (Hartman, 2013)

Williams Percent Range - %R

Tento oscilator je velmi podobny Stochastic a znaci, kdy je trh pfekoupeny nebo preprodany.

Pti vyuziti pro obchodovani funguji vice signdly, které jsou ve sméru trendu. Hartman (2013)
RSI (Relative Strength Index)

Index méfi relativni silu uvnitt instrumentu mezi hodnotami 0 az 100 a nejvice se pouziva

Casové rozpéti 14, 9 a 26. Pt1 krat$im rozsahu index vice osciluje a hlavni tlohou je také
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ukézat, jestli je trh ptekoupeny nebo ptfeprodany. Index muizeme vyuzit i pfi hledani

divergenci mezi grafem a indexem, které ndm naznacuji zvrat na trhu. (Hartman, 2013)
CCI (Commodity Channel Index)

Pivodné byl vytvofen pro komoditni trh, ale obchodnici ho zacali vyuzivat i na dalSich
trzich. Index méfi odchylku primérmné ceny od klouzavého priméru ceny. Indikator ma
vymezena pasma, které Casto pfekonava a miize nalézt cyklické vykyvy instrumentu.

(Veseld, 2019)

Hartman (2013) dodava, Ze pokud jsou hodnoty na tirovnich 100 a vice, tak cena je nad svoji

prumérnou hodnotou, to samé plati i naopak.
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3 CARRY TRADE

vvvvv

aplikaci tohoto principu subjekty na finan¢nim trhu, ktery do dnes$ni doby nema jednotny a
uceleny vyklad. Nespravné je vymezen na jeden druh finan¢nich aktiv, a to jsou mény. (Krar,

2011)

Naptiklad Bilson (2013) uvadi, ze Carry trade je strategie, pfi niZ obchodnik investuje do
nastroje s vysokym vynosem, ktery je financovan piijj¢kou nastroje s nizkym vynosem. Mezi
oblibené carry trades patii investice do dluhopisti s nizkym ratingem financované
vyptjckami do dluhopisti s vysokym ratingem, investice do dluhopisi s dlouhou splatnosti
financované vyptijckami do dluhopisii s kratkou splatnosti a opcni strategie, v nichz investor
drzi dlouhou thetu (ziskava Casovou prémii). Historicky jednim z nejoblibenéjSich carry
trades byl obchod na devizovych trzich, kde carry tradefi investovali do mén s vysokym
vynosem s vyuzitim prostiedkl zajisténych vypajckami v ménach s nizkym vynosem.
Klasickymi ptiklady téchto obchodli byly investice do australského dolaru financované
vyptjckami v japonskych jenech a investice do mexického pesa financované vypijckami v
americkych dolarech. Akademicka literatura o Carry trade potvrdila, Ze tyto pozice v
minulosti pfindSely v priméru nadmérné vynosy, pricemz byly obcas vystaveny velkému

riziku poklesu.

Vsechny Carry obchody maji spole¢né urcité kritické rysy: pakovy efekt, zajiSténi likvidity,
kratkou expozici vici volatilite¢ a "pilovity" vzorec vynosi malych, stabilnich ziski
prerusovanych obcasnymi velkymi ztratami. Tyto charakteristiky jsou velmi dulezité,
protoze s rustem objemu Carry obchodil zacaly prave tyto rysy definovat samotné finan¢ni

trhy. (Lee, 2019)

3.1 Historie Carry trade

Jak uvadi (Kral, 2011) jedna se o velmi stary princip, ktery je znamy ve finanéni sféfe vice
jak 140 let, ale stdle v dneSni dobé& neni dostatek originalnich literdrnich zdroji k této
problematice, naopak je jich vice nez pfed rokem 2005, kdy se na jate t€hoz roku stal tento
princip vice znamym. Po dlouhou dobu byl tento princip, na kterém je postavena velmi
vysoce ziskova metoda, dobfe tajen znalci a uzivateli, kteti méli diky tomuto principu
vyhodu oproti ostatnim i¢astnikim trhu. Je to zcela jasné, ze tito lidé nechtéli zviditelnit ani

zptistupnit tento princip pro velké mnozstvi ucastnikil na finan¢nim trhu, protoZe by v tom

Mrve



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 41

prinik do svéta financi a obchodnich burz a zménil tuto situaci ve sviij opak. V srpnu 2006
Bank for International Settlement zvetejnila v jeji publikaci BIS Papers ¢lanek o vyvoji
objemit ménovych a derivatovych obchodl. Zvetejnéné produkty a ¢isla zdsadné souvisi s
Carry trade, protoze pies tyto produkty se na svétovych a tuzemskych trzich vzdy provadi
princip Carry trade, a proto se na jate 2005 diky zpravam od spolecnosti Bloomberg stal

Carry trade vefejné zndmym a zjistilo se, Ze skutecné existuje a je ziskovy.

3.2 Podstata

Carry trade je specificky finan¢ni princip, ktery je vysoko ziskovy, ale pro velmi kvalitné
vzdélané subjekty na financnich trzich. RozlisSujeme dvé vnitini silné protikladné podoby, a
to jsou jeho podoba jako princip a podoba jako metoda, kterd je podfazend prvni Casti.
Metoda je postup, kterym se ziskové uplatiiuje tento princip ve svété na vSech financnich
trzich. Je zalozeny na dvou rtiznych vynosovych aktivech, které existuji ve stejnou dobu, a
vede k dosazeni ziskl, pokud je na danou dobu ziskano aktivum s nizkymi néklady a tyto
vypujcené prostiedky jsou na stejnou dobu pouZzity na koupi vice vynosného aktiva. (Kral’,

2011)

Lee (2019) dodava, ze carry trader bud’ explicitng, nebo implicitné sazi na to, Ze zmény v
hodnotach podkladového kapitdlu nesmazou jeho vynosy. Carry trader sazi na to, ze

volatilita cen podkladovych aktiv bude nizka nebo se snizi.

3.2.1 Definice metody Carry trade

Carry trade metoda je financni metoda, ktera je postavena na Carry trade principu, ktery je
zaloZzeny na aktivnim, s pfesnym cilem, vyhledavdni dvou dlouhodobé navzijem
protikladnych vynosovych aktiv. Tuhle metodu realizujeme kratkym prodejem neboli short
pozici ¢ili pij¢enim si financnich prostiedkil urcitého dlouhodobé nizko vynosového aktiva
a nasledné tyto ziskané zdroje pouZijeme na long pozici €ili nakup dlouhodobé vice
vynosoveého aktiva. Tyto operace je potieba udé€lat v t€sném Casovém ramci, abychom
zachovali stejné podminky obchodu, které byly rozhodujici pro realizaci Carry trade v

okamziku vstupu do obou otevienych pozic. (Kral’, 2011)

3.3 Vyuziti technické analyzy s Carry trade

Technické analyza poskytuje kvalitni nakupni a prodejni signaly, proto je vhodna pro vyuZziti

jejich prednosti v principu Carry trade za ucelem realizace zisku. Dale Kral’ (2011) dodéva,
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ze by ji meli znat finan¢ni feditelé podniki, které obchoduji se zahrani¢im, protoze zde jsou
rizika souvisejici s kurzy mén. Mimo finan¢nich feditelti jsou to spravci devizovych rezerv
centralnich bank, hmotnych rezerv statu nebo také investoii a obchodnici na financ¢nich
trzich. Mimo vyhod, které nam poskytuje technicka analyza, mé i své nevyhody a to hlavng,
ze nedokaze v ur¢itém ¢asovém predstihu spravné piedpovidat financni krize. Vysledkem

této nevyhody je nespravna reakce ucastnikl trhu, ktefi tuto analyzu pouzivaji.

3.4 Klasické druhy Carry trade

Podle Lee (2019) carry trades mohou zahrnovat vSe od provadéni klasickych ménovych
Carry pozic, uzavirani pojisténi nebo prodeje swapt uveérového selhani, ndkupu akcii s
vys$§im vynosem nebo junk dluhu na marzi, uzavirani hypoték typu buy-to-rent k financovani
investic do nemovitosti az po vypisovani prodejnich opci na akcie nebo akciové indexy nebo

nakup burzovné obchodovanych fondi.

Podle Krale (2011) je princip realizovan na finanénim trhu diky ¢étyfem zakladnim

podkladovym aktiviim, které vytvari svym fungovanim prostor pro Carry trade.

3.4.1 Akciovy Carry trade

Tento druh je zalozen na short prodeji akcie s potenciondlnim poklesem a ziskané zdroje z
tohoto prodeje vyuzijeme na nakup jiné akcie ve stejné zemi nebo méné. Nevyhodou tohoto
druhu Carry trade je neexistujici podkladové aktiva na finan¢nich trzich pro realizaci tohoto

principu. (Kral’, 2011)

3.4.2 Meénovy Carry trade

Meénovy Carry trade zahrnuje implicitni sazku na sménny kurz vyptj€ené mény ve vztahu k
méngé, kterd je relativné stabilni. I u téch nejatraktivnéjSich ménovych carry obchodit mize
velky neptiznivy pohyb sménného kurzu mény zpusobit urokové rozpéti. Ménovy Carry
trade je tedy v podstaté sazkou na to, Ze volatilita sménného kurzu bude nizka, coz by trh
mohl ocekavat. Lze jej tedy povazovat za obchod s ,,prodejem volatility*- sdzku na to, Ze

volatilita klesne nebo bude na urovni ocekavani trhu. (Lee, 2019)

3.4.3 Dluhovy Carry trade

cw v

pouziti téchto zdroji do finan¢nich aktiv, které maji delsi Ihiitu splatnosti a vyssi urok, a to
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vSe probiha ve stejné méné. Tento typ Carry tradu byl prvnim piipadem vyuziti tohoto

principu. (Kral’, 2011)

3.4.4 Komoditni Carry trade

Jde o prodej komodit, kterym ma cena klesnout, na kratkou dobu a takovy vynos investujeme
do jiné komodity, kterd ma pted sebou potencionalni rlst, to vSe se déje ve stejné meéné.

(Krarl, 2011)

3.5 Modifikované druhy Carry trade

Podle Krale (2011) vznikaji modifikované druhy CT, tak Ze formou short obchodu ziskdme
penize na nékup jiného druhu aktiva nez, které jsme shortovali. To naptiklad znamena, ze
shortujeme néjakou ménu a tyto prostiedky vyuzijeme na ndkup akcie, komodity nebo

dluhopist.

3.5.1 Prvniderivace forem Carry trade

Dale Kral’ (2011) uvadi, ze sveétové financnictvi vytvotilo plno dalSich derivaci ptedeslych
druhti CT, které miiZeme realizovat pies nastroje jako opce, swapy, forwardy a futures, tyto

druhy jsou nazyvany jako prvni derivace zakladnich forem Carry trade.

3.5.2 Druha derivace forem Carry trade

Kombinaci produktii, uvedenych v prvni derivaci, se ziska velmi rizikovy produkt vyssiho
fadu napiiklad SIV (Strukturovany investi¢ni prostfedek), toho docilime kombinaci n¢které
klasické formy CT s produktem z prvni derivace, a to jsou napiiklad Collateralised Debt
Obligations (CDO), Collateralised Mortgage Obligations (CMO) nebo jejich kombinace.
(Krarl, 2011)

3.6 Vyuziti

Globalni Carry trade ztraci penize kvili spreadiim nabidky a poptavky jak na devizovém,
tak na penéznim trhu. Skute¢ny nadmérny vynos z Carry zavisi na vyvoji sménného kurzu
béhem obdobi drzby. Pokud se cena indické rupie zvysi na 1,70 bid, zvysi se nadmérny
vynos na 9,3279 %. Na druhé stran€, pokud by cena klesla na 1,65 bid, nadvynos by ¢inil -
2,721 %. Z tohoto ptikladu je zfejmé, Ze maly neptiznivy pohyb sménného kurzu muize

snadno vymazat o¢ekdvany nadvynos z Carry trade. (Bilson, 2013)
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3.7 Nevyhody

Lee (2019) uvadi, ze problém, ktery se malokdy doceniuje, spociva v tom, ze kdyz se carry
trades stanou na jakémbkoli finan¢nim trhu rozsifenymi, je prakticky nevyhnutelné, Zze dojde
k jejich krachu. Na intuitivni urovni lze ptedstavu, Ze carry trades maji tendenci poskytovat
stabilni (vynosové) vynosy, dokud se nezhrouti, pochopit na ptikladu jednoduché pojistné
smlouvy. Reknéme, Ze investor pojisti n&¢i velmi cenny diim proti riziku, Ze shoii. Majitel
domu plati investorovi pojistné kazdych Sest mésicti. Dokud dim stoji v bezpeci, inkasuje
investor kazdych Sest mésicii sviij piijem z pojistného, aniz by pro to musel néco ud¢lat.
Pokud vsak jednoho dne dojde k velkému pozaru a dim skutecné vyhoti, vznikne
investorovi velka ztrata, kdy bude muset na smlouvé vyplatit celou hodnotu domu. Jeji vynos

bude az do okamziku katastrofalni ztraty velmi stabilni.
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II. PRAKTICKA CAST
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4 PROVEDENI ANALYZY OBCHODNI STRATEGIE

Cilem praktické ¢asti je vytvoreni obchodni strategie, ktera Cerpd z poznatku z teoretické
¢asti a aplikovani této strategie na vybrané finan¢ni instrumenty. Déale uvadim a rozebirdm
nastroje, které pouzivam pii technické analyze. Hlavni téma je uplatnéni principu Carry trade
(dale jen CT), jelikoz druhti CT je vice, tak jsem si vybral druh dluhového CT, kdy jsem si
fiktivné vybral zdroj financovani u poskytovatele bankovnich sluzeb (tzn. n¢jaky druh
uvéru) a takhle ziskané zdroje pouziji na obchodovani vybranych podkladovych aktiv a od
celkového profitu odectu troky za poskytnuty uvér a tim ziskdm muj celkovy zisk z CT.
Nutno zminit, Ze v praktické ¢asti uplatiiuji princip Carry trade na dvou urovnich, a to jak
dluhovy Carry trade, tak 1 ménovy Carry trade, dale budu rozebirat v kapitole vybranych
obchodd.

Je dilezité dodat, Ze popsana obchodni strategie prinasi velké zisky, ale je velmi
agresivni, tim padem rizikovd a nemél by ji aplikovat obchodnik, ktery nema
odzkouSenou a funkéni strategii, proto zvazte, podle svého postoje k riziku, pouziti této

strategie!!!

V ramci praktické ¢asti bude provedena a analyzovdna mnou vytvofena obchodni strategie
pro ucely bakalarské prace, proto jsem rozdé¢lil svoji praktickou ¢ast do jednotlivych krokd,

podle kterych budu postupovat.
1. Vybér poskytovatele zdroji
2. Vybér brokera, kde budu provadét obchody
3. Vybér platformy, kde budu provadét technickou analyzu
4. Vytvoreni obchodni strategie
5. Vybér investi¢nich instrumentli na vybraném brokerovi
6. Money management
7. Pravidla pro obchodovani
8. Uzaviené obchody
9. Vysledky obchodovani a celkovy zisk z Carry trade

10. Navrhy pro zlepSeni mnou vytvoifené strategie
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4.1 Vybér poskytovatele zdroji pro obchodovani

Diilezitou souc¢asti mé obchodni strategie jsou zdroje k obchodovani, které budu potfebovat
na otevieni obchodnich pozic a pokud budou ziskové, tak bude uplatnén princip Carry trade.
Pti vybéru poskytovatele zdroji hraje velkou roli ma obchodni strategie, protoze od ni se
odviji bankovni produkt, ktery si zvolim, takze pokud budu obchodovat v fadech dni nebo
do maximaln¢ jednoho mésice, tak si pravdépodobné zvolim bankovni produkt, ktery mtizu
splatit do mésice. Na druhou stranu, pokud by byla ma obchodni strategie dlouhodobéjsi (ja

vyuziji prvni moznosti) a to v fddech mésici, tak zvolim produkt s delsi dobou splatnosti.

4.1.1 UniCredit banka a.s.

Vybral jsem si UniCredit banku jako poskytovatele mych zdrojii k obchodovani, protoze
jsem jejich klient a tim padem je to nejjednodussi a nejrychlejsi zptsob, jak tyto zdroje
ziskat. Také mi mtizou dat lepsi podminky, pokud u nich mam osobni konto, coz znamena
napiiklad lepsi urokovou miru. Dale mohu dodat, Ze je to jedna z nejsilnéjSich bank v Evropé
a spadd zde pod nejvétsi financni skupinu. Nabizi velmi §iroké portfolio produkt, takze

muzu si vybrat produkt, ktery mi bude zapadat do mé obchodni strategie.

4.1.2 Finan¢ni produkt

Tabulka 1 Srovnani kreditnich karet (vlastni zpracovani)

Druh karty CLASSIC GOLD

Limit ‘ 10 000 - 250 000 K¢ 50 000 - 500 000 K¢
Urokova sazba (p.m.) 1,95 % 1,58 %
Mgésicni poplatek ‘ 40 K¢ / mésic 120 K¢ / mésic
Minimalni platba 5 % min. 300 K¢ 5 % min. 300 K¢
Beziro¢né obdobi ‘ az 45 dni az 45 dni
Vybér z bankomatii 40% kﬁ‘iﬁﬁf limitu 50 000 K& dennd

Pro svoji praktickou ¢ast a vytvofenou strategii se mi nejvice hodi kreditni karta od banky
UniCredit bank, jak uz jsem uvedl vyse, tak zde mam sviij osobni ucet a banka mi poskytuje
jeji kreditni kartu Gold, ktera je za mésicni poplatek 120 K¢, ale jelikoZ zde mam osobni
konto, tak sprava kreditni karty je zadarmo. Kreditni karta m4 45denni beziro¢né obdobi,
mésicni urok po tomto obdobi je 1,58 % p.m. a Gvérovy limit 50-100 tis. K¢&, oproti jejich
kreditni kart€ Classic, ktera ma urok 1,95 % p.m. a tvérovy limit 10-250 tis., je kreditni karta

Gold vyhodngjsi.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 48

Pro dlouhodobgjsi strategii bych zvazoval jiny produkt s niz§im mési¢nim trocenim, to by
vyzadovalo vétsi analyzu trhu s témito produkty a uz bych se nezaméfil jenom na svou

banku.

4.2 Vybér brokera pro obchodovani

Na fadu ptichazi vybér brokera, ktery ma velkou $kalu finan¢nich instrumentii a ma silnou
a stabilni pozici na trhu. Broker musi spliiovat Evropské smérnice a musi mit licenci
udélenou CNB. Dal§im rozhodujicim faktorem pii vybéru je vyska spreadt &ili rozdil mezi
nakupni a prodejni cenou dané¢ho finan¢niho instrumentu. Zde plati, Ze spread by mél byt co
nejnizsi, protoze pii vstupu do pozice zacindme uz se zapocitanim spreadu tzn. ve ztraté.
Jako svého brokera jsem si vybral XTB a vedlo mé k tomu hned vice faktord, které zminim

nize.
4.2.1 XTB broker

XTB je znamy broker, ktery nabizi nepfeberné mnozstvi podkladovych aktiv bez poplatku
jako akcie a ETF, déle nabizi obchodovéni na forexu, komoditnim a kryptoménovém trhu
nebo také indexii. Umoziiuje obchodovani CFD (Contract for difference) neboli smlouva,
kterou uzaviraji dv¢ strany, kupujici a prodavajici. Tato smlouva piikazuje prodavajicimu
zaplatit kupujicimu rozdil mezi aktualni hodnotou instrumentu a jeho hodnotou v okamziku

uzavieni smlouvy.

cvwr

trhu, mohu obchodovat v ¢eskych korunéch, je to stabilni spole¢nost, kterd vyhrava spousty
ocenéni kazdy rok nebo také tento broker pouziva mij vzor v oblasti tradingu shodou
okolnosti také ze Zlina, a to je hlavni analytik a zakladatel spolecnosti Golden pocket s.r.0.
Ing. Marek Vanha, ktery pravidelné ptednasi na konferencich, které XTB potfada. Jedina

nevyhoda je nemoZnost koupit zlomek aktiva.

4.2.2 Obchodni ucet

Pro ucely mé bakalaiské prace jsem zvolil tréninkovy obchodni et anebo také demo ucet.
Postup zalozeni je velice jednoduchy, staci jit na webové stranky XTB a tam v dolni ¢asti
kliknout na tlacitko ,,demo ucet”. Po kliknuti nas webova stranka pfesméeruje na registraci
uctu a jediné co nam staci je zadat e-mail, heslo a mizeme zacit obchodovat. Demo ucet se
chova jako klasicky obchodni uc¢et a XTB ndm dé do zacatku 200 tis. K¢, ja tento kapital

nebudu vyuzivat cely, protoze to neni soucasti mé strategie, ale nemiiZzu si vybrat poc¢atecni
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vklad a tato ¢astka mi aspoil poslouzi k praktickému ptikladu vyuziti ménového Carry trade

ve vétsim objemu nez par tisic korun.

4.3 Vybér platformy pro technickou analyzu

Jak jsem uvad¢l v teorii, tak nezbytna soucast mé strategie je technické analyza, bez které
bych nedokazal viibec vstoupit a vystoupit z obchodu. XTB sice nabizi svou obchodni
platformu s ndzvem xStation 5, ale pro mé je nevyhovujici, i kdyz véfim, ze pro mnohé
zaCateCniky muze bohaté stacit. J4 mam dobrou zkusSenost s platformou Trading View, ktera
ma mnoho finanénich nastrojii a indikatorti nebo dokonce mizeme porovnavat dva, tii grafy
zaroven. Co se tyCe anotace, tak Trading View pfevazuje nad xStation 5, to miizeme vidét
na ostatnich traderech, kde vétSina z nich pouziva bud’ Metatrader 4, anebo Trading View.
Tato platforma nabizi i ve verzi, ktera je zdarma, plno uzite¢nych funkei, které mi vystaci

pro moji technickou analyzu.

4.4 Vytvoreni obchodni strategie

Mame zajisténé financovani, platformy na obchodovani a technickou analyzu, takze je
spravny Cas vytvorit obchodni strategii, kterd mi bude generovat zisk. Cilem mé obchodni
strategie je splatit vyptjcené penize v beziirocném obdobi, tak abych mél vypljceni penéz
zcela bez poplatkil, dalSim cilem je zisk z obchodovani, ktery bude vétsi nez 0 za podminky,

Ze vypujcena aktiva budou splaceny ve lhiit¢ 45 dnil od Cerpani.

Jak uz jsem vySe uvedl, tak finan¢ni zdroje budu Cerpat z kreditni karty Gold od banky
Unicredit, kterd ma 45denni bezirocné obdobi. Po zaptijceni si zdroje pievedu na svij
obchodni ucet, do této faze se bavime jenom hypoteticky, protoze moje bakalatska prace
slouZzi jako ovéfeni vytvofené obchodni strategie, pokud se tato strategie osveédci, tak tento

postup mizu uvést do praxe.

Po tom, co mame finan¢ni prostiedky na obchodnim u¢tu, musime vybrat vhodny finan¢ni
instrument a provést zde technickou analyzu, kterd se v mém ptipadé sklada z linii supportii
a rezistenci, Fibonacciho linii, grafickych (cenovych) formaci, divergenci a potvrzeni na
RSI. Jakmile provedu technickou analyzu daného instrumentu, tak si spravné nacasuju vstup
do pozice a oteviu prodejni nebo nakupni pozici, zde bych chtél podotknout, Ze jsem si urcil
¢astku na jeden obchod, to je cca 10 tis. K¢ v zavislosti na aktivu, protoZe nelze koupit jenom

zlomek aktiva.
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Po otevieni obchodu nebo jesté pii zadavani pokynu si uréim Stop loss a Take profit (dale
SL a TP), oba nastroje slouzi k zastaveni ztraty nebo vybéru zisku a pak cekdm, jakym
smérem pozice ptjde. Hranic SL a TP se snazim umistit na ptedchozi supporty a rezistence,
tak aby Reward risk ration (RRR) bylo vice nez 1, dale budu o RRR mluvit v mém Money

managementu.

Moje obchodovani bude intratrading (obchodovani denn€) a swing trading (stfednédobé
obchodovani max. tyden), to hlavné¢ z divodi abych vcas uzaviel vSechny pozice,
vyhodnotil v§echny obchody a splatil ptijcené financni prostfedky pied koncem beziaro¢ného
obdobi, v takovém ptipadé moje néklady na vypiijcené prostiedky budou 0 a profit z
uzavienych obchodt bude zaroven mij zisk z aplikovani principu Carry trade. V nékterych
ptipadech se mize stat, Ze aplikuji dluhovy a zaroveit ménovy CT a to tak, ze vypljcené
penize pouziji na ndkup nebo prodej néjakého ménového paru, ktery méa vyrazné rozdilné
urokové miry, v soucasnosti jsou to EUR/MXN, EUR/HUF, USD/MXN, ale i dalsi a

vysledkem bude kladny swap, ktery bude soucasti profitu ¢ili zisku z celkového CT.

Nesmim zapomenout, Ze pri vSech zrealizovanych obchodech je vyuzita finan¢ni paka

v zavislosti na aktivu, a proto tyhle obchody nesou sebou urcité riziko!

4.4.1 Fibonacciho nastroje

K spravnému urceni vstupu do pozice (at’ uz short nebo long) mi budou slouzit Fibonacciho
linie zpétného navratu, tyto cenove hranice zakreslim mezi dvéma body a budu sledovat, jak
cena reagovala v blizkosti téchto trovni. Cenové trovné budu dale kombinovat s cenovymi
supporty a rezistencemi, dale budu sledovat i cenové formace. Pokud Fibonacciho linie bude

blizko trendové linie cenové formace, tak budu zvazovat vstup do pozice.

4.4.2 Supporty a rezistence

Cenové supporty a rezistence si do grafu zazna¢im podle toho, jak cena reagovala na danych
cenovych Urovnich v minulosti, to 1 del$i dobu, neZ bude mnou zvoleny ¢asovy ramec grafu.
Timto ziskam dulezité cenové tirovné v grafu a s kombinaci Fibonacciho retracementu budu

vyhledavat, kde se tyto linie protinaji s cenovymi supporty a rezistencemi.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 51

4.4.3 Cenové formace

Dulezitou soucasti mé strategie bude vyhledavani a urCovani cenovych formaci v grafu. Na
zéaklad¢ téchto formaci, které jsem podrobné popsal v teoretické ¢asti, mizu zvazit vstup do

pozici, samoziejme s kombinaci dvou piedchozich technickych nastroju.

4.4.4 RSI a divergence

Posledni krok pted vstupem do obchodu bude zkontrolovani, jestli ndm RSI potvrzuje vstup
do obchodu (¢ili vyskytuje se v oblastech 80 nebo 20 bodil). Pokud se indikator bude
nachazet v oblasti 80 bodi a budu chtit otevfit short pozici, tak se mi potvrdi moje predikce,
a to samé plati naopak. Dilezitou soucasti RSI indikatoru jsou byc¢i nebo medvédi

divergence, které obvykle znaci budouci velky pohyb.

4.5 Vybér investi¢nich instrumenti

Kdyz uz jsem si vytvofil obchodni strategii, tak je nutné vybrat si podkladova aktiva, na
kterych budu tuto strategii aplikovat, moje strategie je aplikovatelna na vSechny druhy
podkladovych aktiv, takze s vybérem aktiv nebudu mit takovy problém, spis je dllezité najit

vhodné aktivum, kter¢ se blizi vyznamnym cenovym urovnim nebo trendovym liniim.

4.5.1 Mény

XTB nabizi spoustu mé€novych part, které mizeme rozdelit do tii skupin, a to na hlavni pary,
vedlejsi pary a exotické pary. Ja vyhledaval pary, kde bych mohl, poptipadé¢ uplatnit ménovy
CT, jsou to naptiklad EUR/HUF, EUR/MXN a USD/MXN, déle jsem volil nejzndmé;jsi pary
jako USD/JPY a EUR/USD. Pii hledani jsem se soustfedil hlavné na vysoké rozdily trokt
mezi jednotlivymi ménami, na jejich likviditu a spread (rozdil mezi nakupni a prodejni

cenou) €ili poplatek.

4.5.2 Komodity

Jako komoditu jsem si zvolil tradi¢ni aktivum jako ropu, plyn nebo zlato, volil jsem 1 méné
tradi¢ni komodity jako kavu, platinu, méd’ atd. Mym cilem bylo najit idedlni pozice na vstup,
protoze v dnes$ni dobé je trh s komoditami velmi volatilni. Na druhou stranu jsem si musel
davat pozor na aktiva, u kterych bylo velké rozpéti mezi prodejni a ndkupni cenou (spread),

protoze v kratkodobém obchodovani hraji poplatky velkou roli.
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4.5.3 Indexy

Indexy v dneSni dobé zazivaji velmi krusnd obdobi a jejich pohyb zavisi hlavné na
fundamentalnich zpravach o zvySeni urokovych sazeb, proto se snazim témto aktiviim
vyhnout, ale i pfes to par moznosti najdu tieba US100 nebo D30, oba indexy kopiruji nejvetsi

firmy v dané zemi.

4.5.4 Akcie

Akciovy trh po bullrunu od roku 2020 zaziva velmi slabé obdobi, a proto se zamétfim na par
akcii jako Apple nebo Alibaba, kde provedu technickou analyzu a budu se snazit vychytat
zpétné pohyby, ale budu se hlavné snazit uzavtit své pozice pied zasedanim Fedu (Federalni

rezervni systém), aby mé pozice neovlivnila v dnesni dob¢ nejsiln€jsi fundamentalni zprava.

4.5.5 Kryptomény

Jako posledni aktivum jsem si zvolil kryptomény, které za posledni dva, tii roky zaZivaji
velky boom a stavaji se vic a vic popularngjsimi. Kryptomény maji své fanousky, ale i
odptirce z fad velkych investort, naptiklad nejslavnéjsi investor na svété Warren Buffet.
Stale se jedna o spekulativni aktiva, ale ma strategie je kratkodoba, takze se nejedna o zadné

investovani, a proto jsem si vybral Bitcoin, Polkadot nebo Cardano.

4.6 Priklad vyuziti Carry trade pri vysSich objemech

Jelikoz moje strategie zahrnuje pozice o velikosti mikrolotd (0,01 mikroloti= 1000
jednotek), tak zde vynos z CT nebude tolik vidét, jak pii vétSich objemech, proto jsem v mé
prakticke casti chtél uskutecnit jeden nazorny ptiklad, kde jsem otevtel short pozici o objemu
0,82 lotti na paru EUR/HUF, coz je ekvivalent pro cca 100 tis. K¢. Abych doséahl kladného
swapu, tak jsem musel otevfit short pozici, to znamena, Ze si pij€uji finanéni prostredky v

eurech, kde je trok nizky trok a nasledné tyto prostfedky investuji v mad’arskych forintech.
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Po provedeni technické analyzy na paru EUR/HUF jsem oteviel short pozici 13. 4. 2022 na
cené 376.82, pozici jsem drzel ptes vikend a na Velikono¢ni pondéli jsem tuto pozici uzaviel
na cen¢ 374.44. Profit z obchodu, kde jsem spekuloval na pokles ceny ménového paru
EUR/HUF byl 18 183,47 K¢ a k tomuto profitu pficteme kladny swap, ktery byl 1631,27
K¢. Celkovy Cisty zisk byl 19 814,74 K¢ a z toho 1631,27 je zisk z CT, to znamena 1,63 %
z investované ¢astky za 5 dni. Je nutné zminit, Ze obchoduji s vyuzitim finan¢ni paky, a proto

se zisk z CT nasobi danou pakou.

TemasSico published on TradingView.com, May 15, 2022 11:50 UTC+2
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Obrazek 25 Priklad vyuziti Carry trade (vlastni zpracovani)

Ted’ si pfedstavte, Ze tohle bylo jenom 100 tis. K¢, ale velké banky disponuji mnohem
vétsimi finan¢nimi prostfedky a maji v&tsi dostupnost informaci a zkuSenych analytiki. Pro
predstavu, kdyz budeme pocitat 1,63 % z 1 mld. K¢, tak dostaneme 16,3 mil. K¢ za 5 dni,

jenom za to, Ze jsme byli ochotni drzet pozici ptes noc.

U tohoto obchodu jsem udé€lal chybu, kterd mé stala vétsi zisk, jak z poklesu ceny, tak z CT.
Profit jsem vybral pfili§ brzo a pozici jsem mohl klidné€ drZet jesté o 3 dny déle. Pfiznam se,
ze brzké vybirani profit mi délalo problém béhem celé praktické ¢asti, dale tohle zhodnotim

na konci praktické ¢asti.

4.7 Money management

wevr

a nezélezi na tom, jaky jste obchodnik, tyto pravidla by mél dodrzovat kazdy, pokud chce
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byt uspésny. Money management je sprava financi, kterd se nevyskytuje jenom v
obchodovani, ale i v soukromém zivoté. Dale uvadi nékolik dilezitych pravidel, které

bychom méli dodrzovat, pokud je nasim cilem pieziti na finan¢nim trhu.

1. Stanoveni pevné ¢astku mého obchodniho Gétu v %, kterou chceme riskovat na jeden

obchod. Doporucuje se ¢astka od 1 % az 5 %.

2. Pievést pevnou ¢astku stanovenou v pravidle €. 1 na redlné penize, takze obchodni

ucet ma 1000 USD, takze 5 % je 50 USD.

3. Zacit pouzivat Stop loss (dale SL), nikdy neotevirat obchod bez SL, hlavné neménit

v prube&hu obchodu jeho hranici.

4. Pokud v obchodu budeme potiebovat vétsi SL, nez jsme si na zacatku obchodovani

urcili, tak radsi tento obchod vynechdme a najdeme jiny.

5. Pouzijte pravidlo RRR (Risk reward ration), je to pomér rizika a zisku v daném
obchod¢, o tomto pravidle se budeme bavit vice, protoze si myslim, Ze je to jedno z
nejdulezitéjSich pravidel.

6. Obchodujeme a investujeme jenom penize, které mizeme ztratit, takZze v Zadném

ptipadé€ neproddvame sviij majetek nebo neinvestujeme svoje celozivotni Gspory.

7. Nezapominat pravidelné vybirat zisky, pokud se nam dafi.

4.7.1 Pravidlo RRR (Risk reward ration)

Tento pomér zisku a ztraty v ur¢itém obchod€ by mél byt minimalné 1:2, to znamena, Ze
zisk je minimaln¢ dvakrat vétsi jak ztrata. Obchody se zdpornym RRR jsou pro nés
nevyhodné a takové obchody bychom neméli otevirat, protoze pii poméru 1:3 nam staci,

abychom uspéli v 30 % vSech obchodt, u poméru 1:2 je to 40 %.

4.8 Pravidla pro obchodovani

Je dobré si pro svoje obchodovani urcit néjaké pravidla nebo zasady, kazdy si je mize urcit
podle sebe, jak mu budou vyhovovat, a hlavné podle své obchodni strategie. Ja si sestavil
vycet nasledujicich pravidel, n¢které se budou opakovat, protoZe tato kapitola souvisi i s

mym money managementem.

e Vzdy dodrZovat sviij stanoveny money management.
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e Musim byt fyzicky i psychicky v potfadku, tak aby mé nic pii obchodovani

neovliviiovalo.
e Vzdy si nastavim Stop loss a nikdy nenavysuji ztraty v prabéhu obchodu.

e Pokud mam sérii po sob¢ jdoucich ztrat, tak se nesnazim za kazdou cenu otevfit

pozici a radsi si dam pauzu.
o Obchodovat stéle se stejnym kapitalem
e M:¢én¢ je nekdy vice, to znamend, Ze nemusim za kazdou cenu oteviit pozici
e Vzdy konzervovat profity na targetech
o Neustéle se budu vzdélavat
e Budu trpélivy a nebudu panikatit a budu vstupovat postupné

o Striktné dodrzovat predchozi pravidla!!!

4.9 Uzaviené obchody

Vybral jsem zde ty nejzajimavéjsi uzaviené obchody z celkovych 38 a postupné je vSechny

podrobné rozebereme vcetné technické analyzy.

4.9.1 Vybrany obchod ¢. 1 - EUR/HUF

Typ obchodu: LONG / Swing

Objem a paka: 0,09 / 1:20

PouZité nastroje: Fibonacciho retracement, divergence, supporty a rezistence, RSI
Vysledek: Cisty zisk 4 239,74 K&, swap - 278,49 K&

Technicka analyza: Zacal jsem s tim, Ze jsem si vyznacil dva vyznamné body v grafu na
Casovém ramci jedné hodiny, a to cenové hranice 382 a 370, mezi které jsem natdhl
Fibonacciho retracement, ktery ndm zaroven urcuje klesajici trendovou linii, tyto linie
zpétného néavratu jsem si oznacil ¢ervenou nebo zelenou barvou podle toho, jestli tvori
support nebo rezistenci. Dale jsem si v grafu zaznacil support, na ktery cena reagovala v
minulosti, a proto ndm tento support na cené¢ 370 tvoii jeden z vyznamnych bodl. Po
n¢kolika otestovanich zminéného supportu se cena vydala vzhiliru a ja jsem zvazoval vstup
do pozice pravé po tomto odrazu. Jesté jsem si zkontroloval hodnoty na RSI, které ukazuje

hodnoty zhruba 30 bodd, takze po tomto potvrzeni jsem oteviel long pozici na cen¢ 371.520.
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Postupny vyvoj ceny ukazuje jesté zpétné navraceni smérem dolll a vybrani likvidity pod
hodnotou 370, zde uz nastal odraz a cena rostla vzhiru, kde se nasledn¢ odrazila od
Fibonacciho linie 0.382, otestovala trendovou linii, kterou potvrdila v support a rostla déle.
Dilezitou véci je umisténi SL dostatecné pod linii supportu, tim padem nasledné vybrani
likvidity mi neuzavielo obchod. Pfi tomto rlstu se na grafu vyskytla medvédi divergence,
ktera znaci otoceni, a proto jsem c¢astecn¢ obchod uzaviel na hodnoté¢ 379.98 a druhou ¢ast
po né¢kolika hodindch na 378.45. Podle mého money managementu nemam otevirat

obchody, které maji RRR mensi jak 1, toto pravidlo jsem dodrzel a mtij pomér byl 1:3,12.

TomasSico published on TradingView.com, May 12, 2022 00:34 UTC+2
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Obrazek 26 Technicka analyza EUR/HUF (vlastni zpracovani)

Zhodnoceni: Mij prvni obchod hodnotim velmi uspésné, hlavné predikci podle technické
analyzy a spravné nastaveni SL. Jedinou chybickou bylo nevybrani celého profitu, ale
uzavieni jenom ¢asti obchodu, protoze zde nasledné doslo k poklesu a ten trval jesté dalSich
par dni, nastésti jsem druhou ¢ast vybral jesté pred vétsim poklesem, mozna to byl dusledek
prilis velké chamtivosti.

4.9.2 Vybrany obchod ¢. 2 - EUR/MXN

Typ obchodu: SHORT / Intraday

Objem a paka: 0,09 / 1:20

Pouzité nastroje: Fibonacciho retracement, divergence, supporty a rezistence, RSI

Vysledek: Cisty zisk 2070,25 K¢
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Technicka analyza: Stejné jako v predchozim ptipad¢ jsem si natdhnul Fibonacciho linie
mezi cenovymi hodnotami 21.29 a 22.02. Oznacil jsem si Fibonacciho linii 1.01 za rezistenci
a 0.5 za support. Zde jsem cekal, jestli cena dojde znovu k 1.01 a jak bude reagovat, pokud
se odrazi, tak vstoupim do obchodu, takze to vysvétluje miij opozdény nakup na cené
21.8691. Pii vstupu hrala roli i medvédi divergence, kterd se u druhého vrcholu vytvoftila a
celkové tuhle cenovou formaci mizeme brat jako double top, protoze se zde byci pokouseli
podruhé pokoftit cenovou hodnotu 22, ale nepodafilo se jim to, takze jsem ocekaval nasledny
pad. Pti vstupu do pozice jsem nastavil SL tésné€ nad touto rezistenci. Obchod jsem uzaviel

na hodnoté€ 21.6653 na Fibonacciho linii 0.5. Pro tento obchod byl mij pomér RRR 1:2,21.

TomasSico published on TradingView.com, May 12, 2022 00:25 UTC+2

270 awn)
Euro [ Mexican Peso, 30, FOREX.com O Mxn'?
22.20000

22.10000
22.03044

22.0U00U

i 24 annnn

4.786(21.86408) P . . | ¥ V]S 4 E— 21.86910

21.80000
0.618(2174216)

EURMXN  21.70039
= 21.66530
0.382(21.57096) ik - 21.60000

0.236(21.46505) Y U= 21.50000

21.40000

21.30000

RSI (14, close, SMA, 14, 2) 40.97 nfa nfa

o ) “.‘

Obrazek 27 Technicka analyza EUR/MXN (vlastni zpracovani)
Zhodnoceni: Tento obchod hodnotim také uspésné, ale tady uZ jsem zbytecné vybral zisk
moc brzo, mél jsem pouzit jenom ¢astecné uzavieni pozice, a hlavné jsem si na zacatku
obchodu m¢l stanovit vice cenovych targeti a postupné na nich vybirat zisk.
4.9.3 Vybrany obchod ¢. 3 - CHF/HUF
Typ obchodu: SHORT / Swing
Objem a paka: 0,09 / 1:20

Pouzité nastroje: Fibonacciho retracement, divergence, supporty a rezistence, cenové

formace, RSI

Vysledek: Cisty zisk 2 528,64 K¢, swap 36,44 K¢
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Technicka analyza: Vybral jsem si ménovy par CHF/HUF, abych mohl otevfit short pozici
a tim padem vyuzit i ménového CT. Jako u vSech instrumenti si uré¢im Fibonacciho linie,
kde nam hodnota 0.786 tvofti rezistenci a 0.618, 0.5 tvoii supporty. Vyznacil jsem si rostouci
klin, ktery ma vétsi pravdépodobnost poklesu ceny. Po nékolikatém odrazu od trendové linie
klinu jsem otevtel short pozici na hodnoté 371.67 s umisténim SL nad horni trendovou linii
klinu, potvrzenim pro obchod byl indikator RSI, kde se ndm vytvofila medvédi divergence.
Pomér RRR byl 1:5,29 a obchod byl cilen na hranici 0.382, kde je zaroven support. Obchod

jsem uzavrel pred¢asné na hodnot¢ 367.42.

TomasSico published on TradingView.com, May 12, 2022 00:55 UTC+2
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Obrazek 28 Technicka analyza CHF/HUF (vlastni zpracovani)

Zhodnoceni: Tento obchod je sice ziskovy, ale nedodrzel jsem piivodni cenovy target.
Technickou analyzu jsem provedl dobfe a ¢ekal jsem na potvrzeni, ale predCasny vybér mé
vySel na jesté jednou takovy zisk. Pozitivni véci na tomto obchodu je ziskany zisk z
meénoveého CT, a to sice za jeden den, dale vyhledavani obchodt s vysokym pomérem RRR,

ktery musim dodrzet.

4.9.4 Vybrany obchod ¢. 4 - CHF/PLN
Typ obchodu: SHORT / Swing

Objem a paka: 0,09 / 1:20
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Pouzité ndstroje: Fibonacciho retracement, divergence, supporty a rezistence, cenové

formace, RSI

Vysledek: Cisty zisk 3 066,92 K¢, swap 59,53 K¢

TomasSico published on TradingView.com, May 16, 2022 11:45 UTC+2
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Obrazek 29 Technické analyza CHF/PLN (vlastni zpracovani)

Technicka analyza: Stejné jako u paru CHF/HUF, vyuziji kladného zisku z ménového CT
a to tak, Ze najdu vhodnou pozici pro otevieni short obchodu. Na del§im ¢asovém ramci jsem
si vyznacil klesajici trojihelnik se supportem na hodnoté 4.479 a horni klesajici trendovou
linii, ktera tvofi rezistenci. Dale jsem si zakreslil channel na krat§im ¢asovém ramci, a to na
hodinovém a vyznacil dva vyznamné body a mezi nimi Fibonacciho linie (zelen¢ supporty
a Cervené rezistence). Pfidal jsem jest¢ dlouhodoby support na cenové hladin€ 4.49. Po
dotknuti vrchni trendové linie vyzna¢eného channelu jsem vstoupil do short pozice na
hodnoté 4.5687. Stop loss jsem nastavil nad Fibonacciho linii 0.786, cilem take profitu byl
support, ktery tvofila spodni trendova linie trojihelniku, jelikoz se na RSI vyskytla byci
divergence, tak jsem oc¢ekaval velky zpétny pohyb a radsi obchod uzaviel na hodnoté 4.5058

s tim, Ze piivodni pomér RRR byl 1:3,64.

Zhodnoceni: Tento obchod je piesné, jak jsem si piedstavoval, vysoké RRR, moznost
vyuziti ménového CT a péknd cenova formace. Jedinou véci, kterou bych si vytkl, je

nastoupeni do pozice takhle pozdé¢, ale stale jsem naskocil do rozjetého vlaku docela brzo a
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bylo zde jesté hodn¢ prostoru pro pokles. Hodnotim tento obchod jako velmi uspésny a
obzvlast musim vyzdvihnout bleskovou reakci na oto€eni ceny pfi byc¢i divergenci.

4.9.5 Vybrany obchod €. 5 - NATGAS

Typ obchodu: LONG / Swing

Objem a pdaka: 0,02/ 1:10

Pouzité nastroje: Fibonacciho retracement, supporty a rezistence, cenové formace, RSI

Vysledek: Cisty zisk 5 864.68 K¢, swap - 27,97 K¢

TomasSico published on TradingView.com, May 11, 2022 23:59 UTC+2
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Obrazek 30 Technicka analyza NATGAS (vlastni zpracovani)

Technicka analyza: Pro svoji technickou analyzu jsem si vybral US Natural Gas na
Ctythodinovém grafu. Opét jsem zakreslil Fibonacciho linie a jako rezistenci nebo také
trendovou linii rostouciho trojuhelniku jsem vybral hladinu 0.618, k tomu jsem ptidal spodni
trendovou linii, kterd ndm tvofi support, a zaroveil s tim jsem oznacil zelené linii supportu
na 0.236. Po druhém odrazu jsem vstoupil do pozice na cenové hladin¢ 7.097 a SL jsem
nastavil tésn€ pod misto odrazu. M{j cil byla vrchni strana trojahelniku a o¢ekaval jsem jesté
jeden podraz dola a pak nasledny pohyb vzhtru, ale medvédi neméli silu na tak vyrazny
pohyb, vysledkem bylo uzavieni obchodu na hodnoté 7.518. U tohoto obchodu byl mensi
pomér RRR neZ obvykle a to 1:1,58.

Zhodnoceni: Nejziskov€j§i obchod, ale na druhou stranu jsem pfiSel o nejvice

potencionalniho zisku. Divodem byla Spatna predikce ceny a nasledn€ po tom mi tzv. ujel
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vlak, protoze hodnota se vySplhala skoro az na linii 1.618 vyznaceného Fibonacciho
retracementu. V tomto momentu hrala psychika velkou roli, protoze jsem si fekl, ze cca 58%
zisku z velikosti obchodu mi staci, aniz bych zhodnotil pravdépodobnost nasledného pohybu
z rostouciho trojuhelniku. Nutno dodat, ze se zde projevil zaporny swap z divodla

obchodovani a pfevodu mény na americké dollary.

4.9.6 Vybrany obchod ¢. 6 - OIL

Typ obchodu: LONG / Intraday

Objem a paka: 0,04/ 1:10

Pouzité nastroje: Fibonacciho retracement, supporty a rezistence, cenové formace, RSI
Vysledek: Cisty zisk 1915,4 K¢

Technicka analyza: Ropa je moje oblibend komodita, ktera je velmi volatilni a daji se udélat
pekny zisky, ale 1 ztraty, pokud si nastavime nespravny SL. Pfi tomto obchodu, jsem pouZil
tficetiminutovy timeframe, kde jsem spojil odrazy cenovych trovni a tim se mi vytvoril
rostouci trojuhelnik, do toho jsem piidal Fibonacciho linie a vyznacil support a rezistenci.
Support na cenové hladiné 104.15 se kryje s Fibonacciho linii 0.382 a v misté doteku
prochézi i trendova linie daného trojihelniku, coz je pro mé jasny signal pro vstup do long
pozice. Po zkontrolovani RSI, které¢ se nachazelo kolem hranice 20 bodul, jsem oteviel
nakupni pozici na cené 104.73 a muj cil byla cervené zaznacena rezistence v blizkosti linie
0.786 a SL jsem si nastavil tésn¢ pod piekryvajici se supporty. Obchod jsem uzaviel tésné

pod cilovym limitem na cenové hladiné 106.77. Celkovy pomé&r RRR byl 1:4, ale kvuli

vvvvvv
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Zhodnoceni: Obchod beru za Gspésny, co se tyce technické analyzy a spravné zvoleného
SL, akorat jsem zapomnél nastavit TP a tim jsem pfiSel o néjaky zisk, ale celkovy dojem z
tohoto obchodu to neméni a hodnotim ho jako uspésny signal. Zaporny swap se zde projevil

uplné stejné, jak u NATGAS.

TomasSico published on TradingView.com, May 11, 2022 23:44 UTC+2
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Obrézek 31 Technicka analyza OIL (vlastni zpracovani)

4.9.7 Vybrany obchod ¢. 7 - USD/JPY

Typ obchodu: LONG / Swing

Objem a paka: 0,05/ 1:30

Pouzité nastroje: Fibonacciho retracement, supporty a rezistence, cenové formace, RSI
Vysledek: Cisty zisk 2636,36 K¢, swap - 23,95 K¢

Technicka analyza: Ménovy par v posledni dob& zaZival rapidni riist a na takovych
hodnotach nebyl vice jak 20 let, a proto jsem nebral v potaz minulé cenové urovné z roku
1998 a na hodinovém grafu jsem si vyznacil cenové Urovné star¢ maximaln€ par dni.
Fibonacciho liniemi jsem si oznacil posledni velky pohyb od vrchni trendové linie channelu
az po spodni trendovou linii. Zaznacil jsem urovné, kde cena reagovala nejvice, a to bud’
jako supporty nebo rezistence. Po prorazeni pasma rezistenci od linie 0.5 az 0.618 si cena
ustavila toto pasmo jako support a odrazila se od né¢ho vzhiru, v tento moment to pro me byl

signal ke vstupu do long pozice na cenové hladiné 130.109, k tomu jsem si nastavil SL na
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hodnoté pod pasmem supporti a TP na ptedchozi vrchol a ten se taky vyplnil a s pomérem

U.S. Dollar f Japanese Yen, 1h, FXCM O JPY
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Obrazek 32 Technicka analyza USD/JPY (vlastni zpracovéni)

Zhodnoceni: Tento obchod je presné podle mnou uréenych pravidel a hodné pozitivni véci,
kterou vnimam, je nastaveni SL a TP na spravné urovné, tim padem jsem o nic nepftiSel a
obchod probehl presné podle plant. Metodicky tento obchod muizu povazovat za jeden z

vvvvv

jeden z poslednich.

4.10 Vyhodnoceni vysledkii mé obchodni strategie

rro~rs

Ptichazi ¢ast, kde vyhodnotim vSechny moje vysledky z obchodovani a ur¢im, jaky byl zisk

z celkového Carry trade.

Moje hodnoceni zahrnuje vysledek dvou obchodnich tydni, kde jsem pravidelné obchodoval
s pozicemi o velikosti zhruba 10 tis. K¢. Celkové jsem operoval s kapitalem 100 tis. K¢, 1
kdyz zakladni kapital na demo uctu byl 200 tis. K¢. Za dva tydny jsem stihl uzaviit 38
obchodt s celkovym ziskem 27 155,36 K¢ po odecteni ztraty (na obrazku ¢. 33 mizeme
vidét celkovy vyvoj), takze pijceny kapitdl jsem zhodnotil 0 27,1 %. Velkou ¢ast obchodi,
a to az ze 73 % tvotily swing pozice (pocital jsem zde veSkeré pozice drzené pies noc),

naopak intraday pozice byly obsazeny jenom z 27 %, coz svéd¢i o tom, ze jsem nechtél
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veskery sviij ¢as vénovat na sledovani grafii a sezenim u pocitace nebo mobilu. Samoziejmée
pokud se nasel cas, tak jsem béhem analyzy ostatnich instrumentd vyuzil i intratrading, ale
o vétSinu zisku se zarucily swing pozice. Diilezitym ukazatelem je profit faktor, ktery v
naSem piipad¢ vykazuje hodnotu 2,87 a to si mizeme predstavit tak, ze na 1 K¢ ztraty

ptipada 2,87 K¢ zisku, takze pokud je profit faktor kladny, tak to mizeme brat za pozitivni.

24.04.2022 17:49 28.04.2022 11:28 02.05.2022 05:06 05.05.2022 22:44

Obrazek 33 Vyvoj zisku (vlastni zpracovani)

S tim souvisi také pocet ziskovych obchodil na jeden ztratovy, to jsme se dostali na hodnotu
skoro 2,5 ziskovych obchodii.

vvvvvv

¢ast mé obchodni strategie, takze bych chtél vyhodnotit celkovy zisk z Carry trade. Musim
pfipomenout, Ze obchodni strategie byla fiktivn€ vymyslena a nepouzil jsem k tomu svoje
vlastni prostiedky ani prostiedky z kreditni karty, kterou jsem zahrnul do své strategie, vSe
probihalo jenom na teoretické urovni a na demo uctu. Méli jsme k dispozici kreditni kartu s
limitem 100 tis. K¢, tyto prostfedky jsme postupné pievedli podle potieby na obchodni ucet,
zde jsme tyto prostifedky pouzili k obchodovéni vice vynosovych aktiv, timto obchodovanim
jsme doséhli zisku 27 155,36 K¢. Naklady na vypijcené financni prostfedky byly rovné 0 a
to z jednoho jediného dlivodu, protoze jsme vyuzili beziirocného obdobi kreditni karty, které
zaCalo dnem Cerpani 21. 4. 2022 a posledni obchod byl uzavien dne 9. 5. 2022. Po tomto
datu bychom splatili ptijéené penize za 0% urok a ndm by zistal cely zisk z obchodovéani,

takZe by to pro nas znamenalo 27,1% zisk z Carry trade.

Tato vytvoiena strategie je hlavné pro kratkodobé ucely, protoze po konci bezuro¢ného

obdobi naskakuji vysoké uroky, takze pti dlouhodobéjsi strategii doporucuji zvolit jiny
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finan¢ni produkt, vSe zalezi na dané strategii. Dale bych doporucil splatit ptj¢ené penize ve

vetsim ¢asovém predstihu, abychom se vyvarovali ptipadného troceni.

Na zavér bych podotkl, Ze se miize jednat o jisty druh vyuziti Carry trade v praxi, ale také
dost rizikovy, to hlavné pokud obchodnik nema dostatecné odzkousenou a funk¢ni strategii.
Pro nékoho, kdo ma funkéni strategii, miize byt tato forma jenom navySenim kapitalu pro
obchodovani a tim zvySeni ziskii nebo miize poskytnout finan¢ni prostfedky tém, ktefi
zrovna nemaji takovou sumu ihned k dispozici. Na druhou stranu neni to takovy rozdil tieba
oproti vypujceni finan¢nich prostfedkii na nemovitost, také davame vypijcené prostredky

do aktiva, které ma vyssi vynosnost nez urok na hypotéce.

Tabulka 2 Statistiky obchodniho Gctu (vlastni zpracovani)

Pocet obchodii celkem 38
Long pozice 24
Short pozice 14
Podil ziskovych obchodt 71,1
Podil ztratovych obchodt 28,9
Maximalni zisk 5864,68 K¢
Maximalni ztrata 2058,10 K¢
Nejdelsi série ztrat 5
Celkovy zisk 41645,92 K¢
Celkova ztrata -14490,57 K¢
Celkovy vysledek 27155,35 K¢
Profit faktor 2,87

4.11 Navrhy pro zlepSeni obchodni strategie

V posledni ¢asti mé praktické ¢asti vénuji prostor ke zlepSeni mé obchodni strategie. Mj cil
byl ovéfit si obchodni strategii a ziskat povédomi, jak princip Carry trade funguje v praxi a

poptipadé, jak ho mizu do budoucna aplikovat.

Zjistil jsem nékolik nedostatkit mé obchodni strategie, napiiklad:
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» PredcCasné vybirani profiti.

«  Spatné nastaveni SL a TP, nebo dokonce tiplné opomenuti.

* Obcasné hledani pozice, kterou bych za kazdou cenu chtél otevfit.
* Otevirani pozice pied potvrzenim signalu.

* Pravidelné sledovani otevienych pozic.

Vsechny tyto nedostatky jsou ovlivnény psychikou obchodnika, a proto se budu snazit do
budoucna vzdélavat, jak odstranit tyto nedostatky. Psychika je véc, kterou nezménime
béhem pér dni a je tfeba na ni dlouhodobé pracovat a mym néazorem je, ze kazdy obchodni,

ale 1 investor by nemél zapominat tady na tento dilezity faktor, ktery hraje na finan¢nich

vvvvvv
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ZAVER

Cilem m¢ bakalatské prace bylo pfiblizeni ¢tenafovi, jak funguje princip Carry Trade, a jak
ho vyuzit v investi¢ni praxi, jelikoz tento pojem je vétSin€ neznamy. Snazil jsem se vysvétlit
jednoduchym zptsobem, jak princip funguje, aby to pochopili i lidé, kteti nemaji takovy
ptehled o financ¢nich trzich nebo zacéatecnici, kteti chtéji obchodovat na téchto trzich. Pro mé
byl tento pojem také neznamy, ale pii literarni reSersi a nasledném vyuziti v praxi, jsem

pochopil, jaky vyznam mé Carry Trade na financnich trzich.

V teoretické casti jsem v prvni kapitole rozebral financni systém, financni trhy, jejich
podstatu, funkci a ¢lenéni. Pfedstavil jsem jednotlivé trhy, na které se finan¢ni trh rozdé€luje.
Na zavér jsem popsal vyznam jednotlivych trhi, a jaké podkladova aktiva zde patfi. V druhé
kapitole jsem podrobné rozebral technickou analyzu, kde jsem se zabyval popsanim
cenovych formaci v grafu, jak funguji supporty a rezistence a jednotlivymi néstroji, které 1ze
pfi technické analyze pouzit, nechybé€lo ani srovnani technické a fundamentalni analyzy.
Kapitolu jsem zakoncil poznatky o technickych indikatorech a oscildtorech, které¢ jsem
popsal, ur¢il jejich vyuziti a nasledné€ ukézal ptimo v grafu, jak takové indikétory vypadaji.
Posledni kapitolu jsem vyc¢lenil pro jiz zminovany Carry Trade, jelikoz vétSina lidi véetné
m¢é tento pojem neznala, tak jsem tuto kapitolu vénoval hlavné zékladni podstate, historii a
jednotlivym druhlim Carry Trade. Na zavér jsem uvedl, kde tento princip vyuzit a jeho
nevyhody.

Praktickou ¢ast jsem zah4jil ur¢enim krokt, podle kterych jsem postupoval pfi tvofeni mé
obchodni strategie. Zacinal jsem vybérem bankovniho produktu a spole¢nosti, kterd mi
vhodny produkt dokaZe nabidnout. Dulezitou ¢asti byl vybér obchodni platformy, protoze
na soucasném trhu ma obchodnik na vybér rizné druhy brokeri a kazdy se lisi v poplatcich,
platformé a hlavné Skalou dostupnych podkladovych aktiv, zde jsem zvolil ovéfenou klasiku
XTB broker. Déle jsem vénoval par fadki platformé, kde jsem provadél technickou analyzu
jednotlivych aktiv, protoZe mi nevyhovovala platforma od XTB, ktera je vhodn4 spise pro
zacateCniky. Po té€chto krocich jsem mohl zahgjit tvorbu své obchodni strategie, kterd
spocivala v ptijceni si levnych finan¢nich prosttedkii a nasledné vlozeni téchto prostredki
do vice vynosovych aktiv. Popsal jsem vSechny néstroje, které vyuZziju v mé technické
analyze, kterou jsem pouZzil na vybrané investi¢ni instrumenty, které jsem povaZoval za
vhodné. Kazd4 obchodni strategie a samotny obchodnik se neobejde v dlouhodobém
horizontu bez svého money managementu a ur¢enych pravidel pro obchodovani, a proto

jsem si vytvofil vlastni pravidla a popsal, jak bude fungovat miij money management. Na
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zaveér uz zbyvalo jenom aplikovat vytvorenou strategii do svého obchodovani, vybral jsem
nékolik obchodl, které jsem podrobné popsal a vyvodil znich zavér. Za mé zhruba
dvoutydenni obchodovani jsem uzaviel 38 obchodu se ziskem 27155,35 K¢ a uspésnosti
obchodt kolem 71 %. Kazda nova strategie musi projit fazi testovani a ten, kdo ji vytvofil,
nachdzi béhem obchodovani nedostatky a ja jsem nebyl vyjimka, a proto jsem posledni ¢ast
praktické ¢asti v€noval navrhim na zlepSeni, které pramenily z mych poznatkli béhem

obchodovani.

Tento odstavec bych chtél vénovat mému doporuceni a zaroven upozornéni. VSechny
obchody probihaly na demo uctu a piijceni penéz bylo fiktivni, jenom pro predstavu, i kdyz
muj dosazeny vysledek je vice nez primérny, tak pofad musime brat v potaz, Ze tato strategie
je vysoce rizikova, hlavné pii vyuziti financni paky, a proto ji nedoporucuji zacatecnikiim
nebo naprostym laikiim. Naopak obchodnici, ktefi maji svou funkéni a odzkousenou strategii
by mohli uvitat tento bonus ve formé Carry Trade. Ja se budu snazit nadale zdokonalovat
mnou vytvofenou strategii, abych ji mohl do budoucna vyuzit na redlném obchodnim uctu a

vyvaroval se velkym ztratdm, které budou zpiisobeny nedokonalosti strategie.

Mnoho lidi bude povaZovat tuhle strategii za extrémné rizikovou, ale se spravnym
nastavenim svého money managementu a funk¢ni strategii, to mizou byt vstupni dveie ke
kvalitnéj$imu Zzivotu, protoze zrovna tfeba nemaji dostatecné velky kapital, aby se
obchodovanim mohli Zivit. Mohu oteviené fict, Ze obchodovani s kapitdlem v hodnoté par
tisic korun Ceskych, diru do svéta neudélame, a pravé vyuZzitim principu Carry Trade

muzeme ziskl z obchodovani vétsiho objemu dosédhnout.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
CDO Collateralised Debt Obligations
CFD Kontrakt na rozdil

CHF  Svycarsky frank

CMO Collateralised Mortgage Obligations
CT  Carry trade

CNB  Ceska narodni banka

ETF Exchange Traded Fund

EUR  Euro

FED Federalni rezervni systém

GBP Britska libra

HUF Madarsky forint

JPY  Japonsky jen

MACD Moving Average Convergence Divergence
NATGAS US Natural gas

OIL Ropa Brent

OTC Over the counter

RRR Risk reward ratio

SIV ~ Structured Investment Vehicle

SL Stop loss

TP Take profit

USD Americky dolar

XTB X — Trade Brokers
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file://///ad.utb.cz/data/home/stu/FAME/t_sico/Bakalářská%20práce-%20nejnovější.docx%23_Toc103863077
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file://///ad.utb.cz/data/home/stu/FAME/t_sico/Bakalářská%20práce-%20nejnovější.docx%23_Toc103863079
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SEZNAM PRILOH

I.  Vypis uzavienych obchodu

II.  Vypis penéznich operaci



PRILOHA P I: VYPIS UZAVRENYCH OBCHODU

Symbol Position  Type Lots Open time Open price Close time Close price Profit  Net profit Rollover Comment
CHFPLN 383057875 Buy 0.09 05.05.2022 16:27:44 4.5092 06.05.2022 09:34:44 4.537 1308.56 | 1264.42 0
PLATINUM | 382961794 Sell 0.03 05.05.2022 12:48:21 981.2 06.05.2022 08:57:37 963.1 1905.2 | 1891.72 0
PLATINUM | 383206921 Buy Stop 0.03 05.05.2022 21:09:07 987.4 06.05.2022 02:05:42 968.8 -1943.93  -1959.20 0 (S
oL 383168924 Sell Limit 0.04 05.05.2022 19:43:47 110.72 09.05.2022 16:22:28 108.29 23014 | 2269.32 0 [T/P]
DE30 383168523 Buy Stop 0.02 05.05.2022 19:42:54 13915.5 06.05.2022 09:30:43 13781.1 -1649.49 ' -1656.20 0[S
USDJPY 383240423 Buy Limit 0.13 05.05.2022 22:15:05 130.109 09.05.2022 08:53:01 131.235 2660.31 | 2636.36 0 [T/P]
AUDUSD | 383205952 Buy Stop 0.12 05.05.2022 21:07:16 0.70938 06.05.2022 08:55:45 0.70749 -529.78 | -534.99 0 [SA]
SILVER 383168793 Buy Stop 0.04 05.05.2022 19:43:31 22.454 06.05.2022 03:44:16 22.199 -1189.32 | -1204.77 0[S/
CHFHUF | 383058077 Sell Stop 0.09 05.05.2022 16:28:15 366.73 05.05.2022 17:08:26  368.07 -778.38 | -778.38 0[S/
AAPLUS | 382162346 Buy 14 03.05.2022 18:38:11 159.64 05.05.2022 16:13:07 161.1 47519 | 461.33 0
BABA.US | 382163355 Sell 22 03.05.2022 18:39:30 99.86 05.05.2022 15:50:36 98.35 771 759.01 0
USDJPY 382998565 Sell Stop 0.13  05.05.2022 14:28:42 129.815 05.05.2022 15:48:46 130.245 -998.36 | -998.36 0 [S1Y
NZDUSD | 382815673 Sell 0.13 05.05.2022 00:43:23 0.65377  05.05.2022 12:15:49 0.65186 577.07 | 571.07 0
CARDANO | 381653947 Buy 1100 02.05.2022 16:29:44 0.7843 05.05.2022 09:17:59 0.8614 1969.63 | 1908.53 0
GOLD 382163841 Buy 0.05 03.05.2022 18:40:48 1871.69 05.05.2022 09:17:38 1893.98 25882 | 2524.01 0
CHFPLN 381808838 Sell 0.09 02.05.2022 22:45:.01 4.5687 04.05.2022 21:53:54 4.5058 3007.39 | 3066.92 0
POLKADOT | 382212672 Buy 59 03.05.2022 20:21:26 14.817 04.05.2022 16:05:40 14.885 93.81 73.75 0
COPPER 382364326 Buy Stop 0.01 04.05.2022 08:34:18 9496 04.05.2022 15:50:27 9376 -840.96 | -840.96 0 [S14
Us100 382213150 Buy 0.03 03.05.2022 20:22:39 13035.68  04.05.2022 14:51:13 13106.22  987.55 | 973.26 0
CHFHUF 382017964 Sell 0.09 03.05.2022 14:43:10 371.67 04.05.2022 11:18:01 367.42 24922 | 2528.64 0
EURMXN | 381010105 Sell 0.09 29.04.2022 14:47:42 21.3692 04.05.2022 10:50:58 21.3546 151.9 255.90 0
NATGAS 382097158 Sell 0.02 03.05.2022 16:38:49 8.019 03.05.2022 18:33:45 8.014 70.28 70.28 0
EURUSD 381012152 Buy 0.13  29.04.2022 14:52:37 1.05259 03.05.2022 15:24:19 1.05593 10139 | 947.33 0
PLATINUM | 381121770 Buy 0.03 29.04.2022 18:03:49 942.6 03.05.2022 14:30:46 956.5 1459.73 | 140147 0
COFFEE 381922542 Buy Stop 0.01 03.05.2022 10:15:54 216.67 03.05.2022 17:47:58 217.59 43025 | 430.25 0 [SA]
EURHUF | 381757838 Buy Stop 0.08 02.05.2022 20:01:20 381.94 04.05.2022 10:26:26 379.19 -1426.39 | -1510.94 0[S/
oL 381685986 Buy 0.04 02.05.2022 17:25:36 104.73 02.05.2022 17:54:24 106.77 19154 191540 0
EURHUF 381079389 Buy 0.08 29.04.2022 16:34:11 378.72 02.05.2022 17:53:02 382.07 1727.94 | 1603.09 0
BITCOIN 381556576 Buy Stop 0.02 02.05.2022 13:23:39 38754 05.05.2022 20:24:34 35985 -1293.07 -1345.95 0 [S1Y
olL 381116048 Sell 0.01 29.04.2022 17:53:25 108.76 02.05.2022 12:52:41 104.81 924.06 | 918.45 0
NATGAS | 381117053 BuyLimit 0.02 29.04.2022 17:56:48 7.097 02.05.2022 06:15:22 7.518 5892.65 | 5864.68 0 [T/P]
EURHUF 380909107 Buy 0.08 29.04.2022 09:36:15 377.75 29.04.2022 14:04:10 378.63 456.47 | 456.47 0
EURMXN | 380728562 Sell 0.09 28.04.2022 21:41:22 21.5007 29.04.2022 14:04:07 21.4519 504.72 | 538.27 0
EURHUF 380611438 Buy Stop 0.08 28.04.2022 17:15:04 378.39 29.04.2022 09:28:22 374.51 -2016.56  -2058.10 0 [S1Y
EURHUF 378080270 Buy 0.04 21.04.2022 15:17:50 371.52 27.04.2022 15:47:01 378.45 1793.67 | 1669.90 0
EURHUF 378080270 Buy 0.05 21.04.2022 15:17:50 371.52 27.04.2022 12:07:13 379.98 272456 | 2569.84 0
EURMXN | 378803299 Sell 0.09 25.04.2022 00:02:25 21.8691 25.04.2022 23:00:50 21.6653 2070.25 2070.25 0
USDHUF 378848066 Sell 0.09 25.04.2022 03:48:35 344.93 25.04.2022 10:54:22 347.65 -1602.72 | -1602.72 0




PRILOHA P II: VYPIS PENEZNICH OPERACI

ID Type Time Symbol Comment Amount
150954315 | Swap 09.05.2022 16:22:28 OIL Swap of position #383168924  -32.08
150954314 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 09.05.2022 16:22:28 OIL Profit of position #383168924 2301.4
150888917 | Swap 09.05.2022 08:53:01 USDJPY Swap of position #383240423  -23.95
150888916 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 09.05.2022 08:53:01 USDJPY Profit of position #383240423 2660.31
150620112 | Swap 06.05.2022 09:34:44 CHFPLN Swap of position #383057875  -44.14
150620111 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 06.05.2022 09:34:44 CHFPLN Profit of position #383057875 1308.56
150619173 | Swap 06.05.2022 09:30:43 DE30 Swap of position #383168523  -6.71
150619172 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 06.05.2022 09:30:43 DES30 Profit of position #383168523 -1649.49
150615455 | Swap 06.05.2022 08:57:37 PLATINUM  Swap of position #382961794 -13.48
150615454 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 06.05.2022 08:57:37 | PLATINUM  Profit of position #382961794 | 1905.2
150613952 | Swap 06.05.2022 08:55:45 AUDUSD Swap of position #383205952  -5.21
150613951 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 06.05.2022 08:55:45 AUDUSD Profit of position #383205952 -529.78
150597369 | Swap 06.05.2022 03:44:16 | SILVER Swap of position #383168793  -15.45
150597368 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 06.05.2022 03:44:16 | SILVER Profit of position #383168793 -1189.32
150591094 | Swap 06.05.2022 02:05:42 PLATINUM  Swap of position #383206921 -15.27
150591093 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 06.05.2022 02:05:42 | PLATINUM  Profit of position #383206921 | -1943.93
150550001 | Swap 05.05.2022 20:24:34 BITCOIN Swap of position #381556576  -52.88
150550000 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 05.05.2022 20:24:34 BITCOIN Profit of position #381556576 -1293.07
150512648 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 05.05.2022 17:08:26 CHFHUF Profit of position #383058077 -778.38
150500802 | Swap 05.05.2022 16:13:07 AAPL.US Swap of position #382162346  -13.86
150500801 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 05.05.2022 16:13:07  AAPL.US Profit of position #382162346 475.19
150494327 | Swap 05.05.2022 15:50:36 BABA.US Swap of position #382163355  -11.99
150494326 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 05.05.2022 15:50:36 BABA.US Profit of position #382163355 771
150493907 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 05.05.2022 15:48:46 USDJPY Profit of position #382998565 -998.36
150465218 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 05.05.2022 12:15:49 A NZDUSD Profit of position #382815673 577.07
150447957 | Swap 05.05.2022 09:17:59 CARDANO  Swap of position #381653947  -61.1
150447956 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 05.05.2022 09:17:59 CARDANO  Profit of position #381653947 1969.63
150447926 | Swap 05.05.2022 09:17:38 GOLD Swap of position #382163841  -64.19
150447925 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 05.05.2022 09:17:38 | GOLD Profit of position #382163841 2588.2
150394763 | Swap 04.05.2022 21:53:54 CHFPLN Swap of position #381808838  59.53
150394762 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 04.05.2022 21:53:54 | CHFPLN Profit of position #381808838 3007.39
150316429 | Swap 04.05.2022 16:05:40 POLKADOT Swap of position #382212672 -20.06
150316428 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 04.05.2022 16:05:40 POLKADOT Profit of position #382212672 93.81
150312377 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 04.05.2022 15:50:27 COPPER Profit of position #382364326 -840.96
150297136 | Swap 04.05.2022 14:51:13 | US100 Swap of position #382213150  -14.29
150297135 | Zisk/Ztrata (FX/CFD) 04.05.2022 14:51:13 ' US100 Profit of position #382213150 987.55
150275976 | Swap 04.05.2022 11:18:01 | CHFHUF Swap of position #382017964 36.44
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