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Poznámky k vyplňování posudku:
1. U hodnocení jednotlivých kritérií použijte následující stupnici: A – splněno velmi kvalitně, výrazně překračuje požadavky; B – splněno kvalitně; C – splněno bez výhrad; D – splněno s menšími nedostatky; E – splněno, ale s výraznými nedostatky; F – nesplněno.
2. Pokud je jakékoliv kritérium ohodnoceno stupněm F, práce musí být celkově hodnocena jako nevyhovující, která nesplňuje kritéria pro obhajobu DP a nelze takovou práci doporučit k obhajobě.
3. Oponent DP se musí slovně vyjádřit ke každému hodnotícímu kritériu!

Hodnotící kritéria: 	Hodnocení
	1. Cíle a metody práce
	B
	Komentář se zaměří na: srozumitelnost formulace cílů práce a použitých metod zpracování práce; zhodnocení cílů práce v souladu s tématem práce; zvolené metody a postupy použité pro naplnění cílů práce. 

Cílem práce je stanovení hodnoty podniku za pomocí vybraných metod a následné formulování investičního rozhodnutí - doporučení. Metody pro dosažení cílů práce jsou stanoveny a logicky uspořádány. Jednotlivé fáze práce na sebe navazují a projektová část se opírá o zjištění předchozích částí práce. 





	2. Teoretická část práce
	B
	Komentář se zaměří na: obsah kritické literární rešerše; vhodnost zvolených domácích a zahraničních zdrojů; způsob citování zdrojů adekvátním způsobem.

Je zpracována standardně a odpovídá požadavkům praktické části práce. Popsané pojmy, koncepty a nástroje jsou relevantní a vytváří vhodný teoretický základ pro další části práce. Uvítal bych větší využití zahraniční literatury. 





	3. Praktická část práce – analýza
	C
	Komentář se zaměří na: využití poznatků z teorie, jejich vhodnost aplikace; dostatečný popis postupu aplikace metod práce; souhrnné zhodnocení současného stavu; dostatečnou podloženost závěrů analýz; náročnost sběru dat a jejich zpracování.

Analytická část práce začíná vypracováním SWOT analýzy, Portrova modelu pěti sil, ESG analýzou a analýzou rizika. 
Analytická část práce obsahuje také základní finanční analýzu (za roky 2017-2021). Kriticky hodnotím, že výsledky poměrových ukazatelů nejsou nijak srovnány (např. se zahraniční srovnatelnou firmou, nebo sektorem). Souhrnné ukazatele jsou sice vypracovány a spočítány za roky 2017 -2021, ale nikterak se s výsledky těchto indikátorů nepracovalo. Chybí zde detailnější rozbor jednotlivých částí. 






	4. Praktická část práce – projektová / výzkumná
	D
	Komentář se zaměří na: návaznost řešící části práce na teorii a na výsledky analýz; podloženost návrhů odpovídajícími argumenty; splnění stanovených cílů. U DP s výzkumným zaměřením je nutno zaměřit se na diskuzi výsledků a jejich zhodnocení. 

Projektová část práce přichází s návrhem finančního plánu v podobě plánované rozvahy, výsledovky a cash-flow. Zde bylo stanovené jednotné tempo růstu tržeb pro období plánu na 9,7 %. Obdobné procento se uvažuje i pro ziskovou marži. V části 5.6 na straně 65 je uveden výpočet WACC. Bohužel nejsou uvedeny náklady na vlastní a cizí kapitál. Je prezentováno pouze WACC ve výši 6,5 %.
Postrádám práci s rentabilitou nových a průměrných investic. Lepší stabilizaci I. fáze plánu. Prokazatelnější splnění podmínek „going concern“ pro Váš plán. 





	5. Formální úroveň práce
	B
	Komentář se zaměří na: logickou provázanost textu práce; použití správné terminologie; použití předepsané normy citování zdrojů; odpovídající jazykovou a grafickou úroveň.

Po jazykové a grafické stránce práce splňuje požadavky. Z formálního hlediska vytýkám duplicitní názvy tabulek a obrázků a grafů (název jak pod grafem, tak v těle grafu = 2x to samé).







	Závěrečné hodnocení DP*
	C
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Doporučuji práci k obhajobě. 


* Výsledná známka není aritmetickým průměrem jednotlivých kritérií hodnocení práce.

Otázky k obhajobě:
1. V tabulce 26 uvádíte postup výpočtu DCF entity. Odečteny jsou investice do pořízení DM. Neměly zde být odečteny i investice do pracovního kapitálu (krátkodobého majetku)? 
2. Rentabilitu investic pro pokračující hodnotu počítáte na úrovni (str. 67) 5,08 %. Přitom WACC pro II. fázi uvádíte 6,54 %. Je takové nastavení parametrů správné?

Práce splňuje kritéria pro obhajobu DP. Práci doporučuji k obhajobě. 
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