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Poznámky k vyplňování posudku:
1. U hodnocení jednotlivých kritérií použijte následující stupnici: A – splněno velmi kvalitně, výrazně překračuje požadavky; B – splněno kvalitně; C – splněno bez výhrad; D – splněno s menšími nedostatky; E – splněno, ale s výraznými nedostatky; F – nesplněno.
2. Pokud je jakékoliv kritérium ohodnoceno stupněm F, práce musí být celkově hodnocena jako nevyhovující, která nesplňuje kritéria pro obhajobu DP a nelze takovou práci doporučit k obhajobě.
3. Vedoucí DP se musí slovně vyjádřit ke každému hodnotícímu kritériu!

Hodnotící kritéria: 	Hodnocení
	1. Cíle a metody práce
	B
	Komentář se zaměří na: srozumitelnost formulace cílů práce a použitých metod zpracování práce; zhodnocení cílů práce v souladu s tématem práce; zvolené metody a postupy použité pro naplnění cílů práce. 

Cíle práce byly srozumitelně v práci formulovány, použité metody byly s ohledem na zaměření a úroveň typu závěrečné (magisterské) práce zvoleny adekvátně, mohly však být blíže zdůvodněny (autorka mohla blíže uvést, proč se rozhodla ocenit podnik právě metodami DCF a EVA). Vytyčené cíle a zásady práce považuji za splněné. 
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	2. Teoretická část práce
	C
	Komentář se zaměří na: obsah kritické literární rešerše; vhodnost zvolených domácích a zahraničních zdrojů; způsob citování zdrojů adekvátním způsobem.

V teoretické části práce autorka založila sumarizaci teoretických poznatků na podle mého názoru adekvátním počtu relevantních domácích a zahraničních zdrojů, adekvátně citovaných. Teoretická část obsahuje deskripci základních pojmů, přístupů a nástrojů oceňování v tradičním pojetí a tvoří v intencích hloubky zpracování relativně limitovanou základnu pro navazující praktickou část. V teoretické rovině mohly být poznatky věnovány vícero atributům oceňovacího procesu a mohly být představeny alternativní přístupy k oceňování společností. Oceňuji náznaky kritické literární rešerše. Kvalitní systematická literární rešerše nedávných výsledků vědeckých studií věnovaných oceňování by nad rámec pozvedla úroveň zpracované teoretické části. 
 

	3. Praktická část práce – analýza
	C
	Komentář se zaměří na: využití poznatků z teorie, jejich vhodnost aplikace; dostatečný popis postupu aplikace metod práce; souhrnné zhodnocení současného stavu; dostatečnou podloženost závěrů analýz; náročnost sběru dat a jejich zpracování.

Analytická část práce staví částečně na poznatcích z teoretické části. Autorka analyzuje podle mého názoru oceňovanou společnost prostřednictví SWOT a Porterova modelu 5 sil vhodně. Oceňuji nad rámec provedenou ESG analýzu na str. 37. Dále autorka analyzuje finanční situaci prostřednictvím finanční analýzy v zaužívaném pojetí. Následně analyzuje generátory hodnoty pro navazující tvorbu finančního plánu, který je nutný pro následné stanovení vnitřní hodnoty společnosti. Autorka mohla blíže diskutovat tabulky na str. 56-57 a v tabulkách mohlo být uvedeno srovnání s odvětvím, jeho znalost autorky je však v práci patrná.




	4. Praktická část práce – projektová / výzkumná
	D
	Komentář se zaměří na: návaznost řešící části práce na teorii a na výsledky analýz; podloženost návrhů odpovídajícími argumenty; splnění stanovených cílů. U DP s výzkumným zaměřením je nutno zaměřit se na diskuzi výsledků a jejich zhodnocení. 

V projektové části autorka navazuje částečně na teoretickou a analytickou část, tvoří finanční plány společnosti ve formě predikcí finančních výkazů, realizuje samotný proces ocenění společnosti a na základě kalkulované vnitřní hodnoty vyvozuje investiční doporučení BUY. Jednotlivé části finančního plánu a specifické kroky procesu ocenění, zejména volba předpokladů, mohly být v práci podloženy diskuzí relevantních referencí a vlastních postojů (podrobněji zdůvodněny). V práci absentuji podrobnější postup pro komplexní posouzení výpočtů. V praktické části mohly být nastíněny alternativní scénáře a závěry mohly být rozšířeny o diskuzi výsledků. 


	5. Formální úroveň práce
	C
	Komentář se zaměří na: logickou provázanost textu práce; použití správné terminologie; použití předepsané normy citování zdrojů; odpovídající jazykovou a grafickou úroveň. 

Text diplomové práce na sebe logicky navazuje a obsahuje správnou odbornou terminologii. Oceňuji stylistickou úroveň práce. Časté drobné formální nedostatky mohly být odstraněny. Například nečíslované vzorce znesnadňují čtenáři orientaci v práci mezi teoretickou a praktickou částí. Po jazykové a grafické stránce práce podle mého názoru práce požadavky splnila.





	Závěrečné hodnocení DP*
	C
	Diplomovou práci celkově hodnotím s ohledem na složitost zvoleného tématu a proaktivitu  autorky práce známkou C a doporučuji ji po zodpovězení dotazů k obhajobě. 


* Výsledná známka není aritmetickým průměrem jednotlivých kritérií hodnocení práce.

Otázky k obhajobě:
1. V analytické části jste analyzovala oceňovanou společnost i z pohledu environmentální a společenské odpovědnosti a společnost vyhodnocujete v tomto ohledu jako „mírně nadprůměrnou“ (str. 40). Můžete blíže prosím specifikovat, jaký měly výsledky analýzy ESG vliv na výsledné ocenění společnosti?
2. Jaká opatření byla při psaní projektové části přijata ke zmírnění potenciálního rizika subjektivity ocenění?
3. Sumarizujte prosím klíčové faktory, které v procesu ocenění vedly k investičnímu hodnocení BUY.

Práce splňuje kritéria pro obhajobu DP. Práci doporučuji k obhajobě. 
DP byla podrobena kontrole ke zjištění původnosti práce v IS STAG. Na základě výsledků této kontroly bylo zjištěno, že práce není plagiát.
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