Komparace kryptomeén Bitcoin a Ripple

Jan Kalcovsky

Bakalarska prace Univerzita Tomase Bati ve Zliné
2023 Fakulta managementu a ekonomiky




Univerzita Tomase Bati ve Zliné
Fakulta managementu a ekonomiky
Ustav financi a ti¢etnictvi

Akademicky rok: 2022/2023

ZADANI BAKALARSKE PRACE

(projektu, uméleckého dila, uméleckého vykonu)

Jménoapfijmeni:  Jan Kalcovsky

Osobni islo: M20110

Studijni program: B0413A050024 Ekonomika a management

Specializace: Ekonomika a management podniku

Forma studia: Prezencni

Téma prace: Komparace kryptomén Bitcoin a Ripple
Zasady pro vypracovani

Uvod

Definujte cile prace a pouZité metody zpracovani prace.

|. Teoretickad cdst

- Provedte literdrni redersi tykacici se tématu kryptomen,
II. Praktickd ¢dst

+ Provedte komparaci Bitcoinu a Ripple ve stanovenyich parametrech.
« Nazdkladé komparace odhadnéte budouci vyvoj téchto kryptomén a stanovte doporuceni.

Zavér



Rozsah hakaldfskeé prace: cca40stran
Forma zpracovani bakalaiské prace: tisténa/elektronicka

Seznam doporucené literatury:

KALISKY, Boris. Bitcoin a ti druzi : nepostradatelny prilvodce svétem kryptomén. Praha: IFP Publishing, 2018, 294 s. ISBN
978-80-873-8371-1.

KULHANEK, Petr. XRP — viddce kryptomén, aneb, Bitcoin nemd diivod k existenci. H.G.R., 2020, 187 s. ISBN 978-80-88320-
-28-9.

LANSKY, Jan. Kryptomény. Praha: C.H. Beck, 2018, 144 5. ISBN 978-80-740-0722-4.

TAPSCOTT, Don a Alex TAPSCOTT. Blockchain revolution: how the technology behind bitcoin and other cryptocurrencies is chan-
ging the world. Londyn: Portfolio/Penguin, 2018, 432 s. ISBN 978-0-241-23786-1.

VIGNA, Paul a Michael CASEY. The age of cryptocurrency: how bitcoin and the blockchain are challenging the global economic
order. New York: Picador, St. Martin’s Press, 2016, 384 p. ISBN 978-1-250081551.

Vedouci bakalarské prdce: Ing. et Ing. Vojtéch Sadil, PhD. LL.M.
Ustav financi a Géetnictvf

Datum zadanf bakalaiské prace: ~ 10. tnora 2023
Termin odevzdénfi bakala¥ské préce: 19. kvétna 2023

LS.

prof. Ing. David Tucek, Ph.D. doc. Ing. Petr Novék, Ph.D.
dékan garant studijniho programu

Ve Zliné dne 10. tinora 2023



PROHLASENI AUTORA
BAKALARSKE/DIPLOMOVE PRACE

Prohlasuji, ze

beru na védomi, Ze odevzdanim diplomové/bakalarské prace souhlasim se zvefejnénim své préce podle zékona ¢,
111/1998 Sb. o vysokych Skolach a o zméné a doplnéni dalsich zakonl (zakon o vysokych $kolach), ve znéni
pozdé&jSich pravnich pedpist, bez ohledu na vysledek obhajoby;

beru na védomi, Ze diplomova/bakalarské prace bude ulozena v elektronické podobé v univerzitnim informa&nim
systému dostupna k prezenénimu nahlédnuti, Ze jeden vytisk diplomové/bakalafské prace bude uloZen na
elektronickém nosici v pfiruéni knihovné Fakulty managementu a ekonomiky Univerzity Toméase Bati ve Zling;

byl/a jsem seznamen/a s tim, Ze na moji diplomovou/bakaléiskou praci se piné vztahuje zakon ¢. 121/2000 Sb. o
pravu autorském, o pravech souvisejicich s pravem autorskym a o zméné nékterych zakonl (autorsky zakon) ve
znéni pozdgjSich pravnich predpist, zejm. § 35 odst. 3;

beru na védomi, Ze podle § 60 odst. 1 autorského zakona ma UTB ve Zliné pravo na uzavfeni licenéni smlouvy o
uziti $kolniho dila v rozsahu § 12 odst. 4 autorského zékona;

beru na védomi, Ze podle § 60 odst. 2 a 3 autorského zakona mohu uzit své dilo - diplomovoufbakalafskou praci
nebo poskytnout licenci k jejimu vyuZiti jen pfipousti-li tak licencni smlouva uzaviena mezi mnou a Univerzitou
Toméase Bati ve Zliné stim, Zze vyrovnani piipadného pfiméfeného pfispévku na Uhradu nakladl, které byly
Univerzitou Tomé3e Bati ve Zliné na vytvofeni dila vynaloZeny (az do jejich skuteGné vyse) bude rovnéz
pfedmétem této licenéni smlouvy;,

beru na védomi, Ze pokud bylo k vypracovani diplomové/bakalarské prace vyuzito softwaru poskytnutého
Univerzitou Toma3e Bati ve Zliné nebo jinymi subjekty pouze ke studijnim a vyzkumnym Géellim (tedy pouze
k nekomer¢nimu vyuziti), nelze vysledky diplomové/bakalafské prace vyuZit ke komerénim igellm;

beru na védomi, Ze pokud je vystupem diplomové/bakalarské prace jakykoliv softwarovy produkt, povazuji se za
soucast prace rovnéZ i zdrojové kody, popf. soubory, ze kterych se projekt sklada. Neodevzdani této soudasti
miiZe byt diivodem k neobhajeni prace.

Prohlasuji,

i

2,

Ze jsem na diplomové/bakalarské praci pracoval samostatné a pouzitou literaturu jsem citoval. V pfipadé publikace
vysledki budu uveden jako spoluautor.
Ze odevzdana verze diplomové/bakalarske prace a verze elektronicka nahrané do IS/STAG jsou totozné.

Ve Zliné

Jméno a piiment: .........ccurirereiverssees

podpis diplomanta



ABSTRAKT

Cilem této bakalarské prace je provedeni komparace kryptomén Bitcoin a Ripple,
v navaznosti na plnéni penéznich funkei a také jejich komparaci z pohledu investic. Prace se
deli na dveé ¢asti, a to na Cast teoretickou a cast praktickou. Teoreticka ¢ast se zabyva
uvedenim Ctenaie do problematiky kryptomén a penéz jako takovych. Konkrétné obsahuje
¢asti zabyvajici se jejich definici, historii, funkcemi, ¢i investicemi v této oblasti. Nasledna
praktickd c¢ast obsahuje jiz samotnou komparaci, konkrétné v oblastech technologie,
uzivatelli, vyvoje trhu a ndvratnosti. Dale také obsahuje nastinéni budouciho vyvoje

v oblasti, sou¢asn¢ s doporucenimi.

Klicova slova: kryptomény, penize, Bitcoin, Ripple, komparace

ABSTRACT

The goal of this bachelor thesis is to make a comparison of cryptocurrencies Bitcoin and
Ripple, in relation to the performance of monetary functions and also their comparison from
the perspective of investment. The thesis is divided into two parts, namely a theoretical part
and a practical part. The theoretical part deals with introducing the reader to the issues of
cryptocurrencies and money itself. Specifically, it contains sections dealing with their
definition, history, functions, or investments in this area. The following practical part
contains the comparison itself, specifically in the areas of technology, users, market
development and returns. It also includes an outline of future developments in the field,

together with recommendations.

Keywords: cryptocurrencies, money, Bitcoin, Ripple, comparison
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UvVOD

Prosttedi svéta kryptomeén je stidle velmi mlada oblast, kterd je ovSem minimélné velmi
zajimava. Zajimavost této oblasti spociva predevsim v technologii, kterou pfindsi, a s ni
spojeném potencidlnim vyuziti, ovSem jako dalsi zajimavé aspekty se mohou jevit naptiklad
medializované vysoké zisky, co se tyCe investic v této oblasti, ¢i medializované podvody.
V kazdém ptipadé¢ je tato oblast velice zajimava minimalné ke sledovani, a mize byt i

zasadni jeji pochopeni pro potencialni moznosti vyvoje svétové ekonomiky.

Tato bakalatrska prace se pravé také touto tématikou zabyva, a to ve dvou castech, ¢asti
teoretické a Casti praktické. Konkrétné cile této prace jsou nastinéni fungovani celé
problematiky, ndsledné¢ komparace vybranych dvou kryptomén, a to Bitcoin a Ripple, a to
v kontextu plnéni penéznich funkci, a také srovndni jakozto investic. Dal§imi cili jsou takeé

odhad budouciho vyvoje v oblasti a stanoveni doporuceni.

Cast teoreticka se zprvu zaméfuje na uvedeni &tenate do problematiky penéz jako takovych,
kdy rozebiré témata jako je jejich definice, historie, ¢i funkce. Tato ¢ast je v praci zafazena
pro zavedeni mySlenky samotného fungovani penéz. Déle nésleduje oblast zabyvajici se
tématikou kryptomén samotnych, ktera probira totozné aspekty jako oblast zabyvajici se
penézi, a to definice, historie a funkce, nasledné také moznosti potfizeni kryptomén, jejich
druhy, déle samostatné rozebird pravé sledované kryptomény Bitcoin a Ripple, a také se
zaméfuje na legislativu v oblasti. Tato oblast je pro tuto praci velmi dilezitd primarné pro
pochopeni konceptu fungovani systému kryptomén. Posledni ¢ast teoretické Casti se zabyva
tématikou investic, a to jak v oblasti investic s ménovymi pary, tak 1 v oblasti kryptomén, u

kterych jsou uvedeny také oblasti, které jsou pro posouzeni takovych investic velice dalezité.

Cast prakticka poté obsahuje komparaci samotnou, kterd porovnava jak sledované
kryptomény mezi sebou, tak i s jinymi aktivy. Komparace se zamétuje jak na oblast plnéni
penéznich funkci, tak na oblast investic. V prvni ¢asti se vénuje ohodnoceni technologickych
aspektl, nasledné¢ zhodnocuje aspekty uzivani kryptomén, kdy tato Cast obsahuje také
vyhodnoceni situace zavedeni kryptomény Bitcoin jakoZto statni mény v Salvadorské
republice. Déle se komparace zabyva zhodnocenim aspektti trhu sledovanych kryptomén a
také aspektil trhu mény euro, indexu S&P 500 a zlata. Prakticka cast se také vénuje
navratnosti potencialnich investic v této oblasti a odhadu vyvoje v této oblasti, kdy se snazi

nastinit mozné alternativy vyvoje. Zavérem se praktické ¢ast vénuje také doporuceni.
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I. TEORETICKA CAST
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1 PENIZE

Uvodni kapitola penize a jeji samotné podkapitoly jsou v této praci uvedeny z déivodu jejich
dulezitosti zavedeni problematiky kryptomén do perspektivy penéz. Definici a postupnym
vyvojem penéz lze také nastinit piivod vzniku mysSlenky o vytvofeni a cili kryptomén
samotnych a také umoznit pokladat otazky tykajicich se kryptomeén a jejich funkci jakozto

pencz.

Dle Horbuléka (2015) lze penize povazovat za urcité, lidmi akceptované, métitko hodnoty.

1.1 Definice penéz

Dale Horbuldk (2015) definuje penize tfemi zdkladnimi funkcemi jako prvni uvadi funkci
prostfedku smény, kdy penize slouzi jako mezi¢lanek pro dals$i obchod. Druhou uvadi funkei
zuctovaci, diky které lze penézi ocenit veSkeré vyrobky. Posledni funkci reprezentuje
uchovani hodnoty, kdy si 1ze penize ponechat delsi dobu relativné bez ztraty jejich hodnoty,

respektive snizené o aktudlni inflaci, ¢i ndklady na jejich drzeni (viz. kapitola 1.3).

Ovsem Jirankova (2014) rozdéluje tyto tii zakladni funkce do dvou urovni, a to soukromého

a oficidlniho neboli vladniho uziti, kdy je poté kazda funkce ptesnéji specifikovana.

Tabulka 1 Urovné funkci penéz, vlastni zpracovéni dle Jirankova (2014)

Uroveii Prostiedek smény | Zuctovaci jednotka | Uchovatel hodnoty
Soukroma Platebni funkce Funkce penéZnich | Funkce na bazi
kalkulaci investic
Vladni Funkce prostfedku | Kotevni funkce pro | Funkce prostfedku
ménovych vazbu mén tvorby
intervenci mezinarodnich
rezerv

Revenda (2013) u definovani penéz také zdiiraziiuje diivéru v né a jejich vSeobecné piijimani
vSemi subjekty smény, pfi¢emzZ i problém divéry v papirové penize, které oproti jejich
pfedchiidci vytvotenych z drahych kovl, postrddaji vnitini hodnotu, kterou c¢astecné
nahrazuje stat, ktery danou ménu stanovi legalnim platidlem, nebo v zcela abstraktni penize

digitalni, u kterych se divéra prenasi ¢astecné na banku, ve které jsou ulozeny.
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Mezi dalsi aspekty penéz lze povazovat jejich regulaci ze strany centralnich bank, které se
v zé&vislosti na ekonomické situaci pokousi obnosy penéz, prostiednictvim ménové politiky,

bud’to stdhnout nebo je poskytnout. (Revenda, 2013)

Centralni banky maji ve svém repertoaru mimo stahovani a poskytovani likvidity trhu i dalsi
nastroje pro dosahovani ekonomické stability a uréenych cili, mezi které patii naptiklad
stanoveni trokovych sazeb nebo uskuteciiovani ménovych intervenci na posileni ¢i oslabeni
kurzu dané mény (Poloucek, 2013). Pfi¢emz stanoveni tirokovych sazeb mizeme zaradit do

ménové politiky centralni banky naproti tomu ménové intervence spadaji do politiky

kurzové (Jilek, 2013).

Tyto centralni banky po zajisténi zékladni stability nasledné podporuji politiku vlady

v oblasti hospodareni, ovsem zcela nezavisle. (Lochmannova, 2018)

1.2 Historie penéz

O pojmu penize se zacalo uvazovat uz v obdobi starovéku kdy se zacaly formovat prvni
myslenky a rozpory po teorii penéz, pfi¢emz jeden z prvnich rozporl jsou myslenkové
proudy, které ze strany kartalistického vniméani vnimaly, ze hodnota penéz nezavisi na
materidlu vyroby, nacez metalistické vnimani vidélo hodnotu pravé v materidlu, ze kterého

byly penize vyrobeny. (Horbulak, 2015)

DalSimi rozpory byly kuptikladu odlisné pohledy na hodnotu penéz z pohledu bohatstvi, kde
dle Platona penize sice jsou pouzity pro sménu statkll, ovSem samotné vlastnictvi penéz neni

bohatstvim. (Koderova, Sojka a Havel, 2011)

Dalsimi mysliteli byli scholastikové jejichZ mysleni se opiralo o jejich filosofii, viru a etiku,
kde se zrodila myslenka spravedlivé ceny, kterd byla urcena zejména od nakladii na vyrobu
a sménu se zohlednénim udrzeni Zivotniho standartu prodejce dle jeho spolecenské
kategorie. Hodnotu penéz pojimali jakoZto vSeobecné akceptovany spoleensky koncensus,
kde mély penize pouze poskytovat prostredky ke sméné nikoliv ke vzniku bohatstvi.
V disledku ¢ehoz také odsuzovali tirocené pujcky pencz, které navic neptijimaji z divodu
ohodnocovani toku casu, ktery je zjejich pohledu pifisouzen Bohu. (Koderova, Sojka a

Havel, 2011)

Dal$im mysSlenkovym proudem je merkantilismus, u kterého se jako prvni objevily
myslenky monetarismu. Tento smér se zabyval regulacemi, kterymi chtél zabréanit odlivu

drahych kovii ze zemé. Déle upiednostiiovali export doméci vyroby pro zvySeni koncentrace
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drahych kovi v zemi. Vyznamnymi jmény tohoto sméru byli ku ptikladu Thomas Mun,
ktery polozil zdklady mySlenky reexportu ¢i Jean Bodin, ktery si zacinal uvazovat o
souvislostech mnozstvi penéz v obéhu a cenovou hladinou neboli o kvantitativni teorii penéz

(viz. kapitola 1.3). (Horbulak, 2015)

Jako jeden znejvyznamnéjSich ekonomickych smért se zapsala klasickd politicka
ekonomie, ktera stavi na ptirozeném fadu a chodu hospodéistvi. Jednou z nejvyznamnéjSich
osobnosti tohoto obdobi je Adam Smith, ktery pouzil jako prvni termin neviditelna ruka trhu,
ktery véii v pfirozenost fungovani vsech trznich procesii. Klasicti ekonomové rovnéz
pracovali s jiz zminovanou kvantitativni teorii penéz, ale také s pracovni teorii a teorii
vyrobnich nakladu, které se vSechny podilely na uréeni kupni sily penéz. Uceni klasické
ekonomie ovlivnilo také Karla Marxe, ktery nasledn¢ zdokonalil pracovni teorii, kterd se
stala zakladem jeho teoretického systému, vyjadfil ovSem také specifickou uZitnou hodnotu
penéz, ktera spocivala v jejich v§eobecné ekvivalenci s ostatnim zbozim. (Koderova, Sojka

a Havel, 2011)

Na klasickou ekonomii navazala dale neoklasicka, ktera dale pokracovala v navaznosti na
kvantitativni teorii penéz. Pfedpoklady neoklasické ekonomie také pracovaly s myslenkou

racionalniho chovani ekonomickych subjektl, pii kterém se subjekt snazi docilit vysledku

cvwvr

Do neoklasické ekonomie spadaji tfi zdkladni ekonomické Skoly, mezi kteryma zaujima
misto mimo jiné rakouskd Skola. (Muchova, 2021) Metody zkoumani rakouské Skoly
zasahuji aZ do procest rozhodovani konkrétnich jednotlivci, coz se nazyva metodologicky
individualismus rakouské Skoly. Rakouska Skola se také neptiklani k mySlence ceteris
paribus, neboli Ze se okolni vjiemy neméni, ¢imz se odliSuje od pfistupu, ktery myslenkove
pojima svét ne zcela redlné. U hodnoty penéz zaujima rakouska Skola postoj, pfi kterém je
jejich hodnota stanovena hodnotou statkil, které se za né mohou zakoupit. Na toto urceni
hodnoty navazuje objektivni sménné hodnota, ktera popisuje dnesni kupni silu, kupni silou
predchazejici. Tento smér také vidi podstatu penéz jako komoditu, se kterou je spojena
poptavka pifed jeji funkci jakozto penéz, coZ zcela nesplituji nekryté papirové penize.
V rozporu s pravy jednotliveill také rakouska Skola odmita potiebu existence centralni banky

a jejiho privilegovaného postaveni. (Koderova, Sojka a Havel, 2011)

Pti udalostech Velké hospodaiské krize, ktera datuje sviij pocatek roku 1929, se zéklady
jednotlivych sméra ottésly, jelikoZ principy samoregulace trhu a racionality ekonomickych

subjektli ztratily na dvéte, nasledkem ¢ehoZ vznikéd keynesidnstvi, jehoz zaklady polozil
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John Maynard Keynes. Kde tato teorie mimo jiné fes$i nestabilitu hospodarského cyklu

moznymi impulsy ze strany monetarni a fiskalni politiky. (Muchov4, 2021)

1.3 Funkce, vlastnosti a vyuZiti penéz

Hlavnimi tfemi zakladnimi funkcemi penéz jsou funkce prostiedku smény, funkce zactovaci
a funkce uchovatele hodnoty (viz. kapitola 1.1). OvSem hlavni prvek, ktery penize odliSuje
od ostatnich aktiv je predevsim funkce prostfedku smény. Tato funkce zkracuje proces
obchodu produkti ¢i sluzeb, které¢ho ptredchiidce byl barterovy obchod. Barterovy obchod
zahrnoval sménu zbozi ¢i sluzby za jiné zbozi ¢i sluzby. Nahrazeni tohoto zpisobu smény
penézi vyrazné proces zlehCuje a také zmensuje naklady s transakei spojené, jelikoz uSetti
¢as eventuelné straveny ziskanim sménného produktu, ktery by akceptoval prodavajici. Dale
také poskytuje moznost zaméteni jednotlivel na vice specializované pracovni odvétvi,
jelikoz neni potieba primarni obstarani statkti nejvice obchodovatelnych, jelikoz odména za
praci je nahrazena pravé penézi, které tuto potiebu v systému nahrazuji. Druh4d zminéna
funkce zactovaci slouzi k méfeni hodnoty, a to jak statkl, tak sluzeb v ekonomice. Jeji
dalezitost v opétovném pfirovnani k barterovému obchodu spocivd v nespocetnych
sménnych dvojicich obchodujicich se statkti. Treti uvedena zakladni funkce je funkce
uchovatele hodnoty, kdy si penize dokdzi v prib&hu ¢asu uchovat ndkupni silu. Diilezitost
této funkce spociva ve faktu, Ze ne vSechny potieby jsou vyZzadovany ve stejny cas, kdy se
nabyté penize mohou pouzit v pribéhu ¢asu postupné a nemusi k jejich spottebé dojit ve
stejny moment. Prestoze tuto vlastnost ma vice aktiv, penize jsou z nich nejvice likvidni
neboli se daji nejkratSim zplisobem sménit za pozadovany statek nebo sluzbu. (Mishkin,

2019)

Jako jednu z vlastnosti penéz mizeme povazovat vliv jejich mnoZstvi v obéhu na troven
cenové hladiny neboli kvantitativni teorii penéz. Pficemz ekonom Irving Fisher popsal vztah
nasledujici rovnici:

MXxXV =Y, (1)
Kde M vyjadiuje mnozstvi penéz v ekonomice, V rychlost obratu penéz a Y, nominalni
domaci produkt, ktery se da déale rozepsat na soucin cenové hladiny (P) a redlného produktu

(Y), coz upravi rovnici do nasledujici podoby:

MXV=PxY (2)
V této podobé Ize jasné vidét vztah mezi cenovou hladinou a penézni zasobé. (Brcak et al.,

2020)
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Tohoto faktu mohou vyuzivat centralni banky, které pomoci obchodovani na volném trhu,
nastavovanim urokovych sazeb atd. mohou regulovat mnozstvi penéz v obéhu a tim

korigovat eventualni rtist cenové hladiny neboli inflaci. (Muchova, 2021)

Rakouska ekonomické skola ovsem pohlizi na tuto teorii pfinejmensim kriticky, kdy vcele
s Murrayem Rothbardem nepovazuji za nutné uspokojovat rst poptavky po penézich ristem
jejich realného mnozstvi. Také neposuzuji mysSlenku proporciondlniho ristu vSech cen
v zavislosti na rustu mnozstvi pen¢z za spravnou. Kdy pfi nezménéném mnozstvi penézni
komodity penize v prostiedi rostouci ekonomice nartstaji v jejich kupni sile neboli dochazi

k deflaci. (Koderova, Sojka a Havel, 2011)

Dals$im nastrojem centralnich bank, ale i moznosti jinych subjektt je ucast na devizovych
trzich, které slouzi k obchodovani cizich mén v bezhotovostni podobé (viz. kapitola 3.1).
Témito obchody mulze centralni banka nasledné ovliviiovat hodnotu urcité mény, jelikoz ta

je odvozena od jeji aktudlni nabidky a poptavky. (Rejnus, 2016)

1.4 Formy penéz

Pted utvofenim prvnich forem penéz se obchody uskutecniovaly na zikladné vzijemné
smény zboZi €1 sluzeb neboli prostiednictvim takzvaného barterového obchodu (viz. kapitola
1.3). Z tohoto druhu smény vzesly prvni pfedchtdci oficidlnich penéz, a to komoditni penize
predstavujici zbozi vSeobecné cenéné a piijimané prostiednictvim kterého se
zprostfedkovavala sména. Naslednikem této formy penéz se staly drahé kovy,
nejpodstatnéjSimi z nich bylo zlato a stiibro. Z téchto kovii se déle zacaly vytvaret prvni
mince, kterych emise byla pfevazné spjata s panovnikem daného uzemi. Hodnota téchto

minci se skryvala pfedevsim v jejich vzacnosti. (Br¢édk et al., 2020)

OvSem néktefi odbornici v oblasti antropologie uvadi, Ze tvrzeni o tom, Ze je barterovy
obchod predchiidcem penéz, je nepravdivé. Zminuji také, ze sménny obchod byl spise

doplitkkem systému, kde se jiz uziva zavedenych penéz. (Graeber, 2012)

Naslednym krokem vyvoje se staly statovky neboli staitem emitované cenné papiry s ur¢enou
hodnotou. Prvni vyskyt tohoto druhu penéz se objevil v Cing jakozto stvrzenka piijmu minci.
Zavedenim systému statovek se znacné snizily naklady transakci, pfi¢emz mnozZstvi pencz
v ob&hu prestalo byt omezovano mnozstvim vytézZzeného kovu. Na statem emitované cenné
papiry navéazaly bankou emitované cenné papiry neboli bankovky, coZ bylo také spojeno

s upfesnénim privilegii na jejich emisi a reguli jejich vzniku na jediny subjekt, kterym je
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centralni banka. K bankovkam, u kterych postupem casu vymizela nutnost jejich kryti, se
ptidaly také mince z béznych kovt, které nesou obvykle nizs$i hodnotu nezli bankovky, tato

kombinace ptestavuje hotovostni penize. (Revenda, 2013)

Naslednym stupném bankovek se stala depozita penéz v bankéach. Tyto penize se po vlozeni
do dané banky pfipiSou subjektu na jemu piidéleny ucet, v tomto pifipadé se hovoii o
penézich bezhotovostnich. Tento typ penéz lze déale bezhotovostné pirevadét mezi
jednotlivymi Ucty, ¢i jimi dokonce bezhotovostné zprostiedkovat sménu. Jednim typem
téchto penéz muzou byt také vklady na spoficich uctech ¢i terminované vklady u kterych je

vvvvvv

z tohoto diivodu se daji oznacit jako kvazi penize. (Muchova, 2021)
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2 KRYPTOMENY

Jedna z hlavnich otazek pro dnesni dobu globalizace a digitalizace mlze znit, zda je stale
nejlepsi moznosti vyuzivani kovovych a papirovych penéz (viz. kapitola 1.4), jez mohou byt
narocné na prevod, jsou pod dohledem primarné bank a vyrazné podléhaji

makroekonomické situaci daného statu. (Kalisky, 2018)

V opozici se mohou nachazet pravé kryptomény neboli krypto aktiva, které mohou nalézt
svou zakladni vlastnost, a to decentralizaci, v rakouské ekonomické skole (viz. kapitola 1.2).
Ovsem jejich funkénost jakozto penéz, byt z pravniho hlediska penézi brany jsou, je na
zvézeni, jelikoz se stale jedna o aktivum velice volatilni a stale se nedd povazovat jakozto
vSeobecné ptijimany prostfedek smény (Stroukal a Skalicky, 2021). I ptes fakt, Ze se
kryptoména Bitcoin stala roku 2021 zdkonnym platidlem ve stat€¢ El Salvador (Kshetri,
2022).

2.1 Definice kryptomén

Za kryptomeény je povazovan systém, ktery spliiuje uréité podminky. Za tyto podminky mize
byt povazovana samostatnost od centralni autority pro urceni poctu dané kryptomény a
rozloZeni jejiho vlastnictvi. Prokazovani tohoto vlastnictvi probihd kryptograficky. Dale
systém definuje nélezitosti o ptipadném vzniku novych jednotek kryptomény a zabrafiuje

v provedenti jejich duplikace nebo dvojiho pouziti v jeden okamzik. (Lansky, 2018)

Dalsi definice kryptomény jakozto systému, povazuje za smysl tohoto systému vydavani
tokentl, které mohou byt pouzity jako prostfedek smény. Déle tato definice zahrnuje, Ze tento
systém dale nahrazuje nutnost instituci za pomoci kolektivné spravovanych tc¢etnich knih

(viz. kapitola 2.3). (Ingolf a Scott, 2021)

Kryptomény mohou byt ov§em také povazovany jakoZto digitalni hotovost, z toho pohledu,
Ze hotovost se da chapat za anonymni prostfedek smény, jelikoZ pfi jejim pouZiti neni nutno
treti strany. Oproti tomu internetové bankovnictvi a obdobné produkty poskytujici digitalni
formu penéz (viz. kapitola 1.4), potiebuji k jejich pouziti registraci uzivatele u jejich spravce,
ktery provadi veskerou kontrolu v oblasti uziti téchto pené€z, a s tim 1 jeho piesné udaje, coz
se anonymité pomérn¢ vzdaluje. Alternativou mohou byt tedy kryptomény, které poskytuji
uréitou miru anonymity pfi jejich pouziti, a to predevsim diky absenci centralni autority,
kterd by shromazd’ovala detailni osobni informace o uzivatelich (viz. kapitola 2.3).

(Chovanculiak a Kupkova, 2020)
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2.2 Historie kryptomén

Prvni zaznam o kryptoménéch se objevil ve ¢lanku od Nakamota roku 2008, na zaklad¢
kterého nasledn¢ vznikla kryptoména Bitcoin (viz. kapitola 2.6). Ackoli se v piivodnim
dokumentu vyskytovalo oznaceni sitove a kryptograficky zakotvena ,,peer-to-peer” ména, a
nikoliv kryptomeéna, tak se toto oznaceni brzy uchytilo mezi komunitou zabyvajici se touto

problematikou a nasledné¢ také i v médiich. (Ingolf a Scott, 2021)

Dodnes ovSem neni zndma identita osoby nebo skupiny osob stojici za vytvoienim prvni
kryptomény Bitcoin, vystupujici pod pseudonymem Satoshi Nakamoto, i pfes ¢etné pokusy
se této informace dopatrat. Naproti tomu je znama informace, kterou sim Nakamoto poskytl
na internetovém foru a to, Ze na projektu Bitcoinu pracoval od roku 2007. Za dobu své prace
dokazal Nakamoto vybudovat velice inovativni systém, jelikoz ptfes cetné pokusy vytvorit
fungujici formu digitalnich penéz, tato snaha nevedla k valnému konci. Jednim z problému
téchto pokusti byl problém nahrazeni kontroly centralni autority, ktera by na tyto digitalni
penize dohlizela a také zabranovala problémuim jako je ,,dvoji utrata®. A prave tato ,,dvoji
utrata“ se ukéazala byt jako hlavni uskali celé problematiky, jde o problém, pti kterém by se
uzivatel pokusil pozit stejnou jednotku mény na vice nez jednu transakci ve stejny cas.
Nakamoto tento problém ovSem vyieSil diky mySlence ,,blockchainové® architektury, ktera
se da popsat jako jakasi digitdlni ucetni kniha, kterd je sdilend mezi uzivateli, kteti poté

decentralizované spravuji veskeré transakce (viz. kapitola 2.3). (Stroukal a Skalicky, 2021)

Oficiélni spusténi zazil Bitcoin roku 2009, pticemz vznikl jakozto ,,open-source* platforma,
coZ znamena, ze jeho zdrojovy kod a cely jeho koncept byl zptistupnén jak k upravé, tak
k inspiraci z ngj, diky ¢emuz dal prostor pro vznik zcela novych driihti kryptomeén. (The idea

and a brief history of cryptocurrencies, 2021)

Roku 2011 vznikly prvni odvozeniny od Bitcoinu a jeho zdrojového kodu, ku piikladu
Litecoin (viz. kapitola 2.5). O rok pozd¢ji zacaly vznikat taky zcela nové kryptomény
s novymi koncepty uziti naptiklad Ripple (viz. kapitola 2.7). Mezi v prvni fad€ inovativnimi
projety vznikaly také projekty Cisté satirické jako naptiklad Dogecoin (viz. kapitola 2.5),
ktery byl spustén roku 2013. Nasledujici rok pfisla dal§i inovace ve svété kryptoméeén
v podobé kryptomény Ethereum, kterd piinesla napiiklad moznost takzvanych chytrych
kontraktti (viz. kapitola 2.3). (Jones, 2023)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 19

2.3 Funkce vlastnosti a vyuziti kryptomén

Zékladni vlastnosti kryptomén je technologie blockchainu, kterd pracuje v principu jako
digitalni GCetni kniha zapisujici primarn¢ veskeré transakce. Zaznamy do blockchainu nejsou
fizeny centrdlné, ale jsou uchovavany napfi¢ uzly kryptoménové sité, tyto uzly si také
vzajemné potvrzuji jednotlivé bloky transakei. Diky tomuto faktu je blockchainové databaze

chranéna jak ze vnéjsich, tak i z vnitinich pokust o poskozeni. (Hartman, 2018)

Ovsem provozovani takovéto sit¢ nutn¢ vyzaduje vyrazné vykonné vypocetni jednotky, coz

brani zapojeni se do této sité jako jednotlivec. (Seymour, 2021)

Jak uvadi Tapscott a Tapscott (2018) tak blockchain pfindsi do svéta financi revoluci

diskutovanou ve svétovém meéritku.

Limba et al., (2020) zmifuje piipad zavedeni blockchainové technologie u bankovnich
instituci, kterd by vyrazné zefektivnila prib¢h plateb a také by poskytla vétsi dostupnost

informaci.

Vigna a Casey (2016) ovSem také upozorfiuji na moZznost zneuziti absence treti strany

transakci.

Blockchain ovSem jakoZto databaze muze uchovavat nejen vypis transakci, ale také
programy uloZené uzivateli, pficemz program jako takovy nemusi byt spravovan vlastnim ¢i

extern¢ zakoupenym serverem. (Tapscott a Tapscott, 2018)

Na zéklad¢ programovatelnosti kryptomén do nich lze vkladat také takzvané chytré
kontrakty (smart kontrakty), které jsou v souvislosti s kryptoménami velice vyznamné.

(Seymour, 2021)

Chytré kontrakty ptedstavuji pomyslnou tfeti stranu v napiiklad platebnim styku, kdy se

platba uvolni az po vykonané pfedem stanovené podmince. (Lansky, 2018)

Diky spraveé kryptoménové sité pomoci jednotlivych uzli v systému, se tento systém stava
také decentralizovany, kde nezalezi na jednotném uskupeni, které by fidilo a kontrolovalo
chod celého systému. OvSem pies tento fakt se stal faktor t€zby kryptomén centralizovan,

kvtli enormné vysokym vstupnim nakladiim. (Narayanan et al., 2016)

U centralizovaného systému, kde existuje také centralni uzel, ktery neni rovnocenny
s ostatnimi, ale ma vétSi pravomoci, muze byt tento uzel slabinou, jelikoz ptfedstavuje
potenciondlni cil Gtoku. Naopak u decentralizovaného systému kryptomén je vyhodou jeho

ochrana proti napadnuti zexistence vice nezavislych uzll spravujicich databazi,
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uskuteCnyjicich transakce a jejich zapisovani a pfi tom vytvaiejicich nové jednotky

kryptomény. (Kalisky, 2018)

Ptes veskerou bezpecnost kryptoménového systému jsou zde stale mista, ktera mohou byt
bezprostfedné napadena utokem hackerti. Tato mista pfedstavuji burzy kryptomén, které
zprostiedkovavaji jejich obchody ¢i drzeni. Po GspéSném hackerském napadeni se uto¢nik
muze dostat k ptistupim k danym kryptoménam a dale s nimi obchodovat, pficemz dany
obchod nemusi byt vysledovatelny, ale co vice, nemuze byt zvracen, jelikoz jiz byl zapsan
do bloku a neni zadné centralni autority, kterd by tento tkon zvratila. (Advantages and

Disadvantages of Cryptocurrency in 2020, 2022)

Zminovanou moznou vlastnosti kryptomén by mohla byt schopnost zajisténi se proti
inflaénim tlakim neboli zvySovani cenové hladiny, jelikoz jejich pfesny pocet je pfedem
urcen, a tak tedy neni mozné ovliviiovani poctu jednotek v ob¢hu jakoukoliv autoritou (viz.
kapitola 1.3). Tato vlastnost se ale jesté¢ neprokazala, ale naopak kryptomény v dobé vyssi
inflace ztracely na hodnoté. Problém uchovani hodnoty kryptomén muize ovSem lezet
v problému jejich volatility, zplisobeném také mimo jiné stdlou absenci moznosti jejich
lehké smény za zbozi ¢i sluzby. Tato vlastnost také nebyla prokézédna, jelikoz jsou
kryptomény stale mladym odvétvim, takze chybi potfebna data ke zpracovani obsahlejSich

analyz v otazce pusobeni makroekonomickych veli¢in. (Winters, 2022)

Hlavni funkci kryptomén jsou ovSem platebni transakce. Jednou z vyhod transakci pies
transakce mohou byt provadény mezistatné a v obou ptipadech tedy i co se tyce transakci
vykonanych v izemi jednoho statu mohou byt provedeny bez pfitomnosti tfeti strany, tento
fakt ptispiva i tomu, ze od téchto ucastnikil nejsou pozadovany zadné poplatky za transakei,
coz d¢la transakei velice nizkonékladovou, diky uZz tak nizkym nakladiim za samotny ptevod

mény. (Advantages and Disadvantages of Cryptocurrency in 2020, 2022)

Avsak rychlost samotnd nemusi vyt povazovana jakozto absolutni vyhoda, jelikoz nékteré
platebni systémy jako naptiklad PayPal poskytuji sluzby okamzitého ptevodu, kdy je jsou
penize okamzité piipsany na ucet, ovSem posland transakce milize byt stile zpracovavana.
Pokud takovéto transakce ndsledné nebude schvalena, pfipise se jeji vyse na stranu dluhu u
debetni ¢i kreditni karty registrované u této spole¢nosti. (What's an Instant Transfer and how

does it work?, © 1999-2023)
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Ovsem malo z existujicich kryptomén lze piimo pofidit za fiat ménu a musi se tedy pro
moznost vyuziti nejprve sménit za jinou kryptoménu, ktera ptrevod z fiat mén poskytuje,

piestoze se hodnoty kryptomén primarné udavaji viici pfepoctu na dolar. (Kalisky, 2018)

Jelikoz jsou kryptoaktiva stdle mladym odvétvim a diky jeji decentralizaci neni pevné
stanovena regulace, existuje v jejich ekosystému spousta mist, které by se daly oznacovat za
jakési Sed¢ zony, predevsim v oblasti zdmérné manipulace jejich trhu. Diky vyraznému
zastoupeni nadSenct v této oblasti, je mozné trh zmanipulovat pouhym pfispévkem na
sociadlnich sitich od vyznamné osobnosti v oboru, ¢emuz jde ptikladem 1800 procentni
nartst kryptomény Verge po zvefejnéni piispévku na socialni siti Twitter, od vefejné
vnimané osoby v této oblasti, kterd kryptoménu vyrazn¢ kladn¢ okomentovala. Manipulovat
s kryptoménami mohly ovSem také osobnosti s vybudovanou fanouskovskou zékladnou,
ktera se nasledné tidila v obchodovani podle zminek dané osoby, nacez s kazdym takovymto
pohybem trhu utrpéli jak nevédomi investofi, tak i diivéryhodnost kryptomén. (Stanford a

Smidova, 2022)

Mnoho kryptomén nachdzi mimo jiné i své vlastni vyuziti jako naptiklad Ripple.
Kryptoména Ripple funguje mimo jiné jakoZto soucast platebniho systému spolecnosti
Ripple, jehoz primarnim zdmérem jsou levné a prevazné rychlé mezindrodni penézni
pfevody, u kterych je dany cil ztencit rozdil mezi nakupnim a prodejnim kurzem. PfiCemz
kryptomeéna slouzi pro samotny prevod a poplatky s nim spojené (viz. kapitola 2.7). (Vigna

a Casey, 2016)

Velmi skloniovana vlastnost kryptomén je jejich anonymita, pfesnéji feceno
pseudoanonymita. Pouziti slova pseudoanonymita je z dvodu, jelikoz transakce jako takové
anonymni jsou a jejich redlny ucastnik neni s kryptoménou nijak spojeny, ale po detailni
analyze blockchainu dané kryptomény lze urcit, na kterych transakcich se podilel, jaky
tcastnik. Uastnika jako takového lze ale vypétrat velice slozité, jelikoZ jeho totoznost lze

zjistit pouze propoji-li n€jakou z transakci se svym jménem. (Lansky, 2018)

Vlastnost pseudoanonymity miize byt bohuzel zneuzita také internetovymi zlo€inci, jelikoz
se diky této vlastnosti kryptomény zacaly pouZzivat jakoZto anonymni ména na anonymnich
internetovych sitich, kde mtze byt pouzita pro nelegalni prodej. (Chovanculiak a Kupkova,

2020)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 22

Dle Vejvodové (2023) jsou také vykazovany piipady pro prani $pinavych penéz za pouziti
kryptomén kvili absenci moznosti nékteré ucastniky viibec zaznamenat. Dal$im diivodem

muze byt i jiz zminéné nepfitomnost regulace, jak uvadi financni analyticky urad.

Technologii blockchainu a jeho decentralizaci také rozviji moznosti pro takzvany web 3.0.
Tento web predstavuje virtudlni prosttedi, které jiz nebude zavislé na centralni autorité, jejiz
pravidla je nutno dodrzovat k pfistupu k ucasti a ve kterém za poskytnuti riznych
nabizenych moznosti nebude nutno platit provozovateli, jelikoz jednotlivé servery mizou
hostovat piimo uzivatelé a tim i dostdvat odmény v podobé kryptomén. (Smit, Ishan a K,

2022)

Jednou z vlastnosti prvkl finan¢niho trhu je také volatilita, ktera se da charakterizovat jako
rozdil hodnot urcitého instrumentu tuto vlastnost sdili také kryptomény. OvSem u kryptomén
tato volatilita byva casto vyrazné&j$i a patrnéjsi. Dal§im faktem je, ze volatilita je asymetricka

a ovlivilyje ji zejména trzni kapitalizace dané kryptomény. (Gupta a Chaudhary, 2022)

Tato vysoka volatilita kryptomén je spojena s velmi vysokym rizikem pro ptipadné

investory. (Dimpfl a Elshiaty, 2021)

Ovsem vysoka volatilita také pfinasi velky potencional v oblasti obchodovani, a tak se také
kryptomény staly oblibenymi pii volbé mezi riznymi alternativy ve sféfe investic (viz.

kapitola 3.2). (Hartman, 2018)

Pt1 sestavovani investi¢niho portfolia tykajiciho se kryptomén ovSem neni primarni faktor
pouze trzni kapitalizace, ale také je rozdélit podle jejich technologickych vlastnosti a ticelu,

které mohou mit vliv na vykonnost dané investice. (Culjak, Tomic a Zikovic, 2022)

Kryptomény se dale mohou samoziejmé uzivat jako forma platidla za vybrané sluzby a
zbozi, ¢1 mohou byt lokalnimi platidly v riiznych uskupenich jako naptiklad v pocitacovych

hrach. (Hartman, 2018)

Vigna a Casey (2016), ale zminuji, Ze ne kazdy na moZnost zaplaceni pomoci kryptomén
ptistoupil, jelikoz to stale mnoha ekonomickym subjektim piijde pochybné. Také ale
upozornuji na fakt, Ze existence kryptomén ve funkci penéz je pro mnohé velmi dilezitym
prevratem udalosti, jelikoZ stale existuji situace, kdy si konkrétni uskupeni na konkrétnim
uzemi nemuze spravovat vlastni bankovni Gcet, a tak zabezpecit své penize vici naptiklad

odcizeni.
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Také nekteré z bank a vlad stati se snazi zaradit jak samotnou blockchainovou technologii,
tak pravé konkrétné platby pomoci této technologie do svych systémt, a to predevsim kviili
pievzeti vyhod spojenych s blockchainem, jako je napiiklad rychlost transakce ¢i jeji malé

naklady. (Tapscott a Tapscott, 2018)

2.4 Porizeni a vlastnictvi kryptomén

Primarnim zpiisobem, jak ziskat kryptomény je obchodovani na kryptoménovych burzach.
Ugastnik takovéto burzy dale jedna sam za sebe tim sam tento obchod vykonava. Takové to
obchody mohou byt v podobé pard konkrétni kryptomény a zvolené fiat mény, ¢i dvou
kryptomén. Cena konkrétni kryptomény a jejiho obchodu je nésledné uréena jeji nabidkou a
poptavkou na trhu a néslednymi poplatky burzy za provedenou operaci. (Kryptoménové

burzy, © 2014 - 2023)

Dle scoringu internetového webu coinmarketcap ke dni 13.2. 2023 je v zebricku nejlépe
vyhodnocenych burz na prvnim misté burza Binance se skorem 9,9, objemem obchodl za
poslednich 24 hodin pies 22 a piil miliard dolari a pies 14 a pill navstévniki za tyden.
Nasleduje Coinbase Exchange na druhém misté s objemem obchodt za poslednich 24 hodin
1,3 miliard dolarti a skorem 7,7. Na tfetim misté je burza Kraken se skorem 7,5, nacez
nasleduje burza KuCoin se skorem 6,9 a burza Bitstamp se skorem 6,6. (Top Cryptocurrency

Spot Exchanges, © 2023)

Pii pofizeni kryptomény jsou pro zaSifrovani a obchod s nimi pouZivany vefejny a soukromy
kli¢, které zabezpecuji asymetrickou kryptografii, kdy vefejny kli¢ slouzi jako adresa
s ulozenou kryptoménou, jejiz zistatek je vefejné piistupny, ovSem anonymni. Poté
k umoznéni transakci s timto zlstatkem slouzi privatni kli¢, bez néhoz neni mozné jakykoliv

pohyb s danou kryptoménou vykonat. (How do Public and Private Keys Work?, 2021)

K ulozeni téchto klict slouzi pro uzivatele rizné druhy kryptoménovych penézenek. Jednim
z druhti téchto penézenek je mobilni penézenka vedena ve formé aplikace v mobilnim
telefonu. Tento druh penézenky umozinuje uzivateli pohodlnou manipulaci s kryptoménou
témét odkudkoliv. Dal$i moZnosti jsou online penéZenky, které byvaji vytvoreny registraci
na konkrétni burze, vyhoda téchto penéZenek je moznost pfipojeni ze kteréhokoliv zatizeni
umoziujiciho internetové ptipojeni. Tieti moznosti jsou takzvané desktopové kryptoménové
penézenky, u kterych je zapotiebi jejich instalace do osobniho pocitace. Nasledny piistup je

24

Tuto vlastnost ziskavaji diky jejich off-line povaze, coz chrani privatni klic od
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potencionalniho napadeni na internetove¢ siti. Hardwareové penézenky jsou ovsem také lehce
ptenositelné, takze mohou byti okamzité k dispozici. Jako posledni moznost je fyzicka
pen¢zenka, kdy si uzivatel kod klice prevede do tisténé podoby a tu si uschova.

(Cryptocurrency Wallet, 2023)

Dle Kaliského (2018) se nésledné¢ tyto druhy penézenek dé€li do dvou skupin, a to hot storage
a cold storage, pficemz hot storage jsou ty penézenky s primarnim pfipojenim na internet a
se souvisejicim vétSim rizikem napadeni. Naopak jako cold storage se oznacuji

kryptoménové penézenky fungujici oft-line.

Uzivatelsky jednodussi verzi obchodovani na burzach je obchodovani kryptomén pies
vybrané sménarny. V pfipadé sménaren je tcastnikem na zminénych burzich pravé ona
sménarna, které realizuje obchody poptavané klientem u ni zaregistrovanym. OvSem vyhodu
jednoduchosti absence obchodu piimo na kryptoménové burze kompenzuje poplatek
sménarn¢ za provedeni obchodu, coz nasledné zptsobi ze jak nakupni, tak i prodejni kurz
bude rozdilny od ceny uvedené na burze kryptomén. (Kryptoménové sménarny, © 2014 -

2023)

Urcité kryptomény lze ziskat také bez pouziti internetu, respektive off-line, a to za pouziti
bitcoinmatu. Tyto bitcoinmaty umoziiuji bud’to jen pro ndkup kryptomény poskytované
bitcoinmatem, nebo také k prodeji kryptomény. (Jak nakoupit nebo prodat bitcoin v

automatu, 2018)

Poslednim zplisobem poftizeni kryptomén je vyuziti sluzeb instituci, ve kterych uzivatel
kryptoménu sice vlastni, ale nedokaZe s ni disponovat, nebot’ nevlastni privatni klic. V tomto
zpisobu vlastnictvi uzivatel pouze disponuje hodnotou kryptomény, kterou si miize
eventuelné vyvést v podobé¢ fiat mény. (Investice do kryptomény pro zacate¢niky. Jak zacit

investovat a jak funguje kryptoména, 2022)

Tabulka 2 MozZnosti pofizeni kryptomén, vlastni zpracovani

Druh Forma Pritomnost klice
Burza Online Ano

Sméndrna Online Ano

Bitcoinmat Fyzicky Ano

Investi¢ni instituce Online Ne
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2.5 Druhy kryptomén

Od vzniku Bitcoinu vzniklo jiz mnoho kryptomén, ovSem vSechny tyto kryptomény
nevznikly stejnym zptsoben nebo nejsou definovany na stejném principu. Mezi zpusoby
vzniku patfi naptiklad fork neboli rozdé€leni jedné kryptomény na dvé rizné. K tomuto jevu
dochazi pti obméné pravidel protokolu kryptomény, pficemz se zménou nemusi souhlasit
veSkera komunita spravujici danou kryptoménu. Jestlize poté ke zmeén¢ dojde a ziistane
skupina provozujici nadéle verzi kryptoménu pfed zménou dojde k odstépeni a vzniku dvou
kryptomén z jedné pivodni. Dal$im zpiisobem vytvofeni kryptomény je vznik zcela nové,
které mohou byt postaveny na zakladech jiz existujicich kryptomén, ale také mohou pfinaset
zcela nové prvky. Kryptomény vzniklé takovymto zpiisobem se nazyvaji altcoiny, kde
pismena alt zastupuji slovo alternativni. Existuji také kryptomeény, které jiz od svého vzniku
jsou tvoreny zpuisobem, aby bojovaly s vysokou volatilitou pomérné béznou u kryptomén.
Tato snaha je vétSinu realizovana navazani ceny kryptomény na konkrétni existujici
aktivum, vétSinou urcitou fiat ménu. Takovyto druh kryptomény se nazyva stablecoin od

slova stabilni. (Stroukal a Skalicky, 2021)

Specifikem kryptomén je také, ze soucasti blockchainu nekterych z nich jsou také krypto
aktiva zvané NFT neboli non-fungible tokens v pfekladu nezaménitelné tokeny. Oblast NFT
ziskala v posledni dob¢ neobycejné velké mnozstvi pozornosti vefejnosti, pro jejich funkce,
ze kterych je ta nejpodstatnéjsi certifikace o vlastnictvi urcitého NFT. Tato funkce funguje
na principu zapisu do blockchainu neboli kdyz si NFT uzivatel potidi je zapsan do
blockchainu jako jeho pravoplatny majitel, kde jsou zaznamendni u i1 veSketi predchozi
majitelé. Tyto krypto aktiva se prodavaji na svych specidlnich platformach jako je naptiklad
OpenSea. Nejznaméjsim vyuzitim pro NFT je néasledné prodej digitdlniho uméni, kde jsou

dale rizna specifika jednotlivych kusii uméni. (Pinto-Gutierrez et al., 2022)

Jako prvni zaloZenou a nejstarSi kryptoménou je Bitcoin (viz. kapitola 2.6). Bitcoin byl
zalozen roku 2009 Satoshi Nakamotem v obdobi velké hospodarské krize. Shatosiho pohled
na krizi jakoZto na nespravedlivé fungovani ekonomického systému, kde z jeho nézoru
¢astecné zodpovédné banky inkasovaly statni finanéni pomoc, vedl k vytvoreni této

kryptomény. (Warmke, 2021)

Odstépenim od Bitcoinu roku 2017 vznikl Bitcoin cash. Tento fork vyvolal spor v komunité

Bitcoinu o zméné rychlosti transakci a poplatkli za n€. (Hartman, 2018)
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Kryptomeéna Tether je pfedstavitelem jedné z nejznaméjsich kryptomén z fad stablecoinu.
Cena Tetheru s pivodnim ndzvem Realcoin je odvozena od ceny amerického dolaru. Jedna

se také o kryptoménu s nejvétSim objemem dennich obchodu. (Stroukal a Skalicky, 2021)

Jednim z ambicidéznich kryptoménovych projektii je Ethereum. Tato kryptoména poskytuje
moznost fungovani takzvanych smart kontraktti (viz. kapitola 2.3), které mohou byt novou

inovaci pro svéty aplikaci a programt. (Narayanan et al., 2016)

Oproti myslence Bitcoinu jakozto alternativou bank kryptoména Ripple ma jakoZzto ptivodni
zameér zlepSeni ucinnosti pievody mezi bankami, nyni ovSem je jednim z hlavnich zdméra

kryptomény rychlost jejich transakci. (Kalisky, 2018)

Mezi hodné¢ zminované kryptomény patii také Litecoin, ktery byl spoustén roku 2011. Roku
2015 se jakoZzto nejpopuldrnéjsi z fad altcointi stal ménou ze které se odstépilo nejvice

dalsich kryptomén. (Narayanan et al., 2016)

Roku 2013 byla spusténa méné seriéznéjsi kryptomeéna, ktera ale ziskala velkou podporu,
nazyva se Dogecoin. Tato kryptoména, kterd byva oznacovana za memecoin odvozené od
slova meme oznacujiciho vtipny obrdzek na internetu, za toto oznaceni mize prevazné jeji
nazev, ktery je oznac¢enim pro japonské psi plemeno psa Shiba Inu, vznikla na zdkladé §tédré
komunity, kterda nevnima kryptomény zvlast’ vazné. Tato kryptoména se s jeji komunitou
také podilela na financovani velkorysych projektli, mezi které patii naptiklad financovani

cesty jamajského bobového tymu na olympijské hry 2014. (Narayanan et al., 2016)

V oblasti NFT patii mezi nejpopularnéjsi a nejdrazsi tokeny projekt CryptoPunks a projekt
Bored Ape Yacht Club, pfi¢emz se v obou piipadech jedna o umélecké dila v podobé

obrazkl. (Nguyen, 2022)

2.6 Bitcoin

Vznik prvni kryptomény Bitcoin, spusténé roku 2009, byva pfipisovan reakci na velkou
hospodaiskou krizi v obdobi kolem roku 2008, kdy hospodaisky systém shledaval problémy.
Popudem pro vytvoteni této kryptomény byl boj proti centralizaci kontroly bank a soucasné
statu. Bitcoin se stimto problémem snazil vypofadavat decentralizaci jeho systému,
v domnéni pfislibu perspektivy v oblasti vétSiho etického vyvoje, jakozto alternativni mény,

ktera nebyla fizena zadnou autoritou. JakoZto fungujici kryptoména je Bitcoin prvotinou,

ey e
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Tento decentralizovany systém funguje na principu rovnocennych uzll sité, oproti systému
centralizovanému, ve kterém je vétSinou primarné jeden centrdlni uzel, reprezentovany
bankovnim serverem, na ktery se poté piipoji bankovni klienti. Nacez tento uzel uklada
pravidla pro jeho pouzivani. V modelu Bitcoinu je systém rovnocennych uzli, zadny
z téchto nema pravomoci rozhodovat o chodu systému. Jednotlivych uzli v této siti jsou
tisice, diky ¢emu je tento systém vyrazné chranén pred vné&jsim ohrozenim, jelikoz vytadit
v jeden moment vSechny najednou je velmi komplikované. Tyto uzly nasledné plni ukoly
zapist a overeni transakci, které nasledné sklada do vétsiho bloku transakci, ktery je zapsan
do technologie blockchainu. Uzel, ktery nalezne spravné feSeni k zapsani bloku jako prvni
blok pfipise a je odmeénén novymi jednotkami této kryptomény, tento proces je oznaCovan

jako té€zba kryptomény. (Kalisky, 2018)

Ovsem kryptoména Bitcoin ma také sviij limit neboli absolutni pocet, jelikoZ jeho sytém je
nastaven pro kone¢né mnozstvi a to 21 miliént jednotek, pfi¢emz tato vlastnost je také
ucelné sestavena oproti béznym fiat ménam, které nemaji v teoretickém ohledu limit pro

mnozstvi v ob&hu, nacez se jejich hodnota zmensuje (viz. kapitola 1.3). (Seymour, 2021)

Nacez se kazda jednotka této kryptomény da délit az na osm desetinnych mist, pficemz je
jeji nejmensi zlomek pojmenovan po zakladateli Bitcoinu a to Satoshi. (Yaffe-Bellany,

2022)

Satoshi Nakamoto vytvofil tuto kryptoménu roku 2009 v nadvaznosti na jim vydany ¢lanek
roku 2008 Bitcoin: Peer-to-peer Electronic Cash Systém, ve kterém pojednaval o dileZitosti
této kryptomény a také jejiho systému fungovani, pficemz byla také zaregistrovana doména
bitcoin.org. Nacez sam jako prvni vytéZil prvnich 50 jednotek kryptomény Bitcoin. (Kalisky,
2018)

Ovsem identita zakladatele Bitcoinu je neznama, jelikoZ toto jméno je pouze pseudonym, a
tak neni znamo také to, zda se jednd pouze o jedinou osobu ¢i skupinu jez pracovala na

vyvoji Bitcoinu. (Stroukal a Skalicky, 2021)

Vznik a nésledna existence kryptomény Bitcoin dale poskytly mozZnost vzniku dalSich
kryptomén jejichz zéklad byl zaloZen pravé na systému Bitcoinu, ¢i vzniku na zékladé

odstépeni o samotného Bitcoinu. (Kalisky, 2018)

Wingreen et al. (2020) nasledné fe$i hodnotovou podstatu samotné kryptomény, kdy
vznaseji problém absence fyzické €i vnitini hodnoty Bitcoinu. Nasledn€ nalézaji hodnotu

této kryptomény v hodnotovém systému jeji komunity, kde vypozorovali a pojmenovali pét
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typl téchto systému, které¢ se vzajemné dopliuji. Tyto systémy byly nazvany Fintech,
Libertarians, Purists, Average Joe a Gentrifier. Pfi¢emz tyto hodnoty pfedstavuji mimo jiné
davéru v blockchainovou technologii samotnou a jeji pfinosy ve finan¢ni sféte, vkladani
vyznamu decentralizaci a jeji schopnosti konkurovat prevladajicim korporacim a zmiriiovat

ucinky regulaci statu ¢i moci komunitniho rozhodovani nad otazkou vyvoje Bitcoinu.

Bitcoin ve své funkci jakozto mény zaznamenal obrovskou udalost, jelikoz se stal roku 2021
zakonnym platidlem v zemi El Salvador, ktera se timto ujala prvenstvi v pouziti kryptomény
jakozto oficiadlniho platidla. Do této chvile zemé pouzivala primarné¢ americky dolar
v dtsledku nestability vlastni mény, coz pro zemi nebylo piihodné jelikoz se byla v ptimé
zavislosti na monetarni politice Spojenych stati americkych. Jeden zcili zavedeni
kryptomény Bitcoin jakozto zdkonného platidla byla také moznost ziskani novych investic
do zemé. PfiCemz samotny stat zacal tvofit rezervy v Bitcoinech s plany se podilet také na
jejich tézbe. Ovsem stat samotny se timto vzda jakékoliv moci ovliviiovat ménovy systém a

také se vystavuje riziku které reprezentuje vysoka volatilita Bitcoinu. (Dvotak, 2021)

Dalsi vyznamnou udalosti pro kryptoménu Bitcoin bylo také oznameni zakladatele a majitele
firmy Tesla Elona Muska, které neslo informaci, Ze se spolecnost chysta umoznit platby za
své produkty pravé v této kryptoméné, toto oznameni probéhlo v roce 2021 na socidlni siti
Twitter. NaceZ ovSem spolecnost od této skutecnosti upustila v obavach o klimatické dopady
spojené s tézbou kryptomény. OvSem samotny Musk byl ozna¢ovan za jednoho z nejvétSich
vetejn€ znamych podplrct této kryptomény, kdy vétsina jeho vyrokil spojenych s Bitcoinem
znacn¢ ovlivnila priibéh obchodl spojenych s touto ménou. Také obchodovani spolecnosti
Tesla, ktera stale drzi znacné mnozstvi Bitcoinu, v této oblasti neni zanedbatelné, jelikoz ma

také dopady na vyvoj ceny tohoto aktiva. (Gerken, 2023)

2.7 Ripple

Ripple neboli XRP je jakozto open-source, neboli s volné dostupnym zdrojovym kddem,
kryptoména zaloZena roku 2012 spolupraci autort Davida Schwartze, Jeda McCaleba a
Arthura Britta, kteti spole¢n€ s Chrisem Larsenem poté zaloZili spole¢nost se soucasnym

nazvem Ripple. (XRP, © 2023)

Jednim z primarnich cilii spole€nosti Ripple je zpfistupnit vSem subjektim mezindrodni
penézni transakce. Toto zpfistupnéni by dale mélo vyuzivat vysoké rychlosti pienosu
soucasné s nizkymi poplatky. Tento cil také zahrnuje konkurovat bankovnimu systému

SWIFT, ktery ptedstavuje platformu pro mezinarodni finan¢ni transakce. (Kulhanek, 2020)
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Cilem spolec¢nosti je také vzdélani spolecnosti v oblasti kryptomén. Tuto iniciativu mimo
jiné projevila spole¢nost zalozenim fondu University Blockchain Research Initiative. Tento
fond bude obsahovat kryptoménu XRP neboli Ripple v hodnoté¢ 50 miliona dolard, do
spoluprace se jiz zapojily university jako je napiiklad MIT ¢i Princeton University. (Bedfich,

2018)

Mezi zakazniky spolecnosti Ripple spadaji pfedevsim banky a finan¢ni spole¢nosti, nacez
spolupracuji taktéz s vladami a ostatnimi regulatory oproti nékterym ostatnim kryptomeénam,
coz jej odd€luje od kryptomén vzniklych primarné s proti bankovnim smySlenim.

(Kulhanek, 2020)

Jednou ze sluzeb spolecnosti Ripple jsou také mezistatni transakce s pocatkem
v rozvijejicich se uzemich, kde mize zaméstnanec v zahrani¢i poslat svou vyplatu do
zahrani¢ni banky bez nutnosti zakladani uctu v cizi méné, meéna se pouze prevede skrze

kryptoménu Ripple. (Kalisky, 2018)

Tyto transakce jsou proveditelné diky siti RippleNet, produktu spole¢nosti Ripple. Tato sit’
je postavena k plnéni pravée hlavnich cilt organizace, a to konkurence systému SWIFT, ktery
muze zaznamenavat chybovost a poskytnuti rychlych mezistatnich pfevodl s nizkymi
naklady. Sit' RippleNet si bere zaklad zkryptomén a je postavena na technologii
blockchainu. Sit' m& schopnost mimo jiné sledovat platbu ve vSech okamzicich jejiho
prubéhu. Jakmile se platba zada je provedena v fadu vtefin, pficemz nasledné zatctovani
trvad v fadu minut, toto provedeni jiZ nejde vratit ¢i pozastavit z dlivodu nedostacujicich

informaci, nebot’ si sit’ uskutecnitelnost transakce predem ovéti. (Kulhanek, 2020)

K procesu téchto transakci se uziva jednotek XRP mimo jiné také k ucelu platby poplatki
za transakci jejichZ existence ma za ucel zabranéni nevyzadaného pietéZovani systému.

(Stroukal a Skalicky, 2021)

Kryptomeéné Ripple bylo pifi vzniku urceno jeji celkové mnozstvi a to 100 miliard jednotek
této mény a toto mnozstvi také s kryptoménou vzniklo. Pfi¢emz samotna spolecnost Ripple
podstatnou ¢ast této kryptomény drzi. Nasledné se ¢ast zadrZzenych jednotek kryptomény
kazdy rok uvoliuje. Tato skutecnost pfedstavuje nejveétsi zadrzeni ze vSech existujicich

kryptomén. (Armknecht et al., 2015)

Ripple jakozto spolecnost byla roku 2020 obzalovana komisi pro kontrolu cennych papiri
Spojenych stati americkych neboli S.E.C., pravé ze skuteCnosti podstaty vzniku jednotek

kryptomény Ripple. Zaloba zaklada na faktu, Ze jednotky mény byly vytvofeny a poté
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distribuovany samotnou spolecnosti Ripple a tim uvadi v potaz, Ze by kryptoména méla byt
vedena jakoZto cenny papir, nikoliv ména s ¢imz se poji i jeji eventudlni dal$i moznosti
pouziti. K tomuto tvrzeni S.E.C. déle ptiklada, obvinéni z prodeje neregistrovanych cennych

papiri v podobé kryptomény. (Popper, 2020)

Spolec¢nost Ripple obvinéni vznesend S.E.C. odmita a jeji vedeni se domniva, ze k vysledku

se soud dopracuje v prvni poloviné roku 2023. (Ryan a Kharpal, 2023)

Systém XRP je decentralizovan oproti bankam jakozto ostatni kryptomény ovsem rozdil
nachazi v provozu svého systému, ve kterém se kryptoména netézi, jelikoz jeji konecné
mnozstvi jiz existuje. Tento systém je provozovan takzvanymi validatory, seznam téchto
provétenych validator spravuje spolecnost Ripple, pfiCemz samotna spole¢nost zmensuje
pocty validatori, kterych vede, pro maximalni efekt decentralizace. Provozovateli sité jsou
pfedevs§im jeji uzivatelé, coz vede k jejich motivaci. Tito provozovatelé dale kontroluji

pozadavky na transakce podle urc¢enych pravidel. (Kulhanek, 2020)

Systém potvrzovani validatory neboli uzly sité je oproti klasické té¢zbe kryptomén rychlejsi
s men$i spotfebou vykonu uzlu, ale ovSem jeho diveéryhodnost je pfenesena na vybrané

validatory. (Stroukal a Skalicky, 2021)

2.8 Legislativa a regulace v oblasti kryptomén

Jelikoz Ceskd narodni banka nesmysli o kryptoménach jakoZto bezhotovostnich ¢&i
elektronickych penézich, jsou povazovany za nehmotny movity majetek. Pfi tomto zatazeni
nasledné spadaji kryptomény v piipadé danéni pod §10 Zakona o danich z piijma neboli
ostatni piijmy, pfi¢emz se jich netyka zadné konkrétni osvobozeni ¢i vyjimky. Investovat
v oblasti kryptomén poté mohou jak fyzické osoby se zdanénim 15 % tak osoby pravnické

se zdanénim 19 %. (Zdanéni kryptomén, 2019)

Pro vétsi ochranu spotiebitele vznika také natizeni MiCA jejihoz zkrartka znamena Markets
in Crypto Assets, v piekladu trhy s krypto aktivy. Toto nafizeni rozdéli kryptomény dle miry
regulace do tii skupin. Pfi¢emzZ tyto skupiny jsou asset-referenced tokeny (ARTSs) neboli
krypto aktiva kryté bud’to jinymi krypto aktivy ¢i komoditami, e-money tokeny (EMTs) jejiz
hodnota je kryta pouze jednou ménou (viz. kapitola 2.5) a zbytkova krypto aktiva. Nejvice
regulovany budou ovSem prvni dvé zminéné z divodu jejich kryti. NFT jsou z tohoto
nafizeni vynaty. Déle se toto nafizeni vénuje také zptisnéni licenci na poskytovani sluzeb

s kryptoménami spojenymi. (Weiss, 2022)
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3 INVESTICE

Za investici 1ze povazovat vlozené ¢i obétované prostiedky, pii o¢ekavani budouciho nabyti

hodnoty téchto prostiedkii. (Rejnus, 2016)

Hartman (2018) také uvazuje o pojmu investic, jakozto o budoucim zhodnoceni dnes
vyuzitych prosttedkl, ovSem také vymezuje specidlni druh investora, a to tradera neboli
spekulanta. Tento typ investora prezentuje jakozto obchodnika vyuzivajiciho kratkodobé
trendy trhu naproti tomu klasického investora vidi jakozto subjekt hledajici investici

s dlouhodobé¢jsim ¢asovym horizontem.

Investice lze déle delit na investice realné a finanéni, pficemz investice realné predstavuji
nakup aktiva s o¢ekavanim navySeni jeho hodnoty pro nésledny prodej, nacez investice
finan¢ni pfedstavuji pfedev§im zakoupeni dokumentu spjatého se stanovenymi pravy jako

je naptiklad penézni odména, ¢i podilu na zisku. (Rejnus, 2016)

Picardo (2022) poté mezi bézné typy investic uvadi n€kolik jejich moznych podob. Mezi
tyto podoby patii napiiklad akcie, kde kupujici akcie urcCité spolec¢nosti generuji zisk na
posileni riistu spolec¢nosti se soubéznym rustem ceny dané akcie ¢i na eventualnim vyplaceni
dividend. Dale to mohou byt dluhopisy u kterych ma kupujici narok na vyplaceni troku
z tohoto dluhu a také nasledné vyplaceni nominalni hodnoty dluhopisu. Mezi dalsi patii také
investice do komodit ¢i finan¢nich derivati, které jsou vymezeny svym odvozenim od jiného
aktiva. Mezi druhy investic miZeme také uvést investice do fondi, které predstavuji

portfolio spravované jinymi investicnimi manazery.

Rejnus (2016) také vymezuje druhy investic na investice pfimé a investice portfoliové, kde
investice pifimé predstavuji spiSe zamér zisku a kontroly nad investici, naptiklad koupé
podilu spole¢nosti. U investic portfoliovych se investor snazi investovat do vice riznych

instrumenti zaroven a tim také rozmélnit nebo také diverzifikovat riziko.

Kudlacek (2022) uvadi mimo jiné dilezitost existence investicniho trojuhelniku, ktery
zachycuje riziko, navratnost a také likviditu investice. Pficemz ke kazdému z téchto kritérii
si investor musi stanovit vlastni zdvaznost dle jeho profilu. Navratnost poté definuje jakozZto
vynosy spojené s investici a také poukazuje na jeji vztah k riziku kdy s ptibyvajicim rizikem
vynosnost stoupd. Déle také popisuje likviditu jakozto ¢as potiebny ke sméné investice do

podoby penéz.
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Cermék a Gladis (2018) dale definuji riziko jako takové jako ,,nebezpeéi ztraty vlozeného
kapitalu® pti¢emz také uvadi existenci vice druhti rizika, pfi¢emz ne v§echny tyto druhy jdou

také kvantifikovat.

Dle Hartmana (2018) k naslednému ohodnoceni ceny investice na trhu lze vyuzit
fundamentélni a technické analyzy, kde fundamentalni analyza hleda vysi vnitini hodnoty
investice pomoci zkoumdani zejména vetejné¢ dostupnych informaci o dané investici a
nasledn¢ urci, zda je jeji hodnota nahodnocena ¢i podhodnocena. Tato analyza miize byt
provadéna v nékolika urovnich od analyzy odvétvi ve kterém se investice nachéazi az po
analyzu globalni ekonomické situace, kde se berou v potaz vlivy jednotlivych ekonomickych
ukazatelll jako je naptiklad inflace, ¢i pohyby trokovych sazeb. Technicka analyza se poté
zaméfuje na trendy v oblasti vyvoji cen a jejich opakovatelnost, kde se mimo jiné soustiedi
na hleddni podobnych cenovych vzorcl, které maji vysokou pravdépodobnost

opakovatelnosti. Hlavnim aspektem takovéto analyzy je poté analyza vyvojového grafu.

Fundamentalni analyza dale zahrnuje v porovnani s technickou analyzou spiSe zkoumani
Sir§iho rozsahu problému a jeho ptfesahu jako miiZze byt naptiklad specidlné u kryptomén
spoléha na samotny trh, kde piepoklada odrazeni veskerych aspektl jiz v cené investice, a
tak zkouma jeji historicky vyvoj, ze kterého se snazi aplikovat informace na vyvoj budouci.

(What are fundamental analysis and technical analysis?, © 2023)

Turek (2011) zdlraznuje fakt, Ze déni na trhu ovliviiuje pfedevsim psychologie subjekti na
ném obchodujici naceZ tato psychologie je nedokonald a mé tendenci nachylnosti ke stejnym
neboli opakujicim se chybam. Tyto chyby lze nésledné pozorovat na vyvojovych grafech

z nichz lze odhadnout dalsi vyvoj.

Hartman (2018) mimo jiné na zaklad¢ téchto analyz rozliSuje rlizné postoje k investovani.
Mezi tyto postoje uvadi klasické investovani, kde investor vyuziva predev§im fundamentalni
analyzy pro dlouhodobé¢ drzeni investice, dalSim postojem mize byt pozicni obchodovani,
které¢ se vymezuje do Casového obdobi maximalné meésicl. Investor zde zvoli investice
fundamentalné podloZené, pficemz o dobé nakupu ¢i prodeje rozhoduje az na zakladeé
technické analyzy. Dal8i druhy uvadénych investi¢nich postojii jsou spojeny vyznamnym
vyuZzitim technické analyzy ve spojeni s velice kratkou dobou drZeni pozice, kterd se
pohybuje od jednoho dne niZe, mezi tyto postoje patii naptiklad swingové obchodovani ¢i

obchodovani intradenni.
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V oblasti investic miize byt dale stanoveno spektrum strategii, které lze pouzit. Strategie
mohou byt kuptikladu konzervativni kdy investor spiSe, nez vysoky vynos ocekéava
konzistenci vyvoje investice spojenou s niz§im rizikem, oproti konzervativnimu investovani
stoji strategie agresivni, u kterého investor snasi vyznamné vyssi riziko ve prospéch vyssi
vynosnosti. Mezi témito dvéma strategiemi lze také rozeznavat vyvazenou strategii, ktera se

muze priklanét spiSe k agresivni ¢i konzervativni strategii. (Kohout, 2013)

3.1 Investice s ménovymi pary

Hlavnim prvkem investic do penéz jsou jejich sménné kurzy. Obchodovani dale probiha
prostfednictvim smény konkrétni mény za jinou prepocitanou aktualnim sménnym kurzem.
Toto obchodovani se uskutec¢iiuje pomoci bezhotovostnich cizich mén neboli deviz.
Nasledné jakoZto mezindrodni trh s témito prostfedky je nazyvan FOREX coz pfedstavuje

slovni spojeni Foreign Exchange. (Hartman, 2018)

Jednim zcastniki na trhu FOREX mohou byt centralni banky, které zde mohou
uskute¢iiovat monetarni politiku, kdy mohou ovliviiovat cenu dané¢ mény provadénim
obchodt s touto ménou. DalSim ucastnikem trhu jsou obchodni spole¢nosti, které v diisledku
zahrani¢niho obchodu museji uskutectiovat smény do riznych mén. Dal§imi ucastniky
mohou byt také investicni spolecnosti, makléfi ¢i komeréni banky. V neposledni fadé na
forexovém trhu miZeme nalézt investory, respektive spekulanty (viz. kapitola 3), ktefi
obchoduji s vizi dosazeni zisku na vykonaném obchodu. Ugastnici na forexovém trhu
vyuzivaji také faktu vysoké likvidity jednotlivych mén a také faktu, ze mohou své obchody

provadet denné€ 24 hodin s vyjimkou vikendt. (Stibor, 2017)

vvvvvv
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likvidity, ptikladem mtize byt kanadsky ¢i australsky dolar. Exotické mény jsou poté

definovany jakozto mény méné obchodované s men$im zdjem pro samotny obchod,

sménované bez pouziti amerického dolaru se poté nazyvaji kiizovymi, kuptikladu ménovy
par eura a jenu.

Zakladnimi dvéma analyzami pro posouzeni situace na forexovém trhu jsou poté

fundamentélni analyza, ktera se zaméiuje na svétové udalosti ovlivitujici vyvoj hodnot
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ménového paru a technicka analyza, ktera sleduje trendové vyvoje cen, které analyzuje

s historickymi daty. (Stibor, 2017)

3.2 Investice do kryptomén

Kryptomény se vyznacuji svou povésti vysokého riistu jejich hodnoty, ovSem cela tato oblast
se stale nachazi ve velice ranném stadiu vyvoje, tudiz se jedna o velice spekulativni vyvoj.
Kryptoménovy trh se také vyznacuje a shledava problém existence kapitdlové asymetrie,
kdy cast obchodnik s timto aktivem vlastni jeho vyrazné mnozstvi, tudiz mohou markantné
pohybovat s cenou tohoto aktiva, na¢ez mensi investofi jsou tomuto pohybu ceny podiizeni.
Zavaznost této problematiky je umocnéna skutecnosti, ze kryptoménovy trh je otevieny
obchodiim 24 hodin denné¢ kazdy den v tydnu, tudiz musi byt investor velice zapojeny do
sledovani pohybl cen. Kryptoménovy trh také obsahuje vyrazny pocet menSich
neprofesionalnich obchodnikii v porovnani s ostatnimi trhy, coz spoleéné s absenci
vyrazngj$i regulace muze prinést za nasledek vétsi informovanost vétsich ucastnika trhu,
ktefi mohou s informacemi ohledné vyvoje trhu obchodovat, coz by mohlo byt za jinych
pravidel regulace sankciovano. Tento problém nésledné vyrazné znevyhodiiuje postaveni

mensich investora. (Kalisky, 2018)

Peng, Ang a Lim (2022) také zmifluji moZnost implementace a vyuziti automatizovane sité
pro ziskové obchodovani v oblasti kryptomén, kdy se ucici program snazi provadét

optimalni obchody.

Kalisky (2018) dale upozoriiuje na naro¢nost a dulezitost sledovani markantni rychlosti
probihajicich zmén a novotin v této oblasti, kdy pii jakémkoliv novém projektu mohou
nastat prelomové technologické pokroky pro feSeni otdzek ve vicero oblastech, a to at’ uz

v oblasti financi tak v oblastech internetu, her a dalSich.

Hartman (2018) dale uvadi, Ze oblast kryptomén je stale mlada a vysoce rizikova, kde nelze
dosahnout na mnoho informaci, které¢ by byly v jinych sektorech dostupné, jakozto vysledky
za sektor jako takovy. Také upozoriiuje na nebezpeci lehké ovlivnitelnosti v popudu

negativnich zprav, jelikoz tento trh neni zavazn¢ velky, aby takovéto skutecnosti 1épe ustal.

Kalisky (2018) uvadi elementarni oblasti zamétfeni v pfipadé fundamentalni analyzy
v sektoru kryptomén. Kryptomény v opozici s akciemi nejsou pevné vazany k urcité
spolecnosti a z toho diivodu u nich nelze aplikovat totozné metody u posuzovani jejich

hodnoty. OvSem pokud je kryptoména vytvoiena organizaci, lze u ni zacit analyzovat
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napiiklad profesionalitu eventudlnich zaméstnanct, ¢i existenci zdroji uréenych na vyvoj
kryptomény. Jako dal$im zdrojem informaci této analyzy muze byt takzvany white paper,
tento nazev predstavuje dokument popisujici technologii a ucel dané kryptomény. Tyto
informace by nasledn¢ mély byt prevedeny do podoby webové stranky. Tyto informace, po
jejich analyzovani, mohou byt jednim z podkladi pro posouzeni, zda mé kryptoména
potencidl a zda se nejednd pouze o podvod. DalSimi zdroji informaci mulze byt vyvoj
stanovené¢ho planu pro kryptoménu, komunikace celého projektu, naklonost komunity a
potencionalni investord, ¢i vyvoj ceny dané kryptomény, ktery zahrnuje také otazky, zda a

na jaké burze je kryptoména obchodovana.

3.2.1 Rizika investovani do kryptomén

Jednim z velkych rizik v oblasti kryptomén jsou jejich regulace, které nejsou stale vyraznéji
zavedeny ¢i celosvétove sjednoceny. Toto riziko spoc¢iva ve vzniku pravé novych regulaci
ze stran statl, které mohou mit pro svét kryptomén zdrcujici podobu, at’ uz se jedna o oblast
dani, poskytovani sluzeb v této oblasti, ¢i jiné. Tyto mozné regulace by se nasledné mohly
promitnout v hodnoté pravé regulovanych kryptomén naptiklad z divody zhorSeni
ptistupnosti obchodi, ¢i Gstup piijimani kryptomény jakozto platidla z diivodu eventudlni

nevyhodnosti daného ukonu. (Baloga, 2019)

Dalsi nevyhodou miize byt hrozba ztraty kryptomény v podobé ztraty privatniho klice (viz.
kapitola 2.4), ¢i zaslani kryptomény na nespravnou adresu, jelikoZ v obou téchto pfipadech

je kryptoména nezvratn¢ ztracena. (Frankenfield, 2023)

Mezi jedno z hlavnich rizik spojenych s kryptoménovym trhem patii jeho vysoka volatilita,
ktera pfinasi pro investora velkou miru nejistoty, ale také potencial vysokého zhodnoceni.
Tyto prvky ovSem také byvaji Casto zneuzity v podobe podvodnych projekti, které mohou
presvédcit a oklamat nezkuSeného ¢astnika trhu. Tyto podvodné projekty jsou také jednim
zrizik investice do kryptomén a jejich existence je mimo jiné provazana také se

zminovanou nizkou mirou regulace v této oblasti. (Baloga, 2019)

S absenci vétsich regulaci kryptoménového trhu souvisi také problém manipulace trhu ze
strany vlivnych osob, které mohou vyrazné ovlivnit cenu zvolenych kryptomén. Tato
manipulace je dal$im rizikem, jelikoZ chovani takovychto manipulatort se ned4 piedem

s ptesnosti urcit. (Frankenfield, 2023)
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4 SHRNUTI TEORETICKE CASTI

Teoreticka Cast této bakalarské prace zasazuje kontext tématu kryptomén. Prvni Cast se
zamétuje na uvodni pojednani o tematickém celku mén neboli penéz jako takovych, kde se
snazi zachytit jejich jak konceptudlni vyvoj, tak i vyvoj jejich podoby a nasledné také
objasnit jejich soucasnou definici s navaznosti na mozné funkce, které penize mohou
zprostfedkovavat. Pficemz tato prvni ¢ast ma své opodstatnéni v nastinéni komplexniho
vyvoje pen¢z, az do podoby kryptomén a soucasné vymezeni funkei, kterych existence mize
byt nasledné posuzovana také v oblasti kryptomén. Nésledna Cast zaméfujici se na
kryptomény se snazi priblizit tuto problematiku, a to ve vice sférach jako je napiiklad
definice pravé kryptomén, ¢i jejich vznik nebo nasledné moznosti pofizeni ¢i legislativa
spojena s timto tématem. Kapitola obsahuje také vycet nékterych z krypto aktiv nacez dava
specialni prostor pro uvedeni pravé kryptomeén Bitcoin a Ripple, které jsou v této praci
zasadni. Nasledné posledni ¢ast této prace se zaméiuje na oblast investic jakozto celku, kdy
nasledné jsou popsany investice jak do pencz jako takovych, tak investice do kryptomén,
z diivodu mimo jiné poukazani rozdilt na téchto trzich. V zavéru této ¢asti 1ze také naleznout
dalezitd kritéria, na ktera by bylo vhodno brat zfetel pfi posuzovani praveé investic do

kryptomén.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

37

II. PRAKTICKA CAST
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5 TECHNOLOGIE KRYPTOMEN

Technologie kryptomén stoji na decentralizované blockchainové technologii, kde provoz a
zapisy do této sité umoznuji jednotlivé uzly této sité (viz. kapitola 2.3). OvSem piesné
fungovani a stupenn decentralizace se mize u kazdé mény pomérné lisit. Kdy konkrétné u
kryptomény Bitcoin tento systém funguje na zdkladé rovnocennych uzll, které nemaji
pravomoci o rozhodovani o chodu této kryptomény. Pfi¢emz samotna kryptoména nema ani
znamého jednozna¢ného zakladatele. Uzly, které tuto sit’ provozuji maji nasledn¢ moznost
ziskat odménu v podobé vytvoreni nové kryptomény coz je oznaceni za tézbu kryptomén.
Prave tézba je zpusob, jak vznikaji nové jednotky mény, kterych pocet je omezen a predem
stanoven (viz. kapitola 2.6). Kryptoména Ripple v porovnani s kryptoménou Bitcoin sviij
systém zaklada také na principu rovnocennych uzlli ovSem tyto uzly musi byt schvéleny
spole¢nosti Ripple a posouzeny za diveéryhodné, mimo jiné kvili tomuto faktu je pocet uzli
kryptomény Ripple oproti kryptoméné Bitcoin vyrazné nizSi. Uzly nasledné tuto
kryptoménu netézi, ale provozuji ji pod motivaci jeji funkénosti. Kryptoména Ripple se ani
tézit neda, jelikoz jeji kone¢né mnozstvi vzniklo spole¢né se vznikem meény a Cést této
hodnoty, kterd jest¢ neni v obéhu je zadrzena pravé spolecnosti Ripple, pod kterou cely

projekt spada, a ktera jednotky postupné vypousti do ob&hu (viz. kapitola 2.7).

Tyto fakty se odrazi do skutecnosti, Ze v porovnani téchto dvou kryptomeén lze pozorovat
vétsi koncentraci centralizace a moZznosti ovlivnéni kryptomény autoritou u kryptomény
Ripple. Tato skute¢nost miize pro investora do kryptomény vzbudit nedtivéru v kryptoménu
Ripple, jelikoZz technologie kryptomén jsou zalozeny pfedev§sim na mySlence opozice
centralizace, a tak se miZe zdat kryptoména Ripple vtomto sméru do jist¢ miry
kontroverzni. OvSem konzervativni investor tuto skutecnost muize povaZovat jakozto
pozitivni fakt, v ptipadé, Ze spolecnosti diivéiuje a diky této skute¢nosti mize autoritu nad
touto kryptoménou brat jako jistou zaruku jistoty. OvSem divéryhodnost této spolecnosti 1
kryptomény mtize byt ohroZena tfeba i napiiklad obzalobou spole¢nosti podanou kontrolou
cennych papiri Spojenych statii americkych, kterd poklada otazku, zda tato kryptoméena neni

spiSe cenny papir pii argumentu jejiho vzniku (viz. kapitola 2.7).

Rozdilnost uzli téchto dvou siti miize také vést k rozdilim bezpecnosti a ditvéryhodnosti,

kdy blockchainova sit’ Bitcoinu se sklada z daleko vice provozovatell a diky tomuto faktu

vvvvvv

uzll mensi, ovSem jeji napadeni je také vyrazné slozité, jelikoz jde stale o decentralizovany

systém. OvSem skuteCnost existence ovéfenych validatord, ktefi jsou zapsani v listiné
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validator, miize pro investora znamenat vétsi diveéryhodnost nez systém, ve kterém je

mnohem vice anonymnich provozovateld, ktefi ovéfovani nejsou.

Existence moznosti téZby kryptomény Bitcoin, diky jejimu odméiovacimu systému,
zaloZzeném na vytvafeni novych jednotek mény, vytvaii druh z4jmu o kryptoménu také
z pozice moznosti vydélku za provoz sit€. Tento zdjem ovSem po vyrazném zajmu o oblast
kryptomén samotnych narostl z podoby tézatfd jednotlivet do podoby tézatskych uskupeni.
Tato skute€nost vznikla z divodu fungovéani samotného systému odménovani, ktery odméni
pouze toho tézate, ktery jako prvni spravné zapiSe novy blok do blockchainového systému.
Pticemz kompetice v této oblasti vyrostla natolik, Ze ustanoveni vétsi tézarské skupiny
umoznovalo vyuzit vétsi vypocetni vykon pravé pro vytvoreni nového bloku. Dle Bitcoin
(2023) dvé nejaktivnéjsi tézarské uskupeni Foundry USA a AntPool vytéZily za posledni
mesic pres padesat procent vSech vytézenych bloku (ke dni 9.3. 2023).

15,00%

33,22%
7,73%

11,25% |

14,74% 18,06%

H Foundry USA ® AntPool ® F2Pool Binance Pool M ViaBTC M Ostatni

Obrazek 1 Graf procentualniho zastoupeni tézaiti za mésic ke dni 9.3. 2023, vlastni
zpracovani dle Bitcoin (2023)

Ovsem tato existence nového typu moznosti vydélku koexistuje také s problémy, které
vyvolava. Jeden z téchto problémt byl v poc¢atku v neptipravenosti trhu s hardwarem, ktery
je nutny pro tuto cinnost, a to konkrétné grafické karty. DalSim problémem
s koncentrovanosti té¢Zafskych skupin je vysoky vypocetni vykon, potfebny k tézeni novych
blokli kryptomény spojeny s nadmérnou spotiebou elektrické energie, ktera miize byt
spojena s vyraznym piispénim ke zhorSeni ekologickych problémi. Poslednim problémem
muze byt uveden problém centralizace provozovatelil sit€ z dlivodu soustfedéni t€zby do

skupin vlastnici vétsi kapital na provoz takovychto skupin. Posledni dva zminéné problémy,
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a to ekologické problémy, které mohou byt spojovany s tézbou a centralizace t€Zby mohou

mit negativni vliv pro rozhodovani investora pravé pro tuto kryptoménu.
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6 UZIVATELE KRYPTOMEN

Co se tyCe uzivatelli jakozto takovych, tak tato statistika se d4 dale pométovat pouze
z pohledu adres zapsanych na blockchainu, ¢i naslednych operaci téchto adres. U konecné
sumy adres pievazuje v této oblasti Bitcoin s celkovym poctem adres 44 845 569, z nichz
nasledné 982 511 bylo aktivnich za poslednich 24 hodin (ke dni 13.3. 2023), nacez
kryptoména Ripple v této oblasti zaostava téméi deset krat s koneCnym poctem adres
4 614 666, z ¢cehoz aktivnich v poslednich 24 hodinach bylo 38 345 (ke dni 13.3. 2023).
Z ¢ehoz lze pozorovat vyrazny nepomeér v uzivatelské zakladné obou kryptomén, ktery mize
znacit rozdilnost v oblibenosti obou kryptomén u investorti, ovSem mezi hlavni aspekty
tohoto nepoméru je také fakt, Ze kryptoména Bitcoin je na poli kryptomén prvotina. Z této
statistiky 1ze odvodit potencialné lepsi postaveni kryptomény Bitcoin v obdobi nestability
kryptoménového trhu. OvSem nelze také opomenout skutecnost oblibenosti kryptomény
Ripple mezi nékterymi bankovnimi a finanénimi instituty (viz. kapitola 2.7). (Bitcoin, 2023)
(XRP, 2023)

Tabulka 3 Adresy vybranych kryptomén, vlastni zpracovéni dle Bitcoin (2023) a XRP

(2023)
Kryptoména Celkovy pocet adres Adresy aktivni za
poslednich 24 hodin
Bitcoin 44 845 569 982 511
Ripple 4 614 666 38 345

Dalsi vypovidajici statistikou z oblasti adres mtize byt rozdé€leni téchto zalozenych adres dle
bilance jejich ziistatku, kdy u kryptomény Bitcoin existuje 36 729 321 adres s bilanci vétsi
nez 1 americky dolar coZ vypovida o tom, Ze vice nez 8 miliont adres je bud’to prazdnych
nebo se zlistatkem mensim nezli 1 americky dolar, z tohoto ¢isla je naslednych 266 295 adres
s bilanci vétsi nezli 100 000 americkych dolarli, z nichZ je nasledné 64 875 s bilanci vyssi
nezli 1 milion americkych dolarii (ke dni 13.3.2023). (Bitcoin, 2023) Nésledn¢ u kryptomény
Ripple existuje 4 611 927 adres s bilanci vyssi nez 1 americky dolar, pfi¢emz toto Cislo adres
se vyrazn¢ blizi k ¢islu jejich dosavadniho absolutniho poctu, nasledné z téchto adres je
9 087 s bilanci vyssi nezli 100 000 americkych dolarti a 928 s bilanci vyssi nezli 1 milion

americkych dolarti (ke dni 13.3. 2023). (XRP, 2023)
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Tabulka 4 Bilance adres vybranych kryptomeén, vlastni zpracovani dle Bitcoin (2023) a

XRP (2023)
Kryptoména Bilance > 1 USD Bilance > 100 000 | Bilance >1 000 000
USD USD
Bitcoin 36 729 321 266 295 64 875
Ripple 4611927 9 087 928

Z téchto statistik 1ze pozorovat, ze kryptoména Ripple ma lepsi bilanci existujiciho poctu
adres a poctu adres na kterych je alesponl 1 americky dolar neboli se d4 ptedpokladat, Ze jsou
jiz zminénym rozdilem v oblasti celkového poctu adres, kdy ma kryptoména Bitcoin sice
vice potencialné neaktivnich adres, ovsem ma také vétsi historii a uzivatelskou oblibenost.
Ovsem pfes skutenost vétStho mnozstvi neaktivnich adres ma Bitcoin stale nadvladu
v oblastech adres aktivnich (s bilanci vétsi nez 1 USD) ¢i v oblasti adres obchodujici
s vétSimi obnosy penéz a to mnohonasobné. Z tohoto Ize pozorovat, Ze i pies zapojeni oblasti
bankovnictvi a finan¢nictvi u kryptomény Ripple, ma kryptoména Bitcoin vétsi podily

v angazovanosti vétSich finan¢nich transakci.

6.1 Zdroje informaci v oblasti kryptomén

Zdroj informaci pro investi¢ni instrument finan¢nich trhi je velmi dilezitou soucasti obsahu
tohoto instrumentu. PfestoZe analyza pro investici je z ¢asti provadéna z informaci o trhu
jakozto celku, ¢i z vetejnych celosvétovych zprav je podstatné mit moZznost jakoZto investor
disponovat informaci o fungovani a novinkach instrumentu od spravct, respektive uzivateld,
fungujicich jakoZto provozovatelé, samotnych, jelikoz takovéto informace byvaji zpravidla
nejpresnéjsi a nejrychlejsi a mohou byt velmi dulezité pro nasledné rozhodovani o investici

samotné.

Hlavnim zdrojem takovychto informaci v oblasti kryptomén byvaji webové stranky téchto
projektd. Webovu strankou kryptomény Bitcoin je bitcoin.org, kterd je plné vedena ve 31
variantach svétovych jazyki, mezi které patii napiiklad angli¢tina, némcina, polStina ¢i
francouzstina. Stranka je vedena piehledné pfi¢emz obsahuje 5 hlavnich zalozek mezi
kterymi je jako prvni oblast pfedstaveni meény, kdy se stranka snazi vysvétlit fungovani mény

a nabizi k dispozici také white paper (viz. kapitola 3.2). V dalSich zédlozkach stranka
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pfiblizuje naptiklad inovace, které projekt pfinasi, ¢asto kladené otazky v této oblasti nebo
také zdroje informaci ze kterych mlize zajemce Cerpat, at’ uz to jsou diskuzni féra nebo rizné
stranky obsahujici statistiky o daném tématu. Naproti tomu stranka kryptomény Ripple
xrpl.org, ktera je vedena pouze v anglicting a v japonsting, miize byti dosti neptehledna, byt
je jeji obsah v podstaté totozny, nicméné stranka obsahuje také moznost vyhledavani dle
klicovych slov coz je v tomto piipadé pozitivem. OvSem tedy z ohledu na piehlednost a

jazykovou dostupnost jsou webové stranky kryptomény Bitcoin lepSimi.

Dalsim prostfedkem ziskavani informaci tohoto typu jsou socialni sit¢, u kryptomén
primarn¢ diskusni socialni sit’ Reddit a socidlni sit’ Twitter. Tato oblast se da pfevazné
posuzovat podle pripojenych uzivatelll na socialni sit, jelikoz Ize vidét pocet zdjemct o
informaci a zaroven pocet potenciondlnich ptispévatelll do diskuse. Co se tyce socilni sité
Reddit, zde 1ze opét vidét prevaha kryptomény Bitcoin v oblasti popularity. Na této siti ma
tato kryptoména 4,9 milionii ¢lent a fadi se tak na 43 pti¢ku v poradi veskerych debatnich
skupin, nacez kryptoména Ripple ma na této platformé oproti Bitcoinu pouhych 355 tisic
uzivatelil (Reddit, © 2023). Tato pievaha také miiZze vést k vétsi oblibé kryptomény Bitcoin
u investort, jelikoZ mlze pusobit vice diveéryhodné. Co se ty€e socialni sit¢ Twitter, zde
v poctu nasledovatelti také prevazuje krypto aktivum Bitcoin, ovSem jiZ s mens$im rozdilem,
kdy mé Bitcoin 5,7 miliont sledujicich a Ripple 2,6 milionti (Twitter, © 2023). Nutné je
ovSem u obou socidlnich siti zminit, Ze u kryptomény Ripple se zaroven jedna o socialni sit’
celé spole¢nosti Ripple, coZ znamena, Ze zajem o kryptoménu samotnou neni zcela z téchto
statistik vypovidajici, ovSem 1 v pfipadé neexistence této skutecnosti méa kryptomeéna Bitcoin

stale navrch.

6.2 Dostupnost kryptomén

K samotnému uzivani kryptomény je tfeba tuto kryptoménu v prvni fad€ zakoupit, z tohoto
hlediska je nutno hodnotit moZnosti zakoupeni posuzovanych kryptomén k posouzeni
schopnosti investora smeénit toto aktivum. U posouzenti je tfeba brat v potaz moznost smény
a sménné pary které jsou pro meénu k dispozici. Déle je moZzno porovnéavat ceny kryptomén
u jednotlivych burz, nacez je tteba urcit sménny par, ve kterém budou tyto ceny posuzovany,
aby bylo mozno dojit ke srovnatelnym zaveérim, pro tento ucel je zvolena ména Tether se
zkratkou USDT. Jednd se o stablecoin (viz. kapitola 2.5), ktery kopiruje cenu dolaru. Pro
srovnani je vybrano 5 burz, které jsou obsazuji prvni pticky v hodnoceni scoringu dle webu

coinmarketcap.
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Tabulka 5 Srovnani burz u kryptomény Bitcoin, vlastni zpracovéani dle Top Cryptocurrency
Spot Exchanges (© 2023), ke dni 14.3. 2023

Burza Skore burzy Obsahuje BTC | BTC/USDT Jiné sménné
pary

Binance 9,9 Ano 24 267,51 Ano

Coinbase 7,7 Ano 24 293,82 Ano

Exchange

Kraken 7,6 Ano 24 34228 Ano

KuCoin 6,9 Ano 24 311,29 Ano

Gate 6,7 Ano 24 341,37 Ano

Z tabulky cislo 5 Ize vidét, Ze kryptoména Bitcoin je obchodovatelnd na vSech sledovanych
burzach, pricemz vSechny tyto burzy nabizeji hledany sménny par BTC/USDT, u jehoz
hodnot si mizeme povSimnout vyraznéjsi odliSnosti zvlast v hodnotdch prvnich dvou
nejlépe hodnocenych burz a zbytku, a to 1 pfes sbér dat takika ve stejny okamzik. Déle si zle
také povSimnout moZnosti jinych sménnych part na vSech platformach, kdy se jedna
prevazné o konkrétni fiat mény, nej€asteji americky dolar, ¢i o jiné stablecoiny.

Tabulka 6 Srovnani burz u kryptomény Ripple, vlastni zpracovani dle Top Cryptocurrency
Spot Exchanges (© 2023), ke dni 14.3. 2023

Burza Skore burzy Obsahuje XRP | XRP/USDT Jiné sménné
pary

Binance 9,9 Ano 0,367 Ano

Coinbase 7.7 Ne

Exchange

Kraken 7,6 Ano 0,3676 Ano

KuCoin 6,9 Ano 0,368 Ano

Gate.io 6,7 Ano 0,3682 Ano

U tabulky 6 hodnotici kryptoménu Ripple lze pozorovat, ze kryptoména samotna se

nevyskytuje na platformé Coinbase Exchange, dale také mliZzeme vidét, Ze cena se zda vice



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 45

stabilni, ovSem tato skute¢nost je mimo jiné zpiisobena mensi hodnotou mény samotné.
V ohledu jinych moznosti sménnych parti ma sice Ripple moznost z vice moznych na kazdé
platformé, kde je poskytovan, ovSem vétSinou pouze za jiny stablecoin, nebo vyjimecné

dolar. Jedin€ u burzy Kraken lze kryptoménu sménit také za jiné fiat mény.

V porovnani téchto dat vychazi kryptoména Bitcoin jakozto dostupnéjsi s vice moznostmi
pro obchodovani, at’ uz z divodu moznosti obchodu na vSech sledovanych burzach ¢i
existence vice moznosti pro sménné pary, da se tedy tvrdit, ze je kryptoména Bitcoin
likvidngjsi. Pficemz ovSem u této kryptomény musi byt kladen vétsi diiraz na zvoleni

platformy pro obchod samotny, z divodu mozné vétsi nesoumérnosti cen.

6.3 Vyuziti kryptomén

Dulezitym aspektem v oblasti kryptomén je také moznost jejich vyuziti, specificky poté
vyuziti jakozto mény jako takové. V této oblasti maji obé mény specificky rozdilny vyvoj.
Bitcoin jakozto prvni kryptoména v lidech mtize vzbuzovat vétsi divéru nez jakakoliv jina
kryptoména, jelikoz ptestdla del§i ¢asovou zkousku a je jiz vefejné velice zndma. Tato
skute¢nost umoziiuje Bitcoinu vétsi zuCastnéni v oblasti smény, kdy ménu vyuziva pro
moznosti platby vétsi mnozstvi zndmych spole¢nosti, at’ uz jakozto piimou platbu,
doplitkkovou platbu pfes dodateCnou platformu ¢i pro pfijimani dard. Mezi takovéto
spolecnosti patii naptiklad Microsoft, Paypal, Starbucks, Twitch ¢i Amazon (Sophy, 2022).
Naproti tomu kryptoména Ripple je v této oblasti spiSe zaméfena na uZivatele ze strany
bankovniho a finan¢niho sektoru (viz. kapitola 2.7) a je uzitecné pro své vyuziti v platebni

siti spolec¢nosti Ripple.

Na ristu téchto funkci jako takovych nasledné zélezi na vicero oblastech jako je naptiklad
pfijeti ¢i regulace, aZ celkové omezeni tohoto druhu mén z pozice statl, kdy nékteré staty
proti tomuto sektoru zasahly, jako napiiklad AlZirsko, Bolivie ¢i Indonésie nebo Cina (Orji,
2022). Kdy zustava otazkou, zda tyto nejednotné zasahy podpofti boj proti Sedé ekonomice,
¢1 pouze odstrani moZnosti investic a technologického rozvoje. Pfi¢emz technologicky vyvoj
je dal§im aspektem budouciho vyvoje sménné funkce kryptomén, kdy miize zalezet na
potenciondlnim dal$im vyvoji technologii spojenych s kryptoménami, jejich drZzenim ¢i
platbu skrze né. Mezi dal$i aspekty muze také patfit ustaleni nestability trhu, ¢i svétovy

hospodaisky vyvoj.
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6.3.1 Vyuziti kryptomén jakoZto oficidlni mény

Jednim z hlavnich cili vzniku kryptomén je bradn vznik protistrany k centralizovanym
systémtim ovliviiovanym centralni autoritou v podob¢ provadéni monetarni politiky z pozice
centralnich bank, které mohou ovliviiovat jak mnoZzstvi obéziva, tak jeho hodnotu. Tento cil
dopliiuje zatazeni kryptomén jakozto celosvétoveé uznavanych meén s jistou mirou obecné
davéryhodnosti. Této skutenosti se ovSem nynéjsi podoba svétové ekonomiky zdaleka
nepodoba, mimo jiné z ditvodl setrvavajici suverénnosti mén, vydavanych jakozto oficialni
mény statd, nejednotnych regulaci v oblasti kryptomén, které jsou v navaznosti na
skutecnost, ze se stale jednd o novou ne zcela piedvidatelnou technologii a také prvotnimu
podcenéni této oblasti z postaveni vedeni statli, které se ovSem sniZuje s nabirdnim
svétového povédomi v této problematice a mnozstvi provedenych transakci v téchto
ménach. VSem statim tak vznikd odpovédnost vytvofit pro svét kryptomén optimalni
prostiedi mezi ostatnimi finan¢nimi nastroji, pficemz musi zvazit otdzku ohrozeni pozice
domaci mény, diky decentralizaci kryptomén a sni spojenou minimalni moznosti
ovlivnitelnosti téchto aktiv a ztratou vyuziti novych moznosti, které tato technologie mtze

pfinést at’ uz z pozice technologickych inovaci ¢i investi¢nich moznosti.

Zde oproti svétové neurcitosti ve stanoveni postaveni k této oblasti se stavi zemé lezici ve
Sttedni Americe El Salvador neboli Salvadorska republika, kterd roku 2021 pftijala
konkrétné Bitcoin jako legalni stitem uznavanou ménu, ktera zde funguje vedle ptevzatého

amerického dolaru.

Kdy Salvador samotny mél do roku 2001 pouze vlastni ménu a to Colén, ovSem tato zemée
se v letech 1980 az 1992 potykala s obfanskou véalkou a jejimi ekonomickymi nasledky, kdy
se po této valce Salvadorska vlada pokusila o fadu opatieni k obnoveni ekonomické stability,
ktera byla rozpolcena pravé zminovanou valkou. Mezi tato opatfeni patiilo také zavedeni
pevného sménného kurzu mezi Colonem a americkym dolarem a nasledné zavedeni

amerického dolaru jakoZto statni mény. (Chen, 2022)
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Obrazek 2 Graf procentualniho rustu/poklesu HDP Salvadorské republiky, vlastni
zpracovani dle GDP growth (annual %) - El Salvador (© 2023)

Jak miiZeme pozorovat z grafu na obrazku ¢islo 2, ktery znazoriiuje procentudlni rast ¢i
pokles HDP Salvadorské republiky, tak v letech obcanské valky HDP tohoto statu mélo
skute¢n¢ enormni vykyvy, byt se roku 1983 dostalo do plusovych hodnot stale nebylo
stabilni. Pravé rokem 2001 mZeme vidét ustaleni minima riistu na 0,9 % pod které se vyjma
Velké recese 2009 a zacatku pandemie kovid 2020 kdy minimum dosahovalo minusovych

hodnot.

Salvador se takto ekonomicky do jisté miry stabilizoval, pfi¢emzZ ovSem pfijetim amerického
dolaru se pln€¢ odkéazal na vliv a monetarni politiku Spojenych statli americkych a tim se
vzdala jakychkoliv vlastnich ekonomickych moznosti spojenych se zmirfiovani dopadii
ekonomickych cykld pomoci monetarni politiky, coz by mohlo byt v urcitych situacich

problémem.
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Obrazek 3 Graf procentualniho zastoupeni importu zbozi a sluzeb na HDP Salvadorské
republiky, vlastni zpracovani dle Imports of goods and services (% of GDP) - El Salvador
(©2023)

Dalsim problémem specifickym pro Salvador v zavedeni amerického dolaru jako statni
mény je také fakt, Ze od praveé roku zavedeni 2001 do roku 2021 tvoii nad 40 % HDP import
zbozi a sluzeb. OvSem jelikoZ jsou transakce spojené s timto importem zahrani¢niho
charakteru, jsou také spojeny s pfevody pies bankovni instituce s ¢imz je provazano také
velké mnoZstvi poplatkli prave za tyto transakce. Tyto poplatky také pocit'uji lidé posilajici
vydélky v zahrani¢i praveé do Salvadoru, kdy praveé tento problém byl jednim z popudi pro
nasledné zavedeni Bitcoinu jakoZto oficidlni mény. Zavedeni Bitcoinu mélo také podpofit
zménu podstaty rozloZzeni obé&ziva, jelikoz do doby zavedeni se Salvador dal povazovat spise
jakozZto zemé s hotovostni ekonomikou s 30 % casti obyvatel, ktera vlastni néjakou podobu
bankovniho Uctu ¢i jiné finan¢ni sluzby, kdy mél byt pravé Bitcoin cestou pro tyto lidi do
bankovniho systému, kdy zavedeni doprovazelo také zavedeni infrastruktury bitcoinmatl a
dalSich opatfeni jako napfiklad darovani kazdému obcanovi Bitcoiny v hodnoté 30
americkych dolar, pfi minimalni mésicni mzde¢ 365 dolarti v zemi. OvSem aktivita obchodil
a plateb v Bitcoinech ob¢anii Salvadoru, pro které byla vytvofena specidlni penéZenka
s ndzvem chivo, po utraceni vstupnich 30 dolarQ, nebyla adekvatni cili, jelikoz v pouzZivani
penézenky pokracovalo pouhych 20 % wuzivateli. Kdy v oblasti penéz domécnosti
posilanych ze zahrani¢i bylo dosaZzeno pouhych 1,6 % transakei za uziti kryptomény.
PfiCemz samotné zavadéni mény se v zemi neobeSlo také bez protesti a demonstraci
mifenych proti této skutecnosti. Dale taky priizkumy provadéné Obchodni primyslovou

komorou Salvadoru odhalily, Ze az 86 % obchodnich podnikl v zemi nezaznamenalo jediny
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prodej prosttednictvim Bitcoinu. OvSem zavedeni Bitcoinu nepochybné souvisi i

s pozitivnim tkazem, a to zvySeni turistického ruchu o 30 %. (Sigalos, 2022)
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Obrazek 4 Graf procentualniho podilu statniho dluhu na HDP Salvadorské republiky,
vlastni zpracovani dle El Salvador Debt to GDP Ratio (© 2023)

Jednim z hlavnich problémi Salvadorské republiky v souvislosti se zavedenim Bitcoinu
jakoZto oficidlni mény je spojeni pomeéru statniho dluhu republiky s vysokou cenovou
nestabilitou Bitcoinu, kdy se Salvador jiz v roce 2020 potykal se skoro 90 % podilem dluhu
na celkovém HDP, nacez ¢ast statnich penéz musela vlada investovat pravé do Bitcoinu.
Cena kryptomény pfitom po zavedeni jakozto legalni mény v Salvadorské republice dosahla
svého dosavadniho maxima a piekroc€ila hranici ceny 65 000 americkych za jeden Bitcoin,
ovsem nasledoval prudky pokles, ktery dosahl az hodnot piiblizn€ 46 000 dolari k 1.1. 2022
(Bitcoin, © 2023). Coz ve spojeni investic staitu do mény a vysokym zadluZenim vede
k problému sniZzeni schopnosti tento dluh splacet. Pficemz mnohé pokusy ziskat statu nové
pujcky ztroskotaly prave na faktu nestability, zplisobené mimo jiné pravé Bitcoinem jakoZto
ménou. Tento soubéh faktort déale zplisobil také zhorSeni raitingu statu spolecnosti Fitch
Ratings, kterd Salvadoru snizila raiting z B- za rok 2021, na CCC za rok 2022, ktery se
problémy s financovanim svého dluhu, jelikoz sniZené hodnoceni pfinese bud’to mensi Sanci
ziskat novy zavazek, nebo ho prodrazi, coZz se soucasnym zadluzenim a absenci moZnosti

provadéni monetarni politiky, neni pro Salvador vhodna situace.

Zavedeni Bitcoinu jakozto oficidlni mény v Salvadorské republice sice neni zcela

vyznamnou udalosti, jelikoZ kryptoména nebyla jedinym moZznym pouZitelnym platidlem,
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je ale vyznamnou udalosti z hlediska prvenstvi. Toto prvenstvi a jeho vysledky mize
nasledné ptsobit velky vliv na vefejnost, ktera nasledné bude mit takto pfenesenou negativni
zkuSenost se zavedenim kryptomén jakoZzto oficidlni mény, i ptes riizné fakty, které stali
proti funkCnosti systému v tomto stat€¢. Mezi tyto fakty mulze byt zarazena napiiklad
skute¢nost, ze pouhych 50,5 % obyvatel republiky mé viibec moznost piipojeni k internetu
(Kemp, 2022). Dal$im vyznamnym faktorem je zde ukdzani problému aktualni volatility
kryptomén, kterd zcela brani jejimu pouziti jakozto statni mény, kdy neslouzi jakoZzto
uchovatel hodnoty na statni urovni (viz. kapitola 1.1). Dale mizeme pozorovat skutecnost,
Ze obcané statu musi byti prvni ztotoznéni s takovymto rozhodnutim, a navic také vzdélani
v takovéto oblasti, aby mohla existence systému kryptoménové statni mény Sanci fungovat.
Také systém samotny musi byt pfipraven na nejriiznéjsi otazky, které se mohou vztahovat
napfiiklad k distribuci bankomatt, ¢i problematice dani v oblasti kryptoméen. Kdy 1ze shledat,
ze pti prehlédnuti problému kryptomén jako takovych jakozto napiiklad jejich volatility, je
jejich pfijeti jakozto oficidlni mény otazkou ptipravy adaptacniho planu pro cely jak
ekonomicky, tak i socidlni systém, jak tomu je napiiklad i u dalSich pfechodi na jiné mény

jako je napftiklad pfechod na ménu Euro.
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7 VYVOJ TRHU S KRYPTOMENAMI

Posouzeni vyvoje trhu v oblasti krypto aktiv je jednou z dalSich dulezitych oblasti a jak
z divodu posouzeni, zda sledované kryptomény splnuji funkce jakozto penize, €i posouzeni
z hlediska cisté investi¢niho. Dale je v této oblasti mozné a také dulezité srovnat vybrané
krypto aktiva také s jinymi aktivy, at’ to jsou oficidlni penize ¢i naptiklad zlato, se kterym
jsou nékteré kryptomény Casto srovnavany, a nebo jiné investi¢ni instrumenty, a to z ditvodu

nalezeni prave shod, ale také rozdilnosti a jejich vyznamnosti.
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Obrazek 5 Vyvoj ceny BTC/USD za rok 2022, vlastni zpracovani dle Bitcoin USD (BTC-
USD) (© 2023)
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Cena XRP/USD

Obrazek 6 Vyvoj ceny XRP/USD za rok 2022, vlastni zpracovani dle XRP USD (XRP-
USD (© 2023)

Obrazky 5 a 6 zobrazuji grafy vyvoje cen vybranych kryptomén v cenach amerického dolaru
za rok 2022. Z graft lze vycist nékolik dilezitych informaci ke komparaci téchto dvou
kryptomén. Prvnim dilezitym faktem je rozdil hodnot kryptomén Bitcoin a Ripple, kdy
kryptoména Bitcoin se pohybuje za celé sledované obdobi v jednotkach desetitisicti dolart,
zatimco kryptoména Ripple v pouhych desetindch dolaru. Na tomto faktu se podepisuje
nejvice stafi a zndmost obou kryptomeén, kdy kryptoména Bitcoin, jakozto prvni svého druhu
dosahuje vétsiho povédomi v populaci, s ¢imz je spojena také vétsi divéra v kryptoménu.
Bitcoin mé za sebou také delsi ¢asovy test, béhem kterého dokéazal prokazat jeho stabilni
funk¢nost. VSechny tyto faktory tlaci poptavku prave po této kryptoméné nahoru, at’ uz ze
svéta fadovych amatérskych investorti, ¢i investorti profesiondlnich s vét§im investi¢nim
kapitalem. Dal§im faktorem vySich cen Bitcoinu miiZze byt nechvalny, ale neptehlédnutelny
fakt, kdy byla kryptoména vyuzivana jako hlavni platidlo na internetovém cerném trhu,
jelikoz byla jedna z prvnich pouzitelnych v této oblasti, coz také vytlacilo jeji poptavku

nahoru.

Dalsim dulezitym faktem je relativné identicky vyvoj obou kryptomén ve sledovaném
obdobi v, které znaci, Ze trh kryptomén reaguje do jisté miry stejn€ na globalni situaci, ktera
ovlivituje svétovou ekonomiku jako takovou a také na lokalni situaci svéta kryptomén

samotného.
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Obrazek 7 Graf vyvoje indexu S&P 500 v USD, vlastni zpracovani dle S&P 500 (© 2023)
Kdy si lze pov§imnou v porovnanim s obrazkem 7, ktery znézortiuje vyvoj indexu S&P 500,
ktery je jednim ze zplsobu zobrazeni vyvoje amerického akciového trhu a je také jedna
z moznych investi¢nich moznosti, podobnosti, a to zejména v obdobi mezi lednem az
cervencem 2022. Z tohoto obdobi jsou zdsadni dva milniky a to obdobi unora 2022 kdy
za¢ind invaze na Ukrajinském tzemi, kterd méla za nasledek velky zachvév svétoveé
ekonomiky. V tomto obdobi miizeme sledovat ve vSech tfech sledovanych grafech relativné
obdobné vykyvy, které naznacuji zaveéry podobného chovani jak kryptomén samotnych na
situaci, tak kryptomén a finan¢niho svéta jako celku. Tento fakt utvrzuje také obdobi od
dubna 2022, kdy trh zaznamenal enormni pad, ktery byl v reakci na mimo jiné rist inflace
spojeny s koncem kovidového obdobi spojené¢ho se zacatkem invaze na Ukrajin€ a vSemi
piijatymi opatfenimi proti témto extrémnim situacim. Kdy ovSem propad indexu S&P 500
kopiruji opét obé sledované kryptomény. Z téchto informaci lze poznat jisté spojitosti
chovani kryptomén, a pravé akciového trhu, pficemz kryptoménovy trh se pravé tomuto trhu
podoba. OvSem tato podobnost se jiz neodrazi na faktoru divéry investoru v tyto trhy, kdy
akciovy trh 1 po zachvévech stidle nachdzi naznaky ptichazejici korekce, ovSem trh
kryptoménovy nikoliv. Kdy pravé sazka na rizikovost a kolisavost trhu, kterd byla
dominantnim hnacim motorem rlstu kryptoménového trhu, v obdobi globélni ekonomické
nejistoty je pravé jednim z divodi pro absenci existence korekce hodnoty trhu ve
sledovaném obdobi, jelikoZ dliivéra v hodnotu tohoto trhu ma velice abstraktni podobu. Tato

podoba ditvéry spolu s dal§imi faktory jako je mladi trhu, sloZitost pochopeni problematiky
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systému kryptomén, které navazuje na prave abstraktni podstatu, enormnim propadem trhu,
a extrémni situaci v globalni ekonomice, mize byt velice nestald a kiehka. Pficemz tuto
skutecnost dale posilila dalsi udalost, kterd se podepsala na vyvoji obou sledovanych
kryptomén stejné, a to krach kryptoménové burzy FTX listopadu 2022, ktery snizil jak

divéru v kryptoménovy trh, tak volatilitu kryptomén a tim nasledné€ i jejich hodnotu.
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Obrazek 8 Vyvoj ceny EUR/USD za rok 2022, vlastni zpracovani dle EUR/USD (© 2023)
Ze sledovanych dat a vyvozenych zavéru chovani kryptoménového trhu podobnému trhu
akciovému, lze vyvodit také zavéry o spliovani funkce kryptomén jakoZto uchovatele
hodnoty, kdy lze pro srovnani sledovat na obrazku 8 vyvoj cen eura vici americkému dolaru
za stejné sledované obdobi. Kdy v porovnani se sledovanyma kryptoménami, je procentudlni
zména hodnot eura ceny na konci roku 2022 k cené na zacatku roku pouhych -6 %, kdy
v piipad¢ kryptomén jsou tyto hodnoty -40 % u Bitcoinu a -58 % u kryptomény Ripple.
Z téchto dat sledovanych v roce 2022, Ize vidét problém podobnosti kryptomén s trhem
akciovym, ktery mél pro srovnani sledovanou hodnotu, diky svym korekcim, pouze -20 %.
Tento problém spociva ve skutecnosti, Ze ména, kterd by mohla mit aspiraci na pozici statni,
¢i globalni mény, nemiZe pii vykyvech v ekonomice kopirovat tyto vykyvy takto enormnim
zpusobem. V takovém piipad¢ totiz ména postrada jakoukoliv roli uchovatele hodnoty, coby
do osobniho uziti, tak hlavn€ do vladniho uziti (viz. kapitola 1.1). Kdyby ptipadné rezervy
tvofené takovouto ménou ztratily na hodnoté, ve sledovaném obdobi by tomu bylo ptiblizné

50 % ztraty na své hodnoté.
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Jednim z hlavnich dtivodl rozdilnosti v plnéni funkce drzitele hodnoty u sledovaného eura
a kryptomén Bitcoin a Ripple, v obdobi abnormalni ekonomicke situace roku 2022, je prave
hlavni zminovana piednost kryptomeén, a to jeji decentralizace. V piipadé centralizovanych
mén jako je pravé napiiklad zminované euro, se centralni uzel systému, a to banka spolecné
se statem, snazi v obdobich ekonomickych propadu, snizovat jejich dopady prostiednictvim
zvolenych opatieni. Tato opatieni jsou ovSem spojena se snahou minimalniho ovlivnéni
hodnoty mény. OvSem tato opatieni, ¢asto vedena k dlouhodobé&jsimu udrzeni ekonomiky a
zvladnuti krize, maji v nékterych ptipadech negativni kratkodoby vliv na trhy, jako je praveé
akciovy, ktery ve spojitosti s celkovym poklesem ekonomiky, ma za nasledek kratkodobé
prohloubeni téchto sektorti. Vzhledem ke spojitosti chovani téchto trhii a trhu kryptomén je
tento trh odsouzen také k obdobnym propadiim. Existenci téchto propadii umociiuje fakt
decentralizace, kdy v téchto situacich neexistuje z4dny organ s moZnosti zavedeni
potfebnych opatieni mifenych proti neptiznivé situaci, nacez néktera takovato opatieni by

nebyla ani mozna provést z divodu podstaty kryptomény samotné.
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Obrazek 9 Graf procentudlni volatility sledovanych kryptomén a jinych aktiv za rok 2022,
vlastni zpracovani

Dalsi skutecnosti pro posouzeni napliovani funkce uchovatele hodnoty je hodnota volatility
aktiva. Na obrazku 9 lze vidét srovnani volatility kryptomény Bitcoin, Ripple, dale indexu
S&P 500 a mény euro v procentudlnich hodnotach za rok 2022, kdy nejnizsi (nulovou)

volatilitu pfedstavuje hodnota 0 %.
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Z grafu na obrazku 9 Ize nésledné vycist podobné zavéry s ohledem na oficialni ménu euro,
kdy tato ména za celé sledované obdobi neptesahla hodnotu 7 % volatility, pficemz se této
vys$i hodnoté vyraznéji piiblizila pouze ve dvou ze sledovanych mésict. Piic¢emZ nejnizsi
hodnoty se pohybovaly okolo 3,5 %. Oproti tomu ob¢ kryptomény dosahuji daleko vysSich
nejvyssi hodnoty volatility mény eura. Obé kryptomény piitom piesahuji hranice volatility
az 40 %, coz vyrazné€ nespliuje vlastnost uchovatele hodnoty, ba naopak tato data ob¢
kryptomény zatazuji do kategorie velmi rizikovych, spekulativnich aktiv. Pficemz takovato
aktiva nespliiuji pozadavky pro fungovani jakozto stdtni mény, kupiikladu znova z diivodu

nemoznosti tvorby statnich rezerv anebo nestability mény jako takové.

Zatazeni kryptomén Bitcoin a Ripple do rizikovych, spekulativnich aktiv potvrzuje také
srovnani urovné jejich volatility s konzervativnim indexem S&P 500, oproti kterému
dosahuje jejich primérna volatilita, u Bitcoinu téméf trojnasobnych a u Ripplu témét
Ctyfnasobnych hodnot. Mzeme si také povSimnout vys$sich hodnot volatility u kryptomény
Ripple, nezli u kryptomény Bitcoin, ovSem jejich vykyvy naznacuji pomérné podobny trend
vyvoje. Z této skutecnosti lze také usuzovat, Ze navaznost extérniho prostfedi na volatilitu
muze byt u vice kryptomén velmi obdobna. Dal§im poznatkem z téchto dat také mutze byt,
ze zatazeni sledovanych kryptomén do kategorie rizikovych, spekulativnich mtze také
prinaset fadu spekulativnich investort, ktefi se prave této skute¢nosti mohou snazit vyuzit
k vydélku, a mimo jiné timto tuto volatilitu prohlubovat. JelikoZ pravé rizikovost

investi¢niho instrumentu, je jednim z hlavnich faktort, pti rozhodovani investora.

Dal$im moznym faktorem, ktery je mozno sledovat pfi napliiovani funkci penéz je objem
transakci daného aktiva. PficemZ z objemu transakci l1ze pozorovat, zda, a jak je aktivum,
konkrétné kryptomeéna, likvidni. Likvidita dale miZe vést k zavérim, zda je ména schopna

dobfe spliiovat funkci prostfedku smény.
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Obrazek 10 Graf objemu obchodti BTC v USD, vlastni zpracovani dle Bitcoin USD (BTC-
USD) (© 2023)
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Obrézek 11 Graf objemu obchodiit XRP v USD, vlastni zpracovani dle XRP USD (XRP-
USD (© 2023)

Na obrazcich 10 a 11 lze vidét pravé grafy objemu transakci sledovanych kryptomén
v prubehu roku 2022. Z obou grafti 1ze pozorovat, Ze i pies zhorSeni ekonomické situace a
kontinualni pokles hodnot obou kryptomén po cely rok, Ze objemy transakci osciluji
v relativné nevelkém, ustaleném intervalu. OvSem lze pozorovat také vyjimky, naptiklad
kolem obdobi jiz zmiflovaného padu burzy FTX, v poslednim c¢tvrtleti roku. Z grafli, krom
faktu ze jsou hodnoty relativné stabilni, lze také vyc¢ist, ze jsou také nemalé. Kdy hodnota

objemu transakci u znaméjSiho a popularngjsiho Bitcoinu osciluje okolo hodnoty
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30 000 000 000 dolarti, coz nasvédcuje o vysoké likvidité kryptomény i v dobé zhorSenych
podminek, coz nasvédcuje, ze by kryptoména ve funkci prostfedku smény méla obstat,
alespon pokud jde o poptavku na trhu. Kryptoména Ripple v tomto ohledu je sice také
stabilni, ovSem jeji stabilita se pohybuje v témét 20 krat mensich hodnotach objemu
transakci, kdy osciluje pfiblizn¢ okolo 1000 000 000 dolar. Tato hodnota je sice ve
srovnani s Bitcoinem daleko mens$i, ovSem toto Cislo je také zavislé na niz$i hodnoté
kryptomény Ripple jako takové, kdy pro jeji primarni funkci je praveé stabilita zasadni,
jelikoz svédéi o funkEnosti systému. OvSem systém samotny ma stale rezervy, co se tyce
vyse obnosu transakci zprostiedkovavanych skrze néj. Nacez u Bitcoinu lze pozorovat
vysokou poptavku, kdy vysoké hodnoty obchodu mohou piedstavovat jak zajem investort,

tak 1 vyuzivani Bitcoinu jako prostiedku smény mezi ur¢itymi stranami.

7.1 Komparace kryptomén se zlatem

Kryptomény, a predev§im Bitcoin, byvaji ¢asto porovnavany se zlatem. Casto byvaji také
nazyvany digitalni zlato. Tomuto ndzvu a srovndvani dochazi na ziklad¢ konceptu
kryptomén, jakozto mény s kone¢nym poctem, kde je ptedpoklad riistu hodnoty a vzacnosti
tohoto aktiva, soubézné s blizicim se koneénym poctem kryptomény v ob&éhu. At uz
vytéZenim ¢i uvolnénim, ob& sledované kryptomény toto konecné mnozstvi maji, je tedy
otazkou, jak se cely systém zachovd, jakmile bude dosazeno pravé maximalniho mnoZzstvi.
Dtlezitou roli v tomto okamzZiku bude hrat samoziejmé vyuZzitelnost t€chto kryptomeén a také
globalni postaveni vlad k této problematice. Alternativou poté prave k postupnému nabyvani
hodnoty a vzacnosti miize byt absence vyuzitelnosti a celkové hodnoty téchto aktiv. OvSem

k ¢aste€nému posouzeni lze srovnat praveé vyvoj trhu zlata se sledovanyma kryptoménami.
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Obrazek 12 Graf vyvoje ceny zlata v USD za rok 2022, vlastni zpracovani dle Gold Apr 23
(© 2023)

Ke srovnani miize slouZzit obrazek ¢islo 12, ktery znazoriiuje vyvoj ceny zlata v dolarech,
v roce 2022, kdy tyto hodnoty jsou udavany za trojskou unci. Z grafu lze jasné pozorovat
mirnou oscilaci ceny zlata okolo hodnoty 1 800 dolart. Po cely rok 2022, ktery se nesl ve
znameni ekonomické globélni nerovnovahy, nelze pozorovat vyraznéjsiho vychyleni od této
oscilace. Tato skute¢nost naznaCuje vyraznou schopnost zlata plnéni funkce udrZeni
hodnoty. Kdyz tyto zdveéry porovnadme s grafy na obrazcich 5 a 6, 1ze povazovat srovnani
kryptomén a zlata v tomto ohledu za nestejné. Kdy v ptipad¢ obou kryptomén byly velmi
vypovidajici Cisla, reprezentujici procentudlni zménu hodnoty za rok 2022, které Cinily -40
% u kryptomény Bitcoin a -58 % u kryptomény Ripple. NaceZ pravé zlato dosahuje v této
statistice hodnot pouhych -1 %.
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Obrazek 13 Graf procentudlni volatility sledovanych kryptomén a zlata za rok 2022,
vlastni zpracovani

Nésledné lze také vypozorovat na obrazku 13 znazornéni procentudlni volatility Bitcoinu,
Ripplu a zlata, za rok 2022, potvrzeni skutecnosti, ze zlato splituje funkci udrzitele hodnoty
velmi dobte. Nacez hodnoty jeho volatility neptesahly za sledované obdobi hodnoty 13 %,
pfi¢emz se této hranici bliZily pouze jednou, a to v mésici inoru. OvSem nésledny mésic
zlato zaznamenalo svou nejnizsi volatilitu roku 2022, a to 5,75 %. Z grafu Ize také sledovat
rozdilnost prave zlata, v porovnani se sledovanymi kryptoménami. Kdy se zlato spiSe, nez
témto kryptoménam podoba meéné euru, ¢i indexu S&P 500, kterych volatility 1ze pozorovat
na obrazku 9. Ve skutecnosti zlato dosahuje dokonce priimérné volatility pfesné mezi témito
dvéma aktivy, kdy S&P 500 dosahuje priméru 11 %, euro 5 % a zlato 8 %. Tyto hodnoty
jsou v porovnanim s kryptoménami, Bitcoin 32 % a Ripple 41 %, vyrazné odlis§né. Z téchto
skutecnosti 1ze vyvodit zavér, Ze ani jedna ze sledovanych kryptomén, doposud nedosahuje
plnéni funkce udrzitele hodnoty, jak tomu je u zlata. Z tohoto hlediska je prozatim, jakozto
digitalni zlato, oznacit nelze. Podobu shledéavaji tedy pouze v ohledu na jejich vzacnost,
ovSem podobnost se rozchazi dale také v oblastech jako je naptiklad schopnost dé€litelnosti,
kdy v tomto hledisku maji kryptomény vyhodu absence nutnosti skute¢ného, limitovaného,
fyzického déleni, nebo napiiklad schopnosti aktivum pienést, kdy pienaset pouze kli¢ od

kryptomény je znacné jednodussi nezli fyzické premisténi zlata.
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8 NAVRATNOST INVESTICE DO KRYPTOMEN

Posouzeni a srovnani navratnosti investice, slouzi spiSe nez pro posouzeni penéznich funkci,
k posouzeni vykonnosti investice jako takové. PfiCemZ posouzeni vykonnosti, muze
investorovi pomoci rozhodnout se, zda je pro n¢j investice pfijatelna. Dale lze tyto vykonosti

srovnavat u rznych investic mezi sebou pro lepsi rozhodovani, kterou investici zvolit.
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Obrazek 14 Graf navratnosti BTC pfi investici 1 000 dolarti za sledované obdobi, vlastni
zpracovani

Z grafu zobrazeném v obrazku 14 1ze pozorovat vyvoj potencialni investice 1 000 dolaru do
kryptomény Bitcoin, vloZeného v roce 2016, za obdobi 2016 az 2022, kdy graf zobrazuje
hruby wvynos investice na konci kazdého roku v americkych dolarech, soubéZzné

s procentualni navratnosti kazdého roku, od pocatecni investice.

Na grafu lze pozorovat prvni velky boom kryptomén roku 2017. Tento rok navratnost
investice dosahovala hodnot 2 894 %, kdy Ize krasn¢ vidét diivod nésledného zdjmu prave o
kryptomény. Tento diivod piedstavuje prave enormni, nevidané zhodnoceni, které prilakalo
jak média, zkuSené investory, tak i1 pfileZitostné investory. Nasledné l1ze ovSem vidét také
propad oproti tomuto boomu, kdy hodnota vynosu klesla mez roky 2017 a 2018 z cca 29 000
dolarti na cca 8 000 dolarti. Pfi¢emz nésledné se potencialni vynos z investice zase zvedal
az do roku 2021, kdy dosahl ptibliznych 108 000 dolarti s nadvratnosti 10 851 %, z vlozeného
1 000 dolarti. Z tohoto vrcholu se ovSem znovu propadl, az na hodnotu 37 548,64 dolart.
Tento vynos roku 2022 s navratnosti 3 755 %, 1 vSechny zbylé, za sledované obdobi, jsou
ovSem stale enormni, oproti investi¢nim alternativdm. OvSem tato abnormalita je vyvazena

neptfehlédnutelnym faktem, a to nejistotou této investice. Tato nejistota jde vidét u hodnot
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kdy navratnost dokaze béhem jednoho roku zaznamenat propad o 2 000 % nebo také rist az
0 5000 %. V takovémto prostiedi je dana velkd mira nejistoty v nasledujicim vyvoji, ktery
je odkazan na mnoho faktorti, jako jsou naptiklad technologicky vyvoj, ¢i globalni stav
ekonomiky, které se mohou projevit kdykoliv, nebot’ kryptoménové burzy jsou otevieny
kazdy den v roce po cely den. Tento fakt kazdodenniho obchodovani mize byt poté prave
tézko uchopitelny pro neprofesionalni investory, kteti nemusi mit moznost vénovat do sbéru
informaci potfebny Casovy fond a tim padem, by pro n¢, tento nepiedvidatelny ekosystém,

mohl byt velice prodélecny.

Dalsim dilezitym poznatkem také je, Ze takto enormni ndvratnost, je také dana z velké miry
vlozenim kapitalu do této investice, jiz v roce 2016. Kdy pii vkladu ku ptikladu v letech
2020 ¢i 2021, 1ze vidét pravé efekt nepredvidatelnosti, kdyby se investice jakoZzto takova
misto enormni navratnosti ocitla v enormni ztraté. Konkrétné pii investici 1 000 dolart

v roce 2021, by ztrata dosahovala -42,73 %.
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Obrazek 15 Graf navratnosti XRP pfi investici 1 000 dolart za sledované obdobi, vlastni
zpracovani

Obrazek 15 nésledné ukazuje obdobny graf, jakozto ten zobrazeny na obrazku 14, pouze

ovSem pro hodnoty kryptomény Ripple.

Tento graf zobrazuje obdobny vyvoj trendt v letech 2017, 2021 a 2022, ovSem lze pozorovat
rozdilnost ve vyvoji mezi lety 2018 az 2020. Jelikoz v tomto obdobi, vyvoj navratnosti
investice do kryptomény Ripple, nebyl pouze rostouci, ale zaznamenal propad mezi lety

2018 a2019, nacez investice do kryptomény Bitcoin o roku 2019 do roku 2020 sale stoupala.
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Ovsem podstatnéjSim rozdilem pozorovatelnym z téchto dvou grafi je, Zze zminovana
enormni ndvratnost u kryptomén, je u kryptomény Ripple, zna¢né¢ vyssi. Tento fakt Ize
pozorovat za obdobi 2017 az 2020, v kazdém roce krom roku 2020, ve kterém ma névratnost
témeét dvojnasobné nizs$i, néz Bitcoin. Tato skute¢nost, ¢ini z kryptomény Ripple,
zajimavéj$i aktivum z hlediska investic, nezli je Bitcoin. OvSem také s vétsi mirou
nepiedvidatelnosti, se kterou jsou také v souladu vétsi hodnoty volatility tohoto aktiva (viz.

kapitola 7, obrazek 9).
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Obrazek 16 Graf navratnosti S&P 500 pii investici 1 000 dolarti za sledované obdobi,
vlastni zpracovani

Dale obrazek 16, zobrazuje obdobny graf, jakoZto obrazky 14 a 15, ovSem s rozdilem, zZe se

jedna, misto sledovanych kryptomén, o hodnoty pro index S&P 500.

Z grafu miizeme obdobné pozorovat také podobny rust investice, jako je tomu u kryptomeén,
za sledované obdobi. OvSem markantnim rozdilem je zde velikost navratnosti. Pro
konkrétnost, kryptoména Bitcoin zaznamenala ndvratnost potencialni investice 1 000 dolarti
v roce 2016, za rok 2022, 3 755 %. Kryptoména Ripple ve stejném roce 5 612 %. OvSsem
relativné béznéjsi investicni instrument, a to index S&P 500, zaznamenal navratnost, oproti
sledovanym kryptoménam, pouhych 88 %. Na této skutecnosti lze pozorovat prave
abnormalnost navratnosti, pravé v oblasti kryptomén. Kdy kryptomény tézi prave z této
skutecnosti, v oblasti pfichodii novych investoril, s vyhledem rychlého zbohatnuti, které
piinasi jak vice spekulantl, tak vice dlouhodobéjsSich investorli. OvSem tento fakt by jako
takovy, mél piisobit spiSe negativné pro nezkuseného investora, a to z divodu potencialni,

tézko predvidatelné ztraty, ktera mize dosahovat aZ enormnich rozmeéri.
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9 ODHAD BUDOUCIHO VYVOJE KRYPTOMEN

Budouci vyvoj obou sledovanych kryptomén je otdzkou spekulaci a potencialnich variant
vyvoje globalni ekonomiky a vztahu ke kryptoménam jako takovym. Pfi¢emz ndznak
kratkodobého trendu, lze pozorovat v grafech, které zaznamenavaji vyvoj cen téchto

kryptomén, po sledovaném obdobi v kapitole 7, neboli roku 2022.
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Obrazek 17 Vyvoj ceny BTC/USD v roce 2023, vlastni zpracovani dle Bitcoin USD (BTC-
USD) (© 2023)
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Obrazek 18 Vyvoj ceny XRP/USD v roce 2023, vlastni zpracovani dle XRP USD (XRP-
USD (© 2023)
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Kdy na obrazcich 17 a 18 lze pozorovat pravé tento vyvoj, konkrétné tedy za obdobi 1.1.

2023.az27.3. 2023.

Z obou grafli Ize pozorovat ndznak postupného ristu, nebo také zotaveni, po krizovém
obdobi roku 2022. Za toto obdobi ob¢ kryptomény zaznamenaly procentualni rist, a to 69
% u kryptomény Bitcoin a 32 % u kryptomény Ripple. D4 se nadéle predpokladat, ze bez

vnéjSich zasahi, by tento postupny rist i nadale mohl v priibéhu roku postupovat.

Ovsem vn¢jsi zasahy jsou jednou z hlavnich otazek nynéjSiho svéta kryptomén. Pricemz je
zde mozné brat v tivahu nékolik moznych variant. Mezi tyto varianty patii napiiklad piisna
restrikce kryptomeén, ze strany nékterych stati, ktera by nebyla novinkou. Takovato restrikce
by nésledné mohla znamenat velké kolisani cen zasazenych kryptomén, kvili snizeni jejich
likvidity a pouzitelnosti. Nacez takovato restrikce mize prenesené také ovlivnit 1 ostatni
kryptomény, jelikoZz ovlivnénim likvidity napfiklad kryptomény Bitcoin, muize byt
ovlivnéna likvidita kryptomény, ktera poskytuje sménu pouze za Bitcoin. Nasledn€ by mohla
utrpét také ditvéryhodnost kryptomén jako takovych. V této varianté je také mozné omezeni
potencidlnich obchodl, za pouziti omezené kryptomény, kviali pravé zminovanym

restrikcim.

Dalsi variantou vyvoje svéta kryptomén, muze byt také vznik a zavedeni statnich
stablecointl. Jak bylo jiz naznaceno, soucasné kryptomény, vyjma stablecoind, nejsou stale
vhodné k jejich zavedeni jakozto statni mény. Aspekty této skuteCnosti jsou nejvice
projevovany ve volatilité¢ svéta kryptomén. OvSem zavedeni statnich stablecoint, které by
mohly byt regulovany a zaroven kryty, by mohl byt vyrazny posun svéta financi. Tento
posun by byl nejvice reprezentovan pravé propojenim aspektii penéz, které jsou pro stat
ptiznive, naptiklad pravé mozné regulace, a vlastnosti kryptomeén, které¢ dovoluji naptiklad
bezprecedentni moZnost vysledovani transakci, diky které l1ze napiiklad 1épe kontrolovat
praktiky jakoZto prani Spinavych penéz. OvSem pro zavedeni takového prvku, je tieba zprvu

piipravit samotny stat na zménu takto velkého rozméru.

Ovsem otazkou zlstava, jaky osud by cekal zbytek kryptomén v takovéto budoucnosti.
Jednim z pozitiv, které by mohlo pravé zavedeni statnich stablecoint pfinést, je naptiklad
mozné zvyseni likvidity, diky zvySenému pfistup do tohoto svéta. OvSem také jednou z
moznosti je také napiiklad kombinace zminénych variant, kterd by znamenala, Ze by stat
vyuzil to nejlepsi co ze svéta kryptomeén muiize vyuzit, a také zbaveni se alternativy v tomto

odvétvi.
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Dalsi z velkych otazek této problematiky je nasledny vyvoj technologii. Kdy kryptoména
Bitcoin je, jakozto prvni kryptoména, zaméfena primarné na vyfeSeni problému se
samotnym vznikem kryptomén a kryptoména Ripple, u které byl primarni zamér, byt
soucasti platebniho systému spolecnosti Ripple. Nacez ob¢ tyto funkce mohou byt a také
jsou vystavovany testim konkurence, které jsou v této oblasti velmi vysoké, jelikoz pokrok
pravé ve svété kryptomén je enormni. V piipadech, kdy kryptoména Ripple hleda
konkurenta i ve svété mimo kryptomény, jako je napiiklad platebni systém PayPal,
kryptoména Bitcoin svou primarni funkci, prostiednictvim open-source systému, piedala
v podstaté dal vsem kryptoméndm, ovSem, i pies tuto skutecnost, je tato kryptoména stale
jednou z nejzndméjsich a nejhodnotnéjsich. Otazkou je tedy, zda muze piijit technologicka
inovace v tomto odvétvi, kterd tyto kryptomény dokaze ohrozit, pficemz tato moznost se zda

byti spiSe pravdépodobnéjsi u kryptomény Ripple nezli u kryptomény Bitcoin.

Pti posouzeni budouciho stavu téchto dvou kryptomén, je tieba brat v potaz i skutecnost,
navaznosti kryptomény Ripple na stejnojmennou spolecnost. Na rozdil od kryptomény
Bitcoin, kterd nemd oficidlniho zndmého tvurce, ktery by jakkoliv ovliviioval chod
kryptomény jinak, nezli vytvofenim jejitho kodu. Timto je davéryhodnost Bitcoinu
neohrozena, v ohledu, nutnosti spolehnuti se na situaci spole¢nosti, ktera by jej vytvorila.
Nacez, jiz zminé€na spolecnost Ripple, ma stale do jist¢é miry nad kryptoménou Ripple

kontrolu. At uz v podobé¢ postupného uvoliiovani meny, ¢i schvalovani validatoru systému.

DalSim kritériem hodnoceni budouciho vyvoje je také odhad budouciho stavu jiz zminéné
volatility kryptomén. Kdy je tato enormni volatilita nadale podporovdna a prohlubovéana
spekulanty operujicimi v této oblasti. Je otdzkou, zda se za takovéto situace dokaze
v dlouhodobém ¢asovém horizontu eventuelné volatilita ustalit. K ustaleni by mohlo pomoci
také pravé zavedeni statnich stablecointl, jelikoz tato skutecnost by mohla cely sektor
upevnit v jeho postaveni. PficemZ pii stabilni volatilit¢ se kryptomény vice pfibliZi,
k potencidlni funkcnosti jakozto penize. Pfi€emZ v tomto ohledu, z kryptomén Bitcoin a
Ripple, si pokladéa funk¢nost jakozto plnohodnotné penize pouze Bitcoin. Dal§im faktorem
pro vyvoj volatility miiZze byt také dosazeni kone¢ného mnoZstvi kryptomeén, kde je otdzkou
nasledné zachovani tohoto aktiva. Pfi této skuteCnosti je mozné zvySovani hodnoty obou

sledovanych kryptomén, v ptipadé, Ze si ob& kryptomény udrzi svou vyuzitelnost.

Budouci stav téchto kryptomén je po zvazeni vSech kritérii velice spekulativni, ovSem
pravdépodobnost enormnich statnich restrikci v této oblasti neni zcela pravdépodobna,

jelikoZ by nasledné mohla vést k upfeni konkurenceschopnosti podnikli v daném statu. Staty
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se spiSe budou pokouset, tento svét, plynule zaclenit jak do finan¢niho, tak pravniho
prostiedi, a to predevsim v globalnim métitku. Kdy bude pravdépodobna skutecnost pokusu
o nasledny vznik statnich stablecointi, které by mohly celou problematiku jeste vice zakotvit.
Nasledn¢ tak po zhodnoceni grafu vyvoje, a téchto skuteCnosti, se da predpokladat
pokracujici trend ristu hodnoty téchto kryptomén, ptfedevsim Bitcoinu. U kryptomény
Ripple se da spisSe ocekavat nezli riist kontinudlni, setrvani jeji volatility, a tim padem také

kolisani jeji hodnoty.
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10 DOPORUCENI PRO INVESTORY

Z vysledkti pfedchozich kapitol lze vycist hlavni poznatek pro investory v oblasti
kryptomeén, a to takovy, ze s existenci moznosti smény kryptomén kazdy den, po cely den, a
s obrovskym mnozstvim potfebnych informaci k posouzeni samotné investice, je pro
investora se v tomto odvétvi ucastnit vhodné pouze, pokud miize vénovat dostatek ¢asu pro
sbér a analyzu potiebnych informaci. OvSem tento poznatek plati az pro investora, ktery jiz
porozumi problematice kryptomeén jakozto celku. Nasledné informace dale musi ziskavat jak

z oblasti vyvoje novych technologii, nebo globalni ¢i lokalni ekonomické a pravni situace.

Ovsem ucast na tomto trhu je zasadni uz jen z hlediska inovativnosti celého sektoru. Kdy
kryptomény jakozto takové, mohou byt prostitedkem pro nahlédnuti do fungovani svéta

v blizké budoucnosti.

V konecném srovnani sledovanych kryptomén lze pozorovat hned nekolik skutecnosti.
Prvnim faktem ziistdva nadfazenost ve znamosti a popularité¢ kryptomény Bitcoin nad
kryptoménou Ripple, kterd ptinadsi Bitcoinu vice novych potenciondlnich investord a s tim
vyssi poptavku praveé po této kryptoméne. Oproti proti tomuto kryptoména Ripple sméfuje
svou pozornost na fungovani spise ve finan¢nim sektoru, ovsem budoucnost tohoto zaméteni
s potencialnim vznikem statnich stablecoint, ¢i moznych novych kryptomén, zamétujicich

se na podobnou problematiku, miiZe byti nejista.

Nasledné pti posouzeni veskerych sledovanych aspektl trhu a také ndvratnosti, 1ze vyvodit
ne jeden zavér. OvSem jednim z hlavnich je skutec¢nost posouzeni chovani kryptomén,
podobného, prozatim, spiSe jakozto akciovému trhu nezli penézim jako takovym. Tento
zaveér vede dale k predpokladu sledovani kryptoménového trhu spise v kontextu investi¢niho

aktiva nezli mény.

V tomto investi¢nim kontextu spadaji ovSem kryptomény spiSe do rizikovych spekulativnich
aktiv, které se prozatim znaci svou nestalosti, ktera se projevuje predevSim vysokou
volatilitou téchto aktiv. Kdy jednim z podstatnych zavéra této komparace je skutecnost,
vyssi volatility spiSe u kryptomény Ripple, ovSem obé¢ sledované kryptomény maji hodnoty

v této oblasti nadmérné.

Z téchto poznatkii vznika doporuceni investoriim povazovat cely sektor kryptomén za spise
rizikovy investi¢ni aparat, ktery je pfinejmenSim nepiedvidatelny. Kdy kryptoména Ripple,
bez zaméra jejiho vyuziti kjejimu primarnimu uziti, je spiSe urCena pro investora

spekulativniho, vénujicimu se spiSe dennimu obchodovani. Na rozdil kryptoména Bitcoin
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v

by mohla byt oznacena, spise jakozto dlouhodobégjsi investice, ovSem stale s velkou mirou
nejistoty. Kdy do kryptomén samotnych by mél investovat pouze jedinec znaly
problematiky, a také spise za icelem diverzifikace svého portfolia nezli zvoleni pouze tohoto

investi¢niho segmentu.
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ZAVER
Cili této bakalarské prace bylo provedeni komparace kryptomén Bitcoin a Ripple v oblastech

plnéni penéznich funkci a investic, odhad budouciho vyvoje v oblasti, stanoveni doporuceni,

a zavedeni Ctenafe do problematiky kryptomén.

Teoreticka ¢ast prace pokryvala literarni reSersi v oblastech penéz, kryptomén a investic.
Zprvu oblast pené¢z, jejich definice, historie a funkce uvedly v kontext jejich uzivani.
Nasledn¢ tématika kryptomén samotnych v obdobnych ¢astech definice, historie a funkce
zminila ty stejné aspekty z pohledu pravé kryptomén a nasledné se vénovala také ¢astem
vénujicim se potfizeni kryptomén, jejim druhiim a také specialné sledovanym kryptoménam
Bitcoin a Ripple a v neposledni fad¢ legislativé v oblasti. Teoretickou cast zakoncuje
tématika investic, kterd zahrnuje jak investice ve svét¢ ménovych pard, tak ve svété
kryptomén. Pti¢emz komplexné tato teoreticka cast slouzi predev§sim ke splnéni cile

zavedeni Ctenafe do dané problematiky.

Prakticka ¢ast poté obsahovala komparaci kryptomén Bitcoin a Ripple, které vyhodnocovani
navazovalo na poznatky ¢asti teoretické. Komparace se vztahovala jak na otdzku plnéni
penéznich funkci, tak na otazku investic. Komparace obsahovala oblasti zaméfujici se na
technologii kryptomén, pouzivani kryptomén, zahrnujici také problematiku zavedeni
kryptomény Bitcoin jakozto statni mény v Salvadorské republice, dale obsahovala oblasti
zaméfujici se na vyvoj trhu sledovanych kryptomeén a dalSich aktiv, ndvratnost potencionalni
investice do téchto kryptomén, odhad budoucich alternativ vyvoje v oblasti a stanoveni

doporuceni.

Vesker¢ tyto oblasti praktické ¢asti této prace timto splnily stanovené cile, kdy kryptomény
byly zprvu porovnany mezi sebou a v moznych aspektech také s dalSimi aktivy, jakoZzto
s ménou euro, s indexem S&P 500 a zlatem. A ze zavérh této postupné komparace mohly

byt odhadnuty pravé mozné alternativy vyvoje a stanovena doporuceni.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
ARTs Asset-referenced tokens

BTC Bitcoin

EMTs Electronic money tokens

EUR Euro

FOREX Foreign Exchange

FTX Futures Exchange

HDP Hruby domaci produkt

MiCA Markets in Crypto Assets

MIT Massachusetts Institute of Technology
NFT Non-fungible token

S.E.C. Securities and Exchange Commission

S&P 500 Standard & Poor’s 500

SWIFT Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication

USD Americky dolar
USDT Tether

XRP Kryptoména Ripple
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