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Poznámky k vyplňování posudku:
1. [bookmark: _Hlk164263314]U hodnocení jednotlivých kritérií použijte následující stupnici: A – splněno výborně bez výhrad, B – splněno velmi dobře s drobnými připomínkami, C – splněno průměrně, D – splněno s nedostatky, E – splněno, ale s výraznými nedostatky, F – nesplněno.
2. Pokud je jakékoliv kritérium ohodnoceno stupněm F, práce musí být celkově hodnocena jako nevyhovující, která nesplňuje kritéria pro obhajobu DP a nelze takovou práci doporučit k obhajobě.
3. Oponent DP se musí slovně vyjádřit ke každému hodnotícímu kritériu!

Hodnotící kritéria: 	Hodnocení
	1. Cíle a metody práce
	A
	Komentář se zaměří na: srozumitelnost formulace cílů práce a použitých metod zpracování práce; zhodnocení cílů práce v souladu s tématem práce; zvolené metody a postupy použité pro naplnění cílů práce. 

Cíle včetně použitých metod pro zpracování byly formulovány autorem práce srozumitelně. Vytyčené zásady pro zpracování byly vhodně formulovány a jsou v souladu s ústředním tématem diplomové práce. Oceňuji výběr složitějšího tématu, které si žádá studium zdrojů nad rámec magisterského studia. 


	2. Teoretická část práce
	C
	Komentář se zaměří na: obsah kritické literární rešerše; vhodnost zvolených domácích a zahraničních zdrojů; způsob citování zdrojů adekvátním způsobem.

Autor diplomové práce zvolil rozsah teoretické části i literární zdroje adekvátně. Nicméně autor práce mohl vysvětlit výběr pouze dvou technických indikátorů a zahrnout indexy typu VIX a další používané v praktické části také do teoretické části, aby byla zajištěna větší provázanost s praktickou částí. V teoretické části chybí více článků z kvalitních odborných časopisů; použití pouze jednoho článku z tohoto typu zdrojů snižuje odbornou úroveň práce, protože ostatní články pocházejí z populárních investorských webů a stránek Investopedia a Wikipedia. Starší citované monografie, například Ambrož (2002) a Blaha (1997), mohly být nahrazeny novějšími publikacemi pro zajištění aktuálnosti a relevantnosti. Informace v podkapitole 4.1. na straně 46 postrádají zdroj, který je patrně uveden až na straně 47 (Pring, c2014). Autor mohl také věnovat pozornost testování robustnosti tradingové strategie, čímž by obohatil teoretický rámec práce o další důležitý aspekt. Oceňuji vizualizaci základních a kombinovaných opčních strategií, která napomáhá k lepšímu pochopení praktické aplikace teoretických poznatků. Celkově byla vytyčená zásada vztahující se k teoretické části podle mého názoru splněna.


	3. Praktická část práce – analýza
	B
	Komentář se zaměří na: využití poznatků z teorie, jejich vhodnost aplikace; dostatečný popis postupu aplikace metod práce; souhrnné zhodnocení současného stavu; dostatečnou podloženost závěrů analýz; náročnost sběru dat a jejich zpracování.

V analytické části autor práce analyzuje charakteristiky opčního trhu a formuluje předpoklady a pravidla včetně specifik technické analýzy své vlastní opční strategie, která adekvátně k magisterskému typu práce zdůvodňuje. Některé části v analytické části patří do části projektové. Postrádám v analytické části bližší parametry k volbě brokera s podrobnější analýzou. Oceňuji však, že autor specifikuje pravidla pro backtesting své strategie. Autor mohl do práce zahrnout také alespoň základní strategickou analýzu. S ohledem na časovou náročnost jednotlivých fází lze považovat závěry analýz za podložené. 




	4. Praktická část práce – projektová / výzkumná
	A
	Komentář se zaměří na: návaznost řešící části práce na teorii a na výsledky analýz; podloženost návrhů odpovídajícími argumenty; splnění stanovených cílů. U DP s výzkumným zaměřením je nutno zaměřit se na diskuzi výsledků a jejich zhodnocení. 

V projektové části autor testuje svou navrženou opční strategii. K testování na historických datech používá kombinaci několika programů a Black-Scholesova modelu, což umožnilo propojit technickou analýzu s opčním trhem. Autor v době testování strategie dosáhl zisku. Použití technických indikátorů zajistilo jednoduchost a do budoucna možnost automatického testování strategií. Oceňuji, že se autor věnoval i backtestingu své strategie a věnoval pozornost i navazujícímu výzkumu konkretizací možných směrů. Vyhodnocení funkčnosti strategie mohlo obsahovat také faktory typu zdanění. Přínos práce vnímám v navrženém systému k testování obchodních strategií pomocí programů TradingView, Excel a obchodní platformy společnosti Interactive Brokers. 


	5. Formální úroveň práce
	B
	Komentář se zaměří na: logickou provázanost textu práce; použití správné terminologie; použití předepsané normy citování zdrojů; odpovídající jazykovou a grafickou úroveň.

Předložená diplomová práce používá správnou odbornou terminologii a má odpovídající jazykovou i grafickou úroveň. Drobné formální nedostatky mohly být odstraněny – například u zdroje Román (2023) je název časopisu nesprávně uveden jako Researchgate místo SSRN Journal. Některé grafy, jako například Graf 24, postrádají uvedení zdroje. I když jsou vlastní prací autora, měl by být zdroj uveden, případně by měl být kredit přisouzen původnímu autorovi.


	



	Závěrečné hodnocení DP*
	B
	[bookmark: _Hlk98164743]
Předložená diplomová splnila podle mého názoru vytyčené zásady a požadavky kladené na závěrečné práce, celkově ji hodnotím známkou B a práci doporučuji k obhajobě.



* Výsledná známka není aritmetickým průměrem jednotlivých kritérií hodnocení práce.

Otázky k obhajobě:
1. Jakým způsobem jste prosím vybral časový rámec pro jednotlivé obchody a proč? Jaké výhody a nevýhody přináší použití hodinového časového rámce ve srovnání s denním či jiným časovým rámcem? Proč by při jiném časovém rámci mohla být lepší volbou strategie bull put spread, jak uvádíte na str. 110? 

2. Ve své práci označujete Vaši strategii jako obchodní. Můžete prosím vysvětlit rozdíl mezi investováním a spekulací a jak v tomto kontextu vnímáte Vaši strategii?
3. Uvažoval jste o možnosti automatizace Vaší strategie?

Práce splňuje kritéria pro obhajobu DP. Práci doporučuji k obhajobě. 

Datum 15.05.2024	
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