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Poznámky k vyplňování posudku:
1. [bookmark: _Hlk164263314]U hodnocení jednotlivých kritérií použijte následující stupnici: A – splněno výborně bez výhrad, B – splněno velmi dobře s drobnými připomínkami, C – splněno průměrně, D – splněno s nedostatky, E – splněno, ale s výraznými nedostatky, F – nesplněno.
2. Pokud je jakékoliv kritérium ohodnoceno stupněm F, práce musí být celkově hodnocena jako nevyhovující, která nesplňuje kritéria pro obhajobu DP a nelze takovou práci doporučit k obhajobě.
3. Oponent DP se musí slovně vyjádřit ke každému hodnotícímu kritériu!

Hodnotící kritéria: 	Hodnocení
	1. Cíle a metody práce
	C
	Komentář se zaměří na: srozumitelnost formulace cílů práce a použitých metod zpracování práce; zhodnocení cílů práce v souladu s tématem práce; zvolené metody a postupy použité pro naplnění cílů práce. 

Téma práce je vzhledem k stárnutí populace a potřebě efektivního finančního plánování pro důchod aktuální. Specifikaci hlavního cíle chybí konkrétnost. Nejsou zřetelně vyjádřeny konkrétní parametry nebo omezení portfolia, jaké typy produktů bude zahrnovat, ani jakým způsobem bude portfolio vyhodnocováno z hlediska jeho efektivity ve vztahu k důchodovému věku.
V metodice práce je uvedeno na straně 12 použití analýzy, syntézy, indukce, dedukce a případové studie. Chybí konkrétnější popis, jak budou tyto metody aplikovány k dosažení cílů práce. Například, jakým způsobem bude provedena analýza trhu nebo jaká kritéria budou použita při syntéze dat.


	2. Teoretická část práce
	C
	Komentář se zaměří na: obsah kritické literární rešerše; vhodnost zvolených domácích a zahraničních zdrojů; způsob citování zdrojů adekvátním způsobem.
Teoretická část DP obsahuje přehled dostupných finančních produktů pro zajištění na důchodový věk, ale chybí podrobnější a aktualizovaný přehled státem podporovaných finančních produktů, které jsou klíčové pro plánování důchodů. Nezmiňuje například specifické daňové úlevy nebo státní příspěvky, které mohou významně ovlivnit finanční plánování na důchod.
Investiční strategie na str. 41 jsou zpracovány pouze obecně bez hlubší specifikace pro různé typy investorů. Tento nedostatek se projevuje i v praktické části práce, zejména při výběru investiční strategie pro konkrétního investora, kde chybí důkladné analytické zpracování a přizpůsobení strategií individuálním potřebám a rizikovému profilu investora.
I když práce cituje relevantní zdroje, chybí hloubka a kritické hodnocení použitých publikací, což omezuje její ucelenost. Bylo by vhodné rešerši doplnit o odborné a aktuální články, které by poskytly novější pohledy na danou problematiku.

	3. Praktická část práce – analýza
	C
	Komentář se zaměří na: využití poznatků z teorie, jejich vhodnost aplikace; dostatečný popis postupu aplikace metod práce; souhrnné zhodnocení současného stavu; dostatečnou podloženost závěrů analýz; náročnost sběru dat a jejich zpracování.

Tvorba investičního portfolia postrádá adekvátní vyhodnocení profilu investora, což vede k nevhodně stanovené investiční strategii. Absence testu přiměřenosti a testu vhodnosti zásadně omezuje zdůvodnění výběru strategie. Volba vyvážené investiční strategie pro mladého investora s dlouhodobým horizontem je diskutabilní.
Důvody pro výběr konkrétních indexů na straně 52 nejsou adekvátně zdůvodněny, na straně 56 u státních dluhopisů chybí zdůvodnění volby konkrétního státu a doby splatnosti vybraných dluhopisů. Začlenění crowdfundingu a kryptoměn do vyvážené strategie může představovat nadměrné riziko, které nebylo řádně zdůvodněno. 
Při nastavení vyvážené investiční strategie navíc chybí analýza klasických finančních produktů podporovaných státem. 
Analýza trhu je pouze základní, bez seriózních predikcí budoucího vývoje. Snaha o zahrnutí široké škály finančních produktů ve skutečnosti snižuje kvalitu provedených analýz.


	4. Praktická část práce – projektová / výzkumná
	B
	Komentář se zaměří na: návaznost řešící části práce na teorii a na výsledky analýz; podloženost návrhů odpovídajícími argumenty; splnění stanovených cílů. U DP s výzkumným zaměřením je nutno zaměřit se na diskuzi výsledků a jejich zhodnocení. 

Projektová část diplomové práce představuje solidní snahu o aplikaci teoretických znalostí. I když jsou jednotlivé návrhy srozumitelně prezentované, práci by prospělo rozšíření diskuse o potenciálních budoucích vývojích na finančních trzích a detailnější přehled možných scénářů, které by mohly ovlivnit investiční rozhodování. 
Také by bylo vhodné více rozpracovat možnosti pro adaptaci investiční strategie v reakci na měnící se tržní podmínky. 


	5. Formální úroveň práce
	B
	Komentář se zaměří na: logickou provázanost textu práce; použití správné terminologie; použití předepsané normy citování zdrojů; odpovídající jazykovou a grafickou úroveň.

Formální úroveň práce je v souladu s požadavky na tento typ kvalifikačních prací. Autor využívá převážně správnou terminologii a předepsané způsoby citování. U grafické úrovně lze zmínit místy horší čitelnost některých obrázků (např. 32,33,34,36).




	Závěrečné hodnocení DP*
	C
	[bookmark: _Hlk98164743]Diplomová práce, zaměřená na návrh finančních produktů pro zajištění na důchodový věk, je aktuální a dobře zvolené téma. V analytické části práce je prezentován široký rozsah finančních produktů, avšak celková analýza by mohla být podrobnější. Pro adekvátní výběr vhodné investiční strategie by bylo prospěšné provést důkladnější testování přiměřenosti a vhodnosti. Projektová část nabízí srozumitelně prezentované a prakticky aplikované návrhy. Vhodné by bylo rozšíření této části o diskusi potenciálních budoucích tržních vývojích a přizpůsobením strategií k dynamickým tržním podmínkám.


* Výsledná známka není aritmetickým průměrem jednotlivých kritérií hodnocení práce.
Otázky k obhajobě:
1. Jakým způsobem byla ověřována přiměřenost a vhodnost vyvážené strategie pro mladého investora?
2. Na základě jakých kritérií byl do portfolia v projektové části (strana 76) zařazen doplňkový důchodový produkt Tatra Banky Comfort life 2060? S jakými produkty byl tento výběr srovnáván?
3. Jaký dopad má nedostatek predikcí vývoje trhu na dlouhodobou udržitelnost navrhovaného portfolia?

Práce splňuje kritéria pro obhajobu DP. Práci doporučuji k obhajobě. 
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