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Poznámky k vyplňování posudku:
1. [bookmark: _Hlk164263314]U hodnocení jednotlivých kritérií použijte následující stupnici: A – splněno výborně bez výhrad, B – splněno velmi dobře s drobnými připomínkami, C – splněno průměrně, D – splněno s nedostatky, E – splněno, ale s výraznými nedostatky, F – nesplněno.
2. Pokud je jakékoliv kritérium ohodnoceno stupněm F, práce musí být celkově hodnocena jako nevyhovující, která nesplňuje kritéria pro obhajobu DP a nelze takovou práci doporučit k obhajobě.
3. Oponent DP se musí slovně vyjádřit ke každému hodnotícímu kritériu!

Hodnotící kritéria: 	Hodnocení
	1. Cíle a metody práce
	A
	
Hlavním cílem diplomové práce je ocenění vybrané bankovní společnosti kótované na burze a v návaznosti na výsledky tohoto ocenění jsou formulovány doporučení pro investory. Pro odhad vnitřní ceny akcie je v práci využit diskontní model DCF Equity a diskontní dividendový model DDM. Cíle práce jsou přesně popsány a jsou v souladu s jejím tématem. 


	2. Teoretická část práce
	C
	
Teoretická část práce nás seznamuje s problematikou oceňování, a to se zaměřením na finanční společnosti, což je v souladu se zaměřením práce. Od kapitoly 3 dále se studentka věnuje jednotlivým krokům v rámci celého procesu ocenění. Práce v této části obsahuje popis všech relevantních analýz, které souvisí s kvantifikací podnikového potenciálu do budoucnosti, nicméně část věnovaná jednotlivým kalkulačním metodám pro ocenění společnosti by mohla být podrobnější. Zde postrádám zejména analýzu možných postupů pro kalkulaci hodnoty tzv. druhé fáze (pokračující hodnoty). 



	3. Praktická část práce – analýza
	C
	
Analytická část práce se zaměřuje na představení bankovní společnosti (Moneta) včetně její struktury a vypracování kompletní strategické analýzy. Ve strategické analýze je zpracována analýza makro a mikro prostředí společnosti, SWOT analýza, analýza 5 sil Porterova modelu a analýza rizik. Dále je zpracována finanční analýza společnosti s ohledem na bankovní specifika. Finanční analýza je připravena za období 2018-2022. V rámci výsledků by bylo určitě zajímavé srovnání s vybraným konkurentem, které je alespoň částečně zastoupeno v kapitole 6.4.4. 






	4. Praktická část práce – projektová / výzkumná
	D
	
Projektová část práce obsahuje predikci vývoje finančních ukazatelů. Zde studentka pro účely prognózy využívá modelu ROE. Tzn., že plán je postaven na průměrné hodnotě ROE za posledních 5 let a fixně stanoveném výplatním poměru dividend ve výši 75%. Tento model v podstatě nevyužívá žádného poznatku z předchozích analýz a myslím si, že mohl být finanční plán sestaven podrobněji a objektivněji. Více pozornosti by si zasloužila i část kalkulace hodnoty firmy. Zde vidím potenciální prostor pro vylepšení u kalkulace pokračující hodnoty (tedy hodnoty druhé fáze). 


	5. Formální úroveň práce
	C
	
Některé grafy (např. č. 6,7) postrádají citaci použitého zdroje. Tab. 25 a některé další přesahují stanovené okraje. Jinak je práce zpracována terminologicky správně a splňuje předepsané normy. 




	Závěrečné hodnocení DP*
	C
	[bookmark: _Hlk98164743]
Práci doporučuji k obhajobě. 


* Výsledná známka není aritmetickým průměrem jednotlivých kritérií hodnocení práce.

Otázky k obhajobě:
1. Na str. 91 uvádíte nekonečný očekávaný růst na úrovni -0,88 %. Je správné uvažovat záporný růst u diskontních výnosových modelů? Jaké existují obecné zásady pro jeho stanovení?
2. Na str. 91 počítáte FCF pro vlastníky. K zisku (EAT) přičítáte odpisy a odečítáte investiční činnost. Jakou investiční činnost máte na mysli? Jedná se o krátkodobé nebo dlouhodobé investice?
3. V tabulce č. 36 průměrujete výsledky modelů FCF a DDM. Naleznete oporu pro takový postup v literatuře? Uveďte ve které?


Práce splňuje kritéria pro obhajobu DP. Práci doporučuji k obhajobě. 
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