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ABSTRAKT

Finan¢ni plénovéni, rozhodovani a zhodnocovani prostiedkti na zédkladé planu je soucasti
stability rodinnych financi. Cilem diplomové prace je navrh stabilniho portfolia retailového
klienta s ohledem na jeho finan¢ni cile. Diplomova prace ma dvé Casti. V teoretické Casti
jsou formou literarnich resSers$i shrnuty poznatky z oblasti financnich trhti, kolektivniho
investovani, hodnoceni podilovych fondi a tvorby finan¢niho planu. V praktické ¢asti je
nejprve provedena analyza konkrétniho klienta, nasleduje analyza soucasného stavu
finan¢niho trhu. Poté jsou na zakladé zvolenych kritérii porovnany vybrané podilové fondy.
Zaveér prace se opira o predchozi komparace fondd a je navrhnuto konkrétni a feSeni pro

klienta vedouci ke splnéni jeho cili.

Kli¢ova slova: kolektivni investovani, finan¢ni planovéni, finan¢ni trhy, akciové fondy,

dluhopisové fondy, volatilita, Sharpe Ratio, poplatky fondd, investice, ETF

ABSTRACT

Financial planning, decision-making and value-added based on a plan is part of the stability
of family finances. The aim of this thesis is to design a stable portfolio for a retail client with
respect to their financial goals. The thesis has two parts. The theoretical part summarizes the
knowledge in the field of financial markets, collective investment, mutual fund evaluation
and financial plan development through literature searches. In the practical part, a client-
specific analysis is first carried out, followed by an analysis of the current state of the
financial market. Afterwards, selected mutual funds are compared on the basis of selected
criteria. The conclusion of the paper is based on the previous fund comparisons and a specific

and client specific solution is proposed leading to the achievement of the client's objectives.

Keywords: collective investment, financial planning, financial markets, equity funds, bond

funds, volatility, Sharpe Ratio, fund fees, investments, ETFs
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UvVOD

V dnesni dobé¢, kdy v predchazejicich mésicich se pohybovala inflace vysoko nad inflaénim
cilem centralni banky, je zapotiebi, abychom se zastavili a zacali pfemyslet nad svymi
financemi. Kazdy z nds své penize ma diky préci zaslouzené a chtéli bychom, aby nase
penize vyd¢lavali, zatimco my relaxujeme. Finanéni systém a financni trhy poskytuji spoustu
moznosti, jak penize zhodnotit minimaln¢ takovym zptsobem, aby dopad inflace nebyl tak
dramaticky a v idealnim pfipad¢é byl vynos investora vyssi, nez dopady inflace a tim si

jednak zachovaly svou souc¢asnou hodnotu a zhodnotily se jeste vice.

Drobny investor ma moznost vyssiho zhodnoceni svych tspor pravé diky riznym néstrojim
finan¢niho trhu. Je nékolik moznosti, které mize vyuzit. Bud’ si napiimo nakupovat
jednotlivé tituly — coZ je Casoveé velmi narocné a pokud nemad investor dostatecné znalosti,

tak také velmi rizikové.

Vhodnou alternativou k individualnimu posuzovani jednotlivych tituli je investovani
prostfednictvim investi¢nich fondu, které se zaméfuji na vice drobnych investort najednou
a jejich finan¢ni prosttedky shromazd’uji a poté zainvestuji. Tyto fondy a investi¢ni
spoleCnosti, které je spravuji disponuji fadou odbornikii, kteti vyhodnoti a analyzuji
jednotlivé spolecnosti do posledniho detailu. Pokud drobny investor vyuzije sluzeb
investi¢nich fondd, jedna se o tzv. kolektivni investovani. Nespornou vyhodou je rovnéz to,
ze v kazdém fondu neni jen jedna spolecnost, nybrz spravci dan¢ho fondu investuji do
desitek, stovek az tisicii spolecnosti najednou. CoZz v ptipadé€, Ze by drobny investor chtél

timto zplisobem investovat sam, tak nema Sanci toho dosahnout.

S ohledem na finanéni gramotnost v Ceské republice, ktera se pohybuje na arovni 56 %
(CBA, 2023) je zfejmé, Ze téméf polovina z Cechti nedokaze rozumné hospodafit se svymi
penézi a zamyslet se do budoucna. Tato prace proto ukazuje moznosti, jak drobny investor

si planovanim svych financi zajisti dostatek prostfedkili na vSe, co vyZaduje.

Nazev prace odkazuje na to, Ze je zaméfena na navrh stabilniho finan¢niho portfolia klienta,
aby lépe rozlozil a zhodnocoval své finance. Tomuto je pfizplsobena také struktura prace.
V teoretické Casti v kapitolach jedna az pét se Ctenaf dozvi zakladni informace o fungovani
finan¢nich trhii, principech kolektivniho investovani a také pravidlech, na jakych je vhodné

sestavit osobni finan¢ni plan a finan¢ni cile.
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Druha ¢ast tedy kapitola Sest az devét jiz pracuje s konkrétnimi daty klienta a analyzuje jeho
finan¢ni situaci a také vybrané podilové fondy a ETF instrumenty. V posledni ¢asti nasleduje
navrzeni optimalniho vynosového portfolia daného klienta. Jednotlivé casti jsou sice

rozdéleny do nékolika kapitol, nicméné spolu uzce souvisi.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Cilem prace je navrh finan¢niho planu drobného investora pomoci investovani do
podilovych fondl a za vyuziti ostatnich nastrojti jako naptiklad dopliikové penzijni spoieni
nebo ETF instrumentii. Pro splnéni cile bylo nutné postupovat dle nasledujicich krokti a

prace je rozdélena na dvé casti.

Teoreticka Cast se zamétuje formou literarni reSerse na odbornych publikaci a dostupnych

elektronickych zdroji. Tyto poslouzi jako teoretické zazemi pro praktickou ¢ast.

V praktické casti bude provedena nejprve provedena analyza finan¢ni situace a majetku
retailového klienta, nasledné¢ budou dle stanovenych kritérii vybrany podilové fondy a
instrumenty ETF. Poté bude provedena analyza vybranych podilovych fondi na zakladé
poplatki, investicniho horizontu a rizikovosti, historické volatility a vykonnosti a také
srovnani pomoci Sharpeho poméru. Poté je provedena komparace fondi dle predchozi

analyzy.

V posledni kapitole prace bude pomoci syntézy navrzeno stabilni portfolio klienta slozené

jak z podilovych fondt, tak ETF instrumentt a dalSich nastrojii finanéniho trhu.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

13

I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI SYSTEM A FINANCNI TRHY

Vyznam finan¢niho systému dle Rejnuse (2016), jehoz nedilnou soucasti je finan¢ni trh,

ktery zabezpecuje vzajemné souvisejici funkce v ekonomice, pricemz:

- jeho prostiednictvim se penize dostavaji od téch, ktefi jich maji nadbytek k t€m, ktefi

jich maji nedostatek. Je souborem vSech segmentl finan¢niho trhu, na ném

obchodovanych investicnich néstrojii a vSech ekonomickych subjekti, které

respektuji platné zakony a normy a tyto investi¢ni nastroje obchoduji nebo poskytuji

investi¢ni sluzby. Penize jsou tedy sménovany za rizné instrumenty a alokovany ¢i

ménény z Uspor na investice.

- mimo vySe uvedené plni financni systém také dalsi funkce: (Rejnus, 2016)

o

Depozitni funkce — tuto funkci plni pfedev§im banky formou moznosti
vkladii uspor. Déale moznost pfeménit penize na financni kapital. Jde o

klicovou funkeci, ktera umoznuje efektivni tok penéz a kapitalu v ekonomice.

Kreditni funkce — tuto funkci plni rovnéz banky a to tim, Ze poskytuji avéry

a pijcky domécnostem, firmam ¢i statu.

Funkce uchovéni hodnoty — formou investicnich nastroji minimalizuji
dopady inflace a ekonomickeé subjekty uchovavaji (ptipadné zhodnocuji) své

finan¢ni prostiedky.

Funkce likvidity — schopnost finan¢nich trhli poskytnout schopnost rychle a

efektivn€ pfemeénit finanéni instrumenty na hotovost.

Platebni funkce — umoZznuje provést platby za transakce prostfednictvim

platebnich systémi bank.

Funkce ochrany proti riziku — umoZiiuje ekonomickym subjektim fidit a
minimalizovat dopady rizika prostfednictvim pojisténi. Dilezitou soucasti je
také moznost diverzifikaci portfolii.

Funkce politickd — jde o fiskalni politiku stditu a monetarni politiku

centralnich bank, které zasahuji do fungovani a tim ovliviiuje ekonomicky

systém. (Rejnus, 2016)
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1.1 Finan¢ni trh

Financ¢ni trh popisuje Madura (2021) jako trh, kde se nakupuji a prodavaji cenné papiry, jako
jsou napftiklad akcie, dluhopisy a ostatni nastroje. Potkéavaji se zde dv¢ strany, kdy jedna
strana drzi finan¢ni aktiva a druhd je od ni koupi. Finan¢ni trhy umoziuji ekonomickym

subjektim financovani a investovani.

Rejnus (2016) zase definuje finan¢ni trhy jako misto, kde se penize od subjektt, které maji

nadbytek presunou k tém, ktefi je potiebuji a nyni nemaji k dispozici.

Cernohorsky a Teply (2011) uvadgji, Ze v souvislosti s finanénimi trhy je nutné rozligovat
pfimé financovani bez finan¢nich zprostiedkovatelli a nepiimé financovani, jehoz jsou
finan¢ni zprostfedkovatelé soucasti. Rejnus (2016) jesté dopliiuje polopiimé financovani,
kdy prostfednikem byvaji bud’ brokerské firmy nebo dealerské spolec¢nosti.

1.1.1 Rozdéleni finanénich trhu

Clenéni finanénich trhd je podle Cernohorského a Teplého (2011) dle raznych hledisek
takto:

a) Dle typu instrumentu

a. Dluhové — obchoduji se naptiklad dluhopisy a dale ¢lenime na kratkodobé se
splatnosti do 1 roku, stfednédobé (splatnost 1-10 let) nebo dlouhodobé pii

splatnosti delsi nez 10 let
b. Akciové — dochézi k obchodovéni s akciemi
b) Obchodovatelnosti instrumentu

a. Primdarni trh — na primarnim trhu dochazi k prvotnimu prodeji cennych papirt
napiimo od konkrétniho emitenta — jsou ve form¢ vefejné nebo soukromé

nabidky.

b. Sekundarni trh — dochazi k obchodovani s jiZ existujicimi cennymi papiry.
Na primarnim trhu jsou finance ureny pro emitenta, kdezto na sekundarnim

jiz pro toho, kdo konkrétni cenny papir prodava.
¢) Splatnosti instrumentu
a. Penézni trh — néstroje se splatnosti do 1 roku.

b. Kapitalovy trh — nastroje se splatnosti nad 1 rok.
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d) Organizace trhti
a. Burzovni trhy — vysoce standardizované obchody za jedinou cenu.
b. Mimoburzovni trhy — nizsi standardizace obchodi a dvé ceny.

e) Rozvinutosti trhii
a. Vyzralé trhy — charakterizuji je uplné kontrakty

b. Rozvijejici se trhy — charakteristické nizkou likviditou a neuplnymi kontrakty

V literatufe se pouzivd cClenéni na zdkladé typu financ¢niho instrumentu, ktery se na

konkrétnim trhu obchoduje. Nasledujici schéma na obrazku ¢. 1 vychazi z Rejnuse (2016).

FINANCNI
TRH
I
TRH S CIZiMI o KAPITALOVY TRH
MENAMI PENEZNITRH TRH DRAHYCH
KOVU
Trh i Trh Trh i Trh
kratkodobych } kratkodobych dlouhodobych | dlouhodobych
avért i cennych papirt cennych papird i aveéri
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| , . o |
| TRH CENNYCH PAPIRU !

Obrazek 1 Clenéni finanéniho trhu (Zdroj: Rejnus, 2016, vlastni zpracovani)

Podle Musilka (2011) a Mishkina (2019) rozd€lujeme dle hlediska ¢asu trhy cennych papirii
na penézni a kapitalové trhy. Kratkodobé transakce na penéznim trhu jsou prostfednictvim
kratkodobych finan¢nich nastrojl se splatnosti do jednoho roku a urc¢ené tém, kteti potiebu;i
zabezpecit likviditu. Na kapitdlovém trhu se obchoduje s instrumenty se splatnosti delsi nez

jeden rok.
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1.1.2 Akciové trhy

Historie akciovych trhli a burz saha az do pocatku 17. stoleti, kdy byla zalozena oteviena
prvni burza cennych papirti v Amsterodamu — konkrétné v roce 1602. Prvni akcie patiily
Nizozemské vychodoindické spolecnosti, ktera provadéla zaoceanské plavby do Indie a
dovazela komodity do Evropy. Tyto plavby byly zapotiebi financovat, a tak vznikla potfeba
otevieni burzy (Stranik, 2018).

Nyni jsou akciové trhy jsou soucasti kapitdlového trhu a umoziuji presun penéz od
jednotliveil nebo instituci smérem ke spole¢nostem, coz jim umoznuje financovat své nové
podnikatelské aktivity nebo expanzi. Umoziuji také pfesun financnich prostfedkli mezi

jednotlivymi investory. (Madura, 2021)

Chen (2024) zase uvadi, Ze akciovy trh odkazuje na rtzné burzy, kde jsou vefejné
obchodovany akcie spolecnosti. Burza umoziiuje obchodovdni mezi prodévajicim a
kupujicim cennych papirti, kde mohou vzajemné jednat a uzavirat obchody. Finan¢ni trhy

umoznuji uréeni cen akcii spole¢nosti a jsou indikatorem celkového vyvoje ekonomiky.

1.2 Akcie

Akcie je majetkovy cenny papir. Jejich pfidand hodnota je v tom, Ze spolecnosti si jejich
vydéanim a prodejem ziskavaji penézni prosttedky pro své investice. Vzhledem k tomu, Ze

jsou vynosnéjsi nez dluhové cenné papiry, t&si se z4jmu investorti. (Rejnus, 2016)

S akciemi je spojené pravo na vyplatu dividendy, kterou stanovuje valna hromada.

1.2.1 Soukromé akcie

Financovani soukromych spole¢nosti je mozné formou fondii soukromého kapitalu, do
kterych investuji instituce jako jsou penzijni fondy ¢i pojistovny. Plati zde omezeni, které
udéava naptiklad minimalni hodnotu investice nebo minimalni dobu jejiho drZeni. Investor
v takovém ptipad¢ kupuje vétSinu nebo celou spolecnost a tim si ziskdva kontrolu nad

fizenim spole€nosti. (Madura, 2021)

1.2.2 Verejné akcie

Mnoho majitelti spolecnosti cht&ji vydavat akcie pro vefejnost a tim ziskavat potfebny
kapitél pro fungovani svého podniku. Vydani akcii mize udélat dvojim zptisobem. Emitovat

na primarnim trhu, kdy za akcie ziskd hotovost. Takové financovani méni vlastnickou
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strukturu spolecnosti. Investofi mohou za své investované penize dostdvat dividendy.

(Madura, 2021)

Tabulka €. 1 shrnuje, jaké financni instituce se ucastni akciovych trhii. Vzhledem k tomu, Ze
nekteré finanCni instituce maji rozsahla portfolia, jejich spolecné transakce mohou

vyznamn¢ ovlivnit ceny na trhu s akciemi. (Madura 2021)

Tabulka 1 Ugast finanénich instituci na akciovém trhu (Zdroj: Madura, 2021)

Typ financ¢ni instituce | Zpiisob participace na akciovém trhu

- vydavaji akcie na posileni kapitadlové zakladny

Komer¢ni banky
- spravuji svétenecké fondy

Spofitelny - sestavuji akciova portfolia

Nebankovni spolecnosti | - vydavaji akcie na posileni kapitdlové zdkladny

Akciové podilové fondy | - pouziji vynosy z prodeje akcii k investovani do akcii

- vydavaji akcie na posileni kapitadlové zakladny

Spolecnosti obchodujici - vydavaji nové emise akcii svych klientl

s cennymi papir Y p - . Y AR
ymi papiry - nabizeji poradenstvi spole¢nostem, které zvazuji koupi akcii

- provad¢ji nakup a prodej akcii investori

- vydavaji akcie na posileni kapitadlové zakladny

Pojistovn - > v, T ——
) Y - investuji velkou ¢ast svych ziskii na akciovém trhu
- investuji velkou ¢ast piispévkil do penzijnich fondl na
Penzijni fondy akciovém trhu

Druhy zpiisob investovani do akcii je na tzv. sekundarnim trhu. Tento trh poskytuje moznost
investorim prodavat diive nakoupené akcie nékomu jinému. Pro nékteré investory je prave
mozZnost prodeje drZzenych akcii motivaci ke vstupu na akciovy trh. Ocenovani akcii se
v tomto pifipadé fidi investicnim rozhodnutim konkrétniho investora. Jedni se mohou
domnivat, Ze akcie jsou podhodnocené a chtéji nakupovat. Naopak druzi si mysli, ze jsou
nadhodnocené, a proto je zapotiebi je prodat a realizovat zisk. Vzdy budou existovat
investofi, kteti chtéji koupit nebo prodat, tedy bude mozné obchodovat na sekundarnim trhu.

(Madura, 2021)
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1.2.3 Ocenovani akcii

Cena akcie se méni v zavislosti na mnoha faktorech. Jak se konkrétné stanovi cena akcie
popisuje nasledujici obrazek ¢. 2.

Mezinarodni R . - Vnitrostatni _ _ Podminky specifické
SR T Fiskalni politika Monetarni politika e S e Podminky v odvétvi pro firmu

Podminky akcioveho
trhu
Systematicke riziko
firmy (Beta)

Prémie za trZni riziko

Bezrizikova drokova Firemni rizikova
mira prémie

PoZadovany vynos

Ocekavané penéZni investory

toky firmy

Cena akcie firmy

Obrazek 2 Stanoveni ceny akcie (Zdroj: Madura, 2021, vlastni zpracovani)

1.3 Dluhopisové trhy

Dluhopis je dluhovy cenny papir, ktery vydavaji spolecnosti, mésta nebo staty. Emitent
dluhopisu se zavazuje splatit jeho nomindlni hodnotu v konkrétnim terminu, a to vetné
vynosu, ktery je nej€asteji vyplacen formou pravidelného kuponu. Emitent musi byt zaroven
schopen uvést predpokladané toky prosttedkil, aby mohl pravidelné platit kupony a nasledné

vratit investorovi vloZené investice. (Madura, 2021)

Vyhodou dluhopisi podle Splitka (2020) je velmi dobré likvidita, tedy schopnost kdykoli
koupit a prodat ve velkém objemu, pfedvidatelnost vynosu pii drZzeni po celou dobu a nizsi

kolisavost nez u akcii.

Podobné¢ jako v kapitole 1.3 u akciovych trhd, tak také na dluhopisovych trzich se podileji

finan¢ni instituce. Jak konkrétné shrnuje tabulka ¢. 2.
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Tabulka 2 U¢ast finanénich instituci na dluhopisovém trhu (Zdroj: Madura, 2021)

Typ financ¢ni instituce | Zpisob participace na dluhopisovém trhu

Komer¢ni banky, - nakupuji dluhopisy do svého portfolia
spofitelny a avérové
spolecnosti - nékdy vydavaji dluhopisy jako zdroj sekundarniho kapitalu

Nebankovni spole¢nosti | - vydavaji dluhopisy jako zdroj finan¢nich prostredkt

- pouziji prosttedky z prodeje akcii k nakupu dluhopisti.
Podilové fondy Specializuji se na konkrétni typy dluhopisii nebo investuji do
vSech.

- usnadiuji obchodovani s dluhopisy tim, ze sparuji kupujici a

Brokerské spole¢nosti o o
p prodavajici na sekundarnim trhu

- umist’'uji noveé emitované dluhopisy vlad a korporaci. Mohou

Investi¢ni spolec¢nosti umistit a pievzit riziko nejistoty trzni ceny nebo na zakladé
nejlepsiho Gsili.

Pojistovny - nakupuji dluhopisy do svého portfolia

Penzijni fondy - nakupuji dluhopisy do svého portfolia

1.3.1 Ocenovani dluhopisii

Podobné jako u akcii, také u dluhopist se méni jejich cena v zavislosti na nékolika faktorech.

O jaké faktory jde popisuje schéma na obrazku €. 3.

Vnitrostatni . P . . 5
Fiskalnf politika Monetarni politika ekonomické Redmiivjore Jedinecné podminky
. emitenta emitenta
podminky

Dlouhodoba
bezrizikova Orokova
sazba

Rizikova prémie
emitenta

PoZadovana
navratnost dluhopisu

Cena diuhopisu

Obrazek 3 Stanoveni ceny dluhopisu (Zdroj: Madura, 2021, vlastni zpracovani)
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2 KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Tato kapitola je vénovana nejdiive kolektivnimu investovani jako takovému, jednotlivym
investi¢nim strategiim, nasledné popisuje jeho klady a zapory. Dalsi Cast je vénovana
klasifikaci podilovych fondl a s jejich poplatky. Popisuje také rozdil mezi aktivnim a
pasivnim investovanim a jednotlivé investi¢ni strategie v€etn¢ investi¢nich profila klientt.

V neposledni fad¢ seznamuje s alternativnimi moznosti vici investovani.

2.1 Podstata kolektivniho investovani

Musilek (2011) uvadi, ze kolektivni investovani se zaklddd na zajmu vétSiho mnozstvi
jednotlivych investord, kteti chtéji své volné tspory co nejlépe a nejefektivnéji zhodnotit a
zaroven minimalizovat piipadné riziko prostiednictvim rozlozeni svého portfolia. Dale
uvadi, ze: , Kolektivnim investovanim se rozumi podnikani, jehoz predmétem je
shromazdovani penéznich prostredkii od verejnosti upisovanim akcii investicniho fondu
nebo vydavanim podilovych listit podilového fondu, investovani na principu rozlozeni rizika

a dalsi obhospodarovani tohoto majetku. “ (Musilek, 2011, s. 461)

V Ceské republice kolektivni investovani upravuje zdkon &. 240/2013 Sb. Zakon o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech. Podstatou kolektivniho investovani je, Ze
finance, které nahromadi skupina drobnych investorli jsou investovany do fonda
kolektivniho investovani. Umozni tak spole¢né dohromady investovat do néstroju, které pro

jednotlivee mohou byt velmi téZce dosazitelné az nemozné.

V ramci podilovych fondi drobni investofi nakupovat od investi¢nich spole¢nosti podilové
listy, které jsou jednotkou podilového fondu. Investofi se tak stavaji podilniky fondu a

investi¢ni spole¢nost spravuje jejich majetek a investor za to odvadi poplatek. (Rejnus, 2014)

2.1.1 Investi¢ni trojihelnik

Ve chvili, kdy se drobny investor rozhodne své volné penézni prosttedky zhodnocovat, kona
tak z diivodu vynosu. Nicméng, jak také uvadi Ministerstvo financi CR na svych webovych
strankach (financnigramotnost.mfcr.cz, 2015), tento by nemél byt jedinym ukazatelem. Je
potieba se také zamyslet nad tim, za jak dlouho dan¢ho vynosu chce investor dosdhnout a

mit penize dostupné (likvidita) a také, jaka rizika (kolisavost, ménova a politicka rizika) je
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ochoten podstoupit. Je dulezité si uvédomit, ze neexistuje vysoce vynosnd, likvidni a

bezrizikova investice (MFCR, 2024).

VYNOS

LIKVIDITA RIZIKO

Obrazek 4 Investi¢ni trojuhelnik (Zdroj: MFCR, 2024, vlastni zpracovéni)

2.1.2 Klady kolektivniho investovani

Na samém zacatku investovani (kolektivniho nebo investic do samostatnych ndstroji) je

vvvvv

a teprve poté se rozhodnout.

Nespornou vyhodou kolektivniho investovani je profesionalni sprava financi. O penize
investort se staraji portfolio manazeti s celym tymem, kteti sleduji a vyhodnocuji aktudlni
déni na finan¢nim trhu a jsou schopni okamzité reagovat. Pracuji na zakladé¢ podrobnych
finan¢nich analyz, vyuzivaji také riznych finan¢nich derivath k zajisténi stability portfolia.
Spolupracuji také s odd€lenim risk managementu a compliance, které jim pomaha
vyhodnocovat konkrétni spolecnost, zda a v jaké mife do portfolia fondu zatradit. S tim

souvisi také efektivni rozlozeni rizika, které individudlni investofi maji znacné ztizené.

Drobny investor v systému kolektivniho investovani mize investovat zaroven do né¢kolika
(dle typu fondu desitek az tisicli) spolecnosti, do kterych by za béznych okolnosti nemé¢l
Sanci jako investor vstoupit. Kolektivni investovani je jednoduché, snadno dostupné a
pohodIné a tim umozinuje spravu Uspor individudlnich investord ¢i domécnosti. Zaroven je
mozné relativné snadno piesunout finance mezi jednotlivymi fondy, a to dnes jiz

prostfednictvim internetového ¢i mobilniho bankovnictvi (Musilek, 2011).
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2.1.3 Zapory kolektivniho investovani

Stejné jako v jakémkoli investovani, ani pfi kolektivnim investovani neni garantovany vynos
a historickd vykonnost neni zarukou budouci. Investor tedy nese riziko toho, ze fond
nedosahne ocekavané vynosnosti a bude také v poklesu pod hodnotu, kterou do ni investor
vlozil. Vzhledem k principu fungovani fondu, kdy se o penize investort staraji zastupci
investi¢ni spolecnosti, jsou spjaty s investici do fondu také urcité poplatky (FINEX.cz,

2020).

2.1.4 Summary Risk Indicator — SRI

MMPI (2018) nahlizi na ukazatel SRI jako stupnici na Skale 1-7, které hodnoti investi¢ni
riziko. Tento ukazatel piredpoklada, Ze investi¢ni produkt bude investor drzet po celou dobu.

Skutecné riziko se miize lisit dle faze, ve které investor vstoupi do konkrétni investice.

2.2 Podilové fondy a jejich ¢lenéni

Dvortak (2022, s. 37) charakterizuje podilovy fond takto: ,, Velka skupina investori se slozi
k nahromadeéni velkého mnozstvi kapitalu. Za tento kapital si mohou poté dovolit sestaveni
mnohem lépe diverzifikovaného a komplexnéjsiho portfolia, nez kdyby investovali
samostatné. ProtoZe investuji spolecné, mohou také minimalizovat naklady na sprdavu

«

portfolia.*

2.2.1 Akciové fondy

Akciové fondy trvale investuji do akcii a nastrojt, které maji stejnd rizika jako akcie, a to
v minimalni mife 80 %. Odlisuji se jak dle rizika geografického nebo také dle ekonomickych
sektorti. V pripadé geografického fondy obchoduji s akciemi jedné zemé nebo daného
regionu alespon v 80 % aktiv. Jestlize fondy investuji z minimalné 80 % do jednoho sektoru,

hovoiime o sektorovém riziku. (AKAT CR, 2024)

2.2.2 Dluhopisové fondy

Dluhopisové fondy investuji do dluhopisii nebo podobnych cennych papird, jenz v sobé
nesou pravo na vraceni konkrétni dluzné sumy, nastroji nesoucich riziko dluhovych cennych

papirt a potazmo instrumenty z penézniho trhu. Tyto fondy nesméji investovat do akecii.
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Do vyse 20 % jsou pfipustné investice do ostatnich cennych papirt, které maji pravo na
splaceni dluzné castky — konvertibilni dluhopisy nebo cenné papiry, které jsou zajistény

aktivy. (AKAT CR, 2024)

Yw__r

2.2.3 Fondy penézniho trhu

Pravideln¢ investuji bud’ na penéznim trhu nebo na trhu dluhopisti. Na zaklad¢ durace a

splatnosti rozlisujeme dvoji ¢lenéni: (AKAT CR, 2024)

- Fondy penéZzniho trhu — vdzena primérna splatnost portfolia je maximaln¢€ 6 mésicu

a primeérnd zivotnost maximalné 12 meésict.
- Kratkodobé fondy penézniho trhu — vazend primérna splatnost portfolia je
maximalné 60 dni a primérnd Zivotnost maximalné 120 dni.
2.2.4 SmiSené fondy

SmiSeny fond rozklada své investice do riiznych investicnich nastrojl, a to bez limitl na
podil konzervativnich ¢i rizikovéjsich nastroji. Z hlediska skladby portfolia rozdélujeme

smisené fondy do 4 kategorii: (AKAT CR, 2024)
- Konzervativni — minimaln€ 60 % investic do konzervativnich instrumentii
- Balancované — minimalné 40 % investic do konzervativnich instrumenti.
- Dynamické — minimalné 60 % investic do rizikovych instrumenti.
- Flexibilni smiSené — investiéni strategie fondu umozni az 100 % investici do
jakychkoli instrumentti po urc¢itou dobu.
2.2.5 Fondy fondi
Musilek (2011) klasifikaci fondd dopliuje jesté také o fondy fondi, které investuji své
prostiedky do jinych podilovych fondd.
2.2.6 Ostatni fondy

Fondy zivotniho cyklu — piedpoklada zmény rozloZeni portfolia v case dle pfedem daného

scénafe. (AKAT CR, 2024)

Strukturované fondy — fond k pfedem zndmému datu poskytne investorovi vyplatu, kterd

podléhd algoritmu vztahujicimu se k vykonu nebo zméndm ceny ¢i jinych podminek.

(AKAT CR, 2024)
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Zajisténi fond — poskytuje k ur¢itému predem zndmému datu ochranu ptedtrzni volatilitou

navéazanim kupiikladu na akciovy index. (AKAT CR, 2024)

Garantovany fond formélnim a pravné zavaznym zpisobem poskytuje garanci ptijmu nebo

kapitalu. Garanci zaji$t'uje externi strana. (AKAT CR, 2024)

Exchange Trend Fund (ETF) — fondy obchodované na regulovanych trzich, které kopiruji
vyvoj indexu nebo jiného podkladového aktiva. (AKAT CR, 2024)

Specidlni fond nemovitosti — investuje minimalné 51 % do nemovitosti nebo nemovitostnich

spole¢nosti. (AKAT CR, 2024)

Komoditni fondy — investuji do komodit nebo jejich futures a opci. (AKAT CR, 2024)

Asset-backet securities fund — investuji do nejméné 80 % podkladovych aktiv jako jsou

Gvéry & jiné pohledavky. (AKAT CR, 2024)

2.2.7 Oteviené versus uzaviené podilové fondy

Rejnus (2014) dale charakterizuje podilové fondy jako oteviené nebo uzaviené. Otevieny
podilovy fond je takovy, do n¢hoz investor mize kdykoli vstoupit a kdykoli vystoupit. Prave

proto tyto podilové listy nejsou ptimo obchodované na sekundarnich trzich

Na druhou stranu uzavieny podilovy fond se vyznacuje tim, Ze drobni investofi nemayji
mozZnost odprodat své podilové listy, dokud existuje fond. Zpétny odkup je mozny pouze na
sekundarnim trhu cennych papirQ, a to za ptredpokladu, Zze stanovy fondu toto umoziuji

(Rejnus 2014).

2.2.8 Poplatky fondu

S investovanim do podilovych fondl také souviseji nékolikery poplatky. Konkrétné jde o
vstupni a vystupni poplatek, poplatek za spravu (nékdy uvadeény jako spravcovsky poplatek
nebo manazersky poplatek). Nékteré jsou piimo soucasti fondu a jiné nalezi konkrétnimu
zprostiedkovateli. (Traxler, 2018)

Charakteristika poplatkli dle Traxlera (2018) je nasledujici:

- Vstupni poplatek — urcen pro distributora nebo zprostfedkovatele, ktery pro klienta

fond poskytuje. Zpravidla se pohybuje do 5 % z investované Castky a slouzi jako

odména distributorum daného fondu.
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- Vystupni poplatek — podilové fondy jsou investice z dlouhodobého hlediska a je

vhodné investici drzet po celou dobu a vystupni poplatek toto ¢astecné umoziuje.
Jedna se o poplatek pii odprodeji prostredkii z podilového fondu. Tento poplatek je
urcen piimo pro konkrétni fond. V praxi se bézné stava, ze spravci tento poplatek

investuji do fondu a tim ostatnim investortim, ktefi vytrvali, navysi jejich podily.

- Spravcovsky poplatek — jde de facto o odménu spraveim fondu a slouzi jako thrada

standardnich vydaji fondu jako jsou mzdy, pronajmy kancelaiskych prostor a dalsi

provozni naklady investi¢ni spolecnosti.

Onufer (2020) definuje jesté jeden typ poplatku a to vykonnostni. Ten slouzi jako odména
spraveum ve chvili, kdy fond ptfekona sviij benchmark, se kterym se srovnava. Nejcastéji
néjaky index. Poplatek je vétSinou stanovovan procentem z rozdilu (nejcastéji 10-20 %)

mezi vykonem nad stanoveny benchmark a jeho hodnotou.

Tama (2014) doplituje poplatky jesté o celkovou nakladovost TER (Total Expense Ratio).
Tedy souhrn vSech poplatkt, které v ramci fondu jsou uskutectiovany. Soucasti TER je

manazersky (spravcovsky) poplatek a dalsi naklady na auditora ¢i depozitare.

2.3 Aktivni investovani

Aktivni investovani je zaloZzené na Castém a pravidelném obchodovani s jednotlivymi
akciemi ¢i jinymi nastroji v podilovych fondech. Vyzaduje velmi dikladnou analyzu
nastroju, celé¢ho trhu a také odborné znalosti. Na zakladé analyzy spravci fondu rozhoduji,
zda a v jaké mite nakoupi/prodaji dané aktivum do fondu. Je vyzadovéana neustala pozornost
a sledovani situace, jinak z divodil volatility mize dojit ke kratkodobym ztratdm a tim

nesplnéni finan¢niho cile (Kudlacek, Vanck, 2023).

Rejnus (2014) uvadi, ze aktivni sprava s sebou nese zvysené poplatky za transakéni néklady,

které jsou soucasti spravcovskych poplatki a také jsou zvysené vstupni a vystupni poplatky.
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2.4 Pasivni investovani

Pasivni investovani je na rozdil od aktivniho zaloZené na kopirovani jiz existujiciho indexu.
Vede to také k niz§im transakcim a s tim souvisejicimi nizsimi poplatky (Kudlacek, Vanék,
2023). Rejnus (2014) dopliuje, ze se jedna o prvotni nakup a nasledné dlouhodobé drzeni

tituld beze zmén.

Dvoték (2022) popisuje pasivni investovani jako pravidelné a dlouhodobé ptidavani
prostiedkli konkrétni investice do portfolia dle pfedem stanovené strategie. Cilem je co
nejdelsi drzeni investice a navySovani jeji celkové hodnoty. Udava také, ze jako pasivni

investor je zapotiebi drzet se svého planu za kazdou cenu.
Pasivni investovani mé také n¢kolik predpokladii dle Dvotaka (2022). Jsou jimi:

- Bezstarostnost — investor plati poplatky za spravu investi¢ni spolecnosti a nemusi se

starat viibec nebo jen minimalné.

- Transparentnost — dilezitd je informovanost a pochopeni, co urcuje hodnotu

konkrétni investice a jaké mohou nastat scénare.

- Bezpecnost — investora zalezi na bezpecnosti vSech, kteti jsou zapojeni do celého

investi¢niho procesu.

- Dlouhodoby rtustovy potencidl — ideélni je drzet investici co nejdéle, aby investor
v budoucnu mohl ¢erpat vynost. Dllezita je divéra, Ze dany investi¢ni nastroj bude

dlouhodobé vynosny.

- Nizké naklady — naklady jsou pro investora vzdy pod jeho kontrolou a muize se
rozhodnout, jakou investici zvoli. Dilezité jsou také dané¢ a dal$i naklady

s investicemi souvisejici.

2.5 Investic¢ni strategie a profily

2.5.1 Investi¢ni strategie

Investi¢ni strategie popisuje Ststek (2017) obecné tim zptsobem, Ze reflektuje nazor
investora na financ¢ni trhy, a to se nasledn¢ projevuje sadou pravidel, chovanim a metodami,

které jsou navrzeny tak, aby dosahly jeho finan¢nich cilti. Také udava, ze neexistuje zadny
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konkrétni postup, ktery garantuje GspéSnost, nicméné investovani bez jakéhokoli planu

mnohdy pfinési jesté horsi vysledky.

Ststek (2017) dale popisuje nasledujici investi¢ni strategie:

Rustova strategie — zaméiuje se na spolecnosti, jejichZ vnitini hodnota ocekava riist

zisku 1 v budoucnosti.

Hodnotova strategie — zaméfuje se na tzv. podhodnocené spolecnosti, jejichz vnitini

hodnota je vyssi nez aktualné na financnich trzich.

Stabilni pfijem — zamé&iuje se na finan¢ni nastroje, které poskytuji pravidelny piijem

ve formé kuponu nebo dividendy.

Casovani trhu — jedna se spise o spekulativni pfedpovidani kratkodobych pohybi

trhu.

Aktivni obchodovani — vSechny informace tykajici se finan¢nich trhit maji vliv na
cenu investi¢nich nastrojii. Trh nevysvétlitelné reaguje i na jich znamé skute¢nosti a

neni mozné spoléhat na predpovédi jeho reakce.

Technickéd analyza — jde o formu spekulativniho ptistupu k investovani. Investor t&ézi

z historickych dat a snazi se ptedpovédet chovani trhu.
Indexova strategie — srovnava se s vynosem akciovych indext.

Core-satellite strategie — kombinace aktivniho investovani prostfednictvi fizenych

aktiv a pasivniho investovani do napiiklad indexové strategie.

ArbitraZ — zamétuje se na dva investi¢ni nastroje a vyuZiti jejich cenovych rozdild.

Tamplin (2023) nebo Kudlacek, Plechac¢ (2023) dopliuji investi¢ni strategie o dalsi dva typy

a to jsou:

Momentum strategie (nékdy také momentum obchodovani), které spociva v tom, ze
investor se zamé&fi na ty investice, které v minulosti dosahovaly dobrych vysledki a
tyto nakupuji. Spociva také v tom, ze tituly s nizkym vykonem jsou prodavany.
Zakladem je psychologie investorti, ktefi maji tendenci setrvavat v investi¢nich
nastrojich, jako vSichni ostatni. Trzi z dlouhodobych trendli daného néstroje.

(Tamplin, 2023)
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- Kontrarianské investovani je charakteristické tim, Ze jsou vyhledavany pfilezitosti,
ve kterych trh reaguje negativnim zptisobem na urcité odvétvi, spole¢nost anebo cely
ekonomicky sektor. Kontrariani reaguji proti davu — kdyz dav nakupuje, oni

prodavaji a naopak. (Kudlacek, Plechac, 2023)
Investi¢ni strategie je mozné shrnout do nésledujici tabulky €. 3.

Tabulka 3 Ugast finanénich instituci na akciovém trhu (Zdroj: Damodaran, 2012)

Momentum

Casovy horizont (Nakup draze a prodej jesté I.(,nntrar.mnst\-'l Hler,h"?i pl'lllentolstl
- - (jit proti davu) (Arbitraze, investice)
draz)
I?Iakup akmi na zaklade trex!d(:)\ych Kontrarianské néstroje technické Cista arbitraz (derivatovy trh, trh
éar a dle objemu obchodovani u , .,
riizngreh aktiv analyzy dluhopisovy)
Kratky (dny, . nékolik tydn -
ftky (dny, max. nekolik tydnt) Nakup aktiv po pozitivnich Nakup dle zmény objemu akeii u Grafické vzory a formace a

zpravach (oznameni o ziscich a velkych fondh a zdjmu o short predikéni indikatory technicke
dividendach) obchody analyzy (napf. hlava a ramena)
Nalkup aliv jejichz cena v Casovéni trhu (P/E) Nedokonala arbitraz

minulych mésicich verostla

Obchodovani aktiv po §patnjch
Nakup Small Caps Stocks zpravach (nakup se zpoZdénim po
vyhlageni vysledkn)

Stiedni (mésic az nékolik let) Spekulativni arbitraz (napi. nakup

akcii béhem fiizi)

Insider obchody

Pasivni hodnotové investovani, napf. |Aktivni ristové investovani
akeie s nizkou P/E, P/BV, P/S. (Venture kapital, Start-up)

Dlouhodoby (desetileti . . . |Aktivistické hodnotové mvestovani
7 ( ) Nakup za rozummnou cenu (PEG  |Kontrarianské hodnotové investovani

indikatory) (nakup po Spatnych zpravach)

Pasivni investovani

(pievzeti spoleénosti a prosazeni
zinén v fizeni)

2.5.2 Rizikovy profil klienta

Zjisténi rizikoveého profilu klienta je uskute¢néno na zakladé€ analyzy jeho financni situace,
investi¢nich cilt, postoji k riziku pfi investovani a Casového horizontu. Klade si za cil chépat
klientovy potieby a preference a na jejich zédkladé¢ stanovit doporuceni a konkrétni investi¢ni

strategii. (Tamplin, 2023)

Vyse uvedend analyza je provedena prostfednictvim investi¢niho dotazniku. Plati, Ze ¢im
vic otdzek a podrobnosti v dotazniku, tim je jeho vysledek presnéjsi. (Globe24, 2022)
Globe24 dale uvadi tii nejcastéjsi typy klienti:

- Konzervativni — pro klienty, kteti nesnesou riziko nebo jen velmi malé. Jsou pro né
vhodné spoftici ucty, terminované vklady a kratkodobé investice s minimalnim
rizikem a vykyvy.

- Vyvazeny — pro klienta, ktery jiz néjaké zkuSenosti s investovanim ma a také je
ochoten podstoupit jistou miru rizika, aby dosahl vy$s§iho zhodnoceni, neZ je na

spoficich uctech ¢i terminovanych vkladech.
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- Odvazny — nékteré prameny uvadi také dynamicky ¢i agresivni (FXSTREET, 2022),
ktery je urcen jiz pro zkusené klienty, kteti znaji fungovani néstrojui finan¢niho trhu
a jsou ochotni podstoupit velkou miru rizika za ptfedpokladu vysokého vynosu své

investice.

2.6 Alternativni formy vidi investovani

Investovani je zhodnocovani volnych finan¢nich prostiedkii zejména v dlouhodobém
horizontu — nicméné ne vzdy. Muze byt kratkodobé i stfednédobé a zalezi na konkrétnim
investor je schopen podstoupit. Na financnim trhu proto existuji dal§i moznosti, jak se o své

penize starat, a to s v&t§i ¢i mensi mirou rizika a potencialniho vynosu.

2.6.1 Stavebni sporeni

Slouzi ke konzervativnéjSimu zhodnocovani tuspor za podpory stitu a s moznosti

zvyhodnéného uvéru ze stavebniho spotfeni (FINEX.CZ, 2024).

»dtavebni spofeni je ucelovy druh spofeni, pii kterém vkladatel dlouhodobé uklada
prostfedky u specializované banky. V pribéhu spofeni muize Cerpat statni podporu a pfti
splnéni dalSich podminek ziskdvd narok na uvér ze stavebniho spofeni, ptfipadné

pteklenovaci uvér.“ (ACSS, 2024)

2.6.2 Dopliikové penzijni sporeni

Doplitkovym penzijnim spofenim (dale jen DPS) se rozumi zptsob zhodnocovani finan¢nich
prostiedkli jako zajiSténi na stafi. Je podporovan stitem formou statnich piispévkl a

danovych tlev (ZFPA, 2024)

Spada do kategorie dobrovolnosti a finance jsou zhodnocovany v Ucastnickych fondech
penzijnich spolecnosti. Investor si voli konzervativnéjsi fondy s niz§im rizikem nebo ma
moznost volby vysSiho zhodnoceni v ramci dynamictéjSich strategii. Podstupuji sice
investi¢ni riziko, nicméné z dlouhodobého hlediska je $ance na vyssi zhodnoceni. (MFCR,

2024)
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Penzijni fondy si také uctuji poplatky za spravu a vykonnost obdobné jako podilové fondy.
Tyto poplatky jsou dle Investplus.cz (2024) nésledujici:
- Pribézny poplatek — je to poplatek za spravu fondu, ktery nesmi piekrocit 1 %
z prumérné ro¢ni hodnoty fondu. U konzervativngj$iho produktu je to 0,4 %

- Vykonnostni poplatek — jde o poplatek ze zisku fondu. VySe poplatku je maximalné

15 % ze zisku, u konzervativnéjsiho produktu nesmi piesahnout 10 %.

- Ostatni poplatky — zde jsou zahrnuty poplatky za zménu strategie nebo pievod k jiné

penzijni spolec¢nosti.
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3 FINANCNI PLANOVANI

Nasledujici kapitola se vénuje dtlezitosti finan¢niho planovani, finanéni gramotnost a

principtim sestaveni osobniho finan¢niho planu.

3.1 Finan¢ni gramotnost a struktura uspor v domacnostech

S finan¢nim planovanim a tim, jak investofi piemysleji nad svymi financemi velmi zce
souvisi finan¢ni gramotnost. Tu definuje ve svém slovniku MFCR (2024) nasledovné:
., Financni gramotnost je soubor znalosti, dovednosti a postojii nezbytnych k dosazeni

‘

financni prosperity prostiednictvim zodpovédného financniho rozhodovani. *

Jak jiz bylo uvedeno vyse, v Ceské republice je finanéni gramotnost na tirovni 56 bodt
(Ceska bankovni asociace, 2023) a tudiZ v rAmci spravy vlastnich financi je v CR velka

rezerva a potencial do budoucna, zacit se k financim v domécnostech chovat 1épe.

Nasledujici graf &. 1 vychazi ze Zpravy o vyvoji finanéniho trhu v roce 2022 (MFCR, 2023)
a ukazuje, jak ¢eské domécnosti maji rozdéleny uspory v ramci svého rodinného rozpoctu a
jaké finan¢ni produkty k tomu vyuzivaji. V téméf poloviné ptipadti maji ceské domacnosti
penize na nizkourocenych neterminovanych bankovnich vkladech. V roce 2022 se inflace
pohybovala na tirovni 10,7 % v priméru za cely rok (CNB, 2024) a vklady na spoficich
uctech byly Groceny v priméru mezi 5-6 % (Kurzy.cz, 2024), tak je jasn¢ viditelné, ze

naopak ztraceli ispory domacnosti na hodnoté.

\|

%

= Bankovni vklady = Terminované vklady = Stavebni spofeni = Penzijni fondy

= Zivotni pojisténi = [nvestiéni fondy = Dluhové cenné papiry = Akcie

Graf ¢. 1 Struktura Gspor ¢eskych domécnosti 2022

(Zdroj: MFCR, Zprava o vyvoji finanéniho trhu v roce 2022, vlastni zpracovani)
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3.2 Financni planovani

Finan¢ni pléan hraje dtlezitou roli v rozlozeni a nasledném zhodnoceni rodinnych financi.
Planovani financi umozni odhalit nevyuzité zdroje v rodinném rozpoctu nebo naopak zjistit,
kde penize ztraceji na hodnoté nebo zbytecné odtékaji z domacnosti. Je dobry pomocnik také

ve hlidani mési¢nich vydaji a miize byt motivaci ke zvyseni ptijmt (FINEX, 2021).

Jenknerova (2023) uvadi nasleduvjici: ,, Financni plan je zpusob rFizeni osobnich a rodinnych
financi. Dobry financni plan nam pomaha dosahovat financnich cilii, chrani nas majetek a

rozpocet pred riziky.

Finan¢ni planovani podle Kalatové (2021) je rozpoznani a definice nasSich cila a pfifazeni
k nim konkrétni ¢astky k jejich uskutecnéni. Je zapotiebi znat své plany at’ uz kratkodobé
nebo dlouhodobé, stanovit jejich finanéni hodnotu a nésledné spojit s vhodnymi finanénimi

produkty.

Financ¢né planovat je potieba zacit ihned, jelikoz s odkladanim na pozdéji se stanou plany a
sny nerealné, protoze zhodnoceni nedosédhne takové vyse. V tomto se shoduji vSichni, kdo

se zabyva financnim pladnovanim at’ uz osobnim nebo pracuje s klienty.

3.2.1 Struktura finan¢niho plinu

VétSina autoril se shoduje v tom, jakou podobu by mél finan¢ni plan mit a vedou k nému

jasné kroky. Hardyn (2022) uvadi tento postup:
1. Stanoveni cilt
2. Zpracovani aktudlni finan¢ni situace
3. Stanoveni rozpoctu
4. Nalezeni zplisobu, jak uSetfit prostfedky
5. Planovani investic

6. Pravidelna revize planu
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3.2.1.1 Stanoveni cili

V kazdé Zivotni etapé ma clovek jiné zivotni cile, které zavisi na tom, v jaké aktudlni situaci
se nachazi, jaké ma zdjmy, vek ¢i Zivotni standard. Cile je zapotiebi stanovit co nejvice
dopodrobna. Vhodné je si vytvorit naptiklad ¢asovou osu od ted’ az do diichodového véku a

naplanovat si cile v pribéhu celé¢ho zivota.

Tama (2019) pojmenovava cile na kratkodobé (penize na né vyhrazené je vhodné
zainvestovat bezpe¢néji) a dlouhodobé, kdy investor se jiz zachova vice odvaznéji. Daéle
uvadi, ze je zapotiebi, aby cile mély vlastni strategické rozdéleni a byly ptfizplisobeny

¢asovému horizontu.

Mezi kratkodobé cile patii rychle dostupnd operativni rezerva, kterd pokryje necekané
vydaje napiiklad pfi ztrat€¢ zaméstnani nebo nemoci. Slouzi také jako spofeni na letni
dovolenou, dary, Skolni pomicky pro déti nebo servis auta ¢i domdcich spotiebicli. Naopak
dlouhodobé rezervy je naptiklad na planovani bydleni, rekonstrukce, nového auta a
stézejnim dlouhodobym cilem je finan¢ni nezavislost. (Budin, 2023)

3.2.1.2 Zpracovani aktudlni finanéni situace

Prvnim krokem k finanénimu planovéni je potieba znat, kde se aktudlné rodinné finance

nachdzeji a nasledujici rozdéleni vychazi z toho, jak jej pojmenoval Tima (2019):
a) Finan¢ni majetek
a. Kratkodobé rezervy
b. Penize na béZnych ¢i spoficich uctech
c. Stavebni spofeni
d. Doplnkové penzijni spofeni nebo penzijni ptipojisténi
e. Investované prostredky
b) Nemovity majetek
c) Zavazky
a. Hypotéky
b. Uvéry a dalsi zavazky

d) Bilance piijmu a vydaji



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 35

3.2.1.3 Stanoveni rozpoctu

Ptijmem se dle Timy (2019) rozumi mzda, diichod nebo vynosy z majetku. Piijmy je vhodné
rozdélit také na pravidelné, se kterymi domdacnost disponuje kazdy mésic a ptilezitostné,
které¢ maji nejCasteji podobu napiiklad odmén, piijmy z kapitalovych trhit nebo kuptikladu

vraceni dan¢ pfi ro¢nim zactovani dani (FINEX, 2021)

Vydaje je vhodné pravideln¢€ zaznamenavat a mezi dvéma kategoriemi — zbytné a nezbytné.
NiZze nasleduje popis, co v jednotlivych kategoriich v rdmci rozpoctu je zarazeno (Patron

Finance, 2023).

- Nezbytné vydaje jsou platby, kter¢ pravidelné mési¢n¢ domacnost plati. Jedna se o
vydaje na bydleni v¢etné energii, splatky vSech uvért, vydaje na dopravu do
zaméstnani nebo Skoly, pojisténi, rizné sluzby typu internet, telefon apod. a také

vydaje za jidlo, 1éky a drogerii.

- Zbytné vydaje jsou takové, které zasadnim zptisobem neni potieba hradit a neovlivni
zadnym zptsobem chod a zivot v domécnosti. Nejcastéj$im vydajem tohoto typu
jsou platby za alkohol a tabdkové vyrobky, exkluzivni cestovani, nadstandardni
bytové dopliikky nebo znackové obleceni, pravidelna konzumace v restauracich ¢i

rychlém obcerstveni nebo naptiklad drahé a zbyte¢né dary.

Petyrkova a Chmelatrova (2011) také zdaraziuji, ze je nutné pocitat také s neo¢ekavanymi

vydaji, na které je vhodna snadno dostupna rezerva, jako soucast planovani.

Sestaveni rozpoc¢tu neni snadné a nabizi se otdzka — jak zacit? Odpoveéd’ dava jednoducha

metoda 50:30:20 (Bedel Financial, 2024)
- 50 % ptijmi vyhrazeno na nezbytné vydaje — viz vyse
- 30 % ptijma souvisi s tim, co chceme — konicky, zajmy, dovolend, zabava aj. — Bedel
Financial (2024) tuto ¢ast popisuje jako ,,fun bucket®

- 20 % ptijmi na tvorbu rezerv a investovani ke splnéni cilt

Takovéto rozdéleni piipomina historické metody stfadani do obélek ¢i hrnickd. Dnes jiz
bankovni aplikace umoznuji takovéto virtudlni rozdéleni penéz vcetné sledovani

jednotlivych druhti vydaji ptimo v prostiednictvi internetového ¢i mobilniho bankovnictvi.
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3.2.1.4 Nalezeni zpusobu, jak uSetiit prostiedky

V ramci jednotlivého rozdéleni vydaji neptekraCovat stanovené hodnoty, na které je
nastaven a hledat moznosti, jak snizit ¢i Gpln€¢ omezit své vydaje. Jednim ze zptlsobi je
pravidelna revize pojisténi a plateb, kontrola vyuzivani piedplacenych sluzeb, snizit naklady

stravovanim doma nebo piechod k levnéjsim poskytovatelim sluzeb. (Hardyn, 2022)

3.2.1.5 Planovani investic

Investovani neni pro jen vysadou bohatych, jak panuje casty omyl ve spolecnosti.
Investovanim dochazi ke zhodnoceni finan¢nich prostiedkli a plnéni cilii — zejména téch
dlouhodobych. V dnesni dobé, kdy je snadno pristupné kolektivni investovani, je zacit velmi
snadné a témért bezpracné. Staci navstivit jakéhokoli finan¢niho poradce, banku ¢i podobnou
instituci a zacit. Zpravidla se nejednd ani o velké ¢astky, investovat je mozné pravidelné

mesicné jiz v fadu nizSich jednotek stokorun.
3.2.1.6 Pravidelna revize planu

Nedilnou soucasti finan¢niho planovani je nasledna kontrola a revize planu. Kazdy z nas se
nachdzi v jiné Zivotni etap¢, ma jiné zajmy, konicky, vzdélani, vek a cile. Nicméné tyto cile
se v prub¢hu let mohou ménit ¢i pfizptsobovat aktudlni zivotni situaci.

Sledovat svlj plan a vydaje a uspéSnou cestu je mozné téméi kdykoli. Diky snadno
dostupnym aplikacim je jednoduché zaznamenéavat kazdy vydaj bezprostiedné poté co
nastane a zjistit, zda se jiZ neblizim stanovenému rozpoc¢tu na konkrétni obdobi. Minimalné
jednou za rok je zapotiebi se zastavit nad svym planem, vyhodnotit jej a udélat pifipadné

zmény ¢i navrhy (Jenknerova, 2023).
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4 METODY HODNOCENI VYKONNOSTI PODILOVYCH FONDU

Kapitola 4 je vénovana vybranym metodam hodnoceni vykonnosti podilovych fondi, které

pomohou urcit, zda a do jaké miry se pro dany fond rozhodnout.

4.1 Vynosové — rizikové metody

Soucasné pristupy k hodnoceni vykonnosti portfolia pouzivaji pfevazné modely, které

hodnoti jak vynos portfolia, tak zohlediuji jeho riziko.

4.1.1 Sharpe ratio

William Sharpe v roce 1966 navrhl metodu, ve které srovnava vynosovou miru z portfolia
se smérodatnou odchylkou daného portfolia. Musilek (2011) tento pomér vyjadiuje

nasledujicim zptisobem:

__ TPR-RF
SD

kde: Sp je Sharptiv index,
TPR je celkova vynosova mira z portfolia,
RF  je bezrizikovéa vynosova mira,

SD  je smérodatnd odchylka vynosové miry portfolia.

Investor se rozhoduje na zdkladé toho, jak vysokou hodnotu Sharpe ratio udava. Nad
hodnotu 1 se obecné povazuje za vyborné a znamena, ze fond na kazdy procentni bod rizika
vydélal navic procentni bod vynosu. (Ttima, 2014). Cim vy3si je Sharpe ratio, tim vice

atraktivni je vynos vzhledem k riziku, a tedy investice je lakav¢;jsi.
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Maverick (2024) popisuje, ze Sharpeho pomér vyhodnocuje efektivitu investic a portfolia
po odecteni rizikové slozky. Srovndva vynosnost portfolia s bezrizikovymi statnimi

dluhopisy nebo statnimi pokladni¢nimi poukazkami.

4.1.2 Information ratio

Information ratio pométuje vynos nad/pod srovnavaci benchmark, nejcastéji index
reprezentujici trh, sektor nebo odvétvi. Historicka vykonnost neni zarukou budouci, nicméné
index méfi presah fondu nad danym benchmarkem a naznacuje, zda a jakym zptisobem se

spravctim fondu podafilo odchylit a zvysit/snizit vynos fondu (Murphy, 2023).

Vzorec pro vypocet je dle Murphyho (2023) je nésledujici:

Portfolio return—Benchmark return
IR = (2)

Tracking error

kde: IR je informacni ratio
Portfolio return je vynos portfolia za dané obdobi
Benchmark return  je vynos indexu za dané obdobi

Tracking error je smerodatnd odchylka rozdilit mezi vynosy fondu a indexu

4.1.3 Tracking error

Chen (2020) popisuje tracking error nasledovné: ,, Vykazuje se jako procentudlni rozdil
smerodatné odchylky, ktery udava rozdil mezi vynosem, ktery investor obdrzel a vynosem

benchmarku, ktery se snazil napodobit. “

Vyuziva se jako vstupni udaj pro vypocet informacniho poméru z odstavce 4.1.2.
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4.2 Metody hodnotici riziko

4.2.1 Volatilita

Meéritkem rizikovosti investi¢niho nastroje je volatilita — taktéz uvadéna jako smérodatna
odchylka, kterd popisuje miru kolisdni hodnoty investice v ¢ase. Vysoka volatilita
signalizuje vyrazné zmény v hodnoté¢ aktiva, a naopak nizka volatilita vyznacuje mensi nebo
méné cCast¢ zmény. Ve financich ma klicovy vyznam, jelikoz ovlivituje rozhodovani

investoru (Tanaka, 2023).

Podle Dvoréaka (2022) volatilita vyznacuje situaci, kdy se ceny nebo vynosové miry na trzich
kratkodobé méni ve srovnani se svymi dlouhodobymi trendy. Server financevpraxi.cz

(2017) udéva tento vypocet smérodatné odchylky:

, T o Fe)2
= 6—‘2 — Zt=1(;:l_t1 Tit) (3)

kde

o je smérodatné odchylka historickych vynosovych mér
62 je rozptyl historickych vynosovych mér

Tit je prumérna historickd vynosova mira

Tit jsou jednotlivé vynosové miry v daném €asovém useku

T pocet sledovanych obdobi

Primérna vykonnost je uréena vypoctenim prostého aritmetického priméru historickych
vynostt za obdobi T, coZz poskytuje odhad stiedni hodnoty. Vypocet je nésledujici
(Financevpraxi.cz, 2017).

—  _ (rqtrytetrr) Z?:ﬂ”it 4
rit = T - T ( )
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Ttma (2014) uvadi, ze volatilita 10 % neznamena riziko ztraty 10 %. Jde ptiblizné o 95 %
pravdépodobnost, ze vynos se bude pohybovat v priméru plus minus dvé standardni
odchylky.

4.2.2 Beta

Koeficient Beta je dal$i z moznosti, kterym se vyhodnocuje riziko na trhu. Porovnava a

hodnoti citlivost ceny na pohyby trhu — tzv. systematické riziko (Ttma, 2014).

Musilek (2011) uvadi nasledujici vypocet koeficientu Beta:

Bi= 2" )
Kde
Bi je beta faktor
COVim je kovariance mezi vynosovou mirou i-t¢ akcie a vynosovou mirou z trzniho
portfolia
o’ je rozptyl vynosové miry z trzniho portfolia

Beta faktor nabyva hodnot od 0 do 1. Beta vyssi nez 1 ukazuje, Ze akcie/fond je volatilngjsi
nez cely trh a niz8§i nez 1 znamen4, ze akcie/fond mé niZsi volatilitu. Beta je pravdépodobné
efektivngjSim indikatorem rizika v kratkodobém horizontu nez v dlouhodobém (Liberto,

2024).
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5 SHRNUTI TEORETICKE CASTI

Investovani vSeobecné znamena preménu financnich prostfedki do financnich ¢i
nefinan¢nich nastroji. Mezi ty finan¢ni patii zejména akcie, dluhopisy a podilové fondy, a
pravé zhodnocovani prostiednictvim podilovych fondt v rdmci kolektivniho investovani se
v poslednich letech stavd vice oblibenym mezi drobnymi investory. Hlavni vyhody této
formy investovani jsou profesionalni sprava portfolia, Siroké rozlozeni investice do mnoha
nastrojii financniho trhu, rozsahly vybér investicnich pfilezitosti s dobrou likviditou a

v neposledni fadé minimalni ¢astkou, od které je mozné investovat.

Alternativou k podilovym fondiim jsou ETF instrumenty, které pasivné kopiruji vybrany
index a vzhledem k niz§im poplatkiim, nez standardni podilové fondy silné konkuruji

v portfoliich drobnych investora.

V prubéhu investovani je zapotiebi brat v uvahu tfi zékladni kritéria, kterymi jsou vynos
investice, jeji likvidita a stupen rizika, ktery je s investici spjat. Tato kritéria ovSem neplati
jen u investovani. Jsou spojena s jakymkoli typem ulozeni finan¢nich prostfedkd, a to
v ptipad¢, kdy jsou penize uloZeny na spoficich uétech nebo zhodnocovano formou
stavebniho spofeni ¢i v rdmci doplitkového penzijniho spofeni. V ramci diverzifikace pfi
zhodnocovani patii tyto produkty vétsi ¢i mensi mérou do finan¢niho portfolia kazdého

Z nas.

Hodnoceni podilovych fondi a jejich porovnani je moZné provést na zékladé¢ nékolika
faktori. Mohou to byt poplatky fondu, jejich historickd vykonnost a volatilita, investi¢ni

horizont a rizikovost anebo také pokrocilejsi metody.

Pii vybéru fondi a dalSich nastrojii klient zohlediiuje také své finanéni cile a v neposledni

fadé¢ sviij postoj k riziku a investi¢ni strategii.
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II. PRAKTICKA CAST



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 43

6 PREDSTAVENI KLIENTKY A JEJICH FINANCNICH CILU

Tato kapitola je vénovand piedstaveni vybrané klientky a jeji investi¢ni strategie. Dale pak

jejiho rozpoctu, aktualniho majetku a zavazki a financnich cild.

6.1 Zakladni informace o klientce a stavajici finanéni produkty

Klientka Veronika Durcokova je ve zralém véku 39 let. Pracuje jako lektor a bydli
v pronajatém byt¢ v Ostravé a dalkové dokoncuje studium na vysoké Skole. Je svobodna,

bezdétna.

6.1.1 Investicni strategie klientky

Klientka, kterd jiz n¢jakou dobu investuje uvadi, Ze se ¢astecné zamétuje na investovani
v ramci momentum strategie (viz kapitola 2.5), kdy jeji portfolio je ptrevazné slozené
z fondl, které v minulosti dosahovali vynosu a ptredpoklada, ze nadale budou. V této
strategii ma jak aktivné¢ spravované podilové fondy, tak také ETF instrumenty

prostiednictvim pasivniho investovani.

Sama uvadi, ze ve svém portfoliu méa ovsem také fond, ktery se zaméfuje na vyhledavani
ptilezitosti prostfednictvim podhodnocenych akcii — tedy také projevuje jisté znamky

kontraridnské investicni strategie.

Na zéklad¢ investicniho dotazniku spolecnosti CONSEQ Investment Management (viz
ptiloha ¢islo P I), ktery je voln€ dostupny pro moZznost vyplnéni a zji§téni investi¢niho
profilu, klientka vySla jako pokrocily investor — tedy dle profilu v kapitole 2.5.2 jako
odvazny investor se zkuSenostmi. Dotazniky, které vyplnila v ramci své banky a robo
advisora Portu, kde ma své investice vySly stejnym zpisobem. Vzdy spada do kategorie
zkuSeného investora, ktery ocekava vysoké zhodnoceni a je ochoten podstoupit riziko s tim

souvisejici.
6.1.2 Majetek a zavazky

Klientka na spoficim uctu udrzuje rychlou disponibilni rezervu ve vysi 15 tisic K¢ a zbytek
financi mé ulozenych v jinych finan¢nich produktech. V podilovych fondech ma aktudlni
hodnotu (k 28. 2. 2024) 176 899,- K¢ a prosttednictvim ETF instrumenti ma zainvestovdno
109 466,- K¢ (k 28. 2. 2024). Formou mési¢nich ptispévkl posila své finanéni prostredky
do produktu Doplitkového penzijniho spoteni, kde dle posledniho vypisu k 31. 12. 2023 je
¢astka v hodnoté 170 454,- K¢.
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Klientka krom majetku na vySe zminénych financ¢nich produktech také splaci pravidelné
uvér — jeho aktualni vyse 197 419,- K¢ (k datu 28. 2. 2024) a celkové doplacen bude v srpnu
2027. Klientka disponuje také kreditni kartou na ¢astku 30 000,- K¢, kterd ma az 50denni
bezirocné obdobi. Kreditni kartu vyuziva pravideln¢ pro platby v internetovych obchodech
a pro platby v zahrani¢i. Pravideln¢ dorovnava vycerpanou c¢astku tak, aby nedoslo ke
hrazeni Grokti. V piipad€ nevyuziti beziiro¢ného obdobi je Cerpani zatizeno tirokem ve vysi

22,99 % p. a.

Ke svému bézném uctu ma ziizen také kontokorent ve vysi 7 000,- K¢ pro ptipad nenadalych

¢nich vydaji s trokovou sazbou v piipadé Cerpani ve vysi o p. a.
finan¢nich vydaju s tirokovou sazbo fipad¢ cerpani ve vysi 21,99 % p. a

Celkovy soupis majetkil a zdvazk( ukazuje tabulka &.4. Cisté jméni klientky po odeéteni

zavazkl je k 28. 2. 2024 v ¢astce 237 400,- K¢.

Tabulka 4 Soupis majetku a zavazki klienty (vlastni zpracovani, data k 28.2.2024)

Majetek Zavazky
Spofici ucet 15 000,00 K¢ X
DPS 170 454,00 K¢ X
Investice 176 899,00 K¢ X
ETF 109 466,00 K¢ X
Spotiebitelsky uvér X 197 419,00 K¢
Kreditni karta X 30 000,00 K¢
Kontokorent X 7 000,00 K¢
Celkem 471 819,00 K¢ | 234 419,00 K&

6.1.3 Pijmy

Klientka je zaméstnand na hlavni pracovni pomér a jeji pravidelné mési¢ni piijmy jsou
36335,- K& Vopraci ma také kvartdlni odmény, které se pohybuji v rozmezi
15 — 30 000,- K¢ a tyto odmény jsou vyplaceny v unoru, kvétnu, srpnu a listopadu.
Vzhledem k nepravidelnosti vySe bude ve finanénim planu pocitano s priimérnou ¢éstkou,
kterou uvedla klientka za lonsky rok, tedy 20 000,- K¢ kvartaln€é. Poté mé nepravidelny

piijem s ohledem na jeji konicek, a to je fotografovani. Jedna se o narazové zakazky.

V loniském roce Cinily jeji piijmy z fotografovani 20 tisic — tyto piijmy aktudlné¢ nebudou
zahrnuty do konec¢ného finan¢niho planu, jelikoZ je nedokazeme predikovat. Budou brany
jako nahodilé a ddno pouze doporuceni, jak s nimi naklddat. Struktura pfijmt je uvedena

v tabulce ¢&. 5.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

45

Tabulka 5 Struktura piijmi klientky (vlastni zpracovani)

6.1.4 Vydaje

Piijem Vyse Pravidelnost
Mzda 36 335,- K¢ Mésicné
Prémie 20 000,- K¢ Kvartalné
Fotografovani | dle zakazky Nahodilé

Vydaje pani Veroniky je vhodné rozdélit do nékolika kategorii. Kompletni strukturu vydaji

vcetné jejich frekvence je mozné vidét v tabulce €. 6.

Tabulka 6 Struktura vydajl klientky (vlastni zpracovani)

Typ vydaje Konkrétni popis Castka | Frekvence plateb | Ro¢ni bilance
Bydleni a energic Najem 9 124,00 K¢ mési¢né 109 488,00 K¢
Elektiina 1 100,00 K¢ mésicné 13 200,00 K¢
Telefon a internet 720,00 K¢ meésiéné 8 640,00 K¢
gfr‘;ziggv‘;‘zjr;fzr{) ; Netflix 80,00 K¢ mésiéng 960,00 K&
Koncesionaiské poplatky | 135,00 K¢ mésicné 1 620,00 K¢
Spotiebitelsky tver Uvér 5 748,00 K¢ mési¢né 68 976,00 K¢
Zajisténi na stari DPS 1 000,00 K¢ mésicné 12 000,00 K¢
ZP 1 457,00 K¢ mési¢né 17 484,00 K¢&
Pojisténi cennosti 139,00 K¢ mési¢né 1 668,00 K¢
D.A.S. 139,00 K¢ mési¢né 1 668,00 K¢
Pojlfzrfi odpovédnostiz | 515 o9 ke kvartalng 2 068,00 K&
Pojistént ¢zného Zivota
Pojisténi odpoveédnosti za
Skodu pfi vykonu 636,00 K¢ kvartalné 2 544,00 K¢
povolani
Pojisténi fidi¢a 527,00 K¢ kvartalné 2 108,00 K¢
Pojisténi domacnosti 800,00 K¢ rocné 800,00 K¢
Investice Podilové fondy 2 500,00 K¢ mési¢né 30 000,00 K¢
Jidlo a drogerie Jidlo a drogerie 8 000,00 K¢ mési¢né 96 000,00 K¢
Néjem zatizeni Néjem notebook 751,00 K¢ mesicné 9 012,00 K¢
Doprava MHD 550,00 K¢ meési¢né 6 600,00 K¢
Pocitacové aplikace Adobe Photoshop 320,00 K¢ mésicéné 3 840,00 K¢
Microsoft Office 79,00 K¢ mési¢né 948,00 K¢
Darky 200,00 K¢ mési¢né 2 400,00 K¢
Ostatni vydaje Zabava a volny Cas 2 000,00 K¢& mésicné 24 000,00 K&
Zpracovani odpadu 720,00 K¢ ro¢né 720,00 K¢

Roc¢ni vydaje

416 744,00 K¢
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Bezesporu nejvetsimi vydaji jsou ty, které souviseji s bydlenim — za ndjem a energie zaplati
dohromady 10 229,- K¢ mési¢n€. Dalsim vétsim vydajem je splatka spotiebitelského uvéru
v Castce 5 748,- KE. Posledni velkou polozkou jsou vydaje za jidlo a drogerii, které se
pohybuji v ¢astce 8 000,- K¢ za mésic. Za mobilni operatory a streamovaci sluzby zaplati
mesicné 935,- KE. Za sva nezivotni pojisténi plati klientka mésiéné ¢astku 1 735,- K&,
kvartalné dalsi pojistné ve vysi 1 153,- K¢ a jednou ro¢né 800,- K¢. Za dopravu vyda 550,-
K¢, které jsou v ramci mési¢niho kupdénu na MHD, dalsi vydaje na dopravu napiiklad za
vylety apod. nejsou pravidelné, a tudiz nejsou zahrnuty do pravidelnych vydaji, nybrz na

jejich pokryti slouzi disponibilni rezerva na spoficim uctu.

Klientka v ramci svého konicku fotografovani si pronajima notebook a s tim souvisejici
aplikace na spravu a upravu fotek a mésicné za to zaplati 1 150,- K¢. Piispévek do fondu
dari v zamé&stnéni je ve vysi 200,- K¢. Klientka také vyuziva produkt Zivotniho pojisténi
v ¢astce 1457,- KE mésicné a plati si také doplnkové penzijni spofeni 1 000,- KE mésicné a
pravideln¢ do podilovych fonda zasila 2 500,- K¢ mésicné (detailni rozpad castek do
konkrétnich fondi je viditelny v tabulce €. 12 na stran€ 56 ). Mé&si¢né ma tak klienta vydaje

ve vysi 34 042,- K¢.

Rozdil mezi pfijmy a vydaji klientky jsou 2 293,- K¢ a znazornuje jej nasledujici graf ¢. 2.
Tato ¢astka neni zanedbatelna a taky nikde v rozpoc¢tu neni zohlednéna a je zapotiebi s ni ve

finan¢nim planu pocitat, jelikoZ pomiZe uskutecnit finan¢ni cile.

2 293,00 K¢

34 042,00 K¢ 36 335,00 K&

Piijmy Vydaje Volné prostredky

Graf ¢. 2 Rozpocet klientky (vlastni zpracovani)
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6.1.5 BéZny a sporici ucet

Klientka vyuzivéa bézny ucet u MONETA Money Bank, a. s., na ktery ji chodi mzda a je jeji
primarni G&et, ze kterého jsou hrazeny veskeré piikazy a vydaje spojené s mésiéni rezii. Ucet
je bez poplatku a je k nému vedena platebni karta. Klientka aktivné vyuziva mobilni

bankovnictvi pro spravu svych financi. Ziistatek na tctu je uroc¢en sazbou 0,00 %.

Dale klientka vyuziva spofici ucet, kde jsou jeji volné prostiedky zhodnocovany sazbou 5,3
% s mésicnim Urocenim. Standardné udrzuje vysi zlstatku na spoficim uctu ve vysi 1015
tisic K¢.

6.1.6 Pojisténi

Veronika je také pojisténa rizikovym zivotnim pojisténim, a to pro piipad smrti, invalidity,
trvalych nasledkli urazii, zdvaznych onemocnéni a denniho odskodného v piipadé nemoci
delsi nez 29 dni. V rdmci neZivotniho pojisténi je pojist€énd domacnost véetné vybaveni,
pojisténi odpoveédnosti z oblanského Zzivota, pojisténi fidi¢d, pojisténi odpoveédnosti za
Skodu zaméstnance pii vykonu povolani, pojisténi cennosti, platebnich karet a internetovych

rizik a pojisténi pravni ochrany.

6.1.7 Dopliikové penzijni sporeni

Pani Veronika si také pravidelné mésicné ptispiva do doplitkového penzijniho spoieni castku
1 000,- K¢&. Cerpa také vyhody svého zaméstnavatele, ktery ji v ramci zaméstnaneckych
benefitd piispiva Castkou 2 500,- K¢/meési¢ne. Na zdklad¢ profilu klientky (viz vyse) je
zvolena rlistova strategie v penzijnim fondu. Historickou vykonnost daného fondu je mozné

vidét v grafu €. 3.

Ké
k=]

0,0

2019 4 7 10 2020 4 7 10 2021 4 7 10 2022 4 7 10 2023 4 7 10 2024 4

Graf ¢. 3 Vykonnost Ristového ucastnického fondu NN Penzijni spole¢nost (Zdroj: nn.cz)
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6.2 Financni cile klientky

Pro stanoveni konkrétniho finan¢niho planu klientky je zapotiebi znat jeji kratkodobé,

sttednédobé 1 dlouhodobé finanéni cile.

Velmi kratkodobym cilem klienty v horizontu né¢kolika mésict je zaplaceni $kolného ve vysi

14 000,- K¢ vysoké Skole, kde klientka dokoncuje své studium.

V pribéhu maximalné dvou let by rada disponovala také kratkodobou financni rezervou ve
vysi 150 000,- K¢ pro ptipad nahlého velkého necekaného vydaje. Také planuje se vratit do
exotické destinace, kterou navstivila jiz pred lety a na cestovani v 20 meésicich vydat

100 000,- K¢.

Dlouhodobym a nejvétSim financnim cilem klientky je finan¢ni nezavislost souvisejici

s pred¢asnym diichodem, do kterého by chtéla jit ve svych 60 letech.

Tyto financ¢ni cile shrnuje od dlouhodobych po kratkodobé tabulka €. 7.

Tabulka 7 Financni cile klientky (vlastni zpracovani)

Cil Castka Horizont
Financ¢ni nezavislost 5000 000,- K¢ 21 let
Disponibilni rezerva 150 000,- K¢ 2 roky

Cestovani 100 000,- K¢ 20 mésict
Skolné 14 000,- K¢ 2 mésice
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7 ANALYZA SOUCASNEHO STAVU FINANCNIHO TRHU

V nasledujici kapitole je provedena analyza globalniho makroekonomického vyvoje a
pohled na ekonomiku Ceské republiky. Vyhled na globalni ekonomiku &erpa z globalniho
vyhledu CNB, z webové stranky peak.cz a z dat Mezinarodniho ménového fondu. Analyza
v Ceské republice je provedena dle Ministerstva financi Ceské republiky, Ceské narodni

banky a spolecnosti Deloitte.

7.1 Pohled na globalni trhy

Hlavnim ohrozenim svétové ekonomiky v letoSnim roce jsou volby, které se uskutecni
v zemich, jezZ dohromady tvofi asi 60 % globalni ekonomiky. Pravé ztohoto divodu
politické Spicky v danych zemich odkladaji dilezitd ekonomicka rozhodnuti a firmy a

domacnosti vyckavaji na vysledky voleb. (Novak, 2024)

7.1.1 EUROZONA

V zemich eurozdny se letos ve druhé poloving roku ocekava velmi mirny hospodarsky riist.
Leto$ni rist se ocekava okolo 0,5 % a nad jedno procento se dostane pravdépodobné az
v roce 2025. Evropskd centralni banka ponechala tirokové sazby beze zmény. Meziro¢ni

tempo inflace je na hodnoté¢ 2,4 % za bfezen, coz je oproti unoru pokles o 0,2 %.

7.1.2 Spojené staty americké

Centralni banka FED ponechala na bfeznovém zasedani Urokové sazby beze zmény, jak
analytici pfedpokladali a shoduji se, ze ke snizeni dojde na Cervnovém zasedani. Na rozdil
od eurozény americkd ekonomika roste rychleji a trh prace zistava stabilni. Analytici

oc¢ekavaji inflaci v tomto roce na trovni 2,8 % a pro pfisti rok 2,3 %.

7.1.3 Cina

Na zacatku biezna ¢inska vlada potvrdila, ze stanovila pro rok 2024 cil ristu hrubého
domaéciho produktu na urovni 5 %. Podobny cil m¢la ¢inskd ekonomika také v roce 2023 a
podafrilo se ji lehce pfekonat. Spotiebitelské ceny dle analytikii vzrostou o 0,8 % a v piistim

roce 2025 tempo rastu zrychli na 1,5 %.
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7.1.4 Spojené kralovstvi

Britska vlada nedavno predstavila rozpocet a s nim spojené danové zmény. Tyto maji za cil
podpofit dlouhodoby rist ekonomiky. V letoSnim roce analytici odhaduji rist o 0,8 % a

v roce ptistim o 1,9 %. Mira inflace ve Spojeném kralovstvi klesla na unorovych 3,4 %.

7.1.5 Japonsko

Japonska centralni banka jako posledni se vzdala zdpornych urokovych sazeb a po 17 letech
zvysila zakladni urokovou sazbu na interval 0 — 0,1 %. Inflace vzrostla z lednovych 2,2 %

na unorovych 2,8 %.

Mezinarodni ménovy fond dle zpravy v lednu 2024 ocekava v letoSnim roce globalni
ekonomicky rust 3,1 % a v roce 20205 jesté o jednu desetinu procenta vyssi. Odhad je vyssi,
nez piedpokladal v fijnu 2023. I pfesto je progndza na nésledujici roky nizsi nez historicky
pramér. Diivodem jsou vyss$i sazby centralnich bank a ukonc¢eni fiskalni politiky. Inflace ve
svete klesa rychleji, nez se ¢ekalo a klesne az na troven 4,4 % v roce 2025. (Mezindrodni

ménovy fond, 2024)

7.2 Pohled na domaci trhy

V progndze meénové politiky, kterou centralni banka zvetejnila 8. tinora 2024 a je zalozena

na datech ke dni 26. ledna 2024 byly zvetejnény tidaje v tabulce €. 8.

Tabulka 8 Ménové politicka prognéza (Zdroj: CNB, vlastni zpracovani)

2023 2024 2025
Celkova inflace v % 10,7 2,6 2
M¢nové politickd inflace v % 10,6 2,5 1,7
Hruby domadci produkt (zmény v %) -0,5 0,6 2,4
Urokové sazby 3M PRIBOR 7,1 4 2,6
M¢novy kurz (CZK/EUR) 24 24,6 24,3

Z dat je patrné, ze CNB odekava vyrazné zmirnéni tempa ristu spotiebitelskych cen
za letoSni rok 2024 a udrZeni inflace v jejim tolerancnim pasmu. Centralni banka ocekava
také oslabeni koruny viici EUR, coz bude ptiznivéjsi situace pro export, na druhou stranu

dojde ke zdraZeni zahrani¢nich dovolenych.
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7.2.1 Hruby domaci produkt

Cesky hruby domaci produkt se dosud nedostal na troveti pied pandemii ze 4. étvrtleti 2019,
Prognézy Deloitte a Ministerstva financi ze zacatku roku prognovaly jeho pokles o 0,6 %,
CNB prognovala pokles o 0,5 %. Dle aktualnich zvefejnénych dat byl za lofisky rok pokles
HDP 0 0,4 %. (CSU, 2024)

V letosnim roce je ocekavan rast HDP o 1,1 % dle analytikt z Deloitte respektive 1,2 % dle
progndzy Ministerstva financi. Hlavnim vlivem na rostouci HDP bude mit klesajici mira
inflace a tim rast spotfeby domacnosti diky zvySujicimu se redlnému piijmu. Na uroven pied
pandemii COVID se HDP dostane nejdiive v letognim roce 2024. CNB je ve svych odhadech

pesimistictéjsi a ocekava rust HDP pouze na urovni 0,6 %.

7.2.2 Inflace a ceny

Primérné ro¢ni mira inflace dle indexu spotiebitelskych cen doséhla za rok 2023 hodnoty
10,7 %. Zatimco v prosinci 2023 se pohybovala na urovni 6,9 %, v lednu 2024 jiz Cinila
inflace 2,3 % a v tinoru 2024 plnila infla¢ni cile centralni banky, tedy 2 %. Vyhled pro rok
2024 se ocekava dle jednotlivych prognéz na urovnich 2,5 % - 3,1 %. Jak je vidét na grafu
&. 4 prognoza CNB odhadovala, e ke svému cili se inflace pfiblizi ve tfetim kvartale roku
2024. Z aktualnich dat je zfejmé, ze svého cile jiz nyni dosahla. Na pfelomu roku 2024/2025

dle predikce dosahne inflace dokonce pod svij infla¢ni cil.

20

15 quiZOr'[t
menove

10 politiky
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Graf ¢. 4 Predikce dosazeni infla¢niho cile (Zdroj: CNB)
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7.2.3 REPO sazba

V boji proti vysoké inflaci centralni banka pokracovala od ¢ervna 2022 do prosince 2023,
kdy drZela zdkladni REPO sazbu na 7 %. V prosinci snizila zdkladni sazbu na 6,75 %. V
letosnim roce bankovni rada zasedala jiz dvakrat a pokazdé snizila REPO sazbu o 50
bazickych bodi. Aktudlni sazba je 5,75 % (bfezen 2024). Dle tabulky ¢. 8 vyse v textu je

ptedpokladany vyvoj zdkladni tirokové sazby smérem dolt a to na 4 %.

7.3 Dopliikové penzijni sporeni

V poloving roku dojde ke zméné ve vyplaceni statnich prispévkl u doplitkového penzijniho
spofeni s cilem vétsi podpory ob¢anti odkladat si penize na dichod. Jde o vytvoreni budouci
finan¢ni rezervy a nespoléhani jen na diichod od stitu. K jakym zméndm dojde ilustruje

tabulka ¢. 9.

Tabulka 9 Vyse ptispévkii na DPS (Zdroj: penize.cz, vlastni zpracovani)

Mési¢ni | Statni prispévek | Statni prispévek

ulozka do 30. 6. 2024 od 1.7.2024
300,- K& 90 K¢ 0

400,- K¢ 110 0

500,- K¢ 130 100
600,- K¢ 150 120
700,- K& 170 140
800,- K¢ 190 160
900,- K¢ 210 180
1000,- K¢ 230 200
1100,- K¢ 230 + dané 220
1200,- K¢ 230 + dané 240
1300,- K¢ 230 + dané 260
1400,- K¢ 230 + dané 280
1500,- K¢ 230 + dané 300
1600,- K¢ 230 + dané 320
1700,- K¢ 230 + dané 340
1701 a vice 230 + dan¢ 340 + dané
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8 ANALYZA VYKONNOSTI VYBRANYCH PODILOVYCH FONDU

Cilem této kapitoly je analyza jednotlivych vybranych podilovych fondi. Prvni ¢ast kapitoly
je zaméfena obecné na kolektivni investovani v CR a objem aktiv pod spravou &lent
asociace pro kapitalovy trh. Nasledné jsou predstaveny jednotlivé fondy z hlediska nastroji
investovani, geografického a sektorového rozlozeni véetné grafu historického vyvoje ceny

jednoho podilového listu.

Nasleduje pak komparace fondii na zékladé¢ poplatkii, kterymi jsou fondy v prabéhu
investovani zatizeny, dle rizikovosti fondu a jejich minimalni doby drzeni. Kapitola
pokracuje srovnanim na zaklad¢ historické vykonnosti, volatility a také Sharpeho poméru
fondii. Veskeré vstupni data a vypocty uvedené v této kapitole jsou uvedeny a pocitany za

pomoci Microsoft Excel a tento je soucasti ptiloh k této diplomové praci.

8.1 Subjekty kolektivniho investovani v CR

Dle vyroéni tiskové zpravy ze spole¢nosti AKAT CR (2024) je celkovy objem majetku
v investi¢nich nastrojich, ktery je investovany prostfednictvim subjektl spadajicich do
AKAT CR dosahovala ke konci roku 2023 vyse 2,35 bilionti K&. Ve fondech kolektivniho
investovani je to pak 938,62 miliard K¢&, coZ je 0 24,89 % vice neZ na konci pfedchazejiciho
roku. Tabulka ¢. 10 zobrazuje zainvestované podily v riiznych typech fondd a také
s rozdélenim na domaci a zahrani¢ni fondy. Nejvice je zainvestovano v dluhopisovych
fondech, nasleduji fondy smiSené a poté akciové. Naopak nejméné je investovano ve

strukturovanych fondech.

Tabulka 10 Rozdéleni investic v domacich a zahrani¢nich fondech k datu 31. 12. 2023
(zdroj: AKAT CR, 2024)

Typ fondu DOMACI fondy | ZAHRANICNI fondy | CELKEM

Fondy penézniho trhu 7286222 797 15765 404 856 23 051 627 653
Fondy dluhopisové 290 317 796 536 60 486 089 298 350 803 885 833
Fondy akciové 96 565 281 652 119 607 618 075 216 172 899 727
Fondy smisené 188 960 727 197 75 265 701 150 264 226 428 347
Fondy strukturované 3305435 057 13 023 963 967 16 329 399 024
Fondy nemovitostni 65 075 253 910 2958 703 486 68 033 957 396
Celkem 651 510 717 148 287 107 480 832 938 618 197 980
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V nasledujici tabulce €. 11 je zobrazen souhrn vSech ¢lenti asociace a objem spravovanych
prostiedki. Nejvétsim spraveem v CR je aktualné CSOB Asset Management, a. s., investiéni

spolecnost a za ni nasleduje Ceska spoftitelna.

Tabulka 11 Objem majetku investovaného prostifednictvim Clent asociace k 31. 12. 2023

(zdroj: AKAT CR, 2024)

Finan¢ni skupina Cisty objem aktiv v mil. K&.
CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole¢nost 461 343
Ceska spofitelna, a. s. 411415
Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s 376 440
Amundi Czech Republic 242 451
Conseq Investment Management, a. s. 164 577
Goldman Sachs Asset Management 118 915
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. 106 131
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. 102 402
UNIQA Insurance Group AG 73 561
Raiffeisenbank a.s. 62 609
Komer¢ni banka, a. s. 52 838
AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s. 42 879
MONETA Money Bank, a.s. 38 498
WOOD & Company 15914
ZFP Investments, investicni spolecnost, a.s. 13 002
Jet Investment, a.s. 10 292
CYRRUS, a.s. 7 533
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. 6712
Accredio, a.s. 5680
DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s. 5600
RSJ Securities a.s. 5522
EMU investi¢ni spole¢nost, a.s. 5095
UniCredit Bank Czech Republic, a. s. 4360
MONECO investi¢ni spolecnost, a.s. 4311
OSTATNI 8061
Celkem 2 346 139
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8.2 Predstaveni fondu

Podilové fondy nize uvedené byly vybrany na zéklad¢ dvou faktorii. Prvnim z nich je ten,
ze klientka drzi sedm podilovych fondii a do ¢tyi z nich pravidelné investuje a cilem je
vyhodnotit, zda je to ta spravna cesta, ¢i se poohlédnout po jinych vykonnéjsich fondech.
Fondy s pravidelnou investici jsou Generali fond globalnich znacek, Fidelity Fund World
Fund hedged CZK, Fidelity Sustainable Demographics a Goldman Sachs Global EClimate

and Environment Equity.

Klientka drzi dalsi tfi fondy, do kterych pravideln¢ neptispiva. Prvnim z nich je akciovy fond
East Capital Global Emerging Markets Sustainable CZK, kde mé zainvestovano v hodnot¢
niz8ich tisich korun.

V jejim portfoliu je také dluhopisovy fond Generali fond korporatnich dluhopisti a smiSeny
fond s ndzvem BFM Balancovany smiseny — v obou fondech jsou niz$i stokoruny a
s ohledem na investi¢ni strategii klientky nebudou v této praci detailné porovnavéany
s ostatnimi. Klientka do nich pravidelné investovat nechce. Hodnota zainvestovanych castek
ke dni 29. 2. 2024 a vySe pravidelnych mési¢nich ¢astek zasilanych do fondl je uveden

v tabulce ¢. 12.

Tabulka 12 Struktura hodnoty investic ve fondech ke dni 29. 2. 2024

(Zdroj: bankovni vypisy klientky, vlastni zpracovani)

Nizev fondu Stav fondu k .Mésié.ni

29. 2. 2024 investice
BFM Balancovany smiseny fond 608,59 K¢ X
Generali Fond globalnich znacek 70 161,16 K&| 500,00 K&
Generali fond korporatnich dluhopisi 1 627,93 K& X
Fidelity Fund World Fund hedged CZK 46 203,44 K¢ | 1 000,00 K¢&
Fidelity Sustainable Demographics 26 014,52 K& | 500,00 K&
Goldman Sachs Global Climate and Environment Equity |28 235,90 K& | 500,00 K¢&
East Capital Global Emerging Markets Sustainable CZK 4 047,46 K¢ X

Druhym kritériem vybéru byly fondy, o kterych klientka jiz delsi dobu uvaZzuje, Ze je zatadi
do svého portfolia vyménou za néktery jiz existujici. VSechny fondy jsou akciové, které jiz
samy o sob¢ napovidaji, Ze jsou spiSe pro dlouhodobou strategii a dlouhodobé plnéni

finanénich cila.
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Tti klientkou nové vybrané fondy aktualné nespliiuji minimalni dobu existence 5 let, ktera
se obecné doporucuje pii investovani do akciovych fondd, nicméné strategie a aktudlni

historické vynosy fondl jsou pro ni natolik zajimavé, ze budou porovnany.

V ramci rozlozeni portfolia je vhodné, aby fondy v portfoliu nebyly stejného zaméteni a byly
od riznych investi¢nich spolec¢nosti. Aktualné klienta investuje do fonda pod spravou péti
investiénich spole¢nosti. Ctyfi nové vybrané fond jsou od tii spolednosti, které jeste
v portfoliu nemé a jeden fond spravuje investi¢ni spolecnost, jejichz fondy jiz ve svém
portfoliu vlastni. VSechny podilové fondy jsou oteviené a aktivné spravované, jsou proto

hodnoceny fondy stejného investicniho zaméteni.

Dal$im kritériem vybéru byly dostupné data k hodnoceni, zejména data o vyvoji kurzu
podilového listu. S ohledem na neexistenci ¢ty fondd delsi dobu nez 5 let, budou
porovnavany hodnoty za tfi roky zpétné tedy v obdobi 9. 3. 2021 az 8. 3. 2024, ve kterém

jsou data pro vSechny fondy dostupna.

Klientka investuje v korunach, a proto vSechny fondy umoziuji tuto investici. Ménové

sloZeni fondil je rizné a vSechny fondy ménové zajisténé proti vykyvu kurza.

8.2.1 East Capital Global Emerging Markets Sustainable A CZK

Fond je pod spravou Svédské investi¢ni spolecnosti, kterd se zaméfuje na investice do
rozvijejicich se trhi. Tento fond ma v portfoliu spolecnosti, které dodrzuji rizika
udrzitelného rozvoje nebo k nému ptispivaji. Fond je uréen pro vyvazeného investora a jeho
doporucena doba drZeni je minimaln& 10 let. Z hlediska sektorového rozlozZeni prevladaji
informacni technologie (26, 1 %), spottebni sektor (21,8 %) a finan¢ni sluzby (19,7 %). Dale
fond investuje do spolecnosti zabyvajici se zdravotni péci, primyslu a infrastruktury nebo
komunikaénich sluzeb. Z geografického pohledu fond investuje na uzemi Ciny (21,6 %),
Indie (19 %), Taiwan (16 %) a dalSich rozvijejicich se zemi. Historickou vykonnost fondu

zobrazuje graf €. 5.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

57

East Capital Global Emerging Markets Sustainable

—_ = =
N B
o o O

100

Hodnota ceny podilového listu
[ee)
S

60

40

20

0
O OO AN NN NN MMM MO AN
dddaacaaaaaaadaaaadaaaadaaaaaaaNa AN
e EeRoloRoNeRoloRoloRoloRoloNolole e lololie e lelele el Kol
RN R I A N S A S N R AN N A A A A AN RS AN A AN AN B AR RS AN
SN - TN O XS — AN ATV OEXO —al = alcd O 0N
AR B IR R R B = =R D I D = B E
Bt AN 08N T AN T NS CSTFRNAN —SGS — 3L
S—— oo —~——ANANCcOSdD —~AOoO—~AAMOD —~—ANm——a A

Graf ¢. 5 Vyvoj hodnoty podilového listu Generali fond globalnich znac¢ek

(Zdroj: Generali Investments, 2024, vlastni zpracovani)

8.2.2 Generali fond globalnich znacek

Fond spravuje spoleénost Generali Investments je dle asociace AKAT CR tieti nejvetsi

investiéni spravce v CR s objemem pod spravou piesahujici 370 miliard K&. (AKAT, 2024)

03.11.2023
07.12.2023
15.01.2024

20.02.2024

Strategie fondu je urcena tim, ze investuje do akcii spolecnosti, jejichz Zebticek stanovuje

kazdy rok spolecnost Interbrand a Kantar Millward Brown. Tyto spole€nosti patii mezi

nejhodnotnéjs$i znacky svéta a jsou to napiiklad Apple, Facebook, Netflix, McDonald's a

mnoho dalSich. Fond je ur€en pro klienty, kteti maji investi¢ni horizont minimalng 8 let.

Spravuje jej portfolio manazer Daniel Kukacka a objem aktiv ve fondu je 6 108 601 922.-

K¢&. Z regionélniho hlediska je nejvétsi zastoupeni firem z USA, a to nadpoloviéni vétSina

(56,04 %), dale pak Némecko (8,68 %), Japonsko (6,59 %), Francie (5,39 %) a dalsi zemé¢.

Fond drzi z 92,32 % akcie a zbytek (7,68 %) je penézni hotovost pro ptipad odprodeje nebo

potencidlu k ndkupu investi¢nich nastrojii do portfolia fondu (Generali Investments, 2024).

Doporuceny minimalni horizont, po ktery ma investor svou investici drZet je 8 a vice let.

Graf €. 6 znazoriiuje vykonnost fondu od jeho zaloZeni v roce 2001.
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Graf ¢. 6 Vyvoj hodnoty podilového listu Generali fond globalnich znac¢ek

(Zdroj: Generali Investments, 2024, vlastni zpracovani)

8.2.3 Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity

Tento fond spravuje paty nejvétsi spravce na svéte — investi¢ni spole¢nost Goldman Sachs.
Fond je zaméfen na spole¢nosti, které nejen dosahuji financnich ziski, ale také se soustiedi
na spolecnosti, které aktivné pfispivaji k udrzitelnému vyuZiti pfirodnich zdroj a tidi se
strategii ESG. Fond je svym slozenim ur¢en pro vyvazeného klienta a minimalni doba drzeni
fondu je 5 a vice let. V ramci odvétvi fond investuje do strojirenstvi (15,82 %), elektrického
vybaveni (15,44 %) nebo do elektroniky (11,75 %). Zbytek je zainvestovan v komercnich
sluzbach, software, stavebnindch nebo potravinaiskych produktech. Geograficky se fond
zamétuje z téméer 60 % na severni Ameriku, poté z 37 % na Evropu a 2,76 % na Japonsko.

Graf ¢. 7 znazoriuje historicky vyvoj fondu od jeho zalozeni v roce 2009.
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Graf ¢. 7 Vyvoj ceny podilového listu Goldman Sachs Global Climate & Environment
Equity

(Zdroj: Conseq, 2024, vlastni zpracovani)

8.2.4 Fidelity Fund World Fund hedged CZK

Investi¢ni spolecnost Fidelity International je z USA. Dle Zebticku zvefejnéném na portéale
investingtheweb.com v lednu 2024 je to s objemem pod spravou 4,4 bilionti dolart tieti

nejvetsi investicni spolecnost svéta.

Spravci fondu Fidelity Fund World Fund hedged CZK hledaji do jeho portfolia spole¢nosti,
které analyticky tym vyhodnocuje jako tzv. podhodnocené — tedy kdy investoii zatim
nepochopili potencial dané spolecnosti a jejich vnitini hodnota je dle spravci vyssi, nez je
aktualné trzni. Zameétuje se také na firmy, které prochazeji néjakou restrukturalizacni
zménou, poté hodnotové spolecnosti, které dosahuji zisku nad ocekdvanim finan¢niho trhu
—> vétsSinou se jedna o dominantni firmy daného odvétvi. Fond investuje z 99 % do akcii

spolecnosti, jako jsou napiiklad Microsoft, Amazon, Alphabet, MasterCard a jiné.

Geografické zaméfeni spolecnosti, které jsou ve fondu je z vétSiny v USA (68 %),
poté Japonsko s 10 %, Némecko (4,9 %), Spojené kralovstvi
(4,3 %) a ostatni zemé&. Sektorové fond investuje z 21,7 % do firem z oblasti informac¢nich
technologii, finance zastupuji ve fondu 19,9 %, zdravotni péce 15,9 %, spotiebni sektor

13,2 %. Dale pak je zastoupen primysl, komunikaéni sluzby, spotfebni zboZi a energie.
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Minimalni doba drzeni investice do fondu je 5 let (Fidelity International, 2024). Graf ¢. 8
zobrazuje vyvoj ceny podilového listu dle dostupnych dat od r. 2017.

Fidelity Fund World Fund
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Graf ¢. 8 Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Fidelity Fund World Fund hedged CZK

(Zdroj: Fidelity International, 2024, vlastni zpracovani)

8.2.5 Fidelity Sustainable Demographics

Od spolecnosti Fidelity International je v portfoliu klientky také fond Fidelity Sustainable
Demographics. Fond se zamétuje na spolecnosti, které by méli tézit z rGstu a starnuti
populace ve svété a rostouci stiedni tfidy. Soustfed’uje se zejména na zdravotnicky sektor a
spotiebni zbozi. Je vhodny pro vyvazeného investora a minimalni doba drZeni je dle spravct
4 a vice let. Nejvétsi zastoupeni maji spolecnosti Microsoft (8.4 %), Amazon (5,7 %),
Taiwan Semiconductor (4,2 %). Ostatni spolec¢nosti jsou napiiklad LVMH Moet Hennesy,
L’oreal a dalsi. Geograficky je fond zaméten z poloviny na USA, poté Francie (15 %) Tchaj-
wan (5,4 %) nebo Japonsko (4,3 %). Jeho historicky vyvoj od zaloZeni je mozné vidét na

grafu €. 9.
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Graf ¢. 9 Vyvoj hodnoty podilového listu Fidelity Fund Sustainable Demographics Fund
(Zdroj: Conseq, 2024, vlastni zpracovani)

8.2.6 J&T Opportunity

J&T investiéni spoleénost je dle zebticku AKAT CR osmou nejvétsi v Ceské republice.

Spravuje aktiva v objemu presahujici 102 miliard K¢.

Fond J&T Opportunity se specializuje na akciové investice stfedoevropského regionu a
rozSifuje také na atraktivnéjsi prilezitosti v ramci globalnich svétovych trht. Klicovymi
ekonomickymi odvétvimi ve fondu jsou energeticky a komoditni sektor, technologie,
finanéni instituce a primysl. Znamé znacky v portfoliu fondu jsou napiiklad — CEZ,
Komercéni banka, Alphabet a jiné. Fond J&T Opportunity spravuje portfolio manazer Ing.
Michal Semotan, ve spravé ma dle fact sheetu zUnora 2024 majetek v hodnoté
1 669 360 396,- K¢ a byl zaloZen v kvétnu 2000. Z pohledu struktury t¥idy aktiv je rozloZeni
fondu v akciich zahrani¢nich 67,62 %, akcie domaci 13,34 %, hotovost domaci 10,07 %,
hotovost zahrani¢ni 4,79 % a ostatni aktiva ve vy$i 4,18 %. Teritoridlné jsou aktiva
investovani v USA 25,74 %, Ceska republika 15,63 %, Némecko 10,41 %, Chile 4,75 %,
Svycarsko 3, 91 % a ostatni zemé 39,56 % (J&T Banka, 2024). Fond je vhodny pro
dynamického investora, ktery jiz zkuSenosti s investovdnim ma4, jeho cilem je investi¢ni
horizont del$i nez 5 let. V nésledujicim grafu €. 10 je znazornéna vykonnost za celou dobu

fungovani fondu.
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Graf ¢. 10 Vyvoj hodnoty podilového listu J&T Opportunity
(Zdroj: Conseq, 2024, vlastni zpracovani)

8.2.7 Franklin Innovation Fund A (acc) CZK-H1

Spole¢nost Franklin Templeton je zUSA a dle jiz vySe zminéného webu
investingintheweb.com je 13. nejvétsi investicni spolecnosti svéta s objemem aktiv ve vysi

1,33 bilionu dolart.

Franklin Innovation Fund A (acc) CZK-H1 investuje do akcii spolecnosti, které patii mezi
leadry v inovacich. V portfoliu jsou akcie firem, které t&€zi z novych podminek, vyuZzivaji
nové technologie, nové produkty a napady. Jde pfedevsim o sektor informacnich technologii
— jako napftiklad spole¢nosti Microsoft, Alphabet, Amazon, MasterCard a jiné... Fond vznikl
v listopadu 2019, ale jeho CZK tfida az v bfeznu 2020 a ve spravé ma finan¢ni prostfedky
v objemu 428,23 mil K¢&. Sektorové roz¢lenéni je z 61,08 % v informacnich technologiich,
11,61 % fond investuje do firem ze zdravotnického sektoru, 11, 13 % zastupuje spotiebni
sektor, finance 6,47 %, komunikacni sluzby v portfoliu fondu tvoii 5, 92 % a o zbyla
procenta v portfoliu se déli primysl a energie. Doporuceny investi¢ni horizont je 5 let.

(Conseq, 2024)

Fond je urcen pro zkuseného agresivniho investora a jeho rizikovy profil je ¢islo 5. V grafu

¢. 11 je viditelna vykonnost fondu od doby jeho zaloZeni.
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Graf ¢. 11 Vyvoj hodnoty podilového listu Franklin Innovation Fund
(Zdroj: Conseq, 2024, vlastni zpracovani)

8.2.8 Goldman Sachs Global Equity Income

Spole¢nost Goldman Sachs patii rovnéz k pfednim svétovym investi¢énim spole¢nostem. Dle

jejich vlastnich stranek spravuji aktiva v hodnoté vyssi nez 2 biliony dolart.

Akciovy fond Goldman Sachs Global Equity Income, ktery je tvofen z akcii firem velkych
a globalné pusobicich firem, které dlouhodobé a pravidelné vypléaceji vysoké dividendy.
Fond je ur€en pro dynamického investora, ktery ocCekava stabiln€j$i akciové vynosy.
Minimalni horizont investice do fondu je dle spravca 7 a vice let. V portfoliu fondu jsou
velké spolecnosti jako naptiklad Microsoft, Shell, AstraZeneca nebo Johnson & Johnson.
Sektorove jsou nejvice zastoupeny finan¢ni sluzby (18,08 %), informaéni technologie (15,5
%), prumysl a zdravotnictvi (oboje lehce ptevySuje 13 %). Z hlediska geografického
rozlozeni jsou spole¢nosti pievdzné ze Severni Ameriky (59, 49 %), Evropy (28,4 %),
Pacifické Asie a Japonska (10,19 %). Tiida fondu v CZK byla zaloZena v roce 2007
(Conseq, 2024). Graf ¢. 12 ilustruje vykonnost fondu od zacatku vzniku tfidy.
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Graf ¢. 12 Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Goldman Sachs Global Equity Income
(Zdroj: Conseq, 2024, vlastni zpracovani)

8.2.9 Petrus Advisers Special Situation Fund

Spolec¢nost Petrus Advisers z Velké Britanie se soustfedi vyhradné na evropsky trh. Ve

spravé ma aktiva v hodnoté 1,3 bilioni K¢. (Moneta.cz, 2024)

Cilem fondu dle jeho spravct je zaméfit se na tzv. podhodnocené spolecnosti a také dosazeni
vysokych vynosti pomoci strategie s dlouhymi a kratkymi pozicemi. Regionalné se zamétuje
na kontinentalni Evropu a upfednostiiuje stabilni firmy nebo ty, které maji potencial
restrukturalizace. Fond spolupracuje pifimo s manazery spolecnosti, do kterych sam
investuje. Fond vzhledem ke své strategii je uréen pro dynamického (agresivniho klienta —
viz kapitola 2.5.2.), ktery jizZ ma zkuSenosti s investovanim nebo o¢ekava vysoké vynosy za
cenu vyrazné kolisavosti. Investiéni horizont fondu je 7 a vice let a rizikovy profil 4.
Z hlediska geografického zaméteni fondu je s témét 37 % Rakousko, nasleduje s 22, 87 %

Némecko a dal$i zemé vétSinou z Evropy. 5,72 % portfolia jsou spolecnosti z USA.

V ramci sektorového rozdéleni fond investuje do spolec¢nosti podnikajicich v informaénich
technologiich (19,60 %), stavebnictvi je zahrnuto 12,64 % a bankovnictvi 11,32 %. Ostatni

odvétvi jsou spotiebni zboZi, nemovitosti, elektfina a jiné. (Moneta.cz, 2024)

Na grafu €. 13 niZe je zobrazen historicky vyvoj fondu od jeho zaloZeni v roce 2019.
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Graf ¢. 13 Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Petrus Advisers Special Situation Fund
(Zdroj: Markets.Ft.com, 2024, vlastni zpracovani)

8.3 Komparace vybranych fondii na zakladé jejich poplatkii

V tabulce ¢. 13 a tabulce ¢. 14 déle v textu jsou zobrazeny jednotlivé poplatky vybranych
fondl. Vstupni néklady na investici dle klicovych informaci pro investory kazdého fondu
jsou od vrozmezi 2,5 % - 5,75 %. Jinymi slovy, klientka toto procento plati
zprostfedkovateli a jsou dv€ moznosti, jakym zplsobem. Bud’ je dany vstupni poplatek
odecten od investované Castky nebo je z ni strZzen a je zainvestovana takova ¢astka, ktera po
zaplaceni ziistane. Tyto poplatky jsou maximalné mozné dle kli¢ovych informaci pro
investory konkrétnich fondti, ale zélezi na kazdém individudlnim zprosttedkovateli, jak
vysoké poplatky zvoli. Je proto vhodné porovnat také mezi zprostiedkovateli jednotlivych
poplatek za vstup do investice ma fond Petrus Advisers Special Situations Fund, a to ve vysi
2,5 % zinvestované Castky. Na prvni pohled se zd4, ze diky tomuto fondu investor
zhodnocuje vice svych penéz, na druhou stranu je zapotiebi podivat se také na dalsi poplatky,
které s vynosem fondi velice uzce souviseji. U klientky pani Veroniky je velkd vyhoda
vtom, ze aktualn¢ nemusi feSit vySi vstupnich poplatki své investice. Klientka je
zaméstnanec banky, ktera je v pozici zprostiedkovatele podilovych fondil v reZzimu pfijiméni

a pfedavani pokynil. Svym zaméstnanclim umoziiuje investovat bez vstupnich poplatk.
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Vystupni poplatek zadny z vybranych fondii neuplatiiuje, klientka neni tedy v pfipadé nutné
potieby penize z fondu vybrat zatizena dal$im poplatkem. Vystup z fondu pted uplynutim
doporu¢ené minimalni doby investice se vSeobecné¢ maximalné nedoporucuje. Je to
s ohledem na strategii fondu, mozné vykyvy na financ¢nich trzich a s tim spojené riziko, ze

dany fond nesplni vykonnost, jakou od n¢j investor ocekaval.

Manazersky poplatek (u nékterych fondt uvadény jako spravcovsky) se pohybuje v rozmezi
1,5 % - 2,74 %. Tento poplatek ukazuje, jaka odména ptipada pro spravce fondu. Samotny
poplatek je vhodné si zjistit, nicméné ukazatelem, ze kterého je investor schopen zjistit
celkovou ro¢ni nakladovost vybraného fondu je TER. Ten zahrnuje pravé manaZzersky
poplatek a je dilezité k nému pfipocitat také jednotlivé transakéni naklady. Tyto naklady
vybranych fonda se pohybuji v rozmezi 0,11 % - 1, 45 % a zvySuji celkovou nakladovost

fondu.

Z uvedené tabulky ¢. 14 také vyplyva, ze jediny fond Petrus Advisers Special Situations
Fund uplatiiuje vykonnostni poplatek v ptipadé, Zze jeho vykon piekona stanoveny
benchmark. Tento poplatek je ve vysi 20 % z hodnoty nad dany benchmark, kterym je
hodnota EURIBOR + 3 %. Celkové je poplatkové nejvice zatizen pravé tento fond.

Tabulka 13 Struktura poplatki aktualné drzenych fondu

(zdroj: Conseq Investment Management a klicové informace pro investory jednotlivych
fondi, vlastni zpracovani)

East Capital Goldman
Global Generali | ¢ 'hs Global Fidelity
Druh Emerging fond . FF World .
Ay Climate and Sustainable
poplatku Markets globalnich Environment Fund Demosraphics
Sustainable znacek Equit grap
CZK quity
Ndklady na 5% 4 % 5% 525 % 5,25 %
vstup
Vystupni . - - . .
poplatek neuplatiuje neuplatiuje neuplatiuje neuplatiuje neuplatiiuje
ManaZersky 2,00 % 2,20 % 2,32 % 1,50 % 1,91 %
poplatek
Transakeni 0,30 % 0.2 0,71 % 0.35 % 0,42 %
naklady
Celkové
naklady 2,30 % 2,34 % 3,03% 1,89 % 2,33 %
fondu (TER)
Vykonnostni . .. .. . .
poplatek neuplatiuje neuplatiiuje neuplatiiuje neuplatiiuje neuplatiiuje
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Tabulka 14 Struktura poplatkd vybranych fonda

(zdroj: Conseq Investment Management a kli¢ové informace pro investory jednotlivych
fondd, vlastni zpracovani)

. Goldman Sachs Petrus Advisers
Franklin . J&T .
Druh poplatku Innovation Global Equity Ovportunit Special
Income PP y Situations Fund
Néklady na vstup 5,75 % 5% 5% 2,50 %
Vystupni . .. . ..
poplatek neuplatiuje neuplatiuje neuplatniuje neuplatiuje
Manazersky 1,80 % 2% 1,80 % 2,74 %
poplatek
Transaken 0,11 % 0,43 % 0,24 % 1,45 %
naklady
Celkové 1,91 % 2,32 % 2,29 % 4,19 %
poplatky
Vykonnostni neuplatnuje neuplatnuje neuplatnuje 20 % nad
poplatek p J P . P . benchmark

8.4 Komparace vybranych fondi z hlediska rizikovosti a horizontu

Dutlezitym faktorem porovnani podilovych fondu je také rizikovy profil fondu a spravei
doporuc¢ena minimalni doba investovani. Tyto ukazatele znazornuje tabulka ¢. 15 a ¢. 16.
Osm z vybranych fondl spada do kategorie 4 a jeden do kategorie 5 (ze Skaly SRI 1-7, jak
je popsano v kapitole 2.1.4). Vé&tSina je tedy na samém stiedu rizikovosti a jeden se pohybuje
smérem k vySsi hranici. S ohledem na profil klientky je vhodné fict, Ze pro splnéni jejich
finan¢nich cild a s oekavanim vynosu z investovani si mize dovolit zainvestovat do

rizikové¢jSich nastrojl, nez jsou vybrané fondy.

Z hlediska doporucené délky drZeni investice je ziejmé, vSechny vétSina fondld spadad do
sttednédobého a jeden fond do dlouhodobého horizontu pfi plnéni finan€nich cild. Nejdéle
je zapotiebi drzet fond East Capital Global Emerging Markets Sustainable CZK. Nicméné
s ohledem na sloZeni podilovych fondi je vhodné, aby ve vSech fondech byla investice

drZena déle — minimalné 10 let.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 68

Tabulka 15 Minimélni investi¢ni horizont a rizikovost fondu v portfoliu

(zdroj: Kli¢ové informace pro investory danych fondi, vlastni zpracovani)

East Capital . Goldman
Global Generali ey
. Sachs Global Fidelity
Emerging fond . FF World .
oy Climate and Sustainable
Markets globalnich . Fund .
. « Environment Demographics
Sustainable znacek Eaquit
CZK quity
Investic¢ni
horizont 10 let 8 let 5 let 4 roky 4 roky
Rizikovy
profil SRI 4 4 4 4 4

Tabulka 16 Minimalni investi¢ni horizont a rizikovost vybranych fondi

(zdroj: Kli€ové informace pro investory danych fondu, vlastni zpracovani)

Franklin Goldman Sa.chs J&T Petrus A(.1V1sers
Innovation Global Equity Ovbportunit Special
Income PP Y Situations Fund
II’IVC.StICIll 5 let S Lot s o
horizont
Rizikovy profil
SRI 3 4 4 4

8.5 Historicka vykonnost jednotlivych fondi

Vykonnost fondu vyjadiuje zhodnoceni majetku fondu za dané Casové obdobi. Urcuje se
procentudlni zménou ceny podilového listu za dané obdobi. Obvykle tato cena byva
oznacena jako NAV (Net Asset Value), tedy ¢ista hodnota aktiv. Je dileZité si uv€domit, Ze
historicka vykonnost neni zarukou vynosii budoucich. Nicméné¢ i piesto dokaze urcit, jakym
zpisobem portfolio manaZer a jeho tym fond spravuji. Zda se jim dafi drzet vykonnost na

stejné hranici, pfekonat sviij stanoveny benchmark nebo jej ani zdaleka nedosahnout.

V tabulce ¢. 17 a €. 18 jsou viditelné historické vykonnosti jak fonda v portfoliu klientky,
tak vybranych fondd v horizontu jednoho roku, tii let, péti let a od jeho zaloZeni. U Ctyt

fondt nelze horizont 5 let hodnotit, jelikoz takovou historii zatim nedisponuji.
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Tabulka 17 Historicka vykonnost fondi v portfoliu
(zdroj: Moneta.cz a fond reporty danych fondii — data k 27. 3. 2024, vlastni zpracovani)

Ea?}lgsglltal Generali Goldman
; ' | Sachs Global Fidelity
Emerging fond . FF World .
o Climate and Sustainable
Markets globalnich . Fund .
. « Environment Demographics
Sustainable znacek Eaquit
CZK quity
Rocni 14,60 % 24,73 % 4,37 % 26,63 % 19,30 %
3letd -13,80 % 6,90 % 6,90 % 7,70 % 2,80 %
Sletd - 9,29 % 9,01 % 13,70 % -
Od zaloZeni 5,80 % 4,92 % 2,38 % 8,20 % 8,30 %

Tabulka 18 Historickéd vykonnost vybranych fond
(zdroj: Moneta.cz a fond reporty danych fondd — data k 27. 3. 2024, vlastni zpracovani)

Franklin Goldman Sachs Petrus Advisers
. . J&T .
Innovation Global Equity Ovportunit Special
Fund Income pp y Situation Fund
Rocéni 36,10 % 13,03 % 20,12 % 16,56 %
3leta -3,57 % 13,00 % 13,50 % 7,85 %
Sleta - 8,98 % 14,97 % -
Od zaloZeni 13,09 % 3,67 % 7,07 % 7,88 %

Pro lepsi ptehlednost a viditelnost na prvni pohled jsou historické vykonnosti ptevedeny do
nasledujiciho grafu €. 14. Za posledni rok mél nejvétsi vykonnost fond Franklin Innovation
Fund, ktery si ptipsal 36,10 %. Je to ddno zaméfenim fondu na technologické spole¢nosti,
které v uplynulém roce dosahovaly vysokého zhodnoceni. Naptiklad akcie technologickych
firem ze skupiny Magnificent 7 rostly nejrychleji — naptiklad Apple (48,2 %), Microsoft
(56,8 %), Amazon (80,9 %), Nvidia (238,8 %), Alphabet (58,3 %), Meta (194 %) a Tesla
101,7 %). (Finex, 2024)

Tyto technologické znacky jsou také zastoupeny ve fondu Generali fond globalnich znacek,
a tudiZ se na jeho vykonnosti 24,73 % také nemalou mérou podileli. Zna¢ny rist nad ostatni
fondy take ukazal fond Fidelity World Fund se svymi 26,63 %. K 20 % vykonnosti za obdobi
jednoho roku se pfiblizily také fondy J&T Opportunity s 20,12 % a Fidelity Sustainable
Demographics s 19,3 %.
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Graf ¢. 14 Historicka vykonnost podilovych fondi
(Zdroj: Moneta.cz a fond reporty vybranych fondt, 2024, vlastni zpracovani)

Z grafu je patrna také ro¢ni vykonnost fondu od zalozeni, nicméné neni Gplné vypovidajici,
jelikoz napftiklad fond J&T Opportunity ma historii 24 let a Franklin Innovation Fund
pouze 4letou. Zajimavéjsi je porovnani kumulativnich vynost fondl od zaloZeni, které
demonstruji opét dve tabulky. Tabulka ¢. 19 se zamétuje na fondy v portfoliu klientky a

tabulka ¢. 20 na vybrané fondy.

Tabulka 19 Kumulativni vykonnost fondl od data zaloZeni v portfoliu klientky

(zdroj: Moneta.cz a fond reporty danych fondd — data k 27. 3. 2024, vlastni zpracovani)

Eas(til((fli:zll)lltal Generali Goldman
. Sachs Global Fidelity
Emerging fond . FF World .
iy, Climate and Sustainable
Markets globalnich . Fund .
. « Environment Demographics
Sustainable znacek Equit
CZK quty
Datum
zaloZeni 05.10.2020 15.11.2001 24.08.2009 05.05.2016 13.03.2019
fondu
Kumulativni
vikonnostod |y 50, 199,84 % 52,76 % 124,90 % 52,90 %
zaloZeni
fondu




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 71

Tabulka 20 Kumulativni vykonnost fondii vybranych fonda
(zdroj: Moneta.cz a fond reporty danych fondii — data k 27. 3. 2024, vlastni zpracovani)

Franklin Goldman Sachs Petrus Advisers
. . J&T .

Innovation Global Equity Ovportunit Special

Fund Income pportumty Situation Fund
Datum zaloZzeni 09.03.2020 08.08.2007 29.05.2000 18.07.2019
fondu
Kumulativni
vykonnost od 77,54 % 101,24 % 410,09 % 44,45 %

zaloZeni fondu

Pii porovnani dvou fondl se zhruba stejnou dobou zalozeni je viditelné, ze fond J&T
Opportunity, ktery byl zalozen v roce 2000 pfinesl za celou dobu své existence vice nez
410 % zhodnoceni svym investorim, kdezto Generali fond globélnich znacek, ktery vznikl
o 1,5 roku pozdé&ji svym investorim vynesl o polovinu méné — necelych 200 % zhodnoceni.
Mohlo by se namitat, Ze v roce 2000 splaskla technologicka bublina a J&T Opportunity bylo
zalozeno v dob¢ nejnizsich cen akcii na trhu, nicméné historické vynosy indexu S&P 500 ¢i
Nasdaq Composite tuto skutec¢nost vyvraceji. V kvétnu 2000 byla hodnota indexu S&P 500
na 1 468 bodech a v listopadu 2001 na 1 151 bodech a index Nasdaq Composite v kvétnu
2000 byl na hodnoté 3 414 bodi a v listopadu 2001 ztracel vice nez polovinu, kdy byl na
1 582 bodech. (FINEX, 2024)

Podobné¢ je na tom fond Petrus Advisers Special Situation Fund, ktery je od Cervence 2019
a jeho vykonnost 44,45 %. Oproti tomu fond Franklin Innovation Fund CZK, ktery byl
zaloZen na pocatku obdobi pandemie COVID a diky rozmachu technologickych firem,

informacnich technologii a umél¢ inteligence pfinesl svym investorim vynos jiz 77,54 %.

S ohledem na dobu od zaloZeni fondu je z vybranych fondd vykonnostn€ na tom nejhtre
fond Goldman Sachs Global Climate and Environment Equity, ktery za svou 15letou historii
investorim vydélal 52,76 %. Pro srovnani fond Fidelity Fund World Fund, ktery byl zaloZen

Vv v

pred 8 lety a jeho vykonnost je o téméf Ctvrtinu vysSsi.
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8.6 Srovnani vybranych fondii na zakladé historické volatility

V prvni fad¢ bylo nutné zjistit historické ceny jednotlivych podilovych listl za stejné obdobi
vSech fondl, aby srovnani mélo vypovidajici hodnotu. Nékteré fondy nemaji dlouhou
historii a také v nékterych ptipadech byla zvefejiovana v dostupnych datech hodnota ceny
podilového listu jen nékolikrat za tyden, a ne kazdy pracovni den. Proto je volatilita fondi
spocitana na ro¢ni bazi v obdobi od 9. 3. 2023 — 8. 3. 2024 a také na tfiletém obdobi v Case
9.3.2021 —8. 3. 2024. Vyjimkou je tiileta volatilita u fondu J&T Opportunity, jelikoz denni
data jsou k dispozici az ode dne 5. 5. 2022, je tedy pocitana od tohoto data. Ob¢ volatility
byly vypocteny pomoci Microsoft Excel. Nejdiive je nutné zjistit denni vynosy za kazdou
hodnotu. To je vypocteno tak, Ze dneSni cenu podilového listu podélime tou, kterd je za
pfedchézejici pracovni den a odecteme Cislo 1. Timto zplisobem procentudlni zménu kurzu

z pfedchazejiciho dne.

Jakmile byly zjiStény denni vynosy, posléze se vypocetla denni volatilita, a to pomoci funkce
SMODCH (smérodatna odchylka). Smérodatnd odchylka vyjadiuje, jak moc se odliSuje
hodnota ceny podilového listu od stfedni hodnoty. Po vypocteni denni volatility je
vypocitand anualizovand volatilita za zvolené obdobi. Vypocteme ji tak, ze denni
smérodatnou odchylku vynasobime druhou odmocninou z ¢isla 250 (toto cislo udava

standardizovany pocet dni pracovnich dni v kalenddinim roce).

Hodnoty jednotlivych volatilit za pfedchazejici 3 roky jsou viditelné v tabulce €. 21 a €. 22.

Tabulka 21 Ro¢ni a tiiletad volatilita u fonda v portfoliu

(zdroj: Historické vykonnosti jednotlivych fondd, vlastni zpracovani)

Eas(;lﬁlz)lglltal Generali Goldman
. Sachs Global Fidelity
Emerging fond Climate and FF World Sustainable
Markets globalnich . Fund .
. « Environment Demographics
Sustainable znacek Equit
CZK quty
Anualizovana
volatilita (1 13,14 % 10,20 % 13,89 % 11,49 % 13,41 %
rok)
Anualizovana
volatilita (3 15,52 % 14,28 % 17,65 % 15,23 % 18,03 %
roky)
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Tabulka 22 Ro¢ni a tiiletd volatilita u vybranych fondi

(zdroj: Historické vykonnosti jednotlivych fondt, vlastni zpracovani)

Franklin Goldman Sachs Petrus Advisers
. . J&T .
Innovation Global Equity Ovportunit Special
Fund Income pp y Situation Fund
Anualizovana o o o o
volatilita (1 rok) 18,67 % 8,52 % 10,33 % 14,97 %
Anualizovana
volatilita 27,02 % 11,53 % 16,02 % 14,93 %
(3 roky)

Z uvedenych tabulek vyplyva, ze nejvyssi ro¢ni volatilitu ma fond Franklin Innovation Fund,
a to na hodnoté¢ 18,67 % za rok. Volatilita tohoto fondu je dand jeho slozenim, kdy
technologické firmy zaZivali v ramci COVID zna¢ny nartst, nasledné pokles a nyni opét
vyrazné rostou. Navic tento fond nema ani Sletou historii, tudiz s pfibyvajicim ¢asem a
vykonnosti se hodnota volatility a potencidlni vykonnosti mize ménit. Druhym fondem

s nejvetsi volatilitou je fond Petrus Advisers Special Situations Fund na urovni 14,97 %.

Volatilita slouzi ke stanoveni ptedpokladané vykonnosti dané¢ho fondu. V praxi to znamena,
ze pokud je historicky vynos dle kapitoly na urcité urovni tak s pravdépodobnosti 95 % bude
jeho vykonnost v urcitém intervalu. Konkrétni intervaly ocekavané vykonnosti jsou uvedeny

na nasledujicim grafu €. 15, ktery vychazi z historické volatility.
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Graf ¢. 15 Intervaly pravdépodobné vykonnosti fondil

(zdroj: Vykonnost a volatilita jednotlivych fondd, vlastni zpracovani)
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Z grafu je patrné, ze 4 fondy maji zhruba stejnou pravdépodobnost potencialnich ztrat
vrozmezi 20-25 %, nicméné potencidl vynosu ma kazdy znich jiny. Nejveétsi
pravdépodobny vynos je ziejmy u fondu Franklin Innovation Fund, nésleduje Petrus
Advisers Special Situation Fund, Fidelity Sustainable Demographics a East Capital Global
Emerging Markets Sustainable CZK. Paradoxem ovSem je, ze prave tyto Ctyfi fondy nemaji
historii delsi nez 5 let, kterd by adekvatné zohlednila fungovani daného fondu a praci jeho

spravct.

8.7 Komparace dle Sharpeho poméru

Nejdiive bylo stanoveno vnitini vynosové procento jednotlivych fondi, a to vypoctem
prostfednictvim programu Microsoft Excel. K vypoctu poslouzily dvé hodnoty ceny
podilového listu daného fondu ve sledovaném obdobi — tedy od 9. 3. 2021 do 8. 3. 2024.
Prvni hodnotou je zaCatek obdobi a jako druhé konec sledovaného obdobi vcetné
konkrétnich dat. Vyjma dvou fondt, konkrétné J&T Opportunity, kde k uvedenému datu 9.
3. 2021 nebyly podklady, tudiz je pocitano s nejbliz§im zvefejnénym datem a tim je 13. 3.
2021. S tiiletym horizontem v tomto ptipadé bylo poc€itano z toho divodu, Ze historie fondu
East Capital Global Emerging Markets Sustainable CZK je od 5. 10. 2020 a tudiz by viceleté
srovnani nebylo vypovidajici. V Microsoft Excel nasledné byla pouzita funkce XIRR.
Hodnoty, které vysly jsou hodnoty do vzorce ¢. 1 a konkrétné ukazatel TPR — celkova

vynosova mira z portfolia.

Nasledné je potieba stanovit bezrizikovou miru portfolia, ktera je ve vétSiné ptipadii udavana
jako vynosy statnich pokladni¢nich poukéazek. Pro ucely této diplomové prace byly jako

bezrizikova aktiva zvoleny statni dluhopisy Ceské republiky s dobou splatnosti 10 let.

Tyto byly zvoleny piedev§im s ohledem na doporuceny investicni horizont, ktery u
zvolenych akciovych fonda ptesahuje 10 let. Vyvoj vynost 10letych statnich dluhopisii
Ceské republiky za obdobi biezen 202 1-biezen 2024 je patrny na grafu ¢. 16. Data v grafu

jsou uvedena k poslednimu dni v mésici.
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Graf &. 16 Vynos 10letych statnich dluhopisti Ceské republiky
(zdroj: ARAD CNB, vlastni zpracovani)

Pti vypoctech Sharpe Ratio podle vzorce €. 1 v této praci byla zvolena hodnota 10letych

dluhopisii v bfeznu 2024 na urovni 4,00 %. Vzhledem k tomu, ze v Citateli vzorce je pocitano

s vnitini vynosovou mirou portfolia za 3 roky (konkrétné obdobi 9. 3 2021-8. 3. 2024) byla

nasledné vypoctena také smérodatna odchylka vynosové miry za 3leté obdobi. U fondu J&T

Opportunity bylo z diivodu absence dennich dat pocitano az s daty od 5. 5. 2022.

Hodnota Share Ratio ke vSem fondiim za uvedenou dobu vcetné dil¢ich ukazatell k jeho

vypoctu je zobrazena v tabulkdch ¢. 23 a 24.

Tabulka 23 Share Ratio fondl v portfoliu klientky v obdobi 9. 3. 2021 — 8. 3. 2024

(zdroj: Historické vykonnosti jednotlivych fondu, vlastni zpracovani)

Franklin Generali Goldman

. , J&T . fond Sachs Global FF World

3leté obdobi . Innovation oy, .
Opportunity globalnich Equity Fund
Fund »
znacek Income

TPR 21,22 % 15,15 % 13,64 % 16,29 % 14,88 %
Bezrrr‘lzif;"va 4,00 % 4,00 % 4,00 % 4,00 % 4,00 %
Smérodatna 16,02 % 27,02 % 14,28 % 11,53 % 15,28 %

odchylka

Sharpe Ratio 0,61 -0,04 0,17 0,76 0,23
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Tabulka 24 Share Ratio vybranych fondt obdobi 9. 3. 2021 — 8. 3. 2024

(zdroj: Historické vykonnosti jednotlivych fondt, vlastni zpracovani)

Easél(;;:ll tal Goldman Sachs
Emersin Fidelity Global Climate | Petrus Advisers
3leté obdobi sing Sustainable and Special
Markets . . . .
. Demographics Environment Situation Fund
Sustainable Equit
CZK quity
TPR 1,66 % 11,62 % 13,96 % 11,30 %
Bezrizikova mira 4,00 % 4,00 % 4,00 % 4,00 %
Smérodatna o o o
odchylka 15,52 % 18,03 % 17,65 % 14,93 %
Sharpe Ratio -0,524 -0,001 0,134 0,26

vvvvv

Nicméné v tabulkéch €. 23 a 24 nejsou hodnoty az tak vypovidajici vzhledem k tomu, ze

fond J&T Opportunity mél denni hodnoty az od 5. 5. 2022 a tudiz je smérodatna odchylka

zkreslena.

Proto byl proveden novy vypocet s daty za obdobi posledniho roku, tedy konkrétn¢ 9. 3.

2023 — 8. 3. 2024. V tomto ¢asovém useku byly k dispozici data pro vSechny fondy a je

mozné je porovnat. Nové rocni hodnoty ukazuje graf ¢. 17, ktery pro srovnani byl doplnén

také tdaji o tfiletém Sharpe Ratio.
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Z uvedeného vyplyva, ze 4 fondy v pribéhu roku piekrocili hranici 1 oznacovanou jako

dobrou a dva z fond dokonce hranici 2, ktera je oznacovana jako velmi dobra. (Fendt, 2023)

Znamena to, ze tyto fondy maji vyssi vynosnost pii zachovani adekvatni miry rizika. Jinymi
slovy hodnota naznacuje, ze za kazdou jednotku rizika se o¢ekava dana hodnota jednotky
vynosu nad bezrizikovou sazbu. Tedy u nejlepsiho fondu Franklin Innovation Fund je za
kazdou podstoupenou jednotku rizika ocekavan vynos 2,46 jednotek nad bezrizikovou miru.
Naopak fondy Goldman Sachs Global Climate and Environment Equity ma hodnotu 0,14.
Znamena to, ze za kazdou podstoupenou jednotku rizika bude ocekavany vynos 0,14

jednotek.

8.8 Shrnuti komparace jednotlivych fondi

Na zéklad€ vyse uvedenych analyz byly fondy sefazeny a porovnany spolecné. Srovnani,
které urcilo potadi fondt od nejlepsiho po nejhorsi je zobrazeno v tabulce €. 25. Nejlepsim
fondem na zékladé analyz je J&T Opportunity, ktery je nejstarSim fondem v porovnavani a

jehoz investi¢ni horizont je ur€en pro minimalné sttednédobé cile.

Druhym fondem v potadi je Fidelity World Fund a nésleduje Franklin Innovation, ktery ma
ovSem v porovnani s vitéznym fondem kratkou historii. Jeho strategie se ovSem zamétuje na
zejména informacéni technologie, u kterych se i s nastupem umélé inteligence ocekava
dlouhodoby rist. Naopak nejhor$Sim ze srovnavanych fondd je Goldman Sachs Global
Climate and Environment, ktery byt ma za sebou historii témé&f 15 let, nedokazal ptinést

svym investoriim takové zisky, které je v této kategorii fondli bézné.

Tabulka 25 Srovnani v§ech fondu

(zdroj: Materialy fondi a vlastni vypocty, vlastni zpracovani)

Historicka Share Ratio Share Ratio
TER Zalozeni fond SRI
Alozent fondu vikonnost p. a. 1rok 3lete Celkové poiadi
Hodnota|Poiadi| Hodnota |Poiadi|Hodnota|Poiadi| Hodnota|Poiadi|Hodnota |Poiadi| Hodnota |Poradi
East Capital Global Emerging | . ,
309 5. 202 5.80% 2 7 -0.5237 55
Martnts Sutaiiable CoK - | 230% | 4 [0s.102020] 9 4 1| s80% | 6 | om 0523764455 9 8.
FF World Fund 1.89% 1 05.05.2016 5 4 1 8.20% 3 1.7 3 0,230794337 4 2.
Fidelity Sustainable 233% | 6 [13.032019] 6 4 1 | 830% | 2 | 124 | 6 |-0001024356| 7 6.
Demographics
Franklin Innovation Fund 1.91% 2 09.03.2020 8 5 2 13,09% 1 2.46 1 -0.042294173 8 3.
Generall fond globaluich |, 5\0, | 5 f15179001| 2 4 1| 492% | 7 | 214 | 2 |oa170112359| 5 5.
znafek
Goldman Sachs Global
Climate and Environment | 3.03% | 8 |24.08.2009 4 4 1 | 238% | 9 | 014 | 9 |o0134114321 6 9.
Equity
Goldman Sachs Global Equity _
oldman Sachs Global Equity | , 1,0, | 5 |4 0g2007| 3 4 1| s67% | 8 | 124 | 5 |0760974762| 1 4.
Income
J&T Opportunity 229% | 3 |29.05.2000] 1 4 1 | 707% | s 152 | 4 0.61 2 1
Petrus Advisers Special
etrus Advisers Specta 419% | 9 [18.07.2019) 7 4 1 | 788% | 4 | 0498 | 8 0.26 3 7.
Situation Fund
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V uvedené tabulce neni srovnani podle investicniho horizontu, jelikoz kazdy fond se hodi
na jiny finan¢ni cil a takové srovnani by bylo nevypovidajici a také zde neni zaznamenana
historicka volatilita. Velmi totiz zalezi na konkrétnim investorovi, zda a jak velkou volatilitu

je ochoten unést a jaké ocekava konkrétni vynosy.

V tabulce zvyraznéné fondy jsou ty, které ma klientka aktuidlné¢ ve svém portfoliu.
S vyjimkou fondu Fidelity Fund World Fund jsou to fondy, které se umistili spise v té horsi

Casti tabulky a na misté je zména slozeni portfolia.

8.9 Alternativy k podilovym fondiim

MozZnou alternativou zhodnocovani volnych finan¢nich prostfedkit mimo oteviené a aktivné
spravované fondy jsou ETF (Exchange Traded Funds). Tyto ETF umozni investovani do

vétsiho mnozstvi akceii prostfednictvim jednoho cenného papiru. (Investplus.cz, 2024)

Vhodnou alternativou je vyuziti roboadvisora, ptes kterého je mozné tyto ETF poftizovat.
V Ceské republice jsou takovymi platformami Portu nebo Indigo. Tyto platformy maji
zpravidla niz$i poplatky nez u standardnich podilovych fondi, a to z toho diivodu, Ze sprévci
portfolia vyuziva pasivniho investovani, které bylo popsano v kapitole 2. 4. U spole¢nosti
Indigo je poplatek 1 % ro¢né z investované ¢astky. Portu standardni poplatek za portfolia na
miru je také 1 %, nicméné umoznuje také slevy v piipadé fixaci ¢i vérnostnich programi.

V ptipad¢ investi¢ni rezervy je poplatek jiz 0,25 %.

NiZe budou pfedstaveny dv€ vybrané investi¢ni strategie, které nabizi spole¢nost Portu a
zahrnuji ETF instrumenty kopirujici svétoveé indexy. VSechny strategie udrzuji vzdy 2 %

z investovanych prostfedki v hotovosti pro pfipadné nakupy ¢i odkupy.

Jinym zpiisobem, neZ ptes prostfednictvim piislusnych platforem je také mozné nakupovani
jednotlivych titulll investi¢nich instrumentd prostfednictvim brokerského portalu. Takovy
zpisob vyzaduje zna¢nou miru ¢asu klienta, orientaci v jednotlivych titulech, orientaci
napiiklad ve vyvoji makroekonomickych ¢i firemnich ukazatell. Pro retailového klienta je
snazs$i a jednodussi, kdyZ své finance svéii za poplatek néjakému spravci, at’ uz pii aktivnim

investovani nebo pasivni spravou.
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8.9.1 AKkciové nebe

Strategie zamétujici se na rychle se rozvijejici trhy, které maji vliv na globalni trendy a urcuji
smér sveétové ekonomiky. Tato strategie je slozena z nékolika konkrétnich ETF instrumentt
a je vhodna pro plnéni dlouhodobych cili klienta. Klientka do tohoto ETF instrumentu jiz

investuje, nicméné nikoli pravidelné a vynos dle portalu Portu.cz ma aktualné 13,37 % p. a.

8.9.1.1 iShares Core S&P 500 UCITS ETF

ETF kopiruje index S&P 500, ktery zahrnuje 500 pfednich americkych spolecnosti. Tyto
maji vysokou trzni kapitalizaci, sidlo v USA a vétSina akcii je vefejné obchodovanych.

(Investplus.cz, 2024)

Obrazek €. 5 znazoriuje historicky vyvoj indexu S&P500 za poslednich 5 let. V popisované

strategii je zastoupen 54 % a celkova nakladovost tohoto ETF instrumentu TER je 0,07 %.

5years: +102.49% date: 03/04/2024

Wednesday, Apr 3, 2024 L
« iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD (Dist): +102.49% m

i ™M 3M 6M 1  3Y YTD MAX B 03/04/2019 - 03/04/2024 »

Obrazek 5 Vyvoj hodnoty indexu S&P 500 za obdobi duben 2019—duben 2024
(Zdroj: justetf.com)
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8.9.1.2 X-TRACKERS MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF

vvvvvv

piredevsim o technologické spolecnosti a automobilovy primysl — konkrétné spolecnosti
Toyota, Honda, Sony nebo Nintendo. Ve strategii je zahrnut z25 % a jeho celkova

nakladovost TER je 0,4 %. Historicka vykonnost je zndzornéna na obrazku ¢. 6.

5 years: +91.29% date: 03/04/2024

45,00

Wednesday, Apr 3, 2024
= Xtrackers MSC| Japan UCITS ETF 4C - EUR Hedged: 38.22 !
.00

m 1™ 3M 6M 1Y 3Y BEE YTD MAX i 03/04/2019 - 03/04/2024 »

Obrazek 6 Vyvoj hodnoty indexu X-TRACKERS MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF
(Zdroj: justetf.com)

8.9.1.3 iShares EURO Stoxx 50 UCITS ETF

ETF instrument kopiruje index EURO Stoxx 50, ktery v sobé zahrnuje 50 nejvétSich
spolecnosti v Eurozén€. Ve strategii je zastoupen 19 % a jeho celkova ndkladovost TER je

0,1 %. Vyvoj za poslednich 5 let znazornuje obrazek ¢. 7.

5 years: +69.69% date: 03/04/2024

D%

Wednesday, Apr 3, 2024
» iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (DE): +69.69%

1D ™ 3M 6M 1Y  3Y B8 YTD MAX #§ 03/04/2019 - 03/04/2024 «

Obrazek 7 Vyvoj hodnoty indexu X-TRACKERS MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF
(Zdroj: justetf.com)
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8.9.2 VyvaZeny mix

V ptipad¢ stfednédobych cili klienta je vhodné neinvestovat vSe jen do akciovych
podilovych fondl nebo akciovych ETF instrumentd, ale je vhodné zvolit také méné agresivni
strategii. Tuto umozni tematicka strategie Vyvazeny mix, kterou nabizi platforma Portu.

Slozena je opét z n¢kolika ETF néstroji.

8.9.2.1 SPDR MSCIACWI UCITS ETF

Instrument sleduje vykonnost indexu MSCI All Country World, ktery je ukazatelem
sveétového akciového trhu a umoziuje Sirokou miru diverzifikace akciovych tituli. Sdruzuje
investice do vice nez 2 500 velkych a stfednich spolecnosti z riiznych sektorti, ptisobicich ve
45 vyspélych a rozvojovych zemich. Ve strategii je zastoupen 53 % a jeho celkova

nakladovost TER je na trovni 0,4 %. Vykonnost je viditelna na obrazku ¢. 8.

5 years: +69.56% date: 03/04/2024

Monday, Apr 1, 2024
® SPDR MSCI ACWI UCITS ETF: +70.70%

g

50.00%

25.00%

0.00%

-25.00%|

Jul'19 Jan'20 Jul'20 Jan'21 Jul21 Jan 22 Jul'22 Jan'23 Jul'23 Jan 24

i 1™ 3M 6M 1Y 3Y YTID MAX #8 03/04/2019 - 03/04/2024 v

Obrazek 8 Vyvoj hodnoty SPDR MSCI ACWI UCITS ETF
(Zdroj: justetf.com)
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8.9.2.2 iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF

Instrument zahrnujici investice do kvalitnich statnich a korporatnich dluhopisi jak
v kratkodobém, tak dlouhodobém horizontu. Dluhopisy pochazeji z24 vyspélych i
rozvojovych ekonomik a hlavni podil m& USA, Japonsko, Francie, Itdlie a Némecko. Ve
strategii je zastoupen 25 % a jeho celkova nakladovost TER je 0,1 %. Obrazek ¢. 9 ukazuje

jeho vykonnost za poslednich 5 let.

5 years: -6.76% date: 03/04/2024

Wednesday, Apr 3, 2024
» iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF EUR Hedged (Acc): -6.76%

15.00%

Jul*19 Jan'20 Jul'20 Jan'21 Jul2 Jan'22 Jul 22 Jan'23 Jul'23 Jan'24

i ™M 3M oM 1Y 3Y YTD  MAX B8 03/04/2019 - 03/04/2024 »

Obrazek 9 Vyvoj hodnoty iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF
(Zdroj: justetf.com)

8.9.2.3 iShares Physical Gold ETC

Jde o komoditni instrument zaméteny na fyzické zlato. Ve strategii je zastoupen 10 % a

jeho celkové nakladovost TER ¢ini 0,12 %. Vyvoj ceny je mozné vidét na obrazku €. 10.

5 years: +82.66% date: 03/04/2024

Wednesday, Apr 3, 2024 ‘
 iShares Physical Gold ETC: +82.66% ‘

3

1D 1M 3M 6M 1Y 3Y BAE YTD MAX i 03/04/2019 - 03/04/2024 =

Obrazek 10 Vyvoj hodnoty iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF
(Zdroj: justetf.com)
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8.9.2.4 UBS ETFs plc — CMCI Composite SF UCITS ETF

Instrument zahrnuje investici do 29 komodit, které jsou rozdéleny do péti hlavnich kategorii
a tim poskytne Sirokou diverzifikaci. Kategoriemi jsou — pohonné¢ hmoty, primyslové a
drahé kovy, zeméd¢€lské plodiny a hospodaiska zvirata. Zastoupeni ve strategii je na trovni

10 % a celkova nékladovost TER je 0,34 %. Vyvoj ETF je na obrazku ¢. 11.

5 years: +70.50% date: 03/04/2024

D%

Wednesday, Apr 3, 2024
» UBS ETF(IE) CMCI Composite SF UCITS ETF (USD) A-acc: +70.50%

b 1M 3M eM 1Y 3Y EEE YID MAX & 03/04/2019 - 03/04/2024 »

Obrazek 11 Vyvoj hodnoty UBS ETFs plc — CMCI Composite SF UCITS ETF
(Zdroj: justetf.com)
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9 NAVRH PORTFOLIA KLIENTKY

Posledni kapitola této diplomové prace obsahuje navrh finan¢niho planu klientky, ktery
vychézi z ptedchozich analyz fondii a ETF instrumentt, na zakladé finan¢nich cilt klientky

a jejiho investi¢niho profilu a ocekavani.
9.1 Realizace finan¢nich cilu

9.1.1 Skolné

S ohledem na kratkodobost finan¢niho cile doporucuji thradu Skolného z ptedpokladanych

kvartalnich bonusu v kvétnu 2024.

9.1.2 Cestovani

Klientka za nasledujicich necelych 20 mésict planuje nékolik dovolenych, a proto je potieba

rozdglit plan na nékolik dil¢ich cilti. Shrnuti ¢astek reprezentuje tabulka ¢. 26.

Tabulka 26 Rozpocet piispévki na cestovani

(zdroj: Mobilni aplikace finan¢ni kalkulacky, vlastni zpracovani)

Meésiéné Kvartalné
Castka Obdobi Castka Obdobi
Prodlouzeny vikend | 1 300,- K¢ | duben—Cerven 2024 X X
Letecky zajezd 2 400,- K¢ | Cerven—srpen 2024 | 20 000,- K¢ srpen 2024
s . . . | listopad 2024—
Exoticka destinace 0,- K¢ X 12 000,- K¢ listopad 2025

Prvni z dovolenych je prodlouZzeny vikend v na konci ¢ervna 2024, na ktery bude potfebovat
4 000,- K¢&. Doporucuji pocitat v rozpoctu na nasledujici tfi mésice s ¢astkou 1 300,- K¢ a
jejim odloZeni na spofici ucet.

Druhou dovolenou je letecky zajezd na zacatku zati 2024 v celkové hodnoté 30 000,- K¢.
Tato je jiz za 3 000,- K¢ zarezervovand a doplatek bude zapotiebi v srpnu. Doporucuji tedy
uhradu z planovanych srpnovych kvartalnich bonust ve vysi 20 000,- K¢ a mésicné vlozit

na spofici ucet za mésice Cerven—srpen ¢astku 2 400,- K¢.
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Poslednim cestovatelskym snem je ke konci roku 2025 exoticka destinace, na kterou bude
zapotiebi minimaln¢ 60 000,- K¢&. Doporucuji vyuzit kvartalnich bonust od listopadu 2023
do listopadu 2024 ve vysi vzdy 12 000,- K¢ z kazdého bonusu, jelikoz platba za dopravu,

ubytovani, pojisténi, ockovani bude probihat prubézn¢.

9.1.3 Disponibilni rezerva

Rezerva se doporucuje obecné na 3—6 mésict. Pro ucely finan¢niho planu klientky budeme

pocitat se 150 000,- K¢, coz odpovida cca 4,5 mésicim pravidelnych vydajt klientky.

Klientka ma caste¢né rezervu pokrytou uveérovymi produkty — konkrétn¢ kreditni kartou a
kontokorentem v celkové vysi 37 000,- K¢. To odpovidd mésicnim vydajam, kdyby bylo

potieba okamzité dostupnosti.

Nésledné doporuc€uji vyuziti kvartdlnich bonusi ke tvorbé rezervy, a to konkrétné
v listopadu 2024 a za cely rok 2025 vzdy ve vysi 8 000,- K¢. Disponibilni rezervu doporucuji
zatim tvorfit na spoficim Uc¢tu, ktery klientka diky své praci ma aktualné urocené 5,3 %.
Jakmile klesnou urokové sazby na spoficich uctech pod 2 %, doporucuji ponechéani rezervy
ve vySi mésiénich vydaji na spoficim uctu a zbytek zhodnocovat prostfednictvim
konzervativnich dluhopisovych fond, které budou mit zhodnoceni minimalné 2 %, coz je

inflaéni cil centralni banky.

Nasledné je potfeba pravidelné odkladat 3 000,- K& mésicné, aby si klientka vytvofila
pozadovanou rezervu. S ohledem na cile vySe je zapottebi se zaméfit na snizeni pravidelnych
vydajii, aby mohlo k vytvafeni rezervy dojit. Aktudlné rozpocet klientky umoZiuje
odkladani ¢astky ve vysi 2 200,- K¢, které nebyly nikde zohlednény v rozpoctu a klientce
piebyvali.

9.1.4 Finan¢ni nezavislost

Klientka si pfeje zajistit finan¢ni nezavislost, odejit z pracovniho procesu ve svych 60 letech.
Splnéni cile finan¢ni nezavislosti je tedy potieba rozde€lit do dvou dil¢ich cili. Témi jsou
dosaZzeni véku 60 let, kdy miize vyuZit tzv. pteddiichodu z produktu doplitkového penzijniho

spofeni a dosazeni véku 65 let, ve kterém jiz bude mit narok na ¢erpani starobniho diichodu.

Pro konkrétni stanoveni ¢astek pro investovani a dalSich finan¢nich produkti je zapotiebi
odhadnout, jaké vydaje bude mit a jaka vySe pireddichodu bude v jejich 60 let a nasledné
v 65 letech.
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Odhadnuté castky jsou vypocteny nasledovné. Nejdiive byly zjistény aktudlni vydaje,
podminky a ¢astka ptreddichodu a aktudlni vyse dichodu, na kterou ma klientka narok
zjistény z Informativni dtchodové aplikace na strankach Ceské spravy socialniho

zabezpeceni.

Vydaje ztabulky ¢. 27 byly ponizeny o castku 5 748,- K&, ktera odpovida splatce
spotiebitelského tivéru, jez bude splacen v srpnu 2027. Pieddtiichod odpovida castce 30 %
z pramérmé mési¢ni mzdy v CR a v ptikladu bylo poéitano s medianem za 4. kvartal 2023,
ktery dle serveru kurzy.cz je 39 685,- KC. V ptipadé preddiichoddu je zdravotni pojisténi
hrazeno statem, klientka si bude muset platit socialni pojisténi. To je dle CSSZ pro rok 2024
v minimalni vysi 3 852,- K&. Aktudlni vyse diichodti podle CSSZ je pro klientku ve vysi
18 700,- K¢. Nésledné tyto hodnoty byly pfevedeny pomoci vypoctu budouci hodnoty za

pozadované obdobi pfi piisobeni 2 % miry inflace, ktera je cilem centralni banky.

Aktualni a odhadnuté hodnoty pro 60 let a 65 let véku klientky zobrazuje nasledujici tabulka.

Castky v tabulce jsou zaokrouhleny matematicky na tisice K¢&.

Tabulka 27 Budouci hodnota*

(zdroj: Mobilni aplikace finan¢ni kalkulacky, vlastni zpracovani)

Aktualni vySe | Odhad v 60 letech | Odhad v 65 letech
Vydaje 28 000 K¢ 43 000 K¢ 48 000 K¢
Sociélni pojisténi 4 000 K¢ 6 000 K¢ 0 K¢
Dichod 19 000 K¢ 0 K¢ 29 000 K¢
Pteddichod 12 000 K¢ 18 000 K¢ 0 K¢

*potitano s 2 % mirou inflace, ktera je cilem CNB

9.1.4.1 Dopliikové penzijni spoieni

Prvni ¢ast splnéni cile finan¢ni nezavislosti je plnéni v rdmci doplitkového penzijniho
spofeni. Klientka si nyni pfispiva do doplitkového penzijniho spoteni ¢astku ve vysi 1 000,-
K¢ mési¢né a ma ndrok na statni ptispévek 230,- K¢, ktery od 1. 7. 2024 bude nizsi a to

konkrétné 200,- K&/mesiéng. Dale ji prispiva zaméstnavatel ¢astkou 2 500,- K& mésicné,

tedy dochézi k vyraznému zhodnocovani. S ohledem na poplatky u penzijnich spole¢nosti,
které s piibyvajici ¢astkou, jez ve fondech bude uloZena s nejvétsi pravdépodobnosti budou

odpovidat vysi statniho pfispévku, nedoporucuji navySeni pfispévku klientky.
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V ptipadé, ze by doslo ke zruSeni pfispévku zaméstnavatele doporucuji zvazit setrvani
v produktu doplitkového penzijniho spofeni a porovnat s podilovymi fondy, které po splnéni
casového testu jsou osvobozeny od dané a nejsou u nich (az na vyjimky) vykonnostni

poplatky, jako je tomu u penzijnich spole¢nosti.

Za predpokladu neménného ptispévku do doby 60 let by dle kalkulacky Penzijni spole¢nosti
Ceské spotitelny méla klientka k dispozici 2 073 148,- K¢&. Detailni rozpad piispévkii véetnd

zhodnoceni ilustruje tabulka ¢. 28 a graf ¢. 18.

Tabulka 28 Vyse prispévkl a zhodnoceni DPS do 60 let véku klientky

(zdroj: Kalkulatka Penzijni spole¢nosti Ceské spofitelny, vlastni zpracovani)

Prispévky klientky 300 500,00 K¢
Prispévky zaméstnavatele 692 000,00 K¢
Statni prispévek 68 380,00 K¢
Zhodnoceni 1012 268,00 K¢
Celkem 2 073 148,00 K¢

Piispévky klientky
15%

R

Statni ptispévek
3%

Zhodnoceni
49%

Piispévky
zaméstnavatele
33%

Graf ¢. 18 Podil na celkovém zhodnoceni prostiedkii v DPS

(zdroj: Kalkulacka Penzijni spole¢nosti Ceské spofitelny, vlastni zpracovéni)
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Podminka pteddtchodu je, ze klientka musi mit naspoteno takovou sumu, ktera odpovida
minimalné 30 % hranici primérného pfijmu a moznost Cerpat minimdlné¢ 2 roky. Pani
Veronika chce tuto moznost vyuzit na celou dobu pieddiichodu, tedy 5 let. Potfebuje dle
tabulky ¢. 29 ¢astku ve vysi 18 000,- K& mési¢né - coz za 5 let je dohromady 1 080 000,-

K¢&. Dle tabulky €. 28 vySe bude tuto ¢astku mit k dispozici a mlize preddichodu vyuzit.

Zbylou ¢ast v DPS necha i nadale zhodnocovat jeste 5 let, aby mohla z n¢j nasledné Cerpat
pravidelnou rentu od 65 let ke svému starobnimu diachodu. S ¢erpanim zbylych prostiedkti
z DPS je pocitano na 20 let a doporuceno ponechat je nadale zhodnocovat v konzervativnich

podilovych fondech, které budou lehce nad inflaci se zhodnocenim 3 % ro¢né.

Tabulka 29 Vypocet ziistatku DPS, zhodnoceni a mé&si¢ni renty

(zdroj: MS excel, finan¢ni kalkulacky d-finance.cz, vlastni zpracovani)

Céstka v DPS v 60 letech 2073 148 K&
Cerpani preddichodu 1 080 000 K¢&
Zustatek po Cerpani 993 148 K¢
Suma zhodnoceni 3,5 % 156 852 K¢
Celkem v 65 letech 1 150 000 K¢
Mésicni renta pii iroceni 3 % 6 000,00 K¢

9.1.4.2 Investovdni do podilovych fondii a ETF instrumentii

Druhou ¢asti splnéni cile finanéni nezévislosti je investovani prostfedkii, aby byl pokryt
rozdil mezi pfijmy z pfeddichodu a posléze ze starobniho diichodu a vydaji. Jaka bude
struktura vydaji a ptijmt v 60 a 65 letech klientky a kolik bude potfeba mit v rdmci investic
prostiedki k dispozici, ukazuje tabulka &. 30. Cerpani v 60 letech z investic je po dobu 5 let,
nez dojde k pfiznani starobniho diichodu klientce. Cerpani od 65 let je stanoveno na 20 let
doptedu, kdy bude ¢erpana renta jak z DPS ve vysi 6 000,- K¢ (viz vySe), tak také z investic.
Rovnéz je pocitano se zhodnocovanim v konzervativnich podilovych fondech s primérnym

zhodnocenim lehce nad inflaci — tedy 3 %.
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Tabulka 30 Vypocet vyse ¢astky v investicich pro splnéni finanéni nezavislosti

(zdroj: MS excel, finan¢ni kalkulacky d-finance.cz, vlastni zpracovani)

Odhad v 60 letech Odhad v 65 letech

Vydaje 43 000 K¢ 48 000 K¢
Socialni pojisténi 6 000 K¢& 0 K¢
Vydaje celkem 49 000 K¢ 48 000 K¢
Pieddtchod z DPS 18 000 K¢ 0 K¢
Dichod 0 K¢ 29 000 K¢
Celkem piijmy 18 000 K¢ 29 000 K¢&
Rozdil 31 000 K¢ 19 000 K¢
Renta z DPS 0 K¢ 6 000 K¢
Potfebna renta z investic 31 000 K¢ 13 000 K¢

| Potfebn suma investic | 1860000KE | 3120000 K& |

M¢siéné tedy bude zapottebi rozdélit investovani také na dil¢i splnéni v 60 a 65 letech.
Navrh pravidelné vyse investic zobrazuje tabulka ¢. 31. V ramci pfeddichodu bude vyuzita
¢astka 109 000,- K¢, ktera je jiz zainvestovana a mize se pouzit jako jednorazovy vklad a
mesicné investovat 2 190,- K& pro splnéni cile. Uvedené podilové fondy umoziiuji investici
od 500,- K¢ mési¢né a v ramci diverzifikace portfolia se nedoporucuje dat vSe do jednoho
fondu. Proto tato ¢astka bude rozdélena do 5 typt investic po 500,- K¢, tedy klientka bude
investovat to co doposud. Je zapotiebi ovSem zménit fondy na zakladé€ jejich analyzy — je

shrnuto v kapitole €. 8.8.

Druha ¢ast cile je renta od 65 let, kde je pocitano s jednordzovym vkladem 100 000,- K¢,
které jiz klientka ma k dispozici ve fondech. Poté jsou navrzeny 2 varianty pravidelného
investovani. Prvni z nich je investovat okamzité dalsi ¢astku ve vysi 1 973,- K& mésicné
nebo pockat po splaceni spotiebitelského tveéru a zacit investovat az v roce 2027 a to ¢astku

2719,- K¢.

S ohledem na aktualni rozpocet a dalSi kratkodobé finan¢ni cile klientky doporucuji
investovat az po splaceni spottebitelského uveéru, a to 1 za cenu nasledné vys$si mésicni
investice V pfipadé, Zze by doSlo ke zvySeni Castky, kterou mésicné muZe klientka

disponovat, doporucuji zacit okamzité pravidelné investovat.
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Tabulka 31 Vypocet vyse ¢astky v investicich pro splnéni finanéni nezavislosti

(zdroj: Financ¢ni kalkulacka Conseq, vlastni zpracovani)

Preddichod v 60 letech Renta od 65 let
Pocatecni vklad 109 000 K¢ 100 000 K¢
ME¢€si¢ni investice 0 K&
okamzita
i ] 2 190 K¢ 1 973 K¢
Me¢ési¢ni investice po 2719 K&
splaceni tveru

9.1.5 Navrh upravy rozpoctu

S ohledem na vySe zminované je zapotiebi, aby se klientka zamyslela nad svym rozpoctem.
Z kvartalnich bonust v kvétnu zbyde ¢astka 6 000,- K¢, které mohou pomoci ke splnéni

finan¢nich cilu.

Ve svych vydajich klientka pravidelné plati mési¢né castku 550,- K¢ za MHD, coz je ro¢ni
suma 6 600,- K¢. Doporucuji nakup rocni jizdenky na MHD, ktera je za ¢astku 4 400,- K¢ a
tato bude pokryta z kvétnovych rezerv v bonusech. Zbyvajici ¢astka 1 400,- K¢ poslouzi
jako platba za kvartalni pojisténi. Castku 550,- K& doporuéuji v rozpoétu ponechat, nicméné

rozlozit ji v rdmeci spoficiho uctu a nasledné pouzit v dal§im kvartale jako thradu pojisteéni.

9.2 Navrh portfolia investic a ETF instrumenti

V kapitole 8 byla provedena analyza podilovych fondl, které klientka jiz mé ve svém
portfoliu a také navrhla nové fondy, do kterych by chtéla investovat. Aktualni vysi a
rozlozeni pravidelnych plateb shrnuje tabulka €. 32. Na zdkladé shrnuti komparace v Casti

kapitoly 8.8 doporucuji nasledujici rozloZeni investic.
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Tabulka 32 Navrh rozlozeni pravidelnych investic po analyze fonda

(Zdroj: Analyza a komparace fondi, vlastni zpracovani)

Nazev investice Stav prostiedkii k | Mésicni investice | Mési¢ni investice
29.2.2024 pied analyzou po analyze

BFM Balancovany smiseny fond 609 K¢ X X
Generali Fond globalnich znac¢ek 70 161 K¢ 500 K¢ 500 K¢
Generali fond korporatnich dluhopist 1 628 K¢ X X
Fidelity Fund World Fund hedged CZK 46 203 K¢ 1000 K¢ 500 K¢
Fidelity Sustainable Demographics 26 015 K¢ 500 K¢ X
Goldman Sachs Global Climate and Environment Equity 28 236 K¢ 500 K¢ X
East Capital Global Emerging Markets Sustainable CZK 4047 K¢ X X
Franklin Innovation Fund X X 500 K¢
Goldman Sachs Global Equity Income X X X
J&T Opportunity X X 500 K¢
Petrus Advisers Special Situation Fund X X X
ETF Akciové nebe 109 446.- K& X 500 K¢

Orientacni vynos z portfolia zobrazuje tabulka ¢. 33.Tento je pocitany vZdy dle aktualniho
ro¢niho zhodnoceni od data zaloZeni u kazdého fondu, které je k dohledani v tabulce ¢. 17 a
¢. 18 v kapitole ¢. 8.5. Vypoctena byla pomoci mobilni aplikace finan¢ni kalkulacky a
zohlednéna byla jak castka jiz v investicich vlozend, tak také pravidelné investice pred

zménou a po zméng.

Tabulka 33 Navrh rozlozeni pravidelnych investic po analyze fonda

(Zdroj: Vypocty v mobilni aplikaci Finan¢ni kalkulacky, vlastni zpracovani)

60 let véku 65 let véku
Nizev investice Ocekavana hodnota Ocekavana hodnota Ocekavana hodnota Odekavana hodnota
investice pied zménou investice po zméné investice pied zménou investice po zméné

BFM Balancovany smiseny fond 0 K¢ 0Ke 0Ke 0Ke
Generali Fond globalnich zna¢ek 416 753 K& 416 753 K¢ 566 651 K& 566 651 K¢
Generali fond korporatnich dluhopisii 0 K¢ 0 K¢ 0 K¢ 0 K¢
Fidelity Fund World Fund hedged CZK 924 789 K¢ 590 909 K¢ 1 456 708 K¢ 926 082 K¢
Fidelity Sustainable Demographics 486 105 K¢ 147 772 K¢ 772 120 K& 223 463 K¢
Goldman Sachs Global Climate and Environment Equity 209 775 K¢ 46 521 K¢ 268 081 K¢ 52 394 K¢
East Capital Global Emerging Markets Sustainable CZK 13 640 K¢ 13 640 K¢ 18 217 K¢ 18 217 K¢
Franklin Innovation Fund 0 K¢ 743 076 K¢ 0 K¢ 1307 126 K&
Goldman Sachs Global Equity Income 0 K¢ 0 K¢ 0 K¢ 0 K¢
J&T Opportunity 0Ke 288 073 K¢ 0 K¢ 445 664 K¢
Petrus Advisers Special Situation Fund 0 K¢ 0 K¢ 0 K¢ 0 K¢
ETF Akciové nebe 1 785 770 K¢ 2473 121 K¢ 3471 732 K¢ 4 850 384 K¢
Hodnota celkem 3 836 832 K¢ 4719 865 K¢ 6 553 509 K¢ 8 389 981 K¢




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 92

9.3 Start finan¢niho planu

S ohledem na jiz vytvoteny navyk klientky, kdy sama jiz delsi dobu investuje, plati si zivotni
pojisténi a prispiva do doplitkového penzijniho spofeni je realizace velmi snadna.
V mobilnim bankovnictvi dojde jen ke zruSeni trvalych ptikazii do jiz nedoporu¢ovanych
fondl, a naopak zfizeni trvalych ptikazi do nové doporucovanych fondl a instrumentt.
Prosttedky, které aktualné jsou v nenavrhovanych fondech doporucuji ponechat, aby dale

pracovaly, nicméng¢ jiz pravidelné do nich nepfispivat.

Zaroven doporucuji klientce, aby jakékoli dalsi piijmy, se kterymi nebylo v tomto navrhu
pocitano ulozila nejdiive na tvorbu disponibilni rezervy na spofici ucet a ve chvili, kdy jiz
rezerva bude k dispozici v pozadované vysi 150 000,- K¢, tak cokoli nad rdmec rozpoctu

dale investovala.

9.4 Pravidelna revize finan¢niho planu

Navrzeny finan¢ni plan vychdzi z aktudlni Zivotni etapy pani Veroniky Durcokové.
Doporucuji pravidelnou kontrolu tohoto planu minimalné na ro¢ni bazi a vyhodnoceni dle
momentalni situace. Na pravidelné bazi je také zapotiebi provetit vydaje a rozpocet, aby byl

udrzitelny pro splnéni cila.
Piezkoumani finan¢niho planu je zapotiebi v téchto ptipadech:

- Zmeéna zaméstnani a s ni souvisejici zména piijmu a piipadnych vydaji za dopravu

do zaméstnani.

- Zmeéna piispévku zaméstnavatele do doplitkového penzijniho spofeni. Souvisi s tim
mozné snizeni pldnované ¢astky v 65 letech nebo naopak zvysSeni. V kazdém piipadé
bude nutné znovu propocitat a stanovit ¢astku, ktera do doplitkového penzijniho

spofeni bude zasilana.

- Planovéni nebo zalozeni rodiny. V takovém ptipadé€ dojde nejspise k poklesu piijmi

a zvyseni vydaji. Doporucuje se také zaloZeni finan¢nich produktii pro déti.

- Spolec¢né bydleni s partnerem ¢i siiatek. Pravdépodobné dojde ke slouceni n€kterych
vydaji, které jiz nemusi byt k tizi pouze klientce, ale podilet se budou oba partnefi.
Zaroven rozpocet jiz bude rodinny a finan¢ni pldn by mél zahrnovat také druhého

z partnerd.
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- Doplaceni spotiebitelského uvéru. Dojde ke snizeni vydajl a tim moznost navyseni
do ostatnich finan¢nich produkti.
- Jakmile fotograficky konicek bude pfinaset pravidelny mési¢ni piijem, doporucuji

aktualizaci finan¢niho planu s navySenim ¢astek.
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ZAVER
Diplomové prace se zabyvala tématem stabilniho portfolia retailového klienta s vyuzitim

podilovych fondt a dalSich nastrojt finan¢niho trhu.

Hlavnim ukolem bylo vytvofit ndvod, jak postupovat pii tvorbé finan¢niho portfolia, ktery
jiz zkuSeného investora navede na mozné alternativy a zmény ve jeho dosavadnim pfistupu.
Spravné rozlozeni aktiv a rtiznorodost jednotlivych nastroji je zasadnim piedpokladem

k minimalizaci mozného rizika a vykyvu trhii a dosazeni maximalnich vynosi.

Teoreticka cast prace popisovala zakladni terminologii tykajici se financnich trhd a
kolektivniho investovani. Dale byly popsany kroky pii tvorbé finan¢niho planu a vybrané

metody hodnoceni vykonnosti podilovych fondl z nichz byly nékteré pouzity.

Prakticka ¢ast analyzovala makroekonomické faktory tykajici se investovani, které jsou pro
rozhodovani nezbytné. Poté byly na =zakladé¢ vybranych faktori zanalyzovany a
komparovany podilové fondy a nasledné¢ zahrnuty nebo naopak vyjmuty znavrhu
konkrétniho portfolia. Prace pokracovala analyzou konkrétni klientky, jeji aktudlni finanéni
situace a stavajicich finan¢nich produktt. Dale byly stanoveny financ¢ni cile a jejich horizont
splnéni v zivoté klientky. Poté byl navrzen finan¢ni plan s ohledem na strategii klientky,

analyzované fondy a rozpocet klientky.

Doporuceni, které v této praci bylo provedeno zdiiraziluje také pravidelnou kontrolu a
pfizpisobeni aktudlni Zivotni situaci. To, co plati dnes nemusi byt za par mésicii az let

aktudlni a investor na svém portfoliu mize dokonce prodélavat a ne zhodnocovat.

V oblasti finan¢niho planovani a kvalitniho portfolia neni snadné se zorientovat. Na trhu
existuje spousta produktii, které mohou v ramci zhodnoceni pomoci. Zakladem spravného
fizeni osobnich financi je mit vytvofen jasny finan¢ni plan s konkrétnimi cili a znat své

piijmy a vydaje. Bez tohoto neni mozné spravné s financemi pracovat.

Tato prace by mohla dale pokracovat také porovnavanim jinych nastroji finan¢niho trhu, a
nejen podilovych fondi. Také zde nebyly feSeny situace, které jsou nenadalé a neplanované.

Napftiklad vice se zaméfit také na Zivotni pojiSténi a jeho limity.
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