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ABSTRAKT

Tato bakalaiska prace se zabyva analyzou investicnich a spoficich produkta
poskytovanych bankovnimi institucemi na Ceském finanénim trhu. Cilem prace je
navrhnout konkrétni investi¢ni a spotici produkty pro jednotlivce a domacnosti s ohledem
na jejich investicni strategii, finan¢ni cile, vék a investi¢ni horizont. Prace zkouma Sirokou
Skalu investi¢nich a spoficich nastrojii a na zakladé analyzy jednotlivych produktl jsou
vyvozeny doporuceni pro optimalni alokaci finan¢nich prostiedkti a diverzifikaci
investi¢niho portfolia s ohledem na individudlni finan¢ni cile, toleranci k riziku a ¢asovy

horizont.

Kli¢ova slova: spofeni, pravidelné investovani, bankovni instituce, finan¢ni trhy, finan¢ni

planovani

ABSTRACT

This bachelor thesis presents the analysis of investment and savings products offered
by banking institutions on the Czech financial market. The aim of the thesis is to propose
specific investment and savings products for individuals and households with regard
to their investment strategy, financial goals, age, and investment horizon. The work
examines a wide range of investment and savings instruments, and based on the analysis
of individual products, recommendations are made for optimal allocation of funds
and diversification of the investment portfolio with regard to individual financial goals,

risk tolerance, and time horizon.

Keywords: savings, regular investing, banking institutions, financial markets, financial

planning
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UvVOD

V soucasném ekonomickém prostiedi se stile vice klade dliraz na financni gramotnost
a efektivni spravu osobnich financi, coz Cini analyzu spoficich a investi¢nich produkt
velmi stézejni oblasti. Tato analyza ma ptredev§im prakticky vyznam pro jednotlivce,
domécnosti, ale i ekonomiku jako celek. Porozuméni dostupnym finanénim ndstrojim
umoziiuje jednotliveim a domadacnostem Iépe planovat sva finan¢ni rozhodnuti,
minimalizovat riziko a dosahovat vyssSich vynost a v dlouhodobém horizontu také jejich
finan¢nich cild. Spravna volba spoficich a investi¢nich produktl a aktivni fizeni portfolia

muze predstavovat kli¢ k finan¢ni stabilité (¢i dokonce finan¢ni nezavislosti).

Cilem teoretické Casti je provedeni literarni reSerse, ktera slouzi jako zéklad pro pochopeni
ruznych aspekti finanéniho rozhodovani, bankovnictvi a produkti urcenych ke spoteni
a pravidelnému investovani, které jsou nasledné analyzovany v praktické Casti. Prvni
kapitola teoretické Casti se vénuje finanénimu rozhodovani a motiviim, které¢ na néj maji
vliv. Popsana jsou dale hlavni specifika bankovnich instituci jakozto podnikatelskych
subjektl a vliv regulace a dohledu nad finan¢nim trhem na jejich ¢innost. Vysvétleny jsou i
urokové sazby — ty hraji dilezitou roli pfi vybéru vhodného spoticiho ¢i investi¢niho
produktu. Samostatnad kapitola je vénovana jak spofeni, tak pravidelnému investovani —

podstatna ¢ast je zaméfena na typy spoficich a investi¢nich produkti a jejich specifika.

Prakticka ¢ast se zamétuje na konkrétni aplikaci teoretickych poznatkli v rdmci analyzy
soudasné situace na finanénim trhu v Ceské republice, poéinaje historickym vyvojem
a predikci urokovych sazeb a pfehledem bankovnich instituci vystupujicich na ceském
finan¢nim trhu. Tento pfehled podava zakladni informace potfebné pii vybéru bank pro
analyzu spoficich a investicnich produktli pro konkrétni retailové klienty na zakladé
stanovenych kritérii. Dtlezitou roli v rdmci praktické casti hraje také dotaznikové Setfeni
mezi studenty vysokych $kol v Ceské republice v ndvaznosti na jejich finanéni zvyky.
Cilem dotazniku je zmapovat postoj studentl ke spofeni a pravidelnému investovani, ale
také jejich finan¢ni gramotnost a zvyky v souvislosti s tvorbou rozpoctu ¢i finanéni

rezervy.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavnim cilem prace je doporucit jednotliveim a domadacnostem investicni a spofici
produkty nabizené vybranymi ceskymi bankami. Pro dosaZeni tohoto cile je prvné
zapotiebi vypracovat literarni reSerSi tykajici se financniho rozhodovani, bankovnich
instituci a pravidelného spofeni a investovani, a to za pomoci pievazné kniznich zdroji, ale
také odborného Clanku a zakonii. Teoreticka Cast je zpracovana na zaklad¢ syntetické
analyzy, ktera za pomoci integrace informaci z riiznych ¢eskych i zahrani¢nich zdroja tvofi

teoreticky rdmec dané problematiky.

Vypracovana teoreticka cast pak slouzi jako podklad pro praktickou cast, jejimz cilem je
poskytnout zasadni informace o spoficich a investi¢nich produktech poskytovanych
vybranymi ¢eskymi bankovnimi institucemi pro retailovou klientelu. Banky jsou vybrany
na zaklad¢ kritérii jako je bilan¢ni suma a kapitalova ptriméfenost — tato kritéria slouzi jako
indikatory finanéni stability bank, kterd je dilezitd zejména pro investory s konzervativni

strategii.

Analyza spoficich a investi¢nich produkti vybranych bank je zaméfena na spofici Ucty,
terminované vklady, stavebni spofeni, dopliikové penzijni spoteni, podilové fondy, akcie,
dluhové cenné papiry a investiéni certifikaty. Produkty jsou analyzovany zejména na
zaklad¢ trokové sazby, vstupnich, pribéznych a vystupnich poplatki a piipadné
rizikového profilu. U podilovych fondi je analyza provedena ve dvou stupnich — na
zaklad¢ analyzy Cisté historické vykonnosti fonda je z kazdé banky vybran od kazdého
nabizeného typu jeden podilovy fond, vybrané fondy jsou nésledné€ srovnany na zakladé
jednotlivych typt produkti podava kapitola 8. VSechna zvolenad kritéria piedstavuji
parametry, které jsou pifi finanénim rozhodovani zcela zasadni a kritickd. Na zdkladé
provedené analyzy jsou vytvofena doporuceni pro tfi konkrétni investory s ohledem na

jejich investi¢ni strategii, v€k, investi¢ni horizont a finan¢ni znalosti.

Podstatné informace pro doporuceni produkti poskytuje také analyza finan¢niho trhu na
zaklad¢ historického a predikovaného vyvoje turokovych sazeb. Ta poskytuje cenny
kontext pro doporuceni spoficich a investicnich produkti s ohledem na predikovany vyvoj.
Dil¢i casti analyzy finanéniho trhu je také vliv souCasnych trendi na vyvoj

konkurenceschopnosti bank na ¢eském trhu.
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Prakticka cast dale poskytuje prostor pro splnéni dil¢iho cile této bakalaifské prace —
ziskani informaci o finanénich zvycich studenti vysokych S$kol. Tato cast cCerpa
z primarnich dat formou dotaznikového Setfeni (kvantitativni vyzkum), které poskytuje
redlné a aktualni informace o postojich mladych lidi v oblasti finan¢niho rozhodovani.
Ziskané informace slouzi jako podklad pro vSeobecna doporuceni jednotliveim
a domacnostem a zjiSténi souCasné¢ho postoje vysokoskolskych studenti ke spoteni

a investovani.

Vysledky dotaznikového Setieni jsou zpracovany jednak prostiednictvim vyzkumnych
otazek, jednak prosttednictvim hypotéz (viz kapitola 10.5 a Ptiloha P XV). Vysledky jsou
také srovnany s predeslymi vyzkumy v oblasti financni gramotnosti a postojii ke spofeni a
investovani. Na zékladé vysledkd dotaznikového Setfeni jsou doporuceny dal§i sméry

vyzkumu.
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I. TEORETICKA CAST



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 14

1 FINANCNI ROZHODOVANI JEDNOTLIVCU A DOMACNOSTI

., Racionalné uvazujici investori pravidelné rozdeluji sviij diichod podle urcitych priorit*

(Revenda et al., 2023, s. 121).

Hruby disponibilni diichod je definovan jako ¢ast ptijmu, které jedinci zistanou po zdanéni
a uhrazeni béznych vydajt. Jestlize jedinec po uhrazeni téchto vydaji disponuje piebytkem
penéz, vyvstava otazka — jak vynalozit se zbylymi finan¢nimi prostfedky? Nabizi se
moznost vynaloZit penize na zabavu, spofit je ¢i investovat s cilem dostupné prostiedky

zhodnotit.

Spofeni a investovani predstavuje vyménu souc¢asné hodnoty pen¢z za budouci. Ti, ktefi se
vzdavaji souCasné hodnoty penéz, ocekdvaji, ze v budoucnu obdrzi hodnotu vétsi,
obohacenou o uroky. Pravé urokova mira piedstavuje sménny kurz mezi hodnotou

soucasnou a hodnotou budouci (Reilly et al., 2019, s. 4).

Lidé se Casto setkavaji s rozhodovanim, jak balancovat okamzitou spotiebu, spofeni za
ucelem tvofeni rezerv a investovani za uc¢elem zhodnoceni volnych penéznich prostiedkd.
Jejich rozhodnuti je ovliviiovano zejména jejich charakterem, prioritami a finan¢nimi cili.
Pti zkoumani finan¢niho rozhodovani jedincl je ovSem tieba se zaméfit na celou fadu
dalsich faktord, které jej mohou ovlivnit, zejména pak naptiklad financni gramotnost, vztah

k riziku, socialni faktory ¢i aktualni vyvoj ekonomiky.

Podle Revendy et al. (2023, s. 121) by jedinci pfi alokaci svych penéznich prostredkti do

finan¢nich produkti méli brat v potaz nésledujici faktory:
e hodnotu svého bohatstvi;
e ocekavany vyvoj svého bohatstvi;
e ocekdvanou vynosnost finan¢niho produktu v porovnani s ostatnimi;
e ocekavanou likviditu instrumentu;
e ocekavanou vysi rizika.

Poslednich par dekad ovSem ukazalo, Ze ne vSichni lidé pfi finan¢nim rozhodovani
uptednostiuji rozum pted pocity, jako se domnivali néktefi akademicti tvirei klasickych
finan¢nich modeld. Na finanénich trzich se ¢im dal tim Castéji ukazuji odchylky zptisobené

neracionalnim chovdnim a pfehnanymi reakcemi investort (Veseld, 2019, s. 635).
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1.1 Motivy pro sporeni a pravidelné investovani

Motiv je vnitini nutkani, které je zaméfené na uspokojeni urCité potieby a které vede
Cloveka ke stanoveni cile a jeho dosazeni. Chovani jednotlivce a jeho rozhodnuti jsou pak

smérovany k dosazeni stanoveného cile (Porvaznik et al., 2016, s. 317).

1.1.1 Finan¢ni motivy

Hlavnim motivem jednotlivcl spofit a investovat jsou vynosy plynouci ze vzdani se
soucasné hodnoty penéz. Jestlize ma jedinec v soucasné dobé vice penéznich prostredk,
nez potiebuje, spotfeni a investovani predstavuji vhodny zpusob jejich alokace a mohou
s sebou piinést pasivni pfijem. Pasivni pifijem ptedstavuje takovy piijem, kdy portfolio

samo generuje penize bez aktivni prace jednotlivce.

Jednim z nejvétSich motivil pro spofeni a investovani volnych penéZznich prostredkil je
podle Farhiho a Panagease (2007, s. 88) zvySovani uspor na dichod. Soucasny
demograficky vyvoj v Ceské republice ¢im dal tim vice vede k tomu, Ze je nezbytné se
postarat o vlastni financni zajisténi v dichodu prostiednictvim spofeni a investovani,
jelikoz mladym lidem se postupné zacina ztracet jistota, Ze budou moci pobirat starobni

dichod ze statniho rozpoctu.

S problematikou pfirozeného ubytku obyvatel v Ceské republice a rostoucim diichodovym
vekem se také poji otazka, od kolika let budou v budoucnu lidé moci pobirat starobni
dichod. Ngkteti jedinci tedy mohou uvazovat o moznosti pied¢asného odchodu do
dichodu — v tomto piipadé¢ je na misté v pribéhu zivota spofit a investovat, jelikoz
v piipad¢é ptred¢asného odchodu do dichodu jeho vyse kless (MONETA Money Bank,
© 2024).

1.1.2 Psychologické motivy

Z hlediska psychologie existuje fada motiva pro spofeni a pravidelné investovani. Blize se
jimi zabyva véda zvana behavioralni finance, ktera se zamétuje predevsim na to, jak rizné
psychologické vlastnosti jednotliveli, domdacnosti ¢i skupin ovliviiuji jejich investi¢ni
rozhodovani, postoj k riziku a management portfolia (Reilly et al., 2019, s. 142).

Jednotlivci €asto mohou byt motivovani ke spofeni a pravidelnému investovani svym
okolim — jestlize jsou obklopeni lidmi, ktefi tyto c¢innosti provozuji, existuje vetsi

pravdépodobnost, Ze se jim zacnou vénovat také.
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Spofeni a pravidelné investovani s sebou také pfinaseji vyhodu urcité jistoty — jestlize ma
Clovék dostateénou rezervu, je lépe schopen pokryt necekané vydaje C¢i se branit

neocekavanym udalostem jako je ztrata zaméstnani.

Na druhou stranu je jednou z Castych teorii behavioralnich financi, ze lidé neradi méni své
nazory a nesnadno pfijimaji nové postoje. Casto zamitaji nazory druhych jen z divodu
pohodlnosti ¢i ze strachu z nezndmého. Muze se jednat o jeden z nejcastéjSich davoda,
pro¢ se lidé zdrzuji investovani a rad¢ji své penize ukladaji do spoficich produkti. To
ovSem znamend, ze z divodu své konzervativnosti mohou pfijit o znacné zisky (Vesela,

2019, s. 638).

1.2 Casova hodnota penéz

,, Casova hodnota penez je zaloZena na myslence, Ze penize maji v rizném okamziku riiznou

hodnotu neboli Ze hodnota penéz se v pritbéhu casu méni* (Soba a Sirtek, 2017, s. 11).

r

Cernohorsky (2020, s. 21) uvadi, Ze jedna jednotka penéznich prostiedkd ma dnes v&tsi
hodnotu neZ stejna jednotka vlastnénd v budoucnosti. Obecné lze tedy fici, ze 1 000 CZK

dnes nema stejnou hodnotu jako 1 000 CZK za rok.

Jestlize chceme porovnavat rizné alternativy zhodnoceni penéznich prostredki, je
zapotiebi je vSechny prevést k urcitému okamziku. Rozdilnd hodnota penéz v Case je
zpiisobena zejména uroky a inflaci. Urok pfedstavuje cenu penéz — jedna se o jakysi
poplatek ze strany dluznika a odménu pro véfitele za zapujceni penéz. Je vyjadien jako
procentualni podil na hodnoté kapitdlu na stanovené Casové obdobi, zpravidla jeden rok.
Existuji vSak 1 jiné typy urokové sazby délené podle ¢asového hlediska, a to pololetni,

Stvrtletni, mésiéni &i denni (Soba a Sirtidek, 2017, s. 12—13).

Uroky lze stanovit dvéma zptsoby — jednoduchym a slozenym troenim. V piipadé
jednoduchého tiroceni se vychazi pouze z pocatecni kapitalové hodnoty vkladu, do vypoctu
se nezafazuji Uroky z minulych obdobi. U slozeného Uroceni se pocita jak s pocatecni

kapitalovou hodnotou, tak s tiroky z minulych obdobi (Vochozka et al., 2021, s. 47—-48).

1.3 Investicni trojuhelnik

Magicky investicni trojuhelnik (viz Obrazek 1) je Siroce vyuzivany ndstroj, ktery ukazuje

vyménu mezi ocekdvanym vynosem, likviditou a rizikem. V bézné praxi neni mozné
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dosdhnout vSech tfi cild, investor si tak musi vybrat urcity cil (Revenda et al., 2023,

s. 122).

Podle Veselé (2019, s. 713) ptfedstavuje hodnoceni vynosnosti, rizika a likvidity nezbytnou
soucast investi¢niho rozhodovani. Raciondlné myslici investor usiluje o nejvyssi vynos
a likviditu pfi minimalnim riziku — v praxi ovSem neni tohoto konceptu redlné dosdhnout.
Investor by mél zajistit, aby v jeho portfoliu byly investi¢ni nastroje s riznou likviditou,
a také by m¢él drzet urcitou finan¢ni rezervu, aby nebyla ohroZena jeho schopnost splacet

své zavazky kvuli likvidnimu riziku (Vochozka et al., 2021, s. 54).

Vynos

Likvidita Riziko
Obrazek 1: Magicky trojuhelnik (vlastni
zpracovani)

Pro rozhodovani na zdklad¢ investi¢niho trojuhelniku je nutné splnit dva ptredpoklady —
dostatek penéznich prostfedki a kvalita investi¢niho prostfedi. Podle Soby a Sirticka
(2017, s. 162) je dostatecné bohatstvi sté¢zejnim predpokladem, protoze bez néj nemuze
investor realizovat nékteré typy investic — mél by se zaméfit na nezbytna financni aktiva
s vysokou likviditou a realizovat investice do luxusnich finan¢nich aktiv jedin€ v pifipadé
dostate¢nych penéznich prostredki.

Druhym, jiz zminénym ptfedpokladem pro rozhodovani na zdkladé magického trojihelniku
je kvalitni investi¢ni prostfedi, ve kterém nehrozi vyznamna politicka ¢i legislativni rizika

jako je naptiklad korupce ¢i hrozba znarodnéni (Soba a Sirtidek, 2017, s. 162).
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1.3.1 Vynosnost

Vynosnost predstavuje miru zhodnoceni investicnich nékladi prostfednictvim
kapitalovych a b&znych vynost investice za uréité obdobi (Soba a Sirticek, 2017, s. 164).
Dle Rejnuse (2016, s. 134) je vynosnost vyznamnym kritériem pro hodnoceni financ¢nich

investic.

Jestlize investor pfedpoklddd rist cen vlivem inflace, bude se to promitat na jeho
pozadavcich na vynosnost investice. Stejn¢ tak bude pozadovat, aby vynosnost investice

zahrnovala riziko, které musel podstoupit (Reilly et al., 2019, s. 4).

Pro vypocet vynosnosti 1ze vyuzit statické ¢i dynamické metody. Obecné jsou za vhodné&;jsi
metody povazované dynamické, protoze na rozdil od statickych metod (jako je doba
navratnosti nebo primérné ro¢ni vynosy z investic) berou v potaz faktor €asu, ktery pii

spofeni a investovani hraje vyznamnou roli (Rejnus, 2016, s. 135-136).

V ptipadé¢ statickych metod je hodnota vynosu stejna bez ohledu na to, kdy byl obdrzen —
v praxi ovSem jedinec usiluje o obdrzeni vynost co nejdiive pro potfeby reinvestovani.
Z tohoto divodu neni vhodné statické metody vyuzivat u dlouhodobych investic — pro
potifeby vypoctu vynosnosti kratkodobych nastroji jsou vSak zpravidla postacujici

(Soba a Siracek, 2017, s. 166—-167).

Nejcastéji vyuzivanou dynamickou metodou pii vypo€tu vynosnosti je Cistd soucasna
hodnota (anglicky net present value). V rdmci této metody je porovnana soucasna hodnota
budouciho cash flow pfi pozadované vynosnosti a kapitalové vydaje. Jestlize je vysledna
hodnota kladna, investice je vyhodna. V opacném ptipadé¢ by se investor mél dané
investice zdrZet. Z Cisté souCasné hodnoty pak vychazi i vypocet pro vnitini vynosové
procento, které vyjadiuje bod, v némzZ se hodnota vynosi rovna kapitdlovym vydajim

(Soba a Siracek, 2017, s. 168—169).

1.3.2 Riziko

Riziko podle Revendy et al. (2023, s. 125) ptedstavuje ,, nebezpeci, zZe investor nedosahne

ocekavaného vynosu .

Vesela (2019, s. 739) riziko definuje jako ,, miru variability vynosové miry*. V obecné
roving lze riziko popsat jako pravdépodobnost, Ze nastane udalost odchylujici se od

ocekavaného vyvoje.
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Ve svété financi existuje celd fada rizik. Jednim z nejcastéjsich rizik na finan¢nich trzich je
pravdépodobnost, ze skutecnd mira vynosnosti bude mensi nez o¢ekdvana. Pro zamezeni
tohoto rizika je potteba provést rozsahlé analyzy a podrobn¢ sledovat finan¢ni trhy. Jednou
z nejCastéjSich chyb zacinajicich investori je, ze se piili§ fidi historickou mirou
vynosnosti — ta v§ak neptedstavuje spolehlivy indikator budouciho vyvoje.

Investor dale podstupuje riziko likvidity. Likvidita vyjadiuje schopnost pfeménit financni
finan¢ni produkt pfeménit na hotovost, tim vétsi riziko podstupuje investor — muze totiz
nastat situace, kdy bude jedinec chtit vlozit penize do jiného, vynosnéjSiho produktu, ale
bohuzel se mu nebude dafit dosavadni produkt prodat, preménit jej na hotovost a vznikaji

mu tak ndklady uslé ptilezitosti (Reilly et al., 2019, s. 19).

Riziko je tfeba rozliSovat také z hlediska jeho systemati¢nosti — tedy na rizika systematicka
a nesystematickd. Systematickd rizika zahrnuji rizika takova, ktera vyplyvaji z vyvoje
celkové ekonomiky a nelze je nijak ovlivnit, minimalizovat ¢i diverzifikovat. Jedné se
napiiklad o riziko zmény tUrokovych sazeb, inflacni riziko ¢i riziko véalky. Naopak riziko
nesystematické lze diverzifikovat vhodnou alokaci penéznich prostfedkd, jelikoz vyplyva

pfimo z ¢innosti emitentd investi¢nich nastroji (Revenda et al., 2023, s. 125-126).

Pro minimalizaci rizika lze vyuzit diverzifikaci portfolia, tedy rozlozeni finan¢nich

prostiedkii do riznych typi produkti.

1.3.3 Likvidita

Likvidita vyjadiuje schopnost pfeménit finan¢ni instrument ¢i jiny typ majetku na hotovost
a lze ji délit na kritkodobou (do 1 meésice), stfednédobou (od 1 mésice do 1 roku)
a dlouhodobou (nad 1 rok). Za likvidni nastroje finan¢niho trhu 1ze povaZovat cenné papiry
obchodované na sekundarnich, vetfejnych a organizovanych trzich (Vochozka et al., 2021,

s. 54).

Dle Rejnuse (2016, s. 169) na likviditu pisobi fada riznych faktorli, zejména pak zmény
agregatni poptavky, tedy souhrnu vydaji veskerych subjektii v dané ekonomice. Jestlize
dojde kristu agregatni poptavky, roste také davera investori v ekonomiku, a tim se
zvySuje 1 likvidita finan¢nich instrumentl. Na druhé strané v pfipadé poklesu agregatni
poptavky dochazi k poklesu ditvéry investort, likvidity instrumentt financ¢nich trht, ristu
jejich rizikovosti a snizeni jejich trzni hodnoty, které je zptisobeno pravé poklesem jejich

likvidity.
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S likviditou se také poji riziko likvidity neboli riziko ztraty pfistupu k finanénim
prostfedktim, a tedy ohrozeni schopnosti splacet své zdvazky v pozadovaném cCase a vysi

(Vochozka et al., 2021, s. 54).
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2 BANKOVNI INSTITUCE

Banky jsou jednim zftady zprostiedkovateli spoficich a investi¢nich produkti na
finan¢nim trhu. Na finan¢nim trhu banky vystupuji jako typ finan¢ni instituce, tedy
., licencované a statem regulované podnikatelské spolecnosti majici pravni subjektivitu, jez
nabizeji financni produkty a poskytuji financni sluzby v souladu s udélenou licenci*

(Rejnus, 2016, s. 54).

Financ¢ni instituce lze dé€lit na ty, které nabizeji investicni produkty a sluzby, ty, které
nabizi neinvesti¢ni produkty a sluzby, a ostatni licencované instituce. Jelikoz banky
oplyvaji pomérné obsahlymi licencemi, Casto nabizeji jak neinvesti¢ni, tak i investi¢ni
produkty. Existuji ovSem i banky, které se zam¢tuji €isté na neinvesticni produkty (Rejnus,

2016, 5. 54-55).

Banky Ize ftadit mezi depozitni instituce, které vystupuji na financnich trzich
prostiednictvim sbirani vkladi od klient vyménou za jejich zhodnoceni ve formé urokd.
Ziskana depozita banky zhodnocuji jejich poskytovanim ve formé uvérti a vybérem trokt

a poplatki od klienti (Cernohorsky, 2020, s. 234).

2.1 Charakteristika bankovnich instituci

Banky predstavuji podnikatelské subjekty s tadou specifickych ryst a signifikantnim
vyznamem v ekonomice (Revenda et al., 2023, s. 77). Jejich ¢innost je upravena zdkonem

&.21/1992 Sb., o bankéch a je dale regulovana Ceskou narodni bankou.
Dle zékona €. 21/1992 Sb., o bankach banky musi spliiovat tyto zakladni podminky:
e jedna se o akciovou spole¢nost majici sidlo na izemi Ceské republiky;
e piijima vklady od vetejnosti;
e poskytuje avéry;
e vlastni bankovni licenci udélenou Ceskou narodni bankou (Ceskoslovensko, 1992).

Dle Rejnuse (2016, s. 67) jsou banky stéZejnimi subjekty bankovniho systému. Orientuji se

pfevazné na pfijimani vkladi, poskytovani uvéri a realizaci platebniho styku.

Podle Revendy et al. (2023, s. 78) je tkolem obchodnich bank finan¢ni zprosttedkovani,
emise bezhotovostnich penéz, bezhotovostni platebni styk a zprostfedkovani investovani

na finan¢nim trhu.
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2.1.1 Bankovni licence

Bankovni licence ptedstavuje povoleni pro vykonavani ¢innosti bankovni instituce a je
uddlovana Ceskou narodni bankou. Pro ziskani této licence musi subjekt splnit piisn&jsi
podminky, nez je tomu v jinych sférach podnikani (Revenda et al., 2023, 218). Mezi tyto
podminky definované v zakon¢ ¢. 21/1992 Sb., o bankach patii:

e minimalni vySe zadkladniho kapitalu ve vysi 500 mil. CZK a jeho splaceni v plné
vysi;
e prihledny a nezdvadny ptivod kapitalu, jeho dostate¢nost a vyhovujici skladba;

e kvalifikacni zplsobilost a trestni bezthonnost osob ve vykonnych fidicich

funkcich;
e technické a organizacni predpoklady;
e obchodni plan podlozeny readlnymi ekonomickymi kalkulacemi,
e sidlo na tizemi Ceské republiky (Ceskoslovensko, 1992).

Z4dost o bankovni licenci musi mit pisemnou formu, obsahovat zékladni informace
o zadateli, zdGvodnéni zddosti, strategicky zdmér banky, obchodni plan, analyzu trhu
a dokumenty, které slouzi jako podklad pro spravni tizeni. Jestlize se jednd o pobocCku
zahrani¢ni banky, je nutné i1 vyjadieni dohlizejiciho a regulujiciho subjektu ze zemé, kde

ma dana banka centralu (Ceské narodni banka, © 2024).

Po obdrzeni zadosti nasleduje spravni fizeni trvajici 6 mésici. Béhem néj se posuzuje, zda
je subjekt zplisobily pro vykon navrhovanych cinnosti. Jestlize subjekt splituje vSechny
podminky dané Ceskou nirodni bankou a nenaskytne se jakakoliv piekazka k zahjeni
bankovni ¢&innosti, CNB nové bance vyd4a bankovni licenci, a to na dobu neuréitou.
Licence pak zahrnuje seznam ¢innosti, které nova banka miiZze na zaklad¢ licence provadét

(Ceska narodni banka, © 2024).

2.1.2 Dohled nad bankovnimi institucemi

Dohled nad bankovnimi institucemi je ¢innost, kterou v Ceské republice vykonava Ceska
narodni banka. Podle Janovce (2023, s. 28) lze dohled nad bankami definovat jako
monitorovaci ¢innosti, které jsou vysledkem a zaroven vychodiskem regulace. Ta je pak

podle Revendy et al. (2023, s. 217) definovana jako prosazovani pravidel c¢innosti
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bankovnich instituci, které je doprovézeno dohledem neboli kontrolou dodrzovani danych

pravidel a stanoveni sankci v piipad€ jejich neplnéni.

Na procesu regulace a dohledu se podili tfi typy subjekti — centrdlni banka
a specializované instituce s ni spolupracujici, banky a externi auditorské firmy, které
provétuji pravdivost, Uplnost a spravnost ucetnich vykazii a vyro¢nich zprav bank. Tyto

firmy se také vyjadiuji k Girovni fizeni rizik banky (Revenda et al., 2023, s. 218).

Ceska narodni banka se orientuje pfedev§im na regulaci vstupu do bankovni sféry skrze
udélovani bankovnich licenci, stanoveni pravidel ¢innosti obchodnich bank a povinné
pojisténi vkladt klientd. V ramci dohledu nad bankami CNB také zamezuje nelegalnim
praktikdm, jako je prani Spinavych penéz ¢i insider obchody zaloZzené na exkluzivnich
informacich (Rejnus, 2016, s. 59). Obecné Ceska narodni banka dlouhodobé usiluje
o transparentnost na financnim trhu a objasnéni svého plsobeni subjektim na finanénim

trhu (Ceska narodni banka, © 2024).

Zasadnim faktorem pfi kontrolovani Cinnosti bank je jejich kapitalova piiméfenost, jejiz
pravidla stanovuje Basilejsky vybor bankovniho dozoru. V soucasnosti je mezinarodné
uznavand verze Basel III, vroce 2022 vSak byla dokonCena tUprava novych pravidel

kapitdlové pfiméfenosti, Basel IV. Tato verze by mohla byt pfijata jako mezinarodni

standard v horizontu 3 az 5 let (Revenda et al., 2023, s. 219-222).
Kapitdlova ptfiméfenost je souhrnny pomérny ukazatel, jejiz minimélni hranice je
v sou¢asné dobé stanovena Ceskou narodni bankou na trovni 8 % (Revenda et al., 2023,
s. 219).
2.1.3 Typy bankovnich instituci
Podle Cernohorského (2020, s. 320) se bankovni instituce déli dle:

e pravni formy;

e motivu ¢innosti;

e pievazujicich obchodu.

Nejcastéji se pak lze setkat s délenim bankovnich instituci podle jejich ptfevazujicich
obchodi, a to na banky komer¢ni, investi¢ni a univerzalni, dale spofitelny a stavebni
spotitelny, hypotecni banky, depozitni banky, clearingové banky a tustavy lidového

penéznictvi. V soucasné dobé v Ceské republice prevladaji univerzalni bankovni instituce,
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které nabizeji Sirokou Skéalu bankovnich produktt, které zahrnuji jak produkty komer¢niho

bankovnictvi, tak investi¢ni produkty (Cernohorsky, 2020, s. 321-323).

Investi¢ni banky se zaméfuji pfevazné na poskytovani investi¢nich produktd, jejich spravu

a poradenstvi v oblasti investici. Cinnosti investi¢nich bank se blize vénuje kapitola 2.4.

Hlavni Cinnosti komer¢nich bank je piijiméani vkladl, zprostiedkovani platebniho styku
a poskytovani uvérti své klientele. Jestlize se banka zamétuje pievazné na poskytovani
sluzeb fyzickym osobam, malym a stfednim podnikim, jedna se o retailovou banku,

wholesale banky se pak orientuji na velké podniky (Cernohorsky, 2020, s. 321-322).

Siroce roziifenym typem bankovnich instituci jsou také stavebni spofitelny, které se
orientuji na vybér vkladi od klientd v podobé stavebniho spofeni a poskytuji Gvéry,
zejména s ucelem financovani bytové potieby. Stavebni spofeni a jeho poskytovani je
upraveno zakonem 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpofe stavebniho spofeni.
Ten ustanovuje, Ze stavebni spofitelna pii své ¢innosti podléha bankovnimu dohledu Ceské
narodni banky, stejné jako je tomu v p¥ipadé jinych typi bankovnich instituci (Cesko,

1993).

2.2 Pojisténi vkladi v Ceské republice

PojiSténi vkladl slouzi k minimalizaci dopadd na klienty bank v ptfipad€ krachu bankovni
instituce (Ceska narodni banka, © 2024). Dle Janovce (2023, s. 123) je stéZejni vklady
pojistit, protoze ,,tvori zdkladni stavebni kamen ekonomické cirkulace”. Diky pojiSténi
vkladii je mozné minimalizovat jejich panické vybirani v pfipadé tpadku bankovni

instituce.

Vklady jak fyzickych, tak pravnickych osob jsou od 1. 1. 2016 pojiStény u Garan¢niho
syst¢tmu finan¢niho trhu, a to vcelé své vysSi do maximalni vySe ekvivalentni
100 000 EUR. Jednd se zejména o vklady na béZnych, spoficich, terminovanych
a vkladovych uctech, a to jak v ceské, tak cizi mén€. PojiStény jsou také vklady obci
a kraji v pfipadé, ze jim nalezi vynosy zdani ¢i podil na nich a jsou splnény dalsi
podminky dané zdkonem. PojiStény naopak nejsou naptiklad cenné papiry, vklady bank

a statu €1 podiizené dluhy (Garanc¢ni systém financ¢niho trhu, © 2024).

Pti zadosti pro nahradu vkladu musi klient predlozit doklad, ktery jej k opraviiuje

k ptevzeti vkladu — u nepodnikajicich fyzickych osob je to platny priikaz totoznost, osoba
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samostatné vydélecné ¢innd k pritkazu potiebuje také vypis ze zivnostenského rejstiiku

(Garanéni systém finan¢niho trhu, © 2024).

Do Fondu pojisténi vkladi, ktery je majetkoveé odd€lenou jednotkou Garancniho systému
finan¢niho trhu, ,,ze zdkona povinné prispivaji vSechny banky, stavebni sporitelny
a druzstevni zdlozny se sidlem v Ceské republice a pobocky bank z jinych nez ¢lenskych

zemi EU* (Garan¢ni systém finan¢niho trhu, © 2024).

2.3 Urokové sazby

Hrvol'ova et al. (2015, s. 93) definuji tirokovou sazbu jako pomér nakladt na vyptjcené
penize a objem vypujéenych penéz. Urokové sazby plni fadu dalezitych funkei — funguji
jako stabilizator nabidky a poptavky na financ¢nich trzich, podporuji ekonomicky rist
zhodnocenim uspor a jsou dalezitym nastrojem fiskalni politiky statu (Hrvolova et al.,

2015, s. 95).

Vpraxi byvaji casto zaménovany terminy urokova sazba a urokovd mira.
Cernohorsky (2020, s. 191) vysvétluje trokovou miru jako teoreticky pojem, zatimco

urokova sazba souvisi jiz s konkrétni transakei, konkrétnim produktem.

Hrvolova et al. (2015, s. 94) ovSem popisuji urokovou miru jako pomér ndkladi na
pujcené penize a jejich objemu vyjadieny v desetinnych ¢islech, zatimco urokova sazba je

vyjadiend v procentech.

Soba a Sirtiek (2017, s. 14) se svou definici blizi Cernohorskému — Grokovou sazbu
definuji jako sazbu pfimo urcenou subjektem, napiiklad obchodni ¢i centralni bankou —
piikladem muizZe byt konkrétni urokova sazba konkrétniho bankovniho produktu. Naopak
urokova mira je odvozena z urokové sazby — jako Urokova mira mize byt tedy oznacena

primé&rna trokova sazba spoticich 0¢th nabizenych bankami v Ceské republice.

Urokovou mirou se zabyva fada teorii, z t€ch nejrozsifenéjSich se jednd o neoklasickou
teorii, teorii zapujcénich fondd a teorii preference likvidity. Revenda et al. (2023, s. 40)
uvadi, ze nejstarsi a zaroven nejjednodussi z téchto teorii je teorie neoklasickd, kterad

urokovou miru povazuje za vyrovnavaci €initel Gispor a investic.
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2.3.1 Faktory ovliviiujici irokové sazby

Urokové sazby produkti nabizenych bankovnimi institucemi klientim jsou ovliviiovany
fadou faktorii — zejména pak urokovymi sazbami, které stanovuje Ceskd narodni banka.

Jsou jimi diskontni sazba, lombardni sazba a repo sazba (Cipra, 2020, s. 12).

Diskontni sazba je sazbou, kterou Ceska narodni banka uroéi vklady komerénich bank,
které si u ni ukladaji za ic¢elem zhodnoceni svych likvidnich prostfedkti. Lombardni sazba
je naopak urokova sazba, za kterou Ceska narodni banka poskytuje obchodnim bankim
kratkodobé uvéry, které jsou zajiStény movitym majetkem. Stejné tak repo sazba je
trokovou sazbou, za kterou CNB poskytuje komerénim bankam kratkodoby uvér
(zpravidla po dobu dvou tydni), ten je vSak zajiStén nejCastéji statnimi pokladni¢nimi

poukéazkami (Cipra, 2020, s. 12).

Urokové sazby bankovnich produktii se dale odvijeji od mezibankovnich urokovych sazeb.
Jedna se o jisty mezistupen mezi Girokovymi sazbami stanovenymi Ceskou narodni bankou
a urokovymi sazbami bankovnich produktii nabizenych retailové a wholesale klientele.
Podle Cernohorského (2020, s. 199) jsou mezibankovni irokové sazby ovlivnény zejména
situaci na finan¢nich trhu, likviditou a politickymi udalostmi jako je zména danové politiky

¢1 zména vlady.

Mezibankovni urokové sazby se nasledné d€li na sazby kratkodobych uvérti a sazby
uloZeni depozit. Obchodni banky jinym bankam poskytuji kratkodobé uvéry za ,,Interbank
Offered Rates* (napf. PRIBOR a LIBOR) a depozita jinych komer¢nich bank ukladaji za
»Interbank Bid Rates* (napt. LIBID). Obecné pak plati, Ze ,,Interbank Offered Rates* jsou
vyssi nez ,Interbank Bid Rates z divodu zapocteni marze za podstoupeni tveérového

rizika (Rejnus, 2016, s. 128; Cipra, 2020, s. 12).

Kromé tirokovych sazeb stanovenych CNB a mezibankovnich trokovych sazeb ma na
urokové sazby bankovnich produkth vliv také faktor rizika, danovy faktor a délka sjednéni

produktu (Cipra, 2020, s. 12).

Cernohorsky (2020, s. 199) uvadi fadu faktord ovliviiujici trokové sazby — vedle jiz vyse
zminénych se jednd napiiklad o ocekdvanou inflaci, vyvoj cen surovin, devizového kurzu,
HDP, dovoznich cen ¢i platebni bilance. Plsobit na vyvoj trokovych sazeb mohou také

mimoekonomické faktory jako jsou pandemie ¢i pfirodni katastrofy.
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2.3.2 Typy urokovych sazeb

V ekonomice existuje celd Skala uUrokovych sazeb, jejich nejcastéjsi déleni je pak
z hlediska zohlednéni zdanéni trokovych piijmt a piisobeni inflace (Soba a Sirtidek, 2017,

s. 16).

Z hlediska zohlednéni zdanéni urokovych pifijmi rozliSujeme hrubou a ¢istou urokovou
miru. Jak jiz z ndzvu vyplyva, hruba trokova mira nezohlediiuje zdanéni piijmi, zatimco

&ista mira ano (Soba a Siraicek, 2017, s. 16). Vypodet &isté urokové miry je nasledujici:
g=ip*x(1—-4d) (2.3.3.1)

ig ... Cista urokova mira

1n ... hruba urokova mira

d ... sazba dané

Inflace znehodnocuje hodnotu penéz a jinak to neni ani s uroky (Radova et al., 2013,

s. 75). Z hlediska ptsobeni inflace se urokova mira déli na nominalni a realnou. Nominalni

urokova mira je takovéd, kterd byva stanovena ve smlouvach uzavienych mezi bankou

ajejim klientem. Redlna urokova mira je pak ociSténa o inflaci a pfi jejim vypoctu se

pocita s oéekavanou mirou inflace (Cernohorsky, 2020, s. 210).

Vztah redlné a nominalni urokové miry je nasledujici (Soba a Sirticek, 2017, s. 16-17):
In—i;

i = T (2.3.3.2)

in ... nominalni trokova mira
Ir ... realna arokova mira
ii ... mira inflace

Ptfi nizkych hodnotich inflace a redlné Urokové miry se vSak v praxi z divodu

zanedbatelnych rozdilt vyuziva nasledujici vztah:
ir=1i—1; (2.3.3.3)
Cernohorsky (2020, s. 197) dale rozliduje Girokové miry dle nasledujiciho déleni:
e urokové sazby vyhlasované centralni bankou;
e urokové sazby mezibankovniho trhu;

e zakladni tirokova sazba konkrétni banky;
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o klientské urokové sazby (d€lené na vkladové a uvérové).

Urokové sazby vyhlasované centralni bankou jsou hrubé nominalni — nejsou tedy ocistény

o dani a inflaci.

Zakladni trokové sazby bankovnich instituci jsou vychozi sazbou dané banky, kterou si
sama urcuje podle vyvoje mezibankovnich urokovych sazeb a na jejichz zaklad¢ banka

stanovuje klientské urokové sazby (Cernohorsky, 2020, s. 198).

2.4 Investi¢ni bankovnictvi

Investi¢ni bankovnictvi mize byt definovano v rizném pojeti. Podle Revendy et al. (2023,
s. 97) se investicni bankovnictvi zaméfuje na transakce s cennymi papiry, finan¢nimi
derivaty a jinymi instrumenty trhi cennych papirt. V disledku finan¢ni krize v roce 2008
bylo nutné pteorientovani investicnich bank tak, aby nabizely i méné rizikové obchody
a nyni se skladbou svych produktt blizi spiSe univerzalnim bankam, které jsou z vétsi ¢asti
zaméfeny na investicni produkty. V ceském prostiedi nabizi produkty investi¢niho

bankovnictvi (stejn¢ jako produkty komeréniho bankovnictvi) univerzalni banky.

Hlavni néplni cinnosti univerzalnich bank v oblasti investicniho bankovnictvi je
poskytovani finan¢nich a redlnych investici, zejména pak emise, obchodovani a sprava
cennych papiril a sprava redlnych investic. Poskytuji také investicni poradenstvi ¢i uvéry

slouzici k financovani investic (Cernohorsky, 2020, s. 321).

Rada bank nabizejicich investi¢ni produkty pak nabizi kolektivni investovani
prostfednictvim investi¢nich ¢i podilovych fondd, v ramci nichZ mohou klienti kupovat

podilové listy a investovat své volné penézni prostiedky (Cernohorsky, 2020, s. 371).

2.4.1 Produkty investi¢éniho bankovnictvi

Investi¢ni bankovni produkty predstavuji takové, které klientim umoziuji realizaci
finan¢nich investic, a to napiiklad formou podilovych fondd, investovani do majetkovych

1 dluhovych cennych papirti ¢i zlata (Rejnus, 2016, s. 70).

Dle Rejnuse (2016, s. 83) lze produkty investicniho bankovnictvi rozdélit na bankovni
vklady a dluhopisy. Bankovni vklady Ize definovat jako uvéry, které klienti poskytuji svym
bankam za uroky. Rejnu$ (2016, s. 83) je déli na vklady na bankovnich uctech, na
vkladnich kniZkach a specialni druhy vkladd. Je ovSem dilezité zminit, Ze vkladni knizky

jsou ponekud na ustupu a jejich relevantnost klesa.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 29

3 SPORENI

Spotfeni predstavuje proces, pii némz jedinec odklada cast svych pfijmi na pozdé¢jsi

pouziti, a to zpravidla prostfednictvim kombinace jednorazového vkladu a anuit.

Anuita ptfedstavuje pravidelnou, stejné¢ velkou castku, kterd se opakuje na zékladé anuitni
splatky (Cipra, 2020, s. 63). Podle Hrvol'ové et al. (2015, s. 66) existuji Ctyfi typy anuit.
Prvni tfi typy se rozliSuji z hlediska platby prvni anuity — jestlize je placena ihned, jedna se
o anuitu splacenou dopiedu. Pokud je prvni anuita splacena v prvnim roce, jde o obycejnou
anuitu. Odlozena anuita je definovana jako anuita placend pozdé€ji nez v prvnim roce.
Poslednim typem je anuita nepravidelnd, kterd se nevyskytuje pravidelné v kazdém roce.
Specidlnim typem anuity je pak perpetuita, kterd predstavuje pravidelné platby

v nestanoveném kapitalovém obdobi (Vochozka, 2021, s. 46).

Radova et al. (2013, s. 82) uvadi, ze spoteni lze d€lit na kratkodobé a dlouhodobé podle
toho, zda doba spoteni presdhne délku jednoho trokového obdobi, které je zpravidla dano

jako jeden rok.

3.1 Typy sporicich produkti

Spoftici produkty slouzi k pravidelnému ¢i jednordzovému odkladani penéz za ucelem
spofeni. Tento typ finan¢nich produkti je poskytovan bankami a nebankovnimi
spofitelnimi institucemi jako jsou spofitelni a tivérni druzstva. Tyto instituce jsou zpravidla
mensi ekonomické subjekty fungujici na zéklad¢ principu vzijemnosti. Stejné jako

bankovni instituce jsou 1 tyto subjekty regulovéany a licencovany (Rejnus, 2016, s. 91).

3.1.1 Sporici a terminované ucty

Spofici a terminované Ucty jsou typy vkladovych ucti, na které jsou docasné ukladany
volné penézni prostiedky za uéelem jejich zhodnoceni. V Ceské republice jsou vklady na
spoficich 1 terminovanych uctech pojistény Garanénim systémem finan¢niho trhu, a to do
vyse 100 000 eur (Rejnus, 2016, s. 84).

Spoftici Gcet predstavuje nejrozsirenési a nejlikvidnéjsi spotici produkt, jelikoz zpravidla
neni omezen ani vypovédni Ihitou, ani minimalni délkou uloZeni vkladu. Urokova sazba
na spoficich uétech se odviji od trokovych sazeb stanovenych Ceskou narodni bankou,

dale vyse vkladu a splnéni ¢i nesplnéni podminek stanovenych danou bankou — naptiklad
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pravidelné spofeni ¢ uréity podet plateb kartou za mésic. Uroky se zpravidla pfipisuji

mesicné a jejich vyse je stanovena za rok.

Terminované vklady jsou na rozdil od spoficich Gc¢ta sjednavany na urcitou dobu. Jedna se
o kratkodobé¢ vklady do 1 roku, sttednédobé od 1 roku do 5 let a dlouhodobé nad 5 let. Lze
je sjednat jednorazové ¢i revolvingoveé, tedy s obnovou na stejnou lhiitou se stejnou
urokovou sazbou. Jelikoz je stanovena doba, po kterou nelze penize vybrat, urokova sazba
je zpravidla vyssi nez u spoficich uctii. Dal§im rozdilem mezi terminovanym a spoficim
uctem je, Zze u terminovaného vkladu je garantovana trokova sazba na celou dobu sjednani,

zatimco u spoficiho uctu se odviji od vyvoje na trhu.

3.1.2 Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je ucelové spofeni upravené zakonem 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni

a statni podpote stavebniho spofeni. Ten jej vymezuje jako ucelové spofeni spocivajici:
e v pfijimani vkladl od tcastnikti stavebniho spofenti;
e v poskytovani Gvéra od tcastnik;
e v poskytovéani ptispévku fyzickym osobam ve formé statni podpory (Cesko, 1993).

Zakladnim rysem stavebniho spofeni je jeho rozdéleni na fazi spofeni a splaceni uvéru,
druha faze ovSem neni podminkou. Stavebni spofeni v Ceské republice poskytuji stavebni
spofitelny neboli bankovni instituce s bankovni licenci umozZiujici jim stavebni spotfeni

nabizet (Radova et al., 2013, s. 112).

Jedna se o velmi rozsifeny spofici produkt, zejména diky trokové zvyhodnénému uvéru
a statni podpote, na kterou ma podle zikona 96/1993 Sb. narok ob&an Ceské republiky,
obéan EU, kterému byl vydan pritkaz ¢ potvrzeni o pobytu v CR a mé rodné &islo CR, ¢
fyzicka osoba s trvalym pobytem v CR a pfidélenym rodnym ¢&islem CR. Statni podpora je
v Ceské republice od 1. 1. 2024 poskytovédna ve vy§i 5 % zroné uspofené Gastky
v maximalni vysi 1 000 CZK, pfedtim byla vySe stanovena na 10 % zro¢n€ uspoiené
¢astky, maximalné 2 000 CZK. Narok na statni podporu zanikd v piipadé€, Ze se ucastnik
rozhodne s ¢astkou nakladat diive neZ za 6 let od zaloZeni smlouvy s vyjimkou uzavieni

smlouvy o uvéru ze stavebniho spofeni (Cesko, 1993).
Po ukonceni spofeni lze vyuzit ucelovy Uvér ze stavebniho spofeni na pokryti bytové

potieby, naptiklad ziskani bytu, koupi stavby na bydleni, koupi stavebniho pozemku ¢i

rekonstrukci (Radova et al., 2013, s. 114).



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 31

Nevyhodou stavebniho spofeni jsou vstupni poplatky, poplatky za vedeni Gctu, vazaci
lhata 6 let (v pfipadé poruSeni zanikd ndrok na statni podporu) a danéni urokd dani

z ptijmu fyzickych osob ve vysi 15 %.

3.1.3 Dopliikové penzijni sporeni

., Doplitkové penzijni sporeni funguje na dobrovolné bazi a prakticky ve vsSech statech se
pouziva jako doplnék vsech trech druhii penzijnich systémi. Jeho organizace je obdobna

Jjako u penzijniho sporeni“ (Rejnus, 2016, s. 97).

Doplitkové penzijni spoteni vzniklo jako néstupce penzijniho ptipojisSténi od 1. 1. 2013 a je
upraveno zakonem ¢. 427/2011 Sb., o dopliitkovém penzijnim spofeni. Ten upravuje formu

doplitkového penzijniho spofeni, prava a povinnosti z né&j plynouci (Cesko, 2011).

Zakon ¢. 427/2011 Sb. definuje dopliikové penzijni spotfeni jako ,,shromazdovani
a umistovani prispevku ucastnika doplnkového penzijniho sporeni, prispevkii placenych za
ucastnika jeho zaméstnavatelem a statnich prispevku do ucastnickych fondii, jehoz ucelem

Jje zabezpecit doplitkovy piijem vicastnika ve stari nebo invalidité* (Cesko, 2011).

Podle zdkona €. 427/2011 Sb. doplitkové penzijni spofeni vznikd dnem stanovenym ve
smlouveé o DPS mezi Gi€astnikem a penzijni spole¢nosti. Na zakladé této smlouvy Gcastnik
plati mé&sicni ptispévky do penzijniho fondu zfizeného penzijni spolecnosti — ty nesmi byt
niz$i nez 100 CZK. Na zédklad¢ vySe ptispévki se pak Ucastnikovi ud€luje statni ptispévek
ze statniho rozpoctu. Na DPS tucastnika miize pfispivat 1 jeho zaméstnavatel, jeho

piispévky vsak nejsou zhodnoceny o statni p¥ispévek (Cesko, 2011).

Narok na statni prispévek podle zdkona ¢. 427/2011 Sb. vznika Gc€astnikovi, ktery nepobira
starobni diichod, ma trvaly pobyt na tizemi CR & bydli§té na tzemi ¢lenského statu a hradi
diichodové & zdravotni pojisténi na tizemi CR. Narok se nasledné prokazuje pomoci

rodného &isla & &isla pojisténce (Cesko, 2011).

V soucasné dob¢ je mozné ziskat minimalni statni podporu u mésicniho vkladu ve vysi
300 K¢, maximalni vySe pak podpora dosahuje pii ptispévku 1 000 K¢, a to ve vysi
230 K¢. Od 1. 7. 2024 vsak dojde ke zménam DPS — v piipadé piispévku ve vysi 500 az
1 699 K¢ mési¢né bude statni podpora €init 20 % z mésicniho piispévku, pro ¢astky vyssi
nez 1699 K¢ bude platit staitni podpora ve vysi 340 K¢ Bude se také prodluzovat

minimalni doba spofeni z 5 let na 10 let (Cesko, 2011).
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Vyhodou DPS je také to, Ze jej Ize odecist od danového zakladu — od 1. 1. 2024 lze odecist
od zékladu dan¢ v souctu 48 000 K¢ piispévkll na penzijni spofeni, zZivotni pojisténi
a dlouhodoby investic¢ni produkt. Do 30. 6. 2024 Ize odecist ¢astky prevysujici 1 000 K¢,
od 1. 7. 2024 pak ¢astky nad 1 700 K¢.
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4 PRAVIDELNE INVESTOVANI

Investovani je podle Reillyho et al. (2019, s. 4) definovéano jako vyména soucasné hodnoty
penéz za jejich vyssi budouci hodnotu — investice je zdrzeni se penéz po urCitou dobu za
ucelem dosazeni zisku, ktery investorovi vykompenzuje ¢as, béhem n¢hoz nemohl své

penize vyuzit, a riziko, které podstoupil.

Pfi investi¢nim rozhodovani je nutné vychazet ze dvou kritérii — investi¢ni strategie a za
jak dlouho bude investor penize potifebovat zpét. Investicni strategie vychazi ze vztahu
k riziku — jestlize je investor ochoten podstoupit vétsi riziko, miize také dosahnout vétsiho
vynosu (ale i ztraty). V souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢. 2009/65/ES
vétSina finanénich instituci pouzivd pro vyhodnoceni svych produktl sedmistupiiovou
Skalu rizika.

Investor mize na zékladé jeho vztahu k riziku a pozadavku na vynosnost volit mezi tfemi
investicnimi  strategiemi — konzervativni, vyvazenou a agresivni. Investor voli
konzervativni strategii v pfipad€, Ze je jeho cilem sniZeni ¢i zamezeni znehodnocovani
penéz vlivem inflace, neofekava pfili§ vysoky vynos a je ochoten podstoupit pouze
minimalni riziko. V pfipad¢ vyvazené strategie investor pozaduje piiméfeny vynos pii
pfiméfené mife rizika. Jestlize voli agresivni strategii, investor je ochoten podstoupit

vysokou miru rizika vyménou za vysokou vynosnost.
4.1 Typy produkti uréenych k pravidelnému investovani
Rejnus (2016, s. 177) d€li investini nastroje do Ctyt skupin:

e klasické investi¢ni néstroje;

e terminové derivatové instrumenty;

e cenné papiry majetkovych investi¢nich a podilovych fondi;

e strukturované produkty.

Klasické investi¢ni nastroje zahrnuji financni a redlné investi¢ni instrumenty. Finan¢ni
investi¢ni instrumenty pak predstavuji zejména majetkové a dluhové cenné papiry, ménové
pary a drahé kovy. Realnymi investiénimi instrumenty rozumime pfedevS§im komodity,

nemovitosti a movité véci (Rejnus, 2016, s. 178—179).
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Finan¢ni terminové instrumenty jsou charakteristické tim, ze podminky obchodu jsou
stanoveny dnes, ale obchod probéhne az v budoucnosti. Podminky sjednani nesmi byt jiz

zménény, ackoliv dochazi ke zménam na financnich trzich (Radova et al., 2013, s. 286).

Jistou obménou klasickych investi¢nich instrument jsou strukturované produkty, které
maji vlastnosti jak klasickych, tak derivatovych instrumentt. ,, I kdyz se zpravidla nejedna
o terminované kontrakty, byvaji vynosy s nimi spojené odvozovany od vyvoje cen, resp.
Hodnot jejich podkladovych aktiv, pricemz miize jit jak o vynosy bézné, tak predevsim

o vynosy kapitalové“ (Rejnus, 2016, s. 180).

Instrumenty pro pravidelné investovani kromé bankovnich instituci nabizeji i instituce
nebankovni, zejména pak obchodnici s cennymi papiry, investi¢ni spolecnosti, investi¢ni

fondy a burzy (Rejnus, 2016, s. 92).

4.1.1 AKkcie

Akcie je sttednédoby ¢i dlouhodoby majetkovy cenny papir, ktery je obchodovatelny na
kapitdlovém trhu (Hrvolova et al., 2015, s. 306). Ve srovnani s dluhopisy jsou akcie
rizikovéjsi, jelikoz nemaji zarucené Zadné budouci vynosy. Navic také majitel akcie nese
podnikatelska rizika, jelikoZ se stava spolumajitelem akciové spole¢nosti (Soba a Sirticek,

2017, s. 265).
Vesela (2019, s. 256—257) uvadi, zZe akcionafi plyne z drZeni akcie n¢kolik prav:
e pravo podilet se na fizeni spolecnosti;
e pravo podilet se na zisku spole¢nosti formou dividendy;
e pravo podilet se na likvidacnim ziistatku;
e prednostni pravo na upsani novych akcii.

Akcionaf se na fizeni spolecnosti podili skrz valnou hromadu. Rozsah jeho prav v této
oblasti vSak miize byt omezen typem akcie, kterou vlastni — jestlize akcionaf drzi prioritni
akcii, mé zpravidla omezené hlasovaci pravo (Hrvolova et al., 2015, s. 307; Vesela, 2019,

s. 259).
JestliZze valnd hromada rozhodne o rozdéleni ¢asti zisku mezi drzitele akcii, maji akcionafi
také pravo na dividendu, nejcastéji v penézni podobé. Jeji vyse a zplisob vyplaceni se

odviji od dividendové politiky spolecnosti (Revenda et al., 2023, s. 131). Zpravidla se vyse
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dividendy uvadi v absolutni ¢astce nebo jako procentualni podil na jmenovité hodnoté

akcie (Vesela, 2019, s. 256).

vvvvvv

povazovano déleni na kmenové a prioritni akcie, jelikoz ty také ovliviuji prava akcionait.
Jestlize je akciondf majitelem kmenové akcie, nalezi mu vSechna Ctyti zékladni préava.
V ptipad¢ prioritni akcie ma jeji drzitel narok na piednostni vyplatu podilu na zisku nebo
likvidaci, ¢asto ovSem na tkor vzdani se ¢i omezeni hlasovaciho prava (Hrvolova et al.,

2015, s. 311-313).

4.1.2 Dluhové cenné papiry

Dluhopisy jsou dlouhodobé dluhové cenné papiry obchodovatelné na kapitalovych trzich.
Z jejich definice vyplyva, ze jejich splatnost je delsi nez jeden rok, a z tohoto diivodu se

v jejich piipadé uplatiiuji principy slozeného troéeni (Soba a Siracek, 2017, s. 207).

Podle Veselé (2019, s. 273) Ize dluhopisy definovat jako ,,zastupitelny dluznicky cenny
papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni dluzné castky odpovidajici jmenovité hodnote
jeho emitentem, a to najednou nebo postupné k urcitému okamziku, popr. dalsi prava “.

V bézné praxi se Casto zameénuji terminy dluhopis a obligace. Hrvolova et al. (2015,
s. 218) vSak zdiraziuje, Ze je mezi nimi rozdil — obligace ptedstavuji uzsi pojem a jedna se
o jeden z nejrozsifenéjsich typt dluhopisi. Soba a Sirtidek (2017, s. 207) uvadi, e Seska
legislativa pojem ,,obligace* sice nezna, ale v béZné praxi se obligacemi mysli dlouhodobé
dluhopisy.

Dluhopisy jsou emitovany emitentem, kterym je zpravidla pravnicka osoba a kterému
Ceska narodni banka schvalila emisni podminky. Mezi nejéast&jsi emitenty dluhopisii se

fadi stat, mesta a obce, banky a podnikatelské subjekty (Radova et al., 2013, s. 215-216).

Obligace lze délit dle fady parametrt, Soba a Sira¢ek (2017, s. 207) viak za
nejpodstatnéj$i povazuji déleni dle typi vynost z divodu jejich stéZejnosti ve finan¢ni

matematice. RozliSujeme nésledujici typy obligaci:
e kuponova obligace;
e diskontovana obligace;

e konzola.
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Nejcastéji vyskytovanym typem obligace je obligace kuponova. Tato obligace s sebou
pfindsi rovnou dva druhy vynosu — trokovy vynos ve formé kuponu a rozdil mezi emisnim

kurzem a nominalni hodnotou obligace v dobé splatnosti (Soba a Sirticek, 2017, s. 207).

Ackoliv Soba a Sirti¢ek (2017, s. 265) uvadi, ze dluhopisy jsou méné rizikové neZ akcie,
Revenda et al. (2023, s. 147—148) poukazuje na to, ze a¢ byly dluhopisy diive povazovany
za mén¢ volatilni, v poslednich letech dosahovaly zisky/ztraty z dluhopisti hodnoty mezi

10 % a 20 % a jejich riziko vzrostlo.

4.1.3 Investi¢ni certifikaty

Investi¢ni certifikaty jsou dluzné Upisy s vlastnostmi dluhopisti a derivatd. Jejich princip
spo¢iva v zavazku emitenta od investora odkoupit investi¢ni certifikat zpét za cenu
stanovenou podle aktudlni trzni ceny podkladového aktiva daného certifikatu (Vesela,
2019, s. 297). Podle Rejnuse (2016, s. 321) byvaji nejcastéjSim podkladovym aktivem

akciové burzovni indexy ¢i akciové kose.

Diky Siroké Skale investi¢nich certifikati predstavuji vhodny investi¢ni instrument pro
fadu investortl s riznymi investicnimi preferencemi. Investicni certifikaty také ptispivaji
k diverzifikaci portfolia a diky vefejné obchodovatelnosti jsou likvidni (Vesela, 2019,

5. 297).

Vesela (2019, s. 297-298) v zakladu dé&li investi¢ni certifikaty na dvé skupiny — pakové
a nepakové. Nepakové investicni certifikaty jsou méné rizikovou kategorii, jelikoz kopiruji
chovani ceny podkladového aktiva v poméru 1:1. Pakové investi¢ni certifikaty pak s sebou
nesou moznost véts§iho vynosu, ale také veétsi ztraty. Plati, Zze ¢im vétSi paka, tim veétsi
riziko a tim vé&tsi potencidlni vynos. VySe paky se odviji od typu podkladového aktiva —
u akcii se vétSinou pohybuje v poméru 1:2. Pokud pii takovém poméru trzni cena
podkladového aktiva stoupne o 10 %, celkovy vynos investora ¢ini 20 %. Na stejném
principu se ovSem kalkuluje 1 pfipadna nerealizovana ztrata, proto se uZzivani pakového
efektu pfiliS nedoporucuje zacinajicim investorim s nedostatkem zkuSenosti a znalosti
investi¢nich nastroja.

Rejnus (2016, s. 322-323) dale rozliSuje investic¢ni certifikaty podle typu podkladového

aktiva:
e investi¢ni certifikaty s jednoduchymi podkladovymi aktivy;

e indexové certifikaty;
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e Dbasket certifikaty.

Podkladovym aktivem indexovych certifikati byvaji akciové, dluhopisové, komoditni nebo
odvétvoveé indexy, kuptikladu S&P 500, NASDAQ 100 ¢i Bloomberg Global-Aggregate.

Indexové certifikaty jsou ve vétsin€ pripadi nepakové (Veseld, 2019, s. 298).

Na rozdil od indexovych certifikatl vychazejicich z mezinarodné uznavanych indext si
muze investor v piipad¢ basket certifikatii sestavit vlastni a specificky ko§ aktiv (Rejnus,

2016, s. 323).

Za nejrizikovéjsi typ investicnich certifikdtl byva povazovan turbo certifikat, na né&jz je
zpravidla aplikovan silny pakovy efekt. U turbo certifikath je vZdy stanovena KO hranice —

jestlize jeji hodnotu turbo certifikat presdhne, stdva se neplatnym (Veseld, 2019, s. 300).

Garantované certifikaty s sebou naopak pfinaSeji relativné nizké riziko — zarucuji totiz
navratnost investované ¢astky v ptipadé poklesu trzni ceny podkladového aktiva, a to
v okamzik splatnosti. Tato vyhoda je ovSem na Ukor vzdani se ¢asti vynosu
z garantované¢ho certifikdtu v pfipadé rastu pokladového aktiva (Veseld, 2019,

s. 299-300).

4.1.4 Podilové fondy

Podilové fondy jsou zakladany investicnimi spole¢nostmi jako nastroj kolektivniho
investovani. Podle investi¢niho aktiva se podilové fondy dé€li na fondy penéZniho trhu,
dluhopisové, smiSené, akciové, komanditni a nemovitostni fondy a fondy fondi. SmiSené
fondy kombinuji vice investi¢nich instrumentd — diky akciim zvySuji vynos, diky
dluhopistim a nastrojim penézniho trhu zase snizuji riziko a volatilitu fondu. Fondy fondt
pak kupuji podilové listy jinych fondl a odstranuji tak nutnost analyz zahrani¢nich

finan¢nich trhi (Cernohorsky, 2020, s. 247-248).

Typ fondu si investor voli podle své investicni strategie — jestlize je konzervativni, mél by
investovat do fondl pené€zniho trhu, dluhopisovych ¢i nemovitostnich fonda. Pii vyvazené
strategii by investor mél volit fond fondi ¢1 smiSeny fond. Akciové fondy jsou vhodné pro

investory s agresivni investiéni strategii (Cernohorsky, 2020, s. 248-249).

Podilové fondy shromazduji penézni prostiedky investorti prostfednictvim podilovych
listi (Cernohorsky, 2020, s. 245). Podle Veselé¢ (2019, s. 295) jsou podilové listy
majetkové cenné papiry udé€lujici jejich majiteli pravo podilu na majetku v podilovém

fondu. Majitel mé také pravo na podil na zisku a likvidacnim zlstatku. VSechna prava
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pfislusici majiteli konkrétniho druhu podilového listu definuje § 120 zakona ¢. 240/2013

Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech.

Podilové listy emituji spravcovské spole¢nosti za ucelem tvorby podilovych fonda, a to na

dorucitele, na jméno nebo na fad (Vesela, 2019, s. 295; Hrvol'ova et al., 2015, s. 404).

Cernohorsky (2020, s. 245-246) fadi mezi hlavni vyhody podilovych fondii moznost
investovat pomérn¢ nizkou castku, zpravidla vyssi vynos nez standardni bankovni
produkty, moznost volby investi¢ni strategie, likviditu a osvobozeni od dan¢ — na rozdil od
bankovnich vkladl nejsou vynosy z podilovych fonda po Sesti mésicich danény srazkovou

dani.
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5 SHRNUTI TEORETICKE CASTI

V teoretické Casti byla splnéna prvni zasada bakalarské prace (tedy provedeni literarni
reSerSe zamétené na spoieni a pravidelné investovani), coz poskytlo pevny zaklad pro

pochopeni téchto klicovych oblasti finan¢niho rozhodovani.

Finan¢ni rozhodovani je dalezity proces, ktery vedle dalSich aspekt determinuje budouci
finan¢ni stav jednotliveii a domdacnosti. Finan¢ni rozhodovéni je zaloZzeno na zakladni
otazce — jak alokovat finan¢ni prostiedky mezi spotiebu, spofeni a investovani.
Rozhodovani o rozdéleni penéznich prosttedkd se odviji zejména od financnich cild,

priorit, socialnich faktort a finan¢ni gramotnosti jednotlivce.

Lidé mohou vyuzit moznosti uloZit své penize do spoficich a investi¢nich produkt
nabizenych na finan¢nim trhu. Spofici produkty jsou vyuZivany zejména za ti€elem ulozeni
penézni ¢astky na pozdéjsi spotiebu nebo tvorby financni rezervy. Investicni produkty pak
slouzi k aktivnimu zhodnoceni penéznich prostfedkli pomoci vynost, zejména ve forme
urokli ¢i dividend. Oba tyto typy finan¢nich produktl slouzi jako nastroj pro dosazeni

finan¢nich cilu.

Jednim z nejvyznamnéj$ich typi subjektt vystupujicich na financ¢nich trzich a nabizejicich
finan¢ni produkty jsou obchodni banky, jejichz ¢innost je regulovana centralni bankou
a zékonem ¢. 21/1992 Sb., o bankéach. Banky podnikaji na zdklad¢ bankovni licence
ajejich zakladnimi funkcemi jsou vybér depozit od obyvatelstva, poskytovani uvért

a zprostfedkovani platebniho styku.

Bankovni instituce l1ze rozdé€lit dle riznych parametrii, nejcastéji se vSak pouziva déleni
podle prevazujicich obchodi, a to zejména na komercni, investicni a univerzalni banky.
V soucasné dobé v Ceské republice pfevazuji univerzalni banky, které nabizeji jak

produkty komeréniho bankovnictvi, tak produkty bankovnictvi investi¢niho.

Univerzalni banky zpravidla nabizeji svym klientiim spofici 1 investicni produkty. Co se
tyCe spoticich produktl, mezi nejCastéji nabizené patii spofici a terminované Ucty, stavebni
spofeni a doplitkové penzijni spotfeni. Z téchto produktli jsou nejlikvidnéj$imi spofici ucty,
nenabizeji vSak pfili§ vysoké zhodnoceni. Naopak u stavebniho spofeni a doplikového
penzijniho spofeni stat nabizi statni podporu ve formé stanovenych ptispévki, a to za
splnéni danych podminek — tyto produkty vSak nezajistuji tak vysokou likviditu jako

sporici ucty.
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V ramci portfolia produkti pro pravidelné investovani banky zpravidla nabizeji moznost
investovat do majetkovych a dluznych cennych papiri ¢i drahych kovi. Nejéastéji se
klienti mohou setkat s investovanim do akcii, obligaci, podilovych listh ¢i investi¢nich

certifikati.
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II. PRAKTICKA CAST
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6 METODOLOGIE PRACE A VYZKUMNE OTAZKY

Prakticka cast bakalarské prace je zaloZzena na kombinaci primdrnich a sekundérnich dat.
Sekundarni data pochézeji piedeviim z oficialnich zdroji jako je Ceska narodni banka,
Ministerstvo financi Ceské republiky &i Velka &tyika auditorskych spole¢nosti. Tyto zdroje
poskytuji diveéryhodné data a informace o minulém vyvoji a souasném stavu financniho
trhu v Ceské republice. Dale jsou v praci zahrnuty predikce vyvoje trokovych sazeb do

budoucna.

Soucasti praktické ¢asti je také prehled bank pisobicich na ¢eském finanénim trhu, ktery
slouzi jako zéklad pro stanoveni potfebnych kritérii pro vybér bank pro analyzu
investi¢nich a spoficich produktd pro retailovou klientelu. Pravé ta je hlavnim prvkem
praktické ¢asti. Jednotlivé typy produktl jsou srovnavany na zékladé kritérii stanovenych
v kapitole 8 — dana kritéria predstavuji dilezité parametry pii finan¢nim rozhodovani. Data
pro tuto analyzu pochazi z webovych stranek jednotlivych bank a jejich dcefinych

spole¢nosti, jejich sazebnikd, ceniki a klicovych informaci pro investory.

Primarni data jsou sbirdna prostiednictvim dotaznikového Setfeni mezi studenty vysokych
$kol v CR prostfednictvim online platformy Google Forms. Setieni je zaméfeno na jejich
finan¢ni zvyky tykajici se tvorby rozpoctu, spofeni a investovani. Data z dotaznikového
Setfeni jsou analyzovana pomoci statistické metody chi-kvadrat, ktera slouzi k ovéteni
stanovenych hypotéz. Vysledky jsou nasledné v kapitole 10.6 srovnany s predchozimi

vyzkumy uvedenymi v kapitole 9.
Prakticka cast si klade za kol zodpovédét nasledujici vyzkumné otazky:

e Jaky je aktualni stav finan¢niho trhu v CR z hlediska relevantnich ukazateltl a jaky

je predikovany vyvoj do budoucna? (Viz kapitola 7)

e Jaky vliv maji sou€asné trendy na finan¢nim trhu na vyvoj bankovniho sektoru?

(Viz kapitola 7.3)

e Jak se lisi nabidka spoficich a investicnich produktd jednotlivych bank a které

produkty vykazuji nejlepsi vykonnost? (Viz kapitola 8)

e Jaké jsou finanéni zvyky studentll vysokych $kol v CR v oblasti finanéni
gramotnosti, tvorby rozpoctu a rezervy, spofeni a investovani a jak tyto oblasti
ovlivityji faktory jako pohlavi, studovany obor a stupen studia, ktery nyni studuji?

(Viz kapitola 10)
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7 ANALYZA FINANCNIHO TRHU V CESKE REPUBLICE

V poslednich par letech Celil nejen Cesky financni trh fadé vyzev, které negativné ovlivnily
jeho vyvoj. V dusledku pandemie COVID-19 se v roce 2020 realné HDP Ceské republiky
mezirocné snizilo o 5,8 %, k ¢emuz doslo zejména kvili snizené spotfebé domacnosti
a investi¢nich aktivit podnikd. Banky vSak naStésti pandemii Celily se silnou likviditou,
kapitalem a ziskovosti, diky ¢emuz se jim povedlo krizi spojenou s pandemii Uspeésné
piekonat. Ackoliv se po dosazeni vrcholu hospodaiského cyklu v roce 2019 ziskovost
bankovniho sektoru v nasledujicim roce propadla témét o polovinu, ukazatel kapitalové

primétenosti se zvysil o 3,3 %, a to na 24,4 % (Deloitte, © 2024).

Vlivem pandemie, valky na Ukrajiné a energetické krize také netiprosné rostla inflace, jejiz
meziro¢ni rist v roce 2020 ¢inil 3 % — v roce 2023 to pak bylo 16,2 %, coz je nejvice za
poslednich 20 let. Velky propad zaznamenala vynosnost jednotlivych aktiv na finan¢nich
trzich, ztraty se u fady z nich ovSem podafilo vyrovnat v nasledujicim roce. V prib&hu
roku 2023 a prvnim ¢tvrtleti roku 2024 doslo k postupnému snizeni inflace — v tinoru 2024

meziroéni inflace &inila 2 %, pohybovala se tedy na urovni cile CNB (Deloitte, © 2024).

= |idrové inflace Zdroj: CSU, CNB, Deloitte

Obrazek 2: Vyvoj inflace v CR v letech 2016-2024 (zdroj: Deloitte, © 2024)

7.1 Vyvoj urokovych sazeb

Jak ukazuje Obrazek 3, v pribéhu let 20192023 se urokové sazby vyhlagované Ceskou
narodni bankou takika ztrojnasobily v disledku jiz vySe zminénych udalosti, které otfasly

nejen ¢eskou ekonomikou.
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Vyvoj trokovych sazeb v CR v letech
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Obrazek 3: Vyvoj tirokovych sazeb v CR v letech 2019-2023 (vlastni zpracovéni, zdroj:
ARAD, © 2024)

V bieznu roku 2024 CNB sniZila trokové sazby o 50 bazickych bodt, v éervnu se pak
oc¢ekava snizeni o standardnich 25 bazickych bodi, mize ovSem nastat také scénaf, pii
kterém se bankovni rada rozhodne sniZit sazby o 50 bodii. Jestlize by CNB nakonec sazby
zvysila, doslo by k ukonc¢eni procesu sniZovani sazeb na vyssi hlading, nez ¢eka trh, coz by
mohlo mit negativni vliv na vyvoj ekonomiky a makroekonomické ukazatele

(Ceska spofitelna, 2024).
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Obrazek 4: Vyvoj 2T repo sazby v eurozoné a vybranych evropskych zemich v letech
2022-2023 (zdroj: Statista, 2024)
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V ramci eurozony méla Ceska republika b&hem poslednich dvou let nadprimémé vysoké
tirokové sazby — vidét to lze na Obrazku 4. V prosinci roku 2023 byla Grokové sazba v CR
treti nejvyssi ze sledovanych zemi, hlife na tom bylo jen Mad’arsko a Rumunsko (Statista,

2024).

7.1.1 Predikce vyvoje urokovych sazeb

V soudasné dobé trh otekava, ze CNB bude snizovat sazby pomémé rychle, analytici
oviem o&ekavaji pokles pozvolngjsi. Ceska bankovni asociace ve své prognoze predikuje,
7e¢ CNB bude pokradovat v sou¢asném trendu snizovani sazeb a 2T repo sazba se bude ke
konci roku 2024 pohybovat na urovni 4 %, ke konci nasledujiciho roku by pak méla
klesnout ke 3 % (Ceska bankovni asociace, 2024). Spoleénost Deloitte pak predikuje
urokové sazby na konci roku 2024 kolem hladiny 3,5 % (Deloitte, © 2024).

—USA —Kanada Velka Britanie — Evropska unie Australie
Predikce
7%
6%
5%
4%
3%

0% N
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Obrazek 5: Predikce urokovych sazeb v rdmci vybranych svétovych ekonomik (zdroj:
Deloitte, 2023)

Podobné predikce spole¢nosti Deloitte ze srpna roku 2023 na Obrazku 5 ukazuje, Ze béhem
let 2024 a 2025 by mélo v rdmci Evropské unie dojit k dalSimu poklesu trokovych sazeb,
a to dokonce na sazbu pod hranici 3 %. Tim by predikce hlavni urokové sazby CNB podle

CBA korespondovala s predikci spoleénosti Deloitte v ramci EU.
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Urokové sazby 3M PRIBOR (%)

Se zakladnim scénarem progndzy je konzistentni rychly pokles trznich
urokovych sazeb v pribéhu letodniho roku.

S = N W ke U d N

T2 NV - SO | 1 VANV Y S | 1 N VA V7S IO
90% 70% 50% W 30%

Obrazek 6: Predikce vyvoje trokové sazby 3M PRIBOR do 3. ¢tvrtleti roku 2025
(zdroj: Ceska narodni banka, 2024)

V souvislosti se snizenim urokovych sazeb stanovovanych CNB se také ogekava snizeni
u sazby 3M PRIBOR. Jak ukazuje Obrazek 6, s 90% pravdépodobnosti by se od 3. ¢tvrtleti
roku 2024 mé¢la pohybovat pod hranici 5 %, s 30% pravdépodobnosti pak mezi 2—3 %.

7.2 Prehled bank na ¢eském finan¢nim trhu

Bankovni instituce maji na ¢eském finan¢nim trhu dominantni postaveni. K 1. 4. 2024 na
finanénim trhu v Ceské republice mélo platnou bankovni licenci 46 bank a poboéek

zahrani¢nich bank (Ceské narodni banka, © 2024).

Bé&hem poslednich 5 let doslo k odebrani bankovni licence ¢i jinému zaniknuti tii bank —
Equa bank a.s., Sberbank CZ, a.s. a Hello bank. Prvni dvé banky ukoncily svou ¢innost
v roce 2022, Hello bank pak v roce 2023. Equa bank a.s. vznikla v roce 1993 a na konci
roku 2021 dosahla hranice 500 000 klienti. V Cervenci 2021 se stala jedinym akcionafem
Equa bank a.s. banka Raiffeisenbank a.s. S tou se nasledné¢ Equa bank a.s. v roce 2022
sloucila, a Raiffeisenbank a.s. tak piebrala jeji klienty. Bankovnim sektorem vSak b&hem
tohoto roku otfaslo odnéti bankovni licence Sberbank CZ, a.s. z diivodu nejisté financni
budoucnosti dané banky vlivem invaze Ruska na Ukrajinu. V srpnu 2022 byl vyhlaSen
upadek banky. Sberbank CZ, a.s. zahgjila svou ¢innost vroce 1993 a k datu odnéti
bankovni licence méla 120 000 klientd (v€etné fady podnikili, mést a krajit), kterym jsou od
biezna 2024 vyplaceny pojisténé vklady v celkové vysi 57 miliard korun prostfednictvim
Komer¢ni banky. O rok pozdéji ukoncila svou ¢innost dalsi banka — Hello bank, ktera na
Ceském trhu plsobila od roku 2015. Jeji tveérové portfolio a klienty pievzala

Ceska spofitelna.
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Posledni bankou, ktera licenci k 1. 4. 2024 ziskala, byla Partners banka, a.s. Ta byla
zalozena poradenskou spolecnosti Partners Financial Services, a.s., ktera také drzi
majoritni podil ve vysi 81,5 % — zbyly podil drzi investofi z Pale Fire Capital SE a Reflex
Capital SE a také podnikatel Toma§ Cupr. Partners banka, a.s. byla zaloZena v roce 2020

a bankovni licenci obdrzela v srpnu roku 2023 (Partners Financial Services, 2023).

Kompletni piehled bank vystupujicich na ¢eském finan¢nim trhu podava Tabulka 1.

Tabulka 1: Pfehled bank v CR (vlastni zpracovani, zdroj: Ceska narodni banka, © 2024;

penize.cz, 2023)
ICo Nazev instituce L?da('::enr:i kl:l,i(:eﬁltfl S .
licence (v tis.)* e SO

29045371 Air Bank a.s. 03.06.2011 1071** 32 2 600
63492555 Banka CREDITAS a.s. 01.01.2017 175 37 1600
63078333 Ceska exportni banka, a.s. 01.03.1995 - 0 640
45244782 Ceska spofitelna, a.s. 30.12.1991 4 548** 398 20 200
00001350 Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 21.12.1964 4 340** 201 14 570
13584324 CSOB Hypoteéni banka, a.s. 10.01.1991 - 20 > 2480
61858374 | Fio banka, a.s. 17.05.2010 1265 110 4 400
47115378 J&T BANKA, a.s. 13.10.1992 95 3 4120
45317054 Komeréni banka, a.s. 05.03.1992 1652 219 17 572
14893649 Max banka a.s. 23.01.1991 16 1 46
25672720  MONETA Money Bank, a.s. 09.06.1998 1 500*** 153 4 687
44848943 Narodni rozvojova banka, a.s. 28.01.1992 - 5 295
09727094 Partners Banka, a.s. 29.08.2023 -

47116129 PPF banka a.s. 31.12.1992 - 2 1307
49240901 Raiffeisenbank a.s. 25.06.1993 1446 129 7 540
25307835 TRINITY BANK a.s. 01.01.2019 100 9 160
64948242 g{;‘gﬁgt zsz Cotgel Replaie el 01.01.1996 = 880*** 104 9128

*udaj k 31. 12. 2022
**udaj za celou finan¢ni skupinu

*** {idaj za ¢ast finan¢ni skupiny (u Air Bank a.s. se jedna o souhrn klientd banky, poskytovatele Zonky
a sluzby Rentiér, u MONETA Money Bank, a.s. o souhrn klientl banky a stavebni spofitelny)

*#%% 1daj za 1. pol. roku 2023 v CR a SR

*#%54% integrovany do pobotek CSOB, a. s.

Na ceském finan¢nim trhu plsobi také pét stavebnich spofitelen, které jsou dcefinymi
spole¢nostmi CSOB, Komeréni banky, MONETA Money Bank, Raiffeisenbank a Ceské
spotitelny. Jejich ptehled podava Tabulka 2.
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Tabulka 2: P¥ehled stavebnich spotitelen v CR (vlastni zpracovani, zdroj: Ceska narodni
banka, © 2024; penize.cz, 2023)

- Datum
[of0) Nazev instituce udéleni Pocet pobocek
licence
49241397 CSOB Stavebni sporitelna, a.s. 27.08.1993 4 340 201 1303
60192852 Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. 09.12.1993 588** 219 433
47115289 MONETA Stavebni Sporitelna, a.s. 28.09.1992 1 500** 44 698
49241257 Raiffeisen stavebni spofitelna a.s. 04.09.1993 400 129 443
60197609 Stavebni sporitelna Ceské spofitelny, a.s. 13.06.1994 4 548* 398 1273

* idaj za celou finan¢ni skupinu

** {1daj za Cast finanéni skupiny (u MONETA Stavebni spofitelny, a.s. se jedna o souhrn klientt MONETA
Money Bank, a.s. a MONETA Stavebni spofitelny, a.s., u Modré pyramidy stavebni spofitelny, a.s. se jedna

o souhrn klientfi skupiny Société Générale v CR vyjma Komeréni banku, a.s.)

Kromé téchto bank a stavebnich spofitelen poskytuji sluzby na ceském financnim trhu
s licenci také pobocky zahrani¢nich bank, kterych zde vystupuje 24. Jejich vycet se

nachazi v Ptiloze P 1.

Jak znazoriiuje Obrazek 7, na ceském financnim trhu v soucasnosti vystupuji ctyii velké
banky — témi jsou CSOB, Ceska spotitelna, Komeréni banka a UniCredit Bank, dale
6 stiednich bank a 7 malych bank (Ceska bankovni asociace, © 2024).

Pocet Ceskych bank podle velikosti v
letech 2014-2023
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W Velké mStredni Malé

Obrazek 7: Pocet eskych bank podle velikosti v letech 2014—-2023 (vlastni zpracovani,
zdroj: Ceska bankovni asociace, © 2024)

7.3 Trendy na finan¢nich trzich a jejich vliv na konkurenéni prostiedi
v oblasti bankovnictvi

Vstup na bankovni trh v Ceské republice je slozity jednak z hlediska piisnych pravidel pro

ziskani bankovni licence a regulace, jednak také kvili silné konkurenci v podobé velkych
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bank, které ovladaji trh a pocet jejich klientli se pohybuje v fadu milionti. Bankovni sektor
vCR je silng konkuren¢ni také kvili malym specializovanym bankam, nebankovnim
institucim a bankdm se Sirokou nabidkou produkti a sluzeb. V poslednich letech
bankovnim sektorem také hybou trendy, které poskytuji konkuren¢ni vyhodu bankam,

které je uzce sleduji a nabizi svym klientim moderni sluzby a produkty.

Soucasné dynamické prostfedi na finan¢nich trzich poskytuje moznost vyskytu rtiznych
trendd, které ovliviiuji jednotlivce, domacnosti a podniky pfi finanénim rozhodovani. Tyto
trendy formuji vyvoj finan¢nich trhli v nasledujicich letech a je nutné, aby byli investoii
a finan¢ni instituce schopni se témto zménam prizplsobit. Dva z hlavnich trendd, které

jsou v soucasné dobé hluboce zkoumany, jsou digitalizace a udrzitelné finance.

7.3.1 Vliv digitalizace na bankovni sektor

Digitalizace v poslednich par letech hraje velmi vyznamnou roli v sektoru bankovnictvi
a piinasi s sebou fadu vyzev a pfilezitosti. Rozsah digitalizace je obCas podceiiovan, ale
nastrojii digitalizace bankovnictvi) 97 % Cechtl, ktefi méli p¥istup k internetu. Zejména
pak obliba mobilniho bankovnictvi v poslednich letech skokové roste — v roce 2021 jej

vyuzivalo 51 % Cechii (Ceska bankovni asociace, 2021).

Za rozvojem digitalizace bankovnictvi stoji mimo jiné pandemie COVID-19, béhem niz
byla fada konzervativnégjSich jedincli nucena se piesunout do online prostredi. Diky tomu
se podafilo bankdm fadu z nich pfesvédcit o tom, Ze elektronické bankovnictvi je bezpecné

(Ceska bankovni asociace, 2021).

Jak ovSem ukazuje Obrazek 8, i ptes rozsahlé vyuzivani elektronického bankovnictvi maji
jako je hypotéka ¢i uvér ze stavebniho spofeni. V ptipad¢ hypote¢niho Gvéru nebyla v roce
2023 ochotna ani jedna tietina Cechii si tento produkt sjednat online (Avalova a Knotkova

— Ernst & Young, 2023).
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Ochota sjednani produktd zcela online
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Obrazek 8: Ochota klientt sjednat produkty zcela online (zdroj: Avalova a Knotkova —
Ernst & Young, 2023)

Dalsim hojné uzivanym nastrojem digitalizace je bankovni identita, kterd zacala fungovat
v lednu 2021 a umozinuje obéaniim ptihlasovat se do statnich portald (napt. Portal obcCana,
ePortal Ceské spravy socialniho zabezpeéeni). Diky Bank iD tedy mohou ob¢ané limitovat

navstévy uiadl bez nutnosti mit datovou schranku.

Digitalizace pfinasi pozitivni zmény jak bankam, tak i jejich klientim. Diky digitalizaci
mohou banky poskytnout svym klientim snadnéji dostupné sluzby a rychlejsi transakce.
Spravné vyuziti digitalizace pak bankdm umoZiiuje tUsporu nakladii ¢i dokonce
konkuren¢ni vyhodu — prazkum ucinény spolecnosti Ernst & Young (Avalova a Knotkova
— Ernst & Young, 2023) ukazal, ze 48 % Cechli by nevéhalo vyménit svou banku za
takovou, ktera poskytuje lepsi digitalni sluzby. Ackoliv se digitalizace ¢eského bankovniho
sektoru prudce rozviji, ani tak se Zadna z ¢eskych bank v roce 2022 nezatadila do top 10 %
digitalnich Sampionti ve studii Deloitte Digital Banking Maturity (Deloitte, 2023). Ostatné
o tom svéd¢i 1 vysledky prizkumu Ernst & Young z roku 2023, ze které¢ho vyplynulo, ze
pouhych 19 % Cechii si mysli, Ze jejich banka je inovativni (Avalova a Knotkova —

Ernst & Young, 2023).

Digitalizace s sebou ovSem nese 1 negativni dopady, zejména v podobé¢ CastéjSich podvodla
prostiednictvim spoofingu ¢i phishingu, kdy se podvodnik vydava za klientovu banku, aby

ziskal citlivé udaje. Ackoliv se banky snazi s témito utoky bojovat, jsou ¢im dal tim
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Cast¢jsi a rafinovangjsi. Evropskd unie ovSem chystd balicek PSD3/PSR, ktery by s sebou

m¢él piinést vétsi ochranu klienti bank pted podobnymi podvody.

S digitalizaci se poji také nastup fintech start-upt. Néktefi odbornici se domnivali, ze se
fintech spole¢nosti stanou piimou konkurenci tradi¢nich bank, s odstupem casu se ovSem
ukazuje, 7e tomu tak Gplné neni — ukazuje to napiiklad Ceska spofitelna, ktera v ramci
programu Seed Starter zacala s fintech start-upy spolupracovat, jelikoz si uvédomuje
pfinos, ktery tyto firmy mohou pfinést nejen bance, ale zejména jejim klientim. Zatimco
tradicni banky svym klientim nabizi vyhody jako je stabilita a jistota, fintech start-upy
zase zpravidla prichazeji s rychlejsi inovaci, adaptaci trendim a lepSi uzivatelskou

zkusenosti (Ceska spofitelna, 2022).

V priibéhu dalsi dekady nejspise dojde k vétsim zméndm v bankovnim sektoru nez béhem
poslednich 100 let. Digitalizace neni jedinym faktorem, ktery je toho pfi¢inou, a¢ hraje
zcela zasadni roli. Na téchto zménach se budou podilet také demografické,
socioekonomické, regulacni a environmentalni faktory. Piredpoklada se, ze tyto zmény
a snadna dostupnost dat povedou k zrozeni novych business modeld jako jsou neobanky.
Lze ocekavat, Ze poroste také role novych technologii jako umélé inteligence, blockchain,

virtualni realita, biometrické néstroje, cloud computing a big data (KPMG, 2019).

7.3.2 Udrzitelné finance

Téma udrzitelnosti se v poslednich letech dostava do poptedi napfi¢ v§emi obory a jinak
tomu neni ani v rAmci financi a bankovnictvi. Rada velkych bankovnich instituci zaujala
vuci udrzitelnosti proaktivni pfistup, ackoliv je tomu tak v mnoha piipadech zejména
zreputacnich divodd. V portfoliich bank se ¢im dal tim castéji objevuji udrzitelné
produkty, naptiklad udrzitelné podilové fondy. Komeréni banka svym klientim nabizi
celou $kalu takovychto fondii, v radmci nichZ mohou investovat napiiklad do vodnich
zdrojii, ochrany klimatu, vzacnych zdrojti, vodiku ¢i jidla a vyzivy populace. Stejné tak
tuto moznost nabizi i CSOB, Ceskd spofitelna a fada malych a stfednich bank

(Ceska bankovni asociace, 2019).

Jak zobrazuje Obrazek 9, prizkum Komeréni banky z roku 2023 ukézal, ze 27 % Cechti
povazuje udrzitelnost za klicovy faktor pfi vybéru investice, 48 % pak uvedlo, Ze je pro n¢

dualezity jak vynos, tak udrzitelnost.
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JE Z VASEHO POHLEDU DULEZITE, ZDA JE
INVESTICE UDRZITELNA?

B Ano, udriitelnost je kliCowym parametrem
B Nikoliv, ddleZitéjii je wnos

B Kombinace obojiho

Obrazek 9: DilezZitost udrZzitelnosti a vynosu investice (zdroj: Komer¢ni banka, 2023)
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8 ANALYZA PRODUKTU BANK URCENYCH PRO RETAIL KE
SPORENI A PRAVIDELNEMU INVESTOVANI

Tato kapitola slouzi jako podklad pro splnéni hlavniho cile této bakalaiské prace —

doporuc¢eni vhodnych produktii pro retailovou klientelu. Pied provedenim analyzy je

nejprve nutné stanovit kritéria pro vyber bank:

e banka pisobici na ¢eském finan¢nim trhu nabizejici spofici a investi¢ni produkty

retailové klientele;

e nabizi alespoil dva typy spofticich produktl a jeden typ investi¢nich produkti;

e Dbilan¢ni suma v roce 2023 ptesahla 150 mld. K¢;

e kapitalova piimétenost v roce 2022 ve vysi minimalné 15 % (data za rok 2023

v nékterych ptipadech nebyla zatim dostupna).

Vycet vybranych bank, informace o jejich bilan¢ni sumé a kapitdlové pirimétenosti podava

Tabulka 3.

Tabulka 3: Kritéria pro vyber bank pro analyzu spoficich a investi¢nich produkti (vlastni
zpracovani, zdroj: Olga Skalkova — Penize.cz, 2024; Ceska tiskova kancelar, 2023)

-

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Ceska spofitelna, a.s.

Komercni banka, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s.

Raiffeisenbank a.s.

Air Bank a.s.

MONETA Money Bank, a.s.
J&T BANKA, a.s.

Fio banka, a.s.

* udaj ke konci 3. ¢tvrtleti 2023

Zkracené nazvy

vyuzité v praci
CSOB/Ceskoslovenska
obchodni banka

Ceska spofitelna
Komeréni banka
UniCredit Bank
Raiffeisenbank
Air Bank
MONETA
J&T BANKA

Fio banka

Bilanéni suma fin.
skupiny v mld. Ké

Kapitalova
primérenost (2022)

20,2 %
19,3 %
20,75 %
16,0 %
21,0 %
16,6 %
18,0 %
20,36 %
32,79 %

Spofici a investi¢ni produkty jsou srovnavany na zaklad¢ kritérii specifickych pro dany typ

produktu:

e spofici ucet — trokova sazba, vypoveédni lhiita, minimalni vklad;

e terminovany ucet — irokova sazba, délka vkladu;

e stavebni spoieni — irokova sazba, poplatky za zalozeni a vedeni, bonusy;



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 54

e DPS — historické vykonnost za poslednich 5 let, rizikovy profil;

e podilové fondy — na zaklad¢ historické vykonnosti za investi¢ni horizont dané¢ho
typu fondu (jestlize nejsou dostupna data za dany horizont, jsou vybrana data za
nejblizsi dostupny horizont) je vybran nejvykonnéjsi fond z kazdé banky a kazdého
ji nabizeného typu fondl, vybrané fondy jsou nasledné¢ porovndny na zdkladé¢
umirnéného scénare vykonnosti oc¢isténé¢ho od veskerych poplatki, z téchto fondi
jsou pak doporuceny konkrétni fondy pro investory v kapitole 12 na zdklad¢

rizikového profilu, investicniho horizontu a minimalni investice;
e akcie, investicni certifikaty a dluhové cenné papiry — poplatky spojené s nakupem

a pripadné prabézné poplatky.

8.1 Analyza sporicich produktii nabizenych vybranymi bankami na
tizemi Ceské republiky
Tato analyza spociva ve srovnani nasledujicich typi produkti:
e sporici ucty;
e terminované UcCty;
e doplnkové penzijni spotfeni;
e stavebni spofeni.

Produkty jsou analyzovdny z hlediska urokové sazby, likvidity a poplatkii spojenych
s jejich zaloZenim, vedenim a zruSenim. V piipadé¢ doplnkového penzijniho spofeni je
zhodnocen také rizikovy profil daného fondu a skladba jeho majetku. Pro ziskani téchto

informaci slouzi sazebniky, ceniky a klicové informace pro investory.

8.1.1 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

CSOB nabizi spofeni vramci spoficiho uctu, terminovaného vkladu, doplikového
penzijniho spofeni a stavebniho spofeni.

CSOB poskytuje spofici ucet sndzvem Spofeni s bonusem, jehoz Uroceni zobrazuje
Tabulka 22 v Ptiloze P II. Maximalni dosazitelna Urokova sazba ¢ini 5 % p. a., vedeni

a zalozeni je zdarma (CSOB, © 2024).

CSOB nabizi terminovany ucet na 1 mésic, 3 mésice, 6 mésice, 1 rok, 2 roky a 3 roky. Jak

ukazuje Tabulka 23 v Ptiloze P II, nejvyssi irokovou sazbu lze ziskat u terminovaného
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vkladu na 1 mésic, a to ve vysi 5 % p. a. Vedeni Uc¢tu je opét zdarma, pred¢asny vyber je

zpoplatnén ve vysi 1 % z vybirané ¢astky (CSOB, © 2024).

Doplitkové penzijni spofeni pro klienty CSOB, a.s. zaji§tuje jeji dcefina spole¢nost, CSOB
Penzijni spolecnost, a.s., kterd na trhu pisobi od roku 1994. Z Tabulky 24 v Piiloze P II
vyplyva, Ze v pribéhu poslednich 5 let dosahoval nejvyssi vynosnosti dynamicky fond —
tedy kromé roku 2022, kdy naopak tento fond doséhl nejvyssi ztraty. Poukazuje to na fakt,
ze tento fond je velmi kolisavy a citlivy na zmény na financnim trhu kvili vysokému
podilu akcii. To ovSem ukazuje i jeho rizikovy profil, ktery vykazuje rizikovost na

stupni 6 (CSOB Penzijni spole¢nost, © 2016-2024).

Stavebni spofeni pro CSOB, a.s. zajistuje jeji dcefina spoleénost, CSOB Stavebni
spofitelna, a.s. Ta nabizi svym klientiim uzavieni smlouvy, zvyseni, rozd¢leni ¢i snizeni
cilové ¢astky a ro¢ni vypis z Gctu zdarma. Vedeni vkladového uctu je zpoplatnéno ¢astkou
360 K& roéné (CSOB, © 2024). Bliz§i informace o stavebnim spofeni CSOB podava
Tabulka 25 v Ptiloze P I1.

8.1.2 Ceska spofitelna, a.s.

Ceské sporitelna také nabizi svym klientim spofici ucet, terminovany vklad, stavebni

spofeni a DPS.

Nejvyssi dosazitelna trokova sazba na spoticim Uctu je 3,5 % p. a. — bliz8i informace
o vynosnosti podava Tabulka 27 v Ptiloze P IIl. ZaloZeni, vedeni a zruSeni spoticiho uctu
u Ceské spofitelny je zdarma, stejné tak jako b&zny vypis v internetovém bankovnictvi i
zaslany e-mailem. PoStou zaslany béZzny vypis vyjde na 70 K¢ (pro majitele uctu nad 70 let
stoji 40 K¢). Lze také zaZzadat o individudlni vypis prostfednictvim internetového
bankovnictvi, pobocky ¢i telefonniho bankéte — ve vSech ptipadech si za individuélni vypis
banka uctuje poplatek ve vysi 125 K&. Hotovostni 1 bezhotovostni transakce jsou zdarma,
bezhotovostni transakce ovSem nelze provadét v ramci zahrani¢niho platebniho styku

(Ceska spofitelna, © 2024).

Ceska spofitelna nabizi moznost spofeni v ramci terminovaného vkladu. UloZeni vkladu je
mozné po dobu 1, 3, 6 a 12 mésica, 2, 3 a 4 let. Vklad lze sjednat také revolvingove.
Nejvyssi dosazitelnd vynosnost ¢ini 4,5 % p. a., a to u tfimesi¢niho vkladu — podrobnéjsi
informace lze nalézt v Tabulce 28 v Ptiloze P III. Poplatky jsou u terminovaného vkladu
stejné jako u spoficiho udtu. Ceska spofitelna nabizi svym klientim také terminované

vklady vcizi méné, jejich vynosnost je vSak pomérné zanedbatelnd — nejvySSiho
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zhodnoceni klienti dosdhnou u vkladového uctu v kanadskych dolarech pti délce ulozeni
12 mésici, a to ve vysi 0,32 % p. a. U vkladu v eurech je pak zhodnoceni nulové bez

ohledu na délku ulozeni (Ceska spofitelna, © 2024).

Klienti Ceské spofitelny mohou vybirat ze étyf typd penzijnich fondt — konzervativni,
eticky, vyvazeny a dynamicky. Prehled o jejich rizikovosti, vynosnosti a skladbé majetku

fondu podéava Tabulka 29 v Ptiloze P III.

Ceska spofitelna nabizi stavebni spofeni prostiednictvim své dcefiné spolecnosti, Stavebni
spotitelny Ceské spofitelny, a.s. (nékdy také Bufinka). U tohoto produktu je garantovana
vyse urokové sazby 2,5 % p. a. po dobu 6 let. Krom¢ toho Bufinka také nabizi bonus ve
vysi pfiznané statni podpory (max. 6x 1 000 K¢) a dalsich 2 500 K¢ za vlozeni alespoil
75 000 K¢ béhem prvnich 5 mésicli od sjednani smlouvy. Uzavieni smlouvy o stavebnim
spofeni v internetovém bankovnictvi je zpoplatnéno ve vysi 500 K¢, za vedeni Uctu si pak

banka uctuje 325 K¢ rocné (Bufinka, © 2024).

8.1.3 Komercni banka, a.s.

Komercni banka poskytuje spofeni ve formé spoficich uctd, terminovaného vkladu,

stavebniho spoteni a dopliitkového penzijniho spoteni.

U Komer¢ni banky lze sjednat tfi typy spoficiho uctu — Spoftici ucet, KB Spofici konto

Bonus a KB Spofici konto Bonus Invest. Nejvyssi sazby 1ze dosdhnout na Spoficim uctu,

cvwvr

Mozné je penize ulozit také na terminovany vkladovy tcet, a to po dobu 7 dni, 1, 3, 6 ¢i
12 mésict, jak ukazuje Tabulka 35 v Priloze P IV. Vedeni uctu, pfichozi thrada v K¢
a vyber pii splatnosti jsou zdarma. Pti pfed¢asném vybéru z Gctu si banka uctuje 250 K¢

(Komer¢ni banka, © 2024).

DPS pro Komer¢ni banku zprostfedkovava KB Penzijni spole€nost, a.s., kterd klientlim
nabizi vybér z péti fondii — penézni, konzervativni, dluhopisovy, vyvazeny a akciovy
(KB Penzijni spolecnost, © 2024). Informace o vynosnosti, rizikovosti a skladbé

jednotlivych fondii se nachéazi v Tabulce 36 v Ptiloze P IV.

Stavebni spofeni pro Komercni banku zajiStuje jeji dcefind spolenost, Modra pyramida
stavebni spofitelna, a.s. Do zlstatku 300 000 K¢ ¢ini zhodnoceni 3,5 % p. a. — podrobnéjsi
informace podava Tabulka 37 v Ptiloze IV. Stavebni spofeni v Modré pyramidé€ se poji

s poplatkem za uzavieni smlouvy ve vysi 1 % zcilové Castky (maximalné ve vysi
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10 000 K¢&) a ro¢nim poplatkem ve vysi 300 K¢ (Modrd pyramida stavebni spofitelna,
© 2024).

8.1.4 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

UniCredit Bank na rozdil od piedchozich bank neposkytuje DPS ani stavebni spoieni.

Umoziuje klientim vSak spofeni prostiednictvim spoficich G¢th a terminovaného vkladu.

UniCredit Bank retailové klientele nabizi dva typy spoficitho uctu — t¢et SAVE a ucet
PRIMA, jak uvadi Tabulka 40 v Ptiloze P V. Nejvyssiho zhodnoceni 1ze dosahnout u uctu
SAVE, a to ve vysi 2,5 % p. a. ZaloZeni, vedeni a zruSeni obou uctl je bez poplatku, stejné
jako zaslani vypisu z uétu elektronickou formou. Za zaslani postou v ramci CR si oviem

banka uctuje 120 K¢, do zahranici pak 170 K¢ (UniCredit Bank, © 2024).

UniCredit Bank nabizi klientliim terminovany vkladovy Gcet na délku 1 ¢i 2 tydnd, 1, 2, 3,
6, 9 a 12 mésici, 2, 3 a 5 let. Nejvyssi sazbu v soucasné dobé banka poskytuje
u tfimési¢niho vkladu, a to ve vysi 5 % p. a. UniCredit Bank nabizi sjednani a vedeni
terminovaného vkladového étu bez poplatku. Uétuje oviem poplatek za predéasny vybeér,
a to ve vysi 100 % zpomérné casti uroku, dale 500 K¢ za vinkulaci vkladu

(UniCredit Bank, © 2024).

8.1.5 Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisenbank umoziuje spofeni prostiednictvim spoticiho Uc¢tu, terminovaného vkladu

a stavebniho spofeni. DPS nenabizi.

Raiffeisenbank nabizi svym klientim Bonusovy spofici ucet, jestlize maji u ni vedeny
béZny ucet. ZaloZeni a vedeni GCtu je zdarma. Zékladni sazba je 0,10 % p. a. a lze ji
zhodnotit o bonus ve vysi 4,90 % p. a., jestlize klient za mésic trikrat zaplati kartou

(Raiffeisenbank, © 2024).

Nejvyssiho zhodnoceni na terminovaném vkladu lze dosdhnout u dvoumésicniho vkladu
do ¢astky 30 mil. K¢, a to ve vysi 4,5 % p. a. Ostatni tdaje o vynosnosti jsou uvedeny
v Tabulce 44 v Ptiloze P VI. ZaloZeni a vedeni terminovaného vkladového uctu je zdarma,
predCasny vybér je pak zpoplatnén ve vysi 2 % z predCasné vybirané ¢astky, v minimalni

vysi vSak 1 000 K¢ (Raiffeisenbank, © 2024).

Stavebni spofeni pro Raiffeisenbank zajist'uje jeji dcefind spolecnost, Raiffeisen stavebni

spotitelna a.s. Jak uvadi Tabulka 45 v Ptiloze P VI, po splnéni podminek 1ze dosahnout na
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zhodnoceni ve vysi 2,5 % p. a. Ro¢ni poplatek za vedeni stavebniho spoteni ¢ini 396 K¢,
jednorazovy poplatek za zalozeni smlouvy je 1 % zcilové castky, max. 15000 K¢

(Raiffeisenbank, © 2024).

8.1.6 Air Bank a.s.

Air Bank poskytuje sjednani spoficitho uctu, terminovaného vkladu a doplitkového

penzijniho spofeni.

Zalozeni, vedeni 1 zruSeni spoficiho uctu je u Air Bank zdarma. Za zaslani vypisu posStou
v CR si banka uétuje 25 K&, do zahrani¢i pak 100 K¢&. Pii zistatku do 250 000 K& &ini

Cv v

47 v Ptiloze P VII.

Air Bank a.s. je zprostfedkovatelem doplitkkového penzijniho spofeni nabizeného
spolecnosti NN Penzijni spolecnost, a.s. UmoZiluje vybér mezi tfemi fondy -

L4

Tabulka 48 v Ptiloze P VII.

8.1.7 MONETA Money Bank, a.s.

MONETA Money Bank poskytuje své retailové klientele spotici ucty, terminovany vklad,

DPS a stavebni spoieni.

Banka nabizi svym klientim rovnou tii typy ucti — Spoteni H, Spoftito F a Gold. VSechny
spotici u¢ty MONETA Money Bank je mozné zaloZit a vést zdarma. Informace o jejich
vynosnosti jsou uvedeny v Tabulce 50 v Ptiloze P VIII. Nejvyssi dosazitelna sazba Cini

5,1 % p. a. (MONETA Money Bank, © 2024).

MONETA nabizi nejvyssi sazbu u terminovaného vkladu v délce 3 mésictl, a to ve vysi
5 % p. a. Podrobné¢jsi informace o zhodnoceni jsou uvedeny v Tabulce 51 v Ptiloze P VIII.
Zalozeni a vedeni terminovaného vkladového uctu je stejné jako v piipad€ spoticich ucti
zdarma. PfedCasny vybér je ovSem zpoplatnén ve vysi 2 % p. a., ato do konce piivodné

sjednané doby z vybrané ¢astky (MONETA Money Bank, © 2024).

MONETA je stejné jako Air Bank a.s. zprosttedkovatelem DPS nabizeného NN Penzijni
spolecnosti, a.s. Nabidka DPS je tedy stejna jako u Air Bank a podrobnosti o ni podava
Tabulka 48 v Ptiloze P VIIL.
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Stavebni spofeni pro MONETA Money Bank, a.s. zajiStuje jeji dcefind spolecnost,
MONETA Stavebni spofitelna, a.s. Uzavieni smlouvy je zpoplatnéno ve vysi 1 % z cilové
¢astky (max. 30 000 K¢) a vedeni vyjde na 324 K¢ za rok. Jak uvadi Tabulka 52 v Ptiloze
P VIII, maximalni sazba ¢ini 6,9 % p. a. (MONETA Money Bank, © 2024).

8.1.8 J&T BANKA, a.s.

J&T se ve svém produktovém portfoliu na spotici produkty pfili§ nezaméfuje, banka se
soustiedi zejména na investicni produkty. Svym klientim poskytuje moznost spofit v ramci

spoficiho uctu ¢i terminovaného vkladu.

Na rozdil od ostatnich analyzovanych bank nabizi J&T BANKA pouze spotici ucet
s vypovedni lhitou, a to v délce 1 den, 33 dni ¢i 3 mésice. V ptipadé uctu s jednodenni
vypovédni lhiitou je Grokova sazba 5 % p. a., Ucet s délkou vypovédni lhity 33 dni je
zhodnocen sazbou 4,75 % p. a. a ucet s tfimésicni lhitou je Grocen 5,25 % p. a. U prvnich
dvou uctd je urok vyplacen mésicné, u posledniho pak Ctvrtletné — ve vSech ptipadech

predlhiitné (J&T BANKA, © 2024).

Podminkou zalozeni spoficiho uctu je vklad minimalné 1 mil. K¢, v ptipad¢ stavajicich
klientd sta¢i mit u banky investice ve vysi 100 000 K¢ nebo vklady v celkové vysi
1 000 000 K¢. Kromé vkladu s jednodenni vypovédni lhiitou lze ucet vést i v eurech.

Zalozeni, vedeni a zruSeni spoficiho Uctu je nezpoplatnéno (J&T BANKA, © 2024).

J&T BANKA nabizi terminované vklady v délce 3 mésice, 6 mésicli, 9 mésict, 1 rok,
15 mésict, 2 roky a 3 roky. V piipad€ vkladu na tfi roky ¢ini Grokové sazba 4,25 % p. a.,
v ostatnich ptipadech pak 4,50 % p. a. ZaloZeni, vedeni a zruSeni terminovaného
vkladového Uc¢tu je nezpoplatnéno. Poplatek za predCasny vybér banka stanovuje podle

konkrétniho ptipadu (J&T BANKA, © 2024).

8.1.9 Fio banka, a.s.
Fio banka taktéZ poskytuje spofici ucty a terminovany vklad.

Fio banka nabizi Fio spofici ucet se zhodnocenim 4 % p. a. — na rozdil od jinych bank toto
uroceni plati pro neomezenou vysi vkladu. ZaloZeni, vedeni 1 zruSeni spotficiho Uctu je
zdarma, stejn¢ jako vybér a vklad v hotovosti na pobocce v CZK. Pocet vybérti/odchozich
plateb je ovSsem omezen na 4 mési¢n€. Déle banka nabizi Fio konto, které je pro vklady do

200 000 K¢ urocené 5,5 % p. a., nad tuto castku se pak zhodnoceni pohybuje od
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0,10-0,20 % p. a. v zavislosti na vysi ztstatku. Zalozeni, vedeni a zruseni obou uctl je bez

poplatki (Fio banka, © 2024).

Zalozeni a vedeni terminovaného vkladového uctu je zdarma, stejné jako jeho elektronicka
sprava. PfedCasny vybér a zruseni uctu je sankciovano jako platna urokova sazba * (pocet
dni do splatnosti/365). Jak uvadi Tabulka 56 v Piiloze P X, nejvyhodnéjsi sazbu ma

momentalng vklad na 6 mésict, a to ve vysi 4,1 % p. a. (Fio banka, © 2024).

8.2 Analyza investi¢nich produktii nabizenych vybranymi bankami na
tizemi Ceské republiky

Tato kapitola je vénovana analyze investi¢nich produktt, které nabizeji bankovni instituce
stanoveny podle kritérii v kapitole 8. Analyzovany jsou pfedev§im podilové fondy, ale také
moznosti investovani do akcii, dluhovych cennych papiri a investi¢nich certifikati.
Informace vychazeji z webovych stranek danych bankovnich instituci, sazebnikti a KIID,
které mimo jiné obsahuji stupen rizika, které s sebou dand investice pfinasi, scénafe vyvoje

vynosnosti investice a poplatky s ni spojené.

8.2.1 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

CSOB klientim nabizi investovani formou podilovych fondd, akcii, dluhopist

a investi¢nich certifikatu.

Podilové fondy

Retailova klientela banky miZe vybirat ze Sesti typil podilovych fondii v celkovém poctu
82, jejichz rozsahly piehled podava Tabulka 26 v Ptiloze P II. Na zaklad¢ informaci z dané
tabulky je vybrano pét fondt, a to vzdy podle toho, ktery fond dosahl nejvyssi historické
vykonnosti v dané kategorii fondi — historickd vykonnost zahrnuje poplatek za
obhospodafovani, nezahrnuje ovSem poplatek za vstup. Podrobnéjsi informace

o vybranych fondech podava Tabulka 4.
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Tabulka 4: Pichled vybranych podilovych fondi CSOB (vlastni zpracovani, zdroj: CSOB,
©2024)

Historicka
Rizikovy vykonnost Vstupni | Prabézny

Nazev fondu Typ fondu profil poplatek | poplatek

KBC Equity Fund We

C . o o

D|g|t|z_e Respon-5|ble Akciovy 5 8 let 16,60*A> 39 1,55 %

Investing Classic Shares p. a. p. a.

usD

Optimum Fund CSOB . 3,21 % o o

Kratkodobych dluhopisa = D'UNOPisOvY 2 3 roky b. 2. 0% 1 05%p.a

> A 0,

¢SOB Premiéra e LTEL 1 2 roky UL T 02%  06%p.a.
dluhopist p. a.

KBC Multi Interest Cash Fond 2,49 %

USD penézniho 1 1 rok ’ o 0,1 % 0,4 % p. a.

trhu p-a.
KBC Master Fund High Smiseny 4 7 let 5,43 % p. a.* 1,5 % 1;183%

* vyuzita data za horizont 10 let

** yyuzita data za horizont 3 let

Dluhové cenné papiry

CSOB nabizi svym klientiim moznost investovat do 18 riiznych dluhovych cennych papiri.
Mozné je investovat napiiklad do strukturovanych dluhopist, svétovych dluhopisii nebo
dluhopist zaméfenych na umélou inteligenci a robotizaci. Vsechny dluhopisy maji
rizikovy profil 2 nebo 3. Nejvyssi vykonnost za 1 rok vykazuje Strukturovany dluhopis
Uméla inteligence 2028, a to ve vysi 26,22 % p. a. Tento dluhopis je (stejné jako ostatni
dluhopisy nabizené CSOB) spojen s poplatkem za provedeni nakupniho pokynu ve vysi
2,5 % z celkové nomindlni hodnoty zakoupenych dluhopisii a poplatkem za provedeni

prodejniho pokynu ve vysi 1 % z celkové nominalni hodnoty zakoupenych dluhopisi

(CSOB, © 2023).

8.2.2 Ceska spofitelna, a.s.

Klienti Ceské spofitelny mohou také investovat do podilovych fondi, akcii, dluhovych

cennych papiri 1 investi¢nich certifikati.

Podilové fondy

Ceska spofitelna nabizi svym klientiim moznost investovat do &ty typti podilovych fondt
— dluhopisovych, smiSenych, akciovych a nemovitostnich. Celkove banka nabizi 52 fond,
se kterymi se poji vstupni a spravcovsky poplatek (Ceska spofitelna, © 2024). Piehled
fondl podava Tabulka 30 v Ptiloze P IIl. Z tohoto piehledu byly na zdklad¢ historické
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vynosnosti vybrany Ctyfi fondy, které zobrazuje Tabulka 5. Historickd vykonnost zahrnuje

poplatek za obhospodarovani, nezahrnuje ovSem poplatek za vstup.

Tabulka 5: Pfehled vybranych podilovych fonda Ceské spofitelny (vlastni zpracovani,
zdroj: Ceska spotitelna, © 2024)

Historicka
Nazev fondu R|Z|ko_vy vykor_most Vstupni Pribézny
profil (min. poplatek poplatek
horizont
Erste Responsible I o . o o
Stock America VT Akciovy 5 6 let 21,06 % p. a. 3% 1,8 % p. a.
Sporoinvest Dluhopisovy 2 3 roky 3,43 % p. a. 1% 1,2 % p. a.
Reico CS - ;
Nemovitostni Nemovitostni 2 5 let 3,52 % p. a. 1,5 % 1,75 % p. a.
Akciovy Mix Smiseny 3 5 let 6,56 % p. a. 3% 1,7 % p. a.

* vyuzita data za horizont 5 let

Akcie

Klienti Ceské spofitelny mohou vyuzit moznosti investovat do akcii obchodovatelnych na
Burze cennych papirt Praha ¢i zahrani¢nich burzach (napt. Belgie, Finsko, Francie,
Japonsko, Némecko, USA, Velka Britanie) (Ceska spofitelna, © 2024). Piehled poplatki
uvadi Tabulka 31 v Ptiloze P III.

Dluhové cenné papiry

Ceska spofitelna nabizi svym klientim moznost investovat do &tyf riznych kategorii
dluhopistt v celkovém poctu 89. Podrobnéjsi informace o rizikovosti a vynosnosti

jednotlivych typt dluhopisti jsou uvedeny v Tabulce 32 v Ptiloze P III.

Banka si uctuje poplatek za nédkup a prodej jednotlivych dluhopisti podle kurzovniho listku
a za obstaravani upisu ve vysi sjednaného procenta ze jmenovité hodnoty dluhopisu. Dale
je pfi prodeji nutné pocitat s poplatkem za obstardni prodej — u hypotecnich zastavnich
listh a zero bondd ve vysi 1 % zobjemu obchodu, u ostatnich dluhopistt pak 2 %.
V ptipadé nakupu ¢i prodeje dluhopisit na OTC trhu je potieba pocitat také s poplatkem ve
vy$i 0,4-0,7 % z objemu obchodu podle jeho vyse (Ceska spofitelna, © 2024).

Investic¢ni certifikaty

Klienti Ceské spofitelny mohou investovat do indexovych ¢&i turbo long/short investiénich

certifikatl, jejichZz podrobnéjsi piehled podava Tabulka 33 v Ptiloze P III.
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Nejvyssi vykonnosti béhem jednoho roku doséhl Erste Group Turbo long WTI LIGHT
SWEET Otevfeny s rizikovosti 7 a pakou 1,59. V obdobi 3 let dosahl nejvyssi vynosnosti
certifikat Erste Group Turbo long COMMERZBANK Otevieny s rizikovym profilem 7
a pakou 1,49 (Ceska spofitelna, © 2024).

Zajimavosti je certifikdt Erste Group Turbo short E-mini S&P 500 Otevieny s pakou
32,41. I praveé kvuli této vysoké pace ma certifikat rizikovost 7, tedy nejvyssi moznou.
Jedna se o short certifikdt s knock-out cenou, znamena to tedy, Ze jestlize cena
podkladového aktiva piekona hranici knock-out ceny, investor pfijde o veSkeré
investované prostfedky. Certifikat je v prodeji od 15. 1. 2024 a vzhledem k soucasnému
by¢imu trhu se jeho vykonnost od zalozeni propadla na -72,80 %. Tento certifikait ma
ovSem velky potencial pro investory s agresivni strategii, protoze jakmile dojde ke korekci

na finanénich trzich, jeho vynosnost by méla byt velmi vysoka (Ceska spofitelna, © 2024).

8.2.3 Komercni banka, a.s.
Komer¢ni banka umoziuje klientim investovat do podilovych fondu, akcii a dluhopist.
Podilové fondy

Podilové fondy pro Komer¢ni banku zajist'uje jeji dcefina spolecnost, Investi¢ni kapitalova
spolecnost KB, a.s., ktera je €lenem skupiny Amundi Group. Spole¢nost ma ve svém
portfoliu Sest typi podilovych fondid v celkovém poctu 130 fondl, jejichz piehled
poskytuje Tabulka 38 v Ptiloze IV. Fondy v Tabulce 6 byly vybrany na zakladé historické
vynosnosti, kterd byla ocisténa o pribézné poplatky (Amundi KB, © 2024). Prémiové
fondy nebyly zahrnuty do srovnéani z divodu vysoké minimalni investice. Nutné je také

zminit, Ze na rozdil od pfedchozich bank neni historickd vykonnost uvedena v ro¢ni sazb¢.
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Tabulka 6: Ptehled vybranych podilovych fondi Komeréni banky (vlastni zpracovani,
zdroj: Amundi KB, © 2024)

Historicka
Rizikovy vykonnost Vstupni Pribézny

L EEET T et profil poplatek poplatek

Amundi Funds US

Pioneer Fund Akciovy 5 5 let 100,96 % 3% 1,25 % p. a.

Amundi Funds

Euro High Yield Dluhopisovy 2 3 roky 16,78 %** 1% 1,1 % p. a.

Short Term Bond

amund e Fond fondd 3 6 let 44,26 % 3% 16%p. a.
ar Selection

First Eagle

Amundi Smiseny 4 5 let 34,74 % 2% 2% p. a.

International Fund

Amundi CR

Privatni fond Kratkodoby 2 3 roky 11,99 %** 0,5 % 0,25 % p. a.

urokovych vynosu

* vyuzita data za horizont 5 let

** yyuzita data za horizont 2 let

Akcie a dluhopisy

Klientela Komer¢ni banky si mize také vybrat moznost investovani do akcii a dluhovych
cennych papirti, jeZ jsou spojeny s poplatky, které vyobrazuje Tabulka 39 v Piiloze P IV.
Banka si také uctuje mésicni poplatek za spravu cennych papirit dle dennich stavii ve vysi

0,02—0,1 % p. a. (Komerc¢ni banka, © 2024).

8.2.4 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

UniCredit Bank nabizi stejné jako Komercni banka moznost investovat do podilovych

fondil ¢i cennych papirti.
Podilové fondy

Podilové fondy UniCredit Bank jsou stejné¢ jako u Komercéni banky poskytovany
prostiednictvim skupiny Amundi Group, jejich pocet je ovSem vys$§i nez u piedchozi
banky — klienti si mohou vybrat mezi 282 podilovymi fondy, jejichz piehled podava
Tabulka 42 v Ptiloze P V. Na zaklad¢ historické vynosnosti zahrnujici prabézné poplatky
pak bylo vybrano 7 fondd, jejichZ specifika podavéa Tabulka 7. BohuZzel nebyly dostupné
informace o prabéznych poplatcich jednotlivych fondl, tudiz je uvedena pouze roc¢ni
nakladovost pfi minimalnim doporu¢eném horizontu. Oproti ostatnim bankam byla

u fondi také hor$i dostupnost dat o historické vykonnosti, proto musela byt napf.
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u nemovitostniho fondu byt pouzita data z horizontu 2 let (Amundi Asset Management,

© 2024).

Tabulka 7: Piehled vybranych podilovych fondt UniCredit Bank (vlastni zpracovani,
zdroj: Amundi Asset Management, © 2024)

RizikovV Historicka Rog¢ni
Nazev fondu Typ fondu rofil y vykonnost (min. nakladovost pri
P i min. horizontu

Amundi Funds Us Equity

Fundamental Growth — A Akciovy 5 let 113,91 % 3% p. a.
EUR (C)

Amundi S.F. - Emerging

Markets Bond 2024 — A Dluhopisovy 3 5 let 26,14 % 2% p. a.
CZK Hgd (C)

Amundi Cr Private

. ’ 0/ **k* 0,
Equity 4 — A CZK (C) Alternativni 6 10 let 3,47 % 2,88 % p. a.
Amundi S.F. - Eur

Commodities — A USD Komoditni 4 6 let 26,20 %* 3% p. a.
Hgd (C)

Amundi Funds Cash . . . rE o

USD - A2 USD (C) Kratkodoby 1 3 mésice 5,39 % 0,4 % p. a.
Pl Solutions — Amundi . , o) wk o

Realti — K CZK Hgd (C) Nemovitostni 4 10 let -15,21 % 2% p. a.
First Eagle Amundi

International Fund — AU Smiseny 4 5 let 35,44 % 2% p. a.

(©)

* vyuzita data za horizont 5 let
** yyuzita data za horizont 2 let

*** yyuzita data za horizont 1 roku

Cenné papiry

Klienti banky mohou investovat také do akcii, certifikati a dluhopist. Investice jsou
spojeny s poplatky, které¢ jsou vypsany v Tabulce 43 v Priloze P V.

8.2.5 Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisenbank svym klientiim poskytuje moznost investovat do podilovych fondu, akcii

a investi¢nich certifikatu.

Podilové fondy

Klienti banky mohou investovat do tfi typt podilovych fondii v celkové vysi 16. Jejich
podrobny piehled podava Tabulka 46 v Ptiloze P VI. Na zdklad¢ informaci ze zminéné
tabulky byly vybrany fondy v Tabulce 8. Jejich historicka vynosnost nezahrnuje poplatky.
Data s historickou vykonnosti za 10 let bohuZel nebyla dostupna (Raiffeisenbank, © 2024).
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Tabulka 8: Ptehled vybranych podilovych fondi Raiffeisenbank (vlastni zpracovani,
Raiffeisenbank, © 2024)

Historicka
Rizikovy vykonnost Vstupni Pribézny

Nazev fondu Typ fondu profil poplatek | poplatek

Raiffeisen fond

. , 0/ * 0, 0,
americkych akcif Akciovy 4 7 let 62,5 % 1% 1,2 % p. a.
Raiffeisen fond high- L o) % o o
yeld dluhopisi Dluhopisovy 3 8 let 18 % 1% 1,1 % p. a.
i GlE SRR Smigeny 3 5 let 27,8 % 0% 14%p. a.

balancovana

* vyuzita data za horizont 5 let

Investi¢ni certifikaty

K 1. 4. 2024 banka nabizela dva investicni certifikaty s koncem upisu dne 26. 4. 2024 —
Expres Certifikdt Amerika II a Garantovany Certifikat Robotika & Um¢la Inteligence. Oba
certifikdty maji datum splatnosti 2. 5. 2029. Prvni certifikat mé rizikovost 5 a vstupni
poplatek ¢ini 5,15 % z investice. Druhy certifikat ma stupen rizika 2 a vstupni naklady ve

vysi 4,82 % z investice (Raiffeisenbank, © 2024).

AKkcie

Klienti Raiffeisenbank maji moznost investovat do akcii a certifikati na BCPP,
zahrani¢nich burzach a OTC. Za obchodovani s akciemi na BCPP si banka uctuje 0,11 %,

min. 500 K¢ (Raiffeisenbank, © 2024).

8.2.6 Air Bank a.s.

Air Bank umoziuje klientim investovani do podilovych fondt. Lze vyuzit také moznosti
investovat do burzovné obchodovatelnych fondl prostfednictvim platformy Portu, kterd

s bankou spolupracuje, a sledovat své portfolio pfimo v mobilni aplikaci Air Bank.

Podilové fondy

Air Bank ma pomérné stfidmy vybér podilovych fonda — klienti mohou vybirat pouze mezi
dvéma typy fondl (akciové a dluhopisové) z celkového poctu osmi fondl vypsanych
v Tabulce 49 v Ptiloze P VII. Spravci fondl nabizenych Air Bank jsou Conseq Investment
Management, a.s. a Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s. Vynosnost
podilovych fondli v Air Bank je jiz ocisténa o poplatky uctované spravcem fondi a banka

si dalsi poplatky jiz neuctuje (Air Bank, © 2024). Na zéakladé historické¢ vynosnosti byly
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vybrany dva fondy uvedené v Tabulce 9. Uzky vybér fondi je zptisoben nizkym poétem
typt fondt, které Air Bank nabizi.

Tabulka 9: Pfehled vybranych podilovych fondl Air Bank (vlastni zpracovani, zdro;:
Air Bank, © 2024)

Historicka
Nazev fondu Typ fondu Rizikovost vykonnost za
5 let

Generali Fond globalnich

Akciovy 8 let 49,20 %
znacek

Conseq korporatnich L, o
dluhopist A Dluhopisovy 2 3 roky 20,10 %

8.2.7 MONETA Money Bank, a.s.

MONETA Money Bank nabizi moznost investovat pouze do podilovych fondi.

Podilové fondy

Banka poskytuje moznost investice do péti druht fondt v celkovém poctu 44. Investovat
l1ze do akciovych fondd, dluhopisovych fondl, fondu kratkodobych dluhopisi, realitniho
fondu ¢i smiSenych fondl. Podrobnéjsi informace podava Tabulka 53 v Ptiloze P VIII. Na
zakladé¢ historické vykonnosti byly vybrany fondy popsané v Tabulce 10.
U nemovitostnich fond byl nedostatek dat s historickou vykonnosti za 5 let, tudiz byl
vyuzit horizont 3 let. Historickd vykonnost jiz zahrnuje poplatek za obhospodatrovani, zda

ovSem zahrnuje 1 vstupni poplatek nebylo uvedeno (MONETA Money Bank, © 2024).

Tabulka 10: Ptehled vybranych podilovych fondi MONETA Money Bank (vlastni
zpracovani, zdroj: MONETA Money Bank, © 2024)

Historicka

. Rizikovy vykonnost Vstupni Prubézny
e e U Emes profil in. poplatek poplatek
J&T OPPORTUNITY Akciovy 4 5 let 101,03 % 2% 2,05 % p. a.
J&T Bond Dluhopisovy 2 3 roky 10,50 % 1% 1,19 % p. a.

N Fond
BFM Konzervativni - ¢ e a o
dluhopisovy fond kratkodopyoch 2 2 roky 4,10 % 0,5 % 1,01 % p. a.
dluhopisu

Generali Fond realit Nemovitostni 3 5 let 14,76 %** 25% 1,3 % p. a.
Goldman Sachs
Patrimonial Smiseny 3 7 let 59,17 %* 2% 2,53 % p. a.

Aggressive

* vyuzita data za horizont 5 let
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** yyuzita data za horizont 3 let

8.2.8 J&T BANKA, a.s.

J&T BANKA umoziuje klientim investovat do podilovych fondd, akcii, dluhovych

cennych papiri i investi¢nich certifikatu.

Podilové fondy

Nabidka podilovych fondi poskytovanych J&T BANKOU je oproti predchozim bankdm
vskutku rozsahld — lze vybrat z osmi typi fondd v celkovém poctu 903. Podrobnéjsi
informace poskytuje Tabulka 54 v Pfiloze P IX, pomoci niz bylo vybrano 8 fondii na
zaklad¢ historické vynosnosti, od niz byly odecteny pribézné poplatky, vstupni poplatky
ovSem zahrnuty do vypoctu nebyly (J&T BANKA, © 2024). Ptehled vybranych fonda
obsahuje Tabulka 11. U komoditnich fondt byl nedostatek dat o historické vykonnosti za
dobu 10 let, proto musel byt vyuzit horizont 5 let, podobné¢ tomu bylo v pfipadé
nemovitostnich fondd a ostatnich fondi — nebyla dostupnd data za horizont 5 let, proto
byla vyuzita data za dobu 3 let. Data o pribéznych poplatcich jsou nekonzistentni, sama
banka je na svych strankach neuvadi, investi¢ni spolecnosti pak vétSinou uvadi maximalni
uctovatelny poplatek, neni tomu tak vSak ve vSech pfripadech. Proto prubézné poplatky

nejsou v tabulce uvedeny.

Tabulka 11: Piehled vybranych podilovych fondi J&T BANKY (vlastni zpracovani,
zdroj: J&T BANKA, © 2024)

Historicka

Rizikovy vykonnost Vstupni

Nazev fondu Typ fondu

profil poplatek

FF - Global Technology Fund

A-EUR Akciovy 6 5 let 20,69 % 3,8 %
BNP Paribas Funds Global

Convertible-Classic RH CZK Dluhopisovy 5 4 roky 5,59 %* 1,9 %
Cap

I-AM ETFs-Portfolio Select t Fond fond 5 3 roky 8.41 % 3.8 %
(CZK)

Generali Fond zlaty o.p.f. Komoditni 5 8 let 6,54 %* 3,8 %
e e el e Nemovitostni 6 5 let 4,70 %** 3.8%

Estate Securities Fund A2 USD
Amundi Funds Cash USD — A2 Fond penézniho

A 0/ k%% 0,
USsD (C) trhu 1 3 més. 5,34 % 0,76 %
J&T DIVIDEND Fond A1 CZK Smiseny 4 5 let 11,48 % 3,8 %
BNP Paribas Funds Seasons- Ostatni 6 5 ot 873 %+ 3.8%

EURCC

* yyuzita data za horizont 5 let
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** yyuzita data za horizont 3 let

** yyuzita data za horizont 1 roku

Dluhové cenné papiry

J&T BANKA nabizi moznost investovat do 37 dluhovych cennych papirt se stupném
rizika od 4 do 6. Nejvyssi rocni vynos do splatnosti vykazuje dluhopis NUPEH CZ
5,90/25, a to ve vysi 13,58 %. Jeho stupeii rizika je 6 a poplatek za obstarani obchodu Cini
2% (J&T BANKA, © 2024).

Akcie a investicni certifikaty

Klienti banky mohou investovat také do akcii a investi¢nich certifikat, poplatky za

obstarani jejich ndkupu jsou zobrazeny v Tabulce 55 v Ptiloze P IX.

8.2.9 Fio banka, a.s.

Posledni banka umoziuje investovat do podilovych fondi, akcii a dluhovych cennych

papirt.

Podilové fondy

Fio banka nabizi svym klientiim moZnost investovat do 5 podilovych fondl (akciovych ¢i
nemovitostnich) bez vstupniho a vystupniho poplatku v ptipad€, Ze je investice drZzena
alespon 1 rok. Ze vSech analyzovanych bank ma Fio banka nejmensi portfolio podilovych

fondii. Pfehled podavé Tabulka 57 v Ptiloze P X.

Na zéklad¢ cisté historické vykonnosti byl pro dalsi srovnani vybran pouze jeden fond,
jelikoZ u realitnich fondd byl nedostatek dat o historické vynosnosti. V horizontu jednoho
roku dosahl nejvyssi vynosnosti fond Fio globalni akciovy fond — Ttida CZK s poplatkem
za obhospodafovani ve vysi 1,7 % za rok a za administraci ve vysi 0,5 % rocné.

Doporucena délka investice je 5 let (Fio banka, © 2024).

Akcie a dluhové cenné papiry

Banka nabizi také investovani do akcii a dluhovych cennych papirti, a to jak na Ceskych
burzéch, tak svétovych. Poplatky spojené s investicemi na ¢eskych burzach jsou uvedeny

v Tabulce 58 v Priloze P X.
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8.3 Vyhodnoceni analyzy

V ramci této kapitoly jsou vyhodnoceny srovnavané spofici a investicni produkty na

zaklad¢ parametra stanovenych v kapitole 8.

8.3.1 Vyhodnoceni analyzy sporicich produktu

V ramci analyzy bylo zjisténo, ze nejvyssi uroceni na spoficim uctu v soucasné dob¢ nabizi
Fio banka, a to ve vysi 5,5 % p. a. Druhé nejvyssi troceni ve vysi 5,25 % p. a. 1ze ziskat na
spoficim uctu J&T BANKY, ten ma ovSem vypovédni lhitu a minimalni vklad ¢ini
1 mil. K¢, pokud neni dana osoba klientem této banky. Pokud jim je, musi mit v bance
ulozené vklady v hodnoté 1 mil. K¢ nebo investice v hodnoté 100 000 K¢&. J&T BANKA je

v ramci srovnani jedinou bankou, kterd ma stanoveny minimélni vklad a vypovédni lhiitu.

Co se ty€e terminovaného Uctu, nejvyssi nabizena sazba mezi analyzovanymi bankami €ini
5 % p. a. — tu nabizi CSOB u jednomési¢niho vkladu, Komercni banka, UniCredit Bank

a MONETA Money Bank u tfimési¢niho vkladu.

Obecné nelze stanovit nejlépe zhodnocené stavebni spoteni, jelikoz se odviji od hodnoty
cilové Castky (ta totiz urcuje poplatek), proto bude stavebni spotfeni podrobnéji rozebrano
az v ptipadové studii. Je vhodné zminit, Ze jedinou bankou bez vstupniho poplatku
u stavebniho spofeni je CSOB, Ceska spofitelna pak jako jedindg nabizi bonus
bezpodmine¢né, a to ve vySi pfiznané statni podpory. NejvySsi zhodnoceni nabizi
MONETA Money Bank ve vysi 4 % p. a. (pokud bude oviem uvazen bonus u Ceské
spotitelny, je to pravé ona, kdo nabizi nejvyssi vynos). VétSina ostatnich bank pak nabizi
zhodnoceni 2,5 % p. a. Ro¢ni poplatek za vedeni se pohybuje v rozpéti 300 K¢
(Komer¢ni banka) az 396 K¢ (Raiffeisenbank).

V ramci DPS jsou analyzovany rizné typy fondi — pro piehlednéjsi zhodnoceni je pfi
analyze ovSem brana v potaz pouze zakladni trojice fondd, a to konzervativni, vyvazeny
a dynamicky fond nebo korespondujici fond v rdmci daného rizikového stupné. Analyza
vynosnosti fondu je provedena na zéklad¢ primérné vynosnosti v letech 2019-2022. Rok
2023 neni zahrnut, jelikoZ za tento rok chybi data u Air Bank a MONETA Money Bank —
pfi jeho vyuZiti by tedy doSlo ke zkresleni dat (hlavné také z toho dliivodu, ze pravé tento
rok byl pro produkty finan¢niho trhu velmi vynosny). U vSech tii typl fondi dosahlo
nejlepsiho primérmého zhodnoceni DPS od CSOB (konzervativni fond — 0.4 % p. a.,
vyvazeny fond — 4,15 % p. a. a dynamicky fond — 9,9 % p. a.). Naopak nejhorsi
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zhodnoceni v danych letech u konzervativniho fondu vykéazala Ceska spofitelna (-0,59 %
p. a.), u zbylych typti pak Air Bank a MONETA (vyvézeny fond 1,79 % p. a., ristovy fond
5,15%p. a.).

8.3.2 Vyhodnoceni analyzy investi¢nich produktu

Investovani do akcii v CZK, dluhopist a investi¢nich certifikatii je porovnano na zaklade
vyse poplatkli, jejichz skute¢nd vyse se odviji od hodnoty investice, tudiz budou
podrobnéji rozebrany az v zavérecnych doporucenich. Je nutné zminit, ze jedinou bankou,
ktera u akcii v CZK a dluhopistt krom¢ minimalniho poplatku stanovuje také poplatek
maximalni, je Fio banka. Tato banka také jako jedinad stanovuje fixni poplatek u akcii
v USD, a to ve vysi 7,95 USD — jedna se o nejnizsi poplatek u tohoto typu produkti, a tedy
nejvyhodnéj$i nabidku mezi analyzovanymi bankami. Nejvy$§i minimdlni poplatek
z porovnanych bank uctuje UniCredit Bank — u ¢eskych akcii ve vy$i minimalné 3 000 K¢,
u investi¢nich certifikaty a americkych akcii minimalné 1 500 K¢, u dluhopist minimalné

1 000 K¢.

Informace o historické vykonnosti pro pocatecni srovnani podilovych fondl jsou pomérné
nekonzistentni (pro nékteré fondy jsou vybrany jiné horizonty nez pro jiné zejména
z diivodu charakteru typu fondu, ale také v disledku nedostatku dat, n¢které banky navic
uvadi historickou vykonnost v primérné ro¢ni sazb¢, jiné za cely horizont). Pro srovnani
jednotlivych typt fondd v jedné bance nekonzistentnost neptedstavuje problém, pii
srovnavani fondi nabizenych nékolika bankami uz se problémy naskytnout mohou. Neni
nutno ani zminovat, Ze porovnavat fondy pouze na zdkladé historické vykonnosti lze
povazovat za ¢astou chybu — proto je proveden druhy stupen srovnani podilovych fond,
ato na zékladé umirnéného scénafe vykonnosti po odecteni nakladt, ktery je

konzistentnim a vice vypovidajicim ukazatelem vykonnosti.

Z analyzovanych podilovych fondii ma nejvy$s$i vykonnost v rdmci umirnéného scénaie
fond FF — Global Technology Fund A-EUR nabizeny J&T BANKOU. Fond m4 rizikovost
6 a minimalni doporucenou délku investice 5 let. Nutné je zminit minimalni investici
tohoto fondu ve vysi 2 500 USD a nésledné 1 000 USD, ktera snizuje okruh potencialnich
investorl. Vynosnost podle umirnéného scénaie ¢ini 24,03 % p. a., roni nékladovost pfi
dodrZeni horizontu je ve vysi 0,38 % p. a. Pro srovnani primérnd ro¢ni nékladovost

analyzovanych fondl pii pétiletém investiénim horizontu ¢ini 1,53 % p. a., medidn je
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1,59 % p. a., minimalni nakladovost ¢ini 0 % p. a. (Air Bank — vSechny fondy)

a maximalni 6,5 % p. a. (Ceska spofitelna — Sporoinvest).

Druhou nejvys$si vykonnost v umirnéném scéndii vykazuje Raiffeisen fond americkych
akcii, a to ve vy$i 20,60 % p. a. Fond je vhodny ptfedevSim pro investory s vyvazenou
strategii. Ro¢ni nakladovost se odviji od délky investice, pokud by byl dodrzen investicni

horizont 7 let, ¢ini ro¢ni nakladovost 1,34 % p. a.

Pro investory s konzervativni strategii 1ze doporucit fond Conseq korporatnich dluhopisi A
nabizeny Air Bank, ktery mezi fondy s rizikovosti 1-2 dosahuje nejvyS$siho zhodnoceni
v ramci umirnéného scéndie, a to ve vysi 3,93 % p. a. Je nutné podotknout, ze vzhledem
k bezrizikovému zhodnoceni ve vysi 5,5 % p. a., které nabizi Fio banka formou spoficiho
uctu, se konzervativnimu investorovi investovani do analyzovanych podilovych fondi
nevyplati. S odstupem cCasu by tomu vSak mohlo byt jinak vzhledem ke snizovani
tirokovych sazeb ze strany Ceské narodni banky.

Z analyzy podilovych fondl také vyplyva, Ze fondy nabizené Air Bank s sebou pfinasi
nejnizsi roéni nakladovost — banka si zadné poplatky neuctuje. Nejvyssi prumérnou ro¢ni
nakladovost maji naopak fondy Ceské spofitelny ve vy§i 3 % p. a. Nejedna se oviem
o prim&mou nakladovost vSech fondli nabizenych analyzovanymi bankami, pouze

o prumérnou nakladovost vybranych fondii uvedenych v Tabulce 12.

Fondy uvedené v Tabulce 12 jsou podkladem pro vybér konkrétnich podilovych fondi
vhodnych pro investory v kapitole 12 — ty jsou dale vyhodnoceny na zékladé rizika,

minimélniho horizontu a minimalni vyse investice.

Tabulka 12: Srovnani podilovych fondl vybranych bank (vlastni zpracovani)

Umirnény
scénar
vynosnosti (po
odecteni
nakladu)

Rizikovy Minimalni Minimalni
profil horizont investice

Typ fondu

200 USD,
nasledné 20 14,94 % p. a.
usD
1 000 000

Akciovy

Dluhopisovy 2 3 roky Ké 0,13 % p. a.
gm‘é:{:‘émd"by‘m 1 2 roky 5000KE  -0,03%p.a.
Fond penézniho ?00 USVD’
trhu 1 1 rok nasledné 20 0,6 % p. a.
uUsD
200 EUR,
Smiseny 4 7 let nasledné 20 4,9 % p. a.

EUR
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‘ Akciovy 6 let Dle nabidky 10,01 % p. a.
Ceska ‘ Dluhopisovy 1 rok -0,5 % p. a.
spofitelna ‘ Smigeny 5 let 300 K& 2.83 % p. a.
‘ Nemovitostni 5 let 3,67 % p. a.
‘ Akciovy 5 let 5 000 K¢, 9,2 % p. a.
pravidelné
Dluhopisovy 4 roky 500 Ke -0,6 % p. a.
3,5 mil. K¢,
Kratkodoby 3 roky pravidelné -1,7 % p. a.
Komeréni banka 250 000 K&
200 EUR,
Smiseny 5 let pravidelné 0,9 % p. a.
20 EUR
5000 K¢,
Fond fondd 7 let pravidelné 2,5%p. a.
500 K¢
‘ Akciovy 5 let 14,6 % p. a.
‘ Dluhopisovy 5 let Neuvedeno
‘ Kratkodoby 3 mésice -4,4 % p. a.
UniCredit Bank ‘ Smiseny 5 let Neuvedeno 3,1 % p. a.
‘ Nemovitostni 10 let 4,6 % p. a.
‘ Komoditni 6 let 1,5 % p. a.
‘ Alternativni 5 let 4,08 % p. a.
‘ Akciovy 7 let 20,6 % p. a.
Raiffeisenbank Dluhopisovy 8 let 100 K& 3,73 % p. a.
‘ Smiseny 5 let 3,17 % p. a.
‘ Akciovy 8 let 6,6 % p. a.
Air Bank 100 K&
‘ Dluhopisovy 3 roky 3,93 % p. a.
Akciovy let 10 % p. a.
MONETA Money ‘ clovy Sle 00 K& 0%p.a
Bank 9 ¢
‘ Dluhopisovy 3 roky 2,82 % p. a.
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Fond kratkodobych . A
‘ dluhopist 2 roky 300 K¢& 0,57 % p. a.
‘ Smiseny 7 let 500 K¢ 5,84 % p. a.
_ Nemovitostni 5 let 10 000 Ké& 2,5% p. a.
2 500 USD,
Akciovy 5 let nasledné 24,03 % p. a.
1000 USD
‘ Dluhopisovy 4 roky 3,17 % p. a.
Fond ssnih Neuvedeno
trg[: penezniho 3 mésice -4.4 % p. a.
‘ Smiseny 3 roky 1 KeE 6,98 % p. a.
J&T BANKA
‘ Nemovitostni 5 let 5000 USD 3,8 % p. a.
‘ Fond fondu 4 roky Neuvedeno Neuvedeno
‘ Komoditni 8 let 100 K¢& -2,8 % p. a.
‘ Ostatni 5 let 8 000 EUR 3,97 % p. a.
5000 K¢,
Fio banka Akciovy 5 let pravidelné 5,36 % p. a.
300 K¢
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9 VYHODNOCENI PREDESLYCH DOTAZNIKOVYCH SETRENI A
INTERPRETACE VYSLEDKU

Tato kapitola se zabyva vyhodnocenim ptedeslych analyz tykajicich se financni
gramotnosti a postoji ke spofeni, pravidelnému investovani a tvorbé rozpoc¢tu. Konkrétné
jsou vyuzity poklady z Méfeni finan¢ni gramotnosti 2020 a Zpravy o vyvoji finan¢niho
trhu v roce 2022, které provedlo Ministerstvo financi Ceské republiky, a EY Consumer

Banking Survey 2023 spole¢nosti Ernst & Young.

9.1 Identifikace stéZejnich témat

Méfeni finanéni gramotnosti 2020 MECR navazuje na piechozi Setieni z let 2010 a 2015
a jeho vysledky jsou vyuzivany pfi tvorb¢ finanéné vzdélavacich aktivit. Tento vyzkum je
zaméfen na zvyky v oblasti tvorby rozpoctu a rezervy, znalost a vyuzivani finan¢nich
produktii, ochranu spotiebitele na finanénim trhu, makroekonomické znalosti, znalosti
a zvyky v oblasti Gvéri a obecné postoje obyvatel CR v oblasti financi. Poget respondenti

je 1 003 ve veékové kategorii 18+.

Zpréava o vyvoji finanéniho trhu v roce 2022 MFCR pojednéava o fadé faktorti ovliviiujicich
vyvoj finanéniho trhu a jejich dopadech, v ramci této prace ovSem budou vyuzity vysledky
z kapitol Struktura uspor domacnosti a Soukromy penzijni systém, ktery pojednava
o penzijnim piipojisténi a DPS.

Téma EY Consumer Banking Survey 2023 je opét o néco rozsahlejsi, neZ jsou potieby této

bakalaiské prace. Cilem vyzkumu je zjiSténi postoje Ceské a slovenské populace

k bankovnimu sektoru. Podet respondentii z CR &ini 1 004 ve vékové kategorii 18+.

9.2 Analyza kli¢ovych otazek a vysledkii

Tato kapitola se zabyva analyzou klicovych vysledki Seteni relevantnich pro potieby této
bakalarské prace.

9.2.1 Méreni finan¢ni gramotnosti 2020

Klicova zjisténi Méfeni financni gramotnosti 2020 se nachazi v Ptiloze P XII.

Tato analyza poskytuje velmi podrobné vysledky z oblasti finan¢nich znalosti obyvatel
CR, rozpoétu, spofeni, investovani a dalsich. Pro potieby této bakalaiské prace jsou

dualezité poznatky zejména ze Ctyt vySe zminénych oblasti.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 76

Bylo zjisténo, ze téméf polovina (45 %) obyvatel hodnoti své financni znalosti jako
pomérné dobré. Jako velmi dobré ¢i pomérné dobré je hodnotili zejména muzi, lidé
s vysokosSkolskym vzd€lanim a lidé s vysokou ekonomickou zodpovédnosti a finan¢nimi
znalostmi. Jako nizké naopak oznacili své znalosti lidé mladsi 29 let ¢i starsi 60 let, lidé
s nizkymi piijmy a nizkou ekonomickou zodpovédnosti (Ministerstvo financi Ceské

republiky, 2020).

MFCR v ramci $etfeni provedlo test skute¢nych finanénich znalosti obyvatelstva — 42 %
hodnotilo své znalosti jako spiSe dobré, 42 % jako spiSe nizké. 6 % je hodnoti jako velmi
vysoké a 10 % jako velmi nizké. Lidé, ktefi hodnotili své finan¢ni znalosti jako dobré,

zpravidla prokazali vysokou znalost (Ministerstvo financi Ceské republiky, 2020).

Vyzkum zjistil, ze 57 % domdacnosti nema rozpocet, nejcastéji (58 %) z divodu jeho
vnimané zbytecnosti. Ze 43 % domacnosti, které rozpocet sestavuji, jej vytvaii pravidelné
83 %. Sestavuji jej zejména Zeny a seniofi, nesestavuji jej naopak zejména muzi, mladi lidé
a viceclenné domdcnosti. S rezervou to ovSem vypada 1épe — 64 % domacnosti uvedlo, ze
rezervu md, 27 % ne. Ostatni nechali otdzku bez odpovédi, nebo nevédéli. Rezervu opét
tvoti spiSe Zeny, lidé s vy$S§im vzdélanim a viceclenné domacnosti. Netvofi ji naopak lidé
s niz§im vzdélanim, nizkymi pifjmy & lidé ze stfednich Cech. Co se ty¢e délky pokryti
zivotnich nakladii bez hlavniho zdroje pfijmu, domacnosti jsou pomérné rovnomérne
rozprostieny dle jednotlivych odpovédi. 50 % domécnosti uvedlo, Ze by jejich rodina
vyzila zrezervy alespont 3 mésice, 3 % domacnosti by naopak nevydrzela ani tyden.
Nizkou délku pokryti vykazovali zejména mladi lidé, studenti a lidé s nizkymi pi{jmy

(Ministerstvo financi Ceské republiky, 2020).

Vétsina (76 %) domacnosti vyuzila béhem 12 mésicii pro ulozeni svych tspor bankovni
ucet, spofici ucet nebo stavebni spofeni, 58 % je mélo castecné ¢i zcela uloZeno
v hotovosti, investovani do akcii a podilovych fondi vyuZilo pouhych 5 % domacnosti,
stejné tak dluhopisy €i terminované ucty. V hotovosti méli nejcastéji ulozené uspory
diichodci a nizkopiijmové osoby, do akcii investovali zejména lidé s VS vzdélanim a lidé

ve véku 40—59 let (Ministerstvo financi Ceské republiky, 2020).

Pti spofeni ¢i investovani 34 % domacnosti neni ochotna riskovat ¢ast svych penéz, 30 %
poté spiSe ne. Plnou ochotu vyjadfila pouze 2 % domécnosti, 13 % pak spiSe souhlasi.

Souhlas projevovali spiSe muzi, mladsi lidé, 1idé s vysokoSkolskym vzdélanim a osoby
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samostatné vydélecné¢ cinné. Nesouhlasily naopak zejména Zeny a osoby ve vékové

kategorii 60 a vice let (Ministerstvo financi Ceské republiky, 2020).

Zaveérem lze konstatovat, ze je nutné zajistit, aby se zejména osoby s nizkymi piijmy,
niz§im vzdélanim a studenti vice rozvijeli v oblasti finan¢ni gramotnosti — zejména by
mély byt podpoieny zvyky jako pravidelné sestavovani rozpoctu a tvofeni rezervy, protoze
v obou oblastech si zejména tyto skupiny nevedou piili§ dobfe. MFCR a dalsi instituce by
mély podporovat vzdélavani v oblasti financni gramotnosti, a to zejména u téchto
demografickych skupin. Je diilezité obyvatele také motivovat k pravidelnému investovani,
kterého podle vyzkumu vyuziva pouhy zlomek populace. Pro fadu lidi (zejména starsi
generaci, lidi s niz§imi pfijmy a niz§im vzdélanim) se mize investovani zdat jako velké
nezndmo a velky risk, proto je potieba u nich rozvijet spravné zvyky v investovani pro

dosazeni stabilniho finan¢niho rozvoje.

9.2.2 Zprava o vyvoji finan¢niho trhu v roce 2022
Tento vyzkum je obsazen v Ptiloze P XIII.

V ramci této analyzy bylo zjisténo, Ze nejvetsi podil Gspor Ceskych domacnosti byl v letech
2017-2022 ulozen prostiednictvim neterminovanych vkladi — v roce 2022 tento podil ¢inil
47,85 % (Ministerstvo financi Ceské republiky, 2023). Tento fakt poukazuje na to, Ze
¢eské domacnosti ziejmée preferuji likviditu a bezpecnost, které tento typ produktli nabizi.
Neterminované vklady vykazuji velmi nizké riziko a nizkou volatilitu. Z diivodu vysoké
likvidity a nizkého rizika ovSem podle magického trojahelniku nelze dosdhnout vysokych
vynosti. Neterminované vklady patii mezi velmi oblibenou a konzervativni moZnost
ulozeni penéz, mnoho jednotliveli a domdacnosti je tak muize preferovat €isté¢ z divodu
nedostatku finanéni gramotnosti a obavam z rizika investi¢nich produktt, které zpravidla
piinasi vyssi zhodnoceni.

Nejvyssi tempo ristu mezi lety 2021 a 2022 zaznamenaly dluhové cenné papiry, a to ve
vysi 66,5 %. Tento narGst vznikl zejména kvili zvySeni statnich spoficich dluhopist
(konkrétn¢ proti-inflaénich dluhopisti) drzenych ceskymi domdacnostmi (Ministerstvo

financi Ceské republiky, 2023).

Zprava se také zabyvala vyuZivanim penzijniho pfipojisténi a doplitkového penzijniho
pojisténi. V roce 2022 stile znacné& pievySoval pocet smluv penzijniho pfipojisténi nad
smlouvami DPS — zatimco pocet ucastnikli penzijniho pfipojisténi se pohyboval nad

hranici 4 600 000, ucastniki DPS bylo pouze necely 1 milion. Je to zptsobeno tim, Ze
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spousta lidi mé& staré smlouvy podepsané pired rokem 2013 a nejspiSe z divodu
nevédomosti, spokojenosti ¢i komfortu nechtéji smlouvu ménit. DPS ovSem nabizi lepsi
zvyhodnéni nez penzijni pfipojisténi a Gcastnik si miize volit mezi rGznymi typy fonda
podle své investiéni strategie (Ministerstvo financi Ceské republiky, 2023).

Co se tyce ucastnikti DPS, 28,2 % ma své prostiedky ulozeny v dynamickém fondu,
24,7 % ve vyvazeném fondu a 26,9 % v konzervativnim fondu. 20,2 % ucastnikd vyuziva

ostatni fondy (Ministerstvo financi Ceské republiky, 2023).

9.2.3 EY Consumer Banking Survey 2023
Podrobné vysledky jsou obsazeny v Ptiloze P XIV.

V ramci EY Consumer Banking Survey 2023 bylo zjisténo, 7¢ 56 % obyvatel Ceské
republiky investuje, nejcastéji z dlivodu lepSiho zhodnoceni nez na b&zném uctu (52 %)
nebo zabezpeceni na dichod (43 9%). Nejcastéji respondenti uvedli, Ze investuji do
podilovych fondu (44 %), akcii (33 %), nemovitosti a kryptomén (u obou 19 %). Na druhé
stran¢ 44 % respondentli neinvestuje — nejcastéjSim divodem je nedostatek penéznich
prostiedkt (59 %). Podobnych wvysledki bylo dosazeno 1 na Slovensku
(Avalova a Knotkova — Ernst & Young, 2023).
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10 DOTAZNIKOVE SETRENI STUDENTU VYSOKYCH SKOL YV CR
VE VAZBE NA JEJICH FINANCNI ZVYKY

Tato kapitola se vénuje dotaznikovému Setfeni finan¢nich zvyka studenti vysokych $kol
v Ceské republice. DulleZitost analyzy finanénich zvykda a finanéni gramotnosti studentt
vysokych Skol spoc¢iva v pfiblizeni dynamiky finan¢niho svéta mladé generace, jez je
v procesu formovani finan¢nich navyku a jez tvoti zaklad budouci ekonomické struktury.
Tato demograficka skupina se nachazi na pokraji vstupu do samostatného zivota a poc¢atku
kariéry — jedna se tedy o klicové obdobi a finan¢ni rozhodovani v ramci této etapy zZivota

mohou mit dlouhodoby dopad na finanéni stabilitu danych jedinct.

Je klicové analyzovat finan¢ni zvyky mladé generace v oblasti spofeni a investovani
a navrhovat opatfeni, ktera povedou ke zlepSeni jejich finan¢ni gramotnosti a zvySeni
podilu mladych lidi, kteti pravidelng spofi a investuji. Tato snaha je zcela zdsadni, protoze
jak naznacuje predikce spolecnosti Deloitte na Obrazku 10, 1ze oCekavat, Ze pfi vyrovnané
bilanci dichodového systému bude mit pomér mezi primérnym dichodem a primérnou

mzdou v dlouhodobém horizontu klesajici tendenci.

Vyvoj poméru primérného diichodu a priimérné mzdy s vyrovnanou bilanci diichodového systému (%)

50%
45%

40%

2015 2025 2035 2045 2055 2065

Obrazek 10: Vyvoj poméru primérného diichodu a primérné mzdy pii vyrovnané bilanci
(zdroj: Deloitte, 2019)

Dotaznikové Setfeni bylo autorkou této bakaldiské prace realizovdno online formou

s vyuzitim Google Forms rozeslanim mezi studenty.

Dotaznik se skladal z20 otizek a 6 sekci. Cilem prvni sekce bylo ziskat zdkladni
informace o respondentech, druhd sekce se zamcfovala na financni gramotnost
respondentll a zvyky pfi tvofeni rozpoCtu. Treti a Ctvrtd sekce mapovaly spofici zvyky

respondentll, posledni dvé pak investi¢ni zvyky.
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10.1 Metodologie kvantitativniho vyzkumu

Stézejni informace o metodologii dotaznikového Setfeni podava Tabulka 13, kterd mimo

jiné pojednava o cilové skupiné, zptisobu sbéru dat a velikosti vzorku respondentt.

Tabulka 13: Metodologie kvantitativniho vyzkumu (vlastni zpracovani)

Cilova skupina Studenti vysokych $kol v CR

Vybérova metoda Kvotni vybér (pohlavi, studovany obor, stuperi studia)
Velikost vzorku n = 207 osob

Zpusob sbéru dat CAWI (Computer Assisted Web Interviewing)

Misto sbéru dat Internet

10.2 Cil Setfeni

Zamérem provedeni dotaznikového Setfeni bylo stanoveni doporuceni v oblasti financi pro
studenty vysokych $kol na zaklad¢ ziskanych informaci z dotazniku. Informace mély
zmapovat finan¢éni gramotnost alespon 100 respondentd, jejich zvyky pfi tvoreni rozpoctu
a rezervy a navyky v oblasti spofeni a investovani. Cil Setfeni a metodologie pro jeho

dosazeni podle metody SMART jsou blize definovany v Tabulce 14.

Tabulka 14: Definovani cile pomoci metody SMART (vlastni zpracovani)

Stanoveni zavére¢nych doporuceni v oblasti tvorby rozpoctu a rezervy,

S — Specificnost . ) PO -
spofeni a pravidelného investovani

Méfitelnost je zajiSténa pomoci funkce Google Forms, ktera informuje o

M — Méritelnost dosavadnim podtu odpovédi

Pro zajisténi dosazitelnosti ziskani alespor 100 odpovédi budou vyuzity
A — Dosazitelnost socialni sité, konkrétné stranky s vysokym pocétem vysokos$kolskych
studentd

Dotaznikové Setfeni a jeho vysledky jsou relevantni pro bakalafskou praci

R — Relevantnost Y X
a splnéni jejich zasad

T - Casova omezenost Prabéh Setfeni v definovaném obdobi od 7. 3. 2024 do 7. 4. 2024
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10.3 Formulace vyzkumnych otazek a hypotéz

V ramci dotaznikového Setfeni bylo nutné stanovit vyzkumné otazky a hypotézy, které
povedou k hlubSimu pochopeni vysledkii dotaznikového Setfeni, tedy postoji
vysokoskolskych studentd k financim. Cilem bylo odhalit souvislosti mezi

sociodemografickymi charakteristikami respondentt a jejich financnimi zvyky.
Vyzkumné otazky:

e Jak cCasto studenti spoii a investuji? Jaky podil ze svych pfijma do téchto oblasti

alokuji a povaZzuji toto procento za optimalni?

e Jak studenti hodnoti urovenn své financni gramotnosti a jak Casto se vénuji

finan¢nimu vzdélavani?

e Jak se studenti stavi ke tvorb¢ rozpoctu?

e Jaky je postoj studentii ke tvorbé rezervy?

e Jak se studenti stavi k investi¢énimu riziku a jak jej minimalizuji?

Hypotézy:

e HI: Stupen angaZovanosti ve finanénim vzdélani mé vliv na frekvenci investovani

e H2: Studovany stupen studia ovliviiuje voleny zplisob minimalizace investi¢niho
rizika

e H3: Pohlavi respondenta ma vliv na jeho investi¢ni strategii

e H4: Studovany stupeil studia ovliviiuje velikost finan¢ni rezervy, kterou si student
tvori
e HS5: Studovany obor ovliviiuje, zda student spoii

e H6: Absolvovani kurzu finanéni gramotnosti v minulosti ovliviiuje, zda student

investuje

10.4 Vysledky dotaznikového Setieni

Dotaznik byl uzavien dne 7. 4. 2024 — k tomuto datu dotaznik vyplnilo 207 respondentt,
¢imz byl ptekrocen cil 100 odpovédi o 107 %. Podafilo se ziskat potfebné informace
o finan¢nich zvycich studentl a Ize tedy konstatovat, Ze mize byt splnéna treti zdsada této

bakalaiské prace.
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Dotaznik vyplnilo 117 zen (57 %) a 90 muzt (43 %). VétSina respondentil v soucasné dobé
studuje bakalatsky studijni program (125 respondentli, 60 %), 76 respondentii (37 %)
studuje navazujici magistersky program a 6 respondentii (3 %) je studenty doktorského
studia. Odpovédi se podatilo ziskat od studenti ze Sirokého spektra obori — nejcastéji se
vSak vyskytovaly odpovédi od studentli oboru management podniku (72 respondenti,
35 %) a humanitnich a spolecenskych véd (58 respondenti, 28 %). Vysledky Setfeni se
podrobnéji zabyva kapitola 10.5 vramci zodpovézeni vyzkumnych otdzek a ovéieni
hypotéz a dale kapitola 10.6 zhlediska komparace vysledkt s vysledky piredeslych
vyzkumu. Podrobny ptehled o vysledcich Setieni podava Priloha P XI.

10.5 Zodpovézeni vyzkumnych otazek a ovéreni hypotéz

Tato kapitola se blize vénuje podéani vysledkl dotaznikového Setfeni o financnich zvycich
studentii vysokych $kol v CR, a to prostiednictvim zodpovézeni vyzkumnych otazek

a ovéteni hypotéz. Ovéreni hypotéz je k nalezeni v Priloze P XV.

10.5.1 Zodpovézeni vyzkumnych otazek

Jak casto studenti spori a investuji? Jaky podil ze svych prijmi do téchto oblasti

alokuji a povaZzuji toto procento za optimalni?

Bylo zjisténo, ze 142 studentti (69 %) si spofi, zatimco 65 respondentii (31 %) nikoliv.
Nejcastéji je studenty vyuzivan spotici ucet (131 respondentd, 92,3 %), dale stavebni
spofeni (34 respondentli, 23,9 %). Studentlim, ktefi vyuzivaji penzijni pfipojisténi
(7 odpovédi, 4,9 %), je doporuceno si misto tohoto produktu zfidit DPS z davodu lepsiho

zhodnoceni.

Vétsina studentl (103 odpovédi, 72 %) uvedla, ze spoii mésicné, vétSinou (60 respondentd,
42 %) ve vysi 5-10 % jejich mé&sicnich piijmi. 34 studentl (24 %) spoii méné nez 5 %
svych mési¢nich piijma, 25 studentd (18 %) pak odkladd 10-20 % ze svych mési¢nich
pfijmti. Co se tyCe zhodnoceni optimalnosti daného procenta, jsou studenti celkem
rozpolceni — 74 studentl (52 %) povazuje dané procento za optimalni, 68 z nich (48 %)

ovSem nikoliv.
Co se tyce investovani, bylo zjisténo, ze pouhych 76 studentd (37 %) investuje, zatimco

131 (63 %) nikoliv. Nejcastéji vyuzivanymi investicnimi produkty jsou akcie

(46 odpovedi, 60,5 %), podilové fondy (34 odpovédi, 44,7 %) a kryptomény (32 odpovédi,
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42,1 %). Stejné jako tomu bylo u spofeni, studenti nejCastéji investuji kazdy mésic
(38 studenti, 50 %). Diky pravidelnému investovani tito studenti snizuji vliv volatility
a vlastnich emoci — pravidelné mési¢ni (Ci tydenni) investovani je doporuceno i dalSim

studentiim, ktefi investuji mén¢ Casto.

Podil mési¢nich ptijmi, ktery studenti (32 respondentli, 42 %) ukladaji nejcastéji do
investic, je opét 5-10 %. Casto se vyskytuje také odpovéd’ méné nez 5 % (20 odpovédi,

26 %) a 10—-20 % (16 respondentt, 21 %).

Optimalni by bylo fidit se pravidlem 50:30:20 — 50 % piijmi na potiebné vydaje, 30 % na
zabavu a 20 % na spofeni, investice a splatky dluhti. Studentiim je tedy obecné¢ doporuceno

navysit mnozstvi prostifedkd, které ukladaji do svych tspor a investic.

Jak studenti hodnoti uroven své finanéni gramotnosti a jak casto se vénuji

finan¢nimu vzdélavani?

Vétsina respondentll v minulosti neabsolvovala kurz finanéni gramotnosti — jedna se
0 160 respondentit (77 %), 47 studentl (23 %) se takového kurzu zucastnila. O tom
vypovida také otazka ohledné frekvence vzdélavani v oblasti financi — vétSina se naklanéla
spiSe k méné Castému vzdélavani (62 respondentli, 30 %), 46 respondentl (22,2 %) pak
prozradilo, Ze se finanénimu vzdélavani nevénuji vibec. Navzdory témto vysledkiim
ovSem hodnotila vétSina respondentl své finan¢ni znalosti spiSe pozitivné (72 respondentd,
34,8 %) nebo neutralné (74 odpovedi, 35,7 %). 28 respondentt (13,5 %) uvedlo, Ze jejich

vvvvvv

produktech a néstrojich.

Jak se studenti stavi ke tvorbé rozpoctu?

V ramci Setfeni bylo zjisténo, ze 103 studentti (49,8 %) si rozpocet tvoii jen za urCitych
podminek (napt. v pfipadé ocekdvanych velkych vydaji). 53 respondentii (25,6 %) si
rozpocet tvoii pravidelné a 51 studentd (24,6 %) uvedlo, ze rozpocet netvoii viibec.
Nejcastéjsim diivodem pro netvofeni rozpoctu je pak pocit, ze maji studenti dostatecny
ptehled o svych financich i bez rozpoctu (100 respondentii, 66 %). To mize svédcit
o nadmérné diveére v momentdlni financni situaci a nedostatku uvédomeéni dulezitosti
finanéniho planovani pro svou budoucnost. Casto bylo také uvadéno (18 odpovédi, 12 %),

ze respondenti nemayji kvili svym povinnostem na tvorbu rozpoctu ¢as.
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Jaky je postoj studentii ke tvorbé rezervy?

V ramci dotaznikového Setieni bylo zjisténo, Ze 28 respondentl (14 %) si netvoii rezervu
vibec, v ptipadé 59 respondentl (28 %) je rezerva mensi nez jejich mési¢ni vydaje
a 38 studentl (18 %) ma rezervu ve vysi svych mési¢nich vydaji. Z toho vyplyva, ze vice
nez polovina respondentli ma rezervu v maximalni vysi svych mési¢nich vydaji. Je celkem
nepravdépodobné, ze se prumérny student ocitne v situaci, kdy bude muset zit z vlastni
rezervy, dulezité je si ovSem uvédomovat jeji podstatnost v ptipadé nouzovych zivotnich
situaci. Casto byva doporuovéana finanéni rezerva v tiimésiéni az palro¢ni vysi vydaj.

Této nebo vyssi rezervy ovSem doséhlo pouze 58 studenti (28 %).

Jak se studenti stavi k investi¢nimu riziku a jak jej minimalizuji?

Ze 76 investujicich studentli 46 (61 %) uvedlo, Ze definuji svou investi¢ni strategii jako
vyvazenou, jsou tedy ochotni podstoupit ur¢itou miru rizika za vys$si vynos. 16 studentii
(21 %) popisuje svou strategii jako konzervativni, nejsou tedy ochotni podstoupit riziko
zadné nebo jen minimalni. 14 respondentti (18 %) ma naopak agresivni strategii, jsou tedy

ochotni podstoupit vysoké riziko za cenu vysokého potencidlniho vynosu.

Co se minimalizace rizika tyce, vétSina studentll (64 odpovédi, 84,2 %) se jej snazi omezit
investovanim na dlouhodoby ¢asovy horizont, déle sektorovou diverzifikaci (38 odpovédi,
50 %), investovanim do riznych typt produkti (37 odpovédi, 48,7 %) a podilovych fonda
(34 odpoveédi, 44,7 %). VétSina studentll pak uvedla kombinaci nékolika uvedenych
moznosti diverzifikace rizika. Pouze dva studenti uvedli, Ze své riziko nijak
neminimalizuji, tém je tedy doporuceno své riziko zacit diverzifikovat idealné vicero

zpisoby.

10.6 Analyza vystupu v porovnani s piedeSlymi vyzkumy

V dotaznikovém Setieni se vyskytla jista spornost mezi frekvenci vzdélani v oblasti financi
a sebehodnocenim finan¢ni gramotnosti. Tuto spornost 1ze vysvétlit efektem nadmérné
sebedlivéry, kdy ma respondent pocit, Ze jeho finan¢ni gramotnost je na vyssi Grovni, nez
moznd ve skutecnosti je. Tento jev se v Méteni finanéni gramotnosti 2020 (Ptiloha P XII)
ptili§ nevyskytoval. Je tedy mozné, Ze se efekt nadmérné sebediivéry u studentii vysokych
Skol vyskytuje vice z diivodu nedostatecnych zkusenosti v oblasti finan¢niho rozhodovani

wev

nemuseli setkat. Vliv efektu nadmérné sebediivéry u studentd vysokych Skol ovSem nelze
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na zaklad€ informaci z dotazniku piesné posoudit a musel by byt proveden podrobnéjsi

vyzkum.

Ve srovnani s Méfenim finanéni gramotnosti 2020 (Pfiloha P XII) se v dotaznikovém
Setfeni prokézalo, Ze studenti spoii vice — 75 % uvedlo, Ze si tvoii rozpocet, v Méfeni
finanni gramotnosti 2020 pouze tvofilo rozpocet pouze 43 % domadacnosti. Diivod
netvofeni rozpoc¢tu byl v obou vyzkumech ovSem vice mén¢ stejny — lidem pftijde tvorba

rozpoctu zbytecna, maji pocit, Ze maji o penézich dostateCny piehled 1 bez né;.

Existenci rezervy potvrdilo v Méfeni financni gramotnosti 2020 64 % doméacnosti,
v dotaznikovém Setfeni to bylo 72 % studentd. Opét se tedy ukazuje, Ze studenti mohou
mit v porovnani se Sirokou vetejnosti lepsi ekonomickou zodpovédnost — pro podlozeni

tohoto tvrzeni by ovSem bylo potfeba udélat podrobnéjsi vyzkum.

Na zaklad€ Zpravy o vyvoji finan¢niho trhu 2022 (Ptiloha P XIII) bylo zjisténo, Ze 28,2 %
populace vyuziva dynamické fondy DPS, 24,7 % vyvazené a 26,9 % konzervativni —
podava to jisté informace o preferenci obyvatelstva v oblasti investi¢ni strategie. Studenti
vSak vykazovali vyssi naklonnost k vyvazené strategii — volilo by ji 61 %. Je tedy mozZné,
ze oproti celkové populaci se mezi studenty vyskytuje vice lidi, ktefi voli radéji zlatou

stfedni cestu.

Zajimavé je také zjiSténi o podilu investujicich studenti — na zakladé dotaznikového
Setfeni investuje pouhych 37 %, coz je v porovnani se zjisténim EY Consumer Banking
Survey 2023 (Ptiloha P XIV) pomérn¢€ mélo — ta zjistila, Ze investuje 56 % ceské populace.
Preferované investicni produkty se ovSem pfili§ neli$i — s vyjimkou nemovitosti, do
kterych studenti pfiliS neinvestuji. Toto zjiSt€éni by mohlo byt podnétem pro zvazeni

vzdélavacich iniciativ zaméfenych na studenty a oblast pravidelného investovani.
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11 SHRNUTI ANALYTICKE CASTI

Analyticka &ast poskytla informace o sou¢asném stavu finanéniho trhu v Ceské republice
a predikci stavu budouciho. Ackoliv finan¢ni trh v poslednich letech celil fad¢ vyzev
v podobé pandemie COVID-19 a invaze Ruska na Ukrajinu, v pribéhu roku 2023
a prvniho ctvrtleti roku 2024 se trh zacal ze souvisejici krize vzpamatovavat — zpomalil
rust inflace, zacaly klesat urokové sazby. Bylo zjisténo, ze do budoucna se ocekava dalsi
snizovani urokovych sazeb vyhlasovanych Ceskou narodni bankou. Pokles sazeb se

ocekava také v ramci sveétovych ekonomik jako je USA ¢i Evropska unie.

V ramci analyzy bylo zjiSténo, ze na Ceském finan¢nim trhu vystupovalo k 1. 4. 2024
46 bank a pobocek zahrani¢nich bank — posledni bankou, které licenci ziskala, je Partners
banka, a.s. Na trhu z ¢eskych bank vystupuji ¢tyfi velké banky, Sest stfednich bank, sedm

malych bank a pét stavebnich spofitelen.

Finan¢ni trh je v poslednich par letech zdsadné ovlivnén digitalizaci a udrzitelnymi
financemi. Ukazalo se, Ze 48 % Cechil by nevahalo vyménit svou banku za banku s lepsimi
digitdlnimi sluzbami. Své misto na finanénim trhu také naSly start-upy, které — ac se
predpokladalo, ze budou konkurenci tradicnich bank — s bankami casto spolupracuji za
ucelem poskytnuti lepSich sluzeb svym klienttiim. Pfedpoklada se, ze v oblasti bankovnictvi
poroste vyznam umélé inteligence, blockchainu, cloud computing ¢i virtualni reality.
Udrzitelnost se zase projevuje v poskytovanych produktech bank, naptiklad podilovych

fondech, které se zamétuji na investice do vodnich zdroji ¢i ochrany klimatu.

Analyza spoficich a investi¢nich produkti poskytla fadu dilezitych informaci pro jejich
srovnani a nasledné doporuceni konkrétnich produkti jednotliveim a domécnostem
v kapitole 12. Zjisténo bylo napfiiklad, Ze ze srovnavanych bank nejvyssi zhodnoceni na
spoficim Gétu poskytuje Fio banka, na terminovaném uétu pak CSOB, Komeréni banka,

UniCredit Bank a MONETA Money Bank.

V ramci analyzy predeslych vyzkumi bylo zjisténo, Ze 57 % domdacnosti netvoii rozpocet,
ktery je jednim ze zasadnich ndstrojii v ramci fizeni financi jednotlivcii a domacnosti. Bylo
zji$téno, Ze je nutné zajistit vzd€lani obcanli CR v oblasti finan¢ni gramotnosti a motivovat

je k pravidelnému investovani.

Na predeslé vyzkumy nasledné navazalo vlastni dotaznikové Setfeni financnich zvyki
vysokogkolskych studenti v CR, kterého se zucastnilo 207 respondentll. Statistickym

testovanim, které se nachdzi v Pfiloze P XV, bylo v této praci potvrzeno, ze stupeni
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angazovanosti ve finanénim vzdélani ma vliv na frekvenci investovani. Vystup dotazniku
byl analyzovan také v ndvaznosti na predeslé vyzkumy — podtrhnuta byla predevSim
mozna existence efektu nadmérné sebedivéry mezi vysokosSkolskymi studenty
v navaznosti na jejich sebehodnoceni finan¢ni gramotnosti. V tomto sméru byl navrhnut

dalsi vyzkum.
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12 ZAVERECNA PRAKTICKA DOPORUCENI

Oblast spofeni a investovani je velmi komplexni — pofdd se vyvijeji nova a nova
doporuceni a situace na financnich trzich se neustale méni. I z té€chto diivodt se miize tato
oblast zdat nékterym jednotliveim a domécnostem ponc¢kud odstrasujici. Na zacatek je
ovSem dilezité si stanovit financni cile a ujasnit si svou miru tolerance k riziku. Podle
stanovenych financ¢nich cilti se pak odviji ¢asovy horizont spofeni a investic.

V ramci dotaznikového Setfeni bylo zjiSténo, Ze pouze 25 % studentil si tvoii rozpocet
pravidelné. Rozpocet ovSem tvoii zdsadni Cast fizeni vlastnich finan¢nich prostiedkd —
podava prehled o prijmech a vydajich a diky nému lze identifikovat oblasti vydaja, které
by bylo vhodné omezit. Stejné tak hraje diilezitou roli i finan¢ni rezerva — lidé by tedy méli
dbat na jeji tvorbu a usilovat o to, aby pokryla idealné alesponn 6 mésict jejich vydaju.
Rezerva by méla byt likvidni, méla by tedy byt uloZzena na spoficim uctu ¢i v jiném vysoce

likvidnim produktu, ktery neni spojen s poplatky za pred¢asny vybér prostredk.

Co se tyCe investovani, cilem jednotlived a domécnosti by mélo byt pravidelné
investovani, idedln¢ jednou za mésic, ale klidn¢ Castéji. Diky pravidelnému investovani
budou moci omezit vliv volatility jednotlivych investi¢nich produkt. V rdmci investovani
je také dulezité nenechat vyhrat emoce nad rozumem a nevybirat penize v moment, kdy

dojde k velkému poklesu a investor se nachazi v nerealizované ztrate.

V oblasti spofeni a investovani je také dileZitd minimalizace rizika, a to napfiklad
prostfednictvim  produktové diverzifikace, sektorové diverzifikace, geografické
diverzifikace ¢i investovanim na dlouhodoby horizont. Zejména v piipadé nezkuSenych
investori nebo investort s agresivni strategii je pak vhodné doporulit vyuziti sluZeb

finan¢niho poradce.

~r T 24

Po sestaveni spofticiho a investi¢niho portfolia je doporuceno jej aktivné fidit — lidé by méli
pravideln€¢ vyhodnocovat své financni cile a upravovat své portfolio podle potieby. M¢li

by také udrzovat prehled o vyvoji svych investic a reagovat na zmény na trhu.

12.1 Doporuceni finanénich produktii pro investora s agresivni strategii

Pro tuto ptipadovou studii byl zvolen pracujici studentsky par ve v€ku 22 let s agresivni
strategii, financnim cilem naspoteni na vlastni bydleni a casovym horizontem 10 let. Jejich

investi¢ni znalosti jsou nadprimérné. Jejich piijmy a vydaje jsou zobrazeny v Tabulce 15.
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Tabulka 15: M¢si¢ni piijmy a vydaje — ptipadova studie €. 1 (vlastni zpracovani)

Mésicni prijmy 42 000 Ké
Najem 9 200 K&
Ostatni nezbytné vydaje 2219 K&
Doprava 4 800 K¢
Potraviny 7 300 K&
Drogerie, zdravi 900 K¢

Vzdélani 500 K¢

Obleéeni a obuv 1600 K&
Zabava 5230 K&

Z Tabulky 15 bylo zjiSténo, ze tento par mési¢né¢ odkladad 7 % na spoteni a 17 % na
investice. Podle rozpoc¢tového pravidla 50:30:20 tedy odkladaji na spofeni a investovani

vice, nez je tfeba, a nemusi tak tento podil zvySovat.

Financni rezerva tohoto paru ¢ini 156 241 K¢ a podle jejich rozpoctu by pokryla vydaje po

dobu témét 5 mésicti, par by tedy mél usilovat o zvySeni této rezervy o dalSich 31 749 K&.

Studentsky par ma pomérné vysoké vydaje na zdbavu — je to zptisobeno predevsim tim, ze
chodi prili$ ¢asto do restauraci. Pokud by toto chovani omezili a pokouseli se o Usporu této
polozky ve vysi 20 %, mé&sicné by mohli usettit dalSich 1 046 K¢ — diky této Gspoie by
mohli mési¢né spofit a investovat 11 297 K¢. Tabulka 16 si neklade za cil navrhnout
optimalni investi¢ni portfolio z hlediska procentudlniho podilu jednotlivych produktu,
nybrz pouze zndzornit piikladové portfolio pro potieby kalkulace pfesnych c¢astek

poplatkt, které ovliviiuji vynosnost nékterych analyzovanych produktt.
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Tabulka 16: Doporuceni finan¢nich produktii — ptipadova studie €. 1 (vlastni zpracovani)

el Celkovy poplatek za
Finanéni produkt sporenal/investovana Doporucena banka 10 let
Castka

sriske s O Rl CHC0KC
Dluhopisy 500 K¢& Fio banka 210 Ke*
Podilové fondy 600 K& Raiffeisenbank 936 Ke*
Investiéni certifikaty 600 K¢ J&T BANKA 129,6 K¢&*
Stavebni sporeni 1667 K& Ceska spotitelna 3 725 K&**

1 % z primérné rocéni
DPS - dynamicky fond 500 K¢& CSoB hodnoty fondového

*kk

vlastniho kapitalu
* mé&si¢ni investovana Castka x délka investovani v mésicich x sazba poplatku; v ptipadé podilovych fondua:

mésicni investovana ¢astka x délka investovani v mésicich x ro¢ni nakladovost pii dobé drzeni 10 let
** ystupni poplatek + ro¢ni poplatek x délka spofeni v letech
*** rocni poplatek

**** pevné stanoveny minimalni poplatek

Nové podil investovanych prosttedkli na celkovych piijmech ¢ini 21,7 % a podil

naspotenych prostfedktl na celkovych piijmech ¢ini 5,16 %.

Ackoliv cilem neni stanoveni optimalniho portfolia, i tak je portfolio sestaveno na zakladé
urcitych zasad. Dané portfolio je sestaveno na zakladé¢ strategie paru, jejich investi¢niho
horizontu, finan¢niho cile a véku. Vétsinu jejich investicniho portfolia tvofi akcie
vzhledem k jejich vé€ku a agresivni strategii (pro diverzifikaci je doporuceno investovat
pulku ptidélené castky do cennych papirti na BCPP a ptlku do akcii na americkém trhu).
Konkrétni banky pro investovani do akcii v CZK a USD byly vybrany na zékladé vyse
poplatkli. DIluhopisy a investi¢ni certifikaty jsou doporuceny pro diverzifikaci rizika

a stejn¢ jako u akcii je vhodna banka urc¢ena na zakladé vyse poplatki.

Ackoliv stavebni spofeni neni nejvyhodnéj$i produkt z hlediska zhodnoceni, je jim
doporucen na zakladé€ jejich finan¢niho cile — spofeni na bydleni, a to ve vysi vkladu
s nejvyssi statni podporou. Studenti si mohou také nésledné zfidit Givér ze stavebniho
spofeni, ktery nabizi vyhodngj§i Girokovou sazbu nez hypoteéni uvér — Ceska spofitelna
nabizi Uvér ze stavebniho spofeni s pevnou urokovou sazbou 4,5 % p. a., nejniz$i mozna
urokova sazba u hypotecniho uvéru €ini 5,19 % p. a. s fixaci na 3—-5 let. RPSN se odviji od

konkrétnich potieb klientd, nicméné lze ocekavat, Ze u tivéru ze stavebniho spofeni bude

opé&t nizsi.
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Spofici ucet je doporucen kvili dotvoteni jejich likvidni financni rezervy a DPS kvuli
poskytované statni podpotfe a zahdjeni spotfeni na dichod kvili nejistému budoucimu
vyvoji diichodového systému. Céstka u DPS je doporuéena tak, aby jeden z paru dosahl na

minimalni statni podporu od 1. 7. 2024.

Z podilovych fondl by tito studenti méli zvazit predevSim Raiffeisen fond americkych
akcii s investicnim horizontem alesponi 7 let a rizikovosti 4. I pfes niz$i rizikovost fondu
nabizi druhé nejlepsi zhodnoceni v ptipadé Cistého umirnéného scénatre ze zhodnocenych
fondii — vynosnost po odecteni nakladd ¢ini 20,6 % p. a. (nejlépe zhodnoceny fond
nabizeny J&T BANKOU jim doporudit nelze z diivodu vysoké minimalni investice). Ro¢ni

naklady pfi investi¢énim horizontu 10 let ¢ini 1,3 % p. a. z celkové investice.

12.2 Doporuceni finanénich produktii pro investora s vyvazenou strategii

Tato ptipadova studie je zamétena na studentku ve veku 20 let, jejimz cilem je naspofit si

na auto v ¢asovém horizontu 5 let. Ma pouze minimalni znalosti o investovani.

Studentka ma v soucasné dobé finan¢ni rezervu ve vysi 17 250 K¢, pokryje tedy meési¢ni
vydaje a par dni. Rezervu ma uloZenou na spoficim Uc¢tu a bézném ctu, méla by zhodnotit,
zda neptevést celou rezervu na spotici ucet kvili lepsimu zhodnoceni a udrzeni stejné

urovné likvidity. Méla by nadale usilovat o navyseni rezervy.

Informace o pfijmech a vydajich studentky podava Tabulka 17.

Tabulka 17: M¢si¢ni piijmy a vydaje — ptipadova studie €. 2 (vlastni zpracovani)

Mésicni prijmy 15 000 K¢
Najem 3200 K¢
Ostatni nezbytné vydaje 499 K¢
Doprava 800 K&
Potraviny 3 700 K&
Drogerie, zdravi 1 890 K¢
Vzdélani 200 K¢
Obleceni a obuv 2 600 K&
Zabava 1 500 K¢
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Jiz na prvni pohled je zfejmé, Zze studentka nespoii ani neinvestuje v takové mife jako
predchozi par. Je to zptsobeno tim, Ze dosahuje mensich piijmi a mé vyssi podil vydaji na
pfijmech. Dosahnout Gspory by mohla v oblastech drogerie a zdravi (doporucena uspora
¢ini 20 %, tedy 378 KC¢) a obleceni a obuv (doporucena uspora 30 %, tedy 780 K¢&). Diky

tomu mésicné uspoii o 1 158 K¢ vice.

V soucasné dob¢ podil naspotenych prostiedki na celkovych ptijmech ¢ini 4,07 %, po
doporucené uspoie by tento podil ¢inil 3,1 % a podil investovanych prostfedkii na
celkovych pifijmech 8,7 %. Znamena to, Ze ani po zavedeni téchto opatieni by studentka
nedosahla na idealni 20% podil. Studentka by se tedy mohla zamyslet, jaké dalsi kategorie

vydaji by mohla omezit, pfipadné jak by mohla navysit své piijmy.

Doporucené produkty studentky zobrazuje Tabulka 18. Opét neni cilem stanovit optimalni

portfolio z hlediska procentudlniho podilu jednotlivych produkta.

Tabulka 18: Doporuceni finan¢nich produktii — ptipadova studie ¢. 2 (vlastni zpracovani)

Mésicni Celkovy poplatek
Finanéni produkt sporenalinvestovana Doporucena banka 2a 5 let
Castka

Akcie 700 K& CZK — J&T BANKA 100 K¢&*
Dluhopisy 200 K¢ Fio banka 42 Ke**
a . Raiffeisenbank/ 336 K&***/
Podilové fondy 400 K¢ Air Bank 0 K&
Sporici ucet 469 K& Fio banka 0 K&

* pevné stanoveny minimalni poplatek
** mésicni investovana ¢astka x délka investovani v mésicich x sazba poplatku

*** mesicni investovana ¢astka x délka investovani v mésicich x ro¢ni nakladovost pii dobé drzeni 5 let

Portfolio bylo opét sestaveno na zaklade investi¢ni strategie studentky, jejich znalostech,
investi¢nim cili, casovém horizontu a véku. Vzhledem k nizkému véku byl doporucen
vysoky podil akcii (ovSem s ohledem na vyvazenou investi¢ni strategii). Ackoliv by
studentce nevadilo investovat do americkych akcii, nebylo ji to doporuceno z divodu
vysokého podilu poplatku na investované castce (pfi kurzu 1 USD = 23,4302 CZK by

podil €inil minimalné 26,61 %).

Z divodu nizké mésicni uspory studentce neni doporuc¢eno DPS — aby od 1. 7. 2024

dosdhla na minimalni statni podporu, musela by na né&j vkladat 28 % uspory, cozZ je
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pomérné vysoky podil, ktery by vzhledem k okolnostem nebyl vhodny. Pro tucely
navySovani finan¢ni rezervy je studentce doporuceno spofit v ramci spoficitho uctu.
Terminovany vklad neni doporucen, protoze v soucasné dob¢ nabizi lepsi zhodnoceni
sporici ucet bez sjednané délky vkladu. Ackoliv 1ze oCekavat, ze dojde na finan¢nim trhu
k poklesu urokovych sazeb a bude dosazeno obvyklého stavu, kdy terminované ucty
nabizeji vys$si zhodnoceni nez ucty spofici, studentce je doporucen spotici ucet z divodu
flexibility, kterou ji nabizi — na rozdil od terminovaného uctu se se spoficim uctem nepoji
poplatky za piedCasny vybér. Flexibilita je v tomto ptipade preferovana z divodu pomérné

nizké financni rezervy.

V ptipad¢ podilovych fondid ma studentka pomérné omezené moznosti z divodu pomérné
kratkého investi€niho horizontu a nizké pravidelné investice. Stejn€ jako v predchozim
pfipadé¢ by studentka mohla zvézit Raiffeisen fond americkych akcii s investicnim
horizontem alesponi 7 let, minimalni investici 100 K¢ a rizikovosti 4. Ackoliv tento fond
nabizi nejvyss$i zhodnoceni a koresponduje se studentlinou toleranci rizika, investi¢ni
horizont fondu ptesahuje ten jeji o dva roky — méla by tedy zvazit, zda by byla ochotna
horizont své investice o dva roky prodlouzit, v opacném piipadé by pak riziko investice
mohlo vzrlst. Jejim okolnostem a narokiim by lépe odpovidal fond Conseq korporatnich
dluhopisti A nabizeny Air Bank. Fond ma doporu¢enou dobu investice 3 roky a minimalni
investici 100 K&. Ro¢ni vynosnost pii umirnéném scénati je 3,93 % p. a., coz je sice daleko
niz§i sazba neZ v ptipad€¢ prvniho fondu, ale na druhou stranu si banka v souvislosti

s investovanim do podilovych fonda netictuje Zadné poplatky.

12.3 Doporuceni finanénich produkti pro investora s konzervativni

strategii

Tato ptipadova studie je orientovana na rodinu, ktera se sklada ze dvou dospélych ve véku
38 let a 42 let a déti ve ve€ku 7 let a 10 let. Jejich strategie je konzervativni, cilem je
zajidténi na diichod a spofeni détem. Casovy horizont si stanovili na 25 let. Maji
podprimérné investi¢ni znalosti. Jejich financ¢ni rezerva ¢ini 471 227 K¢, diky ¢emuz
mohou pokryt vydaje po dobu téméi 7 meésicii. Informace o jejich ptijmech a vydajich

podavé Tabulka 19.
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Tabulka 19: M¢si¢ni piijmy a vydaje — ptipadova studie €. 3 (vlastni zpracovani)

Mésicni prijmy 74 000 K¢
Mésicni vydaje 69 641 K¢
Hypotéka 18 328 K¢
Ostatni nezbytné vydaje 8 720 K&
Doprava 10 300 K¢~
Potraviny 15 800 K¢&
Drogerie, zdravi 3241 K¢
Vzdélani 2 800 K¢
Obleéeni a obuv 5800 K&
Zabava 4 652 K¢

I pfes pomérn¢ vysoké piijmy rodina ukladd na spofeni pouze 4,5 % svych mési¢nich

piijmi a 1,4 % do investic. Zptsobeno je to predevsim tim, Ze ma rodina pomérné vysokou
hypotéku ve vysi téméf 25 % svych pifijml. Rodina by se tedy méla snazit snizit ostatni
vydaje jako je doprava (navrhnutd uspora 40 %, tedy 4 120 K¢ — je dulezité zminit, ze
naklady na dopravu jsou tak vysoké z diivodu vyuzivani automobilu s vysokou spotiebou
a Castych vyletii, rodina by tedy mohla zvazit vyuzivani hromadné dopravy v ptipadech,
kdy je to mozné), potraviny (navrzena uspora 10 %, tedy 1 580 K¢&), drogerie a zdravi
(navrzena uspora 30 %, tedy 972 K¢&), zdbava (doporucend uspora 20 %, tedy 930 K<)
a obleCeni a obuv (navrzena uspora 10 %, tedy 580 K¢). Diky tomu by rodina mohla
meésicné usetfit o 4 793 K¢ vice. Pfi navrzenych opatfenich by rodina mohla navysit podil
investovanych prostfedkil na celkovych piijmech na 10 % a podil naspotfenych prostredki
na celkovych piijmech by €inil 6,9 %. JelikoZ by nebylo ani po doporucenych opatienich
dosazeno 20 % prostfedktl v investicich a spoficich produktech, rodina by méla zvazit dalsi

snizeni vydajovych polozek svého rozpoctu.

Ptehled doporucenych finan¢nich produkti podavda Tabulka 20. Jako tomu bylo
v ptfedchozich ptipadech, cilem neni stanoveni optimalniho portfolia na zakladé¢

procentualniho podilu jednotlivych produkta.
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Tabulka 20: Doporuceni finan¢nich produktii — ptipadova studie ¢. 3 (vlastni zpracovani)

Mésicni
Finanéni produkt sporenadl/investovana | Doporuc¢ena banka | Celkovy poplatek za 25 let
castka

CZK -

Akcie 1200 K& Raiffeisenbank 500 K¢
Dluhopisy 5000 K& Fio banka 1190 K&**
Investicni . e
certifikaty 1200 K& J&T BANKA 648 K&
Sporici ucet 491,7 K& Fio banka 0 Ké
Komeréni banka/

. . N UniCredit Bank/ .

Terminovany vklad 1250 K& MONETA Money 0 Ke
Bank

DPS — . X 1 % z @ ro¢ni hodnoty
konzervativni fond B e Gl fondového vl. kapitalu***

* mé&siéni investovana Castka x délka investovani v mésicich x sazba poplatku
** & st g imalni poplatek
pevné stanoveny maximalni poplate

*** rocni poplatek

Rodiné€ je na zaklad¢ jejich strategie, v€ku a znalosti doporuceno ulozit vétSinu svych
prostfedkll do dluhopisti. Dale by rodina méla ulozit podstatnou ¢ést prostiedkit do DPS
vzhledem ke svému finan¢nimu cili spofit si na diichod. Doporucena je castka 3 400 K¢,

aby od 1. 7. 2024 oba dospéli dosahli na maximalni statni podporu.

Ackoliv se mize zdat zbytecné doporucovat terminovany vklad v dobé, kdy spofici ucty
vykazuji v ne€kterych ptipadech vyssi zhodnoceni, této rodin€ je doporucen z hlediska
jejich konzervativni strategie — terminovany ucet totiZ nabizi garanci Urokové sazby po
dobu trvani vkladu, coz mize rodiné dat pocit stability v dobé poklesu trokovych sazeb.
A& CSOB nabizi stejné zhodnoceni jako doporuéené banky, danou sazbou je zhodnocen
pouze jednomeésicni vklad — v ptipadé doporucenych bank se jednad o tfimési¢ni vklad.

Proto vkladovy uéet CSOB nebyl doporuden.

Podilové fondy rodin€ nejsou doporuceny z ditvodu absence podilového fondu vhodného
pro investory s konzervativni strategii, ktery by piekonal hranici bezrizikové vynosnosti

(spofici ucet od Fio banky — 5,5 % p. a.).

Rodina si neptala investovat do zahrani¢nich akcii, proto je doporuceno investovat do
ceskych akcii prostiednictvim Raiffeisenbank, ktera jim nabizi nejnizsi poplatek ve vysi
500 K¢. U dluhopist byla vybrana Fio banka s poplatkem 1190 K¢ a u investi¢nich
certifikat J&T BANKA s poplatkem 677,16 K¢. Poplatky jsou vypocitany za celou dobu

investovani, tedy 25 let.
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13 LIMITY PRACE A SMERY DALSIHO VYZKUMU

Tato bakalaiska prace ma nékolik uskali, ktera je tieba zminit.

Vzorek respondentli dotaznikového Setfeni neni zcela reprezentativni z hlediska poctu
respondentli, coz miize omezit moznosti zobecnéni zaverd, které byly zjistény. Vyzkum
byl také zaméfen pouze na uréitou demografickou skupinu (vysokoskolské studenty) —
u jinych demografickych skupin by byly vysledky nejspiSe jiné, tudiz nelze vysledky

zobecnit na celou populaci.

Do analyzy podilovych fonda nebyl zahrnut Sharptiv index, ktery by mohl poskytnout Sirsi
pohled na rizikové upravenou vynosnost fondi. Krom¢ toho byl u nékterych bank
nedostatek dat o vynosnosti fondl v minulosti (napt. z divodu kratké existence fondu).
Velkou limitaci u podilovych fondi byl také fakt, Ze na zdkladé zvolenych ukazatelli se
tézko predvidd budouci vyvoj vynosnosti. Pro snizeni vlivu této limitace bylo zvoleno
dvoustupniové porovnani fondi na zakladé vynosnosti — prvné na zaklad¢ historického
vyvoje v horizontu dané¢ho typu podilového fondu, nasledné podle umirnéného scénare
uvedeného v KIID a zahrnujiciho poplatky. Fondy byly také srovnadny na zdkladé
rizikovosti, minimalni investice a doporu¢ené¢ho investi¢niho horizontu pro posouzeni

jejich vhodnosti pro konkrétniho investora.

Jednim z navrhovanych sméri dal§iho vyzkumu je analyza efektu nadmérné sebediivéry
u studentli vysokych §kol v CR v navaznosti na jejich finanéni gramotnost. Tento vyzkum
by mél za cil identifikovat vztah mezi skute€nou urovni financni gramotnosti a jejim
sebehodnocenim. Zkoumat by mohl také tendenci studenti k nadmérné sebediivéie pii

finan¢nim planovani a rozhodovani.

Druhym navrhovanym smérem je analyza kauzality finan¢nich zvykl vysokoSkolskych
studentti. Tento vyzkum by byl zaméfen na identifikaci pfi¢innych vztahli mezi riznymi
faktory a finan¢nimi zvyky studentl. Analyzovat by mohl napiiklad vliv vzdélani,
rodinného prostiedi, osobnich zkuSenosti a dalSich proménnych na formovani finanéniho
chovéni a finan¢ni gramotnosti studentd. Vyzkum by mohl poskytnout uZite¢né poznatky

pro tvorbu programi na zvySeni finan¢ni gramotnosti mezi vysokoskolskymi studenty.
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ZAVER

Tato bakalafskd prace se zaméfovala na analyzu investi¢nich a spoficich produkta
nabizenych bankovnimi institucemi v Ceské republice. Cil teoretické &asti byl splnén
zpracovanim literarni reSerSe, kterd se zabyva danou problematikou. Zmapovano bylo
finan¢ni rozhodovéani jednotlivei a domdcnosti, nasledné¢ byla popséna specifika
bankovnich instituci a nastroji, které se poji s jejich ¢innosti (regulace a dohled na
bankovnim trhu, Urokové miry, pojisténi vkladi). Podstatna cast teoretické Casti se
vénovala specifikiim spofeni a pravidelnému investovani a jednotlivym typiim produktt

z této sféry.

Teoreticka ¢ast slouzila jako podklad pro ¢ast praktickou, kterd analyzovala ¢esky finan¢ni
trh se zaméfenim na bankovni instituce a analyzu jejich nabidky spoficich a investi¢nich
produkti. Byly analyzovany a predikovany zékladni urokové sazby v ramci
Ceské republiky, ptipadné EU. Nasledné byl popsan vliv trendii na finanénich trzich, které
se vposlednich letech dostavaji do popfedi. Tyto trendy zasadné ovliviiuji

konkurenceschopnost bankovnich instituci.

Praktickd cast také podala prehled Ceskych bank a pobocek zahrani¢nich bank, které
vystupuji na Ceském financnim trhu. Tento ptfehled podal dulezité informace pro vybeér
bank ke srovnani nabidky investi¢nich a spoficich produkti a na zakladé néj byly navrzeny
vhodné produkty pro tfi jednotlivce ¢i domécnosti majici zajem o spofeni a pravidelné
investovani. Tim byl splnén hlavni cil bakalafské prace a zaroven prvni a tfeti zdsada
praktické ¢asti.

V neposledni fadé prakticka ¢ast analyzovala finanéni zvyky obyvatel Ceské republiky,
a to jednak pomoci primarnich dat (dotaznik o finan¢nich navycich studentt vysokych $kol
v CR), jednak pomoci dat sekundarnich v podobé tii studii — MéFeni finanéni gramotnosti
2020, Zprava o vyvoji na finan¢nim trhu 2022 a EY Consumer Banking Survey 2023. Diky

provedeni dotaznikového Setfeni byla splnéna druha zésada praktické ¢asti.
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PRILOHA P I: SEZNAM POBOCEK ZAHRANICNICH BANK V CR

Tabulka 21: Seznam pobocek zahrani¢nich bank (vlastni zpracovani)

Nazev pobocky zahrani¢ni banky

AS Inbank, odstépny zavod

Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobo¢ka Ceska republika

Bank of China (CEE) Ltd. Prague Branch

Bank of Communications Co., Ltd., Prague Branch odstépny zavod

BNP Paribas Personal Finance SA, odstépny zavod

BNP Paribas S.A., pobo¢ka Ceska republika

Citibank Europe plc, organizacni slozka

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

Dell Bank International Designated Activity Company, Czech Republic Branch
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka

FCM BANK Praha, od$tépny zavod

HSBC Continental Europe, Czech Republic

Industrial and Commercial Bank of China Limited, Prague Branch, odstépny zavod
ING Bank N.V., organizacni slozka

mBank S.A., organizacni slozka

Oberbank AG pobogka Ceska republika

PARTNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT, odstépny zavod

PKO BP S.A., Czech Branch

Privatbanka, a.s., pobogka Ceska republika

Saxo Bank A/S, organizacni slozka

SMBC Bank EU AG Prague Branch

Volksbank Raiffeisenbank Nordoberpfalz eG, pobocka Cheb

VSeobecna Uverova banka a.s., pobocka Praha; zkracené: VUB, a.s., pobocka Praha

Western Union International Bank GmbH, organizaéni slozka



PRILOHA P II: SPORICI A INVESTICNI PRODUKTY NABIZENE
CESKOSLOVENSKOU OBCHODNI BANKOU, A.S.

Tabulka 22: Urokové sazby Gétu Spofeni s bonusem pro osoby starsi 18 let, platn¢ od 6. 4.
2024 (vlastni zpracovani, zdroj: CSOB, © 2024)

Cast zustatku Cast zustatku
do 1 000 000 K¢ od 1 000 000,01 K¢

Zakladni urokova sazba pro prvni Gcet 1,50 % p. a. 0,15 % p. a.
Bonusova Urokova sazba za aktivni vyuzivani CSOB* 3,5% p. a. 1,3% p. a.
Urokova sazba pro druhy a dal$i zalozeny udet 0,01 % p. a.

* 1ze ziskat pouze k prvnimu zaloZenému uc¢tu, nutné piihlaseni do aplikace alesponi 1x za posledni tfi mésice

a provedeni alesponi 5 plateb kartou v pfedchozim mésici

Tabulka 23: Vynosnost terminovaného vkladu CSOB, a. s. (vlastni zpracovani, zdroj:
CSOB, © 2024)

Délka ulozeni

g:z"b‘:"a 500%p.a. 475%p.a.  425%p.a.  310%p.a.  005%p.a.  005%p.a.

Tabulka 24: Srovnani Gcastnickych fondi CSOB Penzijni spole¢nosti, a.s. (vlastni
zpracovani, zdroj: CSOB, Penzijni spolecnost, © 2016-2024)

Garantovany | Konzervativni Fond pro Vyvazeny Zodpovgdn'y Dynamicky
: dynamicky
fond fond penzi fond fond fond
3 3 4 6 6

Rizikovy profil (1-7) 3

2019 1,70 % 2,20 % - 13,00 % - 25,30 %
1,10 % 1,50 % 0,60 % 4,20 % - 6,50 %
Vynos -4,50 % -4,20 % 3,40 % 7,60 % - 22,40 %
2022 1,20 % 2,10 % 1,60 % -8,20 % - -14,60 %
2023 7,30 % 9,40 % 8,60 % 15,90 % 17,70 % 23,40 %
Bank.
ucty a 17,91 % 21,60 % 3,52 % 13,76 % 8,30 % 0,27 %
depozita
Dluhové
Skladba | cenné 82,05 % 78,23 % 75,57 % 39,49 % - -
majetku | _Papi
fondu Akcie
a podil. - - 19,77 % 44,99 % 91,04 % 94,21 %
list:
0,04 % 0,17 % 1,14 % 1,76 % 0,66 % 5,52 %



Tabulka 25: Urokové sazba stavebniho spofeni CSOB Stavebni spotitelny, a.s. (vlastni
zpracovani, zdroj: CSOB, © 2024)

Minimalni doba sporeni

6 let

Ro¢ni zakladni urokova
sazba (s garanci na 6 let)

1,5 % p. a.

Roc¢ni urokovy bonus za
pravidelné sporeni

1,0 % p. a.

Ro¢€ni vynos z vkladu

(zakladni sazba + bonus)

az2,5% p. a.

Tabulka 26: Piehled podilovych fondtt CSOB, a.s. (vlastni zpracovani, zdroj: CSOB,

Typ fondu

Pocet
nabizenych
fondu

Rizikovy
profil

©2023)

-11,89-12,54 %

Historicka vykonnost

Akciovy 44 4-5 b.a -1,56-19,94 % p. a. 1,11-16,60 % p. a.
Dluhopisovy 12 2-3 -4,89-3,21 % p. a. -1,57-2,20 % p. a. -0,28-2,29 % p. a.
Fond

kratkodobych 2 1-2 3,52-4,01 % p. a. 2,34-2,66 % p. a. 0,94 % p. a.
dluhopist

T R 2 1 2,49 %p. a. 1,90 % p. a. 1,32 % p. a.
Smiseny 21 2-4 -0,40-7,67 % p. a. 0,41-5,55 % p. a. 1,50-5,43 % p. a.
Strukturovany 1 2 = = =




PRILOHA P III: SPORICI A INVESTICNI PRODUKTY NABIZENE
CESKOU SPORITELNOU, A.S.

Tabulka 27: Urokové sazby spoticiho uétu Ceské spofitelny, a.s. (vlastni zpracovéni, zdroj:
Ceska spofitelna, © 2024)

[ | Zzustatek do 200 000 K& véetné* Zastatek nad 200 000 K&*

Sazba bez Plus uétu 0,20 % p. a. 0,01 % p. a.
Zakladni sazba bez IB 1,50 % p. a. 0,01 % p. a.
Zakladni sazba s IB 1,50 % p. a. 0,01 % p. a.
Individualni sazba s IB az 2,00 % p. a. -

Zakl. + ind. sazba s IB Az 3,50 % p. a. 0,01 % p. a.

* pro klienty Osobniho bankovnictvi je limit 400 000 K¢

Tabulka 28: Urokové sazby terminovaného vkladu Ceské spofitelny, a.s. (vlastni
zpracovani, zdroj: Ceska spofitelna, © 2024)

Doba
ulozeni 18 mésicu 2 roky 3 roky 4 roky
vkladu

TN 4,10 % p. 4,50 % p. 3,80 % p. 3,00 % p. 0,05 % p. 0,10 % p. 0,20 % p. 0,30 % p.
sazba a. a. a. a. a. a. a. a.

Tabulka 29: Srovnani uéastnickych fondi Ceské spofitelny — penzijni spoleénosti, a.s.
(vlastni zpracovani, zdroj: Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, © 2024)

Konzervativni o Vyvazeny Dynamicky
3 3 4 5

Rizikovy profil (1-7)

2019 2,59 % 6,15 % 10,42 % 18,75 %

1,02 % 3,90 % 4,64 % 6,14 %

-4,16 % -1,93 % 4,62 % 12,99 %

2022 -1,82 % -2,56 % -4,31 % -4,81 %
2023 10,22 % 8,98 % 15,47 % 19,29 %

Bank.
Ucty a 11,80 % 23,80 % 7,30 % 17,50 %
depozita
Skladba | Dluhové
majetku | cenné 88,20 % 65,60 % 50,70 % 9,50 %
fondu papi
Akcie
a podil. - 10,60 % 42,00 % 73,00 %
list



Tabulka 30: Pfehled podilovych fondi Ceské spofitelny, a.s. (vlastni zpracovani, zdroj:
Ceska spofitelna, © 2024)

P’oéet’ Rizikovy Historicka vykonnost
nabizenych rofil
fondu P
Dluhopisovy 11 2-3 -8,88-3,43 % p. a. -4,36-2,46 % p. a. -2,44-2,31 % p. a.
Smiseny 19 2-3 -0,97-5,44 % p. a. 0,54-6,56 % p. a. 1,00-5,05 % p. a.
Akciovy 20 4-6 -6,83-14,49 % p.a. | -14,15-21,06 % p.a. | -0,24-11,70 % p. a.
Nemovitostni 2 2-3 3,61 % p. a. 3,52 % p. a. 3,22 % p. a.

Tabulka 31: Pfehled poplatkii spojenych s obchodovanim s akciemi u Ceské spotitelny, a.s.
(vlastni zpracovani, zdroj: Ceska spofitelna, © 2024)

Obstarani koupé a prodeje — cesky
trh

Castka do 500 000 K& 0,35 %, min. 90 K& 0,4 %, min. 300 K&

Castka do 500 000 Ké u certifikatu
Erste Group Bank

Castka do 1 mil. Ké

0,35 %, min. 90 K&
1750 K& + 0,22 % z ¢astky nad 500

0,4 %, min. 100 K&
2 000 K¢ + 0,25 % z ¢astky nad 500

000 K¢ 000 K&
Eastka nad 1 mil. K& 2 850 K¢ + 0,09 0/:<§ ¢astky nad 1 mil. 3250 K¢ + 0,1 %Kzécastky nad 1 mil.

Obstarani koupé a prodeje —
zahranicéni trh

EU 1* 0,4 %, min. 17 EUR 0,6 %, min. 23 EUR
EU 2** 0,5 %, min. 17 EUR 0,6 %, min. 23 EUR
USA 0,35 %, min. 15 USD 0,6 %, min. 20 USD

* Amsterdam SE, Brussels SE, Italian SE, Madrid SE, Paris SE, Tradegate Exchange, Vienna SE, XETRA

Germany

** Berlin SE, Dusseldorf SE, Frankfurt SE, Hamburg SE, Helsinki SE, Munich SE, Stattgart SE

Tabulka 32: Dluhové cenné papiry nabizene Ceskou spofitelnou, a.s. (vlastni zpracovani,
zdroj: Ceska spofitelna, © 2024)

Typ dluhopisu Pocz:un::?:gych Vynos do splatnosti Aktualni kupon
Seniorni 6 1-2 3,26-3,62 % p. a. -
Podfizené 4 5 - 4,5-6,75 % p. a.
Strukturované 77 1-6 - 4-7 % p. a.
Erste Group o
dluhopisy 2 1 2,98-3,15 % p. a. 3,4 % p.a.




Tabulka 33: Piehled investinich certifikati nabizenych Ceskou spofitelnou, a.s. (vlastni
zpracovani, zdroj: Ceska spofitelna, © 2024)

Typ Rizikovy Soread B
certifikatu profil P

Indexové 3 5-6 - 0,07-0,22% 25,15-33,37 % 67 %
Turbo

80 5-7 0,16-32,4 - -81,06-262,88 % -38,23-522,98 %
long/short




PRILOHA PIV: SPORICI A INVESTICNI PRODUKTY NABIZENE
KOMERCNI BANKOU, A.S.

Tabulka 34: Urokové sazby spoticich Gétd Komeréni banky, a.s. (vlastni zpracovani, zdroj:
Komerc¢ni banka, © 2024)

Sporici ucet KB Spofrici konto Bonus KB Sporici konto Bonus Invest

Urokova sazba . . Zastatek
Zustatek do Zustatek nad Zustatek do Sisface A do

200 000 K& 200 000 K& 200 000 K& ey I 200 000 e T
mil. Ké mil. Ké Ké mil. Ké mil. Ké

. . 0,01 % 0,00 % 0,50 % 0,01 % 0,00 %
Zakladni sazba 2,00 % p. a. 0,01 % p. a. 2,00 % p. a. p.a p.a p.a b.a b.a
0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
m 2’50 ” oe 0,00 * e 0,00 * e p-a. p-a. p-a. p-a. p-a.

Bonusova . .
sazba za prav. - 2,00 % p. a. 0,00 % 0,00 % )

v p. a. p. a.

sporeni

Zakladni sazba 0 o o 0,01 % 0,00 % 0,50 % 0,01 % 0,00 %
4,50 % p. a. 0,01 % p. a. 4,00 % p. a. p.a p.a p.a p.a p.a

Tabulka 35: Urokové sazby terminovaného vkladu Komeréni banky, a.s. (vlastni
zpracovani, zdroj: Komer¢ni banka, © 2024)

ﬁzsj'c‘:tg: U 001%p.a 0,01%p. a. 5%p. a. 4,50 % p. a. 3,25%p. a.

Zustatek Zustatek

Cas

0,01 % p. a.

Tabulka 36: Srovnani uc€astnickych fondi KB Penzijni spolecnosti, a.s. (vlastni zpracovani,
zdroj: KB Penzijni spolec¢nost, © 2024)

Rizikovy profil (1-7)

- 1,50 % 2,50 % 10,10 % 16,40 %
0,30 % 0,80 % 0,90 % 2,50 % 3,40 %
Vynos - 0,70 % -2,60 % -4,70 % 3,70 % 12,90 %
5,30 % -1,00 % -3,20 % -8,30 % -11,30 %
6,30 % 8,20 % 10,60 % 14,30 % 16,70 %

g:g'o‘m ya 100 % 33,29 % 22,26 % 27,27 % 13,84 %
Dluhové
Skladbe - 66,71 % 77,74 % 30,95 % -
majetku fondu | Akcie a podil.
sty - - - 41,41 % 85,27 %




Tabulka 37: Urokové sazby stavebniho spofeni Modré pyramidy stavebni spofitelny, a.s.
(zdroj: Modra pyramida stavebni spofitelna, © 2024)

Zustatek do 300 000 K¢ vcetné Zustatek nad 300 000 K¢
Zakladni sazba 0,50 % p. a.

3,00 % p a 0,00 % p >
Zakladni sazba + bonus 3,50 % p. a. 0,50 % p. a.

Tabulka 38: Prehled podilovych fond nabizenych Komeréni bankou, a.s. (vlastni

zpracovani, zdroj: Amundi KB, © 2024)

Pocet

nabizenych Rizikovy profil

Typ fondu

‘ Historicka vykonnost

Dluhopisové 2-6 1,06-14,81 % -8,29-16,78 % -8,29-19,01 %
Akciové 54 3-6 -21,39-52,47 % -27,57-58,47 % | -32,58-100,96 %
Fondy fondu 4 2-5 8,56-28 % -0,37-14,15 % 12,08-44,26 %
Smisené 14 2-5 0,17-17,05 % -2,88-11,72 % -0,97-34,74 %
Prémiové 27 1-6 0,60-26,98 % 2,90-28,06 % 7,81-81,51 %
Kratkodobé 6 1-2 3,46-7,19 % 3,91-11,99 % 1,81-13,42 %

Tabulka 39: Piehled poplatkt spojenych s nakupem cennych papirti ptes Komercni banku,
a.s. (vlastni zpracovani, zdroj: Komer¢ni banka, © 2024)

Telefonicky

Obchody na BCPP
Do 300 000 K¢

0,6 %, min. 100 K&

0,8 %, min. 1 500 K&

Do 1 000 000 K&

1200 K& +0,2 %

1650 K& + 0,25 %

Do 3 mil. Ké

1500 K& + 0,17 %

2750 KE +0,14 %

Nad 3 mil. Ké

Do 300 000 K&

Obchody na zahraniénich burzach

3000 Ke +0,12 %

0,7 %, min. 800 K&

3350 K¢ +0,12 %

0,8 %, min. 1 500 K&

Do 1 000 000 K&

600 KE+ 0,5 %

300 KE+0,7 %

Do 3 mil. Ké

1100 K& + 0,45 %

1800 K& + 0,55 %

Nad 3 mil. Ké

5600 KE +0,3 %

12 300 K¢ + 0,2 %




PRILOHA P V: SPORICI A INVESTICNI PRODUKTY NABIZENE
UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC AND SLOVAKIA, A.S.

Tabulka 40: Urokové sazby u spoticich Géti UniCredit Bank (vlastni zpracovani, zdroj:
UniCredit Bank, © 2024)

Zustatek do 499 999 Ké 2,50 % p. a. 0,05 % p. a.
Zustatek od 500 000 K& 0,00 % p. a. 0,01 % p. a.

Tabulka 41: Urokové sazby u terminovaného vkladu UniCredit Bank (vlastni zpracovani,
zdroj: UniCredit Bank, © 2024)

Doba . 2 roky
ulozeni ; :Ygin 3 roky
vkladu yeny 5 let
Urokova 0,01 % p 425% 0,01 % p 500% 4, 10% 0,01 % p 3,60 % p 0,01 %
sazba a. a. a. a. p. a.

Tabulka 42: Ptehled podilovych fondl nabizenych UniCredit Bank (vlastni zpracovani,
zdroj: Amundi Asset Management, © 2024)

Typ fondu na:i::r?tych Rizikovy profil
Akciové 124 3-6 -44,91-54,05 % -43,48-56,43 % | -31,78-113,91 %
Dluhopisové 114 1-3 -18,97-16,85 % -18,71-20,00 % -15,65-26,14 %
Alternativni 3 - -1,77-3,47 % - -
Komoditni 2 4 -3,14—1,47 % -23,30—20,25 % 16,07-26,20 %
Kratkodobé 2 1 3,45-5,39 % 1,95-4,15 % 0,36-2,15 %
Realitni 1 4 -17,08 % -15,21 % -

Smisené 36 2-4 0,84-17,05 % -7,99-11,54 % -6,24-35,44 %

Tabulka 43: Poplatky spojené s nakupem cennych papirti u UniCredit Bank (zdroj:
UniCredit Bank, © 2024)

10.1 Akcie a dluhopisy

Zahranitni akcie — zprostfedkovani nakupu/prodeje/dpisu na burze & OTC 1,0 % z objemu transakce, min. 1 500 KE

Zahranitni certifikaty, zahrani¢ni strukturované dluhopisy, ostatni cenné papiry - zprostfedkovani nakupu/prodeje na burze 1,0 % z objernu transakce, min. 1 500 KE

Zahranitni certifikaty, zahrani¢ni strukturované dluhopisy, ostatni cenné papiry - zprostfedkovani nakupu/prodeje OTC 1,5 % z objermu transakee, min. 1 500 KE

Zahraniéni certifikaty, zahraniéni strukturované dluhopisy, ostatni cenné papiry - Opis nové emitovanych instrumentd individualné dle prodejniho prospektu

Akcie obchodované na Burze cennych papirl Praha — zprostfedkovani nakupu/prodeje/ipisu 0,8 % z objemu transakce, min. 3 000 KE

Urotené cenné papiry a jiné dluhopisy — nakup 1,0 % z objernu transakce, min. 1 000 KE

Uroené cenné papiry a jiné diuhopisy — prodej pred splatnosti 0,35 % z objemu transakee, min. 1 000 KE




PRILOHA P VI: SPORICI A INVESTICNI PRODUKTY NABIZENE
RAIFFEISENBANK A.S.

Tabulka 44: Urokové sazby terminovaného vkladu Raiffeisenbank a.s. (vlastni zpracovani,
zdroj: Raiffeisenbank, © 2024)

3 2 roky
1tyden | 2tydny mésice 2 roII:y
ro

dcjﬂtga 001% 200% 210%  450%  230% 350%p. 3,20%p. 3,00%p. 1,50 % p.
2 p. a. p. a. p. a. p. a. p. a. a. a. a. a.
mil. Ké
dc:ztga 001% 450% 450% 450%  450% 4,00%p. 340%p. 3,00%p. 1,50 % p.
. p. a. p. a. p. a. p. a. p.a. a. a. a. a.
Ké
Castka
nad 30 0,01 % p. a.
mil. Ké

Tabulka 45: Urokové sazby stavebniho spofeni Raiffeisen stavebni spofitelny a.s. (vlastni
zpracovani, zdroj: Raiffeisen stavebni spofitelna, © 2024)

Zakladni sazba 0,50 % p. a. 2,00 % p. a.

Bonusova sazba Az 2,00 % p. a.* -

Zakladni sazba + bonus Az 2,50 % p. a. 2,00 % p. a.

* podminky: po dobu 72 mésici bylo mési¢né pravidelné¢ spofeno minimalné 0,30 % z cilové castky,
smlouva nebyla ukoncena, nebylo nakladano s uspofenou castkou, nebyla sjednana zména cilové castky ci

tarifu

Tabulka 46: Prehled podilovych fondt nabizenych Raiffeisenbank a.s. (vlastni zpracovani,
zdroj: Raiffeisenbank, © 2024)

Podet Historicka vykonnost

Dluhopisovy 3 2-3 52-122% 3-6,1% 6,7-18 %

Rizikovy

Akciovy 4 4 1,9-12,5 % -7-32,8 % 15,8-62,5 %

SmiSeny 9 2-4 -12,3-151% -0,2-12,7 % 9,4-27,8 %




PRILOHA P VII: SPORICI A INVESTICNI PRODUKTY NABIZENE
AIR BANK A.S.

Tabulka 47: Urokové sazby spoticiho Giétu Air Bank a.s. (vlastni zpracovani, zdroj: Air
Bank, © 2024)

_ Zustatek do 250 000 K¢ Zustatek do 500 000 K¢ ‘ Zustatek do 1 mil. Ké

Tabulka 48: Srovnani G€astnickych fondl Air Bank a.s. (vlastni zpracovani, zdroj: NN
Finance, © 2024)

2 Vyvazeny fond Rastovy fond
fond
2 4 6

Rizikovy profil (1-7)

2019 1,26 % 9,12 % 17,58 %
1,36 % 2,79 % -2,20 %
-3,76 % 2,50 % 21,65 %
2022 2,25 % -7,25 % -16,45 %
2023 - - -
Ejggii‘t":ty g 0,19 % 0,84 % 1,28 %
Dlurjové cenné 99,81 % 54.22 % ;
Skladba majetku | PaPIry
fondu i i
Akcie a podil. _ 41,94 % 98.72 %

listy

Ostatni aktiva - 3 -

Tabulka 49: Ptehled podilovych fondl nabizenych Air Bank, a.s. (vlastni zpracovani,
zdroj: Air Bank, © 2024)

Nazev fondu Rizikovy profil Vykonnost za 5 let



PRILOHA P VIII: SPORICI A INVESTICNI PRODUKTY NABIZENE
MONETA MONEY BANK, A.S.

Tabulka 50: Urokové sazby spoticich Gétt MONETA Money Bank, a.s. (vlastni
zpracovani, zdroj: MONETA Money Bank, © 2024)

Fixni ) ) ) )
Ronasoya Bonusova Bonusova Zakladni sazba
sazba 1* sazba 2** + bonus
sazba

Ucet Sporeni H

Zustatek do 1 mil. Ké 1,00 % p. a. 4,10 % p. a. - 5,10 % p. a.

Zustatek nad 1 mil. 0,50 % p. a. 0,00 % p. a. - 0,50 % p. a.

Ké

Zustatek do 1 mil. K¢ 1,00 % p. a. 4,10 % p. a. - 5,10 % p. a.
ﬁ‘gstatek nad 1 mil. 0,50 % p. a. 0,00 % p. a. ; 0,50 % p. a.
Zustatek do 1 mil. K¢ 0,30 % p. a. - 0,40 % p. a. 0,40 % p. a. 1,10 % p. a.
Zustatek do 2 mil. K¢ 0,10 % p. a. - 0,40 % p. a. 0,40 % p. a. 0,90 % p. a.
Zustatek nad 2 mil. 0,10 % p. a. ; 0,00 % p. a. 0,00 % p. a. 0,10 % p. a.

rx 7

* minimalni mési¢ni kreditni pfijem na bézném uctu Genius Gold ve vysi 35 000 K¢

** minimalni hodnota vSech podilovych listd ve vysi 500 000 K¢

Tabulka 51: Urokové sazby terminovaného vkladu MONETA Money Bank, a.s. (vlastni
zpracovani, MONETA Money Bank, © 2024)

ulozeni
vkladu

Urokova [0 0,10 % 5,00 % 0,10 % 0,10 % 4,00 % 0,10 % 3,50 % 0,15 %
sazba p. a. p. a. p. a. p. a. p. a. p. a. p. a. p. a. p. a.

Tabulka 52: Urokové sazby stavebniho spoteni MONETA Stavebni spofitelny, a.s. (vlastni
zpracovani, zdroj: MONETA Money Bank, © 2024)

spoieni
2,00 % p. a. 6,90 % p. a. 5,90 % p. a. 0,50 % p. a.



Tabulka 53: Prehled podilovych fondi nabizenych MONETA Money Bank, a.s. (vlastni
zpracovani, zdroj: MONETA Money Bank, © 2024)

Poéet \ Vykonnost
Typ fondu nabizenych Rizikovy profil

o [ ooy [ se
Akciovy 3-5 10,21-47,14 % -34,57-46,6 % 14,64-101,03 %
Dluhopisovy 13 2-3 6,23-12,51 % -23,65-10,50 % -3,85-21,04 %
Fond
kratkodobych 1 2 8,54 % 4,10 % 8,95 %
dluhopisti
Realitni 1 3 1,76 % 14,76 % -
Smiseny 11 2-3 7,30-22,06 % -2,03-26,13 % 6,32-59,17 %




PRILOHA P IX: SPORICI A INVESTICNI PRODUKTY NABIZENE

J&T BANKOU, A.S.

Tabulka 54: Prehled fondii nabizenych J&T BANKOU, a.s. (vlastni zpracovani, zdroj:

Typ fondu

J&T BANKA, © 2024)

Vykonnost

Rizikovy profil

Akciovy 47 4381-49,73% = -100-30,86% | -100-20,69 %
Dluhopisovy 282 2.5 9.92-2746%  -1221-7.74%  -13,97-5,59 %
Fond fondi 1 3.5 9,79-20,01 % 2,34-8,41% 3,56-6,66 %
Komoditni 1 46 A2,78-1,04% = -438-1172%  -6,93-6,54 %
Nemovitostni 2 2-6 1,51-9,44 % -3,41-4,70 % -
el 6 1-2 3,42-5,34 % 0,33-2,73 % 0,36-2,07 %
SmiSeny 134 2.7 499-3721% | -13.43-1025% | -10,56-11,48 %
Ostatni 9 47 6,02-2247%  -2,15-8,73% -

Tabulka 55: Prehled poplatkli spojenych s ndkupem akcii a investi¢nich certifikatt v J&T
BANCE, a.s. (zdroj: J&T BANKA, © 2024)

Obstarani obchodii s akciemi, fondy, ETF, ETC, investi¢nimi a perpetuitnimi certifikaty, warranty

Poplatek se uftuje jednorazové pfi provedeni obchodu. Zakladem pro vypocet je celkova hodnota skutecné realizovaného objemu obchodu.
V pfipadé fondd se tato éast ceniku vztahuje na fondy obchodované na regulovaném trhu.

Ceska republika
Slovensko
Madarsko, Polsko

Zapadni Evropa

Recko, Slovinsko, Chorvatsko,

Turecko, Rumunsko
Severni Amerika

Ostatni trhy

0,25 %
0,25 %
0,45 %
0,30 %

0,40 %

0,30%
0,70 %

400 CZK

10 EUR

ekviv. 50 EUR
ekviv. 40 EUR

ekviv. 40 EUR

ekviv. 40 USD
ekviv. 50 USD

0,18 %
0,20 %
0,35%
0,20 %

0,40 %

0,20 %
0,70 %

100 CZK

10 EUR
ekviv. 50 EUR
ekviv. 30 EUR

ekviv. 30 EUR

ekviv. 15 USD
ekviv. 50 USD



PRILOHA P X: SPORICI A INVESTICNI PRODUKTY NABIZENE

FI1O BANKOU, A.S.

Tabulka 56: Urokové sazby terminovaného vkladu Fio banky, a.s. (vlastni zpracovant,
zdroj: Fio banka, © 2024)

e mafo
ulozeni 1 tyden 4 roky 5 let
12
vkladu o
mésict
G 310% 320% 330% 350% 400% 410% 4,00% 200% 1,95% 1,90%
sazba p. a. p. a. p. a. p. a. p. a. p. a. p. a. p. a. p. a. p. a.

Tabulka 57: Ptehled fondii nabizenych Fio bankou, a.s. (vlastni zpracovani, zdroj:
Fio banka, © 2024)

Vykonnost
Nazev fondu Rizikovy profil
ni akciovy fond — Trida C 22,08 % 12,99 %
Fio fond domaciho trhu 17,49 % 17,42 %
Fio globalni akciovy fond — Tfida EUR 22,21 % 13,30 %
Fio realitni podfond I. — Trida CZK 4,84 % -

Fio realitni podfond I. — tfida EUR

Tabulka 58: Ptehled poplatkti spojenych s nakupem cennych papirii u Fio banky, a.s.

(zdroj: Fio banka, © 2024)

(A) Burza cennych papirl Praha, a.s.

Podani pokynu elektronicky zdarma
Podani pokynu osobné 100.- K&

Akéni zvyhodnéna sazba
Poplatek za obchod 0,35 % z objemu obchodu,

min. 40 K& / max. 1.190 K¢ *

*  Akéni zvyhodnéna sazba plati od 30.11.2012 a neni pfedem nijak éasové omezena. Standardni poplatkova sazba

bez akéni slevy je 0,40 % z objemu obchodu, min. 40 K&/ max. 1.190 K&.

(B) RM-Systém, ceska burza cennych papiri a.s.

Podani pokynu v reZzimu EasyClick zdarma
Podani pokynu ve standardnim aukénim reZimu — elektronicky zdarma
Podani pokynu ve standardnim aukénim reZimu — osobné& 100.- K&

Poplatek za obchod v reZimu EasyClick

Paoplatek za obchod ve standardnim aukénim rezimu
(mimo dluhopisy):

Poplatek za obchod s dluhopisy ve standardnim aukénim rezimu

Poplatek za obchod s dluhopisy Fio banky ve standardnim auk&nim
reZimu

0,29 %, max. 1.190 K&

Akéni zvyhodnéna sazba
0,35 % z objemu obchodu,
min. 40 K& / max. 1.190 K¢ *

0,10%, min. 40 K&

zdarma **

*  Akéni zvyhodnéna sazba plati od 30. 11. 2012 a neni pfedem nijak ¢asové omezena. Standardni poplatkova
sazba bez akéni slevy je 0,40 % z objemu obchodu, min. 40 K& / max. 1.190 K&.

** Akéni obchodovani zdarma plati od 13. 10. 2021 a neni pfedem nijak asové omezeno. Standardni poplatkova
sazba bez akéni slevy je 0,10 % z objemu obchodu, min. 40 KE.



PRILOHA P XI: DOTAZNIKOVE SETRENI O FINANCNICH
ZVYCICH STUDENTU VYSOKYCH SKOLV CR

Pohlavi

920
43%

117
57%

m Zena ® Mui

Obrazek 11: Dotaznikové Setieni — otdzka €. 1 (vlastni zpracovani)

Stupen studia, ktery nyni studujete

6
3%
76

37% /

125
60%

m Bakalarské studium m Navazujici magisterské studium

= Doktorské studium

Obrazek 12: Dotaznikové Setieni — otdzka €. 2 (vlastni zpracovani)



Na jakou oblast se ve svém studiu zaméfujete?

m Management podniku
Finance a financni technologie
Ugetnictvi a dané

m Technologie vyroby, priimyslové inZzenyrstvi

B Informacni technologie, softwarové inZenyrstvi

m Humanitni a spolecenské védy

\ B Pfirodni védy
m Uméni a design
58 Marketing a obchod
28% m Verejnd sprava a regionalni rozvoj

Cestovni ruch

® Zdravotnictvi

m Bezpecnostni management

Obrazek 13: Dotaznikové Setieni — otdzka €. 3 (vlastni zpracovani)

Absolvovali jste v minulosti kurz finanéni
gramotnosti?

= Ano

m Ne

Obrazek 14: Dotaznikové Setieni — otdzka €. 4 (vlastni zpracovani)



Na stupni od 1 do 5, jak byste popsali Uroven své finanéni
gramotnosti?

Obrazek 15: Dotaznikové Setieni — otdzka €. 5 (vlastni zpracovani)

Jak ¢asto se ve svém volném Case vzdélavate v oblasti financi? (Napf.
pomoci kurzl, podcastt ¢i ¢lanku)

70 T

Obrazek 16: Dotaznikové Setieni — otazka €. 6 (vlastni zpracovani)



v v

Tvofite si finanéni rezervu "na horsi Casy"? Pokud ano, k jaké z
nasledujicich hodnot se pfiblizuje nejvice?

11
10 5%

28
14%

Rezervu si netvorim

® Je mensi nez mé mésicni vydaje

= Je rovna mym mési¢nim vydajim

19
9% Dvojnasobek mych mésicnich vydaja
59 = Ctyfnasobek mych mési¢nich vydajd
28%
= Sestinasobek mych mési¢nich vydajl
24
12% = Dvanactinasobek mych mési¢nich vydajl
38 m Vice nez dvanactinasobek mych mési¢nich
18% vydajl

Obrazek 17: Dotaznikové Setieni — otdzka €. 7 (vlastni zpracovani)

Tvofite si rozpocet?

= Ano, pravidelné

= Rozpocet si tvofim jen za
urcitych podminek (napf.
pred velkymi nakupy, pfi
zméné zaméstnani)

u Ne

103
50%

Obrazek 18: Dotaznikové Setfeni — otazka €. 8 (vlastni zpracovani)



Pokud si rozpocet netvorite pravidelné, jaky je Vas hlavni divod?
18
5 14 12%
3% 9%

M Pfijde mi to jako zbytec¢nost

1

3 1%

2%

B Nevim, jak na to

M Kvli svym povinnostem na tvorbu rozpoctu
3% nemam cas

5____ W B Mam pocit, Ze mam o svych financich
3% dostatecny prehled i bez rozpoctu
_/\ v . v v. ,
1 B Rozpocet jsem zacal(a) tvofit nedavno
1%

Rozpocet netvofim z divodu nedostatku
penéznich prostredkd
Nevim

B Penéz mam dost a nepotrebuji mit o nich
prehled

100 Zatim mé Zivi rodice

66%

Obrazek 19: Dotaznikové Setieni — otdzka €. 9 (vlastni zpracovani)

Ukladate své financni prostiedky do spoficich
produktd?

= Ano = Ne

Obrazek 20: Dotaznikové Setieni — otdzka €. 10 (vlastni zpracovani)



Které z nasledujicich spoficich produktt pouzivate?

vy 131
92,3%

25

DPS
17,6 %

Penzijni pfipojisténi . 497'y
y9 /0
16
11,3 %

Terminovany ucet

34
23,9 %

Stavebni sporeni

0 20 40 60 80 100 120 140

Obrazek 21: Dotaznikové Setfeni — otazka €. 11 (vlastni zpracovani)

Jak ¢asto si spofite?

8
6%

1
m Kazdy tyden

/ = Mésiéné
17

12% = Jednou za Ctvrtleti

Jednou za pul roku

1
o = Jednou ro¢né

1%
-7 = Nespoiim pravidelné
5%

103
72%
= Nevim

Obrazek 22: Dotaznikové Setieni — otdzka €. 12 (vlastni zpracovani)



Jaké procento Vasich mési¢nich pfijm0 si ukladate do
spoficich produkt(?

60
42%

25
18%

34 10
24% 7%

#<5% m5-10% 10-20 % 20-30% = >30%

Obrazek 23: Dotaznikové Setieni — otdzka €. 13 (vlastni zpracovani)

Myslite, Ze Vami uvedené procento je
optimalni?

74
52%

48%

= Ano = Ne

Obrazek 24: Dotaznikové Setfeni — otdzka €. 14 (vlastni zpracovani)



Ukladate své financni prostredky do
investi¢nich produkt(?

76
37%

131
63%

= Ano = Ne

Obrazek 25: Dotaznikové Setieni — otdzka €. 15 (vlastni zpracovani)
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Obrazek 26: Dotaznikové Setfeni — otdzka €. 16 (vlastni zpracovani)



Jak Casto své penézni prostiedky ukladate do investi¢nich

produkt?
11 3 2
14% 4% 3%

17
22%

5
7%
38
50%
= Kazdy tyden = Mésicné Jednou za Ctvrtleti
Jednou za pul roku Jednou rocné m Neinvestuji pravidelné

Obrazek 27: Dotaznikové Setieni — otdzka €. 17 (vlastni zpracovani)

Jaké procento Vasich mésicnich prijm0 si ukladate do
investic?
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Obrazek 28: Dotaznikové Setfeni — otazka €. 18 (vlastni zpracovani)



Jak byste popsali svou strategii investovani podle
Vaseho vztahu k riziku?

46
61%

m Konzervativni ® Vyvazenda = Agresivni

Obrazek 29: Dotaznikové Setfeni — otazka ¢. 19 (vlastni zpracovani)
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Obrazek 30: Dotaznikové Setfeni — otazka €. 20 (vlastni zpracovani)



PRILOHA P XII: MERENI FINANCNI GRAMOTNOSTI 2020 - MFCR

Sebehodnoceni finanéni znalosti
(udaje v %)

2020

(I'I=1m3) * -
2015

(n=IM) “ -

1] 25 50 75 100
o Velmidobré W Pomérné dobré Primérné W Pomérné nizké
M Velminizké M Nevim M Bez odpovédi

Obrazek 31: Méfeni financni gramotnosti 2020 — sebehodnoceni finanéni znalosti (zdroj:
MFCR, 2020)

Finanéni znalosti v zavislostina sebehodnoceni

(udaje v %)
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Velmidobré
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Nevim
M Velmi nizké finanéni znalosti 1 Spise nizké finanéni znalosti
Spise vysoké finanéniznalosti M Velmivysoké finanéni znalosti

Obrazek 32: Méteni financéni gramotnosti 2020 — finan¢ni znalosti v zavislosti na
sebehodnoceni (zdroj: MFCR, 2020)

Finanéni znalosti - CELKOVE VYSLEDKY
(n=1003, udaje v %)

42
M Velminizké finanéni znalosti [ Spise nizké finanéni znalosti
Spise vysokeé finanéni znalosti H Velmivysoké financniznalosti

Obrazek 33: Méfeni finanéni gramotnosti 2020 — finanéni znalosti (zdroj: MFCR, 2020)



Ma domacnost rozpoéet

(udaje v %)

2020
(n=1003)

2015 3
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2010 6
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HAno HNe MNewi M Bez odpovédi

Obrazek 34: Méfeni finanéni gramotnosti 2020 — ma domacnost rozpoet (zdroj: MFCR,
2020)

Divod nesestavovani rozpoitu
fudaje v %)
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o~ L
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W MNenapadlo je to Nechce se jim
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Obrazek 35: Méfeni finanéni gramotnosti 2020 — ditvod nesestavovani rozpoétu (MFCR,
2020)

Existence financni rezevy domacnosti
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Obrazek 36: Méfeni finanéni gramotnosti 2020 — existence finanéni rezervy (MFCR, 2020)



Délka pokryvani Zivotnich nakladi bez hlavniho
zdroje pfijmu domacnosti (Udaje v %)
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HMéné nei tyden
M Alesponityden, ale méné nei jeden mésic
W Alespon jeden mésic, ale ne tfi mésice

Nejméné tfi mésice, ale ne Sest mésicl
M Déle ne? 3est mésici.
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Obrazek 37: Méfeni finanéni gramotnosti 2020 — délka pokryvani Zivotnich nakladi
(MFCR, 2020)

Zpusoby spofeni
(n=1003, udaje v %)
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Obrazek 38: Méfeni finanéni gramotnosti 2020 — zptisoby spoteni (MFCR, 2020)
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Obrazek 39: Méfeni finanéni gramotnosti 2020 — tolerance rizika (MFCR, 2020)




PRILOHA P XIII: ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU 2022 —
MFCR
Tabulka 59: Skladba tspor Geskych domacnosti v letech 2017-2022 (zdroj: MFCR, 2023)

Meziroéni zména

K 31. 12. (mid. Kg) 2017 2018 2019 2020 2021 2022

abs. (%)

Neterminované vklady 1958,5 2139,7 2276,6 26879 28864 27756 -1109 -3,8

Terminované vklady 563,3 571,3 591,1 5378 570,1 8458 2757 484

z toho stavebni spofeni 349,3 345,2 350,3 352,0 356,2 3281 -28,1 -7,9

Penzijni fondy 413,1 446,6 483,7 523,2 560,8 5796 18,8 34

Zivotni pojisténi 277,1 2652 267,6 2684 269,3 2458 @ -23,5 -8,7

Investiéni fondy 433,7 4516 5334 5665 711,9 8119 1000 14,0

Dluhové cenné papiry 161,5 1286 1453 158,33 146,1 243,4 97,2 66,5

Kétované akcie 71,8 69,7 2199 2409 269,1 299,0 299 111

Celkem 3879,0 4072,7 4517,5 4983,1 54139 5801,1 3872 7.2
mid. K& pocet v tis.
600 4 800

— [ ]
400 — 4 600
300 4500
200 ——— 4400
100 4300
0 4200
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Prostiedky uastnikd PP . Prostiedky Géastnikda DPS — Podet GEastnikd (prava osa)

Obrazek 40: Prostredky a pocet ucastniki v DPS a penzijnim piipojiSténi v letech
2017-2022 (zdroj: MFCR, 2023)
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Obrazek 41: Vyuziti DPS a penzijniho pfipojiiténi v letech 2017-2022 (zdroj: MFCR,
2023)



PRILOHA P XIV: EY CONSUMER BANKING SURVEY 2023

Kolik lidi investuje?

004; SK=500
Jaké jsou dlvody pro investovani?

Lepsi zhodnoceni nez na bézném uctu NG 52 Lepsi zhodnoceni nez na bézném uctu [ NNGNGGGE /o %
Chci se zabezpedit na duchod [ NNEGNGINIGEGE 43 % Choi se zabezpesit na duchod [ NNNRNGTININGEE 24 %
Investovani mam spise jako konicek [ 20 % Pro zajisténi svych détifvnougat nebo rodiny [ N NN 27 %
Pro zajistén( svych détifivnoucat nebo rodiny [N 19 % Vyuzivam pfiznivosti situace na trhu [ 17 %
VyuZivam priznivosti situace na trhu [ I 18 % Investovani mam spige jako konicek [ 13 %
Jedna se o mij vedlejéi prijem [ 15 % Jedna se o mij vedleji pifem [ 10 %
Jedna se o mdj hlavni prilem [ 2% Jedna se o mdj hlavni piijem W 3 %
Jing 11% Jine 2%

Obrazek 42: EY — Kolik lidi investuje? (zdroj: Avalova a Knotkova — Ernst & Young,
2023)
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Mé vlastni podn - e 3-5 years

Uméni a staroZitnosti ears Uméni a staroZitnosti

Obrazek 43: EY — Do ¢eho respondenti nejcastéji investuji? (Zdroj: Avalova a Knotkova —
Ernst & Young, 2023)

Jaké jsou dlivody pro neinvestovani?

Nemam dostatek pen&znich prostredkt [N 5o % Nemam dostatek pen&znich prostfedkd [N 53 %
Nerozumim tomu [ INEEG_—— 31 % Nemam v to duvéru I 25 %

Nemam v to davéru [N 26 % Nerozumim tomu [N 25 %

Je zde vysokeé riziko [ 17 % Je zde vysokeé riziko [ 17 %

Jing 11% Jiné 5%

Obrazek 44: EY — Divody neinvestovani (zdroj: Avalova a Knotkova — Ernst & Young,
2023)



PRILOHA P XV: OVERENI STATISTICKYCH HYPOTEZ
DOTAZNIKOVEHO SETRENI
Hypotézy byly ovéfovany za pomoci chi-kvadrat testu s hladinou vyznamnosti a = 0,05.

V ramci dotaznikového Setieni byli respondenti dotazani, jak Casto se ve svém volném Case
vzdélavaji v oblasti financi (vysvétlujici proménnd) a jak casto spoii (vysvétlovana

proménnd). Z toho vyvstaly nasledujici hypotézy:

Ho: Stupen angazovanosti ve finan¢nim vzdélani nema vliv na frekvenci investovani

Ha: Stupen angaZovanosti ve finanénim vzdélani ma vliv na frekvenci investovani

Bylo zjisténo, Ze hodnota y*> se pohybovala ve vysi 49,1594. Pii stupnich volnosti ve vysi
24 ((7-1)*(5-1)) kritickd hodnota ¢inila 36,415. Z toho vyplyva, ze Ho lze zamitnout

a existuje pozitivni vliv mezi stupném angazovanosti ve finanénim vzdélani a frekvenci

investovani.

Dale byl zkouman vliv mezi studovanym stupném studia (vysvétlujici proménnd)
a zpusobem minimalizace investicniho rizika (vysvétlovand proménna). Hypotézy zni
nasledovné:

Ho: Studovany stupen studia neovliviluje voleny zpisob minimalizace investi¢niho rizika
Ha: Studovany stupeii studia ovliviiuje voleny zptisob minimalizace investi¢niho rizika
Hodnota %> v rdmci této hypotézy ¢inila 9,251 a pti 12 stupnich volnosti je kritickd hodnota
21,026. V tomto ptipadé nelze zamitnout nulovou hypotézu, protoze ¥> < Tkrit. Znamena

to, Ze nebyl prok4dzan vliv mezi studovanym stupném studia a zptisobem minimalizace

investi¢niho rizika.

Dalsi hypotéza se zaméfovala na zkoumdni vlivu pohlavi respondenta (vysvétlujici
proménnd) na jeho investicni strategii (vysvétlovana proménna):

Ho. Pohlavi respondenta nema vliv na jeho investi¢ni strategii

H.: Pohlavi respondenta ma vliv na jeho investicni strategii

Po provedeni vypoctu bylo zjisténo, Ze y* &inilo 4,3857 a kritickd hodnota 5,991 (stupné

volnosti = 2). Opét tedy nelze Ho zamitnout, a nebyl tak prokdzan existujici vliv pohlavi na



investini strategii. Je ovSem dulezité zminit, ze pfi zvoleni a = 0,1 by kritickd hodnota

ginila 4,605, coz uz se hodnoté y* relativné blizi.

Zkouman byl také vliv studovaného stupné studia (vysvétlujici proménna) na velikost
finan¢ni rezervy tvorenou studentem (vysvétlovana proménna):

Ho. Studovany stupeii studia neovlivituje velikost finan¢ni rezervy, kterou si student tvofi
Ha: Studovany stupen studia ovliviiuje velikost finan¢ni rezervy, kterou si student tvofi

¥? v tomto pfipadé nabylo hodnoty 19,3481 a kritickd hodnota pii 14 stupnich volnosti

23,685. Vyplyva z toho tedy, Ze Ho nelze ani v tomto pfipadé zamitnout a neexistuje ptimy

vliv studovaného stupné studia na velikost finan¢ni rezervy studenta.

Nasledujici hypotéza méla za ukol zjistit vliv studovaného oboru (vysvétlujici proménnd)
na to, zda student spoii (vysvétlovand proménnd):

Ho: Studovany obor neovliviiyje, zda student spofi

Ha: Studovany obor ovliviiuje, zda student spofi

Opét se prokazalo, Ze mezi témito proménnymi neexistuje vliv, protoze hodnota y> dosahla

hodnoty pouze 10,0088, zatimco kriticka hodnota pfi 12 stupnich volnosti dosédhla hodnoty
21,026.

Posledni hypotéza se zabyvala vlivem absolvovani kurzu finan¢ni gramotnosti v minulosti
(vysvétlujici proménnd) na to, zda student investuje (vysvétlovand proménnad):

Ho. Absolvovani kurzu finan¢ni gramotnosti v minulosti neovliviiuje, zda student investuje
Ha: Absolvovani kurzu finan¢ni gramotnosti v minulosti ovliviiuje, zda student investuje

Jako tomu bylo u piedeslych hypotéz, ani zde se neprokdzal pfimy vliv mezi témito

proménnymi, protoze ¥* &inilo 0,0077 a kritickd hodnota pii 1 stupni volnosti 3,841.

Zavérem je tedy nutno fici, Ze jedinou dvojici proménnych, mezi kterymi byl v ramci
vyzkumu prokdzan vliv, je stupeni angazovanosti ve financnim vzdélani a frekvence

investovani.



