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ABSTRAKT

Tato bakalarska prace se zabyva tvorbou investi¢ni strategie pro obchodovani na ménovych
trzich. Sklada se ze dvou Casti, teoretické a praktické. Teoreticka ¢ast se vénuje objasnéni
problematiky tvorby investi¢ni strategie pro obchodovani na ménovych trzich, pomoci
popisovani, dedukce a vyvozovani. Praktické ¢ast se zabyva samotnou tvorbou strategie a
nasledné otestovani funkcnosti a robustnosti, pomoci analyzy, experimentalnimi prvky a

syntézou poznatka.

Kli¢ova slova: investovani, ménovy trh, mény, obchodovani, penize, strategie, trhy

ABSTRACT

This bachelor’s thesis focuses on the development of an investment strategy for trading on
currency markets. It consists of two parts: theoretical and practical. The theoretical part
explains the issue of developing an investment strategy for currency trading through
description, deduction, and reasoning. The practical part deals with the actual creation of the
strategy and subsequent testing of its functionality and robustness using analysis,

experimental elements, and synthesis of findings.

Keywords: currency market, currencies, investing, money, strategy, trading, markets
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UvVOD

V dnesni globalizované ekonomice sehravaji ménové trhy kliCovou roli pti pierozdélovani
kapitalu mezi jednotlivymi zemémi, podniky i jednotlivci. Ménovy trh, ktery je z hlediska
objemu obchodl nejvétsim finanénim trhem na svété, nabizi investoriim Siroké moznosti,
ale zaroven 1 rizika. Rust dostupnosti modernich obchodnich platforem, nizké transakcni
naklady a vysoka likvidita lakaji stale vétsi mnozstvi drobnych investort a spekulant k

aktivnimu zapojeni do obchodovani s ménovymi pary.

Tato bakaléi'ska prace se zamétuje na vytvoreni vlastni investic¢ni strategie, kterd bude
vychazet z teoretickych poznatkdi o fungovani finan¢nich trhi a bude aplikovatelna na
ménovém trhu. Vzhledem k vysoké mife volatility a sloZitosti tohoto trhu je nezbytné
porozumét nejen jeho mechanice, ale také principiim efektivniho fizeni rizika, vybéru

brokera a rozdiliim mezi jednotlivymi investi¢nimi pfistupy.

J4

Prace je rozdélena na dvé hlavni ¢asti. V teoretické Casti jsou popsany klicové
ekonomické pojmy, struktura a ic€astnici ménového trhu, vyhody a nevyhody obchodovani
s ménami a zékladni investicni principy. Prakticka ¢ast se ndsledn€ vénuje navrhu a testovani

vlastni investi¢ni strategie s diirazem na vyuziti technické analyzy.

Cilem prace je vytvofit investi¢ni strategii, ktera bude odpovidat osobni investi¢ni
filozofii, bude systematicka, opakovatelnd a zaroveil pfizplsobitelna proménlivym trZznim

podminkam.
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CILE A METODY ZPRACOVANI PRACE

Hlavnim cilem této bakalarské prace, je vytvofit a otestovat vlastni investi¢ni strategii pro
obchodovani na ménovych trzich. Mezi dil¢i cile patii sestaveni kritické literarni reSerse,

analyzovat data a zhodnotit vytvofenou strategii.

Bakalaiska prace je rozdélena na dvé casti, a to teoretickou a praktickou ¢ast. Mezi
pouzité metody teoretické Casti patii kriticka literarni reSerse.

Mezi metody pouzité v Casti praktické patii syntéza poznatki na zakladé analyzy
podkladového aktiva, trhu a potfeb obchodnika aplikovana na historickych datech ménovych

paru USD/JPY, GBP/USDY a EUR/USD. Data budou ziskana z platformy TradingView a

nasledné otestovani v redlném Case, pomoci technické analyzy na platformé SaxoTraderGO.
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I TEORETICKA CAST
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1 TEORIE FINANCNICH TRHU

Financni trhy predstavuji prostiedi, kde se uskuteciiuje ptesun volnych financ¢nich
prostiedkll od subjekti, které maji aktualné prebytek kapitalu, k t€ém, kteti tyto prostiedky
potfebuji pro financovani svych aktivit. Tyto role se Casto prolinaji. V této souvislosti
rozliSujeme piimé financovani, kde dochézi k propojeni véfitele a dluznika bez prostiednika,
a nepiimé financovani, kde pienos kapitalu zajistuji financni zprostiedkovatelé, jako jsou

banky. (Cernohorsky a Teply, 2011)

Finanéni trhy jsou nedilnou soucasti ekonomického systému a jejich spravné fungovani
hraje zasadni roli pfi podpoie hospodaiského rustu. Pokud vsak selhavaji, mohou zptsobit
vazné problémy nejen na narodni, ale i globdlni Urovni. Nestabilni finan¢ni trhy totiz
ovliviiuji majetek obyvatel, rozhodovani podnikli 1 spotiebitelské chovani a pfispivaji k

vykyviim v ekonomickém cyklu. (Cernohorsky a Teply ,2011)

1.1 Finan¢ni systém

Diky finan¢nimu systému se pené¢zni prosttedky dostavaji k tém subjektim, které je aktudlné
potfebuji a maji zajem je ziskat. Jinymi slovy, finan¢ni systém piedstavuje souhrn vSech
slozek finan¢niho trhu, vSech obchodovanych investi¢nich ndstroji a také vSech
ekonomickych subjektl, které tyto nastroje v souladu s platnymi zédkony a pfisluSnymi
ptedpisy bud’ pfimo obchoduji, nebo se podileji na jejich obchodu poskytovanim rtiznych

investi¢nich sluzeb, ¢imz ptispivaji k fungovani trhu. (Rejnus, 2024)

V dtsledku téchto obchodti dochédzi k piesunu penéz od investord smérem k
jednotlivym typiim narokil ztélesnénym ve finan¢nich nastrojich. Tento proces umoziuje
nejen soustfed’ovani volného kapitalu a jeho efektivni pierozdéleni, ale také preménu tspor

na investice. (Rejnus, 2024)

Financni systém ale neplni jen roli prostfednika pfi investovani, zastava i1 fadu dalSich

funkci. Ty lze shrnout nésledovné:

1. Depozitni funkce — Tato funkce umoziuje ukladat volné finan¢ni prostfedky formou
bankovnich vkladii, ¢imZ dochazi k jejich akumulaci. Ze Sir§iho hlediska se jedna o
moznost transformace téchto prostiedkii na investice, tedy o pieménu penéz na
finan¢ni kapital. Ten pak mize byt nasledné pouzit jak k financovani investi¢nich

projekt, tak 1 k pokryti riznorodych vydaji statu, podnikli i domécnosti.
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2. Kreditni funkce — Zajistuje ekonomickym subjektim piistup k potfebnému kapitalu
prostiednictvim pijcek nebo tveri. Diky tomu roste spotfeba domacnosti, coz vede
ke zvySené poptavce po zbozi a sluzbach. SouCasné umoznuje rychlejsi realizaci
investiCnich plant vefejného sektoru, coz ma pozitivni dopad na celkovy

ekonomicky rist a rozvoj.

3. Funkce uchovani hodnoty — Vlastnictvi vhodné zvolenych finan¢nich néstroja, jako
jsou napi. dluhopisy ¢i akcie, poskytuje moznost uchovat si kupni silu v ¢ase a

zaroven chranit Gspory pied negativnimi dopady inflace.

4. Funkce likvidity — Spocivéa ve schopnosti pfevést financni aktiva zpét na hotovost
bez vétsi ztraty hodnoty. Penize sice nenesou vyrazné zhodnoceni, ale jejich
okamzita dostupnost zajiStuje vysokou likviditu, coz je zdsadni pro flexibilni

hospodaieni.

5. Platebni funkce — Finan¢ni systém vytvaii struktury, které umoznuji realizovat
bezhotovostni i hotovostni platby. Tyto transakce jsou pravné prikazné, bezpecné,

transparentni a efektivni pro fungovani ekonomiky.

6. Funkce ochrany proti riziku — Umoziiuje subjektiim chranit se proti rliznym typim
rizik, at’ uz prostfednictvim pojisténi nebo diverzifikace majetku do rtiznych aktiv.

Tim se sniZuje riziko ztraty a rozklada se na vice oblasti.

7. Funkce regulacni — Je vykonavana statem prostfednictvim néstroju fiskalni politiky
(napf. statni rozpocet) a meénové politiky (skrze centralni banku). Tyto nastroje
umoznuji ovlivilovat smérovani finan¢nich tokl a stabilizovat hospodaisky vyvoj

podle aktudlnich cilii a potieb ekonomiky.

Z uvedeného vyplyva, Ze klicovymi funkcemi finan¢niho trhu jsou pfedevs§im funkce
depozitni a kreditni. Vzhledem k provazanosti vSech funkci je vSak ziejmé, Ze pokud by
finan¢ni trh nefungoval spravné, nebylo by mozné, aby finan¢ni systém U¢inné plnil i ostatni

role. (Rejnus, 2024)

1.2 Historie vyvoje penéz

Historie penéz saha hluboko do minulosti a je izce spjata s vyvojem civilizaci. Prvni formy
penéz nebyly kovové mince, ale ucetni zaznamy o dluzich, které vznikaly uz ve starovékych

civilizacich, jako byla Mezopotamie. Tamni obyvatelé vedli dluhové zaznamy na hlinénych
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tabulkach, ¢imz vznikl zakladni princip penéz jako prostiedku vyjadieni hodnoty a divéry

mezi ekonomickymi subjekty. (Ferguson, 2010)

S rozvojem obchodu a spolecnosti se penize zaCaly materializovat do konkrétnéjSich
forem, napiiklad v podobé kovovych minci, které nabizely vétSi prenositelnost a
standardizaci. Ve sttedovéké Evropé sehraly zasadni roli italské bankovni domy, pfedev§im
rodina Medicejskych, ktera vyuzivala systém slozeného turoceni a vyvinula zakladni
bankovni nastroje pouzivané dodnes. V této dob¢ se zacinaji objevovat také sménky,

uverové nastroje a zaklady bankovni regulace. (Ferguson, 2010)

Dalsim milnikem v historii pen¢z bylo zavedeni akciovych spole¢nosti a burzovniho
obchodovani v Nizozemsku a Anglii. Finan¢ni trhy umoznily Sir$i vetfejnosti podilet se na
podnikdni a investovani, ¢imz podpofily hospodatsky riist. V 17. stoleti vznikaji také prvni
centralni banky, napfiklad Bank of England, které¢ mély zasadni vyznam pro stabilitu mény

a finan¢niho systému. (Ferguson, 2010)

Nicméné dé&jiny penéz jsou zaroven dé&jinami financnich krizi. Od tulipanové ménie v
17. stoleti az po krizi v roce 2008 se ukazuje, Ze finan¢ni inovace mohou byt dvouse¢né,
tedy pfindSeji rust, ale i riziko systémového kolapsu. Piesto jsou penize jednim z
nejvyznamngjsich lidskych vynélezl, které umoznily vznik komplexnich ekonomik a

moderni spole¢nosti. (Ferguson, 2010)

Zpocatku byla divéra v penize zaloZena na jejich fyzické podobé z drahych kovi, jako
je zlato ¢i stibro. Tyto kovy byly cenéné pro svou vzacnost a jednotnost, coz vedlo k jejich
razbé do minci. Postupem cCasu se vSak ukéazalo, Zze neni zasadni, z ¢eho jsou penize
vyrobeny, ale spiSe to, zda jim lidé davétuji. Tento jev se nazyva teorie symbolickych penéz
neboli penize nemaji Zadnou vnitini hodnotu, ale jejich hodnota vychazi symbolického
vyznamu, diavéry a spoleCenské dohody. To potvrdilo zavedeni papirovych penéz
sménitelnych za zlato —nejprve vydavanych soukromymi bankami, pozd¢ji uznanych statem
jako zékonné platidlo. Tim se penize staly jednim z nejpouzivanéjSim prostiedkem smény,

a diivéra v né€ se pfenesla na diivéru ve stat a jeho autoritu. (Rejnus, 2024)

V obdobi islamského zlatého veku (7.—12. stoleti) byly vyvinuty Seky a sménky jako
prostredky pro bezpecny a efektivni ptevod penéz na dlouhé vzdalenosti. Tyto néstroje
umoznily obchodnikim a cestovatelim pfevadét finanéni prostfedky mezi riznymi regiony,
aniZ by museli fyzicky pfenaset hotovost, coz zna¢né sniZilo riziko spojené s obchodem.

(Davies, 2016)
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Diky témto inovacim se penize staly nejen prostiedkem pro transakce, ale i nastrojem
pro alokaci bohatstvi. Vznikla celd fada financ¢nich nastroji, které podporovaly rozvoj
finan¢nich trhii a usnadiiovaly financovani podnika i stati. Tim, Ze penize poskytly novou
formu likvidity, umoznily vznik trhu s dluhopisy, akciemi a dal§imi cennymi papiry, které

umoziovaly rozvoj nejen jednotlivym subjektiim, ale i celym ekonomikdm. (Davies, 2016)

Penize se tak staly kliCovym néstrojem pro fungovani moderni ekonomiky. Vznik a
rozvoj bankovnich sluzeb, smének, cennych papirti a dalSich nastroji ukazuje, jak penize v
prabehu historie nejen usnadnily obchodovani, ale také pomohly vytvofit stabilni a efektivni
finan¢ni systémy, které podporuji hospodaisky rist a rozvoj celosvétové ekonomiky.

(Davies, 2016)

1.3 Investovani

Slovo investice mize mit mnoho vyznamu a podob. At uz se jedna o investici v materidlnim
nebo duchovnim svété, vzdy bude stfedem déni ¢loveék. Pokud se ¢loveék bude snazit néco
nového naucit, vétSinou investuje sviyj ¢as a Usili (duchovni svét). Jindy se jedna proces, pii
kterém clovék vklada své financéni prostfedky do riiznych aktiv (akcie, dluhopisy,

nemovitosti) s cilem dosdhnout jejich zhodnoceni v ¢ase (materialni svét). (Burton, 2023)

Mezi kli€ové principy investovani patii diverzifikace, dlouhodoby casovy horizont,
disciplina a porozuméni riziku. Dtllezité je také nepodléhat emocim a dodrZovat investi¢ni

plan. Vyznamnou roli hraje i sloZené Uroceni, které zvySuje vynosy v ¢ase. (Kohout, 2018)

Hlavnim cilem investovani je ochrana a riist majetku v ¢ase. Investofi usiluji o to, aby
jejich penize neztracely hodnotu vlivem inflace, a naopak se zhodnocovaly. Kazdy jedinec
ma své cile. Nékdo investuje kviili budoucimu zajiSténi, jiny pro finan¢ni nezavislost nebo

dichodové spofeni. (Burton, 2023)

Investovani a spekulace se 1i$i v pfistupu k riziku, ¢asovému horizontu a cilech.
Investovani je dlouhodobé, zaméfené na zhodnoceni kapitalu a vyuzivani fundamentéalnich
faktorti. Spekulace se zaméfuje na kratkodobé pohyby trhu a rychly zisk, ¢asto na zakladé
technickych analyz. (Schwager, 2012)

Uspé&sni spekulanti nepfistupuji k trhu jako hazardéfi, ale jako systematiéti obchodnici,
ktefi kladou diiraz na fizeni rizika, konzistentni strategii a mentalni disciplinu. Jejich

rozhodovani je Casto zaloZeno na technické analyze a schopnosti porozumét psychologii
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davu. Spekulace zde neni ndhodnou sazkou, ale védomym, promyslenym procesem s cilem

vyuzit kratkodobych neefektivit trhu. (Schwager, 2012)

1.4 Spekulace

Spekulace je aktivita, pii které obchodnik nakupuje nebo prodava financni instrumenty
(mény, akcie, komodity...) s cilem doséhnout zisku za pomoci technické analyzy. Uspéch
ve spekulaci neni ale zavisly pouze na technické analyze, ale také na psychologii
obchodnika. ZkuSenost a disciplina pfi fizeni rizik jsou kli¢ové pro dosazeni zisku. Mnozi
uspésni spekulanti se zamétuji na psychologické aspekty trhu, protoze trhy Casto reaguji na

emoce ucastniki. (Schwager, 2012)

Prestoze spekulace muze byt rizikova, ma i pozitivni vlivy, a to zvyseni likvidity trhu,
zptesnéni cenotvorby a odrazi ofekavani investorti. Pomaha také snizovat cenové rozdily
mezi trhy. Na druhé strané vSak miize vést k pfehnanym vykyviim a zpusobit nestabilitu,

zejména v krizovych obdobich. (Hull, 2022)

Kratkodobé¢ spekulace, jako day trading nebo scalping, trvaji od minut po nékolik dni.
Jsou zaloZené na technické analyze a rychlé reakci na zpravy. Dlouhodobé spekulace sleduji
$irsi trendy a fundamentélni faktory, jako jsou tirokové sazby nebo hospodatsky rust, a trvaji
meésice i1 roky. Carry trade vyuziva rozdild v tirokovych sazbach mezi ménami. Obchodnik

si pUj¢i ménu s nizkym Grokem a investuje do mény s vy$$im vynosem. (Hull, 2022)
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2 MENOVE TRHY

M¢énovy trh, anglicky jako ,.foreign exchange market“, 1ze povazovat za jeden z nejvétSich
nejvyznamnéjSich segmenti svétového finan¢niho trhu. VSeobecné se oznacuje jako
»globdlni mezindrodni decentralizovany OTC-trh, jenz je tvofen celosvétovou siti
elektronickych komunikaénich systému, které jsou vzijemné propojeny s finan¢nimi
institucemi (hlavné bankami), nebankovnimi korporacemi a brokerskych spolecnosti, jejichz
prostiednictvim mohou obchodovat 1 vSechny ostatni ekonomické subjekty. (Mendelsohn,

2006)
Me¢énovy trh se sklada ze dvou dil¢ich segmentt, jimiz jsou:
1. Devizovy trh

2. Valutovy trh

2.1 Trh devizovy

Jedna se o trh cizich mén v bezhotovostni formé, kde dochazi ke vzajemném sménovani
riznych konvertibilnich mén. Tim dochazi k formovani jejich kurzi na trhu, ktery plati
celosvétové a nepretrzit¢ (mimo vikendd). Presto, i zde se vytvofila jednotliva centra
devizovych obchodi, ke kterym se pfedevsim fadi Londyn, New York a Tokio (Castecné
s ptihlizi k jejich umisténi z hlediska casového pdsma). Vedle nich jde uvést i dalsi centra,

napt. Frankfurt, Hongkong, Bahrajn, Patiz, Singapur. (Cernohorsky, 2020)

Nejvlivngjsi subjekty zpravidla velkoobchodnich transakei jsou predné dealefi
obchodnich bank, kteti nakupuji a prodavaji devize na sviij cet. Dale se na trhu vyskytuji
dealefi centralnich bank nebo investi¢nich fondii. V neposledni fad¢ se zde nachazeji brokefi

neboli zprosttedkovatelé devizovych operaci. (Cernohorsky, 2020)

Devizovému trhu je v soucasné¢ dobé pfifazovan mimotadny vyznam. To vyplyva
z toho, Ze vSechny vyznamnéj$i mény jsou jiZz v dne$ni dob€ volné obchodovatelné, a proto

jejich sména neni nijak omezena. (Cernohorsky, 2020)

Na devizovém trhu existuje cela fada finan¢nich néstroji, pficemz nejbéznéjsimi typy
jsou spotové a terminované transakce. Spotové obchody predstavuji nakup nebo prodej mén
za predem stanoveny kurz, pficemz vypotadani probiha obvykle do dvou pracovnich dnii od
uzavieni dohody. Naproti tomu terminované obchody znamenaji dohodu o budoucim

nakupu ¢i prodeji meény k ur¢itému datu, a to za kurz sjednany predem. Tento terminovany
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kurz se od spotového 1isi v disledku rozdilu urokovych sazeb mezi danymi ménovymi trhy.

(Cernohorsky a Teply, 2011)

2.1.1 Meénové pary

Jelikoz tuzemské penize nelze povazovat za investi¢ni instrument, protoZze nenesou zadny
vynos, u cizich mén o tomto hovofit nelze. Je mozné je nakoupit nebo prodat s o¢ekdvanim
budouciho zhodnoceni vii¢i domaéci €i jiné zahrani¢ni mén€ nebo s nimi provadét arbitraz.
V téchto piipadech lze tedy uvazovat o cizich ménach jako o specifickém financnim

investi¢nim instrumentu, ktery umoziuje kapitalovy vynos. (Mendelsohn, 2006)

Ménovych paru existuje opravdu mnoho, ale pokud se zaméfime na vyznam,

rozdélujeme je do nésledujicich tii skupin:
1. Hlavni mény — Mezi hlavni mény tradi¢né patii USD, EUR, GBP, JPY, CHF
2. Vedlejsi mény — Za vedlejsi mény jsou povazovany AUD, CAD, NZD, RUB, DKK

3. Exotické mény — Do exotickych mén se muze tadit napt. CZK, PLN, SGD, KRW,
ARS

Pro ureni ménového kurzu je potieba pifislusnou ménu porovnat s ménou jinou.

V praxi se toto provadi pomérem jednd mény k druhé:
Princip funguje nasledovné: Ménovy par = 1. ména / 2. ména

Bazicka ména je prvni ména uvedend v mé€novém paru. Napiiklad v paru EUR/USD je
EUR bazickd ména. Hodnota paru vyjadiuje, kolik jednotek kotovaci mény (USD) je potieba
k ndkupu jedné jednotky bazické mény (EUR). Kotovaci ména je druhd ména v ménovém
paru. Udava, kolik jednotek této mény je potieba k ndkupu jedné jednotky bazické mény.
Napftiklad pokud je kurz EUR/USD 1,2000, znamena to, ze 1 EUR stoji 1,2000 USD.
(Brooks a Dolan, 2015)

Nejvétsi objemy ménovych obchodl patii hlavnim (svétovym) ménovym parim, které
jsou oznacovany ,,majors“. Témi jsou v dneSni dob& naptiklad EUR/USD, GBP/USD,
USD/CHF a USD/JPY. Z uvedenych parit vyplyva, Ze nejvyznamnéjsi svétové pary jsou
provazané americkym dolarem. Tyto péary jsou nejlikvidnéj$i a tvoii pfiblizné 85 %
veskerych ménovych obchodi. USD je v téchto parech klicovy, protoze slouzi jako svétova

rezervni ména a je nejpouzivanéjsi ménou v mezindrodnim obchodé. Jeho dominance
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znamena, ze vétSina ménovych transakci na svété zahrnuje pravé americky dolar. (Brooks a

Dolan, 2015)

2.2 Trh valutovy

Jde o trh s hotovostnimi formami cizich mén, které se obchoduji za tzv. valutové kurzy. Ty
jsou odvozeny od devizovych kurzi, 1 kdyz se od nich pon¢kud odchyluji. Z tohoto ditvodu
nemaji valutové trhy samy o sobé kurzotvorny vyznam a na rozdil od trhu devizového maji

vetsi maloobchodni charakter. (Rejnus, 2024)

2.3 Vyhody ménovych trhi

M¢énovy trh, jakoZzto nejvétsi a nejlikvidnéjsi financni trh na svété, nabizi fadu vyhod, které
jej €ini atraktivnim pro investory, spekulanty i instituce. Mezi kli¢ové vyhody ménového

trhu lze zatadit nasledujici aspekt. (Mendelsohn, 2006)

2.3.1 Globalizace

Jedna z vyhod je témé&f neustaly béh ménového trhu. Funguje 5 dni v tydnu a 24 hodin denné.
Diky toho na ménovych trzich funguje jen velmi maly gap, ktery je narozdil u akciového
trhu pomérn¢ velky. To tedy znamena, ze pokud v utery nakoupime akcii XY za 20USD,
ptedtim, nez se trh uzavte, se ,,stop loss* nastaveny na 18USD, abychom se uchrénili pted
vétsi ztratou a béhem noci dojde k néjaké zprave, kterd je schopna ovlivnit cenu akcie XY,
ktera se ve stfedu zatne obchodovat na 15USD, nejen Ze je gap 2 dolary, ale cena se dokonce
otevrela jesteé o 3 dolary nize, nez byl nas ,,stop loss* a tak jsme utrpeli mnohem vétsi ztratu,

nez kterou jsme ocekavali. (Brown, 2015)

Toto se na ménovych trzich pfili§ nestava, avsak je tady pofdd moznost, Ze se to milize
stat, pokud bychom méli otevienou pozici ptes vikend, kdy je ménovy trh uzavien. Tenhle
vetsi gap je mozné zpozorovat v pozdnich mésicich roku 2003, kdy byl ptes vikend zajat
Saddam Hussein, coZ predstavovalo pozitivni zpravu pro dolar, ktery se nasledujici pond¢€li

zacal obchodovat zna¢n¢ vys. (Brown, 2015)

2.3.2 Vysoka likvidita

Extrémni likvidita odrazi velikost ménového trhu. Diky této likvidit¢, mizeme ihned
nakupovat nebo prodavat mény podle libosti. Ménovy trh je tak velky, ze ani velci hraci

jakou jsou ustfedni banky nemohou ovliviiovat ceny pro delsi casovy tsek. (Stibor, 2023)
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2.3.3 Pocet nastroji

,,Dalsi z vvhod je moznost vybéru ménovych pari. Kdybyste porovnali
meénovy trh s trhem akciovym, zjistite, Ze na akciovych burzach existuji
tisice akcii, mezi kterymi si miizete vybirat. Zde se tak setkdvate s
problémem hledani té spravne akcie, do které investovat. “ (Brown,

2015)

,, Vase moznosti na forexu jsou mnohem uzsi, coz znamend, ze je potreba
podstatné méné hledani a analyzy. Veskeré usili a soustredeéni tak mohou
byt zamereny na velmi uzkou oblast, takze se k obchodovani dostanete
podstatné rychleji. “ (Brown, 2015)

2.3.4 Naklady

Jednou z dtlezitych vyhod je taky nizka cena obchodovani. VétSina obchodi se provadi
elektronicky pfes internet prostfednictvim online uctu u vaseho zvoleného brokera. Protoze
obvykle se timto zpisobem neplati provize, ndklady na obchodovani jsou tak minimalni,

avsak musite pokryt spread. (Mendelsohn, 2006)
Pozitivnim métitkem mizou byt i nizké vstupni naklady. Muzete si oteviit ucet u

brokera s velmi malym vkladem, v nékterych ptipadech jen s nékolika stovkami dolart ¢i

eur. (Mendelsohn, 2006)

2.3.5 Pristup k datiim

Data ménovym trhiim jsou ziva a zdarma. Na rozdil od akciovych dat, za ktera si Casto musite
platit mésicni poplatek za pfistup k datiim nebo se spokojit se zpozdénymi tdaji o 15 minut,
jsou ménova data poskytovana zdarma pifimo prostfednictvim obchodni platformy vaseho

brokera. (Brown, 2015)

2.4 Nevyhody ménovych trhii

Ackoliv jsou moznosti zisku na ménovych trzich vysoké, nesou spolu s timto i riziko vyrazné
finan¢ni ztraty. Jak jsem jiz vySe zminil, mé€novy trh je nejveétsi a nejlikvidné)si na svéte, a
tudiZ se ho Gcastni spoustu zkusené&jSich a vétSich hraci, ktefi se jiZ na trhu vyznaji. Proto si
nyni predstavime par véci, na které by si kazdy, kdo chce obchodovat s ménami, mél dat
pozor. (Madura, 2020)

1. Vysoka volatilita

2. Psychologickéa naro¢nost

3. Nizka regulace
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4. Moznosti manipulace trhu

5. Vysoka efektivita

2.4.1 Vysoka volatilita

M¢énovy trh a ménové kurzy jsou az dramaticky spojené s ekonomickymi daty. Ménové
kurzy se tak rychle mohou meénit v zavislosti na informacich ve zpravach, politickych
udélostech ¢i na zéklad¢ spekulaci tzv. ,,velryb*™ (velkych hraca). To mize v jedou ptipadé
znamenat, ze obchodnik miize velice rychle pfijit k financnim prostfedkiim, ale taky je

ztratit. (Madura, 2020)

2.4.2 Psychologicka naroc¢nost

Intradenni obchodovani na ménovych trzich je psychicky velmi naro¢né a to, protoze trhy
funguji prakticky neustdle a nezastavuji se. Toto vytvaii psychologicky natlak na jedince
z diivodu neustdlého pozorovani zmén a chovéni trhu. Mezi tyto psychologické natlaky
muzeme zaradit strach, stres nebo chamtivost. Pokud se ov§em zaméfime na swingové nebo

pozi¢ni obchodovani, naro¢nost na psychiku bude klesat. (Plummer, 2014)

2.4.3 Nizka regulace

Nizka regulace je jeden ze zasadnich nevyhod ménového trhu. Praveé kvili nizké regulaci
se na trhu vyskytuji brokefi, ktefi mohou zneuzit finan¢ni prostfedky svych klienti nebo

manipulovat s obchodni platformou. (Krugman et al., 2020)

Neregulovani makléfi mohou také zatajit informace o poplatcich a obchodnich
podminkach. To by mohlo vést k chybé&jicim mechanismiim na ochranu prav spotiebitele,

coz zpusobuje horsi feSeni spori ¢i ndhrady Skod. (Krugman et al., 2020)

2.4.4 Moznosti manipulace trhu

Obchodnici, ktefi maji vice financnich prostfedki maji na ménovém trhu vyhodu
v manipulaci kurzového rozpéti. Bavime se pfitom o velkych obchodnicich jako jsou

centralni banky, obchodni banky nebo investi¢ni spole¢nosti. (Krugman et al., 2020)

Pokud by tyto organizace chtéli uméle vytvotit pohyb kurzu nékterého ménového paru,
musi umistit velké obchodni pozice, které ovlivni pohyb cenového kurzu. V ptipade
centralnich bank staci posilit ¢i oslabit svou menu, a to zvysenim nebo snizenim rokovych

sazeb. (Krugman et al., 2020)
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2.4.5 Vysoka efektivita

M¢nové trhy jsou vysoce efektivni, coz znamend, Ze ceny mén Casto okamzité odrazeji
veskeré dostupné informace. Tato efektivita muze byt nevyhodou pro spekulanty, protoze
ztézuje predvidani cenovych pohybi a hledani kratkodobych prilezitosti. Vysoka
konkurence a rychlé reakce trhu znamenaji, Ze vétsina informaci je jiz zapocitana v cenach,

coz zté€zuje dosahovani nadprimérnych ziskl. (Krugman et al., 2020)
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3 UCASTNICI TRHU

M¢énovy trh je decentralizovany a globdlni financni systém, na kterém dochazi k
obchodovani s ménovymi pary. Vzhledem k jeho rozsahu a vyznamu se na ném podili Siroké
spektrum subjektli, pficemz kazdy z nich mé odlisné motivace a cile. Na ménovém trhu
muzeme nalézt fyzické osoby spolu s finan¢nimi a nefinan¢nimi institucemi. Tyto tfi hlavni

skupiny miizeme rozvést do dalSich mensich skupin. (Stibor, 2023)
Mezi mensi skupiny tcastnikii ménového trhu patii:
1. Centralni banky
2. Investi¢ni spolecnosti a hedze fondy
3. Broketi a makléfi
4. Komerc¢ni banky
5. Obchodni spole¢nosti
6. Spekulanti a investofi

7. Lidé

3.1 Centralni banky

Centralni banky vystupuji na ménovy trh hlavné, aby usmérniovali mozné naruseni trhu.
Opatieni tohoto typu vSak nemaji dlouhodoby ucinek, proto mohou realizovat politiku,

kterou uréi vlada. (Cernohorsky, 2020)

Podili se taky na mnozZstvi penéZnich zasob své zemé, aby udrZovaly a zajistily finan¢ni
stabilitu. (Cernohorsky, 2020)
3.2 Investi¢ni spole¢nosti a hedZové fondy

Dtvodem vstupu téchto subjekti je diverzifikace jejich kapitalu a zaroven vysoka likvidita
ménového trhu. Proto tyto spolecnosti a fondy fadime k velkym hra¢lim na tomto trhu.

(Cernohorsky, 2020)
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3.3 Brokeri a makléri

Praci makléit je zprostfedkovat obchody mezi ucastniky trhu. Jsou spojeni s bankami,
finan¢nimi institucemi nebo jinymi makléti. Zajistuji tudiz potfebnou likviditu a tim se
stavaji samotnymi tviirci ménového trhu. (Stibor, 2023)

Jako privatni obchodnici potiebujeme k uskuteénéni obchodt brokery, ktefi pravé tuto
¢innost zastupuji. Pfi vybéru bychom vsak méli byt velice obezietni a dopfedu si zjistit

informace ohledné moznych vkladu, poplatkli apod. (Stibor, 2023)

3.4 Komerc¢ni banky

Nejvetsi obraty na ménovém trhu patfi komerénim bankam, protoze denné obchoduji
s obrovskymi kvanty penéz. Jedna se bud o jejich vlastni spekulace nebo obchody
uskute¢néné pro jejich zakazniky. Napiiklad v Némecku jsou za 3/4 celkového obratu na

ménovém trhu odpovédné &tyii nejvétsi banky. (Cernohorsky, 2020)

Dlvodem je piimy pfistup k trhu, informace o obchodech jejich klienti a pfedem

nastavené ptikazy jako jsou stop-loss nebo take-profit. (Cernohorsky, 2020)

3.5 Obchodni spole¢nosti

Jednim z hlavnich divodt vzniku devizovych trhti byl mezinarodni obchod, jelikoz mnoho
spolecnosti je nucena dovaZzet nebo vyvazet zbozi do celého svéta. Platby se proto

uskutecniuji v riznych ménach, a to vede ke smén¢ velkého objemu penéz kazdy den.

Velké spolecnosti na ménovy trh vstupuji 1 z jinych divodli, neZ je import a export.

Jedna se taky o ochranu kurzového rizika. (Cernohorsky, 2020)

3.6 Spekulanti a investori

Spekulanti a investofi maji za tikol dvé véci. A to jsou uskutec¢novani objednévek zédkazniki
nebo obchodovani na vlastni Gcet, ¢imZ si vydé¢lavaji na Zivobyti. Spekulanty jde od

investord rozeznat nasledovné. Investofi jednodusSe na své zisky ¢ekaji déle. (Stibor, 2023)

3.7 Lidé

M¢énové valky a zmény v ménovych kurzech mohou mit dalekosahlé disledky pro bézné
obcany. Tyto zmény casto vedou k inflaci, vy$§im zivotnim nakladim a ztrat€¢ hodnoty

uspor, coz negativné ovlivituje kazdodenni zivot. Mnozi jednotlivci se vSak témto zménam
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nedokézou vyhnout, protoze jsou soucasti globalni ekonomiky, kterd je témito faktory

formovana. (Rickards, 2012)
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4 VYBER SPRAVNEHO BROKERA

Pti vybéru brokera, bychom si nejdiiv méli fict, jak to s nimi doopravdy je. Je jasné, Ze na
svete je tisice brokeru, ktefi tvrdi, Ze zrovna oni jsou ti nejlepsi a Ze jsou pro zakazniky to
pravé. Pravdou vSak je, Ze se na trhu nachazi jak solidni, tak i podvodni brokefi, ktefi se

snazi své spotiebitele obrat. (Brown, 2015)

»Proto bych chtél doporucit vybrat si jedno z téch vetsich a zapomenout na malé nebo
nezname brokery. Tak se nam aspon povede zmensit okruh vybéru na ty zname a jiz

odzkousené. “ (Brown, 2015)

Jelikoz je vybér spravného brokera jeden z dulezitych faktorti pro obchodovani mén,
tak je téma o brokerech jedno z nejrozebiranéjSich na vSech forech o ménach. DalSim
krokem by se tedy vyplatilo dat na publikované reference a rad od ostatnich retailovych

obchodnikl a vyhnout se tak marketingové masazi propracovanych reklam. (Brown, 2015)

Broker je dulezity ¢lanek mezi nami a trhem. Mezi jeho hlavni tikony patfi plnit ptikazy
pti nakupu a prodeji vybraného paru na ménovém trhu, prevod prostiedkl k brokerovy ¢i od

n¢j zpct nebo spolehliva a uzivatelsky piivétiva platforma. (Stibor, 2023)

Dulezité¢ je vSak uvédomit si, ze pojmy jako ,,nejlepsi, nejlevnéjsi apod.” nemaji
v branzi makléiti a brokert nijak padny vyznam. Jejich opravdovy zdjem je totiz vase co

nejcastejsi provadeéni obchodl bez ohledu na to at’ uz se ziskem ¢i ztratou. (Stibor, 2023)

4.1 Kdo je to broker

Za brokerské spolecnosti, lze povazovat firmy, které vlastni opravnéni provadét rizné
nakupy prostfednictvim investi¢nich instrumentli a nastrojl, ale pouze za predpokladu, Ze

dostali svoleni svych klientli a obchod se provadi na jejich ucet. (Rejnus, 2024)
Diky toho brokerské spole¢nosti ziskavaji provizi neboli dohodné, které tvofti Cast jejich
generovaného zisku. To tedy znamen4, Ze brokerské spole¢nosti neobchoduji na vlastni ucet,

nybrz jsou jen prostiednikem mezi Gi€astniky trhu. (Rejnus, 2024)

4.2 Kritéria vybéru brokera

Existuje nékolik kritérii, kteryma je vhodné se prodrat, pfed tim, nez se registrujete
k néjakému brokerovy. Konkurence na Ménovém trhu mezi brokery je obrovska, jak jsem

Jiz zminil dfive, a proto médme dostateCnou Sanci na vybér pravé toho spravného pro nés.
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Vyplati se tedy vénovat Cas vybéru maklére, ktery bude nejlépe odpovidat naSim

pozadavkim.
Mezi kritéria pro vybér miizeme zaradit:
1. Likvidita a bezpecnost
2. Obchodni software
3. Demo ucty
4. Garantované objednavky
5. Poplatky
6. Minimalni slippage

7. Vklady a ziistatky

4.2.1 Likvidita a bezpec¢nost

Brokefi ze tietich nebo exotickych zemi se nemusi vzdy zdat vérohodné&. Casto nemaji
pojisténi vkladu. Pokud by v takové pripadé doslo ke krachu tak zde vznika riziko ztraty

vSech vlozenych finan¢nich prostfedkti bez moznosti nadhrady.

Proto bychom se méli orientovat na makléfe, ktefi jsou registrovani nebo podléhaji
regulacim v Evropé nebo USA. Duvéryhodni broketi také predstavuji dobrou likviditu. To
znamena, Ze by se zde neméli vyskytovat rekotace a vytizeni vSech ptikazli by nemélo délat

problém. (Bland et al., 2009)

4.2.2 Obchodni software

Na svéte existuje spousty riiznych brokerti a mnoho z nich pouziva sviij vlastni obchodni
software. Pfed otevienim si readlného Gctu je vhodné se se softwarem seznamit a ovéfit si, Ze
jste s jeho pouzivanim spokojeni. To lze provést jednoduchym zaloZenim demo Uctu, ktery

je zdarma, u jednotlivych makléii a otestovat ten nejlepsi pro Vas. (Mendelsohn, 2006)

4.2.3 Demo ucty

Neomezené demonstracni platformy jsou taky jedna z vyhod. Je to misto, kde si miZzete
trénovat obchodovani tak dlouho, jak chcete, aniz byste riskovali své vlastni penize. Obvykle
se tomuto fika ,,demo obchodovani“ a to se vyplati predevsim, pokud si chcete vyzkouSet

rizné obchodni metody a ndpady. Je vSak také dilezité zminit, Ze obchodovani na ,,demo*
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uctu se viibec nepodoba obchodovani na ,live” uctu. Na ,,demo* uc¢tu neexistuje zadné

riziko, a proto do hry nevstupuji vaSe emoce. (Brown, 2015)

4.2.4 Garantované objednavky

Brokery mizeme délit do dvou skupin, a to podle toho, zda se s vyporadavaji s obchody
pomoci vlastniho systému nebo je deleguji na ostatni ucastniky mezibankovniho trhu.

(Mendelsohn, 2006)

Brokefi, ktefi pouzivaji vlastni systém se nazyvaji ,,dealing desk* broketi. U téchto
spolecnosti hrozi pravé k rekotaci ceny objednavky. Piedstavit si to mizeme tak, ze po
zadani naSeho piikazu, at’ uz k prodeji nebo nakupu, neuskute¢ni vstup za pozadovanou

cenu, ale za cenu hors$i. (Mendelsohn, 2006)

4.2.5 Poplatky

Za poplatky zde mdme namysli spread, coz je rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou, ktery
muze byt bud’ fixni nebo pohyblivy. Za vhodny fixni spread miizeme povazovat 2 az 5 pipii

na obchodovanou ménu. Existuje jednoduché pravidlo a to, ze ¢im je mensi spread, tim jsou

cvwr

4.2.6 Minimalni slippage

Slippage je rozdil mezi odhadovanou cenou transakce a opravdovou cenou. Odrazi rychlost
brokera v plnéni zadanych ptikazii od naseho stisknuti tlacitka. D4 se spocitat pomoci

provadéni obchodt skrz vytvoreny demo ucet. (Bland et al., 2009)

4.2.7 VKlady a zistatky

Jako jedno z pfednéjSich kritérii, 1ze povaZzovat minimalni vklad a minimalni zlstatek na
obchodnim uctu. Pokud jsme si ur¢ili, ze na$ vklad na obchodni ucet bude 100 dolart, je

tteba najit obchodnika, ktera nam dovoli toto mnozstvi prosttedki vlozit. (Bland et al., 2009)

U nékterych obchodnikli se také muzeme setkat s politikou minimalniho zistatku.
Pokud bychom takové pravidlo nedodrzeli a ndmi obchodovany ucet by klesl pod tuto
hranici, obchodnik ndm miize uctovat poplatky, nepovolit otevieni novych pozic nebo

dokonce automatické uzavirani pozic. (Bland et al., 2009)
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5 INVESTICNI PRINCIPY

Mnoho lidi véii je hlavnim diivodem pro obchodovani a investovani na trhu je piekonat trh.
Ano, svym zpusobem je toto mysleni spravné a mnoho ucastnikti finan¢nich trhli se touto
myslenkou fidi. SnaZzi se tedy prechytracit trh a dosdhnout tak vysokych vynost. (Kohout,

2013)

Pravdou vsak je, Ze tato myslenka neni jedinym tkolem obchodnika na burze. Proto
bude lepsi, kdyz si tyto diivody oznacime za ,,stanovené cile. Za tyto stanovené cile se da
povazovat spousty véci, at’ uz se jedna pravé o prekonani trhu a maximalizaci zisku nebo

stabilni pfijem a omezeni rizika ¢i ztrat. (Kohout, 2013)

5.1 Investi¢ni strategie

Na ptelomu 20. stoleti se ucastnici finan¢nich trhi zacali zajimat o faktory, které ovliviiuji
vynosnost investic. V mnohych studiich se prokazalo, ze ¢lovék miize vyuZzit riznych

faktorii na trh a v tomto disledku mize ocekavat jiny procentualni vynos. (Kohout, 2013)

Pokud bychom m¢éli ne€které z téchto faktorti porovnat, casovani nakupu a prodeje by
se na celkové vykonnosti podepisuje pouhym 2% nérustem. Pii vyb&ru konkrétnich titulti se
muizeme bavit o 4% rlstu. Nejvetsi narust ovSem zaznamenaly investi¢ni strategie

ato 0 93 %. (Kohout, 2013)

Investi¢ni strategie miizeme rozfadit do dvou hlavnich pfistuptli, pficemz se jedna o
aktivni a pasivni investovani. Pfi aktivnim investovani si investor vybira konkrétni néstroje
a snazi se splnit své pfedem stanovené cile. To zahrnuje 1 praci a ocekavani investora
v ohledu jednotlivych finan¢nich aktiv. Naopak pasivni investovani se zaobirad sledovanim
a nakupovani celého trhu pomoci indexovych fondl a ETF, pfi ¢emzZ se snazi minimalizovat

vynalozené néklady. (Kohout, 2013)

Pti vybéru vlastni investi¢ni strategie, bychom se nejdiive zaméfit na sami sebe a
porozumét vlastnim osobni charakteristikdm, finanénim charakteristikdm a vychazet
z vlastniho pfesveéd€eni o tom, zda trhy funguji nebo nefunguji. Tedy pii tvorbé nebo vybéru
investicni strategie by se kazdy m¢l zamyslet nad tim, jak moc je trpélivy (zaméfuje se na
kratkodoby nebo dlouhodoby horizont), jaké ma averze k riziku (pasivni nebo aktivni
investovani), jak je na tom po psychické strance (zda je ovlivnitelny davem) a ptipadné
uvazit svlj vék a cas, ktery je ochoten do investovani vlozit. Dilezité je uvazit, zda bude

nami vybrana strategie odrazet financni moznosti jako jsou jistota zaméstnani, disponibilni
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ptijem, penézni prostiedky nebo danové aspekty. Na rozdil od osobnich moznosti se ty
finan¢ni v pribehu zivota mohou ménit, a proto lze ocekavat, Ze se miize ménit i investi¢ni
strategie. Pokud vezmeme v potaz vSechny tyto prvky, pomiizou nam se dostat k té spravné

strategii pro nas. (Hlusek, 2002)

Po objeveni vhodné strategie je jest¢ vhodné provést par testli, které vam pomiizou
v utvrzeni, ze strategie odpovidd vaSim potfebam a parametrim. Pro toto otestovani se
pouziva spankovy test, ktery funguje presn¢ jak si myslite. Jde o test, zda se v noci misto
spanku zabyvate vystavenim riziku. Test zivotnich zmén, ve kterém jde o dlouhodobé a
kratkodobé zivotni zmény, pii ¢emz by ty kratkodobé nemély strategii ovliviiovat. A
nakonec test vahani, ktery poukazuje na pochybnosti o investi¢nim rozhodnuti na zédkladné

jiného nézoru nez vlastniho. (Damodarn, 2012)

5.1.1 Pasivni investovani

V dnesni dobé velmi popularni pasivni investovani, hlavné¢ diky jednoduchosti a
efektivnosti, je jednim z ptistupi. Jedna se predevsim o investice do svétovych indexd, jako
jsou S&P 500, NASDAQ, nebo ETF a indexovych fonda skrz brokery. Mezi hlavni znaky
pasivniho investovani je dlouhodoba doba drzeni investice spolu s pevné nastavenymi

vklady a diverzifikaci. (Vesela, 2019)

Defenzivni investor by mél pfijmout vychozi ptedpoklad, Ze neni schopen porazit trh.
Misto toho by se mél zamé&fit na budovani dobte diverzifikovaného portfolia, které bude
pfinaset rozumny vynos pfi minimalnim riziku. Tato strategie zahrnuje investice do vysoce
kvalitnich dluhopist a reprezentativniho vzorku pfednich akcii. Je dulezité se vyvarovat
nadmérné aktivity, Castych zmén portfolia a emocionalnich reakci na trzni vykyvy. (Graham,

2006)

Z divodu diverzifikace se investor vyhyba riziku padu jednotlivych spole¢nosti, do
kterych vlozil své prostiedky. VloZena ¢astka se totiz rozklada do miniaturnich ¢asti a za ty
se nakupuji ¢asti jednotlivych spolecnosti. Jedinec tak ma podil ve velké Skéle firem a tim
se jeho riziko zmensuje. To vede k dalsi vyhodé¢, kterou je jednoduchost. Investor nemusi
provadét slozité analyzy akciovych firem, jednoduSe nakupuje ¢asti firem za kazdych
podminek a nevystavuje se tak rizikim chybnych rozhodnuti, které vyplyvaji z emoci a
spekulaci. Jednou z hlavnich vyhod, ktera je potfeba zminit je, Ze vSechny tyto pfedchozi

véci muze provadeét spravee naSeho fondu €i portfolia. (Vesela, 2019)



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 33

Pokud se vSak na tyto problémy podivame z druhé strany, mizeme si uvédomit, ze
prave jedna z nejvétSich vyhod je taky nejvétsi nedostatek. Diky toho, Ze se o portfolio stara
nekdo jiny, se piipravujeme o moznost rozhodovat sami a ptichazime tak o svobodu na trhu.
Nemoznost piekonat trh je také nedilnou soucésti pasivniho investovani. Pasivni investovani
totiz kopiruje vykonnost trhu, ale bohuzel jej nikdy nepiekona. Existuje také moznost cenové
bubliny. To piedstavuje riziko pfi propadu trhu jako celku, kdy pasivni investor nema

moznost z trhu vystoupit, a tudiz neni schopny se tomuto propadu vyhnout. (Burton, 2023)

5.1.2 Aktivni investovani

Aktivni investovani urcité neni pro kazdého, kdo se pohybuje na burze. Je to hra, kterou hraji
jedni z nejchytiejSich a nejlepsich lidi, kdy se vSichni snazi prekonat vykonnost trhu. Je to
tedy pftistup, pii kterém se investor aktivné snazi dosahnou lepSich vysledkl nez celkovy trh,
ktery se za pomoci rtiznych analyz a matematickych vzorl snazi ptedpovédét trzi vyvoj. Za
hlavni znaky aktivniho investovani fadime fundamentalni a technickou analyzu, ¢asovani

trhu a selektivni vybér aktiva. (Hartman, 2014)

Jak jsem jiz zminil vySe, pasivni investovani je urena pro jedince, kteti nemaji v lasce
riziko a neradi riskuji. Aktivni investovani je naopak pro obchodniky nebo spekulanty, kteti
se risku neboji, chtéji s trhem bojovat a aktivné spravovat své financni prostredky. Bohuzel
statisticky se jen hrstka (cca 25 %) aktivnich obchodnikl ptekona trh. Je tedy zfejmé, ze

pravdépodobnost uspeéchu je jen velmi mala. (Hartman, 2014)

Sprava svych vlastnich prostfedk je také jednd zvyhod aktivniho investovani.
Moznost vytvaret si portfolio podle svych predstav a umét si ho prizplsobit tak, abychom
dosahly svych cili. Diky toho také mate moznosti kdykoliv opustit od jednotlivych aktiv a
presunout své prostfedky jinam. Reakce na trzni udalosti a podminky je jednou z nejvétSich
vyhod aktivniho investovéni, protoZe se na né¢ da reagovat v kratkém casovém rozmezi.
Investor ma tak mozZnost flexibilné pouZzivat své likvidni aktiva a mliZze vyuZivat trznich
neefektivit. Praveé identifikace neefektivity trhu vede k zisku. Nachazet nadhodnocené a
podhodnocend aktiva s moznosti ndkupu a prodeje. Diky témto vyhodam se dostavame k té
nejvetsi vyhodé, a to je prekonani trhu. Pfi spravném vyuziti téchto vyhod je mozZné
dosahovat lepSich vysledkl nez trzni indexy. (Veseld a Oliva, 2015)

Jak jsem uZ ftikal, pfi aktivnim investovdni se spoléhdme na rizné analyzy a
matematické rovnice. Neni sice upln¢ stoprocentné dokazano, Ze pii pouziti téchto metod

dosdhnete lepSich vysledkli nez pouZziti prosté intuice. AvSak pouzZiti analyzy a



34 UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

matematickych vzorcti nas alespon pfinuti se nad rozhodnutim zamyslet a fict si diivod, pro¢
bychom investici/obchod méli provést. Na druhou stanu, spolu se sledovani trhu je tento
postup velmi ¢asové narocny, a proto mize nékteré jedince odrazovat. To nas mize dovést
k jedné z nevyhod aktivniho investovani. Nikdo nikdy neslibi, Ze se vam jakakoliv investice
vyplati, at’ uz se jedna o pasivni nebo aktivni investovani. Jenze ze statistického sledovani
je jasné, ze jen velmi malo aktivnich investori dokdze porazit trh. Je znamo, Ze aktivni
investofi provadi nékolik obchodi denné. To se odrazi na poplatcich za spravu (vytizovani
piikazi) a transakénich poplatcich. Pokud chce jedinec aktivné obchodovat na burzach,
urcité by m¢l na védomi mit, ze aktivni obchodovani jde ruku v ruce s velkym rizikem a

moznosti vyraznych ztrat. (Hartman, 2014)

5.2 Drubhy strategii

Druhy strategii se daji dé€lit na portfolia pomoci rizika, kterému je investor v jejich pouziti
vystaven. D¢li se do tii kategorii, a to jsou konzervativni, vyvazena a agresivni. Dale se jesté
rozdéluji na vyvazena — spiSe konzervativni a vyvaZzena — spiSe agresivni. (Veseld a Oliva,

2015)

5.2.1 Konzervativni strategie

V ramci této strategie se nepozaduje vysoka vynos, a tudiz se investuje do nerizikovych
nastrojl, napt.: spotici G€ty. Hlavnim cilem je spiSe udrZeni hodnoty penéz neZ jejich
vydélani, a proto jde hlavné o portfolio zaméfené na minimalnimi vykyvy. I ptes to, jak je
tato strategie ,,nudna“ a ,,malo vynosna®, miize byt pro spoustu investord optimalni. Hlavné
v ptipadech, pokud si odkladame penize bokem a maji jiz pfedem urceny ucel, jako je tteba

platba zadvazkl. (Vesela a Oliva, 2015)

5.2.2 VyvaZena strategie

Pti vyvazené strategii je vhodné fict, Ze jiz oCekdvame néjaky vynos. Za investované nastroje
1ze tedy povazovat dluhopisy a akcie velkych firem, které 1 ve Spatnych ¢asech neztraci tolik
na hodnoté. Nicméné, potad je lepsi pocitat se sttedni hodnotou moznych vynost, a to kvili

volatilité, kterd dokdze zménit o¢ekavany vynos. (Hartman, 2014)

5.2.3 Agresivni strategie

Investofi, ktefi se neszivaji s rizikem by se této agresivni strategii meli vyhnout. Tato

strategie mize zazivat 1 20% az 30% propady b&hem par dni. Obsahuje sice dluhopisy, ale
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pfevazné akcie a aktivné spravované fondy spolu s komoditni investici. ,,Dle mého nazoru
strategie odrazi staré prislovi ,,rychle nabyl, rychle pozbyl . (Hull, 2022) Pokud se tedy
investor chce vrhnout do agresivni strategie mél by umét nejen vyhréavat, ale 1 prohravat.

(Hull, 2022)
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6 SHRNUTI TEORETICKE CASTI

Teoreticka cast bakalatské prace ,, Tvorba viastni investicni strategie pro obchodovani na
meénovych trzich* ptedstavuje uceleny piehled klicovych koncepti nezbytnych pro
pochopeni fungovani finan¢nich a zejména ménovych trht, jejich ucastnikli a principt

investovani.

Prvni kapitoly se vénuji zakladim financ¢niho systému, jeho funkcim a vyvoji penéz v
historickém kontextu. Dale je rozliSeno investovani a spekulace jako dvé rozdilné piistupy

k préci s kapitalem.

Podstatnou ¢ast tvofi analyza ménovych trhi. Struktura devizového a valutového trhu,

hlavni a vedlej$i ménové pary, vyhody a nevyhody tohoto typu obchodovani.

Dalsi kapitola se zabyvé Gcastniky trhu, mezi které patii centralni banky, komer¢ni a

investicni banky, brokefi, obchodni spolecnosti, ale také individuélni investofi a spekulanti.

Dtlezitym bodem je vybér spolehlivého brokera, pficemz jsou popsdna klicova
vybérova kritéria jako je naptiklad likvidita, poplatky, typ platformy, spolehlivost ¢i
bezpecnost klientskych vkladi.

ZavereCna Cast teoretického bloku se vénuje investicnim principim a strategiim.
Definuje rozdil mezi pasivnim a aktivnim investovanim, pfiblizuje rizné investi¢ni styly
(konzervativni, vyvaZeny, agresivni) a nabizi pfehled faktord, které by mél investor pii
vybéru vlastni strategie zohlednit, jako je mira rizika, Casovy horizont, finan¢ni situace ¢i

psychologicka odolnost.
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II PRAKTICKA CAST



38 UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

7 UVOD DO TVORBY INVESTICNI STRATEGIE

V praktické Casti se jiz budu zabyvat tvorbou samotné strategie pro obchodovani mén.
K vytvoreni strategie vyuziji technickou analyzu, ktera se zabyva historickym chovanim
trhu, z ¢ehoz se snazi predpovédét budouci vyvoj ceny. Budu proto pouzivat svickové grafy,

vyznacovani cenovych hodnot a riizné casové ramce.

Strategii bych chtél vyuzit k obchodovani ttech hlavnich ménovych part, které se bézné
obchoduji nejvic. Abych ale dosahl aspon n¢jakych uspokojivych vysledki, zaméeiim se na
meénové pary, které jsou vice likvidni a volatilni. Bude mezi n¢ pattit EUR/USD, GBP/USD
a USD/JPY.

7.1 Ma investicni filozofie

Moje investi¢ni filozofie je postavena na kratkodobych spekulacich, protoze vétim, ze na
meénove trhy nabizeji mnozstvi ptilezitosti k zisku 1 v rdmeci kratkych ¢asovych usek. Mym
cilem neni pasivni drzeni aktiv, ale aktivni vyhleddvani a vyuZzivani cenovych pohybi, které

vznikaji na zaklad¢ trzni volatility a likvidity.

Zakladem mého obchodniho rozhodovani je technicka analyza, protoze v ni vidim
logicky a systematicky pfistup, jak pochopit a interpretovat trzni chovani bez nutnosti
reagovat na zpozdéné nebo subjektivni zpravy z médii. Analyzuji grafy, cenové Utvary a
klicové tirovné podpory a rezistence, které mi slouzi jako hlavni orienta¢ni body pfi vstupu

1 vystupu z trhu.

Spekulativni obchodovani pro mé predstavuje nejen vyzvu, ale také prostor pro osobni
rozvoj, kde se neustidle u¢im z vlastnich vysledkt. I kdyZz se zamétuji na kratkodobé
ptilezitosti, ke svému obchodovani pfistupuji dlouhodobé, a to jako k femeslu, které

vyZaduje disciplinu, trpélivost a zodpovédnost.

7.2 Podstata strategie

Hlavni véc, kterou na grafech budu hledat je takzvana ,,klicova uroven vysokého ¢asového
grafu®, jinak nerovnovaha nebo neefektivni cena. Ta se da Casto najit, kdyZ se na grafu objevi
nejméné tii po sobé jdouci svicky stejnym smérem. Vzdy se snazim divat na nejnovéjsi
svicky, takze pokud by bylo svicek, které jdou stejnym smérem, pét, tak budu sledovat
nejnove)si tii. Samoziejme pokud by nejnovéjsi svicky neukazovaly naznak neefektivni

ceny, ale pfedchozi ano, vyznaci se diivéjsi nerovnovaha. Tady je dilezité nedivat se jen na
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zacatek a konec svicky, ale pozorovat i nejnizsi a nejvyssi body, kterych doséhly. Témto
bodtim muizeme fikat ,,ocasky” nebo ,knoty“. Casovy ramec je dileZity proto, Ze budeme
ménit ¢asovy ramec vysoky a nizky. Tyto neefektivni ceny se snazim hledat na vyS$im
¢asovém ramci, protoze budou slouzit jako hlavni kli¢ pro mozné otevieni pozice, kterou
budu provadét v niz§im Casovém ramci. Proto v mém piipadé pijde o hodinovy nebo

maximaln¢ ¢tythodinovy graf.

Obrazek 1 Neefektivni cena 1

(zdroj: TradingView)

Na obrazku 1 muzeme vidét jasny piiklad neefektivni ceny. Jednd se o hodinovy graf
USD/JPY, kde se vyskytly tii svicky jdouci ve stejném trendu, nyni klesajici, zanechéavaji
»ocasky*, které zasahuji do prostfedni svicky. Jelikoz se jednd o cervené svicky, které
indikuji ptevahu prodavajicich, da se nerovnovaha popsat jako ,,SIBI* (sellside imbalance,
buyside inefficent), kdy se nakupujici snazi vyrovnat silu prodavajicich a vytla¢i cenu zpét
na hranici neefektivni ceny. Poté vSak hodnota opét klesa. V opaéném piipadé by se jednalo
o ,,BISI* (buyside imbalance sellside inefficent), kdy jsou strany otocené a prodavajici se
snazi vyrovnat sile kupujicich.

Pozor! V ptipadé nasledujicich zelenych svicek, které znaci prevahu nakupujicich, se
nejednd o cenovou nerovnovéhu, jelikoz ,knoty”“ nenechévaji Zadnou mezeru pro

neefektivitu!
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Obrazek 2 Neefektivni cena 2

(zdroj: TradingView)

Aby bylo pravidlo nerovnovahy dodrzeno, svicky musi odpovidat urcitému vzhledu.

ktivni cena

Obrazek 3 Neefektivni cena 3
(zdroj: viastni)

Knoty svic¢ek se nesméji rovnat nebo piekryvat. To by totiz znamenalo, Ze cena je efektivni

a nemohli bychom vyznacit kliCovou oblast ,,nerovnovahy“. Na obrazku c¢islo 2 se tedy
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nemiize jednat o neefektivni cenu, jelikoz jsou knoty svicek bud vyrovnané nebo se

prekryvaji.

Obrazek 4 Vyjimka neefektivni ceny

(zdroj: TradingView)

Existuje taky vyjimka, kdy svicky nemusi byt stejnym smérem, a to, kdyZ se na trhu objevi
velky pohyb a vytvofi se svicka, kterd ma velky swing. Velky swing znaci velkou silu
prodéavajicich, v tomto ptipadé kupujicich. Ja se ovSem budu zaméfovat na predem
stanovend pravidla, a tak budu hledat neefektivni ceny, které se objevuji u svicek stejn¢ho

pohybu.

7.3 Likvidita

Jedna z dilezitych véci je urcité likvidita, znaci, kde je na trhu nejvic penéz. Jedna se o
hranici, kterd se vytvafi pii otvirani jednotlivych trhti v New Yorku, Londyné a v Asii, ale
nejen pii tom. Likvidita se d& najit na mnoha mistech, jako tfeba pfi trendu, kdy se vytvari

high-highs, high-lows:
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Obrazek 5 Likvidita high-highs, high-lows
(zdroj: vlastni)

A low-highs, low-lows:

Obrazek 6 Likvidita low-highs, low-lows

(zdroj: viastni)

Nebo se vytvoti pomoci equal highs a equal lows:
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EH

Obrazek 7 Equal highs a equal lows
(zdroj: vlastni)

Urceni likvidity je véc, kterd naptiklad urcuje znaceni SL (stop-loss) a TP (také-profit).
K tomuto diivodu také vyuziji likvidity, jako bod pomoci, kterého budu nastavovat svij risk-
reward. Pokud mam ukézat néjaky piiklad z grafu, je tady krasna ukédzka vyuziti likvidity

jako urceni bodu pro SL a TP.

Obrazek 8 Likvidita jako SL aTP

(zdroj: TradingView)
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7.4 Vstupovani do pozic

Pro vstoupeni na trh potiebuji znat klicové oblasti, které jsem jiz ukazal v predchozi kapitole.
Je potieba si tuto oblast zaznacit na vyssim Casovém grafu, tedy na hodinovém nebo
¢tythodinovém grafu, a poté se presunout na graf s niz§im ¢asovym ramcem jako je patnacti-

minutovy nebo péti-minutovy graf.

V téchto grafech s niz§im Casovym ramcem potiebuji nalézt jednu ze tii vstupnich
indikaci. Jsou to FVG (fair value gap), CISD (change in state of delivery) a BPR (balance
price range). Tyto tfi indikace patii do Smart Money Conceptu.

741 FVG

Hlavni myslenka je hledani nesrovnalosti mezi vnitini hodnotou a aktudlni trzni cenou. Tyto
cenové mezery se v prubchu casu vyplni — tomuto se fika ,.gap filling“ nebo ,,mean
reversion®. Pro lepsi pochopeni si Ize pfedstavit Bitcoin. Urcité vSichni znaji nahlé velké
pohyby ceny, ktera je hned vzapéti zpét, kde zacala. Neboli, co jde rychle nahoru, jde taky
rychle dola.

FVG jde na grafu poznat jednoduSe. Prakticky se jednd o nerovnovahu ceny, takZe

pokud se na grafu objevi velka svicka, kterou nepiekryvaji knoty, jedna se o FVG.

Obrazek 9 FVG sell side

(zdroj: TradingView)
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Na obrazku ¢islo 9 jde krasn€ vidét FVG v akci. Na hodinovém grafu USD/JPY jsem ur¢il
neefektivni cenu, kterd se zpatky naplnila. Na patnacti minutovém grafu jsem naSel dalsi

nerovnovahu, kterou jsem oznacil jako FVG. Likvidita tady slouzi jako bod TP.

Obrazek 10 FVG buy side

(zdroj: TradingView)

Na obrazku ¢islo 10 jde znova o FVG akorat v opacném sméru. Opét se jedna o USD/JPY,
kde jsem tentokrat na Ctyf-hodinovém grafu urcil neefektivni cenu BISI, a na patnicti
minutovém grafu nasel FVG. Pomoci likvidity, oznacené modrou ¢arou, jsem naSel likviditu,

ktera mi pomohla nastavit SL a TP.

74.2 BPR

BPR je jesté o néco lepsi nez FVG, jde totiz o spojeni dvou FVG v opacnych smérech, které
se na grafu prekryvaji a vytvaii tak nerovnovahu v cené. To z nich dé€la oblasti, které se daji
vyuzit k prolomeni ceny. Tim, Ze se jedna o dvé FVG se utvrzuje pravidlo pro vstup a Sance

na uspésny obchod se zvétsuje.
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BPR vypada nésledovné¢:

FGV sell side

. .

FVG buy sige

-

Obrazek 11 BPR sell side
(zdroj: viastni)

Na obréazku &islo 11 jde vidét piiklad BPR. Seda zona, tedy misto, kde se prekryvaji dvé
FVG, slouzi jako hranice k otestovani ceny. Poté by se méla cena vydat stejnym smérem,

kterym mifi posledni ur¢eni neefektivni ceny.
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Obrazek 12 BPR

(zdroj: TradingView)

Na obrazku cislo 12 1ze vidét BPR v akci. V blizkosti SIBI, které jsem ur¢il jiz diive a ve
kterém se nachazi likvidita se objevilo BPR. Cena ud¢lal pfesné to, co jsem vysvétlovat.
Ukézaly se dvé FVG, pficemZ ta druhd je na sell-side. Pak se cena vratila, otestovala se
v BPR, prolomila likviditu, kdy sebrala SL ostatnich obchodnikil a vytvoftila likviditu novou.

Poté se cena vrhla prudce dolti.

7.4.3 CISD

CISD se zabyva nahlym otoc¢enim trhu. Bere v potaz, jak trend, tak likviditu, diky kterym se
da pozvat a urcit tak dobrou pfilezitost pro vstup do obchodu. Pro jej nalezeni je tieba
pohybovat se v niz§im ¢asovém ramci, kde je jiz ur€ena klicova troven, a rozumét likvidité.

Hlavnim kli¢em je ale znamka otoceni trendu.

Jsem zde jesté dalsi podminky jako pullback nebo zvySena aktivita obchodnikt, ktefi

rrrrrr 7w

vytvati jiz vyse zminénou FVG.
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Nerovnovaha

CISD

Obrazek 13 CISD

(zdroj: viastni)

Na obrazku ¢islo 13 je ndzorna ukédzka CISD, jak by se mohla vyskytovat v grafu.

pullback

Obrazek 14 CISD 2

(zdroj: TradingView)
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Krasny ptiklad ptimo z grafu. Sice CISD neni tak dobfe viditelny, ale znazornény je. Na
obrazku 14 muzeme vidét otoceni trendu (,,revers®), poté jde vidét CISD, kde tfi zelené
svicky, znac¢i otoCeni klesajiciho trendu a spolecné presahuji vysSku ptredchozi Cervené
svicky. Nasledn¢ navazuje zminény pullback, ktery sbira likviditu a obchodniky, kteii
vstoupili na trh moc brzo. Poté jsem do obchodu vstoupil ja s TP na urovni horni likvidity a

SL na trovni dolni likvidity.

Detaily pozice

USDJPY

50 000 @ 144,491

Zavieno

5023502139

Otevreno 08-kve-2025 15:51:04

Zavieno 08-kvé-2025 16:30:58

Datum vyporadani 12-kvé-2025
Uzaviraci cena 144,813

Zisk [ Ztrata
Oteviraci Zavrit

0,00690110 0,00690495

Obchodni zisk/ztrata @

<em (vCetn& nakladt) @

sledy aktualizovano 08-kvé-2025 16:50:32

Obrazek 15 Vyuziti CISD

(zdroj: SaxoTraderGO)
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7.5 Risk:Reward

Tuto kapitolu bych chtél vénovat pomeéru risk:reward, jakého bych se chtél drzet. Pro neznalé

bych vSak predtim vysvétlil, co to viibec znamena.

Risk:reward, ve zkratce RR, je oznaceni, kolik jsem ochotny toho riskovat nebo
obé&tovat, za zisk, kterého chci dosadhnout. Reknéme, Ze nékdo chce ob&tovat 10 korun za
moznost vyhrat 10 korun. V takovém piipadé by se jednalo o pomér 1:1 risk:reward. S timto
se da vymyslet spoustu véci, ale to zalezi, jaky ma clovék osobni piistup k riziku a na jaké

riziko je prizplisobena strategie jednotlivce.

Jelikoz se tématu obchodovani vénuji delsi dobu, emoce na mé jiz nemaji takovy vliv.
Osobné se snazi fidit spiSe grafem, a proto radsi ddm na likviditu, ktera se vyskytuje v grafu.
Réd obchoduji 1:3 risk:reward, ale ne vZdy se to podafi. A proto Ze hranice TP a SL urcuji
na hranici likvidity, a ne vZdy obchod dosahuje poméru 1:3. Dle mého ndzoru je to mnohem
lepsi, protoze jak jsem jiz zminoval likvidita jsou penize a cena se na tyto hranice hodné rada

vraci. Proto lze pfedpokladat, Ze toto urceni TP a SL je spravné.
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8 TEST FUNKCNOSTI A BACK-TESTING

Pokud bych chtél opravdu obchodovat predstavenou strategii je vhodné si ji pfedem
otestovat. Mlze se pouzit mnoho riznych testl, ale ja jsem vybral test robustnosti a test

funkénosti.

8.1 Test funkénosti

Podstata testu funkénosti je zaméfend na spravné fungovani strategie podle piedem uréenych
pfedpokladli a ze jeji parametry (vstupy, vystupy, SL, TP, obrazce) jsou spravné

implementovany.

Mezi hlavnimi cili je kontrola logicky, kdy se test snazi najit, ze obchody se provadé;ji
logicky, bez emocialnich vlivil. Piesnéji jde o to, Ze se obchody zadavaji na zaklad¢ ur¢enych

pravidel, a ne na zaklad¢ psychického natlaku.

likvidita

Otestovani cel y

likvidita

Obrazek 16 Test funkc¢nosti 1
(zdroj: TradingView)

Na obrazku 16 muzeme vidét otestovani funkCnosti strategie. Cena se vratila zpét do
nerovnovazné ceny, kterd je oznacend Cervené jako znamka SIBI. Potom se objevil signal
CISD, na jehoz troven se cena zpatky otestovala. To znacilo vstup s vyznacenym TP na

dolni likvidité spolu s vyznacenym SL na horni likvidité.
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likvidita

Otestovani ceny

likvidita

Obrazek 17 Test funkénosti 2
(zdroj: TradingView)

Na obrazku ¢islo 17 jde vidét dalsi otestovani funkcnosti strategie, tentokrat s FVG vstupem.
Opét jsem pockal az se cena vrati na klicovou uroven SIBI, kde jsem hledal moznost vstupu.
Moznost se objevila v podobé FVG, kdy jsem opét pockal na otestovani ceny a nasledn¢

urcil TP a SL pomoci likvidity.

8.2 Back-testing

Back-testing je proces testovani obchodni strategie na historickych datech. Ucelem je
dozvédét se, jak by strategie fungovala v minulosti. Z toho se da odvodit potencial strategie,

nez se za€ne pouzivat v redlném obchodovani.

Sviij back-testing jsem provadél na historickych datech vybranych ménovych para.
Test jsem provadél na datech ze stranky TradingView, pomoci napsaného kodu v Pine

Editoru.

Kod Pine Editoru k back-testovani strategie:

strategy ("SMC Strategy 1:3 RRR s Auto HTK (15M)", overlay=true,
default gty type=strategy.cash, default gty value=10000)

// === UZivatelské vstupy ===

risk per trade = input.float (1.0, "Riziko na obchod (%)", group="Risk
Management")

account size = input.float (10000, "Velikost uc¢tu ($)", group="Risk

Management")
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// === HTK zbéna z 4H grafu EURUSD ===

htk top 4h = request.security ("EURUSD", "240", ta.highest (high, 10))
htk bottom 4h = request.security ("EURUSD", "240", ta.lowest (low, 10))
// === Backtest obdobi (posledni rok) ===

start date = timestamp (2024, 5, 8, 0, 0)

is in backtest period = (time >= start date)

// === FVG detekce ===

bullish fvg = low[2] > high

bearish fvg = high[2] < low

in zone = (low < htk top 4h and high > htk bottom 4h)

valid bull entry = is_in backtest period and in zone and bullish fvg

valid bear entry = is_in backtest period and in zone and bearish fvg

// === Obchodni logika ===
if valid bull entry
entry = close
sl = low
tp = entry + (entry - sl) * 3
risk dollars = account size * (risk per trade / 100)
gty = risk dollars / math.abs(entry - sl)
strategy.entry("Long", strategy.long, gty, comment="BUY FVG")
strategy.exit ("TP/SL Long", "Long", stop=sl, limit=tp)

if valid bear entry

entry = close

sl = high
tp = entry - (sl - entry) * 3
risk dollars = account size * (risk per trade / 100)

gty = risk dollars / math.abs(sl - entry)
strategy.entry("Short", strategy.short, gty, comment="SELL FVG")
strategy.exit ("TP/SL Short", "Short", stop=sl, limit=tp)

(zdroj: vlastni zpracovani s vyuzitim ChatGPT)

Historické data jsem testoval aZ rok zpét a celkovy pocet obchodt je 1700 na USD/JPY,
1400 na GBP/USD a 1500 na EUR/USD. Ziskané tdaje a data jsem zpracoval do tabulky

v Excelu.
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Tabulka 1 Prehled back-testingu USD/JPY

Ptehled back-testingu USD/JPY
Long Short
AllJPY | All% | Long JPY % JPY Short %
Gross profit 125610,68 | 12,56% | 57537,45 | 5,75% |68073,24| 6,81%
Gross loss 117573,88 | 11,76% | 58098,06 | 5,81% |59475,82| 5,95%
Net profit 8036,8 | 0,80% | -560,61 |-0,06% | 8597,42 | 0,86%
Max equity run-up 9733,88 | 0,97%
Max equity drawdown 5985,83 | 0,59%
(zdroj: vlastni)
Tabulka 2 Prehled back-testingu EUR/USD
Ptehled back-testingu EUR/USD
Long Short
AILUSD | All % | Long USD % USD Short %
Gross profit 113077,14 | 11,31% | 56424,47 | 5,64% | 56652,68 | 5,67%
Gross loss 97555,99 | 9,76% | 47623,64 | 4,76% | 49932,34 | 4,99%
Net profit 15521,16 | 1,55% | 8800,82 | 0,88% | 6720,34 | 0,67%
Max equity run-up 17241,32 | 1,70%
Max equity drawdown | 3285,71 | 0,33%
(zdroj: vlastni)
Tabulka 3 Ptehled back-testingu GBP/USD
Ptehled back-testingu GBP/USD
Long Short
AILUSD | All% | Long USD % USD Short %
Gross profit 97300,88 | 9,73% | 48562,84 | 4,86% | 48738,05 | 4,87%
Gross loss 97535,92| 9,75% 47287,75 | 4,73% | 50248,17 | 5,02%
Net profit -235,04 | -0,02% 1275,09 | 0,13% | -1510,12 | -0,15%
Max equity run-up 4196,79 | 0,42%
Max equity drawdown | 5327,64 | 0,53%

(zdroj: viastni)
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Ze ziskanych dat jde vidét, jak strategie pusobila na jednotlivé ménové pary. Jako favorita
1ze ur¢it EUR/USD, kdy se back-testingem dokazalo ziskat 15 521,16 dolart ¢istého zisku,
coz je k aktualnimu kurzu 344 256,22 K¢. Nasledoval USD/JPY, kde je dosazeny Cisty zisk
8 036,8 jentl, v prepoctu 1224,57 K¢. A na poslednim mist¢ GBP/USD se ztratou 235,04
dolart, coz je 5213,14 K¢.

V potaz se vSak musi vzit eliminace lidského faktoru. To znamena vyhnuti se
emocialnimu chovani jedince a zbrklému rozhodovani. Nicméné robot nebo program
nedokaze vzdy spravné vyhodnotit riizné proménné a tidi se pouze pokyny pfi jakékoliv

situaci.
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9 OTESTOVANI STRATEGIE NA TRHU

Pted skute¢nym obchodovéanim jsem otestoval strategii back-testem a testem funkcnosti.
Nasleduje dalsi dilezity krok, a to je vybér brokera, u kterého si zalozim demo ucet a celou

strategii otestuji v redlném casu.

9.1 Vybér brokera

Spravny postup vybéru brokera jsem jiz popsal v teoretické ¢asti bakalarské prace, proto se
muzu hned vrhnout do vybéru. Jiz pfedem jsem si zjistil hlavni kandidaty na vybér, coz jsou
znami a velci brokefi, na které je na internetu dost recenzi a neuniknou tak dohledu regulaci.

Jsou to xtb, Purple Trading, Saxo Bank a FxPro.

Z jmenovanych brokert jsem se snazil vybrat toho, ktery nejvic vyhovuje mé a kterého
bych si vybral i v redlném zivoté. Jelikoz nyni studuji vysokou skolu a zatim neméam zadny
staly ptijem, velkou roli hraji ndklady a poplatky. Proto se ze v§ech kritérii budu divat hlavné

na spready, poplatky a moznosti minimalniho vkladu.

Tabulka 4 Porovnani brokeru

Porovnani brokert

Brokefti Minimalni vklad spread Poplatky/lot
xtb 0$ 0,3 8%
FxPro 100$ 0,3 9%
Purple Tradign 100$ 0,3 10$
Saxo Bank 0$ 0 0,8%

(zdroj: vlastni)

Z téchto dat a informaci, jsem se rozhodl pro zaloZeni demo Gc¢tu u spolecnosti Saxo Bank,

v hodnot¢ Gétu 100 000S$. Nejzajimavéjsi informace je ur€ité nulovy spread, ktery se ¢asto

nevidi ani u téch nejlepSich a samoziejmé minimalni poplatky.

Na obrazku 18 jde vidét platforma SaxoTraderGO, kde provadim vSechny operace
tykajici se obchodu. Jedna se o otevirani pozic tlac¢itkem ,,Obchod* v pravém hornim rohu u
vybraného paru. Oteviend pozice se potom vyskytne v dolnim okné€, kde se nasledné
nastavuji TP a SL. V okné vlevo nahofe se da vybrat z riznych instrumentd, ja tam vSak

mam nastaveny jen oblibené polozky, které chci obchodovat.
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Saxo @D -
TraderGO OBCHODOVANI

Watchlisty " Pfehled produktu

BP v~ Q v oQ Vytvofitnovy =

FX USDJPY

 USDIPY 4+ 148001 + 148105 1, 48,09
m EURUSD 1,111898 1,1120e . . al
7 GBPUSD + 1,32056 t 1,32088 K 809z 16 148,108 145,710

=0Of

Prehled

Od podétkuroku  Dostupny Easovy i

Pozice

Seznam pozic  Expozice a zisk/ztrk

Instrument

r

100117,31@ 100 255,65 100 255,65

Obrazek 18 Vybér brokera
(zdroj: SaxoTraderGO)
9.2 Vyuziti strategie
Nyni, kdyZ mam vytvofeny ucet, je ¢as otestovat strategii v redlném Gase. Rika se, Ze
opravdu dobry obchodnik neobchoduje kazdy den, nicméné ja se pokusim délat alesponi

jeden obchod za den. V nasledujicich par obrazcich budu popisovat diivody vstupti spolu

s popsanim obchodi.

puliback

Obrazek 19 Obchod s vyuzitim CISD

(zdroj: TradingView)
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Na obrazku 19 jde vidét jeden z mych prvnich provedenych obchodti pomoci CISD. Opét se
potvrzuje funkénost strategie, coz mi piineslo mnohem vétsi radost nez samotny uspésny

obchod.

Detaily pozice

USDJPY

50 000 @ 144,491

Zavieno

D pozice 5023502139

Otevieno 08-kvé-2025 15:51:04

08-kve-2025 16:30:58

Datum vyporadani 12-kvé-2025
Uzaviraci cena 144,813

Zisk [ Ztrata
Oteviraci Zavrit

0,00690110 0,00690495

Obchodni zisk/ztrata @

P/L celkem (véetné nakladd) @

Naposledy aktualizovano 08-kveé-2025 16:50:32

Obrazek 20 Informace k prvnimu obchodu
(zdroj: SaxoTraderGO)

Jak jde vidét na obrazku 20, obchod byl teda uspésny s profitem necelych 112 dolard.
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likvidita SL

likvidita TP

Obrazek 21 Neuspésny obchod
(zdroj: TradingView)

Obrazek 21 ukazuje nepovedeny obchod. Na grafu se sice ukdzalo FVG v klicové oblasti,

bohuzel jsem nevzal v potaz silny rostouci trend a obchod byl tedy netspésny.

Target: 0.892 (0.61%) 89.2, Amount: 1655.88

Likvidita SL

Stop: 0.340 (0.23%) 34.0, Amount: 750

Obrazek 22 Usp&sny obchod
(zdroj: TradingView)

Vzapéti po netspésném obchodu jsem vSak zpozoroval moznost CISD, kde jsem si pockal
na jednu klesajici svicky, ktera otestovala rostouci trend a zaujal buy pozici. Cena se krasné

vyskrabala na troven TP a realizovala zisk.
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Detaily pozice

USDJPY

-60 000 @ 145,958
Zavieno
5023533873
12-kve-2025 8:09:35
12-kvé-2025 8:45:05
14-kve-2025
Uzaviraci cena 146,176
Zisk [ Ztrata
Oteviraci Zavrit

0,00674560 0,00684145

12-kvé-2025 16:13:21

Obrazek 23 Informace netispésného obchodu
(zdroj: SaxoTraderGO)

Ztrata netispéSného obchodu tvofila necelych 90 dolarti, coZ byl nepiijemny zacatek dne.
Avsak nasledujici obchod, ktery realizoval zisk, vysledek dne oto€il s profitem necelymi 235

dolary.
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Detaily pozice

FX USDJPY

60 000 @ 146,104

Zavieno

ozice 5023534607

Otevieno 12-kveé-2025 8:43:50

Zavreno 12-kve-2025 9:03:02

Datum vyporadani 14-kvé-2025
Jzaviraci cena 146,677

Zisk [ Ztrata

Oteviraci Zavrit

o 0,00674685 0,00681705

[ztrata @

P/L celkem (véetné nakladi) @

dy aktualizovano 12-kvé-2025 16:17:56

Obrazek 24 Informace tspésného obchodu

(zdroj: SaxoTraderGO)
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HTK

Obrazek 25 CISD na USD/JPY
(zdroj: TradingView)

Na obréazku 25 jde vidét dalsi z mych obchodt na USD/JPY. I pies pomalejsi priibéh obchod
nakonec dosahl TP.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 63

Detaily pozice

USDJPY

60 000 @ 145,901

Zavieno

5023585815

Otevieno 14-kvé-2025 12:31:54

Zavieno 14-kve-2025 17:16:00

Datum vyporadani 16-kvé-2025
Uzaviraci cena 146,475

Zisk [ Ztrata
Oteviraci Zavrit

onverze 0,00681785 0,00682685
JPY=USD o

Obchodni zisk/ztrata @

P/L celkem (véetné nakladd) @

dy aktualizovano 14-kvé-2025 19:13:50

Obrazek 26 Informace k obrazku 25
(zdroj: SaxoTraderGO)

Nasledujici obrazek znazornuje obchod, ktery jsem zadaval jiz pozdé€ v noci. Sice jsem jako
otestovani strategie nepouzil spankovy test, ale pokud bych mél, mohu s divérou fict, ze test
by byl tspésny. Béhem noci jsem nepocit'oval Zadnou uzkost nebo strach z oteviené pozice
a usinalo se mi normalné, bez potteby kontrolovat otevienou pozici. Dalsi véc, kterd se stala
je chyba z mé strany. JelikoZ bylo hodné hodin v noci a byl jsem unaveny, udélal jsem chybu
v nakoupeném objemu pii otevirani pozice. Z toho diivodu byla pozice mala a vynos

z obchodu byl jen okolo 20 dolart.
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‘w !|

FVG Otestovani ceny

SL

Obrazek 27 Obchod ptes noc na GBP/USD
(zdroj: TradingView)

Tento obchod byl tedy na GBP/USD, kdy jsem oteviral pozici poté, co se cena dostala do
oblasti FVG a otestovala cenu. TP byl nastaveny na blizké ptredchozi likvidité, bohuzel
spodni likvidita pro uréeni SL bylo moc nizko a pifipadna ztrata by byla pfili§ velké. Proto

jsem SL nastavil lehce pod hranici FVG.
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Detaily pozice

GBPUSD

10 000 @ 1,32667

Zavieno

5023597391

Otevieno 14-kve-2025 23:15:46
Zavieno 15-kvé-2025 8:21:23
19-kvé-2025

1,32913

Oteviraci Zavrit
Poplatek 1,00 USD 1,00 USD
Obchodni zisk/ztrata @
P/L celkem (vCetné nakladu) @

Nap ak 15-kve-2025 12:18:12

Obrazek 28 Detaily obchodu GBP/USD

(zdroj: SaxoTraderGO)
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Likvidita SL

I}

Obrazek 29 CISD na EUR/USD
(zdroj: TradingView)

Na obrazku 29 jde vidét jeden v mych vétSich obchodt, kdy jsem se odhodlal riskovat 10 %
kapitalu Gc¢tu. Jinymi slovy jsem zacal obchodovat s objemem 10 000 dolarti. BohuZzel mi
kviili nepozornosti utekl vstup, ale i ptes to se obchod povedl a generoval zisk okolo 650

dolarq.
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HTK Likvidita SL

CIsD

Obrazek 30 USD/JPY
(zdroj: TradingView)

Dalsi velky obchod se mi povedl na paru USD/JPY, kdy jsem opét riskoval 10 % uctu. Je to
ukazkovy set-up, kdy se cena dotkla HTK a vytvotila CISD. Po otestovani ceny jsem zadal
pokyn k obchodu na short a ziskal tak 750 dolard.
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Detaily pozice

USDJPY

-300 000 @ 145,935
Zavfeno

5023616233
16-kve-2025 19:05:28
16-kvé-2025 22:56:05
20-kvé-2025

145,567

Oteviraci Zavrit
0,00686620 0,00687015
2]
ztrata @

P/L celkem (véetné nakladl) €@

16-kvé-2025 23:04:37

Obrazek 31 Detaily UDS/JPY
(zdroj: SaxoTraderGO)

Po poslednim provedeném obchodu na demo ctu, Gcet disponoval 101 925 dolary. To znaci

celkovy zisk ve vysi 1 925 dolarh za dva tydny.

Tabulka 5 Zhodnoceni vysledka

Zhodnoceni vysledku

USDJPY GBPUSD EURUSD Celkem
Win 1 339,12 USD 24,60 USD 651,49 USD 2 015,21 USD
Loss 89,49 USD 0,00 USD 0,00 USD 89,49 USD
Zisk 1 249,63 USD 24,60 USD 651,49 USD 1 925,72 USD

(zdroj: vlastni)
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10 ZHODNOCENI STRATEGIE

Obchodovani a testovani strategii jsem si uzil. Je to véc, ktera mé bavi jiz delsi dobu a
konec¢né jsem se ji mohl vénovat o néco vic, a to kvtli bakalaiské praci. Diky toho jsem m¢l

moznost vytvofit vlastni strategii, kterou bych chtél nyni zhodnotit.

Strategie je urcité dobra jako koncept. Tedy neni uplné hotova, ale je to dobry zacatek,
ktery se vydava dobrym smérem. Celkové cely Smart Money Concept je dobry, ale tady
jsem pouzil jen jeho cast. Myslenka FVG a CISD je unikatni v tom, Ze se miize v grafu
objevit i vicekrat nez jednou za den, a proto se dobte hledd a umoznuje ¢astéjsi obchodovani.

Naopak BPR se v grafu neobjevuje viibec Casto a tim nevytvaii tolik ptilezitosti pro obchod.

Jedna véc je tedy jistd, strategie funguje a je mozné sni tvofit zisk. Jsem dost
pfesvédceny, ze pokud by se inovaci strategie vénovalo vice €asu, je mozné vytvaret i
konstantni zisky. Jedna z véci, ktera by se vSak mohla vylepsit, je hledani spravného vstupu.
Tim myslim hledani a vyznac¢eni HTK. Uz béhem testovani, jsem si nad tim lamal hlavu a

nejspis bude do budoucna lepsi hledat support a resistenci, pravé misto HTK.

Pfidani dalSich technickych nastroji jako je klouzavy primeér nebo ukazatel trendu,

taky muze strategii pomoct, nicmén¢ si myslim, ze v jednoduchosti je sila a pfili§ mnoho

A4

V blizké budoucnosti, se ur¢ité¢ budu vénovat rozvoji této strategie. Doufam, Ze si mi

podaii strategii vylepSit a ukézat s ni dalsi a lepsi vysledky neZ nyni.

Na zavér bych chtél 1 néco fict k vybranému brokerovi. Saxo Bank je urcité¢ dobry
broker pro zkuSené obchodniky se zkuSenostmi. Jako uzivatel, ktera platformu pouzival
poprvé jsem mél ze zac¢atku problémy se zorientovat a spravné zaddvat a uzavirat pokyny.
S trochou praxe to bylo urcité lepsi, ale pro Uplného zacatenika bych tuto platformu

nedoporucoval.
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ZAVER
Tato bakalafska prace se zabyvala objasnénim obchodovani na finan¢nim trhu, se
zaméefenim na ménové trhy. Hlavnim cilem bylo vytvofit vlastni investi¢ni strategii, pomoci

které by se daly obchodovat ménové pary. Bakalatska prace je rozdélena na dvé ¢asti, a to

teoretickou Cast a praktickou cast.

Teoretickd cast byla zaméfena na sepsani literarni reserSe s ucelem vysvétleni
zékladnich pojmi. V prvni casti teoretickd c¢ast predstavila teorii finan¢niho trhu a
finan¢niho systému. Nasledné byly pfedstaveny charakteristiky ménového trhu a ucastnikt
téchto trhii. Poté se prace vénovala objasnéni investi¢nich principti a investi¢nich druhti. Na

zaklad¢ téchto poznatkl byla vytvofena prakticka ¢ast.

Praktickd ¢éast byla uréend pro vytvoreni investicni strategie, nasledné otestovani
strategie a konecné pouziti strategie k obchodovani. Jako prvni jsem vytvofil strategii
pomoci Smart Money Conceptu, ktera se zabyva chovanim ceny. Z této oblasti jsem vybral
jen cast, kterou jsem pouzil, a to FVG, BPR a CISD. Nasledovalo otestovani strategie, pro
které jsem vybral test funkcnosti a test robustnosti. Test robustnosti jsem provadél na
historickych datech vybranych ménovych part, pomoci programovaciho kodu v Pine
Editoru. Test funk¢nosti byl také proveden na vSech ménovych parech spolu s testovanim
na dalSich instrumentech, jako je naptiklad Index, ktery jsem provadél bokem. Poté jsem se
dostal k otestovani v redlném case na demo Uctu, vytvofeném u Saxo Bank. Po zaloZeni tctu,
s kapitalem ve vysi 100 000 dolarti, jsem provadél obchody v rizné velikych objemech a
v jinych ¢asech po dobu dvou tydni. Po tuto dobu se mi celkové podarilo vydélat 1 925,72

dolarti. Tim se podafilo potvrdit, Ze strategie je vhodna pro obchodovani a generovani zisku.



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 71

SEZNAM POUZITE LITERATURY

BLAND, John M.; MEISLER, Jay M. a ARCHER, Michael D. Forex Essentials in 15
Trades: The Global-View.com Guide to Successful Currency Trading. John Wiley, 2009.
ISBN 978-0470292631.

BROOKS, Kathleen a DOLAN, Brian. Currency trading for dummies: a Wiley brand. 3rd
edition. Hoboken: Wiley, 2015. ISBN 978-1-118-98980-7.

BROWN, Jim. FOREX TRADING: The Basics Explained in Simple Terms. CreateSpace
Independent Publishing Platform, 2015. ISBN 978-1535198561.

BURTON, Malkiel. 4 Random Walk Down Wall Street. 13. W. W. Norton & Company,
2023. ISBN 0-393-06245-7.

CERNOHORSKY, Jan. Finance: od teorie k realité. Finance. Praha: Grada Publishing,
2020. ISBN 978-80-271-2215-8.

CERNOHORSKY, Jan a TEPLY, Petr. Zdklady financi. Praha: Grada, 2011. ISBN 978-80-
247-3669-3.

DAMODARAN, Aswath. Investment philosophies: successful strategies and the investors
who made them work. Second edition. Wiley finance. Hoboken: Wiley, 2012. ISBN 978-1-
118-01151-5.

DAVIES, Glyn. 4 History of Money: From Ancient Times to the Present Day. 4. University
of Wales Press, 2016. ISBN 9780708317174.

FERGUSON, Niall. Vzestup penéz: Financni déjiny svéta. Agro, 2010. ISBN 978-80-7381-
804-9.

GRAEBER, David. Dluh - Prvnich 5000 let. BizBooks, 2012. ISBN 78-80-265-0044-5.

GRAHAM, Benjamin. The intelligent investor: a book of practical counsel. Revised edition.
New York: Collins Business, an Imprint of HarperCollins Publishers, 2006. ISBN 978-0-06-
055566-5.

HARTMAN, Ondftej. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na meénovych
trzich. 2., roz8. vyd. Praha: FXstreet, 2014. ISBN 978-80-904418-3-5.

HLUSEK, Martin. Penize, vynosy a rizika: prirucka investicni strategie. 2., 10z3. vyd. Praha:
Ekopress, 2002. ISBN 80-861-1948-3.



72 UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

HULL, John. Options, futures, and other derivatives. Eleventh edition. Harlow, England:
Pearson, 2022. ISBN 978-1-292-41065-4.

KOHOUT, Pavel. Investicni strategie pro treti tisicileti. 7., aktualiz. a pfeprac. vyd. Finance.

Praha: Grada, 2013. ISBN 978-80-247-5064-4.
KOHOUT, Pavel. Investice Nova strategie. Grada, 2018. ISBN 978-80-271-2101-4.

MADURA, Jeff. International Financial Management. 14. Cengage Learning, 2020. ISBN
978-0357130544.

MENDELSOHN, Louis B. Forex Trading Using Intermarket Analysis. Columbia,
Maryland: Marketplace Books, 2006. ISBN 978-1592802951.

PLUMMER, Tony. Prognoza financnich trhi: psychologie uispésného investovani. 2. vyd.
Brno: BizBooks, 2014. ISBN 978-80-265-0063-6.

REJNUS, Oldtich. Financni trhy. 5., aktualizované a roz§itené vydani. Grada, 2024. ISBN
978-80-271-5012-0.

RICKARDS, James. Currency Wars: The Making of the Next Global Crisis. Portfolio, 2012.
ISBN 978-1591845567.

KRUGMAN, Paul R.; OBSTFELD, Maurice a MELITZ, Marc J. International Economics:
Theory and Policy. 11. Pearson, 2020. ISBN 978-0136879039.

SCHWAGER, Jack D. Market wizards: interviews with top traders. Hoboken: Wiley, 2012.
ISBN 978-1-118-27305-0.

STIBOR, Michal. Forex: jak zbohatnout a nekrast. 3. rozsitené vydani. Finan¢ni trhy a

instituce. Praha: Grada Publishing, 2023. ISBN 978-80-271-3935-4.

STROUKAL, Dominik a BERKA, Jan. 7Trhy. Praha: Grada Publishing, 2024. ISBN 978-80-
271-3623-0.

VESELA, Jitka a OLIVA, Martin. Technickd analyza na akciovych, ménovych a
komoditnich trzich. Praha: Ekopress, 2015. ISBN 978-80-87865-22-4.

VESELA, Jitka. Investovani na kapitdlovych trzich. 3. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2019.
ISBN 978-80-7598-212-4.



SEZNAM OBRAZKU

Obréazek 1 NeefeKtivini CeNa ©.....ccc.ooiiiiiiiiiiiiiee et 39
Obrazek 2 NeefeKtivind CENa 2.......c.ooviiuiiriiiieiieieeieeeee et 40
Obréazek 3 NeefeKtivind CENa 3.....c...oiiiiiiiiiieie et 40
Obréazek 4 Vyjimka neefektiviil CENY ......oovviiiiieiiiiiiieiieciieee ettt e 41
Obrazek 5 Likvidita high-highs, high-lowWs ...........ccccoiiiiiiiiiii e, 42
Obrazek 6 Likvidita low-highs, JOW-10WS .........cccoeiiiiiiiiiiiiie e 42
Obrazek 7 Equal highs @ equal [JOWS ......ccuiieiiiieiiieceeeeeeeeee e e 43
Obrazek 8 Likvidita jJako SL QTP ....ccooiiiiiiiiiieiecieeeeet ettt 43
ODbIrazek 9 FVG SEIL SIAC ...coueiiiiiiiiieiiee ettt e 44
ODbrazek 10 FVG DUY SIAC ...eoeviiiiieiieciieiieeteeieeete ettt ettt et esaaeesseensaeensaens 45
Obrazek 11 BPR SEIL SIA@ ......eeuiiiiiiiiieiieee et 46
ODBIAZEK 12 BPR ...ttt ettt et st 47
ODIAZEK 13 CISD ..ttt ettt ettt e s et e s e s se e s e ensessaeseeneenns 48
ODBIAZEK 14 CISD 2.ttt et b et et sttt ate s re et et 48
Obrazek 15 VYuZitl CISD ....cocuiiiiiiiiiiiiieiieietecece ettt 49
Obrazek 16 Test funNKCNOSH 1 ..c.eouiiiiiiiiiiieeieeeeeee e 51
Obréazek 17 Test funKCnoStl 2 .....cc.eiiuiiiiieiieeie et et 52
ODbrazek 18 VYDEr DIOKEIA......ccuiiciiiiiiiiieiiecie ettt e e eseaeensaea 57
Obréazek 19 Obchod s vyuZzitim CISD .......coooiiiiiiiiiiieeee e 57
Obrazek 20 Informace k prvnimu obchodu.........c.ooeviiieiiiiiiiiee e, 58
Obréazek 21 NeUuspeSny ODChOM. ......ccouiiiiiiiiiiiiee e 59
Obrazek 22 USPESNY ODCROM ........eeeeeeeeeeeeeeeee e 59
Obrazek 23 Informace netispéSného obchodu ..........ccccoviiiiniiiiiiiiii 60
Obrazek 24 Informace UspeéSného obchodU........c..eveiiiieiiiiiiiiceeee e, 61
Obréazek 25 CISD 1@ USD/JIPY ...euiiiieieee ettt et e 62
Obrazek 26 Informace k obrazku 25........cociiiiiiiiiiee 63
Obrézek 27 Obchod pies noc na GBP/USD .......c.cooiiiiiiiiiiieciieeeeee e 64
Obrazek 28 Detaily obchodu GBP/USD ........ooooiiiiiiieceeeeeeeeee et 65
Obrazek 29 CISD na EUR/USD .....coiiiiiiiiiiieeect ettt 66
ODBIAZEK 30 USD/IPY .ottt ettt sttt e st e e eneesse e seenee e 67

Obréazek 31 Detaily UDS/IPY ...ooouiiiiieieeteee ettt st 68



SEZNAM TABULEK

Tabulka 1 Pfehled back-testingu USD/JPY ......ooiiiiiieiieeeeeeeeeeee e e 54
Tabulka 2 Prehled back-testingu EUR/USD........cccooiiiiiiiiiniiiiieieceeeeeee e 54
Tabulka 3 Prehled back-testingu GBP/USD ........cccoioiiiiiieeeeeeeeee e 54
Tabulka 4 POrovnani brokeril............ooeeieriiriiiieiieieeeseieeeeee et 56

Tabulka 5 Zhodnoceni VysledKil..........cccoeiiiiiiiiiiiiiiieiecce et 68



SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
ARS Argentinské peso

AUD Australsky doalr

BISI Buyside Imbalance Sellside Inefficient
BPR Balance Price Range

CAD Kanadsky dolar

CHF Svycarsky frank

CISD Change in State of Delivery

ETF Exchange-Traded Fund

EUR Euro

FVG Fair Value Gap

GBP Britska libra

JPY  Japonsky jen

KRW Jihokorejsky won

NASDAQ  National Association of Securities Dealers Automated Quotations
NZD Novozélandsky dolar

OTC Over the Counter

PLN Polsky zloty

RR  Risk Reward

RUB Rusky rubl

S&P 500 Standard & Poor’s 500

SGD  Singapursky dolar

SIBI  Sellside Imbalance Buyside Ineffecient
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TP Take Profit

USD Americky dolar



