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ABSTRAKT

Bakalafska prace se zabyva analyzou investicnich rizik. Cilem prace je analyzovat
investicni rizika spojend s investici do vefejné obchodovanych akcii v rameci
technologického sektoru. V préci byla vyuzita literarni reSerSe, metoda komparace, analyzy
a syntézy. Vystupem prace je identifikace a komplexni zhodnoceni investi¢nich rizik
spojenych s investici do akcii spolecnosti Apple Inc. a Microsoft Corporation, na jejich

v

zaklad¢ je doporucena vhodnéjsi investi¢ni alternativa z pohledu vynosu a miry rizika.

Kli¢ové slova: investice, riziko, analyza, akcie

ABSTRACT

The bachelor thesis deals with the analysis of investment risks. The aim of the thesis is to
analyze investment risks associated with investments in publicly traded shares within the
technology sector. The thesis used literature search, method of comparison, analysis and
synthesis. The outcome of the thesis is the identification and comprehensive evaluation of
the investment risks associated with investing in the shares of Apple Inc. and Microsoft
Corporation, based on which a more appropriate investment alternative is recommended in

terms of return and risk level.

Keywords: investment, risk, analysis, stocks
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UVOD

Investovani predstavuje kliCovou soucast moderniho finan¢niho rozhodovani, jehoz cilem
je efektivni alokace kapitdlu s ohledem na ocekavany vynos, miru rizika a likviditu
zvoleného investicniho nastroje. V kontextu neustdle se meénicich trznich podminek
a rostouci globalizace finan¢nich trhil je nezbytné, aby investofi vénovali dostate¢nou
pozornost nejen potencidlnim vynostim, ale pfedevsim analyze rizik, kterd mohou zasadné

ovlivnit kone¢ny vysledek investicniho rozhodnuti.

Cilem této bakaladiské prace je analyzovat investi¢ni rizika spojend s investici do vefejné
obchodovanych akcii v ramci technologického sektoru. Duraz je kladen na identifikaci
a hodnoceni klicovych rizikovych faktori a nasledné zhodnoceni vynosového potencialu
vybranych titulti. Prace se zamétuje na konkrétni spolecnosti Apple Inc. a Microsoft
Corporation, které piedstavuji vyznamné hrace globalniho technologického trhu a zaroven

vykazuji odlisnou strukturu podnikani i finan¢ni vykonnost.

V teoretické Casti prace jsou nejprve vysvétleny zakladni pojmy a procesy spojené s
investovanim, vcetné investi¢niho rozhodovani, strategii a pfistupl k investovani. Déle je
popsan finan¢ni systém a struktura finan¢nich trhli véetné hlavnich investi¢nich néstroji.
Samostatnd kapitola je vénovana riziku jako nedilné soucasti kazdé investice, jeho
klasifikaci, metodam meétfeni a moznostem ochrany. Nasledné jsou ptfedstaveny vybrané
kvalitativni a kvantitativni metody analyzy investi¢nich rizik, mezi né¢z patii SWOT
analyza, matice rizik, skorovaci metoda s mapou rizik ¢i fundamentdlni a technicka

analyza.

Prakticka cast aplikuje teoretické poznatky na konkrétni ptipad analyzy investi¢nich rizik
vybranych technologickych spolecnosti. S cilem objektivniho posouzeni je provedena
fundamentélni analyza a aplikovéna skorovaci metoda s mapou rizik. Soucasti prace je
rovnéz vypocet ukazatelll ndvratnosti investice, jako je Cistd soucasnd hodnota (NPV),
vnitini vynosové procento (IRR) ¢i zhodnoceni vlozeného kapitalu. Zavérem je provedeno

vyhodnoceni a doporuceni optimalniho investi¢niho rozhodnuti.
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I.

TEORETICKA CAST
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1 INVESTOVANI A INVESTICNI ROZHODOVANI

Podle Syrového (2022, s. 16) ,,investice jsou o tom, Ze si dnes odlozime penize, abychom je

mohli pouzit v budoucnu. Penize, které mame dnes, si odkladdame na pozdeji .

V odborné literatufe se rovnéz uvadi, ze investice 1ze rozdélit do tif zakladnich kategorii, a
to na zaklad¢ typu aktiva, do n¢hoz jsou finan¢ni prostfedky investovany. Konkrétné se
jedna o financni, redlné a alternativni investice. Do prvni kategorie se fadi akcie, dluhopisy
¢i  fondy. Mezi redlné investice patii = nemovitosti,  vyrobni  stroje
a technologie. Posledni kategorii jsou tzv. alternativni investice, do nich lze zahrnout
investice do komodit, kryptomén, uméleckych dél nebo sbératelskych predméti. Kazda z
uvedenych kategorii mé specifické charakteristiky, které ovliviiuji potencidlni vynos,

riziko i likviditu investice (Bodie et al., 2022).

1.1 Investicni proces a rozhodovaci cyklus

Podle Synka (2015, s. 342) lze investiéni proces definovat jako , soubor Ccinnosti

zahrnujicich pripravu, analyzu, realizaci a ndslednou kontrolu investicniho projektu “.
Investi¢ni rozhodovani probiha v nékolika kli¢ovych fazich:

e piedinvesti¢ni piiprava,

e realizace investice,

¢ zhodnoceni ptfinosu investicniho projektu.

Prvni faze neboli pfedinvesti¢ni pfiprava je tou nejpodstatnéjsi z ditvodu, ze zde probiha
vybér vhodnych investi¢nich projekti na zdklad¢ predem stanovenych investi¢nich cilt.
Zakladnim investi¢nim cilem je vybirat projekty, které budou maximalizovat zisk jedince,
ptipadné plnit dalsi dil¢i cile.

V nasledujici fazi — realizace investice — se provadéji konkrétni kroky vedouci
k uskutecnéni investice. Probiha zajisténi a alokace finan¢nich prostredkd, fizeni rizik a

kontrola dodrzovani stanoveného harmonogramu.

Finalni faze, tzv. zhodnoceni pfinosu investi¢niho projektu nastava po dokonceni realizace
a slouzi k posouzeni efektivity investice. Dosazené vysledky jsou porovnavany s témi

o¢ekavanymi (Hrdy, 2023, s. 47-51).
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1.2 Investi¢ni trojuhelnik

Investi¢ni trojuhelnik je koncept pouzivany k vyjadfeni vztahu mezi tfemi zakladnimi
aspekty kazdé investice, konkrétné¢ mezi vynosem, rizikem a likviditou. Cilem racionaln¢
uvazujiciho investora je pii realizaci investice dosdhnout co nejvy$sitho vynosu s co
nejmensim rizikem a pii nejvyssi mozné likvidité. Ve skutecnosti to vSak nelze a pro
dosazeni maximalniho vynosu je nutné pfijmout vyssi riziko a snizit likviditu na minimum

(MFCR, ©2014).
VYNOS

tj. mozmost dosahnout vvisitho zhodnoceni

LIKEVIDITA RIZIKO

tj. dostupnost prostiedkai 1j. hrozba finanéni ztraty

Obrazek 1 Investi¢ni trojuhelnik

(zdroj: MFCR)

1.2.1 Vynos

Vynos predstavuje meéfitelnou odmeénu investora za vlozené financni prostiedky,
vyjadfenou obvykle v procentudlni podobé za dané obdobi. Synek (2015, s. 218) dale
zdUraziwje, ze ,, vynos je jednim z klicovych kritérii pri posuzovani atraktivity investicnich
prilezitosti, pricemz vypocet vynosu by meél vidy zahrnovat ¢asovou hodnotu penez, tedy
skutecnost, Ze penize ziskané dnes maji vyssi hodnotu nez penize ziskané v budoucnu . Pro
meéfeni vynosu lze pouzit tzv. ukazatele vynosnosti. Jednim z ukazatelt je IRR (Internal
Rate of Return) neboli vnitini vynosové procento, které odrazi diskontovanou miru
navratnosti investice a dividendovy vynos, ktery je zaméfen na pravidelnou odménu
akcionafil formou dividend. Druhym ukazatelem je ROI (Return on Investment), neboli

navratnost investice, ktera vyjadiuje zisk nebo ztratu z vynalozené investice (Hrdy, 2023).
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1.2.2 Riziko

Investi¢ni riziko lze definovat jako moznost, Ze skutecné vysledky investice se budou lisit
od ptredpokladanych ¢i ocekdvanych vynost. Skute¢né vysledky se mohou lisit jak smérem

pozitivnim, tak negativnim (Vochoska, 2021).

1.2.3 Likvidita

Likviditou se rozumi schopnost aktiva se pfeménit na hotovost, a to s minimalnimi néklady
za co nejkratsi ¢as. Vysoka likvidita je klicovym parametrem, nebot’ zajiSt'uje investorovi
moznost rychle reagovat na zmény trznich podminek bez vyznamného poklesu hodnoty
aktiv. Likvidita proto vyznamné ovliviluje strategii fizeni investic a investofi obvykle

preferuji aktiva s vyssi likviditou (Rejnus, 2024; Scholleova, 2017).

1.3 Investicni strategie

Investi¢ni strategie lze podle poméru rizika k ocekdvanému vynosu rozdé€lit na

konzervativni, vyvazené a dynamické.

Vramci konzervativni strategie investor nepozaduje vysoky wvynos, jeho cilem je
minimalizovat vykyvy hodnot svého portfolia. Kohout (2013, s. 191) uvadi, ze vétSina

konzervativniho portfolia je investovana do nastrojii penézniho trhu nebo do dluhopist.

Druhym typem investi¢ni strategie je tzv. vyvazena. Vyvazenou strategii se rozumi
kompromis mezi rizikem a vynosem, kdy investor alokuje sviij kapital rovnomérnéji mezi
s. 192) ¢leni tento druh strategie také na spiSe konzervativni a spiSe agresivni. V piipadé
spiSe konzervativni strategie investor pozaduje vynos ve vysi Sesti procent. Jestlize se od

investice ocekava vynos ve vysi sedmi procent, jedna se o spiSe agresivni typ strategie.

Dynamické strategie je vhodna pro investory s vyssi toleranci vuci riziku a delSim
investi¢nim horizontem, ktefi jsou ochotni akceptovat vyraznéj$i vykyvy hodnoty svého
portfolia. Cilem této strategie je dosazeni maximalniho mozného vynosu za cenu vyssiho

rizika (Gladis, 2025; Kohout, 2013).
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1.4 Pristupy Kk investovani

Podle pristupu k investovani ho miizeme rozdélit na aktivni a pasivni. Oba tyto pfistupy
vychézeji z odlisné filozofie spravy investic a nabizeji riznd rizika, ale i vyhody. Volba
pfistupu je Cisté individudlni zélezitosti investora, ktery se rozhoduje na zaklad¢é svych

znalosti, Casovych moznosti a ochoty pfijmout urcitou uroven rizika (Syrovy, 2022).

1.4.1 Aktivni pFistup

Aktivni pfistup je zaloZen na Castém obchodovani a pribézném vyhledavani investi¢nich
prilezitosti, jejichz cilem je dosahnout vysSiho vynosu nez trzni primér. Aktivni pfistup
klade vysoké naroky na znalosti investora, analytické schopnosti a také jeho ochotu nést

riziko (Scholleova, 2017).

1.4.2 Pasivni pFistup

Pasivni pfistup se naopak vyznacuje dlouhodobym drzenim aktiv s miniméalnimi zménami
v investi¢nim portfoliu. Tento pfistup je mén¢ naro¢ny na analytické schopnosti investora,
obvykle spojen s niz§imi transakénimi naklady a niz§im celkovym rizikem v dusledku

omezenych zasahii do struktury portfolia (Scholleova, 2017)

1.5 Metody hodnoceni investi¢nich projekta

Existuje celd fada metod, pomoci kterych Ize investice hodnotit a nasledné tedy dospét
k zavéru, zda je investice uspésnd, nebo neltspésnd. Investor by mél mit predstavu, jakou
navratnost z investice ocekava. Metody hodnoceni investi¢nich projektii 1ze rozdélit na dva
druhy, a to statické a dynamické metody. Od sebe se navzajem lisi tim, zda berou v Gvahu

faktor Casu, ¢i nikoli (Slavik, 2013).

1.5.1 Statické metody

Statickymi metodami se rozuméji ty, které nepracuji s Casovym faktorem. Z tohoto
diivodu jsou nepfesné. Tento druh metod se vyuziva pro kratkodobé investice, jejichz
trvani je maximalné dva roky. Statické metody vSak lze pouzit i v ptipad¢ dlouhodobych

investic, a to pro prvotni orientacni hodnoceni (Mulacovéa a Mulac, 2013).
1. Doba navratnosti

Dobou névratnosti se rozumi doba, za kterou se investice splati z penéznich piijmu, jez

investice zajisti. Cim krat$i je doba névratnosti, tim je investice hodnocena ptiznivéji.
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r=; (1)
t — Doba, za kterou se vynalozené ndaklady vrati
1 — Celkove vynalozené naklady
P — Rocni prijmy z investice
2. Priumérna ro¢ni navratnost

Primérné ro¢ni navratnost vyjadiuje primérny ro¢ni zisk z investice v pomeéru k pocatecni
vynaloZené investici v procentech.

OCF = % «100 )

@CP — Prumérny rocni prijem plynouci z investice viz metoda vyse
IN — Pocatecni vynalozZena investice
3. Priumérny roc¢ni tok penéz z investice

Tato metoda zachycuje predpokladany piijem plynouci z investice kazdy rok.
ocF =< 3)

CP — Celkovy prijem z investice viz metoda celkovy prijem z investice
n — Doba Zivotnosti v letech
4. Cisty celkovy p¥ijem z investice
NCP =CP - IN 4)
IN — Pocatecni vynalozZena investice
CP — Celkovy prijem z investice viz metoda celkovy prijem z investice
5. Vypocet budouci hodnoty investice (Future Value — FV)

Vzorec pro vypocet budouci hodnoty pravidelné investice:

(1+r)"-1

FV =Ax (5)
A — rocni investice

r — ocekavany rocni vynos

n — pocet let
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1.5.2 Dynamické metody

Dynamické metody na rozdil od statickych metod zohlednuji faktor Casu, tzn., Ze se
zam&fuji na penézni toky, které vznikaji v prubcéhu celého Zivotniho cyklu investice.
Dynamické metody poskytuji detailnéjsi a realistické hodnoceni investi¢nich projektt.
Tyto metody pouzivaji k vypoctu tfi zdkladni ukazatele, a to faktor casu, rizikovost, cash

flow spojeny s investici. (Scholleova, 2017)
a. Cista soutasna hodnota

Jedna se o nejpouzivanéjsi metodu pro hodnoceni investicnich projekti, kterd porovnava
ocekavané piijmy a pocatecni vydaje, jez jsou uvedeny v soucasnych hodnotach.

CFt

NPV =37, T K (6)
t — jednotlive roky
n — doba Zivotnosti investice
CF;— cash flow za dany rok
K — kapitalovy vydaj (KV)

Pokud je NPV > 0, investice je povazovana za ziskovou, protoze ocekavané piijmy

prevysuji naklady a investice vytvaii hodnotu pro investora.

Pokud je NPV = 0, investice pfinasi presné tolik piijmi, kolik bylo investovano, bez

generovani zisku.
Pokud je NPV <0, investice je ztradtova, protoze naklady ptevysSuji ocekavané piijmy.
b. Vnitfni vynosové procento

To je ukazatel, ktery predstavuje rentabilitu investice béhem celé doby jejiho Zivotniho
cyklu. Cim vy3§i je hodnota vnitiniho vynosového procenta, tim je investice vyhodngjsi.

SIN+YL, == (7)

i+1 (1+1RR)!
IN — Vynalozeny investicni vydaj v prvnim roce
n — Zivotnost investice

CF — Cash flow v daném roce

i — Dany rok Zivostnosti investice



UTB ve Zliné, Fakulta logistiky a krizového Fizeni 21

c. Index ziskovosti

Jednd se o metodu, ktera vyjadiuje pomér mezi soucasnou hodnotou ocekavanych

penéZznich tokll z investice a pocatecni investovanou ¢astkou.

pI =22
[Col

(8)
PI — Index ziskovosti
PV — Aktualni hodnota penéznich toki

CO — Vydaj v prvaim roce (Absolutni hodnota pouzita z duvodu obvyklého negativniho

cash flow v prvnim roce investice)

(Mulacova a Mulac¢, 2013; Riickova, 2021; Scholleova, 2017)

1.5.3 Pomérové ukazatele finan¢ni analyzy

Pomérové ukazatele financéni analyzy pomdhaji investorim posoudit financni zdravi,
stabilitu a vykonnost spole¢nosti, do které zvazuji investovat. Tyto ukazatele umoziuji

srovnani s konkurenci, ale i s historickymi vysledky dané firmy.
Pomér dluhu k vlastnimu kapitalu (D/E)

Pomér dluhu k vlastnimu kapitalu vyjadiuje, jakou ¢ast financovani spolecnosti tvofi cizi
zdroje ve srovnani s vlastnim kapitalem.
Zpisob vypoctu:

Celkovy dluh

D/E = =ctkovy dluh 9)

Vlastni kapital
Cena akcie k zisku na akcii (P/E)

Pomér ceny akcie k zisku na akci ukazuje, kolik jsou investofi ochotni zaplatit za jednotku
zisku spolecnosti.
Zpisob vypoctu:

Trini cena akcie

P/E - Zisk na akcii (EPS) (10)
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Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Rentabilita vlastniho kapitdlu vyjadiuje, kolik zisku pfipada na jednu korunu vlastniho

kapitalu.
Zpisob vypoctu:

ROE = 897k __ 10 (11)

Vlastni kapital
Rentabilita aktiv (ROA)

Rentabilita aktiv vyjadiuje, jak efektivné spole¢nost vyuziva sva aktiva ke tvorbé zisku.
Tento ukazatel ukazuje, kolik ¢istého zisku pfipada na jednu korunu celkovych aktiv.
Zpisob vypoctu:

ROA = —5975K 1100 (12)

Celkova aktiva

(Knapkova et al., 2017)
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2 FINANCNI SYSTEM

Finanénim systémem se rozumi soubor vSech ¢asti financniho trhu, tedy jeho ucastniki,
finan¢nich fondh a nastrojii. Tento systém je soucasti ekonomického systému, ktery plati
pro jednotlivé staty, ale 1 pro celosvétovy ekonomicky systém. Jeho zakladni slozkou jsou

finance.

Finan¢ni trh je misto, kde se setkdva nabidka a poptavka po kapitalu a penczich. Stietavaji

se zde subjekty, které maji pfebytek ¢i nedostatek penéznich prostiedkd.

Pod pojem financni systém lze zahrnout soustavu financi podnikii, domécnosti, bank
a nebankovnich instituci, vefejnych financi, financi humanitarnich, zajmovych, politickych

a jinych organizaci.

(Rejnus, 2024; Rickova, 2021)
2.1 Struktura finan¢niho trhu

2.1.1 Penézni trh

Tento trh je charakteristicky svou kratkodobosti, obchoduje se na ném s investicemi
s délkou trvani do jednoho roku. Tento trh se dé€li na trh kratkodobych uvért
a kratkodobych cennych papirG. Na tomto trhu se stietavaji subjekty, které¢ disponuji
s prechodnym piebytkem penéznich prostfedkii, a subjekty, které maji nedostatek

penéznich prosttedkll (Hartman, 2023; Rejnus, 2024).

2.1.2 Kapitalovy trh

Tento trh je typicky pro stfednddobé a dlouhodobé finanéni investice. Cleni se na trh
dlouhodobych uvért a trh dlouhodobych cennych papirti. Dlouhodobé uvéry zpravidla
poskytuji obchodni banky a vzhledem k jejich dlouhodobosti i velkym mnozstvim
zapujCenych penéz byvaji Casto ruceny redlnym majetkem, zpravidla nemovitostmi. Na
trhu s dlouhodobymi cennymi papiry se obchoduje s akciemi a dlouhodobymi dluhopisy
neboli obligacemi (Hartman, 2023).

2.1.3 Meénovy trh

Tento trh je celosvétové oznacovan jako ,forex* alze ho povazovat za jeden
z nejvyznamnéjSich segmentii svétového finan¢niho trhu. Sklddd se ze dvou dil¢ich

segmentli, ato devizového avalutového trhu. Devizovym trhem se rozumi trh
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s bezhotovostnimi formami cizich mén. Vyznamnymi subjekty tohoto trhu jsou dealeti
obchodnich bank, centralnich bank a brokefi, tzv. zprostiedkovatelé devizovych operaci.

Trh valutovy je naopak trh s hotovostnimi formami cizich mén (Rejnus, 2024).

2.1.4 Trh drahych kovi

Do této kategorie fadime trhy drahych kovi, jako je zlato, stfibro, platina a paladium

(Rejnus, 2024).

2.2 Trhy primarni a sekundarni

Trh cennych papirti Ize ¢lenit na primarni a sekunddrni. Toto dé¢leni je odvozeno na
zaklad¢ toho, zda jsou cenné papiry poprvé uvadény na financni trh, anebo zda se jedna
o cenné papiry, které byly jiz diive vydany. Clenéni na primarni a sekundarni trh nezavisi
na tom, jestli se jedna o kratkodobé cenné papiry penézniho trhu nebo dlouhodobé cenné

papiry kapitalového trhu.

Ziskavani novych penéznich zdroji a jejich pfeménovani na zdroje dlouhodobé je
povazovano za funkci primarniho trhu. Nové penézni zdroje jsou potiebné pro financovani
investic, které jsou realizovany korporacemi nebo pro potieby statu a jejichz protihodnotou

jsou investoriim prodavany nové emitované cenné papiry.

Na sekunddrnim trhu dochéazi k obchodovani sjiz vydanymi cennymi papiry. Funkci
sekundarniho trhu je tedy stanoveni trznich cen a zajiStovani jejich likvidity. Na tomto trhu
dochazi k obsdhlejsSimu obchodovéani s dlouhodobymi cennymi papiry nez na trhu
primarnim, a to z diivodu, Ze na primarnim trhu mohou tyto cenné papiry byt prodany
pouze jednou. Kratkodobé cenné papiry vSak vzhledem k jejich kratkému zivotnimu cyklu
a tim padem k casté potieb¢ jejich obnovy jsou obchodovany ve vétsim mnozstvi na trhu
primarnim.

(Rejnus, 2024)

2.3 Trhy verejné a neverejné

Rejnus (2024, s. 71) uvadi, ze ,,obchody na primarnich i sekundarnich trzich probihaji na
dvou typech trhii, kterymi jsou predevsim trhy verejné, vedle nichz existuji téz trhy
neverejnée.

Vetejné trhy se odlisSuji od téch nevefejnych tim, ze na nich mohou obchodovat vSichni

potencialni zdjemci. Z toho lze vyvodit zavér, ze cenné papiry jsou na nich prodavany za
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nejvyssi nabidnutou cenu. Na druhém typu trhu neboli nevetejném probihaji pouze tzv.
smluvni obchody. Zde jsou cenné papiry prodavany pouze jednomu nebo pouze nékolika

kupctiim zaroven, a to na zaklad¢ individualné dohodnutych podminek (Rejnus, 2024).
2.4 Funkce financniho systému

2.4.1 Depozitni funkce

Depozitni funkci finan¢niho systému se rozumi shromazd’ovani finan¢nich prostfedkti od
ekonomickych subjektli, kterymi jsou domacnosti, podniky a vefejné instituce. Tyto
subjekty mohou ukladat své uspory formou bankovnich vkladl, v SirSim pohledu se pak
jedna o moznost provadéni financnich investic neboli preménovani penéznich prostfedkt

na finan¢ni kapital (Rejnus, 2024).

2.4.2 Kreditni funkce

Kreditni funkce spocivad v pferozd€lovani financnich prostfedkli prostiednictvim
poskytovani uvért. Zprostiedkovateli mezi subjekty, které maji pfebytek financi, a témi,

jez trpi nedostatkem, jsou banky a dalsi finan¢ni instituce (Rejnus, 2024).

2.4.3 Funkce uchovani hodnoty

Jednim z klicovych ukolt finan¢niho systému je umoznéni uchovani hodnoty finan¢nich
prostiedkit v ¢ase. Ekonomické subjekty mohou prostfednictvim drzby vhodnych
finan¢nich investi¢nich nastrojii uchovavat svou kupni silu, tzv. minimalizovat disledky

inflace (Rejnus, 2024).

2.4.4 Funkce likvidity

Funkce likvidity spociva ve schopnosti rychlé pfemény financnich nastrojli na penézni
hotovost. Likvidita je kliCovym aspektem finan¢niho trhu, protoze umoziuje, Ze
ekonomické subjekty mohou kdykoli ziskat potiebné penézni prostfedky k tthradé svych

zavazkl (Rejnus, 2024).

2.4.5 Platebni funkce

Cilem této funkce je zajiSténi bezpetného a efektivniho provadéni transakci mezi
ekonomickymi subjekty, a to pomoci platebnich systémii obchodnich bank. Takto

provadéné platby jsou povazovany za pravné prokazatelné a transparentni (Rejnus, 2024).
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2.4.6 Funkce ochrany proti riziku

Ochranit se vuc¢i riziku lze pomoci pojistnych smluv, ale také vytvofenim
diverzifikovaného majetkového portfolia, které rozklada riziko piipadnych poklest cen

jednotlivych aktiv (Rejnus, 2024).

2.4.7 Funkce regula¢ni

Touto funkci se rozuméji zasahy statu do finan¢niho systému, a to prostiednictvim
monetarni politiky centralni banky a fiskélni politiky vlady. Na zaklad¢ této funkce stat
ucelové zasahuje do fungovani finan¢niho systému a ovliviiuje ekonomicky systém za

ucelem prosazovani svych cilii (Rejnus, 2024).

2.5 Financni instrumenty

Finan¢ni instrumenty pifedstavuji nastroje, pomoci kterych dochézi k ptevodu kapitalu
mezi subjekty finanéniho trhu. Radi se sem akcie, dluhopisy, fondy a derivaty. Dal§im
druhem jsou alternativni investice, kam spadaji komodity a kryptomény. Za specificky
druh jsou povazovany redlné investice, kam se fadi nemovitosti, jeZ nejsou piimo
obchodovany na finan¢nich trzich, ale ptedstavuji stabilni nastroj pro dlouhodobé

zhodnoceni kapitalu (Hrdy, 2023).

vvvvvv

globalni ekonomiky. Zahrnuje spolecnosti, které se zabyvaji vyvojem a vyrobou produktt
¢i sluzeb zalozenych na pokrocilych technologiich, zejména v oblasti softwaru, hardwaru,
polovodici, umélé inteligence, datovych center nebo cloudovych feSeni.
Charakteristickymi rysy technologického sektoru jsou vysoka mira inovaci, nadprimérny
rastovy potencial, silnd globalni konkurence a rychla adaptace na zmény trhu

(Investopedia, 2022).
Akcie

Akcie jsou cenné papiry, které vyjadiuji vlastnicky podil ve vefejné obchodované akciové
spolecnosti. Vyznacuji se vysokou likviditou, transparentnosti a dostupnosti Siroké skaly
dat. Osoby, které je vlastni, respektive akcionafi, maji narok na Cast zisku ve formé
dividend, mohou se ucastnit hlasovani na valné hromad¢, uplatiiovat narok na podil pfi
likvidaci spole¢nosti a vyuzivat pfedkupni pravo na noveé emitované akcie (Hrdy, 2023;

Rejnus 2024).
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Dluhopisy

Dluhopis, jinak obligace, je dluznicky cenny papir, na jehoz zakladé se dluznik zavazuje

k uhrazeni sjednané sumy, k niz se pficita i tirok.

Dluhopisy jsou cenné papiry, které vyjadiuji zdvazek emitenta, tfeba statu, obce nebo
podniku, vratit véfiteli zapiijcenou ¢astku, do niz se zapocitavd domluveny vynos. Drzitel
dluhopisu ma narok na pravidelné urokové platby a také na vyplaceni nominalni hodnoty
dluhopisu ve lhaté splatnosti. Setkat se mizeme s listinnymi i elektronickymi dluhopisy,

které jsou Casto chdpany jako méné riskantni zplisob investovani (Rejnus, 2024).
Fondy

Fondy piedstavuji investicni instrumenty, fungujici na principu akumulace finan¢nich
prostfedkii od riznych investorti. Cilem je zhodnoceni téchto prostiedki kolektivng, pies
investice do Siroké Skaly aktiv. Sem spadaji naptiklad akcie, dluhopisy, nebo i komodity.
Investofi tak prostiednictvim fondl ziskavaji moznost dosdhnout rozsahlejsi diverzifikace
svého portfolia, coz vede ke sniZeni investi¢niho rizika. Podle typu se fondy dé¢li naptiklad
na podilové fondy, investi¢ni fondy a rovnéz fondy kvalifikovanych investori (Ceské

spofitelna, 2024).
Derivaty

Derivaty jsou finan¢ni instrumenty, jejichZz cena je zavisld na cené jiného aktiva
(nazyvaného podkladové aktivum), jako jsou akcie, mény, komodity ¢i urokové sazby.
Primarné se uzivaji k zajisténi proti rizikim (hedging), ovSem uplatiuji se také pfi

spekulacich a arbitrdzi. Mezi nejrozsifenéjsi derivaty patii forwardy, swapy, futures a opce.

e Forward predstavuje dohodu o budouci koupi ¢i prodeji aktiva za piedem

stanovenou cenu.
e Swap je vzdjemnd vymeéna penéznich tokli mezi dvéma subjekty.
e Futures kontrakty jsou standardizované a obchoduji se na burze.

e Opce poskytuji tomu, kdo je vlastni, moznost, nikoli vSak povinnost, bud’ nakoupit,

nebo naopak prodat néjaké aktivum za ptedem dohodnutych podminek.

(Riickovd, 2021)
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2.6 Alternativni investice

Komodity

Komodity pfedstavuji obchodovatelné suroviny ¢i zbozi, jez jsou standardizovany
a smeénitelné na trhu. Mezi vyznamné komodity fadime kovy, naptiklad zlato, sttibro,
energetické zdroje jako ropa, zemni plyn, zemédélské produkty, kupiikladu kava, pSenice
maso ¢i zivad zvifata. Obchod skomoditami se realizuje pfes komoditni kontrakty,
kuptikladu futures, které stanovuji pfedem dohodnuté podminky doddni za pevné
stanovenou cenu. Cenové relace komodit se proméiuji na zdklad¢ interakce nabidky
a poptavky, celkové ekonomické situace nebo ptlisobeni pfirodnich vlivii (Nyvltova

a Marinic, 2010).
Kryptomény

Kryptomény jsou virtudlni mény, které nejsou vydavany centrdlni bankou a funguji na
zakladé decentralizované technologie. Transakce s nimi se eviduji v digitalni cetni knize
zvaném blockchain, coz garantuje jak jejich transparentnost, tak bezpec¢nost. Nejproslulejsi
kryptoménou je bitcoin, zatimco ostatni kryptomeény, tieba ethereum, se oznacuji jako
altcoiny. Kryptomény Ize uplatnit kuptikladu k thradé v nékterych e-shopech, ale priméarné
se uzivaji coby spekulativni investi¢ni aktiva s vysokou volatilitou (Ceska spofitelna, 2024;

Hrdy 2023).

2.7 Realné investice

Nemovitosti

Nemovitostni fondy pfedstavuji investi¢ni instrumenty, kde dochézi k agregaci kapitalu od
investorli a naslednému smérovani téchto prostiredkli do nemovitosti generujicich zisk.
Patii sem napftiklad kancelarské budovy, nakupni stfediska ¢i logisticka centra. Ziskovost
fondu je primarné¢ odvozena od piijmi z ndjemného téchto nemovitosti a potencidlniho
navyseni jejich trzni ceny. Diky inflanim ustanovenim v najemnich smlouvach jsou fondy
Casto efektivni v ochran¢ investi¢ni hodnoty pied inflaci. Investice do nemovitostnich
fondt rovnéz poskytuje diverzifikaci, profesionalni fizeni a vétsi likviditu oproti pfimému

vlastnictvi nemovitosti (Hrdy, 2023).
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3 RIZIKO INVESTOVANI

Hrdy (2023, s. 280) uvadi nasledujici definici rizika: ,, Riziko miize byt definovano jako
druh nejistoty, pri kterém lIze kvantifikovat pravdépodobnosti vzmniku odchylnych

¢

alternativ.

Hrdy (2023, s. 282) dale konkretizuje investicni riziko nésledovné: |, Investicni riziko

spociva v moznosti neuspéchu realizovanych investic. *

Fotr a Soucek (2011, s. 144) uvadeji: ,, Podnikatelskeé riziko spojené s investicnimi projekty
lze chapat jako moznost, Ze skutecné dosazené vysledky téchto projektu se budou
odchylovat od vysledkii predpokladanych. “ Zjisténé odchylky jsou poté bud’ zZadouci, jez

smétuji k vysSimu zisku, zatimco odchylky nezadouci sméfuji ke ztrate.

Management rizik investinich projektd se zabyva zvySenim pravdépodobnosti jejich
uspéSnosti a minimalizaci nebezpeci jejich neuspéchu. Fotr a Soucek (2011, s. 150)
uvadeji, ze , kvalitni management rizika predstavuje nejvyznamnéjsi faktor uspésnosti

3

projektu.

(Fotr a Soucek, 2011; Hrdy, 2023; Slavik, 2013)

3.1 Klasifikace rizik

Rizika lze klasifikovat podle riznych kritérii, jako je jejich ptivod, dopad na investice nebo
moznost jejich eliminace. Klasifikace rizik pomdha investorim Iépe porozumét
potencialnim hrozbam a pfijmout potiebna opatfeni k jejich sniZeni. Rizika lze rozdélit na

systematické a nesystematicka (Fotr a Soucek, 2011; Hrdy, 2023).

3.1.1 Systematicka rizika

Systematické riziko je vzhledem ke svému charakteru povazovano za makroekonomické
riziko. Tento druh rizik je vyvolan spoleCenskymi faktory a postihuje v riizné mife vSechny
hospodaiské jednotky, témi se rozuméji oblasti podnikatelské Cinnosti. Zdrojem tohoto
rizika jsou naptf. zmény danového zdkonodarstvi, zména penézni a rozpoctové politiky

nebo celkové zmény trhu (Fotr a Soucek, 2011; Hnilica a Fotr, 2014).
Ménové riziko
M¢nové riziko, znamé také jako kurzové riziko, je spojeno s investicemi, které jsou

provadény v cizich ménach, a je zpiisobeno zménou kurzu vici meéné, ve které je investice

provedena (Slavik, 2013).
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TriZni riziko
Trznim rizikem se rozumi riziko, které souvisi s kolisanim hodnoty investice v disledku
zmén na finan¢nich trzich. Toto riziko mize byt zplisobeno riiznymi faktory, jako jsou

ekonomické vykyvy, zmény v poptadvce a nabidce nebo geopolitické udalosti (Slavik,

2013).
Urokové riziko

Souvisi s rizikem zmény urokovych sazeb, které mohou ovlivnit cenu dluhopist a jinych
aktiv. Obecné¢ plati, ze pokud urokové sazby rostou, ceny dluhopisii klesaji, protoze nove
vydané dluhopisy nabizeji vyssi vynosy, a to ¢ini starSi dluhopisy méné atraktivni (Fotr

a Soucek, 2011; Hnilica a Fotr, 2014).
Inflaéni riziko

Inflaéni riziko znamend, Ze rostouci inflace snizuje kupni silu penéz a tim i redlnou
hodnotu investic. Timto druhem rizika trpi nejvice investice s pevné stanovenym vynosem,
napf. bankovni vklady. Akcie a nemovitosti naopak ve vétSiné piipadii slouzi jako ochrana
proti inflaci, nebot’ jejich hodnota ma tendenci rast s rostouci cenovou hladinou (Hrdy,

2023).

3.1.2 Nesystematicka rizika

Riziko nesystematické je druh rizika, které je specifické pro jednotlivé firmy a jejich
aktivity. Pfi¢inou vzniku tohoto rizika muze byt selhani vyznamného dodavatele, vstup
nového konkurenta na trh nebo selhéni vyrobniho zafizeni. Vzhledem ke své povaze je toto

riziko fazeno mezi mikroekonomicka rizika (Kohout, 2013; Hrdy, 2023).
Kreditni riziko

Toto riziko je vyvolano nebezpecim platebni neschopnosti spolec¢nosti, do jejichz cennych
papirt investor vlozil své penézni prostfedky. Obecné lze kreditni riziko definovat jako

nebezpeci, ze smluvni strana nedostoji svym zavazkiim (Gladis, 2025)
Provozni riziko

Provozni riziko vyplyva z provozni ¢innosti. Patii sem vSechny skute¢nosti, které mohou

ohrozit zdarny prub¢h provozni ¢innosti (Hrdy, 2023).
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Pravni riziko
Pravnim rizikem se rozumi riziko ztrat nebo neptiznivych duasledkt, které vyplyvaji

z poruseni pravnich ptedpisti nebo smluvnich zavazki (Slavik, 2013).

3.2 Méreni investi¢niho rizika

Investi¢ni riziko se vyjadfuje pomoci volatility. Jednd se o hodnotu, kterd udava miru
kolisavosti aktiva. Za klasicky zpisob vypoctu volatility se povazuje stanoveni standardni

odchylky historickych vynosii za dané obdobi. Obecné plati, Zze ¢im vyssi ma aktivum

volatilitu, tim je rizikovéjsi a nestalejsi (Gladis, 2025; Kohout, 2013).

3.3 Ochrana proti riziku

Proti riziku se lze chranit intern¢ ¢i externé. Za interni zptisob chranéni pied rizikem je
povazovana tzv. diverzifikace portfolia investora. Diverzifikaci se rozumi rozloZeni
investice do vice druht aktiv. Externi zpiisoby ochrany proti riziku jsou realizovany
s vyuzitim tfeti strany. Klasickym zpiisobem je ochrana pomoci ptfesunu, tzv. transferu
rizika na jiny subjekt. Timto subjektem mtize byt dodavatel, leasingovd spolecnost ¢i

banka (Hrdy, 2023).
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4 ANALYZA INVESTICNICH RIZIK

Obecné analyzu rizik lze definovat jako proces definovéani hrozeb, pravdépodobnosti jejich

uskutecnéni a dopadu na aktiva, respektive urcit rizika a jejich zavaznosti.

Investi¢ni rizika lze analyzovat pomoci riznych piistupli a metod, které se zamétuji na

identifikaci, hodnoceni a kvantifikaci rizikovych faktord (Hnilica a Fotr, 2014).

Hnilica a Fotr (2014, s. 52) tvrdi, ze ,,identifikace rizik, resp. faktori rizika, predstavuje

rozcleneni objektii analyzy rizika, tim miize byt investicni projekt, na urcite dilci slozky.

Vlastnim procesem identifikace rizik pro jednotlivé slozky se rozumi zjiStovani

potencialnich problémt a hledani faktord, které mohou ohrozit GspéSnost investice.
4.1 Kbvalitativni metody

4.1.1 SWOT analyza

SWOT analyza je nastroj, pomoci kterého se identifikuji a hodnoti faktory, jez mohou
ovlivnit uspéch investice. Tato analyza poméha investorim pifedev§im pochopit silné
a slabé stranky konkrétni investi¢ni ptilezitosti, ale také urcit externi faktory, které mohou
predstavovat prtilezitosti nebo hrozby. SWOT analyza pomahé investorim lépe planovat,
jak reagovat na potencidlni rizika a optimalizovat své rozhodovani (Karlicek, 2018; Kotler

et al., 2024).

Zjisténé skute¢nosti se pro lepsi orientaci zaznamenavaji do tabulky, kterd je roz¢lenéna na

Ctyfi kvadranty, jak je uvedeno na obrazku 2.

Strenghts

S

Silné stranky

Opportunities

O

Prilezitosti

Obrazek 2 SWOT analyza

(zdroj: LAMAEL, 2022)
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4.1.2 Matice rizik

Matice hodnoceni rizik je provadéna na expertnim hodnoceni rizik. Délaji ji pracovnici,
kteti disponuji potfebnymi znalostmi a zkuSenostmi, tykajicimi se oblasti, do které
jednotlivé faktory rizika spadaji. Posouzeni dileZitosti rizika spoc¢iva v tom, ze se posuzuje
pomoci dvou hledisek, ato pravdépodobnosti vyskytu rizika a intenzity negativniho
dopadu.

Urcité riziko je tim vyznamnéj$i, ¢im pravdépodobnéjsi je jeho vyskyt a ¢im vysSsi je
intenzita negativniho dopadu tohoto rizika na investici. Zakladni formu ptedstavuje
kvalitativni hodnoceni, které posuzuje vyznamnost rizik na zéklad¢ grafického zobrazeni
matice hodnoceni rizik. Vys$si formou je pak semikvantitativni hodnoceni, které¢ vyjadiuje
vyznamnost jednotlivych rizik pomoci ¢iselnych hodnot, a to opét s vyuzitim matice

hodnoceni rizika (Hnilica a Fotr, 2014).
4.2 Kvantitativni metody

4.2.1 Skorovaci metoda s mapou rizik

Tato metoda se vyuziva pro hodnoceni a vizualizaci rizik v ramci konkrétni investice €i
projektu. Tento pfistup umoznuje systematicky analyzovat rizika a jejich potencidlni
dopad, ¢imz je usnadnén rozhodovaci proces pfi jejich fizeni. Skérovaci metoda zahrnuje
ptitazeni bodovych hodnot podle dvou hlavnich kritérii, a to pravdépodobnosti vyskytu
a dopadu daného rizika na investici. Nasledn¢ jsou rizika zobrazena v mapé rizik, kterd

slouzi jako vizualni néstroj pro urceni priorit.
Postup skorovaci metody:
1. Identifikace rizik
2. Ocenovani pravdépodobnosti vyskytu a dopadu
3. Vypocet skore
4. Vytvofeni mapy rizik
5. Prioritizace a mitigace rizik

(Dolezal, 2023; Karlic¢ek, 2018)
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Tabulka 1 Rizikové faktory skdrovaci metody

Poft. ¢islo rizikového faktoru | Rizikovy faktor | Poznamka

(zdroj: Dolezal, 2023)

Tabulka 2 K ocenéni rizik pro stanovené rizikové faktory skérovaci metody

Kvantifikace rizik ¢leny 1.12.13.14.]5.]6.]7.|8. | Skore (primérné
analytického tymu hodnoty)
Moznost vyskytu X

(1 min. az 10 max.)

Dopad X

(1 min. az 10 max.)

Ocenéni rizika = skore pravdépodobnosti x skore dopadu

(zdroj: Dolezal, 2023)

Tabulka 3 Navrh na opatieni ke sniZeni rizika skérovaci metody

Poft. ¢islo — Rizikovy faktor | Navrh opatfeni | Zodpovédnost a terminy zajisténi

(zdroj: Dolezal, 2023)
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10

Evadrant vwenamnveh | Kvadrane kritickych hodnot
hodnot rizik rizik

Dopad

5| Kwvadrant bervymamnych | Kvadrant bémych hodnot

hodnot rizik rizik

0 5 10
Moznost vyskytu (pravdépodobnost)

Obrazek 3 Mapa rizik skérovaci metody
(zdroj: Dolezal, 2023)
Vypocet rizikového skore
Vzorec pro vypocet rizikového skore:
Skére rizika =D x P (13)
D — dopad rizika

P — pravdepodobnost vyskytu rizika

4.2.2 Analyza citlivosti

Analyzou citlivosti se rozumi proces zjiStovani citlivosti z volného finan¢niho kritéria na

mozné zmény hodnot faktort rizika, které kritérium ovliviuji.

Zakladni metodou analyzy citlivosti je jednofaktorova analyza, kterd sleduje dopady
izolovanych zmén, jednotlivych rizikovych faktorti na zvolené finan¢ni kritérium, tj. kdy

vSechny ostatni faktory ziistdvaji na svych predpokladanych hodnotéach.

Hodnoty téchto faktori mohou byt stanoveny jako pesimistické, optimistické nebo jako

odchylky od planovanych hodnot.

Rizikové faktory, jejichz zmény vyse uvedené povahy vyvolavaji pouze nepatrné vykyvy
finan¢niho kritéria, miizeme povazovat za malo vyznamna, tzn. Ze citlivost tohoto kritéria
na zmény hodnot rizikovych faktori je mald. Naopak faktory, jejichz stejné zmény
vyvolavaji znacné zmény zvoleného kritéria, budou pro investora vyznamné. Toto

kritérium je tedy velice citlivé na zmény téchto faktort (Hnilica a Fotr, 2014).
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4.3 Specialni nastroje hodnoceni rizika

4.3.1 Fundamentalni analyza

Je to metoda hodnoceni hodnoty investice, kterd je zaméfena na analyzu vnitinich faktort
a ekonomickych ukazateli. Vyuzivd se kurceni ,skute¢né nebo ,vnitini“ hodnoty
investice, a to na zaklad¢ jejich zakladnich ekonomickych a finan¢nich aspektt. Cilem je
identifikovat, zda je aktivum nadhodnocené, podhodnocené nebo spravné ohodnocené

(Schwager, 2017).

Klicové prvky analyzy:

1. Finan¢ni vykazy

V ptipad¢ stanoveni vnitini hodnoty akcii se vychdzi ze ¢tyf zdkladnich finan¢nich vykazi
spolecnosti, a to Rozvahy, Vykazu zisku a ztrat, Vykazu cash flow a Vykazu vlastniho

kapitalu.
2. Hospodarské ukazatele

Hospodatskymi ukazateli, které jsou vyuzivany ve fundamentalni analyze se rozumi Zisk
na akcii (EPS), Cena akcie k zisku na akcii (P/E), Dluh k vlastnimu kapitalu (D/E),
Ukazatel Price/Sales ratio (P/S)

3. Makroekonomické faktory

Makroekonomické faktory ovliviiyji finan¢ni trhy a mohou mit zdsadni dopad na hodnotu

investic. Do této skupiny se fadi inflace, HDP a urokové sazby.
4. Odvétvova analyza

Tato analyza je soucasti fundamentalni analyzy, protoZze pomahé investorim pochopit
kontext, ve kterém firma plsobi. Hodnoti se nejen samotna firma, ale také jeji konkurence

¢i trendy v oboru.
Proces fundamentalni analyzy:
1. Sbér dat
2. Analyza dat
3. Ocenéni aktiva
4. Porovnani s trhem

(Schwager, 2017)
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4.3.2 Technicka analyza

Technickd analyza hodnoti investice na zaklad¢ historickych cenovych pohybt s cilem
predpovédi jejich budoucich vyvoji. Tato metoda se bézné pouziva pii analyze akecii,
komodit, mén nebo jinych finan¢nich ndstrojii a zam¢etuje se na trzni chovani a grafy — na

rozdil od fundamentélni analyzy, kterd se zamétuje na finan¢ni a ekonomické ukazatele.

Analyza trhu zahrnuje identifikaci a méfitelnost ndlady na trhu, kterou lze rozdélit na tfi

kategorie.

Prvni kategorii, tzv. by¢i néaladou, se oznacuje trh, ktery prevlddd optimismem
a oekavanim rastu. Tento druh trhu je charakteristicky vysokou divérou investord,

nizkymi trokovymi sazbami a velkymi obchodovanymi objemy.

Medvédi ndlada je oznaceni pro druhou kategorii nalady trhu. Tento trh je specificky svym
pesimistickym vyhledem a investoii ocekavaji pokles cen aktiva. Medveédi trh je

charakteristicky poklesem cen a vy$§imi tirokovymi sazbami.

Posledni kategorii je tzv. neutralni nalada. Tato situace nastava v piipad¢, ze na trhu jsou
vyvazené faktory, které¢ podporuji rist, ale zaroven existuji urCité prekazky, které mohou
branit silnému ristu nebo poklesu. Charakteristikami pro tento trh jsou nizka volatilita,

vyvazeny sentiment a ¢ekani na nové informace.

Pro identifikaci ndlady trhu se vyuzivaji specidlni indikatory, které se do grafu pfidavaji ve

formé¢ bodl nebo kiivek a slouzi k ur€eni tzv. bodu zvratu.
Tuto analyzu vyuzivaji investofi, ktefi provadéji spekulace na pokles ¢i rist ceny.

(Pring, 2014)

4.4 Postoj k riziku

Investor mize mit k riziku bud’ averzi, sklon, nebo neutralni postoj. V oblasti investi¢niho
rozhodovéni se rozhodovatel saverzi kriziku snazi vyhybat rizikovym projektim
a vyhledavé ty mén¢ rizikové, které mu s vysokou pravdépodobnosti piinesou ocekavané
vysledky. Druhym ptipadem je rozhodovatel se sklonem k riziku a ten naopak vyhledava

rizikové investice, které maji nadéji na dosazeni velmi dobrych vysledkd, avSak jsou
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spojeny s vy$$im nebezpecim Spatnych vysledkl. Rozhodovatel, ktery mé neutralni postoj

k riziku, ma averzi i sklon k riziku v rovnovaze (Hnilica a Fotr, 2014).
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5 SHRNUTI TEORETICKE CASTI

Teoreticka cast bakalarské prace byla zaméfena na klicové aspekty investicniho
rozhodovani a s nim spojenou analyzu investicnich rizik. V tvodu byla pfedstavena
problematika investovani jako procesu, jehoz cilem je efektivni zhodnoceni dostupnych
finan¢nich prostfedkl. Dale byl popsan investi¢ni proces, vetné jeho fazi a investicni
strategie. Pozornost byla vénovédna také pfistuptim k investovani, konkrétné¢ aktivnimu

a pasivnimu piistupu, a metodam hodnoceni investi¢nich projektt.

Nasledné byl rozebran finan¢ni systém, jeho funkce a zékladni slozky. Diiraz byl kladen na
pochopeni vyznamu jednotlivych segmenti trhu a néstroji, které jsou investorim k

dispozici, véetn¢ tradi¢nich instrumentt, jako jsou akcie a dluhopisy.

Tteti kapitola se zabyvala problematikou investi¢nich rizik. V této ¢asti byla provedena
klasifikace rizik do kategorii systematickych a nesystematickych a popsany jejich
konkrétni podoby, jako jsou ménové, trzni, irokové, inflacni, kreditni ¢i provozni riziko.
Pozornost byla rovnéz vénovana metoddm méteni rizika a zptisobiim ochrany pfed nimi,

a to jak v podobé diverzifikace, tak i vyuziti externich nastroju.

Zavéerecna kapitola teoretické ¢asti se zamétuje na metody analyzy investi¢nich rizik. Jsou
v ni popsany kvalitativni a kvantitativni piistupy, véetné SWOT analyzy, matice rizik,
skorovaci metody s mapou rizik, analyzy citlivosti ataké fundamentalni a technické
analyzy. Tyto nastroje umoziiuji komplexni pohled na potencialni rizika spojena
s investicnimi projekty a poskytuji zéklad pro jejich efektivni fizeni.

Teoreticka cast tak poskytla komplexni piehled o zakladnich principech investovani,

fungovani finan¢niho systému a pfistupech k identifikaci, hodnoceni a fizeni investi¢nich

rizik a vytvoftila pevny zaklad pro zpracovani praktické ¢asti prace.
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I1.

PRAKTICKA CAST
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6 VOLBA SEKTORU A INSTRUMENTU

Tato kapitola se zabyva vybérem cilového sektoru, investi¢éniho instrumentu a konkrétnich
spolec¢nosti, které jsou dale analyzovany z pohledu investicnich rizik a vynosového
potencidlu. V souladu s cili prace je zvolen technologicky sektor, jenz v poslednich
vysoké mife inovaci, globalnimu dosahu, rostouci trzni kapitalizaci a zdsadnimu vlivu na
ostatni primyslova odvétvi pfedstavuje tento sektor atraktivni prostfedi pro investory

(European Central Bank, 2025).

Jako vhodny investi¢ni instrument jsou zvoleny akcie vefejné obchodovanych spolecnosti,
které se vyznacuji vysokou likviditou, transparentnosti a dostupnosti Siroké Skaly dat. Na
zaklad¢ téchto vlastnosti lze provadét detailni analyzy z hlediska fundamentalni hodnoty,
miry rizika i ocekdvané vynosnosti. Vybér konkrétniho investi¢niho titulu je proveden na

zakladé vice kritérii, kterd budou specifikovana v nasledujicich ¢astech této kapitoly.

6.1 Kritéria vybéru

Vybér vhodného investi¢niho titulu neni pouze otazkou ekonomickych ukazatelli a vyvoje
trhu, ale také odrazem osobnich priorit a finan¢nich moznosti samotného investora. Kazdy
investor ma jiné cile, vztah k riziku a investi¢nimu horizontu, coz vyznamn¢ ovliviuje jeho
rozhodovéni. Proto je dulezité pfi sestavovani portfolia zohlednit nejen kvantitativni

finan¢ni ukazatele a vysledky analytickych metod, ale i individualni ptistup.

Pro praktickou c¢éast bakaldiské prace je zvolen profil drobného retailového investora
s dlouhodobym investicnim horizontem, niz$i az stfedni mirou tolerance k riziku

a pravidelnou investi¢ni strategii.

Investor je na zacatku své profesni drahy, disponuje stabilnim, ale omezenym mési¢nim
pfijmem a rozhodl se pravidelné odkladat ¢ast prostfedkii do akcii vetejné¢ obchodovanych
spolecnosti s cilem dlouhodobé budovat osobni kapitdl. Investovani vnima jako
systematicky nastroj pro zajisténi finan¢ni stability v budoucnosti, nikoli jako spekulativni

aktivitu s cilem dosahnout kratkodobého zisku.
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Tabulka 4 Investi¢ni parametry

Parametr Hodnota / Pfedpoklad
Typ investora Drobny retailovy investor
Investicni strategie Pravidelné mésicni investice

Vyse mésicni investice | 2 000 K¢ (= 82,54 USD, kurz ke dni 31. 12. 2024)
(Kurzy.cz, 2024).

Investi¢ni horizont 15 let

Mira rizika Nizsi az stfedni

Financni néstroj Akcie vefejné obchodovanych spolecnosti

Zpusob obchodovani Pravidelné investovani na online obchodni platformé

(zdroj: viastni zpracovani)

Vzhledem k tomu, Ze nas investor planuje dlouhodobé pravidelné investice, preferuje
stabilni a zavedené spolecnosti, jejichz akcie jsou likvidni, transparentné obchodované
a maji dlouhodoby riistovy potencial, volba padla na technologicky sektor, ktery nabizi

kombinaci vysoké inovativnosti, expanze a celosvétového dosahu.

Pti vybéru konkrétnich tituld si investor stanovil nasledujici kritéria: bude preferovat vybér
vétSich spolecnosti s dlouhou historii a osvédenou schopnosti adaptace na zmény trhu.
Dtiraz bude klést na spole¢nosti, které kazdoroéné zvySuji své ptijmy, maji velky potencial
rstu trzni kapitalizace a stabilni cash flow. Za diilezitou soucast povazuje také sledovani
dlouhodobé cenové stability artst akcii. Spole¢nosti chce vybirat podle dostupnosti
dostatecného mnozstvi vefejné publikovanych dat, ucetnich vykazii a vyro¢nich zprav, coz
mu umozni provést relevantni a objektivni hodnoceni. Zohlediiovat bude i osobni divéru
ke spolecnosti, jeho zkuSenost s jejich produkty nebo sluzbami a celkovy postoj k jejimu

postaveni na trhu.
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6.2 Vybér investi¢niho titulu

V této Casti prace je popsan konkrétni zplsob, jakym investor vybiral findlni investi¢ni
tituly ke srovnani. Vybér probihal s cilem najit takovou akcii, kterd nejenze odpovida jeho
definovanému investicnimu profilu, ale zaroven nabizi potencial ristu vyssi nez pramér

trhu, na kterém je obchodovana.

6.2.1 Volba obecnych parametri

Utelem této fize vybéru je zizeni spektra potencialnich titulti na zakladé obecné platnych

investi¢nich charakteristik, které jsou v souladu s profilem drobného retailového investora.

Pro realizaci pfedvybéru investor planuje vyuzit bezplatny online néstroj Equity Screener,
konkrétné na platform¢ Yahoo Finance, ktery umoziiuje aplikaci Sirokého spektra filtrti
podle zdkladnich i pokrocilych finan¢nich ukazateld. Tuto platformu zvolil pro svou

dostupnost, jednoduché rozhrani a aktudlnost dat.

Nekteré screenery nabizeji piedem vytvofené seznamy, jako napf. nejvynosnéjsi akcie
roku, nejcastéji obchodované tituly nebo firmy s nejvyssi dividendou. Investor vsak zvolil
vlastni manuélni vybér filtrt, protoze jeho cilem bylo individudlni nastaveni parametri pro

potencidlni investici.
V ramci pfedvybéru tak aplikoval nasledujici obecné parametry:

e Zemé obchodoviani (Region): V této Casti si vybral pouze akcie obchodované na
americkych burzach, které jsou povazovany za likvidni, transparentni a poskytujici

dostatek vetejné dostupnych informaci.

e Trini Kkapitalizace (Market Cap): Zde upifednostnil spolecnosti s trzni
kapitalizaci nad 10 miliard USD (stfedni az velkou kapitalizaci), které¢ disponuji
stabilni trzni pozici, silnou znackou a historii pozitivniho vyvoje. (Investopedia,

2024)

e Cena (Price): Spodni hranici ceny akcie nastavil na 10 USD, ¢imz eliminoval tzv.

,penny stocks* — akcie s nizkou trzni cenou a vysokou mirou spekulativniho rizika.
e Sektor (Sector): Tento filtr nastavil vyhradné na technologicky sektor.

e Primysl (Industry): Posledni nabizené pole druhu primyslu ponechal ve

vychozim nastaveni.
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Nastaveni screeneru dle zadanych parametrti je uvedeno na obrazku 4.

= Equity Filters (4) Region / United States v X Market Cap (Intraday) / Above $10B ~ X

Price (Intraday) / $10 and above ~ b4 Sector / Technology ~ x Industry ~ b4

Obrazek 4 Predvybér spolecnosti podle obecnych parametrii

(zdroj: Yahoo Finance, 2024)

Aktudlné Screener nabizi 177 moznosti, do kterych lze investovat. Tohle nastaveni je

velmi obecné a z toho dlivodu je tfeba v dalsim kroku ptidat dal$i parametry.

6.2.2 Volba konkrétnich parametri

Cilem této c¢asti je identifikovat akcie technologickych spolecnosti, které odpovidaji

investicnimu profilu stanovenému v pfedchozi ¢asti.

Investor pii vyberu konkrétnich spole¢nosti doplnil Screener o dalsi parametry, které zvolil

na zakladé svych pocitl a ptedstavivosti. Aplikoval tedy nasledujici parametry, které

nejsou nikde pevné dané a zavisi na postoji konkrétniho investora:

1.

Burza (Exchange): Zde vybér omezil na akcie obchodované na burzach Nasdaq
a NYSE, které¢ predstavuji nejvétsi a nejtransparentnéj$i svétové akciové trhy

s vysokou likviditou.

Navratnost vlastniho kapitalu (ROE — Return on Equity): Parametr ROE
nastavil na hodnotu vyssi nez 20 %, kterd je obecné povazovdna za znamku
efektivniho a ziskového hospodafeni. Tento ukazatel je dillezity pro posouzeni
schopnosti spolecnosti generovat zisk na zaklad¢ vlastniho kapitdlu, pricemz
hodnota nad touto hranici indikuje vysokou efektivitu hospodatreni (Investopedia,

2024).

Pomér ciziho a vlastniho kapitalu (D/E — Debt to Equity Ratio): Sledovany
ukazatel zadluZeni nastavil na hodnotu 30 % a vyssi. Ukazatel slouzi k posouzeni
miry zadluZeni spolec¢nosti a jeji finan¢ni stability. Vypocita se jako pomér ciziho
kapitalu k vlastnimu, kde vyS$$i hodnota znamena, Ze spolecnost ve véEtsi mife
vyuziva externi financovani k podpofe svého rlstu, coz nemusi byt negativni,

pokud jsou tyto zavazky vyuzity efektivné a strategicky.
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4. Volné penézni toky (Free Cash Flow): Minimdalni hodnotu stanovil na 100

miliont USD a vice, coz odpovida turovni silnych a stabilnich

obchodovanych spolecnosti. Tento faktor ukazuje, kolik prostiedki

spole¢nosti po pokryti provoznich a kapitalovych vydajli, a je zasadni

vetejne
zustava

pro jeji

schopnost reinvestovat nebo odméinovat akciondie. Volné penézni toky tak

predstavuji ¢ast hotovosti, ktera spolecnosti zlistane po thradé provoznich nakladt

a kapitalovych vydaja.

Po zadani téchto parametri do jiz dfive zminéného nastroje systém vygeneroval seznam

spolecnosti viz Obrazek 5, které témto pozadavkim odpovidaji. Mezi nejvyraznéjsi

kandidaty patii spolecnosti Apple Inc. a Microsoft Corporation, které zaroven splnily i

subjektivni kritéria investora, jako je divéra ve znacku, osobni znalost produktd a

dlouhodoba stabilita rustu.

Apple Inc. a Microsoft Corporation jsou tedy zvoleny pro dalsi analyzu v ramci praktické

Casti.

7= Equity Filters (8)

Region / United States v

Price (Intraday) / $10 and above v

%

Return on Equity (ROE) % / Above 20% + x

Unlevered (before expenses) Free Cash Flow / $100M and above +

Table View Heatmap View

Symbol

1 € AAPL

2 g wmsmr
3 @ orcL
1 @ oswo
5 @ Bu

6 Qcom
7 @ aoee
g @ user
9 @ aor

10 AMAT

Name

Apple Inc.

Microsoft Corp...

Oracle Corpora...

Cisco Systems, ...

International B...

QUALCOMM In...

Adobe Inc.

Uber Technolog...

Automatic Data...

Applied Materi...

1D Chart

et

(zdroj: Yahoo Finance, 2024)

* Market Cap (Intraday) / Above $10B *

Sector / Technology v

%

Industry ~

Debt/Equity (D/E) % / 30% and above

Price (Intraday)

22319

38219

141.94

61.80

260.34

153.05

383.20

72.99

306.54

145.66

%

Change

+1.06

+6.80

+2.13

+0.09

+1.68

-0.56

-0.33

+0.13

+1.01

+0.54

Change %

+0.48%

+1.81%

+1.62%

+0.15%

+0.68%

-0.36%

-0.09%

+0.18%

+0.33%

+0.37%

Volume

36.362M

19.431M

7.775M

17.375M

3.248M

5.704M

3.831M

14.97TM

1.198M

5.623M

X

X

Exchange @ ~

Avg Vol (3M) v Market Cap
52.641M 3.374T
23.159M 2.842T
12.031M 393.324B
21.295M 246.135B
4.82M 231.176B
7.776M 170.039B
3.861M 168.685B
23.868M 153.696B
1.812M 124.902B
6.894M 120.083B

%

P/E Ratio (TTM)

+37.03

+30.87

+17.94

+46.07

+32.85

+20.53

Obrazek 5 Predvybér spolecnosti podle konkrétnich parametri
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7 RIZIKOVA A VYNOSOVA ANALYZA VYBRANE INVESTICE

Cilem této kapitoly je podrobn¢ zhodnotit vybrané akciové tituly z hlediska vynosového
potencidlu a souvisejicich investi¢nich rizik. Analyzovany jsou dvé spolecnosti z
technologického sektoru — Apple Inc. a Microsoft Corporation, které byly vybrany

v ptedchozi kapitole.

Analyza je zaloZena na Udajich z vyro¢nich zprav téchto dvou analyzovanych spole¢nosti
za fiskélni rok 2024 a trznich ukazatelich. Pro spolec¢nost Apple Inc. je to vyro¢ni zprava
za fiskalni rok koncici 28. zaii 2024 (Apple Inc., 2024) a pro spolecnost Microsoft
Corporation se jednd o vyrocni zpravu za fiskalni rok koncici 30. ¢ervna 2024 (Microsoft
Corporation, 2024). Divodem, pro¢ nebyly vybrany nejnovéjsi vyrocni zpravy za rok

2025, je jejich prozatimni nezvetejnéni.

Je tfeba poznamenat, Ze Apple Inc. pouziva fiskalni kalendaf, ktery konci ke 28. zafi
dané¢ho roku. Finan¢ni Gdaje za rok 2024 tedy zahrnuji obdobi od 1. fijna 2023 do 28. zafi
2024. Microsoft Corporation pouziva fiskalni kalendat, ktery kon¢i ke 30. ¢ervnu daného
roku. Finan¢ni Gdaje za rok 2024 tedy zahrnuji obdobi do 1. ¢ervence 2023 do 30. ervna

2024.

V prvni fazi jsou zpracovany zakladni financni ukazatele, jako je vyvoj trzeb, Cistého
zisku, mira zadluZenosti ¢i pomérové ukazatele vykonnosti jako ROE, ROA a P/E. Tyto
udaje poskytuji dilezity zéklad pro pochopeni aktualni ekonomické situace spolecnosti

a jejich schopnosti generovat hodnotu pro akcionafe.

V dalsi ¢asti jsou identifikovana kli€ova rizika spojena s podnikdnim kazdé spolecnosti,
kterd mohou mit negativni dopad na investici. Rizika jsou klasifikovana podle charakteru
a nasledn¢ kvantifikovana pomoci skorovaci metody s mapou rizik. Tato metoda umoziuje
vyhodnotit zadvaznost jednotlivych rizik na zéklad¢ jejich pravdépodobnosti a mozného

dopadu.

Vysledkem celé kapitoly je nejen popis vynosového profilu obou spolecnosti, ale
pfedev§im porovnani jejich investicni rizikovosti a formulace doporuceni, ktera
z analyzovanych spolecnosti vykazuje z pohledu investora vhodnéjsi rizikové-vynosovy

pomgér.

Je tfeba poznamenat, ze veskeré financ¢ni udaje tykajici se spolecnosti Apple Inc.

a Microsoft Corporation uvedené¢ v praktické Casti této prace vychazeji z oficidlnich
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vyro¢nich zprav. V originalnich dokumentech jsou hodnoty uvadény v milionech
americkych dolart (USD), pokud neni vyslovné uvedeno jinak. Pro vétsi prehlednost
a konzistenci napfi¢ kapitolami jsou tyto hodnoty v praktické casti bakalaiské prace

pfevedeny a zaokrouhleny na miliardy USD.

7.1 Apple Inc.

Spole¢nost Apple Inc. se fadi mezi tzv. ,,Big Tech* firmy. Jeji akcie jsou obchodovany na
burze NASDAQ pod burzovnim symbolem AAPL. Od svého zalozeni v roce 1976 prosla
obrovskym vyvojem a postupné¢ se vyprofilovala jako prikopnik v oblasti osobni
elektroniky, softwaru a digitalnich sluzeb. Mezi jeji nejznaméjsi produkty patii iPhone,

Mac, iPad, Apple Watch a sluchatka AirPods.

V poslednich letech klade Apple stale vétsi diraz na diverzifikaci pfijml, zejména
prostfednictvim segmentu sluzeb. Ty zahrnuji naptiklad iCloud, Apple Music, App Store,
Apple TV+ nebo platebni systémy jako Apple Pay. Vyznam tohoto segmentu dlouhodobé
roste a piispiva k vyssi stabilité¢ vynost (Business of Apps, 2025; Medium, 2024).

7.1.1 Vyvoj trzeb a Cistého zisku

Finan¢ni vysledky spolecnosti Apple Inc. zlstavaji 1 pies globalni ekonomické vykyvy
velmi silné. Firma nadéle generuje vysoké trzby a udrzuje si jednu z nejvyssich provoznich
marzi v odvétvi. V nasledujici tabulce 5 je uveden vyvoj trzeb a Cistého zisku za posledni

tii uzavirené fiskalni roky.

Tabulka 5 Vyvoj trzeb a Cistého zisku spolec¢nosti
Apple Inc. (v miliarddch USD)

Fiskalni rok Triby Cisty zisk
2022 0,394 0,100
2023 0,383 0,097
2024 0,391 0,094

(zdroj: vlastni zpracovani dle Apple Inc., 2024)

V roce 2022 spolecnost dosahla rekordnich trzeb diky vysoké poptavce po novych
modelech iPhonu a ristu segmentu sluzeb. V roce 2023 doslo k mirnému poklesu trzeb,
ktery odrazel globalni makroekonomické zpomaleni a vykyvy sménnych kurzi. Ve

fiskdlnim roce 2024 Apple opét zaznamenal mirny narist trzeb na 0,391 miliard USD,
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presto vsak cCisty zisk dale mirn¢ klesl. Tento pokles ziskovosti byl zplsoben ristem
nakladli na vyzkum, vyvoj a tlaky na marze v disledku vyssi konkurence v oblasti

hardwaru.

Uvedené vysledky vsak potvrzuji, ze Apple Inc. si nadale udrzuje vysokou ziskovost
a stabilitu, coz z n¢j ¢ini atraktivni investi¢ni titul.

7.1.2 Prodejni struktura a produktové portfolio: Porovnani let 2023 a 2024

Spolecnost Apple Inc. generuje ptijmy z nékolika hlavnich segmenti. Nasledujici tabulka

6 porovnava podil jednotlivych segmentt na celkovych trzbach v letech 2023 a 2024.

Tabulka 6 Prodejni struktura a produktové portfolio (v miliardach USD, krom¢ procent)

Segment | 2023 Cisté triby | Podil na 2024 Cisté triby | Podil na
trzbach 2023 trzbach 2024

iPhone 0,201 52,48 % 0,201 51,41 %

Mac 0,029 7,57 % 0,030 7,67 %

iPad 0,028 7,31 % 0,027 6,91 %

Wearables, | 0,040 10,44 % 0,037 9,46 %

Home a

Accessories

Services 0,085 22,19 % 0,096 24,55 %

Celkem 0,383 100 % 0,391 100 %

(zdroj: viastni zpracovani dle Apple Inc., 2024)
Z tabulky vyplyva n€kolik klicovych poznatki:

e iPhone: Trzby z prodeje iPhont mirn¢ vzrostly z 0,2005 miliard USD v roce 2023
na 0,2011 miliard USD v roce 2024. Nicmén¢ podil tohoto segmentu na celkovych
trzbach mirné klesl z 52,48 % na 51,41 %, coz naznacuje stabilni, avSak mirné

klesajici postaveni tohoto produktu v portfoliu spole¢nosti.

e Mac: Trzby v segmentu Mac se mirné zvysily z 0,029 miliard USD v roce 2023 na
0,030 miliard USD v roce 2024, pficemz se mirn¢ zvysil i podil na celkovych
trzbach z 7,57 % na 7,67 %. Tento vysledek naznacuje stabilni poptavku po

pocitac¢ich Mac.
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iPad: Tento segment zaznamenal pokles trzeb z 0,028 miliard USD v roce 2023 na
0,027 miliard USD v roce 2024, coz vedlo k poklesu podilu na celkovych trzbach z
7,31 % na 6,91 %, coz mlze signalizovat, Ze trh s tablety je nasyceny, nebo zménu

chovani spotiebitel.

Wearables, Home a Accessories: Trzby v tomto segmentu klesly z 0,040 miliard
USD v roce 2023 na 0,037 miliard USD v roce 2024, s poklesem podilu na
celkovych trzbach z 10,44% na 9,46 %, coz muze byt disledkem zvysSené

konkurence na trhu s elektronikou a domacimi zafizenimi.

Services: Segment sluzeb zaznamenal vyznamny nartst trzeb z 0,085 miliard USD
v roce 2023 na 0,096 miliard USD v roce 2024, coz zvysilo jeho podil na
celkovych trzbach z 22,19 % na 24,55 %. Tento vyvoj poukazuje na rostouci zdjem
o digitalni sluzby a predplatné v ramci segmentu sluzeb jako je iCloud, Apple

Music, App Store a Apple TV+.

Celkov¢ lze pozorovat, ze Apple Inc. pokracuje v posilovani segmentu sluzeb, ktery se

stava stale vyznamngj$i soucésti jejiho obchodniho modelu. Tento trend naznacuje

uspéSnou snahu spolecnosti o diverzifikaci pfijml a snizeni zavislosti na hardwarovych

produktech.

7.1.3 ZadluZenost spole¢nosti

Pomér dluhu k vlastnimu kapitalu (D/E)

Vypocet pro Apple Inc. za fiskalni rok kondici 28. zari 2024:

Celkovy dluh: 0,097 miliardy USD (Apple Inc., 2024)

Vlastni kapital: 0,057 miliardy USD (Apple Inc., 2024)

Hodnoty pro vypocet D/E byly dosazeny do vzorce (9).

Hodnota D/E ve vysi 1,70 naznacuje, ze Apple Inc. financuje sva aktiva pfevazné

kombinaci dluhového a vlastniho kapitdlu a na kazdy dolar vlastniho kapitalu ptipada

priblizn¢ 1,70 dolaru dluhu. Tato hodnota je vyssi nez prumérny pomér D/E pro

spolec¢nosti v indexu S&P 500, ktery se podle odborné literatury obvykle pohybuje kolem

0,6 (Bodie, Kane a Marcus, 2022). Vyssi hodnota D/E muze signalizovat vyssi financni
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paku, ale také odrazi divéru spolecnosti ve svou schopnost generovat dostate¢né cash flow
pro obsluhu tohoto dluhu.
7.1.4 Pomérové ukazatele vykonnosti

Pro komplexni posouzeni finan¢ni stability a vykonnosti spole¢nosti je vhodné provést

analyzu vybranych finan¢nich pomérovych ukazateld.
1) Cena akcie k zisku na akcii (P/E)
Vypocet pro Apple Inc. za fiskalni rok 2024:
e Trzni cena akcie (k 31. 12. 2024): 250,14 USD (Yahoo Finance, 2025).
e Zisk na akcii (EPS) za FY 2024: 6,08 USD (Macrotrends, 2025).
Hodnoty pro vypocet P/E byly dosazeny do vzorce (10).

250,14
6,08

PJE = ~ 41,14

Hodnota P/E ve vysi 41,14 naznacuje, Ze investofi jsou ochotni zaplatit 41,14 dolaru za
kazdy dolar zisku spole¢nosti Apple. Tato hodnota je vyrazné vys$si nez primérna P/E pro
spolec¢nosti zahrnuté v indexu S&P 500, kterd se ke konci roku 2024 pohybovala ve vysi

26,70 (YCharts, 2024).

Vyssi hodnota P/E miize signalizovat silnou divéru investort v budouci rast spole¢nosti,
o¢ekavani pokracujicich vysokych ziski a expanze v oblasti sluzeb, nebo relativné vysoké

ocenéni spolecnosti z hlediska trzni kapitalizace.

Piestoze vysoké P/E mulze znamenat vys§i riziko pfecenéni akcie, v piipadé
technologickych gigantii jako Apple byva Casto chapano jako odraz stabilni ziskovosti

a divéry v dlouhodobou vykonnost.
2) Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)
Vypocet pro Apple Inc. za fiskalni rok 2024:
o Cisty zisk: 0,094 miliardy USD (Apple Inc., 2024)
e Vlastni kapital: 0,057 miliardy USD (Apple Inc., 2024)

Hodnoty pro vypocet ROE byly dosazeny do vzorce (11).

0,094
0,057

ROE =

x100 = 164,91%
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Hodnota ROE ve vysi 164,91 % naznacuje, Ze spole¢nost Apple dosahuje mimotadné
vysoké néavratnosti na vlastni kapital. To znamend, Ze kazdy dolar investovany akcionafi

generuje piiblizné 1,64 dolaru ¢istého zisku.

Pro srovnani, primérna hodnota ROE pro spolecnosti v indexu S&P 500 se podle odborné
literatury obvykle pohybuje kolem 13-15% (Bodie, Kane a Marcus, 2022). Takto
extrémné vysoka hodnota je u Applu Castecné disledkem programu zpétného odkupu
akcii, diky némuz dochdzi ke snizovani objemu vlastniho kapitdlu, coz matematicky

zvySuje tento pomer.
3) Rentabilita aktiv (ROA)
Vypocet pro Apple Inc. za fiskalni rok 2024:
o Cisty zisk: 0,094 miliardy USD (Apple Inc., 2024)
e Celkova aktiva (k 28. 9. 2024): 0,365 miliardy USD (Apple Inc., 2024;
Macrotrends, 2025)
Hodnoty pro vypocet ROA byly dosazeny do vzorce (12).

0,094
0,365

ROA = x100 = 25,75%

Hodnota ROA ve vysi 25,75 % ukazuje, Ze Apple velmi efektivné vyuziva sva aktiva k
vytvareni zisku. Pro srovnani primérnd hodnota ROA u firem zatazenych do indexu S&P

500 se podle odborné literatury bézné pohybuje kolem 7 % (Bodie, Kane a Marcus, 2022).

Tato vysoka efektivita svéd¢i o silné provozni vykonnosti spolecnosti, vysoké marzi
a strategickém vyuziti aktiv. Je to dikaz, Ze Apple i pfes stagnaci trzeb dokaze udrzet
vybornou ziskovost, a to jak diky produktovym marzim, tak diky rlstu vysoce

profitabilniho segmentu sluzeb.
Zavérectné shrnuti ukazatelii:

Tyto tfi pomérové ukazatele poskytuji komplexni pohled na finan¢ni zdravi a vykonnost

spolecnosti Apple Inc.:
e Vysoké ROE a ROA potvrzuji schopnost efektivné vyuzivat kapital a aktiva.
e Vyssi P/E naznacuje divéru investorti v budouci rist.

e Pomémé vysoky D/E ukazuje vy$§i miru finanéni péaky, ale stile v ramci

rozumnych mezi.
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7.1.5 Analyza investi¢nich rizik spole¢nosti Apple Inc.

Rizika spojena s investici do spole¢nosti Apple Inc. jsou popsana na zdklad¢ informaci z

vyroéni zpravy spolecnosti za fiskalni rok 2024 a vybranych relevantnich sekundéarnich

zdroji. Cilem této Casti je identifikovat nejvyznamnéjsi faktory, které mohou negativné

ovlivnit hospodateni firmy a tim i vykonnost investice (Apple Inc., 2024; Business Insider,

2024).

1) Rizika spojena s ¢innosti firmy a globalnim vyvojem

Vysoka konkurence v technologickém sektoru

Apple plisobi na vysoce konkurenénim trhu, kde celi tlaku ze strany firem jako
Samsung, Google ¢i Xiaomi. Pokud nebude schopna udrzet tempo inovaci
a nabidnout zdkaznikiim pfidanou hodnotu, mlze dojit ke ztraté trzniho podilu,

poklesu trzeb a zisku.
Zavislost na prodeji iPhont

Vice nez polovina celkovych trzeb spolecnosti pochazi z prodeje iPhonii. Pokles
poptavky nebo zaostavani v inovacich by mohly negativné ovlivnit finan¢ni

vykonnost firmy.
Zavislost na dodavatelském fetézci v Asii

Spolegnost je silné zavisla na vyrobnich kapacitich v Asii, zejména v Cing.
PreruSeni dodavek, logistické vypadky ¢i geopolitické napéti mohou narusit

plynulost vyroby, zpomalit uvedeni produktli na trh a zplisobit vypadky v trzbach.
Riziko selhani inovaci

V technologickém odvétvi je kliCova neustald inovace. Apple investuje vyrazné
Castky do vyzkumu a vyvoje, ale navratnost téchto investic neni zarucCena.

Neuspésné uvedeni nového produktu miize narusit divéru.

2) Regulacni a legislativni rizika

Antimonopolni vySetfovani a legislativa

Apple celi v nékolika zemich (zejména USA a EU) vySetfovani kvili iidajnému
monopolnimu postaveni App Store. Nova legislativa, jako je Digital Markets Act,

donutila spole¢nost zménit model distribuce aplikaci a tim ohrozila jeji ziskovost.
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Darnova politika a transparentnost

Spolecnost Celi tlaku na omezeni agresivnich danovych optimaliza¢nich praktik,
zejména v ramci Evropské unie. Piisnéjsi regulace a nové daiové ramce, jako je
globalni minimalni dan, mohou vést k vy$§im nakladiim a niz$i ziskovosti. Zaroven

roste tlak na vys$si transparentnost v oblasti dafiového vykazovani.

3) Rizika ménova a trzni

M¢énové riziko

Piiblizné 60 % trzeb Apple pochazi z mimoamerickych trhi. Vykyvy sménnych
kurzl, zejména silny dolar, snizuji konkurenceschopnost a negativné ovliviuji
pfepocitané vynosy v USD.

Volatilita ceny akcii

Cena akcii Apple reaguje na vyvoj celého trhu, vysledky spolecnosti i globalni

makroekonomii. Kratkodobé vykyvy mohou ohrozit vynosy investorti s kratSim

horizontem.

4) Reputa¢ni rizika

Pracovni podminky u dodavatelti

Apple Celi dlouhodobé kritice za pracovni podminky u partnert v Asii, zejména
v Cin¢. Negativni publicita miZe poskodit znacku a loajalitu zdkazniku.

Ochrana osobnich udaji a soukromi

Zvysujici se diraz na ochranu soukromi ze strany uzivatelll i regulatori zvysuje

tlak na transparentnost v nakladani s daty. Selhdni v této oblasti mize ohrozit

divéru vetejnosti.

7.2 Microsoft Corporation.

Spole¢nost Microsoft Corporation patii stejn¢ jako pfedchozi analyzovana spolecnost mezi

technologické giganty skupiny ,,Big Tech®. Jeji akcie jsou vetfejné obchodovany na burze

NASDAQ pod tickerem MSFT. Firma byla zaloZzena v roce 1975, zakladatelé byli Bill

Gates a Paul Allen. Sidlo mé4 v Redmondu ve stat¢ Washington.

Microsoft se dlouhodobé specializuje na vyvoj softwaru, hardwaru a cloudovych feseni.

Mezi nejvyznamnéj§i produkty patii operacni systém Windows, kancelafsky bali¢ek
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Microsoft 365, cloudova platforma Azure, internetovy prohlize¢ Edge, herni konzole Xbox

a profesni sit’ LinkedIn, kterou spole¢nost ziskala v roce 2016.

Dlouhodobym cilem Microsoftu je diverzifikace pfijma napii¢ produkty i geografickymi
trhy. Strategicky se zaméfuje na rozvoj umélé inteligence, posilovani cloudovych sluzeb
a poskytovani feSeni jak pro korporatni, tak i pro koncové zakazniky (Britannica, 2024;

Microsoft, 2024).

7.2.1 Vyvoj trzeb a Cistého zisku

Finan¢ni vysledky spolecnosti Microsoft Corporation ziistdvaji i pfes globalni nejistotu
velmi silné. Firma i nadéle generuje vysoké trzby a udrzuje si vysokou provozni i ¢istou
marzi, zejména diky rostoucim pifijmim z cloudovych sluzeb a softwarovych feSeni. V
nasledujici tabulce 7 je uveden vyvoj trzeb a cistého zisku spolenosti Microsoft

Corporation za posledni tfi uzaviené fiskalni roky.

Tabulka 7 Vyvoj trzeb a Cistého zisku spolec¢nosti

Microsoft Corporation (v miliardich USD)

Fiskalni rok Trzby Cisty zisk
2022 0,198 0,073
2023 0,212 0,072
2024 0,245 0,088

(zdroj: vlastni zpracovani dle Microsoft

Corporation, 2024)

Ve fiskalnim roce 2023 byly hlavnimi hybateli riistu ptedevsim segmenty Intelligent Cloud
a Productivity and Business Processes, které pokracovaly v riistu i v roce 2024. V tomto
obdobi doslo k vyraznému zvySeni trzeb o 15,57 %, a to zejména diky ristu cloudovych
sluzeb Azure, implementaci um¢lé inteligence do produkti Microsoft 365 a zvySené
poptavce po firemnich fesenich. Cisty zisk spoleénosti rovnéz rostl, coZ odrazi efektivni

Fizeni nakladu a silné marze v oblasti softwaru a cloudu.
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7.2.2 Prodejni struktura a produktové portfolio: Porovnani let 2023 a 2024

Spole¢nost Microsoft Corporation generuje piijmy ze tii hlavnich obchodnich segmentd.
Naésledujici tabulka 8 porovnava podil jednotlivych segmentli na celkovych trzbach v

letech 2023 a 2024.

Tabulka 8 Prodejni struktura a produktové portfolio (v miliarddich USD, kromé procent)

Segment 2023 Cisté trzby | Podil na 2024 Cisté trzby | Podil na
trzbach 2023 trzbach 2024

Productivity 0,069 32,55% 0,078 31,84 %

and Business

Processes

Intelligent 0,088 41,51 % 0,105 42,86 %

Cloud

More Personal | 0,055 25,94 % 0,062 25,30 %

Computing

Celkem 0,212 100 % 0,245 100 %

(zdroj: vlastni zpracovani dle Microsoft Corporation, 2024)
Z tabulky vyplyva nékolik klicovych poznatki:

e Productivity and Business Processes: Tento segment, zahrnujici produkty jako
Microsoft Office, Dynamics nebo LinkedIn, zaznamenal narist trzeb z 0,069
miliard USD v roce 2023 na 0,078 miliard USD v roce 2024. Podil segmentu na
celkovych trzbach mirné poklesl z 32,55 % na 31,84 %, coz odrazi silngjsi rist

ostatnich segmentt.

o Intelligent Cloud: Tento segment tvofeny platformou Azure a souvisejicimi
cloudovymi sluzbami posilil svou roli, kdyz vzrostl z 0,088 miliard USD na 0,105
miliard USD. Jeho podil na trzbach se zvysil ze 41,51 % na 42,86 %. Tento vyvoj
potvrzuje dulezity vyznam cloudovych technologii v obchodnim modelu

Microsoftu.

e More Personal Computing: Segment zahrnujici Windows, Surface a Xbox vzrostl
z 0,055 miliard USD na 0,062 miliard USD. Podil na trzbach mirn¢ klesl z 25,94 %

na 25,30 %, coz znaci stabilni vyvoj bez zasadnich vykyv.
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Celkove Microsoft Corporation v roce 2024 dosahl trzeb ve vysi 0,245 miliard USD, coz
znamena meziro¢ni rist o vice nez 15 %. NejvyraznéjSim tahounem byla platforma Azure,
kterd tvoii jadro cloudové divize a podtrhuje strategické zaméteni spolecnosti na
digitalizaci a Al sluzby.
7.2.3 ZadluZenost spole¢nosti
Pomér dluhu k vlastnimu kapitalu (D/E)
Vypocet pro Microsoft Corporation za fiskalni rok konéici 30. ¢ervna 2024:

e Celkovy dluh: 0,045 miliardy USD (Microsoft Corporation, 2024)

e Vlastni kapital: 0,268 miliardy USD (Microsoft Corporation, 2024)

Hodnoty pro vypocet D/E byly dosazeny do vzorce (9).

Hodnota D/E ve vysi 0,17 naznacuje, ze spolecnost Microsoft Corporation financuje sva
aktiva prevazné vlastnim kapitalem, na kazdy dolar vlastniho kapitalu piipadad ptiblizné
0,17 dolaru dluhu. Tato hodnota je nizsi nez primérny pomér D/E pro spole¢nosti zahrnuté
v indexu S&P 500, ktery se podle odborné literatury bézné pohybuje kolem 0,6 (Bodie,
Kane a Marcus, 2022). Niz$i hodnota D/E u Microsoft Corporation signalizuje
konzervativni finan¢ni strategii s niz8i zavislosti na dluhovém financovani, coz mize byt
vnimano pozitivné z hlediska finan¢ni stability a nizsiho rizika.

7.2.4 Pomérové ukazatele vykonnosti

Pro komplexni posouzeni finanéniho zdravi Microsoft Corporation je vhodné analyzovat

nasledujici pomérové ukazatele:
1) Cena akcie k zisku na akcii (P/E)
Vypocet pro Microsoft Corporation za fiskalni rok 2024:
e Trzni cena akcie (k 31. 12. 2024): 420,66 USD (Yahoo Finance, 2025)
e Zisk na akcii (EPS) za FY 2024: 11,80 USD (Microsoft Corporation, 2024)

Hodnoty pro vypocet P/E byly dosazeny do vzorce (10).

0,66
P/E = ——~ 3573
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Hodnota P/E ve vysi 35,73 naznacuje, Ze investoii jsou ochotni zaplatit 35,73 dolaru za
kazdy dolar zisku spolecnosti Microsoft. Tato hodnota je vyrazné€ vyssi nez pramérné P/E
pro index S&P 500, které¢ se ke konci roku 2024 pohybovalo ve vysi 26,70 (YCharts,
2024).

Piestoze vyssi P/E mlze znamenat riziko piecenéni akcie, u spolec¢nosti jako Microsoft

byva Casto chapano jako disledek vysoké ziskovosti a stabilniho riistu vynost.
2) Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)
Vypocet pro Microsoft Corporation za fiskalni rok 2024:

o Cisty zisk: 0,088 miliardy USD (Microsoft Corporation, 2024)

e Vlastni kapital: 0,268 miliardy USD (Microsoft Corporation, 2024)

Hodnoty pro vypocet ROE byly dosazeny do vzorce (11).

0,088
0,268

ROE = x100 = 32,84%

Hodnota ROE ve vysi 32,84 % naznacuje, ze Microsoft dosahuje vynikajici navratnosti na
vlastni kapitdl. Kazdy dolar investovany akciondii vygeneroval piiblizn¢ 0,33 dolaru

¢istého zisku.

Pro srovnani, primérna hodnota ROE pro spolecnosti v indexu S&P 500 se podle odborné
literatury bézné pohybuje mezi 13—-15 % (Bodie, Kane a Marcus, 2022). Takto vysoka
hodnota ROE u Microsoftu odrazi silnou vykonnost napii¢ segmenty, zejména v oblasti

cloudovych sluzeb, a stabilni schopnost generovat zisky.

Na rozdil od Apple Inc. Microsoft Corporation nevyuziva program zpétné¢ho odkupu akcii
v takovém rozsahu. Vysokd navratnost tak neni vysledkem ucetniho snizeni vlastniho
kapitalu, ale readlné provozni efektivity a trzni sily spolecnosti, coz zvysSuje divéru

investoru.
3) Rentabilita aktiv (ROA)
Vypocet pro Microsoft Corporation za fiskalni rok 2024:
o Cisty zisk: 0,088 miliardy USD (Microsoft Corporation, 2024)
e Celkova aktiva: 0,512 miliardy USD (Microsoft Corporation, 2024)

Hodnoty pro vypocet ROA byly dosazeny do vzorce (12).
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0,088
0,512

ROA x100 = 17,19%

Hodnota ROA ve vysi 17,19 % ukazuje, Ze spole¢nost Microsoft Corporation velmi
efektivné vyuziva sva aktiva k vytvareni zisku. Kazdy dolar aktiv pfinesl pfiblizn¢ 0,17

dolaru ¢istého zisku.

Pro srovnani, primérna hodnota ROA u spole¢nosti v indexu S&P 500 se podle odborné

literatury bézné€ pohybuje kolem 7 % (Bodie, Kane a Marcus, 2022).

Takto vysokd navratnost aktiv u Microsoftu potvrzuje vysokou provozni efektivitu,
zejména v oblasti cloudovych a softwarovych feseni, efektivni spravu investic do datovych
center, infrastruktury, vyzkumu a stabilni ziskovost napfi¢ segmenty i v obdobi vysSich

kapitalovych vydaju.
Zavérecné shrnuti ukazatelu:

Tyto tfi pomérové ukazatele poskytuji komplexni pohled na finan¢ni zdravi a vykonnost

spole¢nosti Microsoft Corporation:
e Vysoké ROE a ROA potvrzuji schopnost efektivné vyuzivat kapital a aktiva.
e Vyssi P/E naznacuje divéru investori v budouci rist vynost a ziskll spolecnosti.
e Nizky D/E pomér (viz kapitola 7.2.3) ukazuje na opatrné vyuzivani cizich zdroji
a silnou kapitalovou pozici.
7.2.5 Analyza investi¢nich rizik spole¢nosti Microsoft Corporation

Rizika spojend s investici do spole¢nosti Microsoft Corporation jsou popsana na zakladé¢
informaci z vyro¢ni zpravy za fiskalni rok 2024 a vybranych relevantnich sekundarnich
zdroji. Cilem této ¢asti je identifikovat klicové faktory, které mohou negativné ovlivnit
hospodateni spolecnosti, jeji financni vykonnost a tim i hodnotu investice (CNBC, 2024;

Microsoft Corporation, 2024; Reuters, 2024).
1) Rizika spojena s ¢innosti spolecnosti a globalnim vyvojem
e Intenzivni konkurence v technologickém sektoru

Microsoft plisobi v mimotadné konkuren¢nim prostiedi, kde celi tlaku zejména ze
strany spolecnosti jako Alphabet (Google), Amazon (AWS), Apple ¢i Oracle.

Nedostate¢né tempo inovaci v kli¢ovych oblastech, jako jsou cloudové technologie
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nebo uméla inteligence, mize vést ke ztraté trzniho podilu, poklesu piijmi

a zhorSeni postaveni na trhu.
Zavislost na cloudovych sluzbach (Azure)

Segment Intelligent Cloud, jehoz péteti je platforma Azure, tvoii nejvyznamné;jsi
cast celkovych trzeb spolecnosti. Jakékoli technické selhdni, naruSeni kybernetické
bezpecnosti €i ztrata divéry zakazniki by mohly vyrazn€ ovlivnit hospodarské

vysledky spole¢nosti a reputaci znacky.
Zavislost na modelu softwarovych predplatnych

Velka cast pfijmi spolecnosti pochazi z predplatitelského modelu sluzeb jako
Microsoft 365, Office, Teams nebo Dynamics. Potencidlni selhdni cloudové
infrastruktury, narast konkurence nebo ztrata atraktivity sluzeb by mohly vést k

poklesu ptedplatného a trzeb.

2) Regulacni a legislativni rizika

Antimonopolni Setfeni a legislativni zadsahy

Microsoft je dlouhodobé pod dohledem regulac¢nich uradii ve Spojenych statech
a Evropské unii. ZvySenou pozornost vzbudilo zejména ziskani spolecnosti
Activision Blizzard a rostouci vliv Microsoftu v oblasti umélé inteligence. Nova
legislativa, naptiklad Digital Markets Act v EU, milze spolecnosti ukladat
povinnosti, které snizi jeji flexibilitu a marze.

Ochrana osobnich udajii a kyberneticka bezpecnost

Microsoft zpracovava rozsdhlé mnozstvi dat svych uzivatelli a firemnich klientd.
Vzhledem k rostoucim regulatornim pozadavkim (napt. GDPR) a zvysSené

citlivosti vefejnosti na ochranu soukromi je firma vystavena riziku pravnich postihti

a reputacnich ztrat v ptipadé selhdni v oblasti zabezpec€eni dat.

3) Rizika ménova a trzni

M¢énové riziko

Vyznamna ¢ast trzeb spolecnosti pochazi ze zahrani¢nich trhii. Posilujici americky
dolar ma negativni dopad na pfepocitané piijmy v USD, coz ovliviiuje provozni
marze 1 Cisty zisk. Vykyvy ménovych kurzi mohou rovnéz zkomplikovat

dlouhodobé¢ finan¢ni planovani.
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Volatilita ceny akcii

Akcie Microsoftu patii k nejlikvidngj$im tituliim technologického sektoru a jsou
citlivé na celkovy vyvoj makroekonomického prostredi, zmény urokovych sazeb
a ocekavani investorti. Kratkodobé trzni vykyvy mohou ovlivnit navratnost

investice pfedevsim u investort s krat§im investicnim horizontem.

4) Reputacni rizika

Etické a socialni dopady podnikani

Microsoft je vystaven tlaku vefejnosti, médii i neziskovych organizaci na
dodrzovani zésad spolecenské odpovédnosti (CSR). Negativni vnimani pracovnich
podminek u dodavateld, environmentalni zatéZe spojené s provozem datovych
center nebo ucast na kontroverznich vladnich zakdzkach mtze vést ke ztraté davéry
spotiebitelll, poskozeni povésti znacky a sniZzeni atraktivity spolecnosti v oc¢ich
investort.

Vnimani trzni dominance a vlivu v oblasti umé¢l¢ inteligence

Partnerstvi Microsoftu se spolecnosti OpenAl a jeho rostouci vliv v Al odvétvi
mize byt vetejnosti i reguldtory vnimén jako potencialné monopolni postaveni. To
s sebou nese riziko pravnich zasahii, omezeni rozvoje a snizeni divéery investord v

dlouhodobou udrzitelnost obchodniho modelu.

7.3 Skorovaci metoda s mapou rizik

V této Casti prace je provedeno vyhodnoceni investi¢nich rizik spole¢nosti Apple Inc.

a Microsoft Corporation pomoci skérovaci metody doplnéné o mapu rizik. Tato metoda

umoziuje systematicky posoudit rizika na zdklad¢é jejich pravdépodobnosti vyskytu

a dopadu na investici. Vysledky jsou nasledné vizualizovany v matici rizik.

Postup aplikace je nasledujici:

Identifikace hlavnich investi¢nich rizik na zakladé ptedchozi analyzy

2. Ocenéni jednotlivych rizik pomoci bodové Skaly.

Kazdé riziko je ohodnoceno z hlediska:

e Dopadu (D) —jak vyrazny vliv by mélo dané riziko na vykonnost investice.
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e Pravdépodobnosti vyskytu (P) — jakd je pravdépodobnost, ze se dané riziko

skute¢né projevi.
Dale je ohodnoceno z hlediska bodové skaly 1-5, kde:
e 1 znamena nizky dopad/nizkou pravdépodobnost,
e 5 ptedstavuje vysoky dopad/vysokou pravdépodobnost.

3. Vypocet rizikového skore, kde je kazdému riziku piifazeno celkové rizikové skore

podle vzorce (13).
4. Zobrazeni jednotlivych rizik v mapé rizik (rizikové matici).

Na zaklad¢€ vypocteného skore jsou rizika vizudln€ zndzornéna v rizikové matici, ktera

slouzi k lepSimu porozuméni relativni zavaznosti jednotlivych rizik.
5. Porovnani vysledkd mezi obéma spole¢nostmi.

Zavérem jsou porovnany vysledky s cilem urcit, kterd spolecnost nese z hlediska

investi¢nich rizik ptiznivéjsi profil a kterd tedy predstavuje atraktivnéj$i variantu pro

investora.

Tato metoda je vybrana s ohledem na jeji ptehlednost, srozumitelnost a schopnost prenést

kvalitativni posouzeni rizik do kvantifikované podoby vhodné pro investi¢ni rozhodovani.

7.3.1 Apple Inc.

Na zéklad¢ predchozi analyzy rizik (viz. kapitola 7.1.5) byla identifikovana kli¢ova rizika,
kterd mohou ovlivnit investici do akcii spolecnosti Apple Inc. Kazdé z téchto rizik je dale
ohodnoceno podle bodové skaly od 1 do 5, a to z hlediska pravdépodobnosti vyskytu
a dopadu na investici, jak je uvedeno v tabulce 9. Vysledkem je rizikové skore, které bude

nasledné vyuzito k vytvotreni mapy rizik.
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Tabulka 9 Skorovaci hodnoceni rizik — Apple Inc.

Pot. Cislo | Riziko Dopad | Pravdépodobnost | Skére

rizikového D) P) rizika

faktoru

1. Vysoké konkurence v 4 4 16
technologickém sektoru

2. Zavislost na prodeji iPhont 5 4 20

3. Zavislost na dodavatelském 4 3 12
fetézci v Asii

4. Riziko selhéani inovaci 4 3 12

S. Antimonopolni vySetfovani a 3 4 12
legislativa

6. Danova politika a 3 3 9
transparentnost

7. M¢énové riziko 3 4 12

8. Volatilita ceny akcii 3 3 9

9. Pracovni podminky u 2 3 6
dodavatelti

10. Ochrana osobnich udajt a 3 2 6
soukromi

(zdroj: viastni zpracovani)

Nejvyznamnéj$im rizikem z hlediska investice do akcii spole¢nosti Apple Inc. je zavislost
na prodeji iPhonti (skore 20), nasledovana vysokou konkurenci v technologickém sektoru
(skore 16). Ob¢ tato rizika jsou povazovéana za kriticka, nebot’ maji vysoky dopad na

vykonnost firmy a zaroven se jejich vyskyt jevi jako pravdépodobny.

Rizika jako zavislost na dodavatelském fetézci v Asii, ménové vlivy, regulatorni zasahy
a selhani inovaci se nachdzeji ve stfedni zon¢ rizika. Investor by je mél pravidelné

monitorovat, nebot’ mohou za ur¢itych okolnosti negativné ovlivnit vynosnost investice.
s y

Rizika spojend s transparentnosti, pracovni podminky u dodavatell, volatilita ceny akcii a
ochrana dat, dosahuji nizSich skoére a jsou klasifikovana jako nizka, pfesto vSak neni

vhodné je zcela ignorovat.

Nasledujici obrazek 6 mapy rizik spolecnosti Apple Inc. vizualizuje hodnoceni

jednotlivych rizik na zaklad¢ jejich pravdépodobnosti vyskytu a dopadu na investici.
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Mapa rizik - Apple Inc.
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Obrazek 6 Mapa rizik - Apple Inc.
(zdroj: vlastni zpracovani)

Ve vyznamnych hodnotach rizik se vyskytla rizika zavislosti na dodavatelském fetézci v
Asii ariziko selhdni inovaci. V kvadrantu kritickych hodnot se objevila dvé rizika, a to

zavislost na prodeji iPhonti a vysoka konkurence v technologickém sektoru.

Poslednim bodem této podkapitoly 7.3.1 Apple Inc. je sestaveni tabulky 10 se Ctyfmi
riziky, kterd nam vySla po vyhodnoceni mapy rizik v kvadrantech vyznamnych

a kritickych hodnot, a navrh opatieni, jak se témto rizikiim ptipadné vyhnout, pokud k nim
dojde.
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Tabulka 10 Navrh na opatieni ke snizeni vyhodnocenych rizik — Apple Inc.

Por. | Rizikovy faktor Navrh opatreni

¢.

1 Vysoké konkurence v Diverzifikace trzeb skrze posileni segmentu sluzeb
technologickém sektoru | jako Apple Music, iCloud, Apple Pay. Dale vyvoj

novych produktd, napt. Apple Vision Pro.

2 Zavislost na prodeji Nepfetrzité investice do vyzkumu, vyvoje a udrzovani
iPhonti technologického néaskoku.

3 Zavislost na Geograficka diverzifikace vyroby, napf. presun ¢asti
dodavatelském fetézci v | produkce do Indie ¢i Vietnamu. Dale budovani
Asii alternativnich vyrobnich kanalt.

4 Riziko selhéani inovaci Zavedeni rychle ptizpusobitelnych vyvojovych

procest a oteviena spoluprace s vyzkumnymi

institucemi ¢i startupy. Dliraz na dlouhodobé inovace.

(zdroj: viastni zpracovani)

V nésledujici podkapitole 7.3.2 Microsoft Corporation bude obdobnym zpiisobem

provedeno hodnoceni investi¢nich rizik u druhé vybrané spole¢nosti.

7.3.2 Microsoft Corporation

Na zéklad¢ predchozi analyzy rizik (viz. kapitola 7.2.5) byla identifikovana kli¢ova rizika,

kterd mohou ovlivnit investici do akcii spolecnosti Microsoft Corporation. Kazdé z téchto

rizik bylo déale ohodnoceno podle bodové skaly od 1 do 5, a to z hlediska pravdépodobnosti

vyskytu a dopadu na investici, jak je uvedeno v tabulce 11. Vysledkem je rizikové skore,

které bude nésledné vyuzito k vytvofeni mapy rizik.
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Tabulka 11 Skérovaci hodnoceni rizik — Microsoft Corporation

Pot. Cislo | Riziko Dopad | Pravdépodobnost | Skére

rizikového D) P) rizika

faktoru

I. Intenzivni konkurence v 4 4 16
technologickém sektoru

2. Zavislost na cloudovych 5 4 20
sluzbach

3. Zavislost na modelu 4 3 12
softwarovych ptedplatnych

4. Antimonopolni Setfeni a 4 4 16
legislativni zasahy

5. Ochrana osobnich udajt a 4 3 12
kyberneticka bezpecnost

6. M¢énové riziko 3 4 12

7. Volatilita ceny akcii 3 3 9

8. Etické a socialni dopady 3 3 9
podnikéni

0. Vnimani trzni dominance a 3 3 9
vlivu v oblasti ume¢lé
inteligence

(zdroj: viastni zpracovani)

Nejvyznamngj$im rizikem z hlediska investice do akcii spole¢nosti Microsoft Corporation

je zavislost na cloudovych sluzbach (skore 20), ndsledovana intenzivni konkurenci v

technologickém sektoru a rizikem antimonopolnich Setfeni (obé se skoére 16). Tato rizika

jsou povazovana za kriticka, nebot’ maji vyrazny dopad na vykonnost firmy a zaroven se
) y y Yy

jevi jako velmi pravdépodobna.
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Rizika jako zavislost na modelu softwarového ptedplatného, kybernetickd bezpecnost a
meénové vlivy se nachdzeji ve stiedni zoné rizika. Investor by je mél aktivné monitorovat,

protoze v souhrnu mohou ovlivnit stabilitu a predikovatelnost pfijmi spolecnosti.

Ackoli za4dné riziko nedosahuje skore pod 9, n€kterd z nich, zejména volatilita ceny akcii,
etické a socidlni dopady podnikani ¢i vnimani trzni dominance a vlivu v oblasti umélé
inteligence, se pohybuji na spodni hranici stfedni kategorie a z pohledu investora maji
relativné niz8§i prioritu. Presto vSak nelze jejich vliv zcela podcenit, obzvlast pfi

dlouhodobém investiénim horizontu.

Nasledujici obrazek 7 mapy rizik spolecnosti Microsoft Corporation vizualizuje hodnoceni

jednotlivych rizik na zaklad¢ jejich pravdépodobnosti vyskytu a dopadu na investici.

Mapa rizik - Microsoft Corporation
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Obrazek 7 Mapa rizik - Microsoft Corporation

(zdroj: viastni zpracovani)
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Ve vyznamnych hodnotéch rizik se vyskytla rizika ochrany osobnich udaji, kybernetické
bezpecnosti a zavislosti na modelu softwarovych piedplatnych. V kvadrantu kritickych

hodnot se objevila tfi klicova rizika, a to zavislost na cloudovych sluzbach, intenzivni

konkurence v technologickém sektoru a antimonopolni Setfeni s legislativnimi zasahy.

Poslednim bodem této podkapitoly 7.3.2 Microsoft Corporation je sestaveni piehledné
tabulky péti klicovych rizik, kterd se nachéazeji ve vyznamnych a kritickych kvadrantech

mapy rizik, a jejich navrzeni opatfeni, jak se témto rizikim ptipadné vyhnout, kdyz k nim

dojde je uvedeno v tabulce 12.

Tabulka 12 Navrh na opatfeni ke snizeni vyhodnocenych rizik — Microsoft Corporation

Por. | Rizikovy faktor Navrh opatreni

¢.

1 Intenzivni konkurence v | Posilovani konkuren¢ni vyhody ptes nakup
technologickém sektoru | strategickych firem jako OpenAl a GitHub. Dale

investice do vyzkumu a vyvoje (Al cloud) a
podpora inovacni kultury ve firmé.

2 Zavislost na cloudovych | Diverzifikace zdrojl pfijmt napt. rozvoj herniho
sluzbach segmentu, predplatného Microsoft 365. Déle

budovani robustniho a zabezpeceného hybridniho
cloudu.

3 Zavislost na modelu Rozsifeni obchodniho modelu o flexibilni varianty
softwarovych napf. kombinaci predplatného a licence. Déle
ptedplatnych zvySovani pfidané hodnoty pro koncové uzivatele.

4 Antimonopolni Setfeni a | Aktivni spoluprace s regula¢nimi orgény a upravy
legislativni zasahy obchodnich praktik podle platné legislativy.

5 Ochrana osobnich udajii | Zavedeni pokrocilych technologii zabezpeceni jako
a kyberneticka Zero Trust Architecture. Dale pravidelné audity,
bezpecnost Skoleni zaméstnanci a striktni dodrzovani norem

jako GDPR.

Tato vizualizace slouzi jako zéklad pro nasledné srovnani s rizikovym profilem spolecnosti

(zdroj: viastni zpracovani)

Apple Inc., které bude provedeno v nasledujici ¢asti.
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7.3.3 Vyhodnoceni vysledkii analyzy

Na zékladé¢ realizované skérovaci metody a nasledné vizualizace mapy rizik lze pfistoupit

k porovnani investi¢ni rizikovosti spolecnosti Apple Inc. a Microsoft Corporation.
Kvantitativni porovnani

Ob¢ spolecnosti jsou hodnoceny na zaklad¢ stejné metodiky, kterd umoziuje vzijemné
porovnat nejen pocet a zavaznost rizik, ale 1 jejich celkovou distribuci napfi¢ jednotlivymi
oblastmi. Vypocty skore jednotlivych rizik umoznily vytvofit piehledné porovnani

uvedené v tabulce 13.

Tabulka 13 Porovnani spolecnosti podle skérovaci metody

Spole¢nost | Pocet rizik | Nejvyssi Pocet rizik s Soucet v§ech

dosaZené skore | vysokym skore | skore

(=16)
Apple Inc. 10 20 2 114
Microsoft 9 20 3 115

Corporation

(zdroj: viastni zpracovani)

Z tabulky vyplyva, Ze ob& spolecnosti celi srovnatelnym maximalnim rizikim, ale
Microsoft Corporation ma mirné vys$si pocet rizik s vysokym skére (>16) a o jedno riziko
méné. Vyssi celkovy soucet rizikovych skore u spolecnosti Microsoft Corporation
naznacuje $irSi spektrum rizik, které je vSak lépe rozprostieno. Apple naopak vykazuje
nizs§i pocet vysoce kritickych oblasti, ale vyssi koncentraci rizik do nékolika klicovych

faktort.
Kvalitativni porovnani
Apple Inc.
e NejvyraznéjsSim rizikem je zavislost na prodeji iPhoni, které tvoti zasadni podil na
trzbach spolecnosti.

e Spolecnost je vystavena regula¢nim tlaklim, pfedevs§im v oblasti provozu App Store

a pravidel stanovenych legislativou EU, napt. Digital Markets Act.
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e Dale je pfitomna vyznamna expozice vuci asijskému dodavatelskému fetézci, coz

ptredstavuje potencialni geopolitické riziko.
e Vyhodou ziistava silna znacka a zakaznickd loajalita, ktera tlumi reputacni hrozby.
Microsoft Corporation

e Rizikovy profil spolecnosti je rozprostfenéjsi, s dlrazem na diverzifikované

produktové a pfijmové portfolio, jako je cloud, software a hry.

v

e Nejzavaznéjsimi riziky jsou zavislost na cloudovych sluzbach, intenzivni

konkurence, legislativni a antimonopolni omezeni.

e Vyznamné je také kybernetické riziko, vzhledem k rozsahu klientské zakladny

a typu poskytovanych sluzeb.

e Microsoft navic Celi zvySenému dohledu regulatorti v disledku svych akvizi¢nich

aktivit a globalni plisobnosti.

Z hlediska kvantitativniho vykazuje Microsoft Corporation mirné¢ vyssi celkovou Uroven
rizika, avSak ta je rovnomeérnéji rozprostiena napfi¢ riznymi oblastmi. Oproti tomu Apple
Inc. Celi silné zavislosti na tzkém okruhu produktli, zejména v souvislosti s prodejem
iPhonti a geografickych oblasti, coz miiZze pfi negativnim vyvoji trhu vyustit v ndhly pokles

vykonnosti investice.

Z investi¢niho pohledu tedy Microsoft Corporation ptsobi stabilngji a méné zranitelné vuci
nahlym vykyvim, zatimco Apple Inc. nabizi potencidlné vyssi vynosy, avSak za cenu vétsi
expozice vuci n€kolika klicovym rizikim.

Tato zjisténi predstavuji vychodisko pro rozhodnuti o vybéru investicné vyhodnéjsiho

titulu v nésledujici ¢asti.
7.3.4 Vybér spole¢nosti

Na zaklad¢ kvantitativniho 1 kvalitativniho vyhodnoceni rizikové expozice spolecnosti
Apple Inc. a Microsoft Corporation v piedchozi podkapitole lze pfistoupit k findlnimu

rozhodnuti o vybéru investi¢né atraktivnéjsi spolecnosti.
Z provedené analyzy vyplyva, Ze ackoli obé spolecnosti ¢eli vyznamnym rizikim, jejich
struktura a rozlozeni se 1i§i. Apple Inc. vykazuje vySs$i miru koncentrace rizik, zejména v

souvislosti se zavislosti na prodeji iPhont, izkym vyrobnim fetézcem v Asii a tlakem ze
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strany regulatornich organi. Tato rizika mohou pii negativnim vyvoji trhu vést k

vyraznému poklesu hodnoty investice.

Naopak Microsoft Corporation disponuje diverzifikovanéjSim portfoliem produkti
a sluzeb, coz se pozitivn¢ odrdzi na rozloZeni rizik. Prestoze Celi regulatornim tlakiim
a vysoké zavislosti na cloudovych fesenich, jeho rozsah podnikdni napfi¢ segmenty a trhy
mu poskytuje vyssi miru odolnosti vii¢i vnéjSim Soktim.

S ohledem na S$irsi a stabilnéjsi rizikovy profil Microsoftu, jeho silné postaveni v rychle
rostoucich oblastech (cloud computing, uméld inteligence), i mirné¢ vyhodné&js$i pomér
identifikovanych rizik vi¢i o¢ekdvanym vynostim, je jako investicné vhodnéjsi titul pro

ucely dalsiho modelového investi¢niho zdméru zvolena spolecnost Microsoft Corporation.



UTB ve Zliné, Fakulta logistiky a krizového Fizeni 71

8 VYPOCET NAVRATNOSTI INVESTICE

Na zékladé pfedchozi komplexni fundamentalni analyzy, skdrovaci metody s mapou rizik
a nasledného vybéru cilové spolecnosti je pro praktickou realizaci investi¢éniho rozhodnuti
zvolena spole¢nost Microsoft Corporation. V této casti prace je provedeno financ¢ni
zhodnoceni investice pravé do akcii této spolecnosti s vyuzitim modelovych vypocti
vybranych ukazatelii efektivity — Cisté soucasné hodnoty (NPV) a vnitiniho vynosového

procenta (IRR).

Cilem této kapitoly je poskytnout uceleny ptrehled o potencialni vykonnosti zvoleného
investicniho aktiva v kontextu dlouhodobé pravidelné investi¢ni strategie drobného

retailového investora.

8.1 Modelovani vynosu (NPV, IRR)

Vypocty téchto ukazateld poskytuji odpovéd’ na otdzku, zda se investorovi vyplati
realizovat zvolenou investi¢ni strategii pfi daném investicnim horizontu, diskontni sazbé

a oCekavaném vynosu.
Investi¢ni predpoklady:

Na zaklad¢ analytickych vystupt z pfedchozich kapitol a konzervativniho investi¢niho

ramce byl zvolen nésledujici model:
o Investicni strategie: pravidelné mésicni investice po dobu 15 let

e VySe mési¢ni investice: 2 000 K¢ (= 82,54 USD, kurz ke dni 31. 12. 2024)
(Kurzy.cz, 2024).

e RocCni investice: 990,48 USD

e Celkovy objem investovanych prostfedki: 990,48 USDx15=14 857,20 USD
e Ocekavany ro¢ni vynos: 10 % p.a. (FINEZ Investment Management, 2025)
e Diskontni sazba (r): 3,0 % (Fio banka, 2024)

e Investi¢ni horizont: 15 let

e Reinvestice vynosl: ano, ro¢ni frekvence

Zvolena diskontni sazba ve vysi 3,0 % vychazi z ekonomické situace v Ceské republice
a odpovida hodnoté stanovené Ceskou narodni bankou ke konci roku 2024. Diskontni

sazba CNB k 7. listopadu 2024 ¢inila pravé 3,0 % (Fio banka, 2024), a protoZe tato sazba
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predstavuje zékladni referen¢ni tirokovou miru pro zohlednéni ¢asové hodnoty penéz, byla
pfevzata jako vhodnd hodnota pro vypocet Cisté soucasné hodnoty v ramci této prace.
Ocekéavany ro¢ni vynos ve vysi 10 % p.a. byl stanoven na zakladé zpétné vykonnosti akcii
spolecnosti Microsoft Corporation v roce 2024. Jak uvadi FINEZ Investment Management
(2025), akcie Microsoftu béhem tohoto obdobi investorim pfinesly zhodnoceni pfiblizné
12 %. Protoze vSak prace zohlediiuje dlouhodoby investi¢ni horizont drobného retailového
investora a pracuje s konzervativnéjSimi pfedpoklady, byla vysledna hodnota sniZena na

10 % ro¢né.
Vypocet Cisté soucasné hodnoty (NPV)

Pro vypocet Cisté soucasné hodnoty je pouzit vzorec (6), kde po dosazeni hodnot do vzorce
dostavame nasledujici rovnici:

15

NPV — Z 990,48 x (1,10)(15-9
B (1,03)¢

= 26 328,79 USD

t=1
Vypocet vnitiniho vynosového procenta (IRR)

Pro vypocet IRR je pouzita standardni metoda spocivajici v nalezeni takové diskontni

sazby, pfi které se Cista soucasna hodnota investice rovna nule:

NPV—i CF: =0
L+t

Vzhledem k tomu, Ze vypocet vychazi z pevné stanoveného rocniho vynosu 10 %
a pravidelného ro¢niho vkladu, vysledné IRR odpovida prave této ocekavané vynosnosti.

Vypocty jsou provedeny za piedpokladu ro¢niho zhodnoceni vkladu a kazdoro¢ni

reinvestice vynosu. Tabulka 14 zndzorfiuje interpretaci vysledkl vynost.

Tabulka 14 Interpretace vysledkt NPV a IRR

Spolecnost Ro¢ni vynos p.a. | NPV (USD) | IRR (%)

Microsoft Corporation | 10 % 26 328,79 10 %

(zdroj: viastni zpracovani)

Z provedenych vypoctl je patrné, ze pravidelné investovani do akcii spole¢nosti Microsoft
Corporation s ocekdvanym ro¢nim vynosem 10 % ptinasi investorovi vyrazné zhodnoceni.

Pii celkovém vkladu ve vysi 14 857,20 USD ¢ini Cistd souCasna hodnota investice
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26 328,79 USD, coz ptedstavuje rozdil ptes 11 000 USD oproti plivodnimu kapitalu, a to

1 po zapocteni diskontni sazby ve vysi 3 %.

Vnitini vynosové procento ve vysi 10 % prevysuje stanovenou diskontni sazbu, coz
ukazuje na ekonomickou vyhodnost a efektivitu této investice. Vysledky tak potvrzuji, Ze
zvolend strategie a vybér spole¢nosti Microsoft Corporation jsou z hlediska dlouhodobého

ristu kapitélu a stability vynosii vhodné i pro drobného investora.

8.2 Vypocet zhodnoceni vloZenych prostiredkii

Cilem této c¢asti je kvantifikovat rozdil mezi celkovym objemem vloZenych prostredki
investora a vyslednou hodnotou investice pfi zohlednéni pravidelné investi¢ni strategie do
akcii spolecnosti Microsoft Corporation. Tento vypocet doplituje predesly model cisté
souasné¢ hodnoty (NPV) a wvnitintho vynosového procenta (IRR) a predstavuje
jednoduchy, ale efektivni néstroj pro ilustraci efektu slozeného tiro¢eni pii dlouhodobém

investovani.
Investi¢ni parametry:

e VySe mési¢ni investice: 2 000 K¢ (= 82,54 USD, kurz ke dni 31. 12. 2024)
(Kurzy.cz, 2024).

e RocCni investice: 990,48 USD
e Celkovy objem investovanych prostfedki: 990,48 USDx15=14 857,20 USD
e Ocekavany ro¢ni vynos: 10 % p.a. (FINEZ Investment Management, 2025)
e Investi¢ni horizont: 15 let

Vypocet budouci hodnoty investice (Future Value — FV)

Po dosazeni hodnot do vzorce (5) dostavame nasledujici rovnici:

(1+0,10)15 — 1
FV = 990,48 x X0 = 990,48 x 31,77 = 31 467,55 USD

Vypocet ¢istého zhodnoceni:
Celkem investovano: 14 857,20 USD
Budouci hodnota investice (FV): 31 467,55 USD

Cisté zhodnoceni investice: 31 467,55 — 14 857,20 = 16 610,35 USD
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Tabulka 15 Vypocet zhodnoceni vlozenych

prostiedki

Parametr

Hodnota (USD)

Celkem investovano 14 857,20

Budouci hodnota investice (FV) | 31 467,55

Cisté zhodnoceni 16 610,35

(zdroj: viastni zpracovani)

Z vyse uvedené¢ho vypoctu vyplyva, ze pii ocekdvaném vynosu ve vysi 10% p.a. by

investor pravidelnym investovanim ¢astky 2 000 K¢ (82,54 USD) mésicné po dobu 15 let

doséhl celkové budouci hodnoty investice pievysujici 31 000 USD. Oproti vlozenym

prostiedkiim ve vysi 14 857,20 USD to znamena ¢isté zhodnoceni pies 16 600 USD.

Tento vysledek potvrzuje vysoky potencidl dlouhodobého investovani, kdy i pii relativné

nizké mésicni ¢astce a konzervativnim piistupu dochédzi ke zna¢nému naristu hodnoty

investice. Roli zde sehrdva zejména slozené troceni a efekt pravidelného investovani,

ktery umoziuje lépe rozlozit rizika v Case.

Grafické znazornéni je uvedeno na obrazku 8.

Vyvoj hodnoty investice vs. vloZzené prostredky

Kumulativné investovano

30000 | —*— Zhodnocena hodnota investice

25000

20000

150001

Hodnota investice (USD)

10000

5000

6 8 10 12 14
Rok investice

Obrazek 8 Vyvoj hodnoty investice vs. vlozené prostredky

(zdroj: viastni zpracovani)
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Z grafu je dobfe vidét, jak se v Case vyviji rozdil mezi tim, kolik investor pravidelné
vklada, a tim, jak roste hodnota investice. Zatimco kumulativni ¢astka investovanych
penéz pribyva rovnomérné, hodnota investice roste ¢im dal rychleji, hlavné diky tomu, Ze

se vynosy kazdy rok reinvestuji a zacinaji samy generovat dalsi vynos.

Tento efekt se projevuje hlavné ve druhé poloving investicniho horizontu, kde je narast
zhodnocené cCastky opravdu vyrazny. Pravé to ukazuje silu dlouhodobého investovani

a pravidelné¢ho ukladani mensich ¢astek.
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9 VYHODNOCENI

Tato z&vérecna Cast praktické analyzy shrnuje klicové poznatky tykajici se investicniho
zhodnoceni akcii spolecnosti Microsoft Corporation. Cilem je komplexné posoudit, zda
zvolend investicni strategie pfi danych parametrech predstavuje efektivni a raciondlni

rozhodnuti z pohledu dlouhodobého retailového investora.
Shrnuti hlavnich vysledki

Na zéklad¢ modelovani investice formou pravidelného mési¢niho vkladu ve vysi 2 000 K¢
(ptepoéteno podle kurzu CNB ke dni 31. 12. 2024 na 82,54 USD) po dobu 15 let byly

ziskany nasledujici vysledky:
« Cista sou¢asna hodnota investice (NPV): 26 328,79 USD
e Vnitini vynosové procento (IRR): 10 %
e Budouci hodnota investice (FV): 31 467,55 USD
e Celkové vlozené prostiedky: 14 857,20 USD
o Cisté zhodnoceni: 16 610,35 USD

Tyto vysledky jednoznac¢né ukazuji, Ze i pii relativné nizkych, ale pravidelnych mési¢nich
vkladech mize investor dosahnout velmi solidniho zhodnoceni kapitalu. NPV je vyrazné
kladna a IRR pifevySuje pouzitou diskontni sazbu 3 %, coz znamend, Ze investice je

finan¢né efektivni.
Vyhodnoceni ve vztahu k riziku

Vysledky vypocth odpovidaji zjiSténim z rizikové a fundamentalni analyzy provedené v
ptedchozich kapitolach. Spolecnost Microsoft Corporation je v rdmci skérovaci metody
identifikovana jako stabilngj$i subjekt s rozlozenéjSimi riziky, vysokym riistovym
potencidlem a konzistentni vykonnosti. Zvolené parametry investice proto odrazeji
konzervativni piistup, ktery respektuje diverzifikaci a dlouhodoby horizont jako klicové

faktory investi¢niho uspéchu.
Celkové zhodnoceni investice

Na zéklad€ provedené kvantitativni i1 kvalitativni analyzy lze konstatovat, Ze pravidelné
investovani do akcii Microsoft Corporation piedstavuje atraktivni investi¢ni ptileZitost pro

dlouhodobé¢ orientovaného investora. Vysledky potvrzuji, Ze:
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e Investice dosahuje nadprimérné vynosnosti pfi pfimétené mifte rizika.

e Vlozeny kapital je efektivné zhodnocovan v case diky slozenému uroceni

a reinvestici vynosti.

e Vysledky vypocti jsou konzistentni s vysledky fundamentalni, vynosové i rizikové

analyzy.

Z pohledu celkové vyhodnosti investice lze zavérem shrnout, Ze zvolend investi¢ni
strategie piedstavuje efektivni a racionalni rozhodnuti z pohledu dlouhodobého retailového
investora, které je ekonomicky opodstatnéné a splituje predpoklady efektivniho

zhodnocovani kapitalu v dlouhodobém horizontu.
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ZAVER

Bakalafska prace byla zamétena na analyzu investi¢nich rizik spojenych s investovanim do
akcii technologickych spole¢nosti Apple Inc. a Microsoft Corporation. Cilem bylo
analyzovat investi¢ni rizika spojend s investici do vefejné obchodovanych akcii v rameci

technologického sektoru a zaroven provéfit vynosovy potencidl téchto investic

prostiednictvim zvolenych metod kvantitativni a kvalitativni analyzy.

Teoreticka Cast prace poskytla uceleny pohled na problematiku investovani, strukturu
finan¢niho systému a klasifikaci rizik. Déle byly pfedstaveny metody jejich hodnoceni
véetné pomeérovych ukazatelll, fundamentalni analyzy, skérovaci metody s mapou rizik
a modelovani vynosu pomoci dynamickych ukazatell, jako je Cistd soucasna hodnota

(NPV) a vnitini vynosové procento (IRR).

V praktické ¢asti byly aplikovany vybrané analytické metody na realné akciové tituly z
technologického sektoru. Fundamentalni a rizikovd analyza potvrdila stabilni finan¢ni
pozici obou analyzovanych spolecnosti, spolecnost Microsoft Corporation vykazala mirné
vyhodnéjsi pomér rizika a vynosu. Skorovaci metoda s mapou rizik tento zavér dale

potvrdila, nebot’ Microsoft doséhl lepsiho skore v oblasti rizikového profilu.

Vysledky vypoctu navratnosti ukazaly, Ze pfi pravidelném investovani ¢astky 2 000 K¢
(82,54 USD) mési¢n€ po dobu 15 let by investor mohl dosdhnout vyrazného zhodnoceni
kapitalu, NPV dosahlo 26 328,79 USD a IRR se pohybovalo kolem 10 %. Tato zjisténi
potvrzuji, ze investovani do kvalitnich a stabilnich technologickych spole¢nosti miize byt i
pro drobného retailového investora vyhodné, zejména pokud je investicni horizont

dostatecné dlouhy a strategie konzistentni.

Z pohledu dosazenych vysledkl a vyhodnoceni vSech aspektl 1ze ucinit zavér, ze investice
do akcii spolecnosti Microsoft Corporation piedstavuje vzhledem ke své stabilité,
vynosovému potencidlu a pfimétené mire rizika racionalni rozhodnuti, tykajici se osobnich

financi.

Domnivam se, ze na zaklad¢ uvedenych vysledkl lze konstatovat, Ze stanoveny cil, ktery

je vymezen v tivodu této bakalatské prace, byl naplnén.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

CF

D/E

EPS

FV

IRR

NPV

P/E

ROA

ROE

USD

Cash Flow (penézni tok)

Pomér dluhu k vlastnimu kapitalu (Debt-to-Equity)
Zisk na akcii (Earnings per Share)

Budouci hodnota (Future Value)

Vnitini vynosové procento (Internal Rate of Return)
Cista sou¢asna hodnota (Net Present Value)

Pomér ceny akcie k zisku na akcii (Price-to-Earnings)
Rentabilita aktiv (Return on Assets)

Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity)

Americky dolar



