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ABSTRAKT

Bakalaiska prace je zaméfena na problematiku investovani pro drobné investory na bankov-
nim trhu na uzemi Slovenska a Ceské republiky. Zakladnim cilem celé prace je vybér opti-
malniho investicniho portfolia pro fiktivniho investora. V teoretické Casti je popsané zaklad-
ni ¢lenéni investic do kategorii a nasledné se tato ¢ast zaobird vymezenim zakladnich pojmi
v spojitosti s investicnimi produkty. Praktické zaméteni prace je orientovano na analyzu
predem vybranych produktd. Ty jsou posuzovany z 3 hledisek. Prvnim je vySka ro¢niho
vynosu v procentech, s pfihlidnutim na poplatky. Druhym je likvidita penéz vloZenych do
investi¢nich produktli a poslednim je vySka minimalniho vkladu, ktery je nevyhnutny pro
vstup do investice. Zavérem prace je doporuceni optimalniho sloZeni investic pro drobného

investora, na zaklad¢ analyzy.

Klicova slova: fond, investice, terminovany vklad, akcie, riziko, likvidita, vynos

ABSTRACT

The Bachelor’s thesis is focused on investing for retail investors in the banking market in
Slovak Republic and Czech Republic. The main object of the thesis is to choose the optimal
investment portfolio for a fictive investor. The theoretical part describes the basic classifica-
tion of investment categories and then this part deals with the definitions of the basic terms
in conjunction with investment products. The practical part is oriented to the analysis of
pre-selected products. Those are considered from three aspects. The first one is the annual
percentage yield in consideration of charges. The second one is the liquidity of money em-
bedded into investment products and the last one is the minimum amount of deposit that is
necessary for the investment entry. In conclusion is the recommendation of the optimal in-

vestment structure for the retail investor, based on analysing.

Keywords: fund, investment, time deposit, stocks, risk, liquidity, yield
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UvVOD

V sucasnej dobe, len par mesiacov po ukonceni globéalnej ekonomickej krizy, sa I'u-
dia snazia vzchopit’ jak po psychickej tak ekonomickej stranke. Mnohych kriza pripravila
o zamestnanie a teda boli postaveni do pozicie, Ze by mali zacat’ uvazovat’ aj o financnom

zabezpeceni do budtcnosti.

Urcitym rieSenim moze byt vklad do banky, no eSte aj v dnesnej dobe sa ¢asto mo-
zeme stretnit’ s nedoverou voc¢i bankam. Necudo, ved’ prave banky a ich analytici stoja za
uz spominanou krizou. To ale neznamend, ze nam banky nemaju ¢o pozitivne poskytnut’.
Skvelou moznostou, ako sa postarat’ o svoje uspory su roézne investicné produkty bank,
ktoré budi hlavnym predmetom skumania. BohuZzial, neustéle v spolo¢nosti vladne prezi-
tok, ze mvestovanie je len pre bohatych. To samozrejme nie je vobec pravdou. Samotné
banky sa snazia, viac ¢i menej uspesne, priblizit' svojimi produktmi ako vel'kym podnikatel-
skym klientom, tak ijednoduchym l'ud’om a drobnym investorom. Prave ciel'ovej skupine
drobnych investorov sa budem venovat’ a mojim ciel'om bude poukazat’, ze aj bezny clovek
ma vel'ké mnozstvo prileZitosti k investovaniu. Alebo inymi slovami, Ze investovat’ sa da aj

,,v malom".

Spomedzi investicnych produktov budu cielene, na zadklade preferencii klientov
bank, vybrané konkrétne produkty z najzakladnejSich a najzname;jSich kategérii. Vo svojej
praci budem porovndvat’ terminované vklady, sporiace ucty, podielové fondy, zaistené fon-
dy a iné prileZitosti na investovanie. Ulohou prace bude rozanalyzovat jednotlivé investicie
na zéklade kritérii posudzovania. Vysledkom analyzy bude odporucenie fiktivnemu investo-

rovi, ako by malo vyzerat’ jeho optimalne investi¢né portfolio splitujuce jeho kritéria.
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I. TEORETICKA CAST
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1 INVESTICE

Podl'a najzékladnejSieho rozdelenia je mozné delit’ investicie na 2 hlavné kategorie a viaceré
podkategorie. Investicie vo vSeobecnosti delime najmd na investicie realne a investicie fi-

nancné. [4]

INVESTICE
Realné Finanéni
Pfimé podnikan( — Penéznl vklady
Nemovitosti — Poskytnuté tvéry a pljcky
Movitosti Drahé kovy —Dluhopisy ~ — Sménky
E Umélecké pfedméty — Seky
Sbirky — Pokladni&ni poukazky

| _ Depozitni certifikaty

| Obligace

'— Hypoteéni listy
I Akcie
— Podilové listy
— Pojistén( Zivotnf pojistani

Diichodové pojisténi
Penzijni pfipojisténi

- Finan&ni spolutiéast na podnikani jinych
L Odvozené cenné papiry

Obr. 1 Rozdelenie investicii [4]

1.1 Realne investicie

Tieto druhy investicii su vzdy viazané na urcité konkrétne predmety, pretoze maju charakter
hmotnych aktiv. Za najdolezitejSie investiné inStrumenty st povazované predovSetkym
nehnutelnosti, drahé kovy, umelecké predmety a nerastné suroviny. Ich atraktivita stipa
najmd v obdobi hospodarskej a politickej neistoty a pri existencii, alebo oc¢akévani vysokej

miery inflacie. Vo svojej podstate st konecnym ciel'om kazdého investora. [4]

1.2 Financ¢né investicie

Pri finan¢nych investicidch sa jednd o kombindciu vlastnosti penazi, majetkovych aktiv

a dlznych dokumentov.
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Investované prostriedky nie su bezprostredne viazané a maju povahu iba majetkove;j, alebo
obvykle len peiiaznej, transakcie medzi dvomi ekonomickymi subjektmi, kedy su zachytené
na liste papiera, na ktorom su stanovené¢ podmienky transakcie. Osobe, ktora majetok (pe-

niaze) poskytla, st zaruc¢ené vSetky, alebo len niektoré z tychto prav:
» Pravo na navratenie majetku.
Préavo na zarucent penaznii odmenu (urok, prémiu).

>

» Pravo podielat’ sa na zisku.

» Pravo podiel'at’ sa vlastnicky na majetku osoby, ktora si pozicala.
>

Pravo rozhodovat’ alebo spolurozhodovat’ o spdsobe pouzitia poskytnutych pro-
striedkov pri podnikatel'skej ¢innosti.
Kedze tato listina dava jej majitel'ovi prava, nazyva sa €asto cennym papierom, ktory obdrzi
investor ako dokaz svojej financnej investicie. Financné investicie teda majii predovSetkym
formu investicii do cennych papierov. Vo vSeobecnosti vSak neplati, ze kazda podobna listi-
na musi byt cennym papierom. VSetky takéto listiny sa nazyvaju dokumentmi finanéného

trhu a iba niektoré s zo zdkona prehlasené za cenné papiere.

Cenné papiere mozu byt emitované v réznych podobach. Podl'a formy, sposobu uschovania

a podl'a spdsobu prevodu vlastnictva je mozné cenné papiere rozdelit’ na

» listinné — existuju v listinnej forme; bud’ priamo u vlastnika alebo v trezore v banke;

prevod vlastnictva prevazne predajom

» 1imobilizované—fyzicky existujice; depotované v Specializovanej institucii (zberna

banka); prevod vlastnictva iba zmenou zépisu vlastnika v evidencii banky

» zaknihované (dematerializované) — fyzicky neexistuju; vedené v podobe magnetic-

kého zapisu v pamiti pocitaca; spravne operacie prostrednictvom pocitaca
Cenny papier méze byt vystaveny:
» na majitel'a — vol'ne prevadzatel'ny; majitel’, ten kto predloZzi cenny papier

» na meno — zapisané konkrétne meno; zmenou majitel'a treba zmenit’ zapis mena; nie-

kedy potrebny suhlas emitenta

» ,naftad“— kompromis; zapis na konkrétne meno; netreba suhlas emitent [4]
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1.3 Clenenie finan¢ného trhu

Najvyznamnej§i spdsob rozdelenia finanéného trhu spo&iva v jeho &leneni z hladiska dizky
splatnosti nastrojov, s ktorymi sa na iom obchoduje, a to na trhy pefiazné a kapitalové, pri-

¢om sa pod ne eSte vSeobecne radia 1 Specifické - trhy devizové a trhy drahych kovov.

1.3.1 Penazné trhy
Zakladnou vlastnost'ou penazného trhu ja kratkodobost’ realizovanych finanénych operacii.

Na peniaznom trhu sa subjekty s prechodnym prebytkom penaznych prostriedkov stretaju so
subjektmi, ktoré vzhl'adom k ich prechodnému nedostatku tieto prostriedky Ziadaji. Penaz-
ny trh je tvoreny trhom kratkodobych uverov a trhom kratkodobych cennych papierov so
splatnostou do jedného roka. Tieto nastroje sa vSeobecne vyznacuju mensSim rizikom, niz-
$im vynosom a pri cennych papieroch povicsine aj pomerne vysokou likviditou.

Jednou z hlavnych funkcii penaznych trhov je financovanie prevadzkového kapitalu firiem
tov. Penazné trhy taktiez poskytuju financie pre Spekulativne ndkupy cennych papierov

a komodit.

1.3.2 Kapitalové trhy

Kapitalové trhy su uréené pre poskytovanie strednodobych a dlhodobych uverov, alebo pre
finanéné operacie s dlhodobymi cennymi papiermi. Ich tcastnikmi st jednotlivci, podniky,
finan¢né instittcie, vlady jednotlivych zemi a medzinarodné a nadndrodné organizacie, ktori

vystupuju ako emitenti, investori alebo sprostredkovatelia.

Kapitalové trhy st trhmi, ur€enymi pre finanéné operacie s dlhodobymi finanénymi pro-

striedkami, ktoré maji povahu investicii.

Na kapitadlovom trhu byvaju za hlavné inStrumenty povazované najmé akcie a dlhodobé dl-
hopisy. Preto byva ¢asto nazyvany trhom cennych papierov. Ich prednost'ou je hlavne to, ze
dlhodoba viazanost’ prostriedkov pri obchodovatelnych inStrumentoch plati iba pre subjekt,
ktory prostriedky ziskava. Naopak subjekt, ktory prostriedky poskytuje, ich nemusi drzat

po celé toto obdobie, ale moZze ich kedykol'vek predat’ na kapitdlovom trhu.
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Vzhl'adom k prevahe cennych papierov a k dlhodobému ¢asovému horizontu ich splatnosti

je kapitalovy trh povazovany v porovnani s trhom petiaznym za rizikovejsi.

1.3.3 Devizové trhy

Na devizovych trhoch obchoduju prevazne komercéné banky a niekedy aj centralne banky.
Dochadza tu k zmenovaniu najvyznamnejSich svetovych konvertibilnych mien, ¢im si ko-
mercné banky zaopatruju potrebni cudziu menu, resp. centralne banky realizuju devizové
intervencie. Pokial’ sa tyka devizovych burz, ich vyznam spociva tiez v tvorbe kurzu jednot-

livych mien.

1.3.4 Trhy drahych kovov

Za najdolezitejsie trhy drahych kovov sa povazuju trhy zlata a striebra, ale radia sa sem aj

trhy platiny a paladia.

Na trhoch zlata je mozné investovat’ do roznych typov inStrumentov, napriklad priamo do
fyzického zlata, resp. zlatych minci, alebo nepriamo formou ndkupu r6znych cennych papie-

rov spojenych so zlatom.

Tieto trhy a inStrumenty ale nebudu sucast'ou analyzy, z dovodu zamerania najmé na najpo-

uzivanejsie investicie drobnych investorov. [4]
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2 INVESTICNE PRODUKTY

Na zaciatok by som rad vymedzil zékladné pojmy a neznalym priblizil jednotlivé produkty,
urcené na investovanie. Prvé dva produkty su povacsine povazované skor za sporiace, ale

pouzil som ich, pretoze vel’ké mnozstvo obyvatel'ov vyuziva prave tieto produkty.

2.1 Terminované vklady
Jednym z hlavnych produktov kam l'udia vkladaja svoje peniaze st terminované vklady.

Terminovany vklad je jednoducho povedané obycajny jednorazovy vklad na bankovy ucet,
na ktorom sa po urcity ¢as (termin) peniaze urocia urcitou sadzbou. Terminované vklady

nie su urcené pre bezny platobny styk. Nie je mozné na ne posielat’ vyplatu, ani z nich platit’.

Ich vyplacanie byva vopred zjednavané k presne stanovenému datumu, alebo obdobiu, pri-
c¢om je k dispozicii aj moznost’ zjednat’ si automatické obnovovanie (revolving) za v danej
dobe platnych urokovych podmienok. Tie sa menia podl'a dohodnutej referencnej sadzby,

na ktoru je trokova sadzba prislusného vkladu viazana. [3, 6]
Uroky

Banky terminované vklady poskytuja vicSinou vSetkym skupindm klientov, tzn. jak fyzic-
kym osobam, tak i podnikatelom a pravnickym osobam (firmy). Pre jednotlivé skupiny
klientov byvaju v bankach spravidla nastavené¢ odlisné urokové sadzby. VySka trokovej
sadzby je stanovena v zavislosti na mene v ktorej je vklad vedeny, dizke trvania vkladu a

taktiez vyske vkladu.

Banka pripisuje urok podla vlastnych pravidiel. Jednou z moZnosti je pripisanie v deni splat-
nosti (hlavne pri kratkodobych vkladoch), inou alternativou zase pravidelny pripis v ur¢itom
c¢asovom intervale, napriklad kazdé 3 mesiace (v praxi predovSetkym pri stredne- a dlhodo-

bych vkladoch).
Minimalny vklad

Na terminované vklady nie je mozné ukladat’ tplne I'ubovolné Ciastky v korunach, eurach,
alebo v cudzich menach. Banky vyzaduju ur¢ity minimalny vklad, ktory sa pohybuje od
1.000 do 100.000 K& na uzemi CR a od 500 do 10.000 € na uzemi SR. ZaleZi na banke a
taktiez na skutocnosti, €i ide o terminovany vklad pre fyzické osoby nebo podnikatel'ov. Pre

podnikatel’'sku klientelu platia vac¢Sinou vyssie ¢iastky minimalneho vkladu. [6]
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Rozdelenie podla doby vkladu

Pri hl'adani toho spravneho vkladu je nutné vziat' na vedomie, ze k dispozicii je niekol'ko

typov terminovanych vkladov.

Podl'a doby trvania vkladu rozliSujeme:
» kratkodoby vklad s dobou trvania od 7 dni do 12 mesiacov
» strednodoby vklad s dobou trvania 2 az 4 roky
» dlhodoby vklad s dobou trvania minimalne 5 rokov.

Pomocou terminovaného vkladu je mozné investovat’, alebo skor sporit’, 1 po vel'mi kratku
dobu. Asi najobvyklejSia doba sporenia sa pocita v mesiacoch. UZ nie tak ¢asto vyuzivané
su dlhodobé terminované vklady. Vzhl'adom k nizkym urokovym sadzbadm sa neodporucaja
uzatvarat. S dlhodobymi terminovanymi vkladmi je navySe spojend aj d’alSia nevyhoda. Za
predcasny vyber peiiazi z uctu si banky uctuju sankéné poplatky, ktoré v mnohym pripadoch
dosahuju 1 2 % nasporenej Ciastky. [7]
Vyhody terminovaného vkladu
Medzi vyhody terminovanych vkladov moZzno zaradit’:

» Zhodnotenie voI'nych penaznych prostriedkov na terminovanom vklade je vyhodnej-

Sie neZ pri beznych uctoch.

» U vicsiny bank sa stretnete s bezplatnym zriadenim a vedenim terminovaného uctu.

» Terminovany vklad je poisteny podl'a Zakona o bankach.

» Terminovany vklad je I'ahko dostupny.

» Sprava terminovaného vkladu je ¢asovo nenaro¢na.
Nevyhody terminovaného vkladu

Za nevyhody terminovanych vkladov moZno pokladat’:

» Za vyber penazi z uctu pred uplynutim doby splatnosti si banky uc¢tuju sankéné po-
platky a niekde nie je vobec povolené predCasne vyberat’ peniaze.
» V sucasnej dobe nie su terminované vklady tak vyhodné, ako v predchadzajicich

obdobiach. Za vSetko mdzZe inflacia, ktora Groky pri terminovanych vkladoch zne-

hodnocuje.
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» Zurokov z vkladu platite dan vo vyske 15 %.
» Banky podmietuji uzavretie vkladom minimalnej Ciastky.

» Niektoré banky nedovolia vlozit’ na terminovany vklad 'ubovolni ¢iastku. [8]

2.2 Sporiaci ucet
Najznamej$im investi¢no-sporiacim bankovym produktom je nepochybne sporiaci ucet.

Sporiaci ucet v sebe spojuje vyhody dvoch finanénych produktov — terminované¢ho vkladu a
bezného Uctu. Z jedného si berie zaujimavé zhodnotenie (terminovany vklad), z toho druhé-
ho likviditu vloZenych prostriedkov (bezny tcet). NavySe si zaii banky neuctuji ziadne po-

platky.

Drzat’ vacsiu finan¢nu Ciastku na beZznom ucte nie je vobec vyhodné, pretoze vdaka poplat-
kom sa tieto peniaze skor znehodnocuju nez aby prinasali nejaky vynos. Spdsobov ako vol-
né finan¢né prostriedky zhodnotit’ je celd rada. Jednym z nich je 1 sporiaci ucet. Faktom je,
ze tento financny produkt neposkytuje extra vyhodné zhodnotenie vlozenych prostriedkov,
no napriek tomu mé aj svoje vyhody. Tymi st predovSetkym prakticky nulové riziko takejto
investicie a vysoké likvidita vlozenych prostriedkov. NavySe banky si va¢Sinou za vedenie

sporiaceho Uctu a s nim spojené sluzby a transakcie netictujii Ziadne poplatky.

Sporiaci ucet je spravidla zakladany na dobu neurc€itt a slizi k zhodnoteniu volInych financ-
nych prostriedkov. Finanéné prostriedky st na iom zhodnocované vySSou urokovou sadz-
bou nez na beznom uctu. Nie zriedka je zakladany ako doplnok k beznému uctu, ku ktoré-
mu je viazany. Rada bank vSak ponuka sporiaci ti¢et ako uplne nezavisly finan¢ny produkt.
Bezpecnost’ sporiaceho uctu je vysoka, nakol’ko je rovnako ako bezny ucet zo zdkona pois-
teny do vysky 100 %, maximalne vSak 100.000 EUR. Sporiace ucty pontukaju takmer vset-
ky banky a rada druzstevnych zélozni. VySka trokovej sadzby je vSak vyrazne rozdielna a
zavisi na dizke vypovednej lehoty a vyske zostatku na sporiacom uéte. Zatial’ o niektoré
banky ponukaju zhodnotenie v radoch desatin percenta, in¢ pontkaji jednoznacne zaujima-
vy urok okolo 2 % p.a. a navySe bez vypovednej lehoty. Prim potom hraja druzstevné za-
loZne, ktoré ponukaji pri dlhSich vypovednych lehotach a vysSich vkladoch zhodnotenie az
okolo 5 % p.a. Niektoré banky vyZaduji na sporiacich u¢toch minimalny zostatok, iné nie,
priCom vyska minimalneho zostatku je znacne rozdielna. Niekedy moze ist’ aZ o desiatky

tisic korun. [9]
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Typy sporiacich uctov:

2.2.1 Sporiaci ucet s vypovednou lehotou

- vypovedna lehota mava dizku od niekolkych dni cez tyzdne az po jeden rok. Pokial’ maji-
tel’ sporiaceho Uctu “siahne* na vloZené prostriedky pred uplynutim vypovednej lehoty, mu-

si pocitat’ s nemalymi sankénymi poplatkami.

2.2.2 Sporiaci ucet bez vypovednej lehoty

— u tohto typu sporiaceho Uc¢tu su peniaze z uctu k dispozicii okamzite bez akychkol'vek

sankcii. Jeho vyhodou je vysoka likvidita vlozenych prostriedkov.

Sporiaci ucet je vyhodny predovsetkym pre tych, ktori maju k dispozicii voI'né prostriedky a
z nejakého dovodu ich nemézu investovat’ dlhodobo, alebo nechct ist” do vysSieho rizika a
tim dosiahnut’ vysSieho zhodnotenia. Vzhl'adom k tomu, Ze za vedenie sporiaceho ctu si
banky neuctuju poplatky, nemusi byt’ na Skodu mat’ v niektorej z bank sporiaci ti¢et otvore-
ny. Clovek tym ziska k dispozicii prostriedok k uloZeni do¢asne volnych finanénych pro-

striedkov. Treba si vSak davat’ pozor na minimalny vklad. [9]

2.3 Podielové fondy

Podielové fondy sa od fondov investicnych liSia predovSetkym v tom, Ze nie st samostatny-
mi pravnymi subjektmi. Z toho vyplyva, Ze sa nemdZu spravovat’ sami, ale musia byt zakla-

dané a spravované niektorou investi¢nou spolo¢nost’ou.

Investovanie prostrednictvom podielovych fondov prebieha tak, Zze investori nakupuji od

investi¢nych spolo¢nosti nie akcie, ale podielové listy.

Podielovy list je zvlaStnym druhom cenného papiera, ktory je produktom sekundarneho
obchodovania s cennymi papiermi. Jeho emitentom moéze byt iba investicnd spolocnost,

ktora podielovy list vydava za uc€elom vytvorenia svojho podielového fondu.

Nékupom podielovych listov sa vSak investori nestdvajii akcionarmi ani investi¢nej spoloc-
nosti, ani podielového fondu, ale st iba podielnikmi na majetku tych podielovych fondov,
ktorych podielové listy nakupili. Investicné spolocnost’ im tento majetok za uplatu spravuje,

a to svojim menom a na ich Gcet v sulade so schvalenym $tatiitom podielového fondu. Sta-



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 20

tat kazdého podielového fondu od roku 2008 schvaluje a stihlas k jeho vytvoreniu udel'uje

CNB. [3]

Kolektivne investovanie vykonavané prostrednictvom podielovych fondov prevlada najma
v kontinentdlnej Eurdpe, pricom rovnako ako pri investiénych fondoch rozliSujeme jeho dve

zakladné formy:
» Uzavreté podielové fondy

» Otvorené podielové fondy

2.3.1 Uzavreté podielové fondy (UPF)

Zakladnym charakteristickym rysom uzavretych podielovych fondov je, ze (rovnako je tomu
pri uzavretych investinych fondoch), nemaji drzitelia podielovych listov v dobe existencie
fondu pravo na ich spitny odpredaj investicnej spolo¢nosti, ktora ich vydala. To znamena,
ze spatna premena na hotové peniaze moze byt realizovand iba predajom na sekundarnom
trhu cennych papierov (spravidla na burze), pokial’ je to vSak zakotvené v Stattite fondu.
Z tohto dovodu taktieZ byva vo vicsine Statov (ktoré zriad'ovanie uzavretych podielovych

fondov povol'uju), obmedzena doba, na ktora mézu byt’ zakladané.

2.3.2 Otvorené podielové fondy (OPF)

NajvyznamnejSou vlastnost'ou otvorenych podielovych fondov je to, Ze ich podielové listy
su na poziadanie kedykol'vek odpredatelné¢ mvesti¢nej spolo¢nosti, ktora fond spravuje.
Pritom cena, za ktoru je ich odkupenie realizované, musi zodpovedat’ aktualnej hodnote
majetku, ktory na prislusny podielovy list v dobe odklipenia pripada. Zaroveit moze po cela
dobu ich existencie, ktora nebyva vo vacSine Statov legislativne obmedzovana, prebiehat
predaj d’alSich podielovych listov, ktorych mnoZstvo nebyva limitované.* [3]

Vyhody a nevyhody otvorenych podielovych fondov

Vyhody, ktoré otvorené podielové fondy ponukaji:

» nizke priemerné transakéné naklady

» vynosy z investicii do podielovych fondov su za urcitych podmienok oslobodené od

dane z prijmu

» profesionalna sprava
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» diverzifikacia rizika
» vysoka dostupnost’ peniaznych prostriedkov
» Siroké investiéné moznosti pre drobnych investorov
Nevyhody spojené s otvorenymi podielovymi fondmi:
» vlozené prostriedky nie su poistené
» vynos nie je pevny a pri niektorych fondoch méze vyznamne kolisat’
» poplatky a prirdzky znizuji potencialny vynos [5]
Rozdelenie OPF podl’a investicného zamerania

Vynos a investi¢né riziko uspor vlozenych do OPF zavisi hlavne na jeho investiénom zame-

rani. Podl'a tohto znaku sa OPF najcastejsie delia do tychto skupin:

2.3.3 Otvorené podielové fondy peiiazného trhu

Tieto fondy trvale investuji na petiaznom trhu a trhu dlhopisov, kedy prostriedky fondu st
ukladané predovsetkym do kratkodobych a diskontovanych ndstrojov medzibankového tr-
hu, pokladni¢nych poukdziek, kratkodobych Statnych cennych papierov, ale aj dlhopisov so
splatnostou menSou ako 1 rok. Investicie do tohto fondu st spojené s minimalnym rizikom,
avSak vynosy z nich byvaju o nieCo malo vyssie ako inflicia a kopiruju vyvoj medzibanko-
vych urokovych sadzieb. Ich vyvoj v Case je pomerne stabilny bez vyraznejSich vykyvov.
Z toho dovodu je tento typ otvorenych podielovych fondov uréeny pre vel'mi konzervativ-
nych investorov s cielom kratkodobého uloZzenia peniazi. Neda sa od nich ocakévat’ vysoké

zhodnotenie vloZenych prostriedkov, ale skor G€innt ochranu pred inflaciou. [5]

2.3.4 Dlhopisové otvorené podielové fondy

Jedna sa o fondy, ktor¢ trvale investuji na trhu s dlhopismi, i ked’ niektoré doplnkové fondy
moézu investovat’ aj do akcii, za podmienky Ze ich podiel neprekroci 10 % aktiv fondu. Kurz
podielového listu dlhopisového fondu moéze v kratkych casovych tsekoch kolisat’. Je to
dané tym, ze vo svojom portfoéliu ma dlhopisové cenné papiere so splatnost'ou presahujiacou
jeden rok, pricom ich hodnota je viac citlivejSia na vyvoj urokovych sadzieb nez napriklad
hodnota pokladni¢nych poukaziek. Dolezitym faktorom pre hodnotenie ocakdvaného vyno-

su a rizika takéhoto fondu je hodnota modifikovanej durancie portfélia (veli¢ina udavajica
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splatnost’ dlhovych cennych papierov a zarovei citlivost’ na pohyb urokovej miery) a bonita
emitentov dlhopisov v iom obsiahnutych. Fond zamerany na Statne dlhopisy vyspelych zemi
bude mat’ nepochybne nizsie riziko a vynos v porovnani s fondom zameranym na podnikové
dlhopisy z rozvojovych zemi. Fondy zamerané na vel'mi rizikové dlhopisy (tzv. High Yield
Bonds) méZzu mat’ investi¢né riziko blizke investicidm do akcii. Minimalny investi¢ny hori-
zont pri tychto podielovych fondoch sa odporica na 2 roky. Je to dobra prilezitost’ zhodno-

tenia Uspor pre konzervativnych investorov. [5]

2.3.5 Akciové otvorené podielové fondy

Tymto pojmom su oznacované fondy, ktoré trvale investuji na akciovom trhu min. 66 %
svojich aktiv. Su preto najrizikovejsie, ale taktiez s potencidlne najvy$Sim vynosom. Tento
fakt je dany vysokou volatilitou akciovych trhov, ktord musi byt kompenzovana dlhodobo
vys$Sou vynosnostou. Akciové fondy tvoria najmenej homogénnu skupinu, pretoze sa pri
nich uplatituje vel'ké mnozstvo manazérskych stratégii, ktoré moézu vyrazne ovplyvnit' po-
mer vynos-riziko. Prikladmi su napriklad aktivna a pasivna investi€nd stratégia. Aktivna sa
zakladd na vyhlad4vani podhodnotenych akcii a naopak predaji nadhodnotenych. Pasivna
rezignuje na vyhladavanie a drzi vacSinou portfélio zodpovedajice zloZzenim nejakému ak-
ciovému indexu, alebo mixu tychto indexov. Akciové fondy sit vhodné pre dlhodobé ukla-
danie penazi a agresivnejSich investorov, ktori dokazu ,stravit* velkt fluktuaciu vynosov
svojich vkladov a skuto¢nost’, ze po urcity ¢as moéze byt ich vynos zaporny. Minimalny in-
vesti¢ny horizont byva stanoveny na dobu 5 rokov, ale ani ten nie je zarukou kladného vy-

nosu. [5]

2.3.6 Zmiesané otvorené podielové fondy

Do tejto skupiny sa radia fondy, ktoré investuji do rdéznych aktiv na r6znych trhoch, bez
limitu pre podiel akcii alebo dlhopisov v portfoliu. Pri zohl'adneni vynosov a rizika leZia
zmieSané fondy niekde medzi dlhopisovymi a akciovymi fondmi. Pre investorov mézu byt
vyhodné v tom, ze spravcom dovol'uju flexibilne reagovat’ na dianie na trhoch a podl'a toho
menit’ pomer akciovych, dlhopisovych a inych zloZiek v portfoliu. Lenze méze ist’ aj o ne-
vyhodu, pokial’ sa ako podielnici chceme drzat’ pevne stanovenej investicnej stratégie. Tak-
tiez nie je nikdy zarucené, Ze konkrétna reakcia na zmeny na trhu prebehne vo vhodny cas

a ze prinesie vysSi vynos, alebo niZSie riziko neZ uZ existujuce rozloZenie portfolia. Tento
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typ fondov je vhodny pre investorov, ktori chct (alebo CastejSie - mézu) investovat’ len do
jedného fondu. Na druhu stranu sa vobec nehodia k vytvaraniu investiéného portfolia, pre-
toze podielnik nedokaze ovplyvnit’ podiel akcii, dlhopisov a inych zloZiek v majetku fondu.
Vynosy maji povahu jemnych vykyvov v €ase, ale si menSie v porovnani s akciovymi po-

dielovymi fondmi. Minimalny investi¢ny horizont pre tato skupinu st 3 roky. [5]

2.3.7 Otvorené podielové fondy fondov

Oznacuju sa tak fondy, ktoré¢ dlhodobo investuji minimalne 66 % svojich aktiv do podielo-
vych listov, alebo akcii inych fondov. Vyhodou pri takychto fondoch je, ze spravca fondu
nemusi vynakladat’ prostriedky na analyzu investi¢nych prilezitosti na trhoch a diverzifikaciu
rizika, pretoZe to zanho urobili uz spravcovia fondov, zahrnutych do portfolia. Do vysky
dosiahnutych vynosov tychto fondov mo6ze negativne zasiahnut' dvojity spravny poplatok
a dvojité¢ zdanenie. Konkrétny rizikovy profil fondu zavisi na zloZeni obsiahnutych fondov,
ale vac¢sinou sa velkostou investi€ného rizika pohybuje medzi zmieSanymi (balancovanymi)
a akciovymi fondmi. Doporuceny minimalny investi¢ny horizont je 3 az 5 rokov. TaktieZ sa

neodporacaju na tvorbu individualneho portfélia podobne ako zmieSané podielové fondy.

[5]

2.4 Zaistené fondy

Velkej obl'ube sa medzi drobnymi investormi v sucasnosti teSia zaistené fondy. Ich kuzlo
spociva v garancii, Ze sa hodnota vasej investicie neznizi pod urcit medzu, alebo dokonca,
7e sa zhodnotia o urcité minimalne percento. Cenou za zaistenie je ¢asto zniZenie maximal-
neho dosiahnutel'ného zisku, alebo len Ciasto¢ny podiel na nom. Fondy maju spravidla sta-
novené, tzv. upisovacie obdobie, v priebehu ktorého je mozné podielové listy nakupit,
a dobu splatnosti, ktora sa pohybuje okolo 5 rokov. Investor méze podielové listy odpredat’
aj skor, ale v tom pripade prichadza o garanciu vynosu a navySe moze byt cena odkipenia
znizend o predajny poplatok, ktory by sa pri dodrZani podmienok garancie vo vynose nepre-
javil.

Vicsiu Cast’ svojho majetku zaistené fondy investuju do vel'mi bezpecnych dlhopisov, ktoré
zarucuju takmer isty vynos a tym aj vlastnu garanciu. Zvysnu Cast’ prostriedkov investuji do
zloZitych cennych papierov, tzv. finanénych derivatov. Vyuziva sa pri nich pakovy efekt,

teda situacia, kedy sa fiktivne ziska majetok za mnohonésobne vys$iu hodnotu, nez predsta-
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vuje investovana Ciastka. Za priaznivého stavu na trhoch tak méze tato Cast’ portfolia do-
siahnut’ mnohonasobne vyssi vynos nez vlastné podkladové aktivum, ale v opatnom pripade

mdze utrpiet’ aj stopercentnu stratu svojej hodnoty.

Zaistené fondy predstavuju alternativu pre vel'mi konzervativnych investorov, ktori nie dob-
re znasaju kolisanie hodnoty svojich investicii a napriek tomu si chct aspont v obmedzenom
rozsahu ohmatat’ potencial akciovych trhov. Cena zaistenia je vzdy vysoka a oCakavany
vynos bude zodpovedat’ konzervativnej investicnej stratégii. Dosiahnutie maximalnych moz-

nych vynosov je totiZ vysoko nepravdepodobné.

Nebezpecenstvom pre klientov hrozia zaistené fondy vedené v inej ako domécej mene. Zais-
tenie vynosu v doldroch ¢i eurach nema zmysel, pokial' Zivotna uroven klienta zavisi na
prijmoch v korunach. Ceska koruna oproti dolaru posilnila za posledné 4 roky o viac nez
30 %, teda zaisteny fond v dolaroch, do ktorého vlozil ¢esky klient svoje prostriedky pred 4
rokmi, teraz v korunach garantuje zhruba 30 % stratu. Pre konzervativneho klienta to musi

byt’ skutocne Sok. [5]

2.5 Dlhopisy

Dlhopis je cenny papier, s ktorym je spojené pravo majitel'a pozadovat’ splatenie menovitej
hodnoty a vyplatenie vynosov z dlhopisu. Menovita hodnota dlhopisu je splatnd jednoréazo-
vo k ur¢itému datumu, alebo splatkami v urcitych terminoch. V pripade povodnej splatnosti
vySSej ako 1 rok, takyto dlhopis patri na kapitalovy trh. Ak sa znizi zostatkova splatnost’
dlhopisu pod 1 rok, dlhopis ostava ndstrojom kapitalového trhu. S dlhopismi, ktoré su vy-
menitel'né, méze byt spojené pravo na jeho vymenu za iny cenny papier, za akciu, alebo za
iny dlhopis. Jednotka, ktorej sa podari vydat dlhopis, sa stava dlznikom majitel'ovi tohto
dlhopisu. Veritelom emitenta dlhopisu sa stane najskor prvotny nadobudatel dlhopisu
a potom kazdy pripadny d’al$i majitel’ tohto dlhopisu. Alternativou pre emitenta dlhopisu je

bankovy uver. [2]

2.5.1 Historia dlhopisov

Dlhopisy existuji dlho a vznikli z dovodu potreby obchodovania s dlhmi. Najprv dlhopisy
s pevnou urokovou mierou v 17. storo¢i emitovali vlady k financovaniu vojen. Stalo sa tak

kratko po tom, ¢o zacali obiechat prvé bankovky emitované vladami. Mimochodom, ban-
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kovky su Specialnymi Statnymi dlhopismi, ktorych vynosova trokova miera je nulova. Cen-
tralne banky boli povodne zriadené k zaistovaniu emisii bankoviek a riadeniu obchodovania
s dlhopismi. Prikladom je Bank of England, ktorej zaloZenie je datované v roku 1694, kedy
bola zalozena ako sukromnd banka podla Kralovskej charty (royalcharter). Jej hlavnou
ulohou bolo ziskat’ pre Stat peniaze emisiou dlhopisov nazyvanych gilts. Tento model sa ujal
v kontinentdlnej Eurdpe v 18. storoCi za prispenia legendarnej Rotchildovej rodiny, ktora

zaloZila centralne banky v Nemecku, Rakusku a Taliansku.

Od zaciatku 20. storocia st dlhopisy emitované taktiez podnikmi, ktoré bezne zlyhdvaju.
Vynosnost’ takychto dlhopisov je vySSia nez bezrizikova tirokova miera. Tym sa kompenzu-

je vyssie uverové riziko podniku. [2]

2.5.2 Dlhopisy podla bonity emitenta

Z hladiska bonity emitenta a teda rizika nesplacania st najbonitnej$imi Statne dlhopisy. Na-
sledujii dlhopisy emitované hodnovernymi bankami a komundlne dlhopisy zaistené bankami.
Dalsimi v poradi st podnikové dlhopisy, dlhopisy rizikovych bank a komunalne dlhopisy. Za
najmenej bonitné mozno oznacit’ tzv. prasivé dlhopisy. Ide o dlhopisy, ktoré maji neinves-
tiény stupenl hodnotenia. Pri€¢inou mdzZe byt zhorSenie financnej situdcie emitenta, alebo
nové podniky, ktoré nemaju dostato¢nii histériu a sii povazované za rizikové. Casto st emi-

sie prasivych dlhopisov vyuzivané k prevzatiu inych spolo¢nosti. [2]

2.5.3 Dlhopisy podla peniaznych tokov
Dlhopisy moZno podla penaznych tokov delit’ na:

1) dlhopisy bezkuponové - v obdobi od emisie do Uplného splatenia nie s spojené s ku-
poénovymi platbami a pri splatnosti dochadza k splateniu menovitej dlhopisu hodnoty;

najjednoduchsi dlhopis
2) dlhopisy kuponové - je ich vel'ké mnozstvo a preto budu spomenuté len tie najpouZziva-
nejsie; delime ich na:
a) dlhopis s pevnym kupénom - je kuponovy dlhopis, ktory je spojeny s vyplatou pev-
nych kuponov v pravidelnych intervaloch a pri splatnosti dlhopisu je vyplatena jeho

menovita hodnota
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b) vecny dlhopis - je kuponovy dlhopis s nekonecnou splatnost'ou; v pravidelnych in-

tervaloch vyplaca pevne stanoveny kupon; splatnost’ neexistuje

c) zvolatelny dlhopis - je kombinacia dlhopisu s pevnym kuponom a rady spojenych
urokovych opcii, ktoré je mozno povazovat’ za jednu trokovu opciu; opcia dava

emitentovi pravo kuapit’ dlhopis od majitel'a za cenu zvolatel'nosti

d) vratny dlhopis - je kombinacia dlhopisu s pevnym kupdénom a rady spojenych uro-
kovych opcii, ktoré je mozno povazovat’ za jednu irokovu opciu; opcia dava majite-
Povi pravo vratit’ dlhopis emitentovi za vratni cenu

e) dlhopis s umorovacim fondom - je dlhopis s pevnymi kupdénmi, pri ktorom emitent
splaca menoviti hodnotu podl'a stanoveného planu

f) dlhopis s premennymi kup6énmi - kupdénovy dlhopis, ktory je spojeny s pravidelnou
vyplatou premennych kuponov, ktoré sa pre nasledujuce trokové obdobia odvodzu-
J0 od urcitej aktualnej referencnej trokovej miery

g) dlhopis s inverznymi premennymi kupoénmi - kuponovy dlhopis, ktory je spojeny
s pravidelnou vyplatou premennych kupdnov, ktoré sa pre nasledujice trokové ob-
dobia inverzne odvodzuju od urcitej aktudlnej referencnej irokovej miery

h) dudlny dlhopis - kupdny a menovitd hodnota st vyjadrené v roznych menach

1)  vymenitel'ny dlhopis - je dlhopis spolu s opciou investora na jeho vymenu za kme-
nové alebo prioritné akcie, pripadne iny dlhopis taj istej spolocnosti k urcitému

okamihu v budtcnosti [2]

2.5.4 Dlhopisy podPa vzt'ahu k zahraniciu
Z hladiska vzt'ahu k zahrani¢iu sa rozliSuji doméaci a medzinarodny dlhopis.
1) Domaci dlhopis

Je to dlhopis, ktory emitovany emitentom so sidlom v zemi meny, v ktorej je dlhopis vede-
ny. Taktiez plati, Ze je predavany investorom umiestnenym v tejto zemi a predaj sa uskutoc-
fluje na trhoch tejto zeme. Emisia tychto dlhopisov podlicha zékonodarstvu v zemi emisie

vratane zrazkovej dane v danej zemi.
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2) Medzinarodny dlhopis
je dlhopis emitovany na medzinarodnom trhu. Pozname tieto medzinadrodné dlhopisy:
a) Zahranicny dlhopis

Dlhopis emitovany v urcitej zemi emitentom so sidlom v zahranici, ale v domacej mene. Je
poskytovany domacim investorom a na trhoch domacej zeme. Emisia tychto dlhopisov pod-

licha zdkonodarnym orgdnom v zemi emisie vratane zraZkovej dane v zemi emisie.
b) Eurodlhopis

Nejedna sa o zahrani¢ny dlhopis emitovany v ramci eurozony, ale je to dlhopis sticasne emi-
tovany investorom v mnohych zemiach, ktory nepodlicha zakonodarstvu a regulécii
v Ziadnej zemi. Z pohl'adu emitenta nepodlieha v Ziadnej zemi zraZzkovej dani. Eurodlhopis

sa ako keby vznasa vo vzduchu a nie je ukotveny k Ziadnej zemi.
c) Dragon dlhopis

Ide o dlhopis emitovany v akejkol'vek mene, ktory je emitovany aspont na dvoch dragono-

vych miestach (Hongkong, Singapur ¢i Taiwan).
d) Globalny dlhopis

Globalny dlhopis je dlhopis, ktory je sti¢asne emitovany a potom sa s nim sti¢asne obchodu-

je vo viacerych zemiach. Registrovany je v kazdej zemi, v ktorej bol emitovany. [2]

2.6 AKkcie

Akcie su cenné papiere predstavujiice podiel na vlastnictve akciovej spolocnosti. Spoloc-

nost’ vydava akcie za u¢elom ziskania penazi pre svoj vznik alebo rozvoj aktivit.

2.6.1 Historia

Uz v 13. storoc€i existovali bane na striebro v talianskej Siene mlyny vo francuzskom Tou-
louse, ktoré mali urcité prvky spolo€nosti. V roku 1363 vznikla anglicka akciova spoloc-
nost’ Company of Staple. Jednalo sa o skupinu 26 obchodnikov, ktorym Edward III. udelil
urcity monopol. SlavnejSou britskou akciovou spolo¢nostou bola British East India Com-
pany, ktorej Elizabeth I. udelila v roku 1600 kral'ovsk(l chartu so zamerom podpory ob-

chodnych zaujmov v Indii. Inej spolo¢nosti Honourable East India Company poskytla kra-
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lovska charta 21-roény monopol na vSetky obchody s East Indies. Do svojho zruSenia
vroku 1858 tato spolo¢nost’ fakticky vladla Indii. V roku 1602 na amsterdamskej burze

emitovala akcie Dutch East Company.

Do 17. storoCia nebolo mozné investovat’ inak, nez pripojenim sa k ¢lenom partnerstva.
Pokial’ partnerstvo zbankrotovalo, partneri plne zodpovedali za dlhy partnerstva. Postupne
vSak vznikali spolo¢nosti, ktoré zaznamenavali ,,obmedzené zaviazky* spolo¢nosti. Obme-
dzené zaviazky znamenali, Ze podielnici na spolo¢nosti rucili za zavizky spolo¢nosti iba do
vysky investicie do spolo¢nosti a uz nie celym svojim majetkom. To ochranilo podielnikov

na spolo¢nosti pred verite'mi pri upadku spoloc¢nosti. [1]

2.6.2 Druhy akcii

V akciovych spolo¢nostiach rozliSujeme 2 zakladné kategorie akcii:
» kmenové
» prioritné

Spolo¢nymi znakmi oboch kategorii st:

1) dividendy — vlastnici akcii st vlastnikmi spolo¢nosti a maji pravo na dividendy
v pripade, Ze finan¢né vysledky spolo¢nosti st dobré a Ze sa na tom uznesie jej valna

hromada akciovej spolo¢nosti; dividendy mézu podliehat’ zdaneniu
2) splatnost’ — akcie nemaju platnost’

3) akciové riziko — akcie predstavuju pre investorov akciové riziko, ktoré ja vo vSeobec-
nosti vysoké, a vysSie nez urokove riziko dlhovych cennych papierov; vlastnici akcii ma-
J0 vyssi stratovy a ziskovy potencidl nez vlastnici dlhovych cennych papierov

Naopak hlavnymi rozdielmi medzi kmenovymi a prioritnymi akciami su:

1) prioritné akcie maju pri vyplate dividend prednost’ pred kmenovymi akciami; spolo€nost’
nemoze vyplatit’ dividendy z kmeniovych akcii, dokedy nesplati vSetky dividendy z prio-
ritnych akeii

2) prioritné akcie maju vac¢sinou pevne stanovenu vySku dividendy, naopak vyska dividen-

dy z kmenovych akcii zaleZi od vykonnosti spolo¢nosti

3) pri zdniku spolo¢nosti maji prednost’ pri vyplacani prioritné akcie pred kmenovymi
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4) prioritné akcie nie s spojené s hlasovacim pravom, kym kmeniové ano; majitelia kme-
novych akcii maji pravo sa zicCastiiovat zasadnuti valnej hromady, podavat’ névrhy

a hlasovat’ v pomere poctu drzanych akcii k celkovému poctu akcii.

V niektorych zemiach niektoré spoloc¢nosti emituji pre svojich zamestnancov zvlastny druh
akcii. Zamestnanci mozu obdrzat’ akcie ako formu odmeny a prostriedok motivacie. Tieto

akcie sa nazyvaju zamestnanecké akcie. [1]

2.6.3 Podoba akcii
» Listinna — skuto¢ne existuji ako cenné papiere, ktoré drzi akcionar pri sebe

» Zaknihovana — su registrované v niektorom registri cennych papierov

2.6.4 Forma listinnych akcii

» na meno — akcie na meno st spojené s konkrétnym akcionarom; akcionarske prava
ma iba osoba zapisand v zozname akciondrov vedenym emitentom ¢i sprostredkova-

telom

» na dorucitel'a — akcie na dorucitel’a nie st spojené s konkrétnym akcionarom; akcio-

narske prdva ma osoba, ktora je ich vlastnikom

2.6.5 Obchodovanie s akciami na primarnom trhu

Podstatou primarneho trhu a obchodovania na fnom je emisia novych akcii podniku. Tento
ukon zabezpecuje emitentovi bud’ navySenie uz existujuceho kapitalu, alebo zakladné imanie
pre zalozenie. V pripade, Ze emitentom je uz existujiica spolo¢nost’, investor ma moznost’
preskimat’ jej vyvoj z predchadzajicich obdobi fungovania. Naopak, pri zacinajacich pod-
nikoch je investor, okrem bezného rizika spojeného s investovanim, vystaveny aj neznalosti
a nedostatocnym informaciam o danej spolo¢nosti, pretoze, kym nie je spolo¢nost’ obcho-
dovatel'nd, nemad oznamovaciu povinnost, a tym paddom clovek odhodlany investovat’ do
tohto podniku, vstupuje do nezndmeho prostredia. V d’alSom pokracovani sa vSak tymto
sposobom investovania zaoberat’ nebudem, a to z dovodu, Ze len zriedka sa beznému clove-

ku naskytne prilezitost’ investovat’ do emitovanych akcii. [1,12]



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 30

2.6.6 Obchodovanie s akciami na sekundarnom trhu

Obchodovanie s akciami na sekunddrnom trhu pripomina obchodovanie s ojazdenymi auta-
mi. Predaj novych automobilov prindsa danému vyrobcovi peniaze, podobne ako emitentovi
akcie na primarnom trhu. Potom sa s automobilmi obchoduje v autobazaroch, ktoré ziju
z poplatkov. Podobne aj na OTC akciovom trhu a akciovych burzach sa obchoduje so sta-
rymi akciami, teda s akciami, ktoré boli kedysi v minulosti uvedené na primarny trh. Spro-
stredkovatelia na OTC akciovom trhu ana akciovej burze ziji z poplatkov investorov.
Tento sekundérny trh s akciami (podobne ako pri autach) uz emitentovi (vyrobcovi) ziadne

peniaze neprinasa. [1]
Sekundarny akciovy trh ma podobne ako primarny akciovy trh 2 podoby:

» OTC trh — OTC obchodovanie s akciami pripomina dobu, kedy sa s akciami skutoc-
ne obchodovalo cez pult; pri OTC trhu vytvaraju obchodnici s cennymi papiermi ne-
formalnu siet’ a obchody sa uskutociuju cez telefon; na OTC trhu sa podmienky ob-

chodu dohaduju

» akciova burza — primarny trh s akciami sa cez burzy realizuje len zriedka, naopak
sekundarny trh s akciami je beZny; na burze sa obchoduje s registrovanymi akciami;

obchodovanie na burze sa riadi presnymi pravidlami

2.6.7 Akciové burzy

Burza byva zalozena vo forme neziskovej obchodnej spolo¢nosti, bezne ako akciova spo-
lo¢nost. Clenmi burzy byvajii osoby, ktoré majii zdujem na burze aktivne obchodovat’. Jed-
né sa najmi o banky a obchodnikov s cennymi papiermi. Clenstvo na burze je mozné ziskat
ktapou ,kresla* v aukcidch. Burzy v rdmci daného zakonodarstva vydavaja predpisy, ktoré

usmernuju chod burzy. Niekedy sa to nazyva sebaregulaciou.
V sucasnej dobe existuji 2 sposoby zjednavania obchodov na akciovych burzach:

» prezencny systém — zastupcovia ¢lenskych institicii na parkete burzy nahlas zjedna-
vaju predaj a nakup akcii
» elektronicky systém — obchody sa realizuju prostrednictvom pocitac¢ového systému,

do ktorého sa vkladaju kapne a predajné prikazy; tie s potom vysporiadané auto-

maticky
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a) Americké burzy

Newyorska akciova burza (NYSE) je najznamejSou akciovou burzou na svete. bola zaloze-
na v roku 1792 niekol’kymi obchodnikmi z Manhattanu, ktori sa stretli na ulici Wall Street

a spisali Buttonwoodsku dohodu.

American Stock Exchange (AMEX) je druhou najviac¢Sou burzou v USA. M4 sidlo v New

Yorku a obchoduje s akciami malych a strednych podnikov.

Elektronicky trh NASDAQ zalozila v roku 1971 National association of security dealers
ako vypomoc OTC obchodovania s akciami. Je to unikdtny systém na svete zaloZeny na
formalizaciu obchodov maklérov po teleféne anespojujuci kupujicich a predavajucich.

V tej dobe sa jednalo o prvy elektronicky akciovy trh na svete.
b) Japonské burzy

V Japonsku pripada na tri japonské akciové burzy 99 % obchodov. Tokijska burza predsta-
vuje druht najvacsiu burzu sveta. Bola zalozena v roku 1878. VSeobecne sa pouziva index

Nikkei 225.
c) Eurdpske burzy

Londynska akciové burza (LSE) bola zalozend v roku 1745. Je najviac¢Sou akciovou burzou

v Europe. LSE je vlastnend spolo¢nostou London Stock Exchange Group plc.

NajviacSou nemeckou burzou je Frankfurter Wertpapierborse. Bola zalozena v roku 1585.

Je sucast'ou skupiny Deutsche Borse AG, ktora zahfiia niekol’ko burz. Index burzy je DAX.

V Ceskej republike je mozné obchodovat’ na Prazskej burze, ktorej vznik sa datuje do roku

1871. Index Prazskej burzy je PX.

SAX je indexom Burzy cennych papierov Bratislava. Za pociatok burzy sa povazuje datum

14.9.1993. Od tohto datumu je pocitana hodnota indexu SAX.

[1,13]
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3 KRITERIA POSUDZOVANIA INVESTICII

LAk stoji investor pred otdazkou, do ktorého aktiva investovat' svoje volné financné zdroje,
mal by vidy vziat' do uvahy zdkladné navzajom poprepletané faktory, ktorymi su vynos,
riziko a likvidita daného aktiva. Hovorime o tzv. magickom trojuholniku. Magickost troj-
uholniku spociva v tom, zZe za snahou o dosiahnuti najlepsieho vysledku na jednom jeho
vrchole zaplatime stratou na inom. Nie je mozné dosiahnut najlepsich vysledkov na vset-

kych troch vrcholoch sucasne.” [11]

Obr. 2 Magicky trojuholnik [11]

3.1 Likvidita

Likvidita investicie ndm urcuje, ako I'ahko a rychlo sa da investicia zlikvidovat. Ked bude-
me mat’ dom a budeme ho chciet’ dobre predat’, bude potrebovat’ nieckol’ko mesiacov. Ked’
ho budeme chciet’ predat’ v priebehu zopéar tyzdiov, mozno sa ndm to podari, ale prejavi sa
to na cene. Takmer s istotou mozeme povedat, Zze bude nizsia. Likvidita do nehnutel'nosti
nie je prili§ dobra.

Ked budeme mat’ peniaze na beznom ucte, méZeme ich mat’ k dispozicii eSte v ten den.
Likvidita bezného uctu je vyborna.

Likvidita je vo vSeobecnosti skor pocitova veli¢ina a nedokazeme ju merat’ tak presne, ako

vynos €i riziko, ktoré maji na svoj vypocet presnit metodiku.

NizSou likviditou investicie berieme na seba urcité obmedzenia. Za tieto obmedzenia poZza-

dujeme ndhradu. Touto ndhradou je najCastejSie vysSi vynos investovanych penazi. Tento
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princip je dobre vidiet’ pri terminovanych vkladoch v bankach. Terminovany vklad na 1 me-

siac ma niZ$iu ro¢nu sadzbu ako terminovany vklad na 1 rok.

Pri vol'be investicie va¢Sinou najprv zvazujeme, ¢i ndm vyhovuje jej likvidita. Pokial’ zistime

Ze ano, potom sa rozhodujeme podla d’alSich kritérii (riziko a vynos). [5]

3.2 Vynosnost’

Investora ani tak nezaujima, ako investicia zarobila, ale skor ho zaujima kone¢ny vysledok —

kol’ko zarobil on. Zaujima ho Cisty vynos.

Cisty vynos zavisi nielen na tom, kol'ko zarobila investicia ako také, ale taktiez zavisi na
poplatkoch, ktoré treba zaplatit’, na Statnych prispevkoch, ktoré investor dostane, na zapla-

tenych daniach a daflovych usporach.

Vsetky tieto faktory je treba brat’ v ivahu a zahrnat’ ich do svojho rozhodovania. Najprie-

hl'adnejsi z hl'adiska vynosu je Cisty vynos, ktory pocita so vSetkymi faktormi.

Otvorené podielové fondy (a d’alSie sporiace a investicné produkty) pouzivaji vstupné po-
platky, napriklad pri fondoch je to urcité percento z investovanej ¢iastky (napr. 3 % z pocia-
toCnej investicie). Podobne sa mbéze uctovat’ aj vystupny poplatok. Oba poplatky sa platia

iba raz. Bud’ na pociatku investicie (pri nakupe) alebo na konci (pri predaji).

Niektoré investicie uctuju pravidelny rocny poplatok. Pri fondoch je to manaZérsky popla-

tok, ktory sa plati za to, Ze sa portfoliomanagement stara o fond a spravuje ho. [5]

3.3 Rizikovost

Pojem riziko pri investovani mozno vysvetlit' ako neistotu pri investovani vlastnych pro-
striedkov, alebo jednoducho laicky povedané — ide o pripadnu stratu spojent s investova-
nim. Investicie, ktoré¢ maji vysokd vynosnost vlozenych penazi su vac¢Sinou sprevadzané
podobne vysokou mierou rizika. Naopak produkty s nizSou mierou rizika povicSine neza-
rucuju efektivny vynos. V oblasti bankového investovania sa stretdvame s rozdelenim inves-

ticii do 7 skupin podla velkosti rizika danej investicie (najcastejsie vSak ide o fondy):
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YV VYV ¥V V V V¥V

>

1 -fondy s velmi nizkou mierou rizika
2 - fondy s nizkou mierou rizika

3 - fondy so strednou mierou rizika

4 - fondy so zvySenou mierou rizika
5 - fondy s vysSou mierou rizika

6 - fondy s vysokou mierou rizika

7 - fondy s velmi vysokou mierou rizika [10]

Druhym spdsobom ako mozno vysvetlit’ rizikovost’ portfolia je bonita sprostredkovatela.

Casto totiz mdze ist’ len o podvod, akych sa v minulosti udialo uz niekol’ko a dodnes sa

objavuju d’alsie pripady.
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II. PRAKTICKA CAST
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4 PREDSTAVENIE ,INVESTORA*

Praktickost” produktov bude rieSend formou analyzy z pohl'adu fiktivneho drobného inves-
tora (bezn¢ho Cloveka), pri ktorom bude nacrtnutd jeho finan¢na a rodinna situacia, jeho
plany do buducnosti a na ich zéklade bude posudzovana vhodnost’ investovania do tej, kto-
rej investicie. Investor nevylucil ani investovanie v zahrani¢i, preto budu posudzované ako

produkty z Ceskej republiky, tak aj zo Slovenska.

Pan Rostislav Podhorsky je 45-rony zamestnanec v sikromnom podniku. Pracou pri sts-
truhu, ako odborny asistent vyroby, mesacne zardba sumu 24.200 K¢ (1.000 €). Byva s
manzelkou a spolu maji 2 Skolopovinné deti. O domacnost’ sa staraju spolu s manzelkou,
ktora ako ucitel’ka na zékladnej Skole zardba v priemere sumu 14.520 K¢ (600 €). Pravidel-
né mesacné naklady, spojené s fungovanim domacnosti, sa pohybuji v rozmedzi od 16.000
do 18.000 K¢ (661-744 €). Zostavajiice penazné prostriedky si ukladaju na spolo¢ny bezny

bankovy ucet. Ten je uroceny urokovou mierou 0,05 % p.a.

Pan Podhorsky sa rozhodol, Ze chce svoje ulozené financie lepSie zhodnotit, pretoze
v horizonte najblizSich rokov neplanuje véacsie vydavky. Pri hl'adani vhodnejSieho investic-
ného rieSenia si stanovil, vzhladom na povinnost’ starat’ sa o nezaopatrené deti, tieto pod-

mienky:
» maximalna investovana suma:
o jednorazovo 100.000 K¢ (4.132 €)
o mesacné vklady 10.000 K¢ (413 €)
> diZka investicie maximalne 5 rokov
» optimalna likvidita:
o sporiace produkty — 7 dni
o investicné produkty — ihned’
» minimalna irokova miera zhodnotenia:
o sporiace produkty — 2 % p.a.
o investi¢né produkty — 5 % p.a.

» optimalne riziko spojené s investiciou — maximalne 5 %-na strata z celého vkladu
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5 VYBRANE PRODUKTY

Pre thto ¢ast’ bolo vybranych 10 konkrétnych produktov, ktoré ponukajii banky na Sloven-
sku a v Ceskej republike. Vyber bol zaloZeny na osobnom rozhovore s pracovnikmi jednot-
livych bank, ktorymi boli vybrané produkty oznacCené za investicie vzbudzujuce najvacsi
zaujem s prihliadnutim k pozadovanému maximalnemu riziku. V prvom rade bude priblizena
ich podstata a ich zékladné vlastnosti, o ktorych banky informuji investorov vo svojich in-

folistoch.

5.1 Archipel Portfolio Pro November 90

Krajina: Slovensko
Banka: CSOB

Jedna sa o zmiesany otvoreny podielovy fond s domicilom v {rsku, ktory je pristupny pre
vsetkych investorov, avsak podla rebricka rizikovosti je odporacany pre zaujemcov mini-
malne na urovni 3. Fond je vhodny najmi pre sikromnych a korporatnych investorov, ktori

investuji na dobu 3-4 roky.

Ked’Ze ide o zmiesany otvoreny podielovy fond, portfolio majetku fondu nie je zamerané len

na jeden typ investicii. Zlozenie aktiv, do ktorych fond investuje je nasledovné:

W Akcie

W Dlhopisy

m Nastroje penazného trhu

W Realitné investicie

® Alternativne investicie

snmmETTTETETTT

Graf 1 Aktualne zlozenie portfolia [14, vlastné spracovanie]
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Tieto percentd sa menia podl'a rozhodnutia spravcu fondu a aktudlnej situdcie na trhu
s cennymi papiermi. P6vodné rozvrhnutie majetku pri otvarani fondu (12/2009) bolo nasle-

dovné:

5%

W Akcie

H Dlhopisy

I Nastroje penazného trhu

B Realitné investicie

W Alternativne investicie

Graf 2 Pociato¢né zloZenie portfolia [vlastné spracovanie]

Na zéklade toho, Ze jedinou poloZkou, ktora vzrastla su akcie, a zvySné polozky, ak neza-

nikli, tak klesli, je jednozna¢ne vidno, akym smerom je fond upravovany spravovany.

Tento otvoreny podielovy fond bol zaloZeny (so zaciatkom predaja) diia 12.10.2009. Na
svojom zaciatku mal stanoveni hodnotu minimalneho vkladu na urovni 1.000 € (24.200
K¢). Dalsie navy$ovanie vkladu bolo mozné len s nasobkami 250 € (6.050 K&). V sucasnosti
je tato podmienka poupravend na aktudlnu hranicu, minimdlne 150 € (3.630 K<)
a navySovanie nasobkami 10 € (242 K¢). Pri vstupe do tohto fondu si banka uctuje jednot-
ny vstupny poplatok (upisovacie obdobie neexistuje, teda poplatok je rovnaky v kazdej do-
be) 1,5 % zinvestovanej ciastky. Spravcovsky poplatok fondu je 0,75 % =z aktiv
CSOB/KBC a 1,05 % z ostatnych aktiv. Tento poplatok je strhany po¢as vedenia tétu, a je

zohl'adneny v kone¢nom vynose. Vystupny poplatok nie je.

Fond funguje na trhu uz viac ako rok a pol a teda aj ukazatele vysSie spomenutych kritérii
mozu ¢o-to napovedat’ o fonde. Likvidita fondu je okamzita. Je moZné kedykol'vek vstapit’
a taktiez kedykol'vek odpredat’. Jedinou nevyhodou je, Ze aktualnu cenu, za ktoru nakupil,

resp. predal, sa dozvie investor aZ o 2 dni neskor. V oblasti rizika fond garantuje 90 %-na
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ochranu majetku, ¢ize v pripade nepriaznivého vyvoja investor strati max. 10 % svojho

vkladu. Cisla vynosnosti uvadzaju nasledovné rozdiely hodnoty 1 podielového listu:

Obdobie Vymos Vymos
(kumulativny) (p.a.)
1 mesiac 0,95 % ---
6 mesiacov 3,07 % ---
1 rok 1,31 % 1,31 %
od vzniku 9,34 % 6,10 %

Tab. 1 Percentudlne zirocenie za uplynulé obdobia [ 14, vlastné spracovanie]

Pre podrobnejsiu analyzu a lepSie pochopenie je uvedena aj graficka podoba vyvoju produk-

tu Archipel Portfolio Pro November 90 od vzniku.

291,18 EUR

28295 EUR

27471 EUR

266,47 EUR

258,24 EUR

250,00 EUR
30.10.2009 15022010 01.06.2010 _ 15.09.2010 12.04.2011

Obr. 3 Grafické znazornenie vyvoju Archipel Portfolio Pro November 90 [14]




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 40

5.2 Terminovany vklad s okamzitym urokom

Krajina: Slovensko
Banka: Slovenska sporitel’rnia

Slovenska sporiteltia predneddvnom uviedla na trh novy produkt a to terminovany vklad s
okamzitym urokom. V flom ponuka svojim zdkaznikom zhodnotenie prostriedkov 10 %-
nym vynosom.

Novinkou na trhu je najma preto, ze cely vynos klientovi vyplati hned’ pri zaloZeni termino-
vaného uctu a hlavne v hotovosti. Jednou z mala podmienok pre tento vklad je minimalna
iastka vkladu 1.000 € (24.200 K¢&) anasledné nasobky 100 € (2.420 K¢&). DalSou
z podmienok je viazanost’, na ktoru je terminovany vklad zakladany. Téato doba je 3,5 roka.
Za poskytnutie prostriedkov na tito vopred uréentt dobu dostéva klient (investor) zaruku
10 %-ného zhodnotenia (2,76 % p.a.), ktoré dostane hned’ a v hotovosti. Hlavnou vyhodou
oproti klasickym terminovanym vkladom je, Ze peniaze, ktoré klient dostane ihned’, nie su

znehodnotené inflaciou.
Priklad, ktory uvadza samotna sporiteliia (banka):

Pri vklade 1.000 € (24.200 K¢) klient ziskava 10 %-ny vynos, ktory ¢ini 100 € (2.420 K<)
a po zdaneni 81 € (1.960 K¢). Za kazdych d’alSich investovanych 100 € (2.420 K¢) sa vynos
navysi 8,10 € (196 K¢). Vynos klient dostéva ihned’.

5.3 Terminovany vklad

Krajina: Slovensko
Banka: DEXIA

Banka DEXIA, pdsobiaca na slovenskom trhu ma jedny z najvyhodnejSich bezne dostup-

nych terminovanych vkladov a preto sa ich ponuka javi vyhodne.

Podobne ako v inych bankovych spolo¢nostiach, i v DEXII je uroCenie terminovanych vkla-
dov odstupiiované podla vysky vlozenych prostriedkov a dizky viazanosti. Podmienkam
pana Podhorského vyhovuju iba dva pripady, preto su odliSené hrubym pismom od ostat-

nych moZnosti investovania.
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V tabulke je uvedena celd ponuka moZnosti vloZenia penazi na terminovany vklad v DEXII:

SUMA Vv €
(v K&)

1 mes 3 mes 6 mes 24 mes | 36 mes

od 300 do 6.000
(od 7.260 do 145.200)

0,15 0,40 0,90 2,85 | 3,00

nad 6 000 do 15 000
(nad 145.200 do 363.000)

0,20 0,50 0,95 2,85 3,00

nad 15 000 do 60 000
(nad 363.000 do 1.452.000)

0,30 0,60 1,00 2,85 3,00

nad 60 000
(nad 1.452.000)

0,45 0,75 1,15 2,85 3,00

Tab. 2 Urokové miery terminovanych vkladov v DEXII [15, vlastné spracovanie]

V zavislosti od viazanosti terminovaného vkladu je stanovena vypovedna lehota nasledov-

ne:
o 5 kalendarnych dni pre TV s viazanostou 1 mesiac (vratane)

o 30 kalendarnych dni pre TV s viazanostou viac ako 1 mesiac az 12 mesiacov (vra-

tane)
o 90 kalendarnych dni pre TV s viazanostou viac ako 12 mesiacov

[16]

5.4 Sporiaci u¢et EXTRA

Krajina: Slovensko
Banka: CSOB

Sporiaci Gcet s vypovednou lehotou a EXTRA trocenim ponuka klientom perspektivne
investovanie na baze pravidelnych mesaénych vkladov. Urokova miera tohto sporiaceho

uctu je najvyssia spomedzi dostupnych sporiacich uctov v ramci Slovenska.

Uz od 15 € (363 K¢) mesacne moze kazdy zhodnocovat’ svoje peniaze na sporiacom ucte

od CSOB. Maximalna mozna &iastka mesa¢nych vkladov je 500 € (12.100 K&). Pri tomto
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type sporenia je klientovi garantovana urokova sadzba — 2 % p.a., kedy je nasporena Ciastka

pravidelne ziroovand mesacne.

So sporenim na tomto type uctu je spojend aj vypovednd lehota, ktora je stanovena na 7 dni
a rovnako aj dispozi¢nd lehota (doba, kedy st peniaze k dispozicii po uplynuti vypovedne]

lehoty) je 7 dni.

5.5 Sporici uéet SYMPATIK
Krajina: Ceskd republika
Banka: Waldviertel Sparkasse von 1842

Tento sporiaci U€et pontka velmi lukrativnhu Urokovli mieru spomedzi sporiacich uctov
vramei Ceskej republiky. Vklad investovany do Spoficiho uétu SYMPATIK je 100 %-ne

garantovany a kryty Statom. Investovanie je realizované pravidelnymi mesacnymi vkladmi.

Jednou z hlavnych podmienok tohto Uc¢tu je splnenie pravidelnosti vkladov v hodnote od
300 K¢ (12 €) do 3.000 K¢ (124 €) mesacne a to po celkova dobu 30 mesiacov. Samozrej-
me pocas celej doby sporenia je nutné vkladat’ rovnaku ¢iastku. Vklady su néasledne urocené
3 % p.a. vzdy na konci kalendarneho roku k zostatku na ucte. Sadzba sa viaze na celé ob-
dobie sporenia. Pri nedodrzani podmienky - vlozeni inej ako stanovenej iastky, alebo pred-

¢asnom ukonceni sporenia — je urokova miera zredukovana na hodnotu 0,3 % p.a.

Zriadenie Uctu, jeho vedenie a taktieZ zruSenie Uctu je bezplatné. Minimalny zostatok a vy-
povedna lehota pri tomto sporiacom Ucte neexistuju, z dovodu, Ze peniaze su viazané a vy-

ber bez sankcii nie je mozny.

Daldou podmienkou pre zriadenie Gitu je uZ existujici osobny, penzijny, alebo podnikatel-

sky ucet v banke Waldviertel Sparkasse von 1842.
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5.6 ING Cesky fond obligaci
Krajina: Ceskd republika
Banka: GE Money

ING Cesky fond obligaci je fond, ktory je uréeny pre jednorazové, ale aj pravidelné investo-
vanie s doporuc¢enou dobou investovania na 2 - 3 roky. Fond sa radi do kategorie vel'mi

konzervativnych.

ING Cesky fond obligaci je uréeny investorom, ktorych cielom su stabilné vynosy v stred-
nodobom horizonte. Fond investuje predovSetkym do likvidnych dlhopisov denominova-
nych v ¢eskej korune. Investicna stratégia fondu je zalozena na strednodobom vyhlade vy-

voja urokovych vynosov.

Fond funguje na trhu od 27.10.1997, kedy bol zalozeny. Jeho vstupny poplatok pre novych
investorov je 1,5 % z vlozenych penazi. Pri vystupe (predaji podielovych listov) investor
neplati ziaden poplatok. Poplatok za spravu uctu je 1 % z vkladu rocne. Podmienkou vstu-
pu do ING Cesky fond obligaci je minimélna &iastka vkladu 50.000 K¢& (2.066 €). Fond svo-
je prostriedky investuje do $tatnych obligacii Ceskej republiky.

Nakol’ko je fond zamerany na takmer bezrizikové portfolio investicii, aj samotné riziko fon-
du sa bude blizit’ nule. Likvidita fondu je okamzit4 avSak je odporucené zhodnocovanie po-

¢as minimalne 2 rokov. Vynosnost’ fondu v ostatnom obdobi mierne kolisava.

Obdobie Vynos Vynos

(kumulativny) (p.a.)
1 mesiac 0,30 % -—-
3 mesiace 0,10 % -—-
6 mesiacov -2,26 % -—-

1 rok 2,35 % 2,35 %

2 roky 13,29 % 6,44 %

3 roky 12,20 % 3,91 %

5 rokov 11,43 % 2,18 %

Tab. 3 Percentualne ziroCenie za uplynulé obdobia [17,vlastné spracovanie]
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5.7 Global Partners CSOB Svétového ristu+ 25
Krajina: Ceskd republika
Banka: CSOB

Global Partners CSOB Svétového riistu+ 25 je zaisteny fond so zameranim na konzervativ-
nejSich investorov, ktori nepotrebuju (resp. nechctl) prili§ riskovat’ a volia radSej variant
zaistenia vlozen¢ho kapitalu. Stupeii rizika fondu je 2 — s nizkou mierou rizika. Domicilom

fondu je Luxembursko.

Fond este len prichddza na trh, preto eSte nemozno dobre posudzovat’ jeho vlastnosti. No
zopar zékladnych udajov je uz znamych. Na trh pride tento produkt plnohodnotne od
7.7.2011. Tomu bude predchadzat’ upisovacie obdobie od 2.5. do 30.6.2011. Minimalny
investicia je 5.000 K¢ (207 €), pri¢om hodnota jedné¢ho podielu je 10 K¢ (0,41 €). Néaklady
na vstup sa odrazaju vo vstupnom poplatku. Ten je 2 % z vkladu pocas upisovacieho obdo-
bia (2.5. — 30.6.2011) a 3 % z vkladu mimo upisovacieho obdobia. Spravcovsky poplatok
nie je zriadeny, takze vedenie uctu je ako pri vicsSine podobnych fondov bezplatné. Pri vy-
stupe investorovi taktiez nie je ziadna Ciastka strhnutd. Aspon pokial dodrzi podmienky
zmluvy ohl'adom splatnosti. Ta je stanovena na 30.4.2015. Pri vybere (ukonceni) pred

splatnost’'ou si banka uctuje poplatok vo vyske 1 % z vlozenej Ciastky.

Najhor$im z kritérii je pri tejto investicii likvidita. Ta je vyjadrena viazanost'ou (rozdielom
medzi ddtumom uvedenia na trh a datumom splatnosti), ktora je pri Global Partners CSOB
Svétoveho rlstu+ 25, 3 roky a 9 mesiacov. Podobne nepriazniva sa da predpokladat’, ze
bude aj vynosnost’. NajlepSim spomedzi kritérii je riziko, ktoré je vtomto pripade nulové.
Jediné, o investor riskuje, je, Ze sa jeho peniaze nezhodnotia a teda ich hodnota na zaklade

mflacie bude v budtcnosti niz$ia.

5.8 CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa
Krajina: Ceskd republika
Banka: CSOB

Tento fond je vysokorizikovy akciovy fond s Groviiou rizika 6. Je urceny pre tzv. ,,velkych
hracov*, ktori stt ochotni postupit’ vysoku mieru rizika. Taktiez je odporucené investovanie

do tohto fondu na baze dlhodobého horizontu. Domicilom je Ceska republika.
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Fond sa zameriava na investovanie do trhov v regione strednej a vychodnej Eurdpy. Jeho
investicie si zamerané pri zachovani Siroko rozlozenej sektorovej alokécii portfolia predo-
vSetkym na Cesko, Pol'sko, Rusko, Turecko, Mad’arsko, Slovinsko, Rumunsko a Chorvat-
sko. Ide o trhy ,,novej* Eur6py. Medzi najvyznamnejsie tituly v portfoliu fondu patria: Gaz-
prom, Erste Bank, Lukoil, Turk Gar Bank, CEZ, Sberbank, Komeréni banka, Rosneft Oil,
Telefonica O2 a Surgufnet.

Fond CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Evropa funguje uz viac ako 4 roky na trhu.
Bol zaloZeny 3.5.2007 a jeho minimalna hodnota investicie je jednorazovy vklad 5.000 K¢
(207 €), alebo pravidelné vklady po 500 K¢ (21 €). Zatazenost’ fondu poplatkami je relativ-
ne vysoka. Vstupny poplatok ¢ini 2,5 % z investicie a spravcovsky je vo vyske 2 % z vloze-
nych prostriedkov. Vystup z fondu je oslobodeny od poplatku. Portf6lio fondu je rozlozené

do troch typov investicii, ktoré je vidno na nasledovnom grafe.

W Akcie domadce vratane
zahrani¢nych obchodov v
CR

W Akcie zahranicné

W Hotovost

Graf 3 Percentualne rozloZenie kapitalu fondu [18, vlastné spracovanie]

V tomto pripade je najvyhodnejSou pre investora okamzitd likvidita. Pristup mat peniaze
k dispozicii hned’ po odpredaji je velkou vyhodou. Ako uz vSak bolo spomenuté, riziko
investovania do CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa je velmi vysoké a preto
mdze dojst’ k vyraznému poklesu hodnoty investovanych peniazi. Svedc¢i o tom 1 graf vyvoja

d’alSieho z kritérii — vynosu.
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Obr. 4 Grafické znazornenie vyvoju CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Ev-

ropa [18]

Je zretelné, ze samotnd vynosnost’ fondu bola v zaciatkoch zna¢ne zéporna a teda sa potvr-

dila hrozba poklesu ceny podielového listu. Pre lepSie pochopenie a znadzornenie postupnosti

vyvoja sluzi nasledujiica tabul’ka percentudlneho vynosu za jednotlivé minulé obdobia.

Vynos Vynos
Obdobie
(kumulativny) (p-a.)
1 mesiac -4.21 % —
3 mesiace -0,91 % —
6 mesiacov -1,93 % —
1 rok 2,56 % 2,56 %
2 roky 40,97 % 18,73 %
3 roky -19,33 % -6,91 %
4 roky -37,26 % -11,00 %
Od vzniku -37,39 % 11,16 %

Tab. 4 Percentualne zirocenie za uplynulé obdobia [18, vlastné spracovanie]

Z tabulky je vidno vysoku volatilitu (rozdiely medzi jednotlivymi obdobiami), ktora Casto

sprevadza podobné akciové fondy s rovnako vysokou mierou rizika. Ved kym za obdobie

poslednych dvoch uplynulych rokov by sa pripadny vklad zarocil takmer o polovicu, za

obdobie od vzniku by investor, investujici hned’ na pociatku, prerobil necelych 40 % svojho

penazitého vkladu.
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5.9 A.R. Global Balanced
Krajina: Ceskd republika
Banka: Raiffeisen

Fond A.R. Global Balanced je fondom fondov. DéleZitou ulohou pri riadeni fondu hra di-
verzifikécia rizik prostrednictvom finan¢nych derivatov. Portfolio fondu sa tak méze pruzne
prispdsobovat’ podmienkam na trhu. Tento typ fondu je idedlny pre investorov, ktori upred-
nostiuju istotu, maji zdujem o atraktivne zhodnotenie so stanovenim rizikového limitu.

Dlhodoby investi¢ni horizont, min. 8 let.

Fond vytvara Siroko diverzifikované portfolio, ktoré pokryva akciové a dlhopisové trhy
vSetkych regidnov, vSetky meny a vSetky triedy aktiv. Primarnym ciel'om stratégie fondu je
ochrana hodnoty fondu s vopred stanovenou pozadovanou urovilou ro¢ného vynosu a vy-
medzenie limitu pre maximalnu ro¢nt stratu. Najvacsie podiely v majetku fondu maji nasle-
dujtice podfondy:
M Raiffeisen 322 - Euro Alpha
DurationT

B DWS Institutional Money Plus

4,36% 3,67% 2,23% m Zustatky na uctech

. 6,19%
7,28%

M Raiffeisen 902 - Treasury Zero I T
m db x-trackers Il Eonia TR-1D
m db x-tr Il Eonia
| Raiffeisen 307 - Short Term
Investments T
| Raiffeisen Alternative Strategies
BSF European Absolute Return

Strategies Fd A2 EUR
m Raiffeisen 372 - GTAA Plus

Graf 4 Percentualne zlozenie portfolia [19, vlastné spracovanie]

Pdsobenie fondu zacalo 3. 1. 2006, kedy bol tento balancovany podielovy fond zalozeny.
Investor pri vstupe do tohto fondu musi zaplatit’ vstupny poplatok 2 % z vysky investicie.
Za spravcovskeé sluzby je uctovany spravcovsky poplatok 1,25 % z vkladu. Nominalna hod-

nota jedného podielového listu je 100 € (2.420 K¢).
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Je mozné povedat’, ze pri tomto konkrétnom fonde je likvidita vysoka aj napriek odporuca-
nému dlhodobému (az 8 rokov) investicnému horizontu. Ten mé skor poradny charakter a
popritom nevylucuje l'ahkt dostupnost’ k prostriedkom. S fondom je spojené aj riziko
a riziko tohto fondu je limitované maximalnou moznou stratou pocas roka a ta ¢ini 3 % p.a.
Vynosnost’ nie je vyraznd, ale v poslednom obdobi preukazuje relativne vysoké percentudl-

ne zurodenie.

Vynos Vynos
Obdobie
(kumulativny) (p.a.)
1 rok 3,04 % 3,04 %
3 roky 5,25 % 1,72 %
5 rokov -0,80 % -0,16 %
Od vzniku -0,32 % -0,06 %

Tab. 5 Percentualne ziroc¢enie za uplynulé obdobia [19, vlastné spracovanie]

5.10 Europa HighYield (Evropské korporatni dluhopisy)
Krajina: Ceskd republika
Banka: Raiffeisen

Fond je vhodny pre investora, ktory je ochotny podstupit’ vyssie vykyvy kurzov pre relativ-
ne vysSie vynosy. Prostriedky fondu st investované prevazne do eurdpskych podnikovych
(korporatnych) dlhopisov niz$ich ratingovych kategorii, kde existuje mozné riziko nesplate-
nia emisie. Do Europa HighYield mézu byt nakupované taktiez americké dlhopisy s vyso-
kym vynosom a dlhopisy rozvijajucich sa trhov. Investi¢ni horizont by mal ¢init’ najmene;j

8 rokov.

Pdsobenie fondu na trhu je datované od 12.5.1999. Majetok fondu je zhodnocovany nasle-
dovnymi titulmi: PERNOD-RICARD, MONDI FINANCE MTN, UNITYM.NRW/HE.
REGS, FCE BANK PLC, FIAT INDUSTRIAL FIN EUR a mnohymi inymi. Vstupny po-
platok fondu je 1,5 % z penazi, investovanych do fondu a za spravu fondu si banka strhava
0,96 % z investovanych financii. Nominalna hodnota jedného podielového listu je 100 €

(2.420 K&).




UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

49

Investicie smeruja do rizikovejSich dlhopisov, preto riziko fondu je stredné. Kompenzovat’

by ho mal dlhodoby (minimélne 8-ro¢ny) investi¢ny horizont. Aj vzhl'adom na tento hori-

zont, je miera dostupnosti k peniazom relativne vysoka. Investor si méze v praxi peniaze

vybrat’ kedykol'vek. Tabulka vyvoja vynos z minulych rokov poskytuje, pre investora, zau-

jimavé zirocenia, ako z hl'adiska ro¢ného narastu (p.a.), tak aj z pohl'adu celkového kumu-

lativneho vynosu.

Vynos Vynos
Obdobie

(kumulativny) (p-a.)

1 rok 9,25 % 9,25 %
3 roky 35,00 % 10,52 %

5 rokov 30,26 % 5,43 %
10 rokov 77,74 % 5,92 %
Od vzniku 87,12 % 5,36 %

Tab. 6 Percentualne ziroCenie za uplynulé obdobia [20,vlastné spracovanie]
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6 ANALYZA VYBRANYCH INVESTICII

Kritériom posudzovania investicnych produktov, ktoré vzbudzuje najvacsi interes zo strany
investora, je rocny vynos investicie. Je to najmé preto, ze sa vdcSina investorov zaujima
hlavne o zisk z investovania. Z vysSie uvedenych investicnych produktov mozno vidiet’ aké
rozdielne mdze byt zarocenie vkladu pocas roka. Vyznamny podiel na skuto¢nej vyske zis-
kanych prostriedkov maju poplatky spojené s investovanim. V tabul'ke sa odzrkadl'uje, ako

ovplyviluju poplatky rozdielnost’ medzi nominalnou a skutoc¢nou trokovou sadzbou.

Nazov Nominalna Skuto¢na ,
Vstupny | Spravcovsky SUM
urokova urok. miera
poplatok | poplatok , (p.a.)
miera (SUM)

Archipel Portfolio Pro

34,45 % 1,5 % - 32,95 % 5,86 %
November 90
Terminovany vklad

10 % - - 10 % 2,76 %

s okamzitym trokom
Terminovany vklad 9.27 % - - 9.27 % 3,00 %
Sporiaci u¢et EXTRA 10,41 % - - 10,41 % 2,00 %
Spoftici ucet

7,68 % - - 7,68 % 3,00 %
SYMPATIK
ING Cesky fond

11,39 % 1,5 % 1% 8,89 % 1,72 %
obligaci
Global Partners CSOB nie je nie je

2% - nie je zname

Svétového ristu+ 25 zname zname
CSOB akciovy fond —
Stiedni a Vychodni 13,47 % 2,5% 2% 8,97 % 1,73 %
Evropa
A.R. Global Balanced 16,15 % 2% 1,25 % 12,90 % 2,46 %
Europa HighYield 30,26 % 1,5 % 0,96 % 27,8 % 5,03 %

Tab. 7 Nominalne a skuto¢né tirokové miery [vlastné spracovanie]
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Tabulka uvazuje, ze pan Podhradsky investuje svoje financie na maximalnu moznu dobu
(maximalne vSak 5 rokov) a taktiez vychadza z predchadzajucich obdobi a simuluje rovnaky
vyvoj ako v minulosti za posledné zndme obdobia. Pre ¢o najpresnejSie urcenie skutocnej
urokovej miery by sa okrem zohl'adnenej rozdielnej doby investovania musel vziat’ ohl'ad aj
na iné faktory ovplyvilujiice redlnu vysku zhodnotenia vkladu. Ako priklad moZzno uviest’
inflaciu, ktord pri vSetkych produktoch, okrem Terminovaného vkladu s okamzitym tro-

kom, znehodnocuje kiipnu hodnotu peniazi a mnohé mné.

Pri vynose z investicie je doleZitou informaciou volatilita, alebo laicky povedané kolisavost’
hodnoty podielového listu. Pre vel'mi konzervativnych investorov je priaznivejSia nizka vo-
latilita, kedy je vyvoj fondu viac-menej priamociary. Takymi produktmi st najmé termino-
vané vklady a sporiace ucty, pri ktorych je vynosnost’ priamo urc¢ena uz pred vstupom do
investicie. Menej konzervativnym aZ mierne dynamickym investorom s chutou riskovat
nevadi aj mierne kolisanie hodnoty, ktoré berd ako fakt takmer nevyhnutny
k perspektivnejSiemu rastu. Medzi idedlne produkty bank pre tato cielova skupinu patria
uzavreté podielové fondy a otvorené podielové fondy, orientované na bezrizikové portfolio.
St to predovsetkym dlhopisové otvorené podielové fondy a otvorené podielové fondy pe-
nazného trhu. Z vySsie uvedenych fondov by §lo o ,,Stvoricu” GE Money Emerging Bond
Fund, ING Cesky fond obligaci, Global Partners CSOB Svétového riistu+ 25 a A.R. Global
Balanced. Ak vie investor akceptovat’ aj prudké vykyvy, mal by sa orientovat’ skor na viac
rizikové fondy, ktoré maju tendenciu vysokych strat alebo vysokych vynosov. Medzi také
patria Archipel Portfolio Pro November 90, CSOB akciovy fond — Stfedni a Vychodni Ev-
ropa a Europa HighYield.

Dal$im rozdielom pri spomenutych produktoch je ich likvidita, odhliadnuc od odporti¢ane;
doby investiéného horizontu. Kym menej rizikové investicie so 100 %-ne stanovenou uro-
kovou mierou su viazané na urcité obdobie, podielové fondy, predovsetkym tie otvorené,
davaju slobodnu vol'u investorovi rozhodniit’ sa kedy do fondu vstapi, pristapi, ¢i od neho
odstupi. Doba viazanosti sa pri pozadovanej hodnote vynosu, min. 2 % p.a., pohybuje v
horizonte niekolkych rokov. Pri terminovanom vklade je to minimalne 12 mesiacov, no
najcastejSie sa jedna o dobu 2-3 rokov. Miernou vyhodou disponuju sporiace Ucty, ktoré pri
podobnom zhodnoteni, bliziacom sa 2 % p.a., su vac¢Sinou viazané vypovednou lehotou. Ta
je radovo podstatne kratSia. NajpouzivanejSim modelom je vypovednd lehota 7 dni, kedy

investor musi 7 dni pred vyberom nahlasit’ svoje rozhodnutie o vybere, ¢i prevode, hotovos-
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ti. Po uplynuti vypovednej lehoty ma investor, resp. klient banky, rovnako dlhé obdobie na

uskuto¢nenie svojho rozhodnutia.

Nazov

Dostupnost’ penazi

Archipel Portfolio Pro November 90

thned’

Terminovany vklad s okamZitym tirokom

3,5-ro¢na viazanost’

Terminovany vklad

2-, resp.3-rocna viazanost’

Sporiaci ucet EXTRA

7.dnova vypovedna lehota

Spoftici ucet SYMPATIK

viazanost’ 2,5 roka

ING Cesky fond obligaci

thned’

Global Partners CSOB Svétového rustu+ 25

viazanost’ 3 roky 9 mesiacov

CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa thned’
A.R. Global Balanced thned’
Europa HighYield thned’

Tab. 8 Likvidita jednotlivych analyzovanych produktov [vlastné spracovanie]

Velka vdhu na rozhodovani investora kam vlozit’ svoje kapitalové prostriedky ma riziko,
ktoré stvisi s danym investicnym produktom. Produkty s vysokym stupiiom rizika kompen-
zuju tento riskantny ¢in vy$Sou urokovou mierou, v porovnani s podobnymi, no menej rizi-
kovymi produktmi. Maloktory z investorov je ochotny podstapit’ vysokeé riziko za neadek-
vatnu ndhradu. Medzi vysokorizikové investicie moZno zaradit’ najmé investicie zamerané
na akcie a v niektorych pripadoch aj fondy investujace do podnikovych dlhopisov, ktoré nie
su tak kryté ako dlhopisy Statne. Je len na investorovi, ktory pomer riziko/vynos je konkrét-
ne pre neho ten adekvatny. Opakom tychto niekedy stratovych produktov su zaistené a spo-
riace produkty, pri ktorych nehrozi Ziadne, alebo iba minimalne riziko a su Casto vyhl'adava-

né 'ud’'mi s nedéverou k fondom. Istota vyplatenia vkladu je vicsim lakadlom ako risk.

Rozdelenie skiimanych fondov podla rizika by bolo len opakovanim toho, o bolo spome-

nuté pri volatilite. Nie vZdy je pre investora prospesné, ak sa bezhlavo vrhne do investova-
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nia do produktov, ktoré s takpovediac ,,nad jeho ramec®. Jednoducho, prinaSaju vysSie
riziko ako je investorovi odporucané na zéklade jeho profilu. V dne$nej dobe uz mnohé
inStitticie pomocou odbornych dotaznikov dokézu urcit’ maximalnu kategoriu odporucanych
investicii. VacSinou sa jedna o fondy. Ak sa klient rozhodne konat’ nad ramec svojho zara-

denia, je vZdy upozorneny na pripadné rizika.

Na zdver sa budeme zaoberat’ aj jednou z podmienok investovania — minimalnym vkladom.
Je to Ciastka, ktord zdola limituje mnozstvo vloZeného kapitdlu. V mnohych pripadoch je
prave toto kritérium problémom pri investovani. Je bezné, ze bankové spolo¢nosti zvyhod-
fuju produkty urené bonitnejsej vrstve klientov, ale niet sa ¢o divit’, ked’ze t4 im poskytuje
omnoho va¢si majetok na d’alSie investovanie, ako bezny klient. A iked by bol aj beZzny
¢lovek ochotny do daného fondu zainvestovat’, rozhodujuca je hodnota minimalneho vkla-

du.

Neraz sa stretdme pri investiciach s tym, ze do prislusnej kolonky v informa¢nom letaciku je
pisana aj dolozka o moZnosti doinvestovania d’al§ich finan¢nych prostriedkov, ktorymi si
investor moze rozsirit’ svoj podiel na konkrétnom, ¢i uz fonde, alebo inom investicnom pro-
dukte. Povicsine ide pri tejto moznosti o ndsobky urcitej hodnoty, ktora je takmer vzdy

mensia ako samotna hodnota minimalneho vkladu.
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Nazov

Minimalny vklad

Archipel Portfolio Pro November 90

150 € (3.630 K&)

Terminovany vklad s okamZitym tirokom

1.000 € (24.200 K&)

Terminovany vklad

300 € (7.260 K¢&)

Sporiaci ucet EXTRA

15 € (363 K¢) mesacne

Spoftici ucet SYMPATIK

300 K¢ (12 €) az
3.000 K¢ (124 €) mesacne

ING Cesky fond obligaci

50.000 K& (2.066 €)

Global Partners CSOB Svétového rustu+ 25

5.000 K& (207 €)

CSOB akciovy fond — Stiedni a Vychodni Evropa

5.000 K¢& (207 €) alebo

500 K¢ (21 €) mesacne

A.R. Global Balanced

100 € (2.420 K¢)

Europa HighYield

100 € (2.420 K¢)

Tab. 9 Tabulka minimalnych vkladov [vlastné spracovanie]
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7 ODPORUCENIE INVESTOROVI

Na zéklade poziadaviek, ktoré boli prezentované ako podmienky investovania pana Rostis-
lava Podhradského a po analyze vybranych 10 investi¢nych produktov 6 rozlicnych bank,

bolo vybrané nasledovné portfélio pre investovanie:

m Archipel Portfolio Pro
November 90

m Sporiaci ucet EXTRA

m Europa HighYield

Graf 5 Optimalne zloZenie odporuc¢eného portfolia [vlastné spracovanie]

Najvicsia Cast’ (70 %) investovanych penazi by mala byt’ vlozena na Sporiaci u¢et EXTRA.
Je to hlavne z dovodu konzervativnej povahy investora, ktory ma doma 2 nezaopatrené deti
a pre pripad necakanej udalosti by mohol potrebovat’ financie v kratkom ¢asovom horizon-
te. Ked’ze je pan Podhradsky zivitel'om rodiny, priorita bol stanovend na niektory spomedzi
sporiacich, resp. terminovanych, Uctov, zaistujucich bezpecné ,,investovanie”. Vsetky 4
sporiace produkty splnili pozadované kritérium minimalneho ro¢ného zirocenia. AvSak pri
likvidite jedine Sporiaci u¢et EXTRA dokazal splnit’ poziadavku, dostupnost’ peniazi do 7
dni. Preto vol'ba produktu, ktory ponuka 2 %-ny garantovany urok a kratku vypovednu
lehotu. Financie st na tomto sporiacom ucte 100 %-ne kryté, takze riziko straty akejkol'vek
Casti vkladu je vylicené, a vklad je vyrazne lepSie zhodnocovany ako na doterajSom beznom
ucte. V pripade nutnosti st prostriedky k dispozicii po uplynuti 7-diiovej lehoty. Pre ciel
slusne zabezpecit’ rodinu investiciou do bezrizikového produktu s relativne vysokym vyno-

som a rychlou dostupnostiou k peniazom je tento produkt to najlepsie z pontkaného.
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Nebolo by vsak spravne, ani efektivne, vSetky financie urcené na investovanie vlozit’ na jed-
no miesto. Sam investor pripusta riziko straty 5% z celej sumy investovanej do vsetkych
investicii portfolia. Ked’Ze podstatnd vicSina je vlozena na bezrizikovom ucte, mdézeme
zvySnu Cast’ majetku (30 %) zainvestovat’ aj do niektorého z podielovych fondov. Pri uzav-
retych podielovych fondoch je vklad zaisteny, ale aj viazany dlhou dobou do splatnosti, ¢o
by bolo neatraktivne vzh'adom na nizke zarocenie. Preto by bolo lepSie investovat’ do otvo-
renych podielovych fondov, ktoré pontukaji ako vyhodnejSie zuroCenie vkladu, tak ilepSiu

pristupnost’ k peniazom. Samozrejme, cenou za tento komfort je riziko.

Stanovenym podmienkam pre investicné produkty, vyhovuju iba 2 podielové fondy: zmie-
Sany Archipel Portfolio Pro November 90 a akciovy Europa HighYield. O ich splneni roz-
hodlo hned’ prvé kritérium — ro¢na vynosnost. Ked'Zze je v sumare pocitané maximalne s
5 %-nou stratou investovanych penazi, va¢si podiel by mal pripadnit’ menej rizikovému

podielu, aby sa zabezpecilo splnenie poziadavku.

Archipel Portfolio Pro November 90 je zmieSanym otvorenym podielovym fondom
s 90 %-nou garanciou vkladu (hodnota zaistenia vkladu sa ur¢i na urovni 90 % z hodnoty
podielového listu na zaciatku kalendarneho roka atato sa pocas celého roka nemeni)
a nizkym stupiiom investi¢ného rizika. Stupeii rizika na urovni 3. Do fondu bolo na zéklade
vysledkov analyzy odporucené vlozit’ 20 % celkovej sumy z dovodu nizkeho rizika a vyso-
kého zarocenia. Pri pohl'ade na fond z dlhodobého hl'adiska je vidno, ze fond je skor vyno-
sovy ako stratovy. Podielové fondy st akousi otvorenou knihou, reagujiicou na dianie vo
svete, takze vyvoj fondu méze ako prudko stupat’ tak aj klesat’. Vzhl'adom na to, Ze Archi-
pel Portfolio Pro November 90 je limitovany len zdola, javi sa ako vyborna investicia na

strednodoby horizont investovania.

Najmensiu Cast’ (10 %) z majetku, uréeného k investovaniu by mal pan Podhradsky zainves-
tovat’ do druhého podielového fondu a zarovei celkovo tretej investicie z vybranych banko-
vych produktov. Europa HighYield je vysokorizikovy otvoreny fond (stupen rizika 6), za-
merany na akciovy trh, uréeny najméd na dlhodobé investovanie. Z tabulky fondu je jasne
vidiet’ prudky rozlet tohto fondu, ktory v doterajSom obdobi prinasal svojim klientom vyso-
ké vynosy. Da sa predpokladat’, ze vyvoj v nasledovnych obdobiach bude podobného razu.

Z hladiska strat, pri najhorSom moznom scendri, a to poklese hodnoty ,,Archiplu® pod hra-
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nicu 90 %, je pre Europa HighYield pocitané s maximalne 30 %-nym poklesom hodnoty

pod nakupnu cenu podielového listu.
Priklad:
celkova investovana suma 100.000 K¢:
- 70.000 K¢ Sporiaci u¢et EXTRA
- 20.000 K¢ Archipel Portfolio Pro November 90
- 10.000 K¢ Europa HighYield
Maximalna strata:
(70.000 K¢ x 0%) + (20.000 K& x 10%) + (10.000 K¢ x 30%) =

0 K¢ + 2.000 K¢ + 3.000 K¢ = 5.000 K¢ (5 % z vkladu)
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ZAVER

Predstavenim rozli¢nych investicnych produktov bolo poukdzané, Ze mytus, o investovani
len pre bohatych, je vyvrateny. Investiné produkty st dostupné aj drobnym investorov
z rad beznych obcanov. Preto boli priblizené zakladné typy sporiacich produktov a investicii
s ktorymi sa moze kazdy z nds stretnut’ v ktorejkol'vek komercnej banke. Pri vybere sprav-
nej investicie, resp. sporiaceho produktu si je potrebné najskor dosledne preStudovat’ za-
kladné parametre. Do6lezitym faktorom je aj, zvolit’ si redlne kritéria, aké by mala investicia
spiiiat. Netreba si mysliet, Ze sa nam podari njst’ investiciu s vyhodnym zéro&enim, vyso-
kou likviditou a nizkym rizikom. Ako preukazal diagram magického trojuholnika, jednotlivé
parametre sa navzajom protichodne ovplyviiujii a nie je mozné dosiahnut’ uplného idealu.

Napriklad vysoka miera likvidity a nizke riziko vyvolavaji nizky vynos a naopak.

Pri praktickej analyze bolo nahodne vybranych spolu 10 investi¢nych a sporiacich produk-
tov, ktoré boli podrobne priblizené so vSetkymi podstatnymi informaciami. Produkty vSak
mali svoje zakladné kritéria, na zéklade ktorych mali byt’ investicie zvolené, vopred uréené
imagindrnym (potencidlnym) investorom atomu malo byt na zaklade porovnavania
a analyzy odporucené pre neho vhodné investicné portfolio. Zvolené produkty mali obsiah-
nut’, ako Cesky, tak slovensky bankovy trh. V konecnom vybere sa objavili 4 investicie zo
Slovenska a 6 z Ceskej republiky, nakol’ko sa jednalo o ¢eského investora. Po procese in-
formovania o parametroch produktov boli tieto analyzované¢ pomocou porovnania viacerych
kritérii. Prvym bol skutocny vynos (po od¢itani vSetkych poplatkov od nomindlneho vyno-
su) v %, ktory ziska investor na konci investicie. Tato analyza vSak nemala uplne 100 %-nu
vypovedni hodnotu, nakol’ko $lo o produkty s roznymi diZkami investovania. Jej vysledkom
bolo len akési informativne ozndmenie o skuto¢nom vynose na konci sporenia, resp. inves-
tovania. Druhym kritériom analyzy bolo porovnanie dostupnosti k peniazom. Va¢sina sku-
manych produktov zaruCovala okamzité ukonCenie v pripade zaujmu zo strany investora
a tym padom mali investine ladeni zdkaznici svoje prostriedky k dispozicii thned’. Je ale
nevyhnutné dodat’, Ze sa jednalo v tychto pripadoch o otvorené podielové fondy, pri ktorych
je to beznou zélezitostou. Na druhej strane uzavrety podielovy fond, terminované vklady
a sporiaci ucet ,,Sympatik* boli z tohto hl'adiska nerentabilné. Ich viazanost’ sa pohybovala
okolo 3 rokov. Akymsi kompromisov bol Sporiaci a¢et EXTRA, ktory zavédzoval financie
investora 7-dilovou vypovednou lehotou. Tretim a zaroven poslednym kritériom bol mini-

malny vklad, ktory bol nevyhnutny pre vstup do investicie. V tomto pripade sa vysledky
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Vv

vys§i je vyzadovany pri vstupe do ING Cesky fond obligaci (50.000 K&). Najéastejsie bol
s investiciami spojeny minimalny vklad na urovni 2400-3000 K¢ (100-124 €).

Na zaver boli autorom (mnou) vybrané 3 produkty, ktoré boli odporucené potencidlnemu
investorovi vzhl'adom k jeho finan¢nej a rodinnej situacii. Odporucené portfolio je zlozené
z produktov: Sporiaci u¢et EXTRA — 70 %, Archipel Portfolio Pro November 90 — 20 %
a Europa HighYield — 10 %.

Zakladnym heslom pri investovani je, Ze pri spravne zvolenom type investicie uZ netreba

takmer ni€ robit’ a financie budu pracovat’ a zardbat’ samé.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

tzv. - tak zvanym

CR - Ceska republika

resp. - respektive

min. - minimum/minimalne/minimalny
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