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ABSTRAKT

Cilem této prace je zpracovani finan¢ni analyzy firmy Uvax, s.r.o., ktera se zabyva kovo-
vyrobou. Analyza bude zpracovana za obdobi 2007 — 2011. Bakalaiska prace je rozd€lena
na dv¢ ¢asti. Teoretickd Cast je zaméfena na charakteristiku cili, metod, vyuziti a zdroji
finan¢ni analyzy. Prakticka ¢ast zahrnuje charakteristiku spolecnosti a odvétvi a vlastni
analyzu. Vysledky jsou zhodnoceny a na zavér jsou uvedeny doporucena opatieni ke zlep-

Seni soucasné situace spolecnosti Uvax, s.1.0.

Kli¢ova slova: finan¢ni analyza, absolutni ukazatele, rozdilové ukazatele, relativni ukazate-

le, souhrnné ukazatele, soustavy ukazateli

ABSTRACT

The aim of this project is the financial analysis processing of Uvax, s.r.o. company that
deals with metalworking. The analysis covers the period between 2007 — 2011. The work
is divided into two parts. The theoretical part focuses on the characteristic of the goals,
methods, applications and sources of the financial analysis. The practical part follows up
the company branches features as well as its own analysis. The outcomes are evaluated and
suggested arrangements that can lead towards the improvement of Uvax, s.r.o. company

present situation are stated in conclusion.

Keywords: finacial analysis, absolute index, ratio index, liquitidity, profitability, aktivity,
indebtendity, sumary index
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UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

UvVOD

Cilem managementu kteréhokoliv podniku by méla byt snaha, aby podnik maximali-
zoval svoji hodnotu, a tedy aby rostl a byl ekonomicky dostate¢né silny. Manazefi
musi znat slabé a silné stranky firmy a jednou z metod, jak je zjistit, je finan¢ni analy-
za. Predstavuje nastroj, pomoci kterého mohou manazeti nejen tyto stranky identifiko-
vat, ale i slabiny feSit a pfednosti podporovat. Je i velmi dtlezita pro boj s konkurenci,

protoze vysledky se porovnavaji s odvétvim, ve kterém dana spole¢nost podnika.
Prace bude rozdélena na dvé ¢asti.

V teoretické Casti se zamétim na problematiku finan¢ni analyzy. Popisu ji tak, jak ji
charakterizuji autofi zabyvajici se danou problematikou. V zavéru teoretické Casti se
zamétim na devizovy trh a fizeni devizovych rizik, protoze zahrani¢ni obchod je ne-
dilnou soucasti vétSiny doméacich podniki a zejména mensi firmy se podle mé touto
otazkou pfili§ nezabyvaji.

V praktické casti nejdiive strucn€ charakterizuji zkoumanou spolecnost a odvétvi,
ve kterém podnika. Poté vyuziji poznatky z ¢asti teoretické a aplikuji je na spolecnost
Uvax, s.r.0. Z internich materialti podniku nejprve sestavim finanéni analyzu a vysled-
na ¢isla porovnam s vysledky, kterych dosahovalo odvétvi ve stejném casovém obdo-

bi. Poté porovnam vysledky hospodareni spole¢nosti s kurzovymi ztratami a bez nich.

Na konec mé prace zhodnotim vysledky finan¢ni analyzy, kterych podnik dosahoval
za sledovana obdobi a navrhnu spole¢nosti Uvax, s.r.0o. mozna feSeni na zlepSeni sou-

¢asné situace.

Pevné véfim, Ze tato prace poslouZi spolecnosti jako podnét k moznému zlepSeni

a posileni soucasného postaveni.
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. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI ANALYZA

Finan¢ni analyza je soubor metod a technik ukazujici financni zdravi podniku, jak
v minulosti, tak v sou¢asnosti. Diky finanéni analyze lze kratkodobé predpoveédét bu-
doucnost sledovaného podniku. K analyze se pouzivd predevSim informaci obsaze-

nych v ucetnich vykazech. (Hrdy a Horova, 2009, s. 118)

Sedlacek (2009, s. 3) definuje finan¢ni analyzu: ,, Financni analyza podniku je poji-
mana jako metoda hodnoceni financniho hospodareni podniku, pri které se ziskanda
data tridi, agreguji, poméruji mezi sebou navzajem, kvantifikuji se vztahy mezi nimi,
hledaji kauzalni souvislosti mezi daty a urcuje se jejich vyvoj. Tim se zvysuje vypovi-

‘

daci schopnost zpracovanych dat, zvysuje se jejich informacni hodnota.

Ruckova (2010, s. 9) se o finanéni analyze vyjadiuje: ,,Financni analyza predstavuje
systematicky rozbor ziskanych dat, ktera jsou obsazena predevsim v ucetnich vyka-
zech. Financni analyzy v sobé zahrnuji hodnoceni firemni minulosti, soucasnosti
a predpovidani budoucich financnich podminek.

Blaha a Jindfichovska (2006, s. 11) napsali o finan¢ni analyze: ,,Analyza je prvni krok

I3

k moudremu rozhodovani.

1.1 Predmét finan¢ni analyzy

Podle Sedlacka (2009, s. 3) ,, je predmétem ziskavani a analyza informaci o kvalitativ-

«

nich a kvantitativnich viastnostech zkoumanych jevu. ‘
Cile finan¢ni analyzy jsou pfedevsim:

— poskytnuti informaci o dosavadnim vyvoji podniku,

— poskytnuti informaci pro rozhodovani do budoucna,

— analyza moznych variant dal§iho postupu a vybér té nejvhodnéjsi,
— porovnani vysledki riznych firem,

— Zzpracovani vysledktl pro hodnoceni firmy externimi uzivateli. (Kraftova, 2002,

s. 25)

12
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1.2 Zdroje pro finan¢ni analyzu

Uspésnost financni analyzy zavisi na kvalitnich zdrojich informaci, potiebuje velké
mnozstvi dat z riznych informacnich zdroji a riizné povahy, které Ize rozd¢lit do tii

zakladnich skupin.

— Zdroje finan¢nich informaci — ¢erpaji hlavné z tcetnich vykazi finan¢niho a vnit-
ropodnikového tcetnictvi., informaci finan¢nich analytikii a manazeri podniku a
vyrocnich zprav.

— Kvantifikované nefinan¢ni informace — jde hlavné o oficidlni ekonomickou a
podnikovou statistiku, podnikové plany cenové a nakladové kalkulace, rozbory
budouciho vyvoje techniky a technologie.

— Nekvantifikované informace — zpravy vedoucich pracovniki, auditort, komentare

manazeru, odborny tisk, internet, nezavisla hodnoceni. (Hole¢kova, 2008, s. 19)
Mezi Gcetni vykazy patii:
— rozvaha,
— vykaz zisku a ztrat,
— priloha k ucetni zavérce.
Rozvaha
Udaje zjisténé z rozvahy ukazuji jednotlivé polozky aktiv a pasiv, uvadgji stav majet-
ku v podniku a zdroju jeho kryti k uréitému ¢asovému okamziku, vétSinou Kk posled-

nimu dni uéetniho obdobi, v penézich. (Holeckova, 2008, s. 22)
Vykaz zisku a ztrat

Smyslem vykazu zisku a ztrat je informovat o uspéSnosti prace podniku, vysledku,
kterého dosahl podnik svoji ¢innosti. Ukazuje, které¢ ndklady a vynosy se podilely
na tvorbé vysledku hospodareni bézné¢ho obdobi. ,,Z ekonomickych ukazatelii ma zisk
Jednoznacnou prioritu.” Slouzi k posouzeni, jak ma podniku zhodnocovat do n¢j vlo-
zeny kapital. Vykaz zisku a ztrat je Sestavovan pii uplatnéni tzv. akrualniho principu.
To znamena, ze jsou transakce zachycovany a vykazovany v obdobi, kterého se Casové

i vécné tykaji. (Knapkova a Pavelkova, 2010, s. 36; Holeckova, 2008, s. 31)
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Piiloha k ucetni zavérce

Ptiloha se stala nedilnou soucésti financni zavérky. Obsahuje informace, které se
Z rozvahy nebo vykazu zisku a ztradt nedozvime. Slouzi k objasnéni skutec¢nosti, které
jsou dtlezité z hlediska externich uzivatelti ucetni zavérky. Informuje o pouzitych
ucetnich metodach, které podnik zvolil a o dalSich dulezitych udajich, které jsou vy-
znamné pro posouzeni finan¢ni situace a hospodaiského vysledku. Aby si externi uzi-
vatelé mohli vytvofit spravny Gsudek o finan¢ni situaci a vysledcich hospodaieni pod-

niku, aby porovnali vysledky s minulosti a odhadli budouci vyvoj. (Neplechova a Du-
rec, 2011, s. 70; Holeckova, 2008, s. 36)

1.3 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Informace, které se tykaji finan¢ni situace podniku, jsou pfedmétem zajmu externich
a internich subjektti pfichazejicich do kontaktu se zkoumanym podnikem. Finanéni
analyza je dulezita pro majitele, vétitele a dalsi externi uzivatele, pro podnikové ma-
nazery, zaméstnance a podobné. Kazda z téchto skupin ma své specifické zajmy,
s nimiz jsou spojeny urcité ekonomické rozhodovaci tlohy. Vsichni maji jedno spo-

le¢né, potiebuji védét, aby mohli fidit. (Holeckova, 2008, s. 13)

1.3.1 Externi uzivatelé finan¢ni analyzy

Externi analyza je kli¢em k interpretaci zvefejiiovanych tcetnich vykazl, podle kte-
rych uZivatelé posuzuji finan¢ni divéryhodnost zkoumaného podniku. Vychéazi ze
zvetejiovanych ucetnich a financnich informaci a jinych vetejnych zdroji. Analyza
ucetnich zdroji je zdkladem finan¢ni analyzy, jak ji provadéji externi piijemci. Dosa-
Zend uroven finan¢niho zdravi slouzi pro okoli jako signal, jaké ma podnik vyhlidky

na pokracujici trvani a na rozvoj v pfistich letech. (Holeckova, 2008, s. 13)

Mezi externi uzivatele patii:

investofi,

banky a jini véfitelé,

dodavatelé a odbératelé,
— stat,

konkurenti. (Cernohorsky, 2011, s. 272)

14



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

1.3.2 Interni uZivatelé finan¢ni analyzy

Interni analyza je provadéna podnikovymi utvary nebo pfizvanymi ¢i povolanymi
osobami jako jsou napiiklad auditofi. Témto subjektim jsou k dispozici vSechny po-
zadované interni informace, udaje finan¢niho, manazerského nebo vnitropodnikového
ucetnictvi, zpravy z podnikovych kalkulaci, statistik a planti. Podnikovy management
ma k dispozici mnohem podrobné&jsi strukturu financ¢nich informaci. (Holeckova,

2008, s. 13)
Mezi interni uzivatele patii:

— Manazefi,
— zameéstnanci,

— odbory. (Cernohorsky, 2011, s. 272)

1.4 Metody finan¢ni analyzy

Zakladni techniky finan¢ni analyzy zahrnuji metody zalozené na zpracovani zjisténych
udajii obsazenych v ucetnich vykazech a udaji z nich odvozenych. Podle toho se déli
na dv€ skupiny. Pouzivame — li a analyzujeme piimo polozky uéetnich vykazt, hovo-
fime o metod¢ absolutni, s vyuZitim extenzivnich ukazatelii. V ptipad€, Zze budeme
pouzivat vztahy dvou riiznych polozek a jejich Ciselnych hodnot, jedné se o metodu

relativni s vyuZzitim intenzivnich ukazatelti. (Holeckova, 2008, s. 40)

Metoda absolutni spociva v pouziti idaju pfimo zjisténych z uéetnich vykazi. Ukaza-
tele vyjadtuji jev bez vztahu k jevu jinému. Jsou velmi citlivé k velikosti podniku, coz
znemoznuje nebo komplikuje jejich pouziti pfi porovnavani vysledkt rozdilnych pod-
nikti. Muzeme je dobie srovnavat v ramci jednoho podniku za del$i ¢asovy tsek. (Ho-

leckova, 2008, s. 41)

Metoda relativni spoc¢iva v pométrovani udajii zjisténych v ucetnich vykazech. Inten-
zivni ukazatele vypovidaji o vztahu dvou jevu a jejich ¢iselna hodnota vyjadiuje veli-
kost jednoho jevu ptipadajici na mérnou jednotku jevu druhého. Z tohoto vyplyva, ze
jejich citlivost na velikost podniku je témét zanedbatelnd. Tyto ukazatele charakterizu-
ji miru, v jaké jsou extenzivni ukazatele podnikem vyuZivany a jak rychle se méni.

(Holeckova, 2008, s. 41)
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2 UKAZATELE FINANCNI ANALYZY

Metody financni analyzy se ¢leni podle toho, zda rozebiraji pfimo polozky ucetnich
vykazli nebo vychdzi ze vztahu dvou raznych polozek a jejich Ciselnych hodnot.

K zékladnim metodam patii:

analyza absolutnich ukazatelt,

— analyza rozdilovych ukazatelt,

— analyza relativnich ukazateli,

— analyza soustav ukazatelt. (Hrdy a Horova, 2009, s. 120; Knapkova a Pavelkova,
2010)

2.1 Absolutni ukazatele

Absolutnimi ukazateli se rozumi Gdaje zjisténé piimo v Ucetnich vykazech. Vysledna
Cisla obsazené v rozvaze vyjadiuji stav k urCitému Casovému okamziku, pfedstavuji
tedy stavové veli¢iny. Data vyjadiujici vyvoj za ur€ity ¢asovy interval, které jsou sou-
¢asti vykazu zisku a ztrat, nazyvame veli¢iny tokové. Absolutni ukazatele jsou pouzi-
vany piedevS§im kanalyze vyvojovych trendii jednotlivych ucetnich polozek

a k analyze struktury ucetnich vykazt. (Hrdy a Horova, 2009, s. 121)

2.1.1 Vertikalni analyza

Oznaceni vertikalni analyza vzniklo proto, Ze se pii procentnim vyjadieni jednotlivych
sloZzek postupuje v jednotlivych letech odshora doli a ne napfi¢ jednotlivymi roky.
Ze struktury rozvahy a vysledku ziskt a ztrat je mozné vidét, jaké je slozeni hospodar-
skych prostfedkti potfebnych pro vyrobni a obchodni aktivity a z jakych zdroju byly
potizeny. Vertikalni analyza si klade za svyj cil zjistit, jak se jednotlivé ¢asti ti¢etnich
vykazi podilely na bilanéni sumé. (Kislingerova a Hnilica, 2008, s. 13-14; Sedlacek,
2009, s. 17)

2.1.2 Horizontalni analyza

Horizontélni analyza, nebo také analyza vyvojovych trendl, zkouméa zmény absolut-
nich ukazatelii v ¢ase. Pomoci uvedené analyzy zjistime, o kolik se jednotlivé polozky
zménily oproti minulému obdobi. Da se samoziejmé zjistit i to, o kolik se jednotlivé

polozky zménily absolutné. Cilem horizontalni analyzy je zméfit pohyby jednotlivych
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veli¢in a zjistit jejich intenzitu. Z tohoto divodu je nutné mit k dispozici tdaje

z alespon dvou po sob¢ jdoucich let. (Hrdy a Horova, 2009, s. 122)

2.2 Rozdilové ukazatele

Kromé vertikdlniho a horizontdlniho rozboru lze za absolutni ukazatele povazovat
I tzv. rozdilové ukazatele, které ziskame jako rozdil téchto ukazatelt. (Nyvltova a Ma-

rini¢, 2010, s. 162)

2.2.1 Cisty pracovni kapital

Je nejcastéji uzivanym ukazatelem vypoctenym jako rozdil mezi celkovymi obéznymi
aktivy a celkovym kratkodobym dluhem. Cisty pracovni kapital je uréen piedev§im
na uhradu kratkodobych dluhtl. Cisty pracovni kapitdl chapeme jako uréity finanéni
fond. Ten je vyuzivan k zajisténi hladkého prib&hu bézné podnikové ¢innosti. (Nyvl-
tova a Marini¢, 2010, s. 144)

Cisty pracovni kapital vychazi ze vztahu:

CPK = obéiné aktiva — kratkodobé zavazky 1)

2.2.2 Pohotové penéZzni prostiredky

Pohotové penézni prostiedky piedstavuje rozdil mezi pohotovymi finan¢nimi pro-
sttedky a okamzit¢ splatnymi zavazky. Témito prostiedky se rozumi penize
v hotovosti na béznych uctech nebo jejich ekvivalenty jako jsou sménky, seky, kratko-
dobé terminované vklady nebo kratkodobé cenné papiry. (Sedlacek, 2009, s. 38,; Hrdy
a Horova, 2009, s. 124)

Pohotové penézni prostiedky lze vyjadiit:

Pohotové penéini prostiredky =

kratkodoby finantni majetek — kratkodobé zavazky 2

2.3 Relativni ukazatele

Relativni ukazatele jsou zdkladnim metodickym nastrojem financni analyzy. Davaji
do vzajemnych poméri jednotlivé polozky nebo skupiny polozek uvedené ve vyka-

zech, které spolu souviseji. Nejcastéji se jedna o ukazatele:

— likvidity,
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— zadluzenosti,
— rentability,
— aktivity. (Hrdy a Horova, 2009, s. 124-125; Otrusinova a Kubickova, 2011)

2.3.1 Analyza likvidity

., K tomu, aby mohl podnik existovat, musi byt nejen primérené rentabilni, ale musi byt
soucasné schopen uhradit své potreby “. (Kislingerova a kol., 2004, s. 77) Musi byt
tedy likvidni. Likvidita je nezbytnou podminkou pro dlouhodobou existenci podniku.
Je tak v pfimém protikladu s rentabilitou, protoze aby mohl byt podnik likvidni, musi

vazat uréité prostiedky v obéznych aktivech. (Kislingerova a kol., 2004, s. 77)

e BéZna likvidita
Bézna likvidita méfi, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zdvazky podniku.
Jde tedy o to, kolikrat je podnik schopen uspokojit své véfitele, kdyz proméni sva ves-

kera obézna aktiva na hotovost. Bézna likvidita je citlivd na strukturu a ocenovani za-

sob a pohledavek. (Kislingerova a kol., 2004, s. 78)

ST .. obézna aktiva
Bézné likvidita = — — (3)
kratkodobé zavazky

e Pohotova likvidita

Pohotova likvidita je konstruovana k tomu, aby se z bézné likvidity vyloucily nejméné
likvidni polozky, tedy zasoby. SpiSe nez samotnou hodnotu ukazatele je lepsi sledovat
jeji vyvoj v Case. (Kislingerova a kol., 2004, s. 78-79)

P .. obéina aktiva—zasob
Pohotova likvidita = Y 4)

kratkodobé zavazky
e Okamzita likvidita
Okamzita likvidita byva oznacovana jako likvidita prvniho stupné a ptredstavuje nejuz-
§i pojeti likvidity. Pracuje pouze s nejlikvidnéjsimi slozkami aktiv — penize na bézném
uctu, na jinych uctech, v pokladné, ale i volné obchodovatelné cenné papiry a Seky.

(Hrdy a Horova, 2009, s. 129; Rackova, 2010, s. 49)

Okamzita likvidita =

kratkodoby finantnimajetek (5)
kritkodobé zavazky
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2.3.2 Analyza zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti slouzi k monitorovani struktury finan¢nich zdrojii podniku.
Podil vlastnich a cizich zdroji ovliviiuje finan¢ni stabilitu podniku. Vysoky podil
vlastnich zdrojt €ini podnik stabilnim a nezavislym. Pti jejich nizkém podilu je podnik
labilni k vykyvlim na trhu a znejisténi vétitelt mize mit vazné nasledky. (Baran, 2006,

s. 25)

Zadluzenosti se rozumi, ze firma pouziva k financovani svych aktiv a ¢innosti cizi
zdroje. Podnik by mél pouzivat cizi zdroje v tom pripad¢€, Ze vynosnost dodate¢né zis-
kaného kapitalu je vyss$i, nez jsou naklady spojené s jeho pouzitim. (Hrdy a Horova,

2009, s. 129)

e Celkova zadluzenost

Vyjadiuje, v jakém rozsahu je majetek firmy kryty cizimi zdroji. Obecné plati, ze ¢im
vys$si je hodnota ukazatele, tim vyssi je zadluzenost podniku a tim vyssi je i riziko vé-
fiteli. Tento ukazatel je nutny posuzovat v souvislosti s celkovou vynosnosti z vloze-
ného kapitalu a také v souvislosti se strukturou cizich zdroji. Doporucena hranice cel-

kové zadluzenosti je 50 %. (Baran, 2006, s. 25)

, v cizizdroje
Celkova zadluZenost = =22 (6)
aktiva

e Mira zadluZenosti

Mira zadluZenosti pométuje cizi a vlastni kapital. Tento ukazatel byva €asto vyznamny
Vv pfipadé, kdy podnik Z4d4a banku o uvér. Pro toto posouzeni je velmi dulezity jeho
Casovy vyvoj.Sleduje se, jestli se podil cizich zdroji zvySuje ¢i snizuje. (Knapkova a
Pavelkova, 2010, s. 85)

’ v . cizi zdroje
Mira zadluZenosti = ———"21° _ (7
vlastni kapital

o Urokové kryti

Hodnota ukazatele vypovida o tom, kolikrat celkovy efekt produkce pokryje trokové
platby. Pouziva se K zjisténi, jestli je pro podnik inosné jeho dluhové zatizeni. Majite-
le informuje, zda je podnik schopen splacet Groky. Vétitelim ukazuje, zda a jak jsou
zajistény jejich naroky Vv ptipadé likvidace podniku. Neschopnost hradit ze zisku tro-

kové platby muze predpovidat blizici se ipadek podniku. Doporucuje se, aby hodnota
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uvedeného ukazatele byla vyssi jak 3. (Kislingerova a kol., 2001, s. 86; Hrdy a Horo-
va, 2009, s. 130)

EBIT
celkové nadkladové uroky

(8)

Urokové kryti =

e Kiryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem

Vysledek a vyvoj poméru vlastniho kapitdlu na dlouhodobém majetku vyssi nez
1 znamena, ze podnik pouziva vlastni kapital i ke kryti obéznych aktiv. To znaci, ze
dava podnik piednost finan¢ni stabilité pfed vynosem. (Knapkova a Pavelkova, 2010,
s. 86)

2.3.3 Analyza rentability

Ukazatele rentability vyjadiuji vynosnost podnikového Usili. Do Grovné a vyvoje ren-
tability se promita likvidita, aktivita a zadluzenost a ukazatel rentability tyto ukazatele
shrnuje. Spole¢né pro rizné ukazatele rentability je, ze zpravidla porovnavaji finan¢ni
vysledek hospodafeni podniku se zakladem, ktery je nejcastéji vyjadiuje objemem

vlozeného kapitalu nebo objemem podnikovych ¢innosti. (Baran, 2006, s. 20-21)
¢ Rentabilita trzeb

Rentabilita trzeb tvoti jadro efektivnosti podniku. V praxi pracujeme s nejméné dvéma
zakladnimi variantami. Rentabilitu trzeb lze pocitat s ¢istym ziskem nebo s hodnotou
EBITu. Varianta s pouzitim EBITu v ¢itateli 1ze pouzit pro srovnani podniku s pro-
ménlivymi podminkami. Pokud se v Citateli pouzije Cisty zisk, jedna se o vyjadieni
ziskové marze. (Kislingerova a kol., 2004, s. 73-74)

zisk
triby

Rentabilita trzeb =

©)

e Rentabilita vlastniho kapitalu

Vyjadiuje, do jaké miry firma reprodukuje vlastni zdroje. Plati, ze vynosnost vlastniho
kapitalu, by méla byt vyssi nez vynosnost celkového kapitalu. Zaroven by melo platit,
zZe tento ukazatel bude vyssi nez bézna tirokova mira. (Baran, 2006, s. 21)

Renatabilita vlastniho kapitilu = Zisk (10)

vlastni kapital
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e Rentabilita celkového kapitalu

Ukazatel hodnoti vSeobecnou efektivnost vyuziti kapitalu bez ohledu na zdroj,
ze kterého dany kapital pochéazi. Vyjadiuje celkovou efektivnost podniku. Celkovym
kapitalem se rozumi veskery vlozeny kapital. Céstka tohoto kapitdlu neni brana ze
zdrojové Casti rozvahy, ale z ¢asti, kde jsou vykazovana aktiva podniku. (Baran, 2006,
s. 21; Hrdy a Horova, 2009, s. 125)

zisk

Renatabilita celkového kapitalu = (11)

aktiva

2.3.4 Analyza aktivity

Ukazatele aktivity umoznuji vyjadfit a analyzovat, jak ucinné podnik vyuziva svij
majetek. Pfimétené vyuziti je podminkou konsolidované finan¢ni situace. Nedostatec-
né vyuziti je ve svém dusledku stejné jako situace, kdy ma podnik majetku piilis.
S tim jsou spojené nadprimérné néklady, protoze majetek je tfeba chranit, udrzovat,
jeho velka ¢ast je kryta avérem a vysoky stav majetku si vyzaduje vysoky uvér, a tedy
vysoky urok. Neni dobry ani opa¢ny stav, kdy méa podnik majetku aktiv. Nedostate¢ny
stav zasob ma naptiklad za nasledek nizky objem vyroby a podnik tak pfich4dzi o moz-

né trzby. (Baran, 2006, s. 23)
e Doba obratu zasob

Ukazatel vypovida o tom, kolik dni trva jedna obratka zasob. Vyjadiuje primérny po-
et dni, po které jsou zasoby vazany v podniku do doby jejich spotieby. (Baran, 2006,
s. 24; Kislingerova a kol., 2004, s. 83)

zasoby
trzby

Doba obratu zasob = .360 (12)

e Rychlost obratu zasob

Rychlost obratu zasob je definovédna jako pomér trzeb a primérného stavu vSech za-

sob. (Valach, 1999, s. 103)

Rychlost obratu zasob = ﬂ (13)
zasoby

e Doba obratu pohledavek

Ukazatel vypovida o tom, kolik dni v primeéru trva, nez od fakturace dojde k inkasu.

Jde o dulezity ukazatel, pomoci kterého miize vedeni podniku hodnotit ¢innost své
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obchodni a avérové politiky. Cim je doba obratu pohledavek delsi, tim je vétsi potieba
finan¢nich zdroji na jeji kryti, a s tim souvisejici zvySeni finan¢nich nakladt. (Baran,

2006, s. 24)

kratkodobé pohledavky 360

Doba obratu pohledavek = (14)

trzby
e Rychlost obratu pohledavek

Rychlost obratu pohledavek udava v podob¢ poctu obratek, jak rychle jsou pohledavky
pfeménovany ve finan¢ni prostfedky. (Valach, 1999, s. 103-104)

triby

Rychlost obratu pohledavek = (15)

pohleavky
e Doba obratu zavazku

Doba obratu zavazka informuje o délce obdobi, které musi partnefi analyzované¢ho
podniku ¢ekat na uhradu jejich zavazkd. Ukazatel udava dobu, po kterou zdstavaji
kratkodobé zavazky neuhrazeny a podnik vyuziva bezplatny obchodni uvér. (Baran,
2006, s. 24; Kislingerova a kol., 2004, s. 84)

, o kratkodobé zavazk
Doba obratu zavazki = o Y 360 (16)

e Rychlost obratu zavazki

Rychlost obratu zavazkli vypovida o tom, jak rychle jsou splaceny zavazky podniku.
Tento ukazatel je velmi dileZity pro véfitele nebo potencidlni véfitele, ktefi z n€j mo-

hou vy¢ist, jak firma dodrzuje obchodné — uvérovou politiku. (Rackova, 2010, s. 60)

kratkodobé zavazky

Rychlost obratu zavazka = a7

trzby

2.4 Souhrnné ukazatele

Cilem finan¢ni analyzy je zjistit, zda je podnik schopen prezit, ¢i nikoliv. Vzhledem
k tomu, ze pro toto zji$téni je nutno vypocitat velké mnozstvi pomérovych ukazatell a
interpretace vysledkii mize byt nejasna, mnoho autorii se snazilo nalézt jeden synte-
ticky ukazatel, ktery by soustied’oval slabé a silné stranky podniku. Souhrnné indexy
hodnoceni maji za cil vyjadfit souhrnnou charakteristiku celkové financné — ekono-
mické situace pomoci jednoho cisla. Jejich vypovidaci schopnost je vSak nizsi. Slouzi

pouze pro rychlé a globalni srovnani. (Rackova, 2010, s. 70)
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241 Index IN

Model byl zpracovany manzely Neumaierovymi v roce 1995 tak, aby vyhovoval pod-
minkam ceské republiky. Index IN je vyjadien pomoci rovnice, V niz jsou zafazeny
pomérové ukazatele likvidity, rentability, zadluzenosti a aktivity. Kazdému ukazateli
je pfifazena vaha, ktera je vazenym priamérem hodnot kazdého z nich v odvétvi. Index
se vyskytuje v mnoha podobach podle roku, kdy byl zkonstruovan. V roce 2002 byl
spojenim indextt IN 95 a IN 99 vytvofen index IN 01, ktery byl drobnou upravou
upraven na index IN 05. (Ruckova, 2010, s. 74-75)

Index IN 05 Ize vyjadiit:

celkova aktiva EBIT EBIT

IN 05 = cizi zdroje 0,13 + nakladové Groky 0,04 + celkova aktiva 3,97 +

vynlosy 021+ ,obéiné 7k,t,iva (18)
celkova aktiva kratkodobé yavazky
Tabulka 1 Hodnoceni vysledkii IN 05 (viastni zpracovani)

Hodnota indexu Stav podniku
niz$i nez 0,9 podnik spé&je k bankrotu (pravdépodobnost 86%)
0d0,9do 1,6 pasmo Sedé zony
nad 1,6 podnik tvoii hodnotu (pravdépodobnost 67 %)

24.2 Z —skoére

Altmanova analyza je zalozena na kvantitativnich ukazatelich, které byly postupem
Casu zredukovany na pét nejdalezitéjSich. Diskriminaéni funkce vyjadiena
tzv. Z skorem napomaha v identifikaci globalniho finanéniho zdravi podniku. (Kislin-

gerova a kol., 2004, s. 90)

Altmanova analyza pfedstavuje jednu z mnoha moznosti, jak zhodnotit komplexné
zdravi podniku prostfednictvim pouze jediného udaje. Zde je mozné vidét obrovskou
vyhodu i nevyhodu. Z — skére v sobé zahrnuje vSechny podstatné slozky finan¢niho
zdravi — rentabilitu, likviditu, zadluzenost a strukturu kapitalu. Jednotlivym ukazate-
lim je pfifazena vaha, ktera vyjadiuje jeho vyznamnost v daném podniku. (Kislinge-

rova a kol., 2004, s. 91)

pracovni kapital nerozdéleny zisk EBIT

Z = - .0,717 + - .0,847 + — . 3,107 +

aktiva aktiva aktiva
Ntrir/li hodnota VK . 0’42 + tri%)y .0,998 (19)
ucetni hodnota dluhti aktiva
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Tabulka 2 Hodnoceni vysledkii Z — skore (vilastni zpracovani)

Hodnota indexu Stav podniku
nizsi nez 1,2 pasmo bankrotu
od1,2do29 pasmo $edé zony

nad 2,9 pasmo prosperity

2.5 Soustavy ukazateli

Soustavy pomérovych ukazateld maji za cil vyjadrit souhrnnou charakteristiku celkové

finan¢né ekonomické situace podniku pomoci jednoho souhrnného ukazatele.

2.5.1 Pyramidovy rozklad

Podstatou pyramidové soustavy ukazatell je postupny rozklad vrcholového ukazatele,
jenz predstavuje zakladni cil podniku, na ukazatele dil¢i. Rozklad se ¢asto zobrazuje
v grafickém zndzornéni, nebot’ tento zpisob umoziiuje 1épe sledovat zmény jinych
¢asti v ptipadé, Ze se v pyramidé zméni jedna polozka. Cilem pyramidového rozkladu
je popsat vzajemné zavislosti jednotlivych hodnot. Nejznaméjsim pyramidovym roz-
kladem je Du Pont analyza. Je zamétfena na rozklad rentability vlastniho kapitalu a
vymezeni jednotlivych polozek vstupujicich do tohoto ukazatele. Diagram udava, jak
je rentabilita vlastniho kapitalu urcena rentabilitou trZeb, obratem aktiv a pomérem
celkovych aktiv k vlastnimu kapitalu. (Kislingerova a Hnilica, 2008, s. 29-30; Hrdy
a Horova, 2009, s. 132)

ROE
L
1 !
ROA=CZ/A X A/VK
ROS=CZ/T X T/A
‘; ' 1 | 1
€z /| T T [/ A

Obrazek 1 Pyramidovy rozklad Du Pont. (vilastni zpracovani podle Hrdy a Horova,
2009, s. 133)
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3 DEVIZOVY TRH A NASTROJE RiZENI KURZOVEHO
RIZIKA PODNIKU

3.1 Devizové trhy

Devizovy trh je jako kazdy jiny mistem stfetu nabidky a poptavky. Dovozci nakupuji
devizy za ucelem uhrady svych zavazkl do zahrani¢i, vyvozci naopak prodavaji devi-
zy pifi pfeméné svych inkas do narodni mény. Nékteré operace na devizovém trhu
umoziuji rovnéz zajisténi pohleddvek a zavazkil proti riziku z pohybu devizovych
kurzl. Devizovy trh je mezinarodni finan¢ni trh, kde se sménuji devizy v bezhotovost-
ni formé&. Devizové trhy byvaji povazovany za nejefektivnéjsi, protoze zména v nabid-
ce Ci poptavcee se téméef ihned projevi ve zméné rovnovazné ceny. S obchodovanim na

devizovych trzich je spojené velké mnozstvi rizik. (Valach, 1999, s. 297-298)

3.2 Podoby rizik

Kurzové riziko je velmi ¢asto chapano jako nebezpeci, pii kterém podnik v budoucnu
pfijde o Cast piijmli nebo bude muset vynalozit vice Usili na thradu zévazki. Jde

0 zuzeny pohled, nebot’ rizika mohou nabyvat mnoha podob.
Jak uvadi Kislingerova a kol. (2004) jedna se o rizika:

— pozitivni,

— negativni,

— pfechodnych vykyvi,

— trendové,

— pfimé,

— ekonomické,

— transakénd,

— translacni.

3.3 Cile fizeni kurzovych rizik

Riziko nemusi nezbytn¢ znamenat negativni dopad na podnik, ale mize mit i pozitivni
vliv na hospodateni. Podniky vyrobniho charakteru se snazi levné nakoupit vstupy,

levné vstupy pietvoftit a posléze vysledek draze prodat.
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Cil podniku nefinan¢niho charakteru spociva v oblasti fizeni kurzovych rizik ve tfech

oblastech.
Riziko prechodnych vykyvi

Cilem je v kratkodobém horizontu zajistovat stanovenou expozici vii¢i zménam kurzu
tak, aby kurzové rozdily neovlivnily hospodarsky vysledek daného obdobi. Diky tomu

se miize podnik soustiedit na predmét svého podnikéni.
Trendové riziko

Cilem je odhalit nastoupeny dlouhodoby trend zmény kurzu zejména pomoci makroe-
konomickych signali.

Ekonomickeé riziko

Cilem je odhalit kurzova rizika ekonomického charakteru a realizovat nebo mit pfi-
pravend vhodnd opatieni, kterymi lze takovym rizikim celit v piipad¢€, Ze se projevi

jejich dopad na spolecnost. (Kislingerova kol., 2004, s. 558-559)
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II. PRAKTICKA CAST
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4 CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI UVAX, S.R.O.

Firma Vaclav Juré¢ik — Uvax byla zaloZena v roce 1989. Po celou dobu existence se

zabyva kovovyrobou V oblasti nabytku, zvlasté ptislusenstvim kuchyni.

1. 3. 2002 byla zaloZena nova spole¢nost Uvax, s.r.0., ktera pievzala kompletni vyrob-
ni program firmy Vaclav Jur¢ik. Zavedla novou obchodni politiku, zaméfenou na vel-
koobchodni odbératele, kterym nabizi vétSi rozpéti slev vzhledem k mnozstevnimu
odbéru. Firemni strategie je zaloZzena na respektovani potfeb a pozadavka zakaznika

s dirazem na kvalitu a cenovou dostupnost vyroby.

4.1 Zakladni adaje

Obchodni firma: Uvax, s.r.o.

Datum zaloZeni: 1. 3. 2002

CZ NACE: 25.93 — vyroba draténych vyrobki, fetézl a pruzin
Sidlo firmy: M. R. Stefanika 28, Sumperk

1ICO: 25899163

DIC: CZ25899163

Vedeni firmy: Vaclav Jur¢ik — majitel, jednatel

Ing. Pavel Spatny — feditel, jednatel
Internetové stranky: Www.uvax.cz

Pocet zaméstnancu: 29
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5 CHARAKTERISTIKA ODVETVI

0ddil CZ — NACE 25 zahrnuje vyrobu kovovych vyrobkt, které maji zpravidla static-

kou funkci a nov¢ také vyrobu zbrani a stieliva.
Vyrobni ¢innost oddilu je fazena do 8 skupin:

e 25.1 Vyroba konstrukénich kovovych vyrobkt

e 25.2 Vyroba radiatorii a kotlti k ustfednimu topeni, kovovych nadrzi a za-
sobnikl

e 25.3 Vyroba parnich kotld, kromé kotli pro tstiedni topeni

e 254 Vyroba zbrani a stieliva

e 255 Kovani, lisovani, razeni, valcovani a protlacovani kovii; praskova meta-
lurgie

e 25.6 Povrchova tiprava a zuslechtovani kovli; obrabéni

e 257 Vyroba noziiskych vyrobkd, nastrojii a zelezatskych vyrobkt

e 25.9 Vyroba ostatnich kovod€lnych vyrobki (MPO, 2012)

Sife vyrobkl a technologii, které zahrnujeme do oddilu je velka — od jednoduchych
kovovych vyrobktu az po jaderné reaktory. V podstaté vse, s ¢im bézné prichazime
dostyku a je kovové, pochazi ztohoto tuseku. Pies riznorodost vyrobku je
pro vSechny sjednocujicim prvkem, ze piivodni materidlovy vstup je tradicné kovovy
polotovar vyrobeny ve skupiné CZ — NACE 24 Vyroba zékladnich kovii, hutni zpra-
covani, slévarenstvi. S ohledem na §ifi ¢innosti spadajicich do tohoto oddilu je vyro-
bek jiz findlni anebo dale vstupuje do zpracovani v dalSich oddilech, ptedev§im do
strojirenské a elektrotechnické vyroby, stavebnictvi a automobilového primyslu.

(MPO, 2012)

Skupina 25.9 — Vyroba ostatnich kovodélnych vyrobki zahrnuje $irokou $kalu vyrob-
kd, jako jsou napiiklad ocelové sudy do 300 1, drobné kovové obaly, spojovaci materi-
al a draténé¢ vyrobky. Skupina dosud vykazovala ptiznivé ekonomické vysledky.

(MPO, 2012)

Podily jednotlivych podskupin na celkovém objemu trzeb z prodeje vlastnich vyrobk

a sluzeb CZ — NACE 25jsou uvedeny na nasledujicim obrazku.

29



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

Obrazek 2 Podil skupin CZ — NACE 25 na trzbach za prodej vlastnich vyrobku a slu-
zeb v roce 2010. (MPO, 2012)
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6 FINANCNI ANALYZA

V této kapitole budu zpracovévat jednotlivé ukazatele financni analyzy na zdkladé
metod a ukazatell, které jsou popsany v teoretické ¢asti této prace. K vypoctu pouziji
ucetni vykazy spole¢nosti za obdobi 2007 — 2011. Vypoctené tdaje porovnam s udaji
daného odvétvi ziskané z oficidlnich stranek Ministerstva primyslu a obchodu.
Na zavér prace budu prezentovat vysledky finan¢ni analyzy a navrhnu mozna opatieni

a feSeni vedouci ke zlepSeni soucasné situace spolecnosti Uvax, s.r.o.

6.1 Absolutni ukazatele

V této ¢asti se budu vénovat vertikalni a horizontalni analyze rozvahy a vykazu zisku
a ztrat. Vertikalni analyza umozni zkoumat strukturu aktiv a pasiv, zisku nebo ztraty
vyjadienou procenty k danému celku. Oproti tomu horizontalni analyza ukaze zménu

ukazatelu v Case.

6.1.1 Analyza majetkové struktury

4

V nasledujici ¢asti prozkoumam podil jednotlivych polozek rozvahy na mnou vybrany
zéklad, kterym jsem si zvolil bilan¢ni sumu aktiv. Procentudlni rozbor aktiv je zachy-
cen na obrazku 3, rozbor aktiv odvétvi poté na obrazku 4. Podrobna celkova vertikalni

analyza je uvedena v ptiloze P I a PIII.

100% - 3
1 Casové rozliseni
90% -
80% - m Kratkodoby finanéni majetek
70% -
60% A m Kratkodobé pohledavky
50% 1 B Dlouhodobé pohledavky
40% -
30% - B Zasoby
20% - ey
M Dlouhodoby finan¢ni majetek
10% -
0% - T T T T B Dlouhodoby hmotny majetek

2007 2008 2009 2010 2011

Obrazek 3 Vertikalni analyza majetkové struktury — Uvax, s.r.0. (vlastni zpracovani)
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U spolecnosti Uvax, s.r.o. lze sledovat pokles bilan¢ni sumy mezi roky 2008 a 2009.
Tento propad je zapiic¢inén poklesem pohledavek. To je mozné z jedné Casti ptipisovat
na vrub finan¢ni krizi, z ¢asti druhé potom na zménu preferenci zdkaznikid. Firma je
znama svoji kvalitou a ta je 1 ndleZité¢ ocenéna financ¢né. Odbératelé (zdkaznici) se za-

¢ali poohlizet po levnéjsich, 1 kdyz ne tak kvalitnich dodavatelich z Vychodni Evropy

a Asie.

Majetkova struktura je ve vSech sledovanych letech pfevazné tvofena ob&éznymi akti-
vy. Tady jde vidét, Ze relativni podil zasob se nijak vyrazn€ neméni. Je mozné konsta-
tovat, ze podil kratkodobého finan¢niho majetku jde nepifimo imérné s pohledavkami.
Znaci to pouze jediné. Firma vétSinu svého zisku za posledni 1éta vlozila na vysoce
likvidni, ale nerentabilni b&zné ucty v bankach. Dlouhodoby majetek zlstava

V podstaté nezménén na cca. 5 %.

100%
90%
80%
70% m Casové rozliseni
60% M Kratkodoby finanéni majetek
50% M Pohledavky
40% m Zasoby
30% M Dlouhodoby finanéni majetek
20% B DHM + DNM
10%
0% T T T

2007 2008 2009 2010

Obrdzek 4 Vertikalni analyza majetkové struktury — odvétvi (viastni zpracovani)

Majetkova struktura v odvétvi ve sledovanych letech 2007 — 2010 zastava takika ne-
ménna. Z poloviny je tvofena dlouhodobym majetkem a z poloviny obé&znym. 1 bi-

lan¢ni suma nijak zvlast nekolisa.
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Nyni se budu zabyvat horizontalni analyzou majetkové struktury. Procentudlni rozdily

jednotlivych ukazatelli jsou zachyceny v tabulkach ¢islo 3 a 4. Celkova horizontalni

analyza je poté zachycena v piiloze PIl a P IV.

Tabulka 3 Horizontalni analyza majetkové struktury — Uvax, s.r.0. (vlastni zpracovani)

07/08 08/09 09/10 10/11
Aktiva 6,3 % -18,2 % 51 % -5,81 %
Dlouhodoby majetek -14,8 % -10,6 % -8,6 % 20,21 %
Dlouhodoby nehmotny majetek -19,7 % -24.4 % -325%| -48,15%
Dlouhodoby hmotny majetek -8,8 % 40% 9,9 % 52,85 %
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,00 %
Ob¢zni aktiva 7,9 % -18,6 % 59 % -6,71 %
Zasoby 44,9 % -21,1 % -24,1 % -8,03 %
Dlouhodobé pohledavky 0,0% 0,0 % 0,0% 0,00 %
Kratkodobé pohledavky -32,9 % -35,6 % -18,6 % 28,55 %
Kratkodoby finan¢ni majetek 41,8 % 3,5% 68,8% | -18,19%
Casové rozligeni 27,4 % 91%| -196%| -13,07%

Tabulka 4 Horizontdalni analyza majetkové struktury — odvétvi (vlastni zpracovani)

07/08 08/09 09/10
Aktiva 3,3% -2,8 % -3,2 %
Dlouhodoby majetek 10,2 % -9,8 % -5,4 %
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 8,9 % -11,8 % -5,0 %
Dlouhodoby finan¢ni majetek 27,2 % 13,9 % -9,.8 %
Ob¢zni aktiva -3,1% 3,7% -1,2 %
Zasoby 0,9 % -12,1 % -0,3 %
Pohledavky -7,9 % 11,6 % -0,3 %
Kratkodoby finan¢ni majetek 0,0% 26,0 % -5,5%
Casové rozligeni 19,0 % 40,5 % -5,5 %

Jak je vidét z tabulky cislo 3, pokles celkovych aktiv byl ve spole¢nosti Uvax, s.r.o.
v letech 2008\2009 skoro 20 %, coz znamenalo néco malo ptes 4,5 milionu korun. Na
tomto propadu se nejvice podepsala ztrata jiz zminénych pohledavek. V dal§im roce
konta, které ve sledovanych letech vykazuje staly rtist. Pohledavky klesaji az do roku

2011, kdy se oproti ptedchozimu obdobi zvysily 0 28,5 %.
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Naopak u odvétvi je mozné se z tabulky 4 dozvédét, ze situace je zcela odlisna. Cel-
kova aktiva se drzi na pomérné stalé hodnotové trovni. Za povSimnuti stoji zména
dlouhodobého finan¢niho majetku, ktery sice v poslednim sledovaném obdobi klesl
0 10 %, ale za tii roky povysil o 0,5 miliardy korun. Z hlediska zasob jde o zlepSeni,
protoze hodnota na konci sledovaného obdobi klesla skoro o 2 miliardy korun, pfi

mirném nardstu pohledavek.

6.1.2 Analyza finan¢ni struktury

Graficky rozbor finanéni struktury spole¢nosti Uvax, s.r.o. a odvétvi je zaznacen

na obrazcich 5 a 6. Kompletni vertikalni analyza je poté v ptiloze P I a P IIL

100%

90% -

m Casové rozliseni
80% -

Bankovni Uvéry a vypomoci

70% - , »

m Kratkodobé zavazky
60% - Dlouhodobé zavazky
50% - W Rezervy
40% - B VH béZného obdobi
30% - H VH minulych let

M Rezervni fondy
20% -

B Kapitalové fondy
10% T ’ ’ z

B Zakladni kapital

O% | ; ; — ; ; —
2007 2008 2009 2010 2011

Obrdazek 5 Vertikalni analyza financni struktury — Uvax, s.r.0. (vlastni zpracovani)

Pfi pohledu na obrazek 5 lze zjistit, ze firma je z velké ¢asti financovana z vlastnich
zdrojt. Pfevazna Cast pasiv je tvofena vysledkem hospodafeni minulych let. Nasleduje
zisk bézného obdobi, ktery ve vSech letech piesahl, i pii poklesu pohledavek 3 miliony
korun. Zhruba 7 % tvoii zavazky z odbératelskych vztahd. Lze vidét, ze firma neni
zatizena zadnym uvérem nebo jinou bankovni vypomoci. Na jednu stranu je to dobfe,
protoze si spole¢nost nechava oteviena tzv. ,,zadni vrdtka “, na stranu druhou jsou pe-
nize spole¢nosti neefektivné vyuzivany. Spole¢nost tim pfichdzi o moznosti z riznych

forem investovani.
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100%
90% Casové rozlizeni
80% m Bankovni Uvéry a vypomoci
70% Sy .
 Bankovni Uvéry dlouhodobé
60%
m Kratkodobé zavazky
50%
40% H Dlouhodobé zavazky
30% M Rezervy
20%  Nerozdéleny zisk + fondy
10% m Cisty zisk
0% ' ' ' m Zakladni kapital
2007 2008 2009 2010

Obrazek 6 Vertikalni analyza financni struktury — odvetvi (vlastni zpracovani)

Pti pohledu na obrazek 6 se naskytne uplné¢ jina struktura financovani. V odvétvi se
financovani spole¢nosti fesi jinym zpisobem. Firmy vice vyuZivaji pomoci bank a
jinych subjektl na financovani svych ¢innosti. Zakladni kapital tvoii pies 20 % celko-
vych pasiv a vysledek hospodafeni nezaujima tak markantni postaveni ve financovani,

jako u spolecnosti Uvax, s.r.o.

Relativni rozdily polozek jsou zachyceny v tabulkach 5 a 6. Celkovou horizontalni

analyzu je mozné nalézt zpracovanou V piiloze P Il a P IV.

Tabulka 5 Horizontalni analyza financni struktury — Uvax, s.r.0. (vlastni zpracovani)

07/08 08/09 09/10 10/11
Vlastni kapital 7,1% -18,0 % 3,4 % -6,63 %
Zakladni kapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,00 %
Kapitalové fondy 0,0% 0,0 % 0,0% 0,00 %
Rezervni fondy 0,0% 0,0 % 0,0 % 0,00 %
VH minulych let -0,8 % -14,2 % 54 % -8,95 %
VH bézného obdobi 52,9 % -33,2 % -5,9 % 5,33 %
Cizi zdroje 43,1 % -21,0 % 29,5 % -29,97 %
Rezervy 0,0% 0,0% 0,0% 0,00 %
Dlouhodobé zavazky 0,0% 0,0 % 0,0 % 0,00 %
Kratkodobé zavazky 18,2 % -21,0 % 29,5 % -29,97 %
Bankovni uvéry a vypomoci -99.9 % 0,0 % 0,0 % 0,00 %
Casové rozligeni -98,5 % 0,0 % -50,0 % | 57100,00 %
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Tabulka 6 Horizontalni analyza financni struktury — odvétvi (viastni zpracovani)

07/08 08/09 09/10
Pasiva 3,3 % -2,8 % -3,2 %
Vlastni kapital -2,0% -0,1 % -5,7%
Zakladni kapital -2,6 % 16 % -4,3 %
Cisty zisk -21,7 % -40,7 % -11,3 %
Nerozdéleny zisk + fondy 8,9 % 13,0 % -6,0 %
Cizi zdroje 7,6 % -6,9 % -3,9 %
Rezervy 10,9 % -31,8 % -0,2 %
Dlouhodobé zavazky 40,5 % 90,6 % -10,2 %
Kratkodobé zavazky 1,4 % -22.9% 9,1%
Bankovni tivéry dlouhodobé 15,0 % -8,5% -21.4 %
Bankovni uvéry a vypomoci 51 % 3,9% -129 %
Casové rozligeni 91,5 % 114,6 % 85,7 %

V prvnich dvou sledovanych letech bilan¢ni hodnota spolecnosti rostla, ale poté pfisla
jiz zmifovana finanéni krize a podnik ztratil pfes 18 % celkové hodnoty pasiv. Tento
jen minimalné, tak i pies velké, skokové rozdily, jsou hodnoty kratkodobych zavazka

a bankovnich uvérti a vypomoci témér zanedbatelné.

Pohledem na tabulku 6 je vidét, Ze bilan¢ni suma pasiv se neménila nijak zasadné. Pfi
bliz§im zkoumani jsou viditelné vyrazné rozdily v polozkach Cisty zisk a dlouhodobé a
kratkodobé zavazky. Podniky v odvétvi piisli ve sledovanych letech 0 4 miliardy ko-
run svych ziskl. Ty byly nahrazeny bud’ kratkodobymi, nebo dlouhodobymi zavazky.
Pii pohledu do ptilohy P IV je vidét, Ze tyto hodnoty jsou si skoro rovny.

Zde je mozné pozorovat rozdil mezi spolecnosti Uvax, s.r.o. a ostatnimi firmami
v odvétvi. I kdyZ nedosahuje takovych ziski, jako by si pfedstavovala, je schopna si

poradit své pomoci a nemusi si brat avéry nebo jiné pujcky.

6.1.3 Analyza vynosi

Zkracena analyza vynosu spolecnosti Uvax, s.r.o. a odvétvi je graficky znazornéna
na obrazcich 7 a 8. V ptiloze P Il a P F je zachycena celkova vertikalni analyzu vyno-

su.
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Obrazek 1 Vertikalni analyza vynosii — Uvax, s.r.o. (vlastni zpracovani)

Jak z obrazku 7, tak obrazku 8 je mozné snadno rozpoznat, ze spole¢nosti V odvétvi
CZ — NACE 25 jsou cisté vyrobnimi subjekty. V obou piipadech dosahuji vynosy
Z prodeje vlastnich vyrobki pres 90 %. V odvétvi se trzby za prodej zbozi blizi hranici
alespoil 8 %, coZ u spolecnosti Uvax, s.r.o. dosahuji maximalni hranice 4 %, z ¢ehoz
plyne, ze spole¢nosti v odvétvi se nezabyvaji jen a pouze prodej svych vlastnich vy-

robkd. Ostatni vynosy jsou pii celkovém mnozstvi zanedbatelné

100,0% 1
90,0%
80,0%
70.0% W Aktivace
60,0% I Zména stavu zasob
50,0%
40,0% B Trzby za prodej vlastnich
30,0% vyrobk{
20,0% M Trzby za prodej zbozi
10,0%
0,0% T T

2007 2008 2009 2010

Obrdzek 8 Vertikalni analyza vynosii — 0dvétvi (vlastni zpracovani)
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Horizontalni analyza vynost je ve zkracené formé zaznamenana v tabulkach 7 a 8.

Komplexni analyza je zpracovand Vv ptilohach P VIIaP V S.

Tabulka 7 Horizontdlni analyza vynosii — Uvax, S.r.0. (viastni zpracovani)

07/08 08/09 09/10 10/11
Vynosy 21,8% | -39,6 % 5,2 % 2,9 %
Trzby za prodej zbozi -23,3% | -36,5%| -69,9% -1,1%
Vykony 22,7%| -39,2% 6,2 % 2,2 %
Trzby za prodej DM a materialu 2059 % | -615% 48,7 % 30,8 %
Ostatni provozni vynosy 3000,09% | -51,6%|-1400,0 % | 15000,0 %
Trzby z prodeje CP a podili 0,0 % 0,0% 0,0 % 0,0 %
Vynosy z DFM 0,0% 0,0 % 0,0% 0,0%
Vynosy z KFM 0,0 % 0,0% 0,0 % 0,0 %
Vynosy z ptecenéni CP a podilli 0,0 % 0,0% 0,0 % 0,0 %
Vynosové uroky 123,8% | -73,4%| -525,0% 175,0 %
Mimotadné vynosy -100,0 % 0,0 % 0,0% 0,0%
Ostatni finan¢ni vynosy 82,0%| -89,7% 33,3% -38,9 %

Jak je vidét z tabulky 7, do roku 2008 si firma vedla velmi dobie a méla rostouci ten-

denci ve vykonech (trzbach za prodej vlastnich vyrobki). V roce 2009 vsak dopadla

na spole¢nost tiha finanéni krize a vykony klesly o vice jak tfetinu. Propad v trzbach

byl pfes 6 miliond korun. JiZ na pfelomu dalSich let miZeme zaznamenat posun

k lepSimu a to 0 6,2 % v roce 2010 a 2,2 % v roce 2011.

Tabulka 8 Horizontdlni analyza vynosii — 0dvétvi (viastni zpracovani)

07/08 08/09 09/10
Vynosy 0,2 % -22,7 % 9,3 %
Trzby za prodej zbozi -9,3% -6,0 % 12,9 %
Vykony 1,0 % -23,9 % 9,0 %
Trzby za prodej vlastnich vyrobki 2,0% -22,8 % 7,0 %
Zména stavu zasob -39,1 % -93,5% 1819,7 %
Aktivace -10,8 % -37,3% 7,7%

Podobnou situaci jako u spolecnosti Uvax, s.r.o. zaznamenalo i odvétvi. Do finan¢ni

krize se dafilo firmam zvySovat trzby. V roce 2008 vsak i v odvétvi piisel strmy pad

trzeb. Nebyl sice tak znatelny jako u zkoumané spolecnosti, ale 1 tak 23,9 % znamenal
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propad na trzbach témét o 19 miliard korun. Nasledné roky opét naznacuji, ze se i

ostatnim spole¢nostem zacina dafit 1épe a trzby stouply o 7 %.

6.1.4 Analyza naklada

Podrobna analyza nékladii je zachycena v pfilohach P VI a P VII. ZjednoduSeny pro-
centualni rozbor znazoriuji obrazek 9 u spole¢nosti Uvax, s.r.o. a obrazek 10 u odvét-

r

V1.

100,0% Dan z pfijmu za béZnou

o | ¢innost
90,0% m MimoF4dné naklady
80,0% - ‘g s
B Ostatni finan¢ni naklady
70,0% -
Nakladové uroky
60,0% -
B Ostatni provozni naklady
50,0% -
40,0% - B Zmena stavu rezerv
30,0% - m Z(statkova cena prodaného
majetku
20,0% - B Odpisy DM
10,0% - M Dané a poplatky
0,0% B T T T T

m Osobni naklady

2007 2008 2009 2010 2011

Obrazek 9 Vertikalni analyza nakladii — Uvax, s.r.o. (vliastni zpracovani)

v

Analyza nékladl je oproti analyze vynosil jiz rozmanit&j$i. Nejveétsi podil na néakla-
dech ma vykonova spotieba. Tvoii ptes 50 % celkovych nakladu, ale ma spise klesaji-
ci tendenci. Oproti tomu stoupaji osobni naklady az na hodnotu piesahujici 30 %. Je
mozné konstatovat, ze se firma nedostatecné vénuje automatizaci vyroby. To je zapfi-
¢inéno nedostatkem novych a modernich stroji. Spole¢nost spise vklada své prostied-
Ky do svych pracovnikii, nez na obnovu stroji. Nezanedbatelné nejsou i danové nakla-
dy, které sahaji aZ na 4 % celkového objemu nakladt. V letech 2008 a 2010 ma spo-

le¢nost pomérné vysoké financni naklady souvisejici s kurzovnimi ztratami.
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Obrazek 10 vertikalni analyza nakladii — odvetvi (viastni zpracovani)

U odvétvi 1ze pozorovat vyvazenou situaci ve vSech sledovanych letech. Vykonova
Spotieba presahuje 70 %, osobni naklady kolem 15 %. To je zptsobeno lepsi organi-
zaci vyroby, kdy firmy spiSe plati za provoz stroji nez za lidskou praci. Odvétvi, i
kdyz je spiSe vyrobniho zaméteni, ma i pomé&mé vysoké naklady na prodané zboZi,
coz u sledované spolecnosti chybi. | v oblasti dani si odvétvi vede 1épe. Danové zati-
zeni neni tak velké jako u Uvaxu, s.r.o. To znamend, Ze firmy v celém odvétvi 1épe
vyuzivaji tzv. danovy §tit. Vyuzivaji vydélanych penéz na rozvoj spolecnosti vice nez

na placeni dani.
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Horizontalni analyza vynosu je ve zkradcené formé& zaznamenana v tabulkach 9 a 10.

Komplexni analyza je zpracovana Vv ptilohach P VIIaP V S.

Tabulka 9 Horizontdlni analyza ndkladii — Uvax, S.r.0. (viastni zpracovani)

07/08 08/09 09/10 10/11
Naklady 17,7% | -40,8 % 7,1 % 2,6 %
Naklady vynalozené na prodané zbozi 1,1%| -48,7% -58,7 % -7.5%
Vykonova spotieba 14,3%| -48,1% 6,7 % 3,2%
Osobni naklady 174%| -23,1% 3,9 % 10,5 %
Dan¢ a poplatky -33,3% | -25,0% 25,0 % 25,0 %
Odpisy DM 40%| -132% 4,3% 40,2 %
Zustatkova cena prodaného majetku 0,0%| -33,3%| -100,0% | -100,0 %
Zmeéna stavu rezerv -100,0 % 0,0% 0,0 % 0,0 %
Ostatni provozni naklady 113,9 % 89,6 % -41,7 % 29%
Prodané papiry a podily 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Néklady z precenéni majetkovych CP 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Nakladové uroky -84,6 % | -100,0 % 0,0% 0,0%
Ostatni finan¢ni naklady 3349%| -83,5% 83,8 % -88,7 %
Mimotadné naklady 0,0% 0,0 % 0,0% 0,0 %
Dan z pfijmu za béZnou Cinnost 30,2% | -39,9% -13,8 % 8,7 %
Tabulka 10 Horizontdlni analyza ndakladii — odvétvi (viastni zpracovani)
07/08 08/09 09/10
Naklady 1,9 % -20,1 % 7,8 %
Néklady vynalozené na prodané zbozi -13,0 % -7,5% 20,2 %
Vykonova spotieba 2,2% -22.9% 9,8%
Osobni naklady 11,7 % -9,1 % -1,3%
Nékladové uroky 23,0 % -17,2 % -51,9 %
Dan -28,9 % -34,1 % 0,1%

V horizontalni analyze nakladu spole¢nosti Uvax, s.r.0. je vidét razantni pad mezi roky

2008/2009, coz je dobte, protoze ptimo imérné k nakladtim klesaly i vynosy. Z pohle-

du spole¢nosti je pozitivni také pokles nakladt na placeni dani. Jedna se sice 0 velky

rozdil, ale i tak zistava danové zatizeni na vysoké Grovni. Za pov§imnuti stoji ostatni

finanéni naklady, které nekontrolovatelné stoupaji a klesaji. To je zpusobené nulovou

¢innosti v oblasti fizeni devizovych rizik.
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V odvétvi je vidét stejny trend jako u sledované spolecnosti. Naklady klesaji a stoupaji
podobné jako vynosy. Firmy v celém odvétvi zareagovaly na finan¢ni krizi omezenim
vyroby a propou$ténim svych zaméstnanci. lhned po krizi vzrostla vykonova spotie-

ba, coz znamena, Ze firmy opét zacinaji vyrabét vEétsi objemy.

6.1.5 Analyza vysledku hospodareni

V tabulce 11 je vidét vyvoj vysledkt hospodateni, kterych podnik dosahoval v letech
2007 — 2011.

Tabulka 11 Vyvoj vysledku hospodareni Uvax, s.r.o. v letech 2007 — 2011 (viastni

zpracovani)

v tis. K¢ 2007 2008 2009 2010 2011
Provozni VH 4125 6471 4 038 4 392 3942
Finan¢ni VH -25 -412 -72 -706 -51
Mimotadny VH 1 0 0 0 0
VH za ucetni obdobi 3162 4 836 3231 3040 3189
VH pied zdanénim z VZZ 4101 6 059 3 966 3 686 3891
VH pied zdanenim a uroky 4127 6 063 3 966 3 686 3891
Nékaldové uroky 26 4 0 0 0

VH za uéetni obdobi
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4500 /A\
4000 / \
3500
/ \\‘/ —&—VH za ucetni obdobi
3000

2500

2 000 T T T T 1
2007 2008 2009 2010 2011

Obrazek 11 Vyvoj vysledku hospodareni Uvax, s.r.o. v letech 2007 — 2011 (viastni

zpracovani)
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Z pohledu na tabulku 11 a obrazek 11 je vidét, Ze se zisky spole¢nosti dostaly vzdy

pfes 3 mil. korun. Nejvétsiho uspéchu firma dosahla v roce 2008 (rok pied finanéni

krizi). Navic kdyby vedeni spole¢nosti dokazalo eliminovat témét pal milionovou kur-

zovou ztratu, mohl byt vysledek hospodateni za ticetni obdobi pies 5 miliond korun.

V roce 2010 spole¢nost dokazala zvysit provozni vysledek hospodaieni, ale na celko-

vém vysledku to nema ten spravny ucinek. SpiSe naopak, zisk se opét diky kurzovnim

ztratam snizil o 200 tis. korun oproti roku predeslému.

Tabulka 12 Vyvoj vysledku hospodareni v odvétvi v letech 2007 — 2010 (viastni zpra-

covani)

v tis. K¢ 2007 2008 2009 2010
Provozni VH 8761386| 6978027 4290867| 3669299
Finan¢ni + mimofadny VH -684 517 -864 548 -574 289 269 257
VH za ucetni obdobi 6040811 4730290| 2804565| 2487148
VH pied zdanénim z VZZ 7986869 6113479| 3716578| 2756335
VH pted zdanénim a tGroky 8536307| 6789404| 4276400 3669 229
Nakladové uroky 549 438 675 925 559 822 269 187

7 000 000

6 000 000 \
5000 000

4000 000 \
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Obrdazek 12 Vyvoj vysledku hospodareni v odvetvi v letech 2007 — 2010 (viastni zpra-

covani)
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V tabulce 12 a obrazku 12 je zaznamenan vyvoj vysledku hospodaieni v odvétvi. Zde
je vidét strmy propad provozniho vysledku hospodatfeni mezi roky 2007 — 2009.
| kdyby se firmam v odvétvi podatilo eliminovat ztraty z financni a mimotadné ¢in-
nosti, tak by tento pad nezastavily. Jak uz jsem jednou zminil, tak zdkaznici zacali
preferovat levnéjsi zbozi a na toto firmy ve sledovanych nezareagovaly a pfisly o zis-
Ky. V roce 2010 se situace na trhu mirn¢ uklidnila, a tak neni pad zisku tolik markant-

ni.

6.2 Rozdilové ukazatele

Rozdilové ukazatele slouzi ke zjisténi likvidity zkoumaného podniku. Ukazuji, zda ma

firma dostate¢nou vysi kapitalu ke kryti svych kratkodobych zavazkd.

Tabulka 13 Vyvoj rozdilovych ukazatelii spolecnosti Uvax, s.r.o. (vlastni zpracovani)

vV tis. K¢ 2007 2008 2009 2010] 2011
CPK 20 482 21 949 17 910 18 654 | 17 797
Pohotové penézni prostredky 2 651 4 091 4 644 8355| 7035

V tabulce 13 jsou zaznamenany rozdilové ukazatele spole¢nosti v letech 2007 — 2008.
Spole¢nost Uvax, s.r.o. dosahuje ve vSech sledovanych letech kladnych hodnot jak
u ¢istého pracovniho kapitalu, tak u pohotovych penéznich prostfedkii. Znamena to,
ze ob&zna aktiva o dost prevysuji kratkodobé zdvazky, a firma by nem¢la mit problém
svoje zavazky hradit. V druhém piipadé lze vidét nardst penéznich prostiedki a z toho

plynouci velkou likvidnost firmy.

Tabulka 14 Vyvoj rozdilovych ukazatelii v odvétvi (viastni zpracovani)

v tis. K¢ 2007 2008 2009 2010

CPK 16 062 865| 14 712 373 | 20 289 664 | 18 537 096

Pohotové penéZni prostredky -13657 370 | -13924 108 | -8 269 517 | -9 942 522

V tabulce 14 jsou zaznamenany rozdilové ukazatele pro odvétvi v letech 2007 — 2010.
Cisty pracovni kapital je jako u spole¢nosti v kladnych hodnotach. Oproti tomu pe-

nézni prostiedky jsou v zaporu, i kdyz maji mirnou stoupajici tendenci k nule. Firmy
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v odvétvi ve sledovaném obdobi nemaji dostatecné volny finan¢ni kapital na thradu

zavazku.

6.3 Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele slouzi k rychlému zhodnoceni situace v podniku. Mezi zékladni

pomérové ukazatele patii likvidita, zadluzenost, rentabilita a aktivita.

6.3.1 Analyza likvidity

Ukazatele likvidity slouzi k podani informaci, zda je podnik schopen platit své zavaz-

ky.

Tabulka 15 Ukazatele likvidity — Uvax, s.r.0. (vlastni zpracovani)

2007 2008 2009 2010 2011 | Doporu¢ené hodnoty
Bézna likvidita 15,60 14,24| 1468| 12,01| 1599 1,5-2-5
Pohotova likvidita | 10,03 7,41 7,86 8,01| 10,75 1-15
Okamzita likvidita 2,89 3,47 4,55 5,93 6,93 0,2-0,5
CPK /OA 93,6 % | 93,0% | 93,2% | 91,7 %| 93,7 % 30 -50 %
CPK /A 879%) 88,6 % | 88,4% | 87,7 % | 88,8 %

18,00
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14,00 \_’\

12,00 \/

10,00 l\ A —o— B&7n4 likvidita
8,00 ~ e — / —@—Pohotova likvidita
6,00 Okamzita likvidita
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0,00 T T T T 1
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Obrazek 13 Ukazatele likvidity — Uvax, s.r.0. (viastni zpracovani)
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Z tabulky ¢islo 15 je vidét, ze hodnoty likvidity sledované spolecnosti jsou na vysoké
urovni. PfevySuji doporucené hodnoty vice nez trojndsobn¢. Nejveétsi nariist zazname-
nala ve sledovanych letech okamzita likvidita. Bylo to zpiisobeno tim, ze firma kumu-
luje své zisky prevazné na bankovnich Uctech. Jediny vétsi propad zaznamenala bézna
likvidita, ale i ta se v roce 2011 vratila na uroven z roku 2007. Z téchto udaju plyne, Ze

spole¢nost je vysoce likvidni.

Tabulka 16 Ukazatele likvidity — odvétvi (viastni zpracovani)

2007 2008 2009 2010| Doporucené hodnoty

BéZna likvidita 1,86 1,78 2,39 2,16 1,5-2-5
Pohotova likvidita 1,10 1,02 1,02 1,37 1-15
Okamzit4 likvidita 0,27 0,27 0,43 0,38 0,2-05
CPK / OA 46,2%| 775%| 581%| 53,7% 30 - 50 %
CPK/A 241%| 21,4%| 30,3%| 28,6%
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T

2,00 .\/
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1,50
./. - Pohotova likvidita

1,00 — Okamjitd likvidita

0,50

0,00 . . . .

2007 2008 2009 2010

Obrazek 14 Ukazatele likvidity — odvétvi (viastni zpracovani)

Ukazatele likvidity v odvétvi jsou stejné jako u sledované spolec¢nosti v mezich dopo-
ru¢enych hodnot. Neptesahuji sice doporu¢end maxima jako u sledované spolecnosti,
ale to neni nic Spatné¢ho. Miize to signalizovat dvé véci. Bud’ firmy v odvétvi umi 1épe
zachazet s vydélanymi penézi a maji svoji strategii nastavenou jinak nez Uvax, s.r.o.,

anebo jsou jednoduse jejich zavazky prili§ velké na to, aby je dokazaly bez problému
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pokryt. Jesté jednou je tieba zdiiraznit, Ze vSechny hodnoty jsou v doporuceném roz-
mezi, takze v odvétvi, co se tyce likvidity, je vSe v naprostém potadku.
6.3.2 Analyza zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti ukazuji pomér mezi vlastnim a cizim kapitalem. Vysoky podil
vlastniho kapitalu zajistuje spolecnosti finan¢ni stabilitu. Opak muze znamenat pro

podniku problémy pii negativnich vykyvech na trhu.

Tabulka 17 Ukazatele zadluzenosti — Uvax, s.r.0. (viastni zpracovani)

2007 2008 | 2009 | 2010| 2011
Celkova zadluzenost 6,8 % 6,7%1(6,5%)| 80% | 59 %
Mira zadluZenosti 0,07 0,07| 0,07 0,09, 0,06
Dlouhodobé cizi zdroje / Cizi zdroje 11,8 % 0,0%|0,0%| 0,0% | 0,0%
Dlouhodobé cizi zdroje / Dlouhodoby kapital | 0,0 % 0,0%1|0,0%| 0,0% | 0,0%
Kryti DM vlastnim kapitdlem 19,96 25,09| 23,01 | 26,04 | 20,22
Kryti DM dlouhodobym kapitalem 20,13 25,09| 23,01 | 26,04 | 20,22
Urokové kryti (EBIT) 158,73 |1515,75| 0,00 0,00{ 0,00

Tabulka 18 Ukazatele zadluzenosti — odvétvi (viastni zpracovani)

2007 2008 2009 2010
Celkova zadluzenost 51,0%| 53,2%| 51,0%| 50,6 %
Mira zadluZenosti 1,05 1,15 1,08 1,10
Dlouhodobé cizi zdroje / Cizi zdroje 241% | 274%| 36,6%| 32,1%
Dlouhodobé cizi zdroje / Dlouhodoby kapital | 26,1 % | 28,9%| 39,9% | 35,6%
Kryti DM vlastnim kapitalem 1,03 0,92 1,01 1,01
Kryti DM dlouhodobym kapitalem 1,29 1,20 1,41 1,37
Urokové kryti (EBIT) 15,54| 10,04 7,64| 13,63

Celkova zadluzenost spolecnosti Uvax, s.r.o. je za celou dobu sledovani pod hranici
8 %. Doporucena hodnota je ptitom mezi 30 — 60 %. Firma nema zadné dlouhodobé

pujcky a kratkodobé zavazky nejsou na tak vysoké urovni.

Urokové kryti kleslo v roce 2009 a 2010 na nulu z ditvodu absolutni absence naklado-
vych trokt. V piedchozich letech dosahovaly vysokych hodnot, takze by pro spolec-

nost nemé&l byt problém platit vétsi mnozstvi bankovnich avéra.
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Hodnoty kryti dlouhodobého majetku dlouhodobym kapitadlem daleko ptevysSuji dopo-
ruc¢enou hranici jednoho bodu. To znamend, Ze spolecnost v obrovské mite kryje sva
ob¢zna aktiva dlouhodobym, neboli drahym kapitalem. Podnik je finan¢né stabilni a

silny, ale vedeni spoleCnosti je az ptilis konzervativni v otazce financovani podniku.

Mira zadluzenosti nikdy nepiesahla hodnotu jedné desetiny, i kdyZ lehce stoupa. Pod-
nik je pro banky divéryhodny klient, ktery by nemél mit problém dostat bankovni
Uuver.

Situace v celém odvétvi je odlisna. Celkové zadluzeni piesahuje 50% hranici. Urokové
kryti se drzi kolem hranice 10 bodii. Znamena to, ze odvétvi stale dokaze vygenerovat
dostate¢né zisky, aby bylo schopné platit svoje tvery. Kryti dlouhodobého majetku
dlouhodobym kapitdlem je pouze mirné nad hranici doporu¢ené hodnoty jednoho bo-

du. Je mozné konstatovat, ze odvétvi je mirné€ piekapitalizované.

6.3.3 Analyza rentability

Ukazatele rentability naznacuji, jaky zptisobem spole¢nost hospodaii s do ni vlozenym

kapitalem.

Tabulka 19 Ukazatele rentability — Uvax, s.r.o. (viastni zpracovani)

2007 2008 2009 2010 2011

Rentabilita trzeb 146%| 205%| 182%| 163%| 17,8%

Rentabilita vynosi 152%| 183%| 199%| 175%| 180%

Rentabilita vlastniho kapitélu 19,1 % 26,2 % 20,9 % 18,8% | 21,3%

Rentabilita celkového kapitalu 17,7%| 245%| 196%| 173%| 194%

Rentabilita vloZzeného kapitalu 214%| 319%| 277%| 328%| 329%

Nejvyssi hodnotu rentability vykézala spolecnost Uvax, s.r.o. v roce 2008, ktery byl
vSechny hodnoty kopiruji stejné vzestupy i pady. Je to zplisobeno nepiilis slozitou
finanéni strukturou spole¢nosti. Jeden, jakykoli posun ve vynosech, ¢i nakladech se

projevi téméf u vSech ukazatell stejnou zménou.
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Obrdazek 15 Ukazatele rentability — Uvax, s.r.0. (vilastni zpracovani)

Vsechny hodnoty byly porovndvany k EBITu.

Tabulka 20 Ukazatele rentability — odvetvi (viastni zpracovani)

2007 2008 2009 2010
Rentabilita trzeb 10,0 % 7,9 % 6,3 % 51 %
Rentabilita vynost 9,7 % 7,7 % 6,3 % 49 %
Rentabilita vlastniho kapitalu 18,7 % 14,9 % 8,8 % 8,3%
Rentabilita celkového kapitalu 12,8 % 9,9 % 6,4 % 57 %
Rentabilita vlozeného kapitalu 58,6 % 479 % 29,7 % 26,6 %

Odvétvi na rozdil od spolecnosti Uvax, s.r.o. nevykazuje tak vysoka ¢isla. Rok po roce

hodnoty sledovanych rentabilit klesaji a nic nenaznacuje, Ze by tento propad mél pie-

stat. Firmy v odvétvi uz negeneruji takové zisky, jaké by potiebovaly. Jediné v roce

2007 byly hodnoty odvétvi a spolecnosti Uvax, s.r.o. skoro na stejné trovni. Rok na to

uz ale odvétvi pada a spolecnost jde alesponi na chvili vzhiiru.

6.3.4 Analyza aktivity

Analyza aktivity umoznuje sledovat, jak podnik efektivné ¢i neefektivné hospodaii se

svymi aktivy.
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Tabulka 21 Ukazatele aktivity — Uvax, s.r.o. (vlastni zpracovani)

Obrat aktiv z trzeb 1,21 1,19 1,07 1,06 1,09
Obrat aktiv z vynosil 1,16 1,33 0,98 0,99 1,08
Rychlost obratu zasob 3,61 2,61 2,44 3,34 3,51
Doba obratu zasob 99,70 137,87 147,80 107,80| 102,62
Doba obratu pohledavek 127,98 81,98 71,72 56,15 74,71
Doba obratu zavazka 17,10 20,21 21,68 26,98 19,56
Obrat dlouhodobého majetku 26,08 32,07 26,42 30,07 24,17
Obratovost pohledavek 2,81 4,39 5,02 6,41 4,82
Obratovost zavazku 20,09 17,82 16,61 13,34 18,41
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Obrdazek 16 Ukazatele aktivity — Uvax, s.r.o. (vilastni zpracovani

V prvnim roce je vidét znacény rozdil mezi dobou obratu pohledavek a zavazki. To

znamena, Ze spole¢nost své zavazky hradila i 5 krat rychleji, neZ ptijimala platby ze

svych pohledavek. V nasledujicich letech se pomér mezi dobou obratu pohledavek a

zavazkl zmensuje a je asi 1 : 2. Spole¢nost uz neplati zavazky tak rychle, ale své peni-

ze rychleji inkasuje.

Doba obratu zasob je ve vSech letech pomérné dost vysoka. Z tohoto ukazatele lze

vidét, ze firmé v roce 2009 trvalo 147 dni neZ ze svych zasob pies vyrobni a jiné pro-

cesy opét dostala penize formou trzeb. Neni mozné fici, Ze je to zpisobeno slozitosti
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nebo specifikaci vyroby, ale spiSe Spatnym casovanim dodavek zésob a celkovym fi-

zenim zasob.

Tabulka 22 Ukazatele aktivity — odvétvi (viastni zpracovani)

2007 2008 2009 2010
Obrat aktiv z trzeb 1,28 1,25 1,01 1,12
Obrat aktiv z vynost 1,32 1,28 1,02 1,15
Rychlost obratu zasob 5,98 6,00 5,34 5,76
Doba obratu zasob 60,18 60,03 67,38 62,50
Doba obratu pohledavek 65,37 59,52 84,79 78,69
Doba obratu zavazku 79,03 79,22 77,98 79,13
Obrat dlouhodobého majetku 2,71 2,49 2,16 2,45
Obratovost pohledavek 5,51 6,05 4,25 457
Obratovost zavazku 4,56 454 4,62 455

U odvétvi mizeme kladné hodnotit pouze dobu obratu zasob, kterd je polovicni nez

u spole¢nosti Uvax, s.r.o.

Co se tyka dob obratu pohledavek a zavazk, tak je zde vyrovnany pomér mezi obéma
hodnotami. O néco vyssi je doba obratu zavazki, coz je v podstaté spravné — podnik
rychleji inkasuje své pohledavky, nez plati zavazky, a tak teoreticky nemulze dojit
k finan¢ni nerovnovaze. Nicméné doba obratu zavazk je hodné vysoka, a kdyz vez-
meme Vv uvahu jakou dobu ma splatnost obyc¢ejna faktura, tak je to doba vice nez dvoj-
nasobna. Tohle v oéich dalSich pfipadnych obchodnich partnerd nemusi vypadat
dobfe.

6.4 Soustavy ukazateli

6.4.1 Spider analyza

Spider analyza umoziiuje porovnavat rentabilitu, likviditu, zadluZenost a aktivitu mezi
dvéma a vice subjekty. Vysledek je poté graficky znazornén a ihned miizete vidét,

jaky subjekt si ve které disciplin¢ vedl 1épe.
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Tabulka 23 Spider analyza spolecnosti Uvax, s.r.o. (vlastni zpracovani)

A.1| Rentability vynost 19,9 % 6,3 % 175% 49 %

Rentabilita | A 2 | Rentabilita vlastniho kapitélu 209%| 135% 188%| 12,3%
A.3 | Rentabilita celkového kapitalu 19,6 % 6,4 % 17,3 % 57%

B.1 | B&zn4 likvidita 14,68 2,39 12,01 2,16

Likvidita | B.2 | Pohotov4 likvidita 7,86 1,02 8,01 1,37
B.3 | Okamzita likvidita 4,55 0,43 5,93 0,38

C.1 | Vlastni kapital / Aktiva 935%| 47,4% 920%| 46,2%

Zadluzenost | C.2 | Kryti DM dlouhodobym kapitalem 23,01 1,41 26,04 1,37
C.3 | Urokové kryti 0,00 7,64 0,00 13,63

D.1 | Obrat aktiv 1,07 1,01 1,06 1,12

Aktivita | D.2 | Obratovost pohledavek 5,02 4,25 6,41 4,57
D.3 | Obratovost zavazki 16,61 3,22 13,34 3,35

Aktivita Rentabilita
=@— Uvax, s.r.o.
D.1
== Odvétvi
Likvidita
ZadluZenost

Obrazek 17 Spideg graf - Uvax, s.r.0. a odvétvi za rok 2009 (viastni zpracovani)

Jak je vidét z obrazku 17 a 18, spolecnost Uvax, s.r.o. pievySuje odvétvi skoro ve

vSech smérech.
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Aktivita Rentabilita

=@ Uvax, s.r.o.
== Odvétvi

ZadluZenost Likvidita

Obrazek 18 Spided graf - Uvax, s.r.o. a odvétvi za rok 2010 (viastni zpracovani)

V hodnotach Al, A2 a A3 se jedna o pozitivni zjisténi, protoze spole¢nost oproti od-
vétvi vliozené prostfedky dokdze 1épe zhodnotit, a tak generovat vyssi zisky nez je to-

mu u odveétvi.

Pti pohledu na hodnoty B1, B2 a B3 je na jednu stranu dobie na druhou $patné, ze
Uvax, s.r.0. vykazuje takto vysoka ¢isla. Do budoucna to znamena, ze by firma neméla
mit Zadné problémy platit svoje zavazky. Oproti tomu jsou volné penize neefektivné

vyuzivany a mohly by majitelim ptinést vyssi zisky.

V dalsi kategorii stoji za povSimnuti kryti dlouhodobého majetku dlouhodobym kapi-
talem C2, ktera je u spolecnosti daleko vyssi neZ u odvétvi, coZ znaci piekapitalizova-

ni podniku a to neni Giplné spravné.

Hodnoty v ¢asti aktivity jsou U spolecnosti i odvétvi hodné podobné. Lisi se jen
V obratovosti zavazkil D3, kde spolecnost Uvax, s.r.o. plati své zavazky daleko rychle-

jinez firmy odvétvi.
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6.4.2 Index IN

IN index je bankrotni index, ktery poméha objevit potencialni problémy spolecnosti.

Tabulka 24 IN 05 Index spolecnosti Uvax, s.r.o. (vlastni zpracovani)

2007 2008| 2009 2010 2011
0,13* Aktiva/Cizi zdroje 1,90 194 201 1,63 2,19
0,04*EBIT/Nékladové uroky 6,35 60,63 0,00 0,00 0,00
3,97* EBIT/Aktiva 0,70 0,97 0,78 0,69 0,77
0,21* Vynosy/Aktiva 0,24 0,28 0,21 0,21 0,23
0,09* OA/Kratkodobé CZ 1,40 1,28 1,32 1,08 1,44
INOS 10,60 65,11 4,32 3,61 4,63

Jak ukazuje tabulka 24, tak se firma ani v jednom roce nepiiblizila horni hranici IN 05

indexu, ktery je 1,6. To znamend, ze podnik ma velkou Sanci nezbankrotovat

a ve vSech zkoumanych letech tvofi hodnotu. V letech 2009 a 2010 lze pozorovat pro-

pad vysledku, coz bylo zptisobeno nulovymi nékladovymi troky, které se na finalni

hodnoté podepisuji pomérné velkou mérou.

6.4.3 Z —skore

Altmantv vzorec posuzuje finanéni zdravi podniku.

Tabulka 25 Z- skére spolecnosti Uvax, s.r.o. (vlastni zpracovani)

2007 | 2008 | 2009 | 2010| 2011
0,717* Pracovni kapital / Celkov4 aktiva 0,630| 0,635/0,634|0,6290,637
0,847* Nerozd¢leny zisk / Celkova aktiva 0,661| 0,617(0,648|0,650|0,628
3,107* EBIT / Celkova aktiva 0,550 0,761(0,608 (0,538 0,603
0,42* Trzni hodnota VK / U&etni hodnota dluhéi| 5,695| 5,854 (6,077 | 4,852 | 6,469
0,998* Trzby / Celkova aktiva 1,208| 1,179|1,071/1,061|1,088
Z - skore 8,745| 9,046|9,039|7,7299,425
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Obrazek 19 Z — skore spolecnosti Uvax, s.r.o. (vlastni zpracovani)

U Altmanova Z — skore je vidét mirny pokles v prubéhu zkoumaného obdobi. I pies

tento pokles se podnik opét ani nepiiblizil horni hranici, kterd je nastavena na 2,99

bodu. Podle tabulek se tedy jedna o velmi finanéné silny podnik.
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6.4.4 Pyramidovy rozklad Du Pont

Na obrazku 20 Ize vidét pyramidovy rozklad rentability vlastniho kapitalu v letech
2007 — 2011.

20.9% 2008
17.1% 2009
15.5% 2010
17.4% 2011

1,080

X :
14.6% 1.072
16.2% 1.069
14.5% 1.087
14.7% 1.096

0.777 |X| 0.151 55,598 |X| 0,021 .
0.799 0.183 74.254 0.018 0.072 3.467 1.000 0.232
0.815 0.199 43.071 0.023 0.069 4.548 1,000 0.294
0.825 0.175 41,318 0.024 0.087 5.929 1.000 0.472
0.820 0.180 27.823 0.039 0.065 6.927 1.000 0.410
1 =
1
1
1
1
0.023 |[+| 0.554 |+| 0,009 |+| 0.255 0.001 0.042
0.019 0.519 0.008 0.246 0.000 0.062
0.016 0.447 0.011 0.313 0.000 0.050
0.010 0.454 0.011 0.309 0.000 0.041
0.009 0.455 0.015 0.332 0.000 0.041

Obrdazek 20 Pyramidovy rozklad ROE spolecnosti Uvax, S.r.0. Vv letech 2007 — 2011

(vlastni zpracovani)
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7 FINANCNI ANALYZA S KURZOVYMI ZTRATAMI
V tabulce 26 1ze vidét strukturu nakladt podniku s odeétenim kurzovych ztrat.
Tabulka 26 Horizontdlni analyza ndakladii bez kurzovych ztrat — Uvax, s.r.0. (viastni
zpracovani)

07/08 08/09 09/10 10/11
Naklady 17,7% | -68,8 % 7,1 % 2,3 %
Néklady vynalozené na prodané zbozi 1,1%| -95,0% -58,7 % -1.5%
Vykonova spotieba 143%| -925% 6,7 % 3,2%
Osobni naklady 174%| -30,0% 39%| 105%
Dané a poplatky -33,3%| -33,3% 250%| 250%
Odpisy DM 40%]| -152% 43%| 40,2%
Zustatkova cena prodaného majetku 0,0%| -50,0%| -100,09% | -100,0 %
Zména stavu rezerv -100,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0%
Ostatni provozni naklady 113,9 % 473 % -41,7 % 29%
Prodané papiry a podily 0,0% 0,0% 0,0% 0,0 %
Néklady z precenéni majetkovych CP 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Nékladové uroky -84,6 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Ostatni finan¢ni naklady 158% | -2143% | -75,0% -3,6 %
Mimotadné naklady 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Dan z ptijmu za béZnou ¢innost 30,2% | -66,4% -13,8 % 8,7 %
Tabulka 27 Vyvoj vysledku hospodareni Uvax, s.r.o. v letech 2007 — 2011 bez kurzo-
vych ztrat (vlastni zpracovani)
v tis. K¢ 2007 2008 2009 2010 2011
Provozni VH 4125 6471 4038 4 392 3942
Finan¢ni VH 11 169 0 12 6
Mimotadny VH 1 0 0 0 0
VH za ucetni obdobi 3198 5417 3303 3718 3236
VH pied zdanénim z VZZ 4137 6 640 4038 4 404 3948
VH pied zdanénim a uroky 4163 6 644 4 038 4 404 3948
Nakladové uroky 26 4 0 0 0

Jak Ize vidét v tabulce 26, kurzovni ztraty se promitly do horizontalni analyzy nakladt

omérné vyrazné, ale na celkové struktufe se tato zména nijak zvlast’ neprojevila.
, al 1k trukt tat k zvlast |

Ostatni ukazatele by tak zlistaly neménné nebo pouze s nepatrnymi zménami.

Jediné znatelné zmény se projevily v analyze hospodaiského vysledku, viz tabulka 27.
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Jak lze vidét v letech 2008 a 2010, tak zména vysledku hospodafeni je znatelna.

vvvvv

nasledny rok krize nemusel skon¢it pro podnik takovym propadem. V roce 2010 moh-

la firma potvrdit opétovny narast trzeb, ale diky nedostate¢nému fizeni devizovych

rizik vysledek hospodareni stale klesa.

Relativni rozdily ve vysledcich hospodateni jsou v letech 2008 a 2010 12 % resp. 22,3

%.
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Obrazek 21 Vyvoj vysledku hospodareni Uvax, s.r.o. vletech 2007 — 2011

S kurzovnimi ztratami a bez nich (viastni zpracovani)
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8 ZHODNOCENI VYSLEDKU FINANCNI ANALYZY

8.1 Shrnuti dosaZenych vysledkii

Provedend analyza ukazala, Ze se firma nachézi v pomérné¢ hodné dobré finan¢ni situa-
Ci.
Analyza majetkové struktury ukazala nevyrovnany pomér obézného majetku k dlou-

hodobému. Ob&zny majetek tvoii ptes 90 % celkovych aktiv ve vSech sledovanych

letech, coz zrovna neodpovida efektivnimu vyuzivéni.

V pasivech je situace téméf totoznd. Vlastni kapital obrovsky pfevySuje cizi zdroje, a
to az na hranici opét pies 90 %. Je to zplisobeno tim, ze firm¢ byl pouze v roce 2007
poskytnut uvér, ktery potfebovala na rekonstrukci vyrobni haly. Od té doby je firma
finan¢né sobéstacna a dalsi bankovni pomoc nepotiebuje. Cizi zdroje jsou tak tvofeny

pouze zavazky z odbératelskych vztaha.

Z analyzy nékladii a vynost je vidét, Ze se jednd o prevazné vyrobni spolecnost. Vy-
nosy jsou téméi 100% tvoteny vykony, nebo — li trzbami z vlastnich vyrobkt. V na-
kladech lze vidét rostouci trend osobnich nakladt, ktery v dobé modernizace a auto-

matizace neveésti nic dobrého.

Analyza vysledku hospodatreni ukazuje, Ze firma v kazdém sledovaném roce vykazala
kladné vysledky. Nejvyssi zisk firma vygenerovala v roce 2008, tedy rok pied finan¢ni
krizi. Poté nasledoval obrovsky pad, ktery ale firma dokdzala zachytit a uz rok na to se
zvedala. Nebyt Spatného hospodareni s pen€zi v cizi mén¢, mohl se tento nartist proje-

vit i v celkovém hospodaiském vysledku.

Z analyzy rozdilovych ukazatell mizete sledovat, Ze Cisty pracovni kapital rostl a kle-
sal s vynosy. I kdyZ se v roce 2009 dostal na minimum ve sledovanych letech, pfesto
tvoril pres 90 % obéznych aktiv. Doporucené hodnoty ministerstva primyslu a obcho-

du jsou mezi 30 — 50 %, a tak ma firma porad dostatecn¢ velky finan¢ni polstar.

Vysledky analyzy likvidity dopadly pro spole¢nost dobfe, ale mozna aZ moc dobfe.
Ve vSech sledovanych letech se firma pohybuje daleko nad doporuc¢enymi hodnotami.
Je to dobry signal pro kazdého dodavatele, ktery ma jistotu, ze dostane vzdy vcas za-
placeno. Na druhou stranu to ukazuje, ze firma Spatné vyuziva volné finanéni pro-

sttedky a méla by na tomto problému zapracovat.
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Celkova zadluZenost spole¢nosti na nizké urovni a je hluboko pod doporuc¢enymi hod-
notami. Firma je v o¢ich véfitell ,,témét dokonaly* klient a neméla by mit problém se
ziskanim jakéhokoliv véru ¢i plijcky.

Pomérné vysoka rentabilita vlastniho i celkového kapitalu znacni, Ze firma dobfe vyu-

ziva kapital k financovani podniku.

Vysledky analyzy aktivity ukazuji zfejmé nejvétsi slabinu spole¢nosti. Obrat aktiv sice
nabyva dobrych hodnot, ale jsou nizsi nez u odvétvi. Doba obratu zasob je prili§ vyso-
ka s ohledem na to, Ze vyrobni procesy nejsou az zas tak slozité. A pomér mezi dobou
obratu zavazkii a pohledavek je v prvnim roce 1 : 5. V dalsich letech tento pomér kle-

s4, ale i tak je potad docela dost nevyrovnany ve prospéch zavazk.

Bankrotni mody IN 05 a Z — skore naznacuji, ze by firma v budoucich letech neméla
mit vyrazngj$i potiZe. Po celou dobu tvoii hodnoty a firma je tak v dobré finan¢ni situ-
aci.

ve vSech sledovanych disciplindich. A kdyby dokazala spole¢nost 1épe nakladat
s volnymi penézi, 1épe tesit kurzovni rozdily, vice se v€novat otdzce zdsob a mnoho
jiného, tak by vysledek hospodateni za rok 2008 nemusel byt 4,8 mil korun, ale i klid-

n¢ miliond Sest.
8.2 Navrhy a doporuceni na zlepSeni soucasné situace

Pfi prvnim pohledu na zpracovanou analyzu lze zjistit, Ze se spolec¢nost Uvax, s.r.o.
nachazi v dobré financni situaci. Cisty zisk se v kazdém sledovaném roce dostal ptes

3 miliony korun a podnik nevyuzivé na financovani provozu Zadné cizi zdroje.

Je mozné také identifikovat oblasti, ve kterych by se Uvax, s.r.o. mohl zlepSovat a dle
mého nazor by i mé¢l. Jsou to hlavné problémy spojené s aktivitou, likviditou a zahra-
ni¢nim obchodem. Pokud by se tyto problémy nefeSily, mohly by pro firmu nastat

problémy.

Prvnim problémem je tedy aktivita. Doba obratu pohledavek je stale dvakrat vyssi nez
doba obratu zavazkl. Doporucil bych firm¢, aby pozastavila platby viici subjektim,
které své zavazky k Uvax, s.r.o. neplni. Dlouhodobé totiz neni mozné, aby vedeni spo-
le¢nosti platilo nékomu, kdo neplati jim. Dalsim nedostatkem v oblasti aktivity je doba

obratu zasob. Ty lezi skladem pies sto dni, neZ se opét pretransformuji do penéz. Spo-
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le¢nost by na tomto problému mohla zapracovat. Dodavatelé spolecnosti jsou spise
regiondlni, a tak by se firma méla snazit domluvit dodavky tak, aby zasoby dorazily
pouze par dni pted jejich zpracovanim. Také by se snizil celkovy objem zasob, ktery je

ptes 30 % obéznych aktiv.

DalSim prostorem ke zlepSeni je zahrani¢ni obchod a s nim spojené kurzové ztraty.
Diky kurzovym ztratdm pfiSel podnik za poslednich pét let o 1,4 milionli korun, coz
predstavuje 8 % celkového zisku. Vedeni spolecnosti by mohlo investovat inkasované
penize v cizi méné do produkta bank, které jsou v této méné vedeny. Mohlo by sledo-
vat zpravy o vyvoji cizich mén, aby védélo, kdy je lepsi cizi ménu prodat, a kdy s pro-
dejem pockat. Diky tomu by se mohlo i zapracovat na zahrani¢nich odbératelich, aby

své platby uspiSili nebo naopak pozdrzeli.

Nejvetsi problém vidim v otazce likvidity. Ne vSak proto, ze by spole¢nost dosahovala
Spatnych ¢isel, spise naopak. Pii pohledu na tabulku 15 lze zjistit, ze ma spole¢nost
obrovsky pifebytek likvidnich, ale nerentabilnich zdroji. VétSina vydélanych penéz

zUstava na béznych tctech, kde se znehodnocuji.
Tento problém by se dal fesit tfemi moznymi strategiemi.

Konzervativni strategie by zahrnovala ndkup novych strojti, vybaveni, dlouhodobého
majetku. Diky ndkupu nového stroje by mohla spole¢nost usetfit ndklady na provoz i
dvou stroju starych. Omezily by se i osobni naklady, protoze nové technologie nepo-
trebuji tolik lidské prace. Diky odpisiim by spolecnost sniZila i danové zatiZeni, které
je také vysoké. Navic by i vyrovnala podil dlouhodobého a ob&zného majetku na akti-

vech. Jiné feSeni by byl nédkup statnich dluhopist.

Druha strategie je zamétena na vklad penéz na bankovni G¢ty investi¢éniho charakteru.
I kdyZ je spolecnost opatrna v otazce svych penéz a ma je témeéf okamzité k dispozici,
mohla by penize vlozit na terminované vklady revolvingového charakteru. Pokud by
penize nepotiebovala, vklad by se bez dalSich starosti obnovoval. Kdyby nastal pro-
blém, ktery by podnik finan¢né€ nezvladl a tyto penize potieboval, nebyl by zadny pro-
blém, protoze tyto vklady jsou i kratSiho charakteru nez je jeden mésic. Timto feSenim
by spole¢nost mohla vyfesit i kurzové ztraty, protoze mnozstvi bank nabizi terminova-

né vklady 1 Vv cizich ménach.

Agresivni strategie zahrnuje obchodovani na burzach. Spolecnost by mohla své volné

penézni prostiedky rozdélit na poloviny a tu jednu investovat prostfednictvim burzov-
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nich makléfa na trhu s akciemi. Osobn¢ si myslim, Ze na toto feSeni firma nikdy nepfi-

stoupi.
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ZAVER

Cilem této bakalatrské prace bylo zpracovat finan¢ni analyzu spolec¢nosti Uvax, s.r.o.,
pomoci odborné literatury provést reSerSi a analyzu poté aplikovat na danou spolec-
nost v letech 2007 — 2011. Prace je rozdélena na dvé casti. V teoretické ¢asti jsem de-
finoval finan¢ni analyzu, zdroje informaci pro ni, metody vypoctu, ucel a vyuziti fi-

nanc¢ni analyzy. Poté jsem popsal jednotlivé ukazatele, jejich vypocty a vyuziti.

V praktické ¢asti jsem nejdiive stru¢né charakterizoval spole¢nost Uvax, s.r.o. a od-
vétvi do kterého patii. Dale jsem zpracoval vertikalni a horizontalni analyzu rozvahy
a vykazu zisku a ztrat. Z téch poté vychazi vypoclty pomérovych, rozdilovych a sou-
hrnnych ukazateld. Dale jsem zpracoval zkracenou analyzu spolecnosti bez kurzovych

ztrat.

Na zéklad¢ vysledkti byla zhodnocena stavajici situace podniku a nevrzeny opatieni
a doporuceni ke zlepseni. Byly odhaleny nékteré nedostatky, ale mohu fict, Ze spolec-

nost Uvax, s.r.o. je v dobré finanéni situaci.

Domnivam se, Ze cil mé bakalatské prace byl splnén a poslouZzi spole¢nosti ke zlepSeni

jeji stavajici situace.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK

A Aktiva.

CK Cizi kapital.
CP Cenné papiry.
Cz Cizi zdroje.

CPK Cisty pracovni kapital.

cz Cisty zisk.

DHM Dlouhodoby hmotny majetek.
DM Dlouhodoby majetek.

DNM Dlouhodoby nehmotny majetek.

EBIT Earning before interests and taxes — zisk pfed zdanénim a troky.

EBT Earning before taxes — zisk pied zdanénim.
KFM Kratkodoby finan¢ni majetek.

FM Finan¢ni majetek.

Kr. zdv. Kratkodobé zavazky.

MPO Ministerstvo priimyslu a obchodu.
Na Naklady.

OA Obézna aktiva.

ON Osobni naklady.

ROA Rentabilita celkového kapitalu.
ROE Rentabilita vlastniho kapitélu.
ROS Rentabilita trzeb.

T Trzby.

VH Vysledek hospodateni
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PRILOHA PI: VERTIKALNI ANALYZA MAJETKOVE A FINANCNI STRUKTURY — UVAX, S.R.O.

v tis. K¢ 2007 2008 2009 2010 2011
Aktiva 23298| 100 % 24769 | 100 % 20252| 100 % 21277 100 % 20041| 100 %
Dlouhodoby majetek 1081 5% 921 4 % 823 4 % 752 4 % 904 5%
Dlouhodoby nehmotny majetek 593 3% 476 2% 360 2% 243 1% 126 1%
Dlouhodoby hmotny majetek 488 2% 445 2% 463 2% 509 2% 778 4 %
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Obézni aktiva 21 885 94 % 23 607 95 % 19 219 95 % 20 349 96 % 18 984 95 %
Zéasoby 7 807 34 % 11 313 46 % 8 926 44 % 6772 32% 6 228 31 %
Dlouhodobé pohledavky 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Kratkodobé pohledavky 10 022 43 % 6727 27 % 4331 21 % 3527 17 % 4 534 23 %
Kratkodoby finan¢ni majetek 4 054 17% 5749 23 % 5953 29 % 10 050 47 % 8 222 41 %
Casové rozliseni 332 1% 241 1% 219 1% 176 1% 153 1%
Pasiva 23298| 100 % 24769 | 100 % 20252| 100 % 21277 100 % 20041| 100 %
Vlastni kapital 21573 93 % 23 109 93 % 18 941 94 % 19 581 92 % 18 282 91 %
Zakladni kapital 200 1% 200 1% 200 1% 200 1% 200 1%
Kapitalové fondy 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Rezervni fondy 20 0% 20 0% 20 0% 20 0% 20 0%
VH minulych let 18191 78 % 18 053 73 % 15 490 76 % 16 321 77 % 14 860 74 %
VH bézného obdobi 3162 14 % 4 836 20 % 3231 16 % 3040 14 % 3202 16 %
Cizi zdroje 1591 7% 1658 7% 1309 6 % 1695 8 % 1187 6 %
Rezervy 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Dlouhodobé zavazky 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Kratkodobé zavazky 1403 6 % 1658 7% 1309 6 % 1695 8 % 1187 6 %
Bankovni Givéry a vypomoci 188 1% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Casové rozliseni 134 1% 2 0% 2 0% 1 0% 572 3%




PRILOHA P II: VERTIKALNI ANALYZA MAJETKOVE A FINANCNI STRUKTURY — ODVETVI

v tis. K¢ 2007 2008 2009 2010
Aktiva 66 672 763| 100 % 68 870982| 100 % 66 920 159| 100 % 64 755 175| 100 %
Dlouhodoby majetek 31481 377 47 % 34681608 50% 31290585 47 % 29591613 46%
DHM + DNM 29 344 588 44 % 31964644 46 % 28196401 42% 26800313 41%
Dlouhodoby finan¢ni majetek 2136 789 3 % 2 716 964 4% 3094 184 5 % 2791 300 4%
Obézni aktiva 34 770 262 52 % 33687 266| 49% 34925292 52% 34497922 53%
Zéasoby 14 245 017 21 % 14379914 21 % 12645858 19% 12607073 19%
Pohledavky 15 475 218 23 % 14256 567| 21 % 15913324| 24 % 15872544 25%
Kratkodoby finan¢ni majetek 5050 027 8 % 5050 785 7% 6366111 10% 6 018 304 9%
Casové rozlieni 421 124 1% 501 107 1% 704 281 1% 665 639 1%
Pasiva 66 672 763| 100 % 68 870982 | 100 % 66 920 159| 100 % 64 755175| 100 %
Vlastni kapital 32381374 49 % 31734585| 46% 31699775 47% 29901251 46%
Zéakladni kapital 14 559 692 22 % 14174601 21% 14 402553 22 % 13784637 21%
Cisty zisk 6 040 811 9 % 4 730 290 7% 2 804 565 4 % 2 487 148 4 %
Nerozdéleny zisk + fondy 11780 871 18 % 12829694 19% 14492657 22% 13629465| 21%
Cizi zdroje 34 021 017 51 % 36618 755| 53 % 34109571 51% 32791621 51%
Rezervy 2 283 340 3% 2 532 636 4 % 1726216 3% 1722 375 3%
Dlouhodobé zavazky 2 368 097 4 % 3326 360 5% 6 338 928 9% 5695 139 9 %
Kratkodobé zavazky 18 707 397 28 % 18974893 28% 14635628 22% 15960826 25%
Bankovni uvéry dlouhodobé 5834191 9% 6709578 10% 6 138 019 9% 4824712 7%
Bankovni uvéry a vypomoci 4 827 992 7% 5075 288 7% 5270781 8 % 4 588 566 7%
Casové rozlieni 270 372 0% 517 642 1% 1110 813 2% 2 062 301 3%




PRILOHA P III: VERTIKALNI ANALYZA NAKLADU A VYNOSU — UVAX, S.R.O.

v tis. K¢ 2007 2008 2009 2010 2011
Naklady 23970 1000% | 28207 1000% | 16711| 100,0% 17991 100,0% | 18457| 100,0%
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 615 2,6 % 622 2,2% 319 1,9 % 201 1,1% 186 1,0%
Vykonova spotieba 15018 62,7% | 17159 60,8 % 8912 53,3 % 9 552 53,1%| 9858 53,4 %
Osobni naklady 6 916 28,9 % 8122 28,8 % 6 249 37,4 % 6 504 36,2%| 7188 38,9 %
Dang a poplatky 6 0,0 % 4 0,0 % 3 0,0 % 4 0,0 % 5 0,0 %
Odpisy DM 248 1,0 % 258 0,9 % 224 1,3% 234 1,3% 328 1,8 %
Zustatkova cena prodaného majetku 0 0,0 % 3 0,0 % 2 0,0 % 1 0,0 % 0 0,0%
Zména stavu rezerv -3 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0% 0 0,0 % 0 0,0%
Ostatni provozni naklady 36 0,2 % 77 0,3% 146 0,9 % 103 0,6 % 106 0,6 %
Prodané papiry a podily 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 %
Néklady z pfecenéni majetkovych CP 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 %
Nékladové troky 26 0,1 % 4 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 %
Ostatni finan¢ni naklady 169 0,7% 735 2,6 % 121 0,7 % 746 4,1 % 84 0,5%
Mimotadné naklady 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 %
Dan z ptfijmu za béZznou ¢innost 939 3,9 % 1223 4,3 % 735 4,4 % 646 3,6 % 702 3,8 %
Vynosy 27132 1000% | 33043 100,0% | 19942| 100,0% 21 031 100,0% | 21646| 100,0%
Trzby za prodej zbozi 939 3,5% 720 2,2 % 457 2,3% 269 1,3% 266 1,2 %
Vykony 26 004 95,8% | 31913 96,6 %| 19401 97,3 % 20 682 98,3% | 21145 97,7 %
Trzby za prodej DM a materialu 17 0,1 % 52 0,2% 20 0,1% 39 0,2 % 51 0,2%
Ostatni provozni vynosy 1 0,0 % 31 0,1 % 15 0,1 % 1 0,0 % 151 0,7 %
Trzby z prodeje CP a podilt 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0 % 0 0,0 %
Vynosy z DFM 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 %
Vynosy z KFM 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 %
Vynosy z piecenéni CP a podill 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 %
Vynosové troky 42 0,2 % 94 0,3% 25 0,1% 4 0,0 % 11 0,1%
Mimotadné vynosy 1 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 %
Ostatni finan¢ni vynosy 128 0,5% 233 0,7 % 24 0,1 % 36 0,2 % 22 0,1 %




PRILOHA P IV: VERTIKALNI ANALYZA NAKALDU A VYNOSU - ODVETVI

v tis. K¢ 2007 2008 07\08 2009 08\09 2010 09\10
Naklady 77134 706| 78626 232 19% | 62858817 -20,1% | 67 781 565 7,8 %
Néklady vynalozené na prodané zbozi 5111 278 4 446 955 -13,0 % 4114 327 -7.5% 4944 935 20,2 %
Vykonova spoticba 58 643 035| 59 956 960 2,2% | 46215033 -229% | 50745818 9,8 %
Osobni naklady 10884896 12163203 11,7%| 11057 623 -9,1%| 10908731 -1,3%
Nakladové uroky 549 438 675 925 23,0 % 559 822 -17,2 % 269 187 -51,9 %
Dan 1 946 059 1383 189 -28,9 % 912 012 -34,1 % 912 894 0,1 %
Vynosy 88 185 238| 88385273 0,2% | 68323030 -22,7% | 74676590 9,3%
Trzby za prodej zbozi 6 353 248 5763 196 -9,3 % 5416 471 -6,0 % 6 114 402 12,9 %
Vykony 81831990| 82622077 1,0%| 62906 559 -23,9% | 68562 188 9,0 %
Trzby za prodej vlastnich vyrobkii 78 866 404| 80 469 530 2,0% | 62150536 -22,8% | 66502 285 7,0%
Zména stavu zasob 1736 768 1056 941 -39,1 % 68 750 -93,5% 1319782 1819,7%
Aktivace 1228 818 1 095 606 -10,8 % 687 272 -37,3% 740 120 7,7%




PRILOHA V: HORIZONTALNI ANALYZA MAJETKOVE A FINANCNI STRUKTURY — UVAX, S.R.O.

v tis. K& 2007 2008 07\08 2009 08\09 2010 09\10 2011 10\11
Aktiva 23 298 24 769 6,3 % 20252 | -18,2% 21 277 51 % 20 041 -5,81 %
Dlouhodoby majetek 1081 921 -148% 823| -10,6% 752 -8,6 % 904 20,21 %
Dlouhodoby nehmotny majetek 593 476| -19,7% 360 -244% 243| -325% 126 -48,15 %
Dlouhodoby hmotny majetek 488 445 -8,8 % 463 4,0 % 509 9,9% 778 52,85 %
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,00 %
Obézni aktiva 21 885 23 607 7,9 % 19219| -186% 20 349 59 % 18 984 -6,71 %
Zéasoby 7 807 11 313 44,9 % 8926 -21,1% 6772 -241% 6 228 -8,03 %
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0 % 0 0,00 %
Kratkodobé pohledavky 10 022 6727 -329% 4331 -356% 3527 -18,6% 4 534 28,55 %
Kratkodoby finan¢ni majetek 4 054 5749 41,8 % 5953 3,5% 10 050 68,8 % 8222 -18,19 %
Casové rozligeni 332 241 -274% 219 -9,1% 176| -19.6 % 153 -13,07 %
Pasiva 23 298 24 769 6,3 % 20252 | -18,2% 21277 51 % 20 041 -5,81 %
Vlastni kapital 21573 23 109 7,1% 18941 -18,0% 19581 3,4 % 18 282 -6,63 %
Zékladni kapital 200 200 0,0% 200 0,0% 200 0,0% 200 0,00 %
Kapitalové fondy 0 0 0,0 % 0 0,0% 0 0,0 % 0 0,00 %
Rezervni fondy 20 20 0,0 % 20 0,0% 20 0,0 % 20 0,00 %
VH minulych let 18 191 18 053 -0,8 % 15490| -142% 16 321 54 % 14 860 -8,95 %
VH bézného obdobi 3162 4 836 52,9 % 3231 -332% 3040 -5,9 % 3202 5,33 %
Cizi zdroje 1159 1658 43,1 % 1309 -210% 1695 29,5% 1187 -29,97 %
Rezervy 0 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,00 %
Dlouhodobé zavazky 0 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,00 %
Kratkodobé zavazky 1403 1658 18,2 % 1309 -210% 1695 29,5% 1187 -29,97 %
Bankovni Givéry a vypomoci 188 0] -999% 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,00 %
Casové rozliseni 134 2| -985% 2 0,0% 1| -50,0% 572 ] 57100,00 %




PRILOHA VI: HORIZONTALNI ANALYZA MAJETKOVE A FINANCNI STRUKTURY - ODVETVI

v tis. K¢ 2007 2008 07\08 2009 08\09 2010 09\10
Aktiva 66 672763 68870982 3,2% | 66920 159 -29% | 64755175 -3,3 %
Dlouhodoby majetek 31481377 34681608 9,2%| 31290585 -10,8% | 29591613 -5,7%
DHM + DNM 29344588| 31964 644 8,2% | 28196401 -13,4% | 26 800 313 -5,2%
Dlouhodoby finan¢ni majetek 2136 789 2 716 964 21,4 % 3094 184 12,2 % 2791300 -10,9 %
Obézni aktiva 34770262 33687266 -32% | 34925292 3,5%| 34497922 -12%
Zasoby 14245017 14379914 09%| 12645858 -13,7% | 12607073 -0,3 %
Pohledavky 15475218 | 14 256 567 -85%| 15913324 10,4 %| 15872544 -0,3 %
Kratkodoby finan¢ni majetek 5050 027 5050 785 0,0 % 6366 111 20,7 % 6 018 304 -5,8 %
Casové rozlieni 421124 501 107 16,0 % 704 281 28,8 % 665 639 -5,8 %
Pasiva 66 672 763| 68870982 32% | 66920159 -29% | 64755175 -3,3 %
Vlastni kapital 32381374 31734585 -20% | 31699775 -0,1%| 29901251 -6,0 %
Zékladni kapital 14559692 14174601 -2,7% | 14402 553 16%| 13784637 -4,5 %
Cisty zisk 6 040 811 4730 290 -27,7% 2 804 565 -68,7 % 2 487 148 -12,8 %
Nerozdéleny zisk + fondy 11780871 12829694 8,2% | 14492657 115%| 13629 465 -6,3 %
Cizi zdroje 34021017 36618755 7,1%| 34109571 -14%| 32791621 -4,0 %
Rezervy 2 283 340 2 532 636 9,8 % 1726 216 -46,7 % 1722 375 -0,2 %
Dlouhodobé zévazky 2 368 097 3326 360 28,8 % 6 338 928 47,5 % 5695 139 -11,3%
Kratkodobé zavazky 18 707 397| 18974 893 14%| 14635628 -29,6 %| 15960 826 8,3 %
Bankovni uvéry dlouhodobé 5834191 6 709 578 13,0 % 6138 019 -9,3 % 4824 712 -27,2 %
Bankovni uvéry a vypomoci 4 827 992 5075 288 4,9 % 5270781 3,7% 4 588 566 -14,9 %
Casové rozlieni 270 372 517 642 47,8 % 1110813 53,4 % 2 062 301 46,1 %




PRILOHA VII: HORIZONTALNI ANALYZA NAKLADU A VYNOSU — UVAX, S.R.O.

v tis. K¢ 2007 2008 07\08 2009 08\09 2010 09\10 2011 10\11
Naklady 23 970 28207 17,7% 16 711 -40,8% 17 991 7,1 % 18 457 2,6 %
Néklady vynalozené na prodané zbozi 615 622 1,1% 319 -48,7 % 201 -58,7 % 186 -71.5%
Vykonova spotieba 15018 17 159 14,3 % 8912 -48,1 % 9 552 6,7 % 9 858 3.2%
Osobni naklady 6 916 8122 17,4 % 6 249 -23,1% 6 504 3,9% 7188 10,5 %
Dang a poplatky 6 4] -33,3% 3 -25,0 % 4 25,0 % 5 25,0 %
Odpisy DM 248 258 4,0% 224 -13,2 % 234 4,3% 328 40,2 %
Zustatkova cena prodaného majetku 0 3 0,0 % 2 -33,3 % 1| -100,0% 0| -100,0%
Zm¢éna stavu rezerv -3 0| -100,0 % 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Ostatni provozni naklady 36 77| 1139 % 146 89,6 % 103 41,7 % 106 2,9%
Prodané papiry a podily 0 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 %
Naklady z pfecenéni majetkovych CP 0 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 %
Nakladové troky 26 4| -84,6% 0| -100,0% 0 0,0% 0 0,0%
Ostatni finan¢ni naklady 169 735| 334,9% 121 -83,5 % 746 83,8 % 84 -88,7 %
Mimotadné naklady 0 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Dan z ptijmu za béznou ¢innost 939 1223 30,2 % 735 -39,9 % 646 -13,8 % 702 8,7%
Vynosy 27 132 33043| 21,8% 19942| -39,6 % 21031 52 % 21 646 2,9 %
Trzby za prodej zbozi 939 720 -23,3% 457 -36,5 % 269 -69,9 % 266 -1,1%
Vykony 26 004 31913 22,7% 19 401 -39,2 % 20 682 6,2 % 21145 2,2 %
Trzby za prodej DM a materialu 17 52| 205,9% 20 -61,5 % 39 48,7 % 51 30,8 %
Ostatni provozni vynosy 1 31| 3000,0 % 15 -51,6 % 11 -1400,0 % 151 | 15000,0 %
Trzby z prodeje CP a podili 0 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0 %
Vynosy z DFM 0 0 0,0 % 0 0,0% 0 0,0 % 0 0,0 %
Vynosy z KFM 0 0 0,0 % 0 0,0% 0 0,0 % 0 0,0 %
Vynosy z piecenéni CP a podill 0 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 % 0 0,0 %
Vynosové uroky 42 94| 1238% 25 -73,4 % 4| -525,0% 11 175,0 %
Mimotadné vynosy 1 0| -100,0 % 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Ostatni finan¢ni vynosy 128 233 82,0 % 24 -89,7 % 36 33,3 % 22 -38,9 %




PRILOHA VIII: HORIZONTALNI ANALYZA NAKLADU A VYNOSU — ODVETVI

v tis. K¢ 2007 2008 07/08 2009 08/09 2010 09/10
Naklady 77134 706| 78626 232 19% | 62858817 -20,1% | 67 781 565 7,8 %
Néklady vynalozené na prodané zbozi 5111 278 4 446 955 -13,0 % 4114 327 -7.5% 4944 935 20,2 %
Vykonova spoticba 58 643 035| 59 956 960 2,2% | 46215033 -229% | 50745818 9,8 %
Osobni naklady 10884896 12163203 11,7%| 11057 623 -9,1%| 10908731 -1,3%
Nakladové uroky 549 438 675 925 23,0 % 559 822 -17,2 % 269 187 -51,9 %
Dan 1 946 059 1383 189 -28,9 % 912 012 -34,1 % 912 894 0,1 %
Vynosy 88 185 238| 88385273 0,2% | 68323030 -22,7% | 74676590 9,3%
Trzby za prodej zbozi 6 353 248 5763 196 -9,3 % 5416 471 -6,0 % 6 114 402 12,9 %
Vykony 81831990| 82622077 1,0%| 62906 559 -23,9% | 68562 188 9,0 %
Trzby za prodej vlastnich vyrobkii 78 866 404| 80 469 530 2,0% | 62150536 -22,8% | 66502 285 7,0%
Zména stavu zasob 1736 768 1056 941 -39,1 % 68 750 -93,5% 1319782 1819,7%
Aktivace 1228 818 1 095 606 -10,8 % 687 272 -37,3% 740 120 7,7%




