UTB ve Zlirg, OATB a VysSSi odborna Skola ekonomicka Zlin, BSP

Univerzita TomaSe Bati ve Zliné
Fakulta managementu a ekonomiky

Bakalarsky studijni program Ekonomika a management,
studijni obor: Financni fizeni
realizovany na VysSi odborné skole ekonomické Zlin

FINANCNI ANALYZA FIRMY ZLINER, s. 1. 0. V LETECH
2001 - 2004

Bakalarska prace

Vypracoval: Jifi Sudolsky
Vedouci bakalafské prace: Ing. Helena Souckova

Zlin 2006



UTB ve Zlirg, OATB a VysSSi odborna Skola ekonomicka Zlin, BSP

Vyznamem finatini analyzy je v tom, Ze je schopna podat kompleknéz
financni situace firmy, identifikovatifpadné piciny nezadouciho vyvoje a vytiibtak
informasni z&kladnu pro finaimi rozhodovani. Proto v této bakiaiée praci chci
kvantitativre vycislit jednotlivé ukazatele fingni analyzy, provést jejich srovnani
v ¢asovérack a s doporéovanymi hodnotami. Nasledizhodnotit dosazené vysledky a

posoudit finakni situaci firmy, ve které se nachazi a pokusitaeahnout vhodnéeseni
pro vedeni firmy.
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UvoD

Z&kladnim a primamhjedinym cilem podnikani jedince nebo organizace je
provozovat svodinnost za éelem trvalého dosahovani zisku. Uréeneného
vysledku na koncidetniho obdobi zavisi na mnoha faktorech, kteraijaév zajmu
budouci prosperity sledovat a pokud se zanedbajipon ohrozit i samotnou existenci
firmy. Sledovanimdchto faktofi se da posuzovat finani zdravi podniku aifspivat
k zajiS€ni dobré perspektivy.

Vyznam finagni analyzy spéiva p'edevsim v tom, Ze je schopna podat
komplexni obraz finatni situace firmy, identifikovatifjpadné pi¢iny nezadouciho
vyvoje a vytvdit tak informani zakladnu pro finami rozhodovéani. Finami analyza
tedy gredstavuje ohodnoceni minulosti, sasnosti a fedpokladané budoucnosti
financniho hospodéni firmy. Analyza jednotlivych subjekspol&nosti nema velky
vyznam jen pro organizaci samotnou. NeendieZzite je jeji vyuziti pro obchodni
partnery aieti osoby. Spravhymgasnym a hlavkvalitnim vyhodnocenim ukazatel
|ze predejit mnoho probléfm i v casoveé perspekiéy Poskytuje jednoziaé udaje o
vysledcich dosavadniho hospéelai a ve spojeni se srovnatelnymi vysledky z mictuly

obdobi nebo podobnych podiife zakladnim stavebnim kamenem fit@ilmo planovani.

V této bakaléské praci chci kvantitativnvycislit jednotlivé ukazatele fing&ni
analyzy, proveést srovnanicasov&adt a dopordovanymi hodnotami. Nasledn
zhodnotit dosazené vysledky, posoudit ficr@rsituaci, ve které si firma nachazi a pokusit

se navrhnout vhodn@3eni pro vedeni firmy.

Bakaldskou praci jsem se snazil zpracovat v co iedjfedrgjSi forme. Ziskané
Gdaje jsem proto prodtsi nazornost uspadal do tabulek a grafpripadré uved|
v ptilohach. Pokusil jsem se zachytit vSechny podstsitrigy, ovliviujici finareni

situaci firmy a pitom docilit srozumitelnosti prace pro jejiho uzisie.
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1.TEORETICKA CAST

1.1 Aivod a uloha finargni analyzy

Finartni analyza je pravghodobr staré stejéjako penize. Jeji podoba a urtéive
vSak vzdy odpovidala dépve které ji bylo mozné nachazet. Diobbchodnici znali
odedavna daie finareni rozbory. Pra¥ jejich propdty byly asi prvnimi finagnimi
analyzami. Pochopitetrpodstats jiné, vyrazri jednodussi, ale principy didody,

vedouci nas k jejich sestavovani, jsou stale stejné

Vlasti finargni analyzy, jak ji dnes zname, jsou Spojené staigrecke, kde se
analyzou nejtlve a nejvice zabyvaly teoretické prace a kde aktigky po mnoho let
uplatiuje. Ve Spojenych statech vznikly také sthové gehledy, sestavované z rozvahy
a vysledovky, které slouzily pro srovnavani udzg jednotlivé podniky. ¥eskych
zemich se mezi valkami setkavame spiSe s pojmemtbilanalyza. V povataych
letech u nas zdomagiramerickymi prameny prezentovany nazev fitrdranalyza. Ten
se zarove ujal nejen pro rozbor fin&ni situace podniku, odwi nebo statu, ale i pro

zjiStovani trznich tendenci.

Finartni analyza je nedilnou séasti finagnihotizeni, protozZe {sobi jako
zpstna informace o tom, kam podnik v jednotlivych adech doSel, ¥em se mu jeho
piedpoklady podido splnit a kde naopak doslo k situaci, které&thtedejit nebo kterou
necekal.

Smyslem finatniho rozboru je provést, s pomoci specialnich mekgdh
prostedki, diagnozu finatniho hospodini podniku. Kvalifikovana a pravidein
provadna diagndza totiz umdénje odhalit pipadné poruchy ,finatniho zdravi“ v doB,

kdy je jeS¢ mozné dznymitidicimi zasahy tyto poruchy napravit.

Za finartn¢ zdravi podnik je mozné povazovat takovy podnikykije schopen
dosahovat trvale takové miry zhodnoceni vioZzenétpit&lu, ktera je pozadovana
investory vzhledem k vysSi rizika, s jakym jéiglusny druh podnik&ni spojen. Obrazem
této schopnosti ve fingné-Ucetni oblasti je ufita majetkova a finami struktura a

rovneéz struktura hospodského vysledku.
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1.2 Zdroje informaci

1.2.1 Rozvaha (bilance)

Jednim zeit zakladnich internich zdniopro zpracovani finami analyzy je
rozvaha. Je to pisemnyghled o majetku podniku a jeho zdrojich Kitému datu.

V rozvaze se na majetek divame ze dvou hledisek:
. z hlediska konkrétni formy, v niz jsou hosptsl& prostedky vazany (aktiva)
. z hlediska zdrdj, jimiZ jsou hospod&ké prostdky financovany (pasiva)

Aktiva se v rozvazeridi podle likvidnosti, pasiva podle vlastnictvii P

sestavovani se musi dodrzovat biksinprincip, tzn., Ze aktiva = pasim.

Zé&kladni struktura aktiv a pasiv v rozvaze uvadersehématu 1:

Aktiva Pasiva
Stala aktiva Vlastni zdroje
* hmotny dlouhodoby majetek » zakladni kapital
* nehmotny dlouhodoby majetek * rezervni ajiné fondy
» financni dlouhodoby majetek * nerozaleny zisk
Obézna aktiva Cizi zdroje
e zé&soby o zavazky
» pohledavky - kratkodobé
« finaneni kratkodoby majetek - dlouhodobe
* perezni prostedky * rezervy
Ostatni aktiva Ostatni pasiva
ZTRATA ZISK

Schéma&:. 1 — Struktura rozvahy
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1.2.2 Vykaz zisk a ztrat (vysledovka)

Ucetnictvi v3ak nesleduje jen stav a pohyb majethaj j@jich zhodnocovani
v hospodéskych procesech a ekonomickou efektivnéshto proces. Fri hospodéskeée
¢innosti vznikaji v souvislosti s vyrobou, poskytayani pracemi a sluzbami naklady
podniku, které fedstavuji kategorii vstuipdo hospodi&kych proces. Vysledky
Z hospod#skécinnosti jsou wkeny k prodeji a fedstavuji kategorii vystuip— vynosy
podniku. Rozdil mezi vySi vynasa naklad je hospodésky vysledek. Vykaz ziska ztrat
(vysledovka) je vniiné propojena s rozvahou préstinictvim zisku (ztraty).

Struktura nakladl a vynos ve vysledovce je na schémat

provozni vynosy - provozni ndklady provozni vysledek
+ + +

financni vynosy - finatini naklady = finanéni vysledek
+ + +

mimoradné vynosy - mim@dné naklady = mimoiadny vysledek

celkové vynosy - celkové ndklady  =hospod. vysledek ped zdarénim
- da z prijma
hospodé&sky vysledek po zda#ni
+/- ostatni polozky
BILAN CNI ZISK
BILAN CNi ZTRATA

Schéma:. 2 — Struktura vysledovky
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1.2.3 Vykaz cash flow

Ptijmy peréz a jejich vydaje v zavislosti na hospéslkéych operacich zachycuje

vykaz cash flow. Vykaz zachycuije:
. stav pe#znich prostedki na p@&atku &etniho obdobi
. stav petznich prostedki na konci getniho obdobi
. mnozstvi pe&Znich prostedki, které byly vytvdeny, a které byly uZzity
. kde se petgni prostedky vytvdily, kdo je vytvail a jak byly uZzity

Z téchto bod je Zejmé, Ze vykaz cash flow zaznamenava vyhquinyby
pertznich prostedki bez vlivu na hospodsky vysledek. Vysledovka nam sice podava
obraz hospodani, ale jen v ndkladech a vynosech. Velasto je pro spravné rozhodnuti
podnikatele dlezité znat také strukturu a mnozstvi garich toki a tu nam vykaz cash

flow poskytuje.[3]

Struktura a formadetnich vyka#, tedy rozvahy, vykazu zifka ztrat a filohy
k (¢etni zavrce je definovana zakonnymiegapisy.

1.2.4 DalSi zdroje

Souwasti za¥rkovych praci je nejen vyhotoveni rozvahy a vysiégp ale i
sestaveniifilohy k (Ketnim vykaam (jejiz sodasti je i cash flow). VSeobecnym
pozadavkem na podnik je, aby podavaleny obraz o majetkové a finami situaci
podniku a o spravné vySi hospasiéého vysledku. Proto musi objasnit kazdou
skute&nost, kterd by mohla mit vliv na Gsudek vSech opfaych uZivatel UGcetnich
informaci. Tuto Glohu musi pInit préptiloha k €etnim vykaam. Kromg obecnych
Gdayji, které charakterizuji podnik, obsahuje i Udajeozivanych tetnich metodach a o

aplikaci obecnych detnich zasad v podniku.

Pokud v3ak podnik nema Zegiovaci povinnost podle zakona, a saregie i
pokud ji m4, vstupuje cek@da dalSich inforntmich zdroji. Od vyra@nich zprav, ges

podnikové tiskoviny, rady burzovnich makiénebo jinych odbornik[6]
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1.2.5 Vzajemné vazby mezt€inimi vykazy

P hospodéskécinnosti dochazi néptrzit ke znéndm stawu jednotlivych
poloZek aktiv a pasiv,éetrg zmen hospodéského vysledku a stavu pgmich
prostedki. Aktiva hospodiského subjektu se projevujt/imi zakladnimi typy
hospodéskych operaci:

. operace finatné a zisko¥ cinné (platba za sluzbujipem do pokladny)

. operace finatné ucinné bez vlivu na hospotkky vysledek (poskytnuta zaloha)

. operace s vlivem na hospddiy vysledek a bez vlivu na finam prostedky
(pohledavky za odivatele)

. operace nemajici vliv na finami prostedky ani na hospodsky vysledek

(neperzni vklad do zakladniho kapitalu)

Cely hospodisky proces lIze tedy zachytif bilantnim systémem, jehoz
zékladem je rozvaha, od ni jsou odvozeny dalSi 2yKeysledovka zahrnuje tvorbu
hospodé&ského vysledku (zisk/ztrata), v cash flow je zas@rpbreji rozvedena polozka
penize a &y v bankachd. radku 52 a 53).

Cash flow Rozvaha Vykaz zisla ztrat
pocatesni stala vlastni
stav petiz | piijmy aktiva kapital naklady vynosy
ol#zna
vydaje aktiva zisk (ztrata)
koneny kone&ny cizi
stav penz stav peéz | zdroje zisk (ztrata)

Schéma&. 3 — Vztahy mezi &etnimi vykazy
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1.3 Zakladni metody finargni analyzy

Finartni analyza je nedilnou séasti finagnihotizeni, protoze {sobi jako
zpetna informace o tom, kam podnik v jednotlivych aéech doSel, éem se mu jeho
predpoklady poddlo splnit a kde naopak doSlo k situaci, které&tptedejit nebo kterou

nesekal.

Smyslem finatdniho rozboru je provést, s pomoci specialnich mekgdh
prostedki, diagnozu finatniho hospodini podniku. Kvalifikovana a pravidein
provadna diagnodza totiz umaije odhalit pipadné poruchy ,finamiho zdravi“ v dob,

kdy je jeS¢ mozné tiznymiftidicimi zasahy tyto poruchy napravit.

Za finartn¢ zdravi podnik je mozné povazovat takovy podnikykije schopen
dosahovat trvale takové miry zhodnoceni vlioZzenépit&u, kterd je poZzadovana
investory vzhledem k vySi rizika, s jakym jegusny druh podnikani spojen. Obrazem
této schopnosti ve fingné-ucetni oblasti je ufita majetkova a finaini struktura a

rovnéz struktura hospodského vysledku.

1.3.1 Druhy ukazatél

V bézné analytické praxi jsou rigstji pouzivany ti zakladni druhy ukazatiel

financniho hospodiaeni podniku. Ve velkédiSing vyuzivaji tdaj z &etnictvi podniku, a

Vi s

podnikatelské sféry. Jedna se o tyto druhy:[10]
a) absolutni ukazatele
b) rozdilové ukazatele

C) pomeérové ukazatele
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1.3.2 Absolutni ukazatele

Absolutni ukazatele jsou takové Udaje, které nemegied jejimi pouzitim
upravovat. Tyto ukazatele vyuzivAme zejména k aealvojovych trendl (srovnani
vyvoje vcasovychradach) a k procentnimu rozboru tdggdnotlivé polozky vykak se

vyjadii jako procentni podilyéthto udai).

1.3.3 Rozdilové ukazatele

Rozdilové ukazatele slouzi k analyz&zeni finagni situace podniku s orientaci
na likviditu. Ziskame je z rozdilukterych polozZek aktiv a pasiv rozvahy. Protoze
Vv rozvaze jsou Udaje vykazany Kisému datu, tj. je to jejich stav kditému datu, pak
rozdilové ukazatele jsou rozdilem stavovych ukdiaake nejvyznameijSim rozdilovym

ukazatelm pati ¢isty pracovni kapitél.

Cisty pracovni kapital{PK)

CPK je obrazem financovani &mého majetku firmy a sluje se ve vztahu

Cisty pracovni kapitél = celkova o&zna aktiva — celkové kratkodobé dluhy (1)

Rozdil mezi obznymi aktivy a kratkodobymi cizimi zdroji ma viiharplatebni
schopnost podniku. Ma-li byt podnik likvidni, mumsit potebnou vysi relativé volného
kapitalu, tzn. pebytek kratkodobych likvidnich aktiv nad kratkodatiyzdroji. Cim ma
firma vice olznych aktiv nez kratkodobych zavaizgim je vysSkisty pracovni kapitél),
tim vice by ndla byt schopna uhradit své zavazky. Tento vztadvienén strukturou
ob¢Znych aktiv a jejich schopnosti se rychiemenit na penize. Mezi negativni vlivy,

které vyrazg sniZuji vypovidajici schopnosistého pracovniho kapitalu, pat

. nevymahatelné nebo obt&mwymahatelné pohledavky
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. neprodejné nebo jen pod cenou prodejné zasoby yaitonrobki
. zbytain¢ vysoké zasoby surovin a materialu [3]

Grafické znazoréni pracovniho kapitalu v majetkové a kapitaloveélduie

podniku je vidgt na schématt. 4.

Vlastni
Stala aktiva kapital
Dlouhodobé
Pracovni zavazky
kapital
Obézna Kratkodobé
aktiva zavazky

Schéma 4 — Postaveni pracovniho kapitalu
VvV rozvaze

1.3.4 Pondrové ukazatele

Pontrové ukazatele jsou zakladnim nastrojem fimamnalyzy. Analyzadetnich
vykazi pomoci pomirovych ukazatéi je jednou z nejoblibejsich metod pedevsim
proto, Ze umoiuje ziskat rychly a nenakladny obraz o zakladnittéwrknich
charakteristikach podniku. P@énové ukazatele je¢ba po vypstu podrobit dkladnému
rozboru, zjistit vSechny okolnosti, kter&liy piimy nebo nefimy vliv na jejich vysi. Tim
ziskame porérné rychly a uceleny pohled nejen na figansituaci podniku, ale i na stav

jeji vyrobni zakladny, odbytovou a vyrobni sférd.at
Na zéklad rozboru pordrovych ukazatel Ize:
. analyzovat finaéni situaci firmy
. vyhodnotit slabé a silné stranky firmy

. provést srovnani firmy s konkur&rimi podniky
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. modelovat ve variantach budouci vyvoj firmy

Hlavni diraz je kladen na vypovidajici schopnost pooaych ukazate,
vzajemneé vazby a zavislosti aigob jejich interpretace a hodnoceni. Dogené
hodnoty, které jsou u jednotlivych ukazatalvedeny, jsou orientai a vychazeji zdné
praxe finagni analyzy. JelikoZ ekonomicka realita neni jedratdua porérové ukazatele
nep‘edstavuji naprostoresna nititka pro sledované charakteristiky hosp@aéa

podniku, ale maji vicemérpravdpodobnostni charakter.[4]

Pongrovych finartnich ukazatel se postupemiasu vyvinulo zn&né mnozstvi.
V n¢kterych gipadech je navrZzeno ékolik riznych ukazatél pro hodnoceni stejné
charakteristiky fina#ni situace. Mezi néastji pouzivané porrové ukazatele pt

1) ukazatele rentability a aktivity

2) ukazatele zadluzenosti

3) ukazatele likvidity

4) ukazatele vychazejici z uddfapitalového trhu

Nutnou podminkou analyzy postaveni podniku na &épiem trhu je
obchodovatelnost podnikovych akcii na kapitalovireiich. Jelikoz analyzuji firmu, jejiz
pravni forma podnikani je spélgost s rdenim omezenym, a tedy na akciovém trhu
nevystupuje, existenci této skupiny ukazagbuze zmiuji, ale dale se jimi nebudu
zabyvat.

1.4 Ukazatel rentability

Rentabilita (vynosnost vioZzeného kapitalu) j&ritkem schopnosti podniku
vytvéret nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim investétarkapitalu. Je formou
vyjadieni miry zisku, ktera v trzni ekonomice slouZzi jdkavni kritérium pro alokaci

kapitalu.

Ukazatet rentability se pouZzivaji pro hodnoceni a komplgpasgouzeni celkové
efektivnosti podniku, pomoci nich se vyfagk intenzita vyuzivani, reprodukce a

zhodnoceni kapitalu vlozeného do podniku.
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Ukazatel rentability r&i asgsSnost podniik srovnavanim hospotikkeého

vysledku s jinymi veliinami:
. v ¢itateli zlomku niize byt pouzity:
- hospodésky vysledek ped zdagnim a nakladovymi aroky
- hospodésky vysledek ped zdagnim
- hospodésky vysledek po zd&ni
- hospodésky vysledek po zd&ni + ndkladové uroky
- hospodésky vysledek ped zdagnim + zdagné aroky aj.
. ve jmenovateli zlomku fiZe byt:
- vlastni kapital
- celkovy vloZeny kapital
- dlouhodoby kapital
- trzby
- naklady

- piidana hodnota aj.

1.4.1 Ukazatel rentability vlozeného kapitalu (ROI)

Tento ukazatel ziskame jako pémzisku a vloZzeného kapitalu. V zavislosti na
tom, jak vloZeny kapital vyj&lime, vyp@itame ti zakladni varianty tohoto ukazatele, a
to: [2]

. rentabilita Uhrnného vloZzeného kapitalu
. rentabilita vliastniho kapitalu

. rentabilita dlouhodabinvestovaného kapitalu
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1.4.1.1 Rentabilita thrnného viozeného kapitalu ARO

Tento ukazatel je po¥rem zisku a celkového vloZzeného kapitalu a infoemags
o tom, jak byl zhodnocen celkovy majetek do podiglskécinnosti bez ohledu na to, jak
byl tento majetek financova@im vy3si je ukazatel, tim jerignivejsi. Rentabilita
celkového vloZeného kapitalu vyjage vykonnost veskerého kapitalagobiciho

v podniku.

zisk pozdareéni + nadkladovéiroky
celkovykapital )

ROA =

1.4.1.2.Rentabilita vlastniho kapitalu

M¢étenim rentability viastniho kapitalu vyjageme vynosnost kapitélu vioZzeného
vlastniky podniku. Vysledek ukazatele by sél pphybovat alesponékolik procent nad
dlouhodobym pimérem ar@eni dlouhodobych vklad Kladny rozdil mezi Grgenim
vkladi a rentabilitou se nazyva prémie za riziko. Je &t viastnikm, ktei podstupuji
riziko. Je-li tato prémie dlouhoddlzaporna, vyvstava otazka, prerizikem podnikat,
kdyz uloZenim pefz v bance Ize dosdhnout vySSich #iblez rizika.

Hospodésky vysledekpo zdareéni

Rentabilian viastnihdapitalu(ROE)= —
Vlastnikapital

®3)

1.4.1.3 Rentabilita dlouhodsélnvestovaného kapitalu

Ukazatel popisuje vynosnost vlastniho kapitalu fipgpeni cizich dlouhodobych
zdroji k vlastnimu kapitalu, tj. zvySeni kapitdlovéhogratialu vliastnii vyuZzitim
dlouhodobého ciziho kapitalu. Smyslem ukazatelmaghytit tucast viozeného kapitalu,

ktera ma povahu dlouhodobych investic. [2]
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RDIK = . 'CIStyZISk _
vlastnikapital+ dlouhodob&avazky

(4)

1.4.2 Rentabilita trzeb (ROS)

Ukazatel vyjadluje schopnost podniku transformovat zasoby na léopenize. Ve
vyvojoverad by tento ukazatel shvykazovat stoupajici tendenci. Udava kolik zisku
v K¢ podnik ziskéa z jedné&trzeb. Za hospodgky vysledek je mozné dosadit zisk po

zdareéni nebo EBIT (hospodgky vysledek fed zdagnim a aroky).

Cisty zisk

5
trzby ®)

Rentabiliitrzeb=

Urcitou modifikaci rentability trzeb je ukazatel relility odbytu, ktery je ¢isten
od vlivu zadluZzenosti a zdami. Je Zadouci, aby posloupnost ukazatelase mela

progresivni tendenci. Obegje za obvyklou uvasha hodnota 10%.

zisk preddroky adaremi
trzby

Rentabilinodbytu= (6)

1.4.3 Rentabilita naklad

Informuje o tom, jak se po#@ito zhodnotit vioZzené naklady do podnikatelské
¢innosti. Udava, kolik podnik ziskésteho zisku v K vlioZzenim jedné K celkovych
nakladi. Je samazjme vyhodné, kdyZ se hodnota ukazatele pohybuje og/gej nebo

tehdy jsou v podnikatelsk&nnosti dolie zhodnocovany naklady.

Cisty zisk
celkovénaklady

Rentabilianakladi = (7)
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1.4.4 Celkova nakladovost

Ukazatel udava, kolik Kcelkovych nékladl bylo vynaloZeno na 1 Ktrzeb. Lze
jej aplikovat na jednotlivé druhy ndkkdHodnota ukazatele u prosperujici firmy byl m
nabyvat hodnotatSich nez jedna.

celkovénaklady
trzby

Celkovanakladovok=

(8)

S analyzou rentability je mozné zkoumat i dalSizaitele, nap produktivita prace
(métena nap podilem vykod a pa&tem zandstnand), podil gidané hodnoty na

aktivech, podil idané hodnoty na trzbach atd.

1.5 Ukazatel aktivity (obratovosti, obratu)

S pomocidchto ukazatel I1ze zjistit, zda je velikost jednotlivych dralaktiv
Vv rozvaze v porru k soasnym nebo budoucim hospésiéym aktivitam podniku
pfimérena, tj. ukazatele aktivity & schopnost podniku vyuZzivat vioZzené predky.

Nejcastji pouzivané doby obratu:
» celkovych aktiv
» zasob
» pohledavek

o zavazk

1.5.1 Ukazatelé obratu aktiv

VSeobech plati, ¢im tSi hodnota ukazatele, tim Iépe. Minimalni dogomana

hodnota tohoto ukazatele je 1, hodnotu vSak éujier i prisluSnost k odétvi. Nizk&
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hodnota ukazatele znamena néfmou majetkovou vybavenost podniku a jeho

neefektivni vyuziti.

Celkovaaktiva

Dobaobratucelkovychaktiv = — * 365 (9)
Trzby
. . stalaaktiva
Dobaobratustalychaktiv = by * 365 (10)
Zzby

vlastnikapitél

Dobaobratu viagtnihokapitalu= —
trzby

* 365 (11)

1.5.2 Ukazatel obratu zasob

Ukazatel udava, jak dlouho trva jeden obrat, thaloutna k tomu, aby p&mi
fondy presly gres vyrobni a zboZzni formy znovu do péni formy. Pro posouzeni

ukazatele je rozhodujici jeho vyvogasov&ads.

Zasoby, 365

Trzby

Dobaobratuzasob= (12)

1.5.3 Ukazatel obratu pohledavek

Tento ukazatel vyjadje obdobi od okamziku prodeje na obchodrir po které
musi podnik v piméru ¢ekat, nez obdrzi platby od svych éditeli. Hodnota tohoto
ukazatele se srovnava s dobou splatnosti faktdvétmvym piimérem. DelSi ptmérné

doba inkasa pohledavek znameg&ivpotebu U¥ri a tim i WtSi naklady.

Pohledavky, 365

Dobasplatnostpohledavek —
Trzby

(13)
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1.5.4 Ukazatel obratu zavark

Primérné doba splatnosti zavazkyjadiuje dobu od vzniku zavazku do doby
jeho uhrady. Tento ukazatel by¢hdosahnout alespchodnoty doby obratu pohledavek.
Ukazatel doby splatnosti pohledavek a doby splaéitaésazk jsou dileZité pro
posouzenéasového nesouladu od vzniku pohledavky do doblygejikasa a od vzniku
zavazku do doby jeho thrady. Tento nesoukdh@ ovliviiuje likviditu firmy. Pokud je
doba splatnosti zavazkétSi nez sotéet obratu zasob a pohledavek, dodavatelé nam
odfinancuji pohledavky i zasoby {xe to vSak znamenat Spatnou likviditu). Mezi vysi

likvidity a aktivity je Uzka vazby a je¢eba hledat wity kompromis.

Kratkodovbezavazky* 365
Trzby

Dobasplatnostzavazki = (14)

1.6 Ukazatel zadluzenosti

Ukazatel zde slouzi jako indikator vySe rizika,rétérma podstupujeipdané
struktue vlastnich a cizich zdrinjAnalyza zadluZenosti, majetkové a fisanstruktury
srovnava rozsahoveé polozky a na zakladho uci, v jakém rozsahu a pomoci jakych

zdroji jsou financovana podnikova aktiva.

Pojmem zadluzenost vyjageme skuténost, Zze podnik pouziva k financovani
svych aktiv &innosti cizi zdroje (dluh). PouzZivani cizich zdroyliviiuje jak vynosnost
kapitalu, tak i riziko. ProtoZe hlavni zajem invaét ktefi poskytuji rizikovy kapital
podnikim, se sougéd’uje na miru rizika a miru vynosnosti viozeného tapi je pro &

dulezit4 i informace o zadluZeni podniku.

V praxi negiichazi v tvahu financovani veskerych aktiv jenasthiho nebo
naopak jen z ciziho kapitalu. Pouziti jen vlastriapitalu by znamenalo snizeni celkové
vynosnosti vloZzeného kapitalu, na druhé stfamancovani jen cizim kapitalem by bylo
spojeno s obtizemiipjeho ziskavani a splaceni, neldexh to, Ze pravnifpdpisy utitou

vysi vlastniho kapitalu vyZaduiji.
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1.6.1 Celkova zadluzenost

Na zéklad tohoto ukazatele Ize posoudit firgaun strukturu podniku
z dlouhodobého hlediska. Lze ho pouzit pro posadusehopnosti podniku zvysit své
zisky vyuzitim ciziho kapitalu. Ukazatele zadluZstislouZi i jako indikatory vyse
rizika, které podnik podstupuje pouZzitim cizich@dr Doporwena hodnota se pohybuje
mezi 30 — 60 %, ovSem zavisi na 8, ve které spolost podnika.

Cizizdroje

Celkovazadluzenoas= —M——
Aktiva celken

(15)

K méieni zadluZenosti se dale pouziva ukazatel viast@pdalu k celkovym
aktivam, ktery je dopikovym ukazatelem kipdchozimu ukazateli, jejich vzdjemny
souet se rovna 100 %.Charakterizuje finahstabilitu podniku z dlouhodobého
hlediska. Udava do jaké miry je schopen podnik yiodwij majetek z vlastnich zdnij
Cim vice se jeho hodnota bliZi 100 %, tim je poanée zavisly na witelich, na druhou
stranu niiZze znamenatipkapitalizovani podniku. Jeho hodnota by tedy ¢larklesnou
pod 50 %. [2] [9]

vlastnikapital

Pontr vlagnihokapitalu= —
celkové aktive

(16)

1.6.2 Celkova G&rova zadluzenost

Tento ukazatel ukazuje kryti &w poskytnutych podniku viastnim kapitalem.
Kazda organizace by v idealnifigmd méla disponovat takovou vySi vlastniho kapitalu,

aby byla schopna pokryt celkovou vysidy. Vyplyva z toho, Ze hodnota ukazatele je

e

avéry celkem

Celkovauvérovazadluzenadss————
vlastnikapital

(17)
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1.6.3 Urokové kryti

Urokové kryti charakterizuje vysi zadluZenosti pairechopnosti podniku splacet
aroky. Tento ukazatel je wipact financovani cizimi argenymi zdroji velmi vyznamny,
zejména je padebné ¥novat zvySenou pozornost jeho vyvoji iigads nerovnongrného
vyvoje zisku ped zdargnim z hledisk&asu. Pokud ma ukazatel hodnotu 1, znamena to,
Ze podnik je schopen splacet Uroky i kdyZz ma nuldsi. Dopordena hodnota ukazatele

je vyssi nez 5.

Zisk predurokyazdargnim (= EBIT)

- ” (18)
Nakladové&iroky

Urokovékryti =

1.6.4 Efektivnost G&ra

Nekdy se pouziva i ukazatel efektivnostitly, ktery udava jak efektivnpodnik
vyuziva poskytnutych @ri. Hodnota tohoto ukazatele je Zadouci pochopitetn

nejvyssi. [2] [4]

Efektivnog avera = LSK (19)
celkoveavery

1.6.5 Kryti stalych aktiv

Vysledek a vyvoj porru vlastniho kapitalu na dlouhodobém majetku vpgi 1
znamena, Ze podnik pouziva vlastni (dlouhodobyijt&bike kryti ok&znych
(kratkodobych) aktiv. Podnik tak davéepinost stabili pred vynosem.

Vlastnikapital

Kryti stalychaktiv vlast kapitalem(ptekapitdizovani)= —
Stalé aktive

(20)

Vlastnikapital+ dlouh.cizi zdroje
Stalé aktive

podkapitaizovani= (21)
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Pii vysledku nizSim nez 1 musi podnik kest svého dlouhodobého majetku
kratkodobymi zdroji a podnik fize mit problémy s thradou svych zavazRodnik je
podkapitalizovanyFri piilis vysokém poréru je sice podnik finaim¢ stabilni, ale
drahymi dlouhodobymi zdroji financuj&ips velkoucast kratkodobého majetku — podnik

je pi‘ekapitalizovan.

1.7 Ukazatel likvidity

Trvala platebni schopnost je jednou ze zakladnéchnpnek Usgsné existence
podniku v podminkach trhu. Prasgbdobnost jejiho zachovani je proto logicky &amti
globalni charakteristiky finamiho stavu podniku. V souvislosti s platebni sclogpinse
setkAvame s pojmy solventnost, likvidita a likvidho

Solventnost je obvykle chapana jako synonymum pidtschopnosti, tzn.

momentalni schopnost uhradit splatné zavazky. [10]

Likvidita vyjadiuje obecnou schopnost podniku hradit své zavazkgzbtelé

likvidity poméiuji to, ¢im je moZzno platit s tim, co je nutno zaplatit.

Likvidnost je jednou z charakteristik konkrétnihmildu majetku. Ozriaje miru
obtiznosti peneny majetku do hotovostni formy. Nejlikvidj$i jsou penize v hotovosti a
na EZznych &tech, nejméélikvidni je dlouhodoby majetek, proto se s nifibgc

neuvazuje. [2]

1.7.1 Ukazatel &né likvidity (likvidita Ill. stuprg)

Je z&kladnim ukazatelem likvidity. Ukazateé¥bé likvidity udava, kolikrat
pokryvaji olgZzna aktiva kratkodobé zavazky podniku. To znamzagodnik je schopen
uspokojit své wtitele, kdyby prominil veSkera sva atina aktiva v daném okamziku na
hotovost. Byva &kdy nazyvan ukazatelem solventnosti. Hodnota tobhktzatel by réla
nabyvat hodnot 1,5 — 2,5.
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Ukazatel Bzné likvidity je vlast® velmi negresny. JelikoZ pracuje s &nymi
aktivy jako celkem, neposkytuje obraz o jejich ktuie. | kdyZ je ukazatel relati¢n
vysoky, miZe byt firma nesolventni, nebma &tSinu olZného majetku vazana

v nedobytnych pohledavkach, nevyuzitych zasobaspradejnych vyrobcich atd.

Beznalikvidita = O cznaaktiva 22)
Kratkodobgpasiva

1.7.2 Ukazatel pohotove likvidity (likvidita Il. gpng)

Ve snaze odstranit z ukazatele vliv obenejménrt likvidnich aktiv pouziva
ukazatel pohotoveé likvidity. Z @inych aktiv se vyloki vliv zasob. Aby byl ukazatel
schopny pravdi& popsat miru moznosti firmy hradit své zavazky| by byt ¢itatel
zlomku upraven o nedobytné pohledavkiippdreé o pohledavky, jejichZz dobytnost je
pochybna. Ukazatel by ¢hnabyvat hodnot v rozmezi od 1 do 1,5. gomeru mensim

nez 1 musi podnik spoléhat ndgadny prodej zasob.

Kratkodobénohledavky+ finantni majetek
Kratkodobgpasiva

Pohotovdikvidita =

(23)

1.7.3 Ukazatel okamzité likvidity (likvidita I. gbmé, hotovostni likvidita)

Je nejpesrEjSim udajem o tom, kolik k ditému datu splatnych dluiHe firma
schopna uhradit s p&mimi prostedky v hotovosti a na bankovnictitéch. Finatinim

majetkem se rozumi rowa volné obchodovatelné cenné papiry, Seky, atd.

Ukazatel by mil nabyvat hodnot v rozmezi od 0,2 do 0,5. Vysokénwody
ukazatele std¢i o neefektivnim vyuziti finamich prostedka.

Finartni majetek
Kratkodobgpasiva

Okamzitdlikvidita =

(24)
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1.7.4 Likvidita z cash flow

Nedostatek fedchozich ukazatieje skut€nost, Ze jsou odvozovany z Udlaj
rozvahy sestavené vzdy kiitému okamziku, a maji proto staticky charakter.
K ptekonani tohoto nedostatku &esto pouziva ukazatel odvozeni z tokovecsiusji cash
flow konstruovany jako po#n cash flow z provozniinnosti k pémérnému stavu
kratkodobych zavazk Uvadi se, Ze tento ukazatel by pro figr@hzdravou firmu nil
nabyvat hodnot&tSich nez 40 %.

cashflow z provozni¢innosti
kratkodob&avazky

Likvidita z cashflow =

(25)

1.8 Shrnujici metody a finar€éni zdravi

1.8.1 Finagini zdravi

Uspokojiva finakini situace podniku se v anglosaské liteéatasto oznéuje
pojmem ,finartni zdravi“ podniku (financial health). Za finen¢ zdravi podnik je mozné
povazovat takovy podnik, ktery je v danou chvgierspektivi schopen napbvat smysl|
své existence. V podminkach trzni ekonomiky to fickl znamena, Ze je schopen
dosahovat trvale takové miry zhodnoceni vioZenépitéu (miry zisku), ktera je
povazovana investory (akciamavzhledem k vysi rizika, s jakym je&iglusny druh
podnikani spojen. Na kapitalovém trhu je mira peksipni schopnosti zhodnocovat
vloZeny kapital ,ohodnocena" investory pr@tnictvim trzni ceny akcii fpadre
cenami jinych cennych pagiemitovanych podnikem. Zarokve rentabilitou je nutnou
podminkou finatiniho zdravi i likvidita, tedy schopnostas uhrazovat splatné zavazky.
[11]
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1.8.2 Altmariiv model (Z — skore)

Altmanav model bankrotu (indexiaéryhodnosti, Z — skore) patmezi
nejznandjSi a nejpouziva)si modely. Vychazi z tzv. diskrimidai analyzy a vypovida o
finanéni situaci podniku. Pokud je hodnota Z vySSi n®® 2ma firma uspokojivou
financni situaci, pi Z mezi 1,81 a 2,99 nevyhréamou finargni situaci a i Z mensi nez

1,81 ma velmi silné finami problémy.
Rovnice byla vypracovana pro americké podniky a2rpadoby:

Pro podniky véejné¢ obchodovatelné
Z-skore=1,2[X, +1,4[X, +3,3[X, +0,6[X, +1,0[X, (26)

Pro ostatni podniky
Z -skoére=0,717[X, +0,847[X, +3,107[X, + 0,420 X , + 0,998 X,  (27)

kde: X = Pracovni kapital / Aktiva
X2 = Nerozdleny zisk / Aktiva
Xz = EBIT / Aktiva
X4 = Trzni (&etni) hodnota vlastniho kapitalu / Cizi zdroje
Xs = Trzby / Aktiva

Jednotlivé ukazatele se mohou odliSovatibghu vyvoje, protoZze ekonomika

neni stala a tak dochazi k nginéjSim znméném a ty se promitaji do situace podinik

V moji praci se jiz timto modelem nebudu zabyvabiqre nelze zjistit trzni

hodnotu vlastniho kapitalu.
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2. ANALYTICKA CAST

2.1 Fredstaveni firmy ZLINER s.r.o.

Firma ZLINER s.r.o vznikla v roce 1992 privatizatatniho podnik €SAO Zlin.

Vlastnikem firmy je 7 pracovnik byvalého vedeni statniho podniku.

Po privatizaci firma pokkgovala v ivodnim programu, tzn. Ze provdal
generalni opravy autobu AROSA ( az 20 ks ®&sicné) a celkové opravy motarlAZ
(az 200 ks msicne). Krome tétocinnosti zg&ala firma provadt prestavby autobusna
hotelbusy, pojizdné prodejny a zvySené zajezdot@basy. V letech 1992 — 1997 firma
vyvijela a stavla luxusni devitimetrové autobusy Z-LINER kategarieli na podvozku
MAN s vlastni nastavbou. BohuZel nebyl v té é@se cesky trh na autobusy této

kategorie pipraven a vyroba byla v roce 1997 ukena.

Po osamostatmi Slovenska v r. 1993 firma ztratila slovensky(tchz bylo tént
60 % jeji kapacity). Byli nuceni ziskavat nové zakiky a proto firma zsla rozvijet

nové aktivity:

* prodej ndhradnich dila piisluSenstvi na autobusy KAROSA a nakladni autorgobil
LIAZ

* prodejna Zelezétvi a ptimyslového zbozi
* prodejna elektro a instalaiho materialu

® autosalon a autoservis zhg TOYOTA

* obchodni zastoupeni zahramich firem

* prodej novych autobisKAROSA

V roce 1994 doslo kigjmenovani firmy £ SAO Zlin s.r.o0. na ZLINER s.r.0..0d

roku 1997 je firma autorizovanym dealerem firmy KBBA a.s. pro prodej novych
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autobud a nahradnich dila je nej¥tsi autorizovanou opravnou autobusCeské

republice.

Od roku 2001 provadi rekonstrukce autaboa pohon zemnim plynem (CNG) a
ma provedeno jizies 60 pestaveb. V satasné dob provadi o¥¢iovani no¥ vyvijeného
motoru s elektronickyizenym vefukovanim zemniho plyndjgravovaného pro pohon

autobus.

Vyznamna je pro rozvoj firmy také stavajici spohge se zahratimi partnery a
to jak v oblasti oprav autobiustak i @i renovacich a opravach komponiepto

automobilovy pimysl.

Plynula provazanost mezi opravarenskymi, vyrobmimbchodniméinnostmi
firmy ZLINER s.r.0. , to vSe navic v modernich pgoyech,¢ini tuto firmu

negrehlédnutelnym subjektem pro vSechimgké a slovenské&gpravce.

O kvalit prace ve spotamosti s¥dci i to, Ze ji byl v roce 2002 v ramci systému
fizeni jakosti udlen certifikat podle normy ISO 9001:2000 renomowuanertifikatni

spolenosti TUV. Pravidelnymi audity se systéireni stale zdokonaluje

Firma ZLINER s.r.o mé& dostatek kvalifikovanych prawiki v oblasti
zamenické, brusirenské a seéské prace &etre hliniku a litiny, lakyrnik,
automechanik Krome délnickych profesi zagstnava samdejme i techniky,
technology, prodejce a administrativni pracovn{Bglkem méa 200 zagstnand.
Firma je si ¥doma toho, Ze generalni opravy autabjs®u na Ustupu a proto chce
postupr vyuzit kvalifikaci a pracovni potenciél svych zgsmand k zavedeni dalSich

piibuznych vyrobnich prograim

Proto nabizi spolupraci pro zahramivyrobce v jakémkoliv fibuzném
strojirenském oboru a je sp&hmst schopna i ochotnadhgnit ¢ast strojirenskych
kapacit, pipadré i premisti stavajici kapacity jinam a uvolnit i celcaplacitu jejiho
vyrobniho objektu, pokud budou nabidky oboustégmifjatelné. V gipad zajmu o jinou

formu vyuZiti jejich stavajicich pozenala objekti je mozno jednat.
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2.2 Analyza (etnich udaji

Jako podklady pro zpracovani firkah analyzy mi firma poskytla kompletni
acetni za¥rku, tedy rozvahu, vykaz zisla ztrat a filohu k &etni za¥rce z let 2001 az
2004.

| kdyZ firma sestavujed@tni za¥rku kazdy nésic, po dkladném rozboru jsem se
rozhodl tyto meziréni podklady nevyuZzit, protoZe z nichdisiené hodnoty by
zkreslovaly nahled na firemni hospoelai. Je to z @voda nekterych aktivit, které se
provadi ve specifickych terminech, a proto by jelivi® mésicni ukazatele nebyly

srovnatelné

VSechny pouzitédetni vykazy uvadim v nezkracené verzitilghach umisinych

na konci moji prace.

2.2.1 Rozvahy

Graf ¢. 1 vyjaduje prehled vySe aktiv ke koncifslusného roku se adazrenim
na jejich strukturu. Celkova aktiva se kazdy rokstant® snizuji. Ri¢ina sniZujiciho se
stavu celkovych aktiv, jeiledkem poklesu stalych i &mych aktiv kazdy rok.

Vyvoj hlavnich druhu aktiv v ¢ase
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X 150000 | - e
4 100000 +

N N 1IN N

0 - 1 1 1
2001 2002 2003 2004
rok

B STALA AKTIVA =2 OBEZNA AKTIVA —a— AKTIVA CELKEM

Graf¢. 1 — Vyvoj hlavnich drulnaktiv v case
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Na grafuc¢. 2 vidime vyvoj nejdlezit¢jSich ukazatdi aktivit v case. PatSitelna je
vySe dlouhodobych pohledavek, ktera&nae firma si umi zajistit platebni kdzsvych
obchodnich partnér Dale nizeme vSimnout poklesu dlouhodobého hmotného magetku
to z divoda vlivu odpigi, prodeje atd.

Vyvoj vybranych polozek aktiv v ¢ase
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B Dlouhodobé pohledavky O Kratkodobé pohledavky

B Finargni majetek

Graf¢. 2 — Vyvoj vybranych poloZzek aktivdase

Vyvoj a struktura pasiv je znaza@ma na graf@. 3. O objemu pasiv zde plati to,
co jsem uvedl u aktiv. Lze si zde povSimnout vyvatjeiktury pasiv v poslednich letech,
kdy se pondr vlastnich zdraj stale zvySuje oproti cizim zdiop, které stale klesaji.

Podrobgiji se budu pasivm vénovat v analyze zadluZenosti.

Graf.¢. 4 ukazuje strukturu vybranych polozek pasiv régva&a povsimnuti stoji
uhrazeni vSech svych dlouhodobych zavazk? je dobrym signalem praiitele. Déle
se da vypozorovat, jak si firma zvySujaipviastni kapital pomoci nerozigéného
hospodéského vysledku.
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Vyvoj hlavnich druh pasiv véase
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Graf¢. 3 — Vyvoj hlavnich drulnpasiv véase

Vyvoj vybranych poloZek pasivv  ¢€ase
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Graf¢. 4 — Vyvoj vybranych polozek pasivase
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Kvantitativre vycislené hodnoty detnich vyka# nam zdaleka rfeknou vse. Pro
shadrjSi pochopeni vySe jednotlivych polozek rozvahjcierealné zminy v ¢ase a takeé
pro pfipadné srovnani s jinymi podniky v tabulcel ukazuji porar jednotlivych polozek
rozvahy s celkovymi aktivy (nebo pasivy). Parstalych a okZnych aktiv se prakticky
po celé sledované obdobi nesit. U pasiv sledujeme stalyist vlastnich zdraj, které se

béhem poslednich 4 let zvysSili z 50 % na 75 % cellkddvygdroji financovani podniku.

Vybrané polozky z rozvahy 2001 2002 2003 2004

AKTIVA 100,0 %9 100,0 % 100,0 % 100,0 %
STALA AKTIVA 36,9% 365% 37,.9% 37,3%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,1%| 03% 0,3% 0,2%
Dlouhodoby hmotny majetek 36,6 % 36,2% 37,6% 37,1%
Dlouhodoby finagni majetek 0,2% 0,0%| 0,0% 0,0%
OBEZNA AKTIVA 62,2% 63,2% 61,9% 62,0%
Z&soby 33,8%| 354% 37,2% 38,2%
Dlouhodobé pohledavky 1,3% 08% 09% 0,9%
Kratkodobé pohledavky 26,8% 245% 23,6% 22,7%
Finartni majetek 0,3% 25% 02% 0,2 %
OSTATNI AKTIVA 09% 03% 02% 0,7%

PASIVA 100,0 %9 100,0 %9 100,0 % 100,0 %
VLASTNI KAPITAL 51,1% 58,3% 659% 74,9%
Z&akladni kapital 0,7%| 0,7%] 08% 0,8%
Fondy ze zisku 1.8% 19% 20%| 2,1%
Hospodésky vysledek minulych let | 42,3% 49,4% 56,8% 66,3 %
Hospod. vysledekdiného obdobi 6,3% 6,3% 6,3% 5,7%
CIZI KAPITAL 48,6 % 40,9% 33,7% 25,0%
Rezervy 24% 13%| 14% 0,2%
Kratkodobé zavazky 38| 35,7% 26,6% 20,8%
Bankovni U¥ry a vypomoci 74% 39% 57% 4,0%
OSTATNI PASIVA 0,3% 08% 04% 0,1%

Tabulka. 1 — Podil vybranych poloZek rozvahy na celkovsktivech a pasivech
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2.2.2 Vykaz zisk a ztrat

Graf¢. 5 vyjaduje pohyb nejvyznamiSich polozek vysledovky v jednotlivych
letech. Celkové trzby do roku 2003 ugtaly, ale v roku 2004 byl zaznamenan jejich
vyrazny pokles. Tento pokles trzeb bylgnou poklesu trzeb za zboZi, coz je r&Hm
piijmem firmy, zatim co trzby za sluzby a vlastnial§ky nezaznamenaly zm, naopak
v poslednim roce byly nejvysSi za sledované obdafdlogicky k trzbam se émi také

struktura nakladl.

Vyvoj vybranych poloZek vysledovky wase
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Graf ¢. 5 — Vyvoj vybranych polozek vysledovkyase
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Skladbu hospodakeho vysledku firmy v jednotlivych letech znange graf¢. 6.
Cisty zisk postupenasu klesa. Hlavnim podil na zisku firmy ma provdzospodésky
vysledek, zatim co fina@ni hospodgsky vysledek se nachazi kazdarw®v zapornych
hodnotéach, coz je #igobeno placenim ndkladovych Gliokteré pevysu;ji finagni

vynosové. Mim#adny hospodéky vysledek firma za posledni 3 roky nevykazuje.

Vyvoj hospodarského vysledku Wase
=3 PROVOZNi
25 000 HQSPODAV{SKY
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Graf¢. 6 — Vyvoj hospodi&gkéeho vysledku ¥ase

Reélnou vysi jednotlivych druinakladi a vynos zjistime, kdyZ je dame do
poneru s jinou veltinou. Jednou z nejpouzivgiich jsou celkové trzby. Koeficient
uvedeny v tabulcé. 2 v gipac ndkladovych poloZzek udava kolikcKrisluSnych
nakladi bylo vynaloZzeno na 1 Ktrzeb. Zde pogkud rozvijim na jednotlivé druhy

nakladi ukazatel celkové nakladovosti, ktery je rozebréndyi v analyze rentability.

Pokud budeme zkoumat vynosové polozky zjistimetpnoesdil na celkovych
trzbach spokénosti.

Pokud se tyka jednotlivych poloZek zisku vztazengdelkovych trzbam, jde
vlastre o ukazatele rentability trzeb ragdné podle druhu zisku, a tedy zohlédim ¢i

vypusSenim vlivu odpisi, Uroki a dani.
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Vybrané polozky vysledovky 2001 | 2002 | 2003 | 2004
Trzby za prodej zbozi 0,75 0,73 0,81 0,72
Naklady vynaloZené na prodané zboZi 0,71 0,68 0{770,68
Trzby za prodej vl. vyrobki a sluzeb 0,24 0,26 0,19 0,28
Vyrobni spoteba 0,19 0,25 0,23 0,27
Osobni naklady 0,09 0,10 0,09 0,1
Odpisy nehmotného a hmotného IM 0,01 0,01 0,01 0
TRZBY CELKEM 1,00 1,00 1,00 1,00
Celkové vynosy 1,05 1,10 1,13 1,11
Celkové naklady 1,00 1,05 1,09 1,0¢
Zisk pred aroky, zdagnim a odpisy 0,05 0,05 0,04 0,04
Zisk pied Uroky a zdamim 0,04 0,04 0,03 0,03
Zisk pred zdaginim 0,03 0,03 0,03 0,03
Cisty zisk 0,02 0,02 0,02 0,02

Tabulkas. 2 — Podil vybranych poloZek vysledovky na celkdvirzbach
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2.3 Analyza pracovniho kapitélu

e

Cisty pracovni kapital je asi ndjkZitsjsi a negastji analyzovany fond
financnich prostedki, ktery vypovida o strukie jednotlivych druh aktiv a pasiv a tim o
schopnosti podniku uhrazovat své zavazk§i wstatnim podnikatelskym subjék.
ProtozZe se jedna o rozdilovy ukazatel, dopovana hodnota je co nejvysSi. Vypovidajici
schopnost tohoto fondu vSak nelzeqaovat, protoZze nezohlédje strukturu

pohledavek a zasob.

PoloZky z rozvahy 2001 | 2002 | 2003 | 2004
OBEZNA AKTIVA 121 343 118 560 110 284 105 221
Zasoby 66 022 66 350 66212 64 752
Dlouhodobé pohledavky 2498 1599 1563 1474
Kratkodobé pohledavky 52260 46048 42016 38527
Finartni majetek 563 4563 493 469
KRATKODOBE ZAVAZKY CELKEM 76 645 66 967 56382 41973
Kratkodobé zavazky 75697 66 967 47384 35265
B&zné bankovni Gsry 948 0| 8998 6708
CISTY PRACOVNI KAPITAL 44 698 51593 53902 63248

Tabulkag. 3 — Vyvoj a sloZendistého pracovniho kapitalu

Z grafué. 7 vyplyva, Ze vyseéistého pracovniho kapitalu konstastrerasta. Tato
skute&nost je zfisobena snizenim kratkodobych zavagjchleji nez snizovani @inych
aktiv. Na sniZeni kratkodobych pasiv se podilefyice kratkodobé zavazky, které firma
rok co rok velkou mirou snizuje. U &ného majetku za sniZzenim stoji kratkodobé
pohledavky, jejichZz mira kleséni je mensi nez wkadobych zavazk Diky tomutogisty
pracovni kapital pokkaije ve svém vzestupu. Schopnost podnikaswhrazovat sve

zavazky neni ohrozena.
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Vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu véase
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Graf¢. 7 — Vyvojcistého pracovniho kapitaludase

Absolutni vyse&istého pracovniho kapitalu je pro dlouhodobé pozanda
srovnavani s jinymi hodnotami zcela nevyhovujicat® v tabulce. 4 uvadim
procentualni poditistého pracovniho kapitalu na celkovych aktiveadio. $hadsjsi
interpretaci je&t dophiuji o stejny podil obznych aktiv a kratkodobych zavazk
Z absolutni vySe lze ¥yst vzitistajici trend tohoto ukazatele, nicrdéivem snizujici se

hodnoty celkovych aktiv a pasiv, je jasne, Ze zvgsb je v relativnim pohledu mnohem
strmgjSi.

2001 2002 | 2003 2004
CISTY PRACOVNI KAPITAL 229% 275% 30,3% 37,3%

Tabulkat. 4 — Podikistého pracovniho kapitalu na celkovych aktivech
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2.4 Analyza rentability

Analyza rentability, vynosnosti nebo profitabilthy mglo byt jednou

.....

interpretaci se da zvysit efektivnost podnikéngiedejit nespravnym krdkn v alokaci a

vyuzivanim kapitalu.

2001 2002 2003 2004
Zisk pred aroky a zdamim 20599 19310 17751 15614
Zisk pred aroky zda#ny 15047 13738 12728 11008
Cisty zisk 12317 11709 11292 9696
AKTIVA CELKEM 195139 187 689 178 041 169 674
VLASTNI KAPITAL 99 790 109 350 117 348 127 044
Rezervy zédkonné 4430, 2353 2494 439
Bankovni U¥ry dlouhodobé 13520 7280, 1040 0
DLOUHODOBE ZAVAZKY CELKEM 17950 9633 3534 439
PASIVA CELKEM 195139 187 689 178 041 169 674
TRZBY 543 578 520 782 598 386 504205
CELKOVE NAKLADY 543 671 546 144 651 081 533 635
Rentabilita uhrnnych vloz. prostredkia 7,7% 73% 7,1% 65%
Rentabilita vlastniho kapitalu 123% 10,7% 9,6%| 7,6%
Rentabilita dlouh. investovaného kapitalu 105%| 98% 93% 7,6%
Rentabilita trzeb 0,023 0,022 0,019 0,019
Rentabilita odbytu 0,038 0,037, 0,030 0,031
Rentabilita naklada 0,023 0,0211 0,017, 0,018
Celkova nakladovost 1,0000 1,049, 1,088 1,058

Tabulkac. 5 — Struktura a vyvoj ukazatedentability
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Rentabilita uhrnnych vloZzenych priestki ukazuje, jak efektivbyl vyuzit
veSkery kapital sgtujici do podniku, tedy bez ohledu na to, jak a Kyyhfinancovan.

Z udaj firmy vidime, Ze se kolem 7 procent.

Vyvoj ukazatela rentability viozenych prostiredki v
case
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Graf¢. 8 — Vyvoj ukazatdi rentability vioZzenych prostdki v case

Ukazatel rentability vliastniho kapitalu vyjage vynosnost kapitalu viozeného do
podniku z vlastnich zdrdj Procentudlni vysledky ukazuiji, Ze se zvySovariasatmiho
kapitalu, jeho rentabilita klesa. V s@asné dob ukazatel dosahuje hodnoty kolem 8 % a
jeho vynosnost je stale o trochu vySSi nez rerntaliihrnnych vioZzenych prastdka, a

také je vynos stéle vySsi nez pvestici kapitalu do dluhopisci terminovanych vklail

Rentabilita dlouhodabinvestovaného kapitalu popisuje vynosnost vlastnih
kapitalu po pi¢teni dlouhodobého ciziho kapitalu. Hodnoty ukazateljsou nikterak
vysoké, pohybuji se okolo 8 %.

Stupe ziskovosti, tj. mnozstvi v Kna jednu K trzeb udava ukazatel rentability

trzeb. Ri pouZiticistého zisku \itateli zlomku jsou z ukazatele vyloeny odpisy,
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nakladové uroky i zdami. Firma dosahuje hodnoty rentability trzeb v kiés tendenci,

a to v poslednim roce necelych 0,02 & korunu trzeb.

Modifikaci vySe zmitiného ukazatele je rentabilita odbytu, a to pouZ#isku
pied Uroky a dagmi. Slouzi pro porovnani vice firem nebo étlvého pimeru, kdy je
vhodné vylodit vliv dani a rozdilného urokového zatiZzeni cizKapitalu. V roce 2004
tento ukazatel byl 0,03.

Casto pouzivany je také ukazatel naklagl posouzeni, jak nam vyplatil vstup
néakladi do hospodéskécinnosti. Udava, kolik K ¢istého zisku nabude podnik vloZenim
1 K¢ nékladi. Jako u vSech ukazalelentability, je i zde poZadavek na co rév vysi.

Ve jmenovateli zlomku jsem pouzil celkové naklatign jsem vyislil ukazatel
rentability celkovych naklad ¢ili zisk z 1 K& celkovych nakladl. Postupengasu se na

rozdil od naklad zisk snizuje, a tak dochazi k poklesu hodnoty atele.

Ukazatel celkové nakladovosti dava do gamcelkové naklady a trzby. U
ziskovych spolénosti by ndl ukazatel mit ¥tSi hodnotu nez 1. V roce 2001 byl ukazatel
na hodnat 1, ale od té doby nepatrnym tempem roste a v2606d dosahl hodnoty 1,06.
Timto je firma schopna dosahovat stabitsku.

Vyvoj ukazatela rentability trzeb, odbytu a naklada
v ¢ase
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Graf¢. 9 — Vyvoj ukazatéi rentabilita trzeb, odbytu a nakias ¢case
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2.5 Analyza aktivity

Tyto ukazatele relativni vazanosti kapitalu v ré&reych formach aktivit jsou
vyjadieny ve dnech,dhem kterych je firma schopna obratit vSechen kankidruh
aktiv. Pro co nejlepSi vyuziti &keného majetku by tato dobale byt co nejmensi.
Odvozenym ukazatelem je ¢®i obratek, kterych by &o byt naopak co nejvice. Timto

ukazatelem se nebudu zabyvat.

2001 2002 2003 2004
AKTIVA CELKEM 195139 187689 178 041 169 674
STALA AKTIVA 72060 68462 67490 63323
VLASTNI KAPITAL 99 790 109 350 117 348 127 044
Zasoby 66 022 66 350 66212 64 752
Celkové pohledavky 54 758 47647 43579 40001
Kratkodobé zavazky 75697 66967 47384 35265
TRZBY CELKEM 543 578 520 782 598 38 504 205
CELKOVE NAKLADY 543 671 546 144 651 081 533 &5
Obrat celkovych aktiv 131 132 109 123
Obrat stalych aktiv 48 48 41 46
Obrat vlastniho kapitalu 67 77 72 92
Obrat zasob 44 47 40 47
Obrat pohledavek 37 33 27 29
Obrat zavazki 51 47 29 26

Tabulka®. 6 — Struktura a vyvoj ukazatehktivity

Z vyvoje obratu celkovych aktiv I1ze vypozorovatkjepokles hodnoty v roce
2003, coz bylo pro management firmydistobra zprava. Trzby byly totiz nejvySsi a
celkova aktiva se snizila. Naopak v roce byl raldikpokles trzeb, to bylo Zisobeno
mensimi trzbami z prodeje zbozi, ktetgkratil vySi snizeni aktiv a tim byl @gpovni
narst obratu celkovych aktiv.
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Vyvoj ukazatela aktivity v ¢ase
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Graf¢. 10 — Vyvoj ukazatél aktivity v case

Ukazatele obratu stalych aktiv ma podobnybph jako ukazateligdchozi, a to i
v roce 2003. Stefnjako vysSe celkovych aktiv se stéla aktiva nadaléwgi. Ukazatel se
pohybuje v rozmezi 40 — 50 dni.

Obrat vlastniho kapitalu je ovli¥n vyvojem vySe vlastniho kapitalu. Nacasku
moji analyzy jsem porovnaval, jak je rozloZzen kalmpol€nosti, ve které jsme mohli
vidét, Ze vlastni kapitél se kazdy rok zvySuje. TotgSowani vlastniho kapitalu méipmy
negativni vliv na vyvoj hodnot tohoto ukazatele.

Ukazatel vyuziti zasob ma stabilni trend poklesaréstu. Zalezi to hlavhna

trzbach, protoZe vySe zasob ve firge téndi nentni. Tento ukazatel nelze interpretovat

na solidni Urovni, protoZe jsem pouZil stav zasébrzené rozvahy. Rozvaha eviduje
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stav zasob k gitému okamziku, a tedy nezachycuje sezénni vykytrylay jsou polozka
vysledovky celoréniho hospodani, nelze dsledkem pouziti jen vyk#ézz konce roku

tento ukazatel pouzivat jako srovnavaci kritérium.

Patet dni, kdy firma pimérné ¢eka na Uhradu od oditateli ma pozitivni trend
mirného klesani do roku 2003. V roce 2004 se dbiato pohledavek nepatravysila.
Neznamena to, Ze by si vSak firma nedokazala itgylatebni kaz# svych obchodnich
partneti. Nicmér¢ stale je Zadouci pracovat na &Hai tohoto ukazatele k idealnimu

stavu — nule.

Opanym ukazatelem oprotiipdeSlému, je ukazatel obratu kratkodobych
zavazki. Tato hodnota se neustéale sniZuje a v poslednimdosahla 26 dn Cilem
veSkerych nadkupnich operaci je sabefre¢ zaplatit dodavateli co nejpogd aby bylo
mozno disponovat s volnymi prostiky. Dilezité je ovSem takéidledré dodrZzovat
platebni kaz# vici dodavateim a udrZovat si u nich dobrou pv.
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2.6Analyza zadluZzenosti

Slozeni zdraj financovani podnikatelskénnosti a jejich vynosnost maji ffebu
védét nejen investd, ktefi se chystaji vioZit syj kapital do podnikéni, ale i vedeni firmy.
Analyza zadluZenosti je totiZ jeden ze zakladni&$tmoj finanénihotizeni spolénosti

stanovenim optimalni vySe a skladby zdrapancovani podnikatelsk&nnosti.

2001 2002 2003 2004
AKTIVA CELKEM 195139 187689 178 041 169 674
STALA AKTIVA 72060 68462 67490 63323
VLASTNI KAPITAL 99 790 109 350 117 348 127 046
ClIzi ZDROJE 94 855 76741 59916 42411
Bankovni U¥ry a vypomoci 14468 7280, 10038 6708
Zisk pred aroky, zdagnim a odpisy 26 361 24689 23542 21127
Zisk pred uroky a zdamim 20599 19310 17751 15614
Cisty zisk 12317/ 11709 11292 9696
Nakladové uroky 2730 2029 1436 1312
Celkova zadluzenost 48,61 % 40,89 % 33,65 % 25,00 %
Podil vlastnich zdroji 51,14 % 58,26 % 65,91 9% 74,88 %
Celkova Uwrova zadluzenost 14,50% 6,66 % 8,559% 5,28 %
Efektivnost Uvéra 0,851 1,608 1,125 @ 1,445
Urokové kryti 7,545 9,517 12,361 11,901
Prekapitalizace 1,38 1,60 1,74 2,01
Podkapitalizace 1,64 1,74 1,79 2,01

Tabulka®. 7 — Struktura a vyvoj ukazatetadluzenosti

Poner vlastniho a ciziho kapitalu nabizi ukazatelé @edkzadluzenosti a podilu
vlastnich zdraj. Z nich je vidt, Ze vlastni zdroje ve strukifinancovani spoteosti

zastava vysoky podil, ktery se stalétduje, a to diky rostoucimu ner@grehému zisku.
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Rentabilita celkové zadluzenosti se v roce dostalarova 25 %,¢imz riziko, které

podnik podstupuje pouzitim cizich zdipje nizké.

Ukazatel U¢rové zadluZzenosti vyjadje moznost splacet poskytnuté&gyva
vypomaoci vlastnim kapitalem. Z grafu11 Ize vyist snizovani zadluZzenosti, na které ma
hlavre vliv rast vlastniho kapitéluipkolisajici vySi U¥ru. V poslednim roce analyzy se

snizil objem poskytnutych @ui na minimum.

Vyvoj ukazateli zadluzenosti W¢ase

80,00 %

70,00 % -

60,00 % A

50,00 % +

—&— Celkova zadluzenost

X 40,00 % \ —#— Podil vlastnich zdrdj
Celkova U¢rova zadluzenos
30,00 % |
I I I

20,00 % -

10,00 %

0,00 %

2001 2002 2003 2004
rok

Grafé. 11 — Vyvoj ukazatél zadluZzenosti ¥ase

Efektivnost U¥¢ra je ukazatel kombinovany s rentabilitou a zadluitindde
v podstat o ziskovost U¥ru, a tedy je Zadouci co nejvysSi. Ve firge hodnota pohybuje

okolo 1,5. Zavisi to hlavnvysi na celkovych Gsrech.

Podobnym ukazatelem je Urokoveé kryti. Ve srovisdshdpordovanou hodnotou si
firma vede velice daie. | kdyZ ukazatel do roku 2003 jen &gtal, v roce 2004 se
hodnota ukazatele nepatrpropadla, diky menSimu hospésiéému vysledkuied
zdarénim a uroky, pestoze se nakladové uroky takeé snizili.
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Ukazatele efektivity Uwra a arokoveho krytiv v ¢ase
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Graf¢. 12 — Vyvoj ukazatél efektivnosti U¥ra a Grokového kryti ¢ase



UTB ve Zlirg, OATB a VysSSi odborna Skola ekonomicka Zlin, BSP

2.7 Analyza likvidity

Platebni schopnosti podratjirse zabyva analyza likvidity, ktera na rozdil od
¢istého pracovniho kapitalu jiz ve svych ukazatefiochlediuje sloZeni a strukturu aktiv
podniku a na zakladohoto Ize spoln¢ charakterizovatigsreji. Vysoké ukazatele

likvidity jsou podminkou dobrého fingniho zdravi firmy.

2001 | 2002 | 2003 | 2004
OBEZNA AKTIVA 121 343 118 560 110 284 105 221
Zasoby 66 022 66 350 66212 64 752
Dlouhodobé pohledavky 2498 1599 1563 1474
Kratkodobé pohledavky 52260 46048 42016 38527
Finartni majetek 563 4563 493 469
KRATKODOBE ZAVAZKY 76 645 66 967 56382 41973
Bé&zna likvidita 1,58 1,77 1,96 2,51
Pohotova likvidita 0,69 0,76 0,75 0,93
Okamzita likvidita 0,01 0,07 0,01 0,01

Tabulka¢. 8 — Struktura a vyvoj ukazateikvidity

Bézna likvidita je vlasté pormrerové synonymungistého pracovniho kapitalu, kde
tento rozdilovy ukazatel &ni v pongrovy. Pongrové ¢islo ukazuje kolikrat a¥¥zna
aktiva pokryvaji kratkodobé zavazkyli kolikrat by byla firma schopna v daném

okamziku uspokoijit svedritele.

Ukazatel Bzné likvidity se pesto vyviji trochu jinak ne&isty pracovni kapitél.
ZA4visi to na vySich vstupnich wgh, tedy olgZného majetku a kratkodobych zavazk
které hemcasu nénily svou vySi. Proto hodnota ukazatele v posleldtétech stéle
stoupa. V roce 2004 byla hodnota 2,51. Tato hodwesrovnani s dopotavanym

intervalem, ktery je 1,5 — 2,5, na jeho horni heani

Prvnim ukazatelem, ktery jiz zohigage strukturu aktiv je pohotova likvidita. Zde

jsou od obznych aktiv od&eny ty nejméa likvidni aktiva, coz jsou obeérzasoby a
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dlouhodobé pohledavky. Na zaktadioporweni by ngla firma pokryt své kratkodobé
zavazky obznymi aktivy snizenim o vySe zndime polozky alespojednou. Hodnota
ukazatele se v podminkach firmy soustagmySuje a v poslednim roce dosahuje vySe

0,93, cozZ je na spodni hranici dop&muané vyse.

NejpiesrgjSim ukazatelem likvidity je okamzita likvidita,eé vyjaduje moznosti
firmy splatit své obchodni dluhy finanimi prostedky v poklads a na bankovnich
Gctech. Penize jsou absoldtnejlikvidngjSi aktiva, a tak tento ukazatel je nigjprejSim,
jaky mize byt v analyze likvidity pouzit. Obegnlopor&ovana hodnota je kolem 0,1. Na
rozdil od gedchozich ukazatiek timto firma méa problémy, jelikoZz hodnota ve firse
pohybuje stale v hodn®0,01, coZz znamena, Ze firma nedisponuje dastate

mnozstvim peenich progstedka k Uhrad zavazk.

Vyvoj ukazatela likvidity v ¢ase
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Graf¢. 13 — Vyvoj ukazatdl likvidity v ¢ase
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3. ZAVER

Doporuéeni ke zlepSeni finatini situace firmy

Z ukazatel rentability vioZzeného kapitalu vyplyva, Ze nejvgngsi je vliastni
kapital, také ostatni ukazatele ukazuiji, Ze firrmgadhuje pravidekzisku (i kdyz
v poslednich letech klesa), ktery neni vzhledemidi vioZzenych prosedka nijak

vysoky, ale na druhou stranu podnikani stélegsi svij ucel.

Rust naklad a trzeb je velmi&Zko odhadnout. Z ukazatele nékladovosti je
ziejme, Ze trzby zaly pokryvat naklady az v poslednich 3 letech pai@d kolisadsns
nad hranici pokryti ndklad Bude se nutné se zamyslet nazhymi marketingovymi a
jinymi akcemi, které by ziskaly firtnlepSi trzni postaveni v konkukenim prostedi, ve
kterém se pohybuje nebo sniZit jednicové néklaelij & analyzovat vztahy se svymi

obchodnimi partnery.

Pozitivni skuteénosti je také vyvoj podilu vlastnich a cizich zdrejpodnikani.
ZvySovani viastniho kapitalu firma podstasnizuje riziko zadluZeni a problémy s tim
spojené. Vlastni kapital jiz doséhl takové vySe; ki dosahuje 75 %. Tento stav dosahla
firma pomoci zvySovani nerodéného zisku, ale tento zisk by mohla firma poun#

jiné ely, protoze dkdy vlastni zdroje nestana celé financovani.

O ukazatelich likvidity mZu jentici, Ze &Zna likvidita u firmy ve poslednim roce
na dobré arovni. Likvidita pohotova se sice nachm@zspodni hranici dopatavané
hodnoty, ale je dostajici. Naopak okamzita likvidita je nizk&iginou je, Ze firma
nedisponuje dostateym mnozstvim petznich prostedka k Uhrad zavazk. Je vSak
nutné snazit se o prodej nefedinych nebo obtiZprodejnych vyrobk a materiélu, které
jsou malo likvidni a také zasazovat se o spraviiasifikaci pohledavek z hlediska

splatnosti, protoZe éZou ovliviovat tyto ukazatele.

Finartni stav firmy vzhledem k podnikn na trhu s podobnym z&penim je
velmi t¢Zko stanovit. Analyzovana spdlest ma totiz velmitrznorody souboginnosti,
které mé zapsany jakdgun®t cinnosti. Proto jsem se oélvové analyze v této praci

newnoval.
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Z provedenych analyz Ize usoudit, Ze firma ZLIN&ER. o. si finatn¢ dai dokre.
Chybou by bylo pochopitetistav firmy hodnotit jen na zakladikazated financni

analyzy a uspokoijit se se sasnym stavem.
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4. RESUME
Recommendation for improvement of financial standig

The result from contribution of capital index ptafility is that shareholder’s
capital is the most profitable. Others indexes alkstrate periodic profits of firm
(though the profits decline during last years) whisn't anyhow high in regard of

amount of finances but on the other hand busirtdsbrings its purpose.

Increase costs and incomes is very hard to prerati Costs index shows that
incomes have started to cover costs as late athlest years but incomes still vary from
this line closely. It will be necessary to thinkoab different marketing and others shares
which should make good market status in competi@mgironment in which the firm
exists or it will be necessary to decrease cosifyoings and analyse relations with
customers.

Process of rate of own and foreign source in bgsing also a positive fact. The
firm significantly limit risk for debt and problenige that because they increase own
capital. Thanks to increase retained profit, owpiteh has obtained level of 75 %. Firm
could use this profit also for other purpose beeawsn sources sometimes come short of

total financing.

About liquidity ratios | can say that current lidity of firm is at good level in last
year.Avaible liquidity is situated at the bottonoapd of recommended lower limit value
but it is sufficient. On the contrary immediateuidity is low. It is because the firm
doesn’t dispose of sufficient amount finance féumd bonds. However it is necessary to
try sell useless or hardly marketable products materials which are lowly liquid and
correctly rate outstandings in term of maturity dese they can influence these

indicators.

Financial firm standing is very hard to arrangeegard of companies based on

similar root.

Analysed firm has various working file which are itten like subject of

enterprise. That's why | didn’t attend to analylsgcope of activity.

We can gather from analyses that the firm ZLINER, ®. is sound business. Of
course it should fall into mistake to judge thetestaf firm only based on indexes of

financial analysis and be satisfied with this ditua
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Priloha I: Rozvaha spolé€nosti Zliner s. r. 0. z let 2001 - 2004

(v celych tisicich K)

Aktiva
b
AKTIVA CELKEM
STALA AKTIVA
Dlouhodoby nehmotny majetek
Software
Dlouhodoby hmotny majetek
Pozemky
Stavby
Samostatné movité&wi
Nedok. dlouhodoby hm. majetek
Dlouhodoby finagni majetek
Ostatni dlouh. cenné papiry a podily
Jiny finaréni dlouhodoby majetek
OBEZNA AKTIVA
Zasoby
Material
Nedokorena vyroba a polotovary
Zbozi
Poskytnuté zalohy na zasoby
Dlouhodobé pohledavky
Pohledavky z obchodniho styku
Jiné pohledavky
Kratkodobé pohledavky
Pohledavky z obchodniho styku
Pohledavky ke spotaikim a sdruzeni
Stat - daové pohledavky
Jiné pohledavky
Finartni majetek
Penize
Uéty v bankach
OSTATNI AKTIVA
Casové rozliseni
Naklady pistich obdobi
Fijmy pristich obdobi
Kurzové rozdily aktivni
Dohadné tty aktivni

rad. 2001 2002 2003 2004
Cc netto netto netto netto
195 139 187 689 178 041 169 674
3 72060 68462 67490 63323
4 273 604 457 310
7 273 604 457 310
12 71512 67838 66994 62973
13 4120 4120 4120 4120
14 59506 56669 54062 51788
15 7834 6621 8812 7064
19 52 427 0 0
22 275 20 39 40
25 175 20 39 40
27 100 0 0 0
28 121 343 118 560 110 284 105 221
29 66022 66350 66212 64 752
30 10042 11315 389 97
31 3665 3227 6465 8270
34 50647 49677 57984 55509
35 1668 2130 1375 876
36 2498 1599 1563 1474
37 2292 1599 1523 1434
41 206 0 40 40
A 52260 46048 42016 38527
43 50975 45346 41173 37562
44 100 100 90 0
46 531 0 0 1173
50 554 602 498 792
51 563 4563 493 469
52 563 413 493 465
53 0 4150 0 4
55 1736 667 521 1130
56 1724 657 266 1130
57 108 514 168 290
58 1356 1 98 840
59 260 142 0 0
60 12 10 255 0
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Al
Al
Al

A.ll.3
Allll.
Alll.l
A.lll.3
A.lV.
AllV.1

A.V.

B.I.
B.l.1
B.l.2
B.1.3.
B.III.
B.llIl.1
B.II.3
B.1ll.4
B.IIL.5
B.11.9
B.IV.
B.IV.1
B.IV.2

C.l.
Cl1i
C.l.2:
C.I.3
C.1.

Pasiva rad. 2001
b c netto

PASIVA CELKEM 195 139
Vlastni kapital 62 99790
Zakladni kapital 63 1400
Zé&kladni kapital 64 1400
Kapitalové fondy 66 0
Oceaiovaci rozdily z pecergni
majetku 69 0
Fondy ze zisku 71 3606
Zakonny rezervni fond 72 1166
Statutarni a ostatni fondy 74 2440
Hospoddsky vysledek minulych let 75 82 467
Nerozdleny zisk minulych let 76 82467
Hospodésky vysledek BZzného
obdobi 78 12 317
Cizi zdroje 79 94855
Rezervy 80 4690
Rezervy zdkonné 81 4430
Rezerva na kurzové ztraty 82 260
Ostatni rezervy 83 0
Kratkodobé zavazky 91 75697
Zavazky z obchodniho styku 92 57 096
Zavazky k zansstnaném 94 15278
Zavazky ze socialniho zabezpai 95 1175
Stat - daové zavazky a dotace 96 1660
Jiné zavazky 100 488
Bankovni G¥ry a vypomoci 101 14 468
Bankovni G¥ry dlouhodobé 102 13520
Bé&zné bankovni Gsry 103 948
Ostatni pasiva 105 494
Casové rozliseni 106 60
Vydaje pistich obdobi 107 0
Vynosy pistich obdobi 108 0
Kurzové rozdily pasivni 109 60

Dohadné &ty pasivni 110 434

2002
netto
187 689
109 350
1400
1400
- 49

-49

3 607
1166
2441
92 684
92 684

11709
76 741
2 495
2 353
0

142
66 967
47 207
15482
1261
2 455
562

7 280
7 280
0
1598
1508
192
672
644
90

2003
netto
178 041
117 348
1400
1400

- 53

- 53

3 607
1166
2441
101 103
101 103

11 292
59 916
2494
2494
0

0

47 384
24 247
2 587
1311
3773
15 466
10 038
1040
8 998
776
607

1

606

0

169

2004
netto
169 674
127 046
1400
1400
-52

-52

3 607
1166
2441
112 394
112 394

9 696
42 411
439
439

0

0

35 265
13 859
2598
1289
3365
14 153
6 708

6 708
217
202
202

15
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Priloha II: Vykazy zisku a ztrat spol&nosti Zliner, s. r. 0. v letech 2001 - 2004

(v celych tisicich K)

Text
b

Trzby za prodej zbozi

Naklady vynaloZené na prodané zbozi
Obchodni marze

Vyroba

Trzby za prodej vl. vyrobka a sluzeb
Zména stavu vnitropodnikovych zasob
Aktivace

Vyrobni spateba

Spoteba materialu a energie

Sluzby

Pridana hodnota

Osobni naklady

Mzdové naklady

Naklady na socialni zabezpai
Socialni naklady

Dare a poplatky

Odpisy nehmotného a hmotného IM
Trzby z prodeje IM a materialu

Zistatkova cena prodaného IM a materialu 20

ZU étovani rezerv acasového rozliSeni
provoznich vynos

Tvorba rezerv &as. rozliSeni prov. naklad

Zuétovani opravnych polozek
do provoznich vynos

Zuetovani oprav. polozek do prov. nakiad

Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
PROVOZNI HOSPODARSKY
VYSLEDEK

TrZzby z prodeje cennych papiria a vkladi

Prodané cenné papiry a vklady
Vynosy z finanénich investic

Vynosy z ostat. investinich CP a vkladi
ZU ¢tovani rezerv do finanénich vynosi
Tvorba rezerv na finami naklady
Vynosové aroky

Nakladové aroky

Ostatni finan éni vynosy

22
23

24
25
26
29

30
31
32
34
37
38
41
42
43

2001
netto

2002
netto

2003
netto

2004
netto

411 501 382 574 485 498 360 696

388 480 355 D6

23021

26 668

458 898 340 372

26 600

20 324

144 596 174 857 179 384 183 312
131 089 137 567 110 893 139 731

555
12 952

- 437
37727

3238
65 253

1805
41 776

101 652 131 887 136 089 137 024
110 779 118 700 116 354

82 698
18 954
65 965
48 477
36 001
12 476
0

689
5762
961
115
4538

0
356

326

5 460
1312
20 599

27

98

6

6
108
259
32
2730
95

21108
69 638
51 040
37 879
13 160
1

747
5379
640
22

2 527

449
185

1701
7 205
1545
19 310

106

259
142
19
2029
2745

17 389
69 895
53 290
39 526
13726
38
669
5791
1995
606

-1 437

9 526
1872
17 751

O O O o

142

17
1436
1012

20 670
66 612
53 862
39 994
13 867
1

675
5513
3778
2 055
1549

7 536
1756
15614

O OO o oo

11
1312
317
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Ostatni finatni naklady
HOSPODARSKY VYSLEDEK
Z FINANCNICH OPERACI
Dai z prijma za @BZnoucinnost
splatna
HOSPODARSKY VYSLEDEK
ZA BEZNOU CINNOST
Mimo Fadné vynosy
Mima:adné naklady
Dai z gijmu z mima@adnécinnosti
splatna
MIMO RADNY HOSP. VYSLEDEK
HOSP. VYSLEDEK ZA UCET. OBDOBI
HOSP. VYSLEDEK RED ZDANENIM

Trzby celkem
Celkové vynosy
Celkové naklady

Zisk ped Uroky, zdagnim a odpisy
Zisk pred aroky a zdamim

Zisk pred zdagnim

Zisk pled aroky zdagény

Cisty zisk

44
47

48
49
52

53
54
55
56
58
60
61

29
61

60

730
-3 549

5273
5273
11777

784

1

243
243
540

12 317
17 833

2428
-1677

5924
5924
11709

O O O O o

11709
17 633

1052
-1 318

5142
514£
11 292

O O O o o

11 292
16 433

656
-1 639

4278
4278
9 696

O O O o o

9 696
13 975

543 578 520 782 598 386 504 205
568 464 571 016 676 137 557 199
543 671 546 144 651 081 533 635

26 361
20 599
17 833
15 047
12 317

24 689
19 310
17 633
13 738
11709

23542
17 751
16 433
12 728
11 292

21 127
15614
13 975
11 008

9 696



