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ABSTRAKT

Ciel'om tejto bakalarskej prace je zhodnotenie financnej situacie spolocnosti SEFO plus, s.
r. 0. za obdobie 2014 — 2018 prostrednictvom financ¢nej analyzy. Bakalarska praca sa deli na
teoretickll a prakticku Cast’. Teoretickd Cast’ sa zaobera priblizenim problematiky finan¢nej
analyzy na zéklade preStudovanej literatury. Prakticka Cast’ zahfiia zdkladné informacie
o spolo¢nosti a odvetvi, do ktorého patri. Nasledne bola vykonana samotna finan¢na analyza
s vyuzitim ukazovatelov zadlZenosti, rentability, likvidity, aktivity a iné. V zavere bola

zhodnotena celkova finan¢na situdcia spolo¢nosti a navrhnuté odporucenie na jej zlepSenie.

Kliacové slova: financnd analyza, Uctovné vykazy, ukazovatele finan¢nej analyzy,

zadlZenost, rentabilita, likvidita, aktivita, finan¢na situacia

ABSTRACT

The aim of this bachelor’s thesis is an evaluation the financial situation of the company
SEFO plus, s. r. 0. for the period 2014 — 2018 by the financial analysis. The bachelor thesis
is divided into theoretical and practical part. The theoretical part deals with the approach of
the issue of financial analysis based on the studied literature. The practical part includes
basic information about the company and the industry to which it belongs. Subsequently, the
financial analysis was performed using the indicators of indebtedness, profitability, liquidity,
activity and others. In the end, the overall financial situation of the company was evaluated

and a recommendation for its improvement is proposed.

Keywords: financial analysis, financial statements, indicators of financial analysis,

indebtedness, profitability, liquidity, activity, financial situation
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UvVOD

Kazdy podnik sa snazi neustéle sa rozvijat’ a zvySovat’ svoj vykon, tak aby sa stal uspesSnym
v konkurenénom prostredi. NeodmysliteI'nou sucastou uspeSného riadenia podniku je

hodnotenie finan¢nej situacie pomocou finan¢nej analyzy.

Finan¢na analyza sluzi na zobrazenie situacie, v ktorej sa podnik nachadzal po minulé roky.
Vdaka vysledkom finan¢nej analyzy je mozné zhodnotit’ vyvoj finan¢nej situacie podniku,
odhalit’ slabé stranky a na zaklade toho rozhodnut’ o d’alSich postupoch, ktoré spolo¢nost’

pouzije v budicnosti.

Ulohou tejto bakalarskej prace je zameranie sa na tato problematiku tykajucu sa vybranej

spolocnosti. Praca je rozdelend na dve Casti, a to teoreticku a prakticka Cast’.

V teoretickej Casti st na zéklade literarnej reSerSe spracované teoretické vychodiska tykajtce
sa finanénej analyzy podniku. Uvodna &ast’ je zamerana na historiu finanénej analyzy, jej
ucel a uzivatel'ov, ktorym sluzi ako zdroj pre rozhodovanie. V d’alSej Casti su opisané
potrebné zdroje, z ktorych podnik Cerpa pri finanénej analyze. Tak isto priblizuje samotnu
problematiku financ¢nej analyzy a vyuzitie konkrétnych ukazovatelov. Ukazovatele su

rozdelené na absolutne, rozdielové, pomerové a suhrnné ukazovatele.

Sucast'ou prace je aj prakticka Cast’, v ktorej je konkrétne vykonana finan¢na analyza na
spolo¢nosti SEFO plus, s. r. o. Vivode je predstavenie spolo¢nosti, jej zdkladna
charakteristika a charakteristika odvetia, do ktorého podla klasifikacie CZ-NACE spada.
Dalsie kapitoly sa tykaju horizontalnej a vertikalnej analyzy uétovnych vykazov spolo&nosti.
Podstatnou stcastou je aj vyuzitie Ciselnych udajov v ukazovatel'och financnej analyzy a
nasledné zhodnotenie aktudlnej situdcie spolocnosti. Pre lepSi obraz st vysledky

porovnavané s vysledkami odvetvia.

V zavere tejto bakalarskej prace je na zaklade finan¢nej analyzy navrhnuté odporucenie pre
d’alSie riadenie podniku, tak aby dosahoval uspokojivych vysledkov a urcitej financnej

rovnovahy.
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CIELE A METODY SPRACOVANIA PRACE

Ciel'om tejto bakalarskej prace je zhodnotenie financnej situacie podniku SEFO plus, s. r. 0.
prostrednictvom finan¢nej analyzy a nasledna formulacia zistenych vysledkov so zaverom

navrhnutia odporucenia na zlepSenie financ¢nej situacie.

K spracovaniu bakalarskej prace je vyuzitd literdrna reSerS, metéda analyzy, komparacie,

indukcie a syntézy.

Literarna resers je vyuzitd v teoretickej Casti k definovaniu samotnej financnej analyzy, jej

ucelu a uzivatel'ov. Teoretické poznatky st doplnené roznymi autormi.

Nasledna analyza bude vykonana za sledované obdobie 2014 — 2018. K analyze budu
vyuzité informdcie ziskané z G¢tovnych vykazov spolo¢nosti. Jednotlivé vykazy, konkrétne
rozvaha a vykaz zisku a straty, st podrobené horizontalnej a vertikalnej analyze. V préci je
vyuzity aj rozdielovy ukazovatel ¢istého pracovného kapitalu. Nasledne je finan¢na analyza
realizovana na ukazovateloch zadlzenosti, rentability, likvidity a aktivity v ramci

formulovanych vysledkov.

Dalej je vykonana spider analyza na porovnanie vysledkov spoloénosti s odvetvim, ku
ktorému je vyuzitd metdoda komparacie. Dopliiujuce informacie podava pyramidovy rozklad
ukazovatela ROE a suhrnné ukazovatele podavajuce komplexny pohlad na situaciu

spoloc¢nosti, v ktorej sa nachadza.

Poslednymi metddami indukcie a syntézy nastdva zhodnotenie financnej situdcie vybranej

spolo¢nosti a navrhnutie odporuceni na jej zlepSenie.
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I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNA ANALYZA

Finan¢na analyza je jedna z nastrojov sluZziacich k riadeniu podniku, ktord nam poskytne
informacie o tom, kam podnik speje, v com sa mu jeho predpoklady podarilo dosiahnut’
a kde naopak doslo k situacii, ktorej cheel predist’ alebo ju vobec necakal. (Knapkova et al.,

2017, s. 17)

1.1 Historia a definicia pojmu finan¢na analyza

Historicky sa d4 povedat’, Ze finanéna analyza je rovnako stara ako vznik petiazi. V Ceskej
republike sa ako prvy zaoberal finan¢nou analyzou Josef Pazourek, ktory v roku 1906 vydal
knihu Bilance akciovych spolecnosti. Histdria hovori, Ze povodny termin, ktory sa pouzival
v Ceskej literatire, bol ,analyza bilan¢nd®, ato znemeckého slova Bilanzanalyse ci
Bilanzkritik. Az po roku 1989 sa presadil angloamericky termin ,financnd analyza“

(anglicky Financial Analysis). (Rtckova, 2019, s. 9 — 10)

Rickova (2019, s. 9) uvadza, Ze existuje mnozstvo sposobov ako definovat’ pojem ,,finan¢na
analyza“. Za najvystiznejSiu definiciu mozno povazovat ta, ktord hovori, ze finan¢na
analyza predstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, ktoré su ziskané predovsetkym
z uctovnych vykazoch. V zasade sa da povedat’, Ze finan¢nd analyza zahriiuje hodnotenie

minulosti, suCasnosti a predpovedanie buducich finanénych podmienok pre podnik.

Vochozka (2011, s. 12) povazuje finanénll analyzu za formalizovani metodu, na zéklade

ktorej je mozné ziskat’ predstavu o podniku a jeho finanénom zdravi.

1.2 Ugel finanénej analyzy

Knapkovaetal. (2017, s. 17) uvadza, Ze ucelom finan¢nej analyzy je komplexné zhodnotenie
finan¢nej situacie podniku. Tato znalost’ umoziiuje podniku spravne sa rozhodovat’ pri
ziskavani finan¢nych zdrojov, pri stanoveni optimalnej financ¢nej Struktary, pri alokacii
volnych penaznych prostriedkov, pri rozdelovani zisku apod. Dosahovanie finanénej
stability je zakladnym ciel'om finan¢ného riadenia podniku. Finan¢n4 stabilita sa hodnoti na
zaklade dvoch kritérii, ato schopnost vytvarat' zisk a zaistenie platobnej schopnosti
podniku. (Rackova, 2019, s. 10) Za kvalitného manazéra sa povazuje taky, ktory mé prehl’ad
o ukazovateloch finan¢nej analyzy, ako je napriklad rentabilita, priemerna doba splatnosti

apod. (Knéapkova et al., 2017, s. 17).
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1.3 Uzivatelia finan¢nej analyzy

Vysledky finan¢nej analyzy sluzia ako zdroj pre d’alSie rozhodovanie a posudzovanie, ktoré
potrebuje podnik nie len pre vlastna potrebu, ale tieto vysledky ovplyviiuju aj investorov,
obchodnych partnerov, Statne inStitiicie, zahrani¢né institucie, zamestnancov, auditorov,
konkurentov, burzovych maklérov a v neposlednej rade aj odbornt verejnost’. (Knépkova et

al.,, 2017, s. 17)

1.3.1 Manazéri

Management podniku vyuziva finan¢nu analyzu predovsetkym pre strategické a operativne
riadenie podniku. DalSou déleZitou &innostou je riadenie §truktary majetku a kapitalu,
planovanie do buducnosti a rozhodovanie o rozdel’'ovani zisku. (Kubickova a Jindfichovska,

2015,s. 11)

1.3.2 Vlastnici podniku

Informécie vyplyvajice z financnej analyzy slizia akciondrom alebo spolo¢nikom na
postdenie miery zhodnotenia vloZeného kapitalu, prostriedkov. Pre vlastnikov podniku su
tieto informécie potrebné z hl'adiska d’alSicho investovania a kontroly efektivnej ¢innosti

managementu. (Kubickova a Jindfichovska, 2015, s. 11)

1.3.3 Zamestnanci

Pre zamestnancov poskytuje informacie o celkovej prosperite a stabilite firmy, ¢o je dolezité
aj z dovodu istoty zamestnania, ale aj pripadného kariérneho postupu. (Vochozka, 2011, s.

13)

1.3.4 Banky a ostatni veritelia

Banky a ostatni veritelia na zdklade vystupov z finan¢nej analyzy rozhoduji o poskytnuti
uveru ataktiez posudzuju platobni schopnost’ podniku splacat’ tver. (Kubickova a

Jindtichovska, 2015, s. 11 —12)

1.3.5 Statne organy

Informécie o podniku st tak isto potrebné aj pre Stat ajeho organy, ktoré kontroluju
spravnost’ vykazanych dani. Okrem toho zhotovuju $tatistické udaje a analyzuja ¢innost’ na

urovni celého narodného hospodarstva. (Vochozka, 2011, s. 13)
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1.3.6 Odberatelia
Vysledky finan¢nej analyzy slizia odberatelom pri rozhodovani o vol'be dodéavatela, s ¢im
suvisi celkova stabilita podniku. Nepriazniva finan¢na situacia moze viest' k urcitym

problémom, napriklad pri dodavke tovaru a iné. (Kotuli¢, Kirdly a Raj¢aniova, 2018, s. 13)

1.3.7 Dodavatelia

Dodavatelia patria medzi obchodnych partnerov, ktorych zaujima predovsetkym platobna
schopnost’ podniku hradit’ svoje zavédzky. Taktiez sleduji solventnost’, likviditu

a zadlZenost’. (Kotuli¢, Kiraly a Rajcaniova, 2018, s. 13)

1.3.8 Konkurenéné firmy

Kazda firma sa snazi byt’ konkurencieschopnd, k comu jej mozu pomoct’ vysledky finan¢nej
analyzy na porovnanie podmienok a vysledkov s vlastnymi podmienkami a vysledkami.

(Kubickova a Jindfichovska, 2015, s. 12)
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2  ZDROJE INFORMACII PRE FINANCNU ANALYZU

Finan¢na analyza pozostava z troch faz, a to priprava financnej analyzy, samotnd financna
analyza a vyuzitie vysledkov finan¢nej analyzy. K priprave finan¢nej analyzy patri ziskanie
a priprava potrebnych udajov pre finanénii analyzu. Je nevyhnutné, aby boli tieto idaje
kvalitné, relevantné a neredundantné. (Kotuli¢, Kirdly a Raj¢aniova, 2018, s. 16 — 17)
Zdrojom informdcii su uctovné vykazy podniku, ako je rozvaha, vykaz zisku a straty,
prehlad o peniaznych tokoch a priloha. Tieto vykazy sumarizuju a¢tovné informacie, hlavne

pre externych uzivatel'ov (ako st investori, veritelia a iny). (Robinson et al., 2015, s. 7)

2.1 Rozvaha

Rozvaha je zékladnym vykazom a zdrojom podniku, ktory zachytava bilanciu aktiv a pasiv,
respektive ide o majetok a zdroje ich financovania k urcitému ddtumu. Rozvaha sa vzdy
zostavuje k poslednému dniu ictovného obdobia, ddlezité je aby sa aktiva rovnali pasivam.
Je Ziaduce, pre lepSie vyuZitie tohto zdroja, poznat, ¢o jednotlivé polozky rozvahy popisuju,

najma tie, ktoré su pre financnu analyzu najvyznamnejsie. (Knapkova et al., 2017, s. 24)

Tabul’ka 1 Struktira rozvahy

ROZVAHA
AKTIVA PASIVA
A PohPadavky za upisany vlastny
' kapital A. Vlastny kapital
B. Dlhodoby majetok
1. Dlhodoby nehmotny majetok L. Zakladny kapital
II. Dlhodoby nehmotny majetok II. AZio a kapitalové fondy
III. Dlhodoby finan¢ny majetok 1. Fondy zo zisku
IV. VH minulych rokov
V. VH bezného uctovného obdobia
VI. Rozhodnuté o zalohach na
vyplate podielu na zisku
B. +C. | Cudzie zdroje
C. ObeZné aktiva B. Rezervy
C. Zavazky
1. Zasoby I. Dlhodobé zavézky
II. Dlhodobé pohl'adavky II. Kratkodobé zavazky
III. Kratkodobé pohladavky
IV. Kratkodoby finan¢ny majetok
V. Penazné prostriedky
D Casové rozliSenie D Casové rozliSenie

Zdroj: viastné spracovanie podla Knapkovej et al. (2017, s. 24).
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2.1.1 Aktiva

Vzt'ah medzi troma zlozkami rozvahy (aktiva, vlastny kapital a zavéizky) je mozné vyjadrit’
nasledovne: Aktiva = zavizky + vlastny kapitdl (Robinson et al., 2015, s. 8). Aktiva
predstavuju majetkovu Struktaru podniku a ich ¢lenenie spociva v dobe ich upotrebitelnosti,
rychlosti a v stupiioch likvidity (Knapkova et al., 2017, s. 25). Rickova (2019, s. 25) uvadza,
ze v SirSom chapani sa rozumie pod pojmom aktiva celkova vyska ekonomickych zdrojov,
s ktorymi podnik disponuje v ur¢itom ¢asovom okamihu. Kislingerova (2010, s. 53) definuje
aktiva ako vysledok investi¢nych rozhodnuti vykonanych v minulosti. Aktiva sa delia na
pohl'adédvky za upisany zdkladny kapital, dlhodoby majetok, obezné aktiva a Casové

rozliSenie. (Knépkova et al., 2017, s. 25)
Pohladavky za upisany zakladny kapital

V rozvahe su uvedené v Casti A. Na tomto Uc¢te sa Uctuju pohl'adavky voci upisovatel'om,
ktorymi mozu byt spolocnici, akcionari a ¢lenovia druzstva. Tieto pohl'adavky predstavuju

upisané nesplatené akcie alebo podiely. (Knapkova et al., 2017, s. 25)
Dlhodoby majetok

Dlhodoby majetok evidujeme v Casti B. Ide o majetok, ktory sa v podniku pouziva dlhu
dobu, zvycajne dlh$ie ako jeden rok. Nemeni formu, postupne sa opotrebuva a je podstatou
Struktary majetku. (Knapkova et al., 2017, s. 25) Podnik ho obstardva za t¢elom vyuzitia pri
podnikani. DlIhodoby majetok sa ¢leni na dlhodoby hmotny, dlhodoby nehmotny a dlhodoby
finan¢ny majetok. (Synek a Kislingerova, 2015, s. 145)

Dlhodoby hmotny majetok ma hmotny charakter a dobu pouZivania viac ako 1 rok. AvSak
bez ohl'adu na dobu pouzivania a zaroven bez cenovej hranice sem patria stavby, budovy,
pozemky a iné. Taktiez sem patria samostatné hnutel'né veci s dobou pouZivania viac ako 1

rok (stroje, zariadenia, dopravné prostriedky) a d’alSie. (Kislingerova, 2010, s. 53)

Dlhodoby nehmotny majetok nema fyzicka podobu a spéja sa s urcitymi pravami, konkrétne
moZe ist’ o patenty, licencie, ochranné znamky, software, z ktorych plynie ekonomicky
prospech. Medzi dlhodoby nehmotny majetok radime taktiez nehmotné vysledky vyskumu

a vyvoja a goodwill. (Rackova, 2019, s. 26)

Steker a Otrusinova (2016, s. 65) uvadzaju, ze do dlhodobého finanéného majetku podnik
vklada kapitél, s cielom dosiahnut’ vplyv v inom podniku alebo za ucelom financ¢ného

vynosu a kapitalového zhodnotenia.
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Obezné aktiva

Obezné aktiva predstavuju kratkodoby majetok evidovany v Casti C v roznych forméch. Ako
uvadza Steker a Otrusinova (2016, s. 73) obezné aktiva obiehajii, menia svoju podobu
a vracaju sa spat’ do povodnej formy, tj. peniaznych prostriedkov. Tento kolobeh spravidla
trva menej ako jeden rok. Obezné aktiva sa podl'a charakteru ¢lenia na zasoby, pohl'adavky,

kratkodoby financny majetok a pefiazné prostriedky.

Zasoby su zlozkou obeznych aktiv, ktoré sa doteraz nepouzili na urceny tcel a ich spotreba
je jednorazova (Steker a Otrusinova, 2016, s. 73 — 74). Pohl'adavky sa delia podl'a ¢asu na
kratkodobé a dlhodobé pohl'adavky. Dlhodobé pohladavky sem patria, aj ked’ ich doba
splatnosti predstavuje viac ako jeden rok. Kratkodoby finanény majetok umoziuje
investovanie do cennych papierov obchodovatel'nych na pefiaznom trhu ako su napriklad
Statne pokladni¢né poukazky, kratkodobé dlhopisy a iné. TaktieZ sa sem radia vlastné akcie
a vlastné dlhopisy. Do penaznych prostriedkov spadaju penazné prostriedky v pokladni, na

uctoch a ceniny. (Knapkova et al., 2017, s. 30)

Zakladnym rozdielom medzi dlhodobym majetkom a obeznymi aktivami je aj fakt, ze
obezné¢ aktiva neodpisujeme. Napriklad v désledku poklesu trznych cien ide len o prechodné
znizenie jeho hodnoty, ktoré sice vykazujeme v stipci korekcia, ale ako opravna polozku.

(Knapkova et al., 2017, s. 31)
Casové rozliSenie aktiv

Tato polozku evidujeme v Casti D, ktord zachytiva nédklady budlcich obdobi (napr.
predplatné novin, vopred zaplatené najomné), komplexné naklady buducich obdobi a prijmy
budticich obdobi (napr. doposial’ neuhradend faktura, ndjomné prijaté pozadu alebo uroky,

ktoré budu pripisané az po skonceni roku). (Knapkova et al., 2017, s. 31)

2.1.2 Pasiva

Strana pasiv predstavuje finan¢na Struktiru podniku. Konkrétne sa jednd o zdroje
financovania majetku. Na rozdiel od aktiv, pasiva delime z hladiska vlastnictva, a to na
vlastné zdroje, ¢o predstavuje vlastny kapital, a cudzie zdroje. Stic¢ast’ou st aj ostatné pasiva,

ktoré zahfnaju Casové rozlisenie. (Ruckova, 2019, s. 27)
Vlastny kapital

Sedlacek (2011, s. 24) uvadza, ze vlastny kapital podniku predstavuje narok spolo¢nikov na

aktivach. Do vlastného kapitalu patri zakladny kapital. Je uz§im pojmom a ide len o polozku
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vlastného kapitalu. Tato polozka vznikd pri zalozeni spolo¢nosti vlozenim peiiaznych
a nepenaznych vkladov spolo¢nikov. Polozka dzio a kapitalové fondy sa povazuje za externy
kapital tvoreny zvonku, a to r6znymi kapitalovym vkladmi, ako napriklad dary, dotécie a i.,
ktoré vSak nezvysuju zdkladny kapital. Opakom su fondy tvorené zo zisku, ktoré podliehaji
pravnej Uprave a riadia sa najmé podla ZOK, stanov, spolocenskych zmluv alebo podla
rozhodnutia valnej hromady. (Knapkové et al., 2017, s. 35) Hovorime napriklad o rezervnom
fonde, ktory slizi na krytie strat ana prekonanie nepriaznivej situacie hospodarenia
spolo¢nosti. DalSou vyznamnou polozkou je vysledok hospodarenie & uz beZného

uctovného obdobia, alebo vysledok hospodarenia minulych rokov. (Sedlacek, 2010, s. 21)

Po novom sa samostatne vykazuje aj polozka rozhodnuté o zalohach na vyplate podielu na
zisku, ktora predstavuje vyplatené zalohy z vysledku hospodéarenia bezného uctovného

obdobia. (Knapkova et al., 2017, s. 36)
Cudzie zdroje

Cudzie zdroje nie st tvorené vlastnikmi spoloc¢nosti, ako v pripade vlastného kapitélu.
Cudzie zdroje st prostriedky s ktorymi zaobchaddzame, avSak predstavuji dlh, ktory bude
musiet’ spolocnost’ ur¢itom Case uhradit’. Z toho je zrejmé, Ze firma za tieto zdroje plati Grok
a ostatné vydaje suvisiace so ziskanim tohto kapitalu. Z hl'adiska kapitalovej Struktiry je
dobré uvedomit’ si, Zze cudzi kapitél je lacnejsi ako vlastny. Dovodom je danovy S§tit, ktory

predstavuje znizenie zakladu dane prostrednictvom trokov. (Ruckova, 2019, s. 28)

Knapkova et al. (2017, s. 38) uvadza, Ze do cudzich zdrojov spadaji rezervy,
dlhodobé, kratkodobé zavizky a ¢asové rozliSenie pasiv. Rezervy nie st to isté ako rezervny
fond. Zatial, Co rezervy su tvorené¢ na vrub nakladov podniku a znizuji vysledok
hospodarenia, rezervny fond sa vykazuje vo vlastnom kapitale. Konkrétne ide o Ciastku,
ktort bude podnik musiet’ vynaloZit' v budlcnosti (napr. rezervy na opravy hmotného
majetku, rezervy na garancné opravy, rezerva na investi¢nu vystavbu a i.). (DluhoSova,

2010, s. 56)

Zavazky vykazované v pasivach v Casti C sa delia sa dlhodobé a kratkodobé Rozdielom je
doba splatnosti. V pripade dlhodobych ide napriklad o emitované dlhopisy, dlhodobé
zmenky, zavdzky zprendjmu. Do kratkodobych spadaji zavidzky voci dodévatelom,
zamestnancom, ale aj kratkodobé zalohy od odberatel'ov, kratkodobé zmenky a pod.

(Sedlacek, 2010, s. 21)
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Casové rozliSenie pasiv

Casové rozliSenie Gasti D zachytava prechodné zostatky pasiv, a to vydaje budiicich obdobi
(napr. najomné platené pozadu) alebo vynosy budtcich obdobi (napr. predplatné magazinu,

vopred prijaté najjomné). ( Knépkova et al., 2017, s. 38)

2.2 Vykaz zisku a straty

Kubickova a Jindiichovskd (2015, s. 28) uvadzaju, ze vykaz zisku a straty alebo inak
povedané vysledovka poskytuje informacie o tvorbe vysledku hospodarenia, ¢i uz sa jedna
o zisk, alebo stratu. Vykaz zisku a straty taktiez zahriiuje ndklady a vynosy, na zaklade
ktorych mdézeme blizsie analyzovat pricinu vzniku daného vysledku hospodarenia za urcité
obdobie. Vynosy mozeme definovat’ ako zvySenie ekonomického prospechu a naklady ako
znizenie ekonomického prospechu. Pri ndkladoch a vynosoch nedochadza k pohybu penazi.
Je dolezite dodrziavat’ tzv. akrudlny princip, ktory ndm hovori, aby boli transakcie
vykazované v tom obdobi, s ktorym vecne a asovo suvisia. Z toho vyplyva, ze vynosy
a ndklady uctujeme v tom obdobi, v ktorom skuto¢ne vznikli. (PeSkova a Jindfichovska,
2012, s. 36) Plati, ze vysledok hospodarenia predstavuje rozdiel medzi vynosmi a ndkladmi.
Formu vykazu ziskov a strat si méze podnik zvolit' sam, ato bud’ horizontdlnu alebo
vertikdlnu. V horizontdlnej su naklady a vynosy oddelené, zatial ¢o vo vertikdlnej su
naklady prirad’ované k vynosom, s ktorymi sivisia. Obsah tychto poloziek je dany zdkonom

o uctovnictve a konkrétnymi predpismi. (Kubickova a Jindfichovska, 2015, s. 28)

Tabulka 2 Vzorovy vykaz zisku a straty

VYKAZ ZISKU A STRATY

L TrZby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb

Trzby z predaja tovaru

Vykonova spotreba

Zmena stavu zasob vlastnej ¢innosti

A
B
C. Aktivacia
D
E

Osobné naklady

’

Upravy hodnét v provozni oblasti

Ostatné provozni vynosy

E. Ostatné provozni naklady

Provozni vysledok hospodarenia
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Iv. Vynosy z dlhodobého financného majetku — podiely

G. Naklady vynalozené na predané podiely

V. Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku

H. Naklady stuvisiace s ostatnym dlhodobym finanénym majetkom
VI Vynosové uroky a podobné vynosy

L

Upravy hodnét a rezervy vo finanénej oblasti

J. Nakladové uroky a podobné naklady

VIL. | Ostatné finanéné Vynosy

K. Ostatné financné naklady

* Finanény vysledok hospodarenia

o Vysledok hospodarenia pred zdanenim

L. Dan z prijmu

o Vysledok hospodarenia po zdaneni

M. | prevod podielu na vysledku hospodarenia spolo¢nikom
vk

Vysledok hospodarenia za Gctovné obdobie

*

Cisty obrat za u¢tovné obdobie

Zdroj: VZZ druhové clenenie — vilastné spracovanie podla Knapkovej et al. (2017, 5. 42— 43)

2.3 Prehlad o penaznych tokoch — Cash flow

Vykaz cash flow informuje o prijmoch a vydajoch, ktoré sa uskutocnili v podniku pocas
uctovného obdobia. Je vel'mi do6leZité sledovat’ zmeny stavu pefiaznych prostriedkov. Vd'aka
tomuto vykazu moZeme pozorovat pri¢iny zmeny penaznych prostriedkov za urcité obdobie.
(Kotuli¢, Kiraly a Raj¢aniova, 2018, s. 44) Aj v tomto pripade sa uplatiiuje akrualny princip,
¢o znamena, Ze existuje casovy nestilad medzi vynosmi a ndkladmi a prijmami a vydajmi.
Z toho vyplyva, Ze nie kazdy vynos predstavuje prijem, ako napriklad zmena stavu zasob
nedokoncenej vyroby, a naopak. Tak isto nie vSetky ndklady st vydajmi (odpisy, rezervy),
anaopak. Vykaz cash flow sa zostavuje dvoma metddami, ato priamou a nepriamou

metodou. (Tausl Prochazkova a Jelinkova, 2018)

2.3.1 Priama metoda

Téato metdda zobrazuje hlavné kategdrie pohybov peniaznych prostriedkov. Nevyhodou vSak
je, ze nevieme presny ucel, na ktory boli peniazné prostriedky pouzité. (Knapkova et al.,

2017, 5. 54)
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Tabul’ka 3 Priama metdda cash flow
POCIATOCNY STAV PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

+ prijmy za urcité obdobie

— vydaje za urcité obdobie

KONECNY STAV PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Zdroj: viastné spracovanie podla Knapkovej et al. (2017, s. 54).

2.3.2 Nepriama metéda

Pri tejto metode ide o transforméciu vysledku hospodérenia na tok penaznych prostriedkov.
Vysledok hospodarenia z beznej cinnosti sa upravuje o nepeilazné transakcie, ktoré
ovplyviuju vysledok hospodarenia, ale nestvisia s pohybom penaznych prostriedkov.

(Kotuli¢, Kirdly a Raj¢aniova, 2018, s. 46)

Tabulka 4 Nepriama metoda cash flow

POCIATOCNY STAV PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Vysledok hospodarenia bezného obdobia

+ odpisy

+ tvorba ( - zniZenie dlhodobych rezerv)

+ zvySenie ( - zniZenie) kratkodobych zavdzkov, ¢asového rozliSenia pasiv

- zvySenie (+ zniZene) pohl'adavok, casové rozliSenie aktiv

- zvySenie (+ zniZenie) zasob

= CASH FLOW Z PROVOZNEJ CINNOSTI

- vydaje s obstarania dlhodobého majetku

+ prijmy z predaja dlhodobého majetku

= CASH FLOW Z INVESTICNEJ CINNOSTI

+/- dlhodobé zavazky, popr. kratkodobé zavizky

+/- dopady zmien vlastné¢ho kapitalu

CASH FLOW Z FINANCNEJ CINNOSTI

KONECNY STAV PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Zdroj: viastné spracovanie podla Kndpkovej et al. (2017, s. 56).
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2.4 Priloha

Priloha nadm poskytuje dodatocné a vel'mi vyznamné informadcie, ktoré maju vysvetl'ujici
a doplnujuci charakter. Vdaka tymto informacidm moézeme dojst k lepSiemu zaveru

finan¢nej analyzy. (Knapkova et al., 2017, s. 63)
Ako uvéadza Knapkova et al. (2017, s. 63) v prilohe mdzeme n4jst’ napriklad:
e informacie o pouzitych obecnych uctovnych zasadach a metodach;
e informacie o pouzitom oceflovacom modeli;
e pohladavky a zavizky, ktoré st kryté vecnymi zarukami;
¢ mimoriadne vynosy a naklady;
e zalohy, p6zic¢ky a uvery poskytnuté clenom organov uctovnej jednotky;
e zavizky nevykazované v rozvahe;

e priemerny prepocitany pocet zamestnancov za dané ti¢tovné obdobie.
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3 UKAZOVATELE FINACNEJ ANALYZY

3.1 Absolutne ukazovatele

Pri absolutnych ukazovatel'och je kIi¢ové absolutne vyjadrenie dat z financnych vykazov.
RozliSujeme stavové atokové veli¢iny. Stavové urcuju konkrétnu hodnotu polozky
zrozvahy k 31.12., pricom tokové veli¢iny ndjdeme vo vykaze zisku a straty alebo vo
vykaze cash flow. Zameranie sa na absolitne ukazovatele je zdkladom dobrej financnej
analyzy. Moze ist o horizontalnu alebo vertikdlnu analyzu. Vyuzitim absolitnych
ukazovatel'ov zrovname vyvoj v ¢asovych radoch — horizontélna analyza a nasledne zistime
percentudlny podiel jednotlivych poloziek na celkovej hodnote — vertikdlna analyza.

(Kislingerova, 2010, s. 79)

3.1.1 Horizontalna analyza

Horizontalna analyza sa zameriava na porovnanie zmien poloziek jednotlivych vykazov v
casovej postupnosti. Najskor vypocitame absolutnu vysku zmeny a nésledne jej percentuélne
vyjadrenie k danému roku. Cielom tejto analyzy je podat’ informaciu, o kol'ko sa zmenili

jednotlivé polozky vykazov v Case. (Knapkova et al., 2017, s. 71)
Absolutna zmena = Ukazovatel t — Ukazovatel’ t-1 (1)

Percentudlna zmena = (Absolutna zmena * 100) / Ukazovatel t-1 (2)

3.1.2 Vertikalna analyza

Cielom vertikalnej analyzy je vyjadrenie jednotlivych poloziek uctovnych vykazov ako
percentudlny podiel k jedinej zvolenej zdkladni, ktora predstavuje 100 %. Inymi slovami
predstavuje podiel vybranej polozky k zvolenej zékladni, ktorou je obvykle pri rozbore
rozvahy vySka aktiv (pasiv) a pri rozbore vykazu zisku a straty hodnota celkovych vynosov

(nékladov). (Knapkova et al., 2017, s. 71)

3.2 Rozdielové ukazovatele

Rozdielové ukazovatele predstavuji rozdiel medzi konkrétnou polozkou aktiv a konkrétnou
polozkou pasiv. Slizia na analyzu ariadenie likvidity podniku. Najvyznamnej$im
rozdielovym ukazovatelom je &isty pracovny kapitdl (CPK). (Rozdielové ukazovatele,

©2011-2020)
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3.2.1 Cisty pracovny kapital

Cisty pracovny kapital pracuje s polozkami z rozvahy. K ukazovatelovi &isty pracovny
kapital dojdeme rozdielom medzi obeznymi aktivami a kratkodobymi cudzimi zdrojmi.
Pokial’ ¢isty pracovny kapital dosahuje kladné hodnoty, znamena to, Ze obezné aktiva st
vicsie ako kratkodobé cudzie zdroje, ¢o hovori o podniku, ze ma k dispozicii tzv. ,,financny

vankus®“. (Knapkova et al., 2017, s. 86)

CPK = Obezné aktiva — Krdatkodobé cudzie zdroje (3)
) vlastny o
dIhc?doby kapital
majetok dlhodoby
- cudzi kapital kapital
CPK dihodoby
v obezny v
majetok cudzi kapital
kratkodoby

Obréazok 1 Vypocet Cistého pracovného kapitalu
Zdroj: viastné spracovanie podla Knapkovej et al. (2017, s. 86).

3.3 Pomerové ukazovatele

Podl'a Vochozky (2011, s. 22) st pomerové ukazovatele dolezité pri analyzovani vézieb
medzi ukazovateI'mi. Medzi rozhodujuce stranky patri schopnost’ hradit’ svoje zavézky,
uroven vyuzitia majetku, Struktara finanénych zdrojov a celkova vynosnost’ podniku. Na
zdklade toho rozliSujeme ukazovatele likvidity, aktivity, zadlzenosti a rentability. Podl'a
Knépkovej et al. (2017, s. 87) podstatou pomerového ukazovatela je, Ze dava do pomeru

rozne polozky rozvahy, vykazu zisku a straty, prip. cash flow.

3.3.1 Ukazovatele zadlZzenosti

Na zaklade tychto indikatorov mo6zeme predpokladat’ vysku rizika, ktoré podnik ma pri dane;j
Strukture vlastného kapitalu a cudzich zdrojov. Pre spolo¢nost’ je vyhodné mat’ ur€itt vysku

zadlzenosti z dovodu lacnejSieho cudzieho kapitalu. Takisto tato miera zadlZenosti sliZi ako
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takzvany ,, dafovy §tit*, ¢o znamena, ze znizuje danové zatazenie podniku. (Knapkova et
al., 2017, s. 87)

Knapkova et al. (2017, s. 87) d’alej uvadza, ze ak posudzujeme kapital z hl'adiska jeho
riskantnosti plati, Ze vlastny kapital je najmenej riskantnym kapitalom. Kazda spolo¢nost’ by
preto mala usilovat’ o optimalny pomer medzi cudzim a vlastnym kapitalom.

Analyza zadlZenosti ukazuje pomocou akych zdrojov su financované podnikové aktiva

a porovnava polozky vykazu zisku a straty. (Knapkova et al., 2017, s. 87)

e Celkova zadlZenost

, v ) Cudzie zdroje
Celkova zadlzenost = —22222°70)°

(4)

Celkové aktiva

Jednd sa o zakladny ukazovatel' zadlzenosti. Jeho doporuc¢ena hodnota sa pohybuje

v rozmedzi od 30 do 60 % v zavislosti na type odvetvia. (Knapkova et al., 2017, s. 88)

e Miera zadlZenosti

Tento ukazovatel’ ma vel'ky vyznam najmé pre banku pri Ziadosti o novy uver. Na zaklade
neho sa rozhoduje €1 ver poskytne, alebo nie. Jeho vysledna hodnota by mala byt ideélne

menej ako 1. (Knapkova et al., 2017, s. 89)

. v . Cudzie zdroje
Miera zadlZenosti = /

(3)

Vlastny kapital

Okrem analyzovania Struktary vlastného a cudzieho kapitalu, je potrebné sustredit’ sa aj na
zastupenie kratkodobych a dlhodobych zdrojov financovania. A to ztoho dovodu, Ze
kratkodoby cudzi kapital nesie vysSie riziko, pricom dlhodoby cudzi kapital je menej
rizikovy, ale jeho cena je vysSia. Na tento ucel su vyuZivané nasledujice dva ukazovatele

(vztah 6 a 7). (Knapkova et al., 2017, s. 89)

Podiel dlhodobych cudzich zdrojov na dlhodobom kapitale:

Dlhodobé cudzie zdroje

6,
(Vlastny kapital + Dlhodobé cudzie zdroje) ( )
Podiel dlhodobych cudzich zdrojov na cudzich zdrojoch:

Dlhodobé cudzie zdroje (7)

Cudzie zdroje
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o Urokové krytie

EBIT
Nakladové uroky

Urokové krytie = (8)

Urokové krytie charakterizuje vysku zadlZenosti pomocou schopnosti podniku spldcat
nakladové uroky (Knapkova et al., 2017, s. 90). Tento ukazovatel’ ma pre podnik vyznam.
Podava mu informacie o jeho efektivnhom hospodéreni. Ak ukazovatel' dosahuje hodnotu
rovna 100 %, podnik sice uhradil svoje uroky, ale zisk je nulovy. Ak je ukazovatel nizsi ako
100 %, nedosiahol ani hodnoty na uhradenie urokov. (DluhoSova, 2010, s. 79) Podniku sa
neodporica hodnota rovna 1, kedze mu neostane na zaplatenie inych zavézkov, ako
napriklad dane. V odbornej literature sa zvycajne vyskytuje hodnota vysSia ako 5.

(Knapkova et al., 2017, s. 90)

e Kirytie dlhodobého majetku vlastnym kapitalom

Vlastny kapital
Dlhodoby majetok

Krytie DM vlastnym kapitalom = (10)

Uz z nazvu je zrejmé, ze ukazovatel vyjadruje do akej miery je pokryty dlhodobymi majetok
vlastnym kapitalom. Ak je vysledok vyssi ako 1, podnik pouziva vlastny kapital aj na krytie
obeznych aktiv, o znamena, Ze podnik dava prednost’ financnej stabilite. (Knapkova et al.,

2017, s. 90)

e Krytie dlhodobého majetku dlhodobymi zdrojmi

. ;. .. Vlastny kapital+ Dlhodobé cudzie zdroje
Krytie DM dlhodobymi zdrojmi = ( yoF —— je) (11)
Dlhodoby majetok

Ako uvadza Knapkova et al. (2017, s. 91) v tomto pripade ide o krytie dlhodobého majetku,
v ktorom plati zlaté pravidlo financovania: Dlhodoby majetok by mal byt kryty dlhodobymi
zdrojmi. Ak je vysledna hodnota niZSia ako 1, podnik nemd dostatok cudzich zdrojov na
pokrytie dlhodobého majetku, a tak cast DM kryje kratkodobymi zdrojmi. Z toho vyplyva,
7e podnik je podkapitalizovany a CPK je zaporny. Jedna sa o agresivnu stratégiu, ktora je

rizikova. (Knapkova et al., 2017, s. 91)

Ak vSak podnik dosiahne vysSich hodnot ako 1, prejavuje sa ako finan¢ne stabilny, no na

druhej strane financuje kratkodoby majetok drahymi dlhodobymi zdrojmi. Tym padom je
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podnik prekapitalizovany a uplatiiuje konzervativnu stratégiu, ktord je sice bezpecna, ale

prilis draha. (Knapkova et al., 2017, s. 91)

Neutralna stratégia sa prejavuje primeranym krytim dlhodobého majetku a casti obeznych
aktiv dlhodobym kapitdlom. Je to mozné vidiet’ aj na hodnote Cistého pracovného kapitalu,

ktory je dostatocny, ale nie prili§ vysoky. (Knapkova et al., 2017, s. 91)

3.3.2 Ukazovatele likvidity

Likvidita je vyznamnou sucastou finan¢nej analyzy a delime ju na beznu, pohotova
a hotovostnu. Ukazovatel' likvidity alebo platobna schopnost’ predstavuje schopnost
podniku uhradzat’ svoje kratkodobé zavézky. Inymi slovami ide o premenu majetku na
najlikvidnej$iu polozku, peniaze, tak aby firma bola schopnd splatit’ svoje zavézky.

(Kubickova a Jindfichovska, 2015, s. 131)

Pokial’ ma podnik dostatok peniaznych prostriedkov, povazuje sa za likvidny. Obecne vSak
plati, ze pokial’ je likvidita prili§ vysokd, podnik sice znizuje svoju platobni neschopnost,
ale zaroven zniZuje vynosnost’. Z toho vyplyva, ze vysoka likvidita predstavuje nadmerné
a zbyto¢né drzanie penazi v pokladni alebo na uctoch, ktoré by mohol podnik vyuzit
efektivnejsie, napriklad za Gelom investovania. (Synek, 2011, s. 51) Ako uvadza Cizinska
(2018, s. 205) likvidita je urcity kompromis medzi obetovanou rentabilitou vlozenych

zdrojov a rizikom platobnej neschopnosti.

o Ukazovatel’ beznej likvidity (likvidita III. stupiia)

Obeiné aktiva

Beina likvidita = (12)

Kratkodobé zavazky

Bezna likvidita spociva v schopnosti podniku premenit obezné aktiva na penazné
prostriedky a uspokojit’ svojich veritelov. Inak povedané, kolkokrat pokryvaji obezné
aktiva kratkodobé zavizky. Tento ukazovatel’ by sa mal pohybovat’ v rozmedzi od 1,5 do

2,5. (Knapkova et al., 2017, s. 94)

e Ukazovatel’ pohotovej likvidity (likvidita II. stupna)

Kratkodobé pohladavky + KFM + Penainé prostriedky

Pohotova likvidita = - —
Kratkodobé zavazky

(13)
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U pohotovej likvidity ide o pomer obeznych aktiv a kratkodobych zavizkov, pricom ale
obezné aktiva nezahfiiaj najpomalSiu, tz. najmenej likvidna polozku zésoby, ktora sa sklada
z roznych poloziek ako je materidl, polotovary, ndhradné diely, vyrobky a iné.
(Jindfichovska, 2013, s. 214) Knéapkova et al. (2017, s. 94) uvadza idedlnu hodnotu od 1 do

1,5. Vyssia hodnota je vyhodnejsia pre veritel'ov, avSak neefektivna pre podnik.

e Ukazovatel’ hotovostnej likvidity (okamzita likvidita, likvidita I. stupia)

KFM + Penaziné prostriedky

Hotovostna likvidita = (14)

Kratkodobé zavazky

Hotovostna alebo okamzita likvidita predstavuje, akt c¢ast’ alebo kol'ko percent
kratkodobych zaviazkov je podnik schopny splatit okamzite zvysoko likvidného
kratkodobého finanéného majetku a penazi. (Cizinska, 2018, s. 205) Podl'a Knapkove;
(2017, s. 94) je priazniva situacia pre podnik, ked’ dosahuje hodndt od 0,2 do 0,5.

e Podiel ¢istého pracovného kapitalu na obeZnych aktivach

Obezné aktiva - Kratkodobé cudzie zdroje

Podiel CPK na OA =

(15)

Obeiné aktiva

Ako uz bolo spominané v kapitole 3.2.1, ¢isty pracovny kapitdl uruje okamzitu likviditu
kratkodobych cudzich zdrojov. V tomto pripade ddme cisty pracovny kapital do podielu
s obeznymi aktivami, ktory charakterizuje kratkodobt finan¢nu stabilitu podniku. Tento

podiel by mal dosahovat’ 30 — 50 %. (Knapkova et al., 2017, s. 94)

3.3.3 Ukazovatele rentability

Ukazovatel’ rentability vyjadruje schopnost’ podniku dosahovat’ zisk pouzitim vloZzeného
kapitalu. Da sa povedat, zZe obecne sluzi k hodnoteniu celkovej efektivnosti danej ¢innosti.
Pre tieto ucely vychddzame z rozvahy a vykazu zisku a straty. Do €itatel'a vZdy dosadzujeme
zisk v pozadovanej podobe podla potreby. Jednd sa o tri kategorie zisku, a to EBIT (zisk
pred odc¢itanim urokov a dani), EAT (zisk po zdaneni) a EBT (zisk pred zdanenim).
Vysledok sa udava v percentach. (Rackova, 2015, s. 58) Kubickova a Jindfichovska (2015,
s. 122) uvadzaju, Ze v ukazovatel'och rentability ide o porovnanie zisku na r6znej Grovni
(EBIT, EAT, EBT) sobjemom vynaloZenych prostriedkov. Ide tak o pomer medzi

Htokovym® a , stavovym* udajom.
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e Rentabilita trzieb (Return on Sales — ROS)

Zisk
Trzby

Rentabilita trzieb =

(16)

V ukazovateli rentabilita trzieb moze byt uvedeny zisk ako EAT, EBT alebo EBIT. Vo
vSeobecnosti ide o ziskovi marzu, ktora je jednym z ddlezitych ukazovatel'ov pri hodnoteni
uspesnosti podniku. Trzby m6zu byt nahradené vynosmi, kde ukazovatel’ meria, kol'’ko zisku

pripada na 1 K¢ celkovych vynosov podniku. (Knapkova et al., 2017, s. 100)

e Rentabilita celkového kapitalu (Return on Assets — ROA)

EBIT
Aktiva

(17)

Rentabilita celkového kapitalu =

Pri tomto ukazovateli ide o postidenie vykonnosti vSetkého kapitalu, ktory v podniku je bez
ohladu na jeho povod. Tento kapital predstavuju celkové aktiva, ktoré predstavuju
skuto¢nost’ a nezalezi na tom, aké zdroje financovania boli pouzité. Pre vypocet vyuZijeme

zisk v podobe EBIT. (Kubickové a Jindfichovska, 2015, s. 124)

¢ Rentabilita vlastného kapitialu (Return on Equity — ROE)

EAT

Rentabilita vlastného kapitalu = ———
Vlastny kapital

(18)

V tomto pripade ide o vynosnost kapitalu vlozen¢ho vlastnikmi podniku. Zisk je pouZity na
urovni Cistého zisku, prostrednictvom ktorého zistime konecny efekt, ktory kapital prinasa.
Jednd sa oUCtovni hodnotu vlastného kapitdlu, nie o trzni hodnotu. (Kubickova

a Jindfichovska, 2015, s. 122)

3.3.4 Ukazovatele aktivity

Aktiva sa podiel'aji na dosahovani podnikovych vykonov a zhodnoteni vloZeného kapitalu.
To v akej Struktare ich podnik vyuziva, meria ukazovatel'mi aktivity, ktoré ndm podavaju
blizSie informacie pre dalSie strategické a operativhe rozhodovanie. Riadenie aktiv
v podniku, ich skladby, ich optimalne vyuzivanie a obnova je jednym z najdoleZitejsich

strategickych uloh managementu podniku. (Kubic¢kova a Jindfichovska, 2015, s. 150)

Rozlisuju sa dva typy ukazovatel'ov aktivity, a to rychlost’ obratu a dobu obratu. Rychlost’

obratu vyjadruje, kolkokrat sa vybrand polozka obrati v objeme dosiahnutych trzieb za



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 31

uréity casovy okamih. Doba obratu predstavuje dobu, ktord je potrebna k uskuto¢neniu

jedného obratu, va¢$inou uvadzana v dnoch. (Peskova a Jindtichovska, 2012, s. 36)

¢ Rychlost’ obratu aktiv

Rychlost obratu aktiv = S A — (19)

Celkové aktiva

V tomto pripade plati, Ze ¢im vyssia hodnota, tym lepsie v dosledku efektivnejSieho vyuzitia
aktiv. Minimalna doporucena hodnota je 1, avSak vyvoj hodnoty mdze byt ovplyvneny aj
danym odvetvim. (Knapkova et al., 2017, s. 107) Kubickova a Jindtfichovska (2015, s. 158)

uvadza, ze dosahovanie vyssSej hodnoty ako dosahuje odvetvie je pre podnik pozitivne.

e Rychlost’ obratu dlhodobého majetku

Triby

Rychlost obratu dlhodobého majetku = (20)

Dlhodoby majetok

Rychlost’ obratu dlhodobého majetku vyjadruje to isté ako predchadzajici ukazovatel’, s tym

rozdielom, Ze ide o posudzovanie vyuzitia dlhodobého majetku. (Knapkova et al., 2017,s

e Doba obratu zasob

Priemerny stav zasob
Trzby (Naklady)

Doba obratu zasob = * 360 (21)

Ukazovatel’ urCuje, aka dobu trva jeden obrat, tj. doba, za ktoru sa zasoby premenia znovu
do peiiaznej podoby. Vysledok posudzujeme v porovnani s odvetvim. (Knapkova et al.,
2017, s. 108) Ukazovatel' zna¢i Uroven beZzného prevadzkového riadenia. Pre dalSie
hodnotenie doby obratu mdézeme pouzit’ namiesto trzieb ndklady. Dévodom je skutocnost,

Ze vySka zisku je vzhladom k rychlosti obratu zasob irelevantna. (DluhoSova, 2010, s. 87)

e Doba obratu pohladavok

Priemerny stav pohladavok

Doba obratu pohl'adavok = * 360 (22)

Triby

Pri dobe obratu pohl'addvok ide o tzv. interval existencie majetku v danom roku vo forme

pohl'adavok. Inymi slovami priemerna doba, za ktort podnik dostane zaplatené (pohl'adavka
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bude uhradend). Z toho vyplyva, ¢im je doba obratu kratsia, tym rychlejSie podnik ziska

peniazné prostriedky na d’alsi rozvoj. (Kubickova a Jindfichovska, 2015, s. 155)

e Doba obratu zaviazkov

Kratkodobé zavazky z obch. vztahov + Zav. ostatné

Doba obratu zavazkov = * 360 (23)

Trzby

Kubickova a Jindfichovské uvadzaju (2015, s. 156), ze sa jednd o obdobny pripad ako je
doba obratu pohladavok, ktorym podnik meria dobu, za ktort su kratkodobé zavézky
uhradzované. V skratke ide o dobu od vzniku zavizku do doby jeho thrady.

Tento ukazovatel' by sa mal asponi rovnat’ dobe obratu pohladdvok. Pokial’ ide o vysSiu
hodnotu ako je stcet obratu zdsob a pohladédvok, v tom pripade tzv. dodéavatel'sky uver
financuje pohl'adavky a zasoby, ¢o je pre podnik vyhodné, ale zaroven znizuje likviditu.

Tento nesulad by mal byt minimalizovany. (Knapkova et al., 2017, s. 109)

3.3.5 Spider analyza

Knéapkova et al. (2017, s. 121) uvadza, Ze spider analyza slizi na porovnanie vysledkov
pomerovych ukazovatel'ov spolocnosti, ako je zadlzenost, likvidita, rentabilita a aktivita,
s vysledkami odvetvia. K efektivnemu porovnaniu je mozné dojst’ vyuzitim paprskového
grafu, inak nazyvany spider graf. Synek (2011, s. 369) uvadza, ze pomocou tohto grafu je
docieleny rychly a prehl'adny obraz o postaveni podniku v ramci odvetvového priemeru.
V grafe je zndzornena krivka, ktord predstavuje jednotlivé vysledky ukazovatelov
spoloc¢nosti, a linia odvetvia, ktord sa rovna 100 %. Tym paddom spolo¢nost’ predstavuje
percentudlny podiel hodnoty odvetvia, do ktorého spolo¢nost’ patri. (Knapkova et al., 2017,
s. 121)

3.4 Sustava pomerovych ukazovatelov

Podla Kaloudy (2017, s. 77) ide v pripade sustavy pomerovych ukazovatel'ov o snahu
poukazat' na skutocnost’, Ze usporiadanie ukazovatelov finan¢nej analyzy tvori urcitu

sustavu, ktora dopomaha k ziskaniu d’alSich informacii.

3.4.1 Pyramidovy rozklad ukazovatel’a ROE

Pyramidovy rozklad je znacny tym, Ze nastava rozklad vrcholového syntetického

ukazovatela na ciastkové analytické ukazovatele, ktoré nasledovnym rozkladom tvoria
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pyramidu. Vztahy medzi ukazovateI'mi si pevne, matematicky stanovené. (Knapkova,

2017, s. 129)

Pyramidovy rozklad mé svoje vyhody aj nevyhody. Zna¢nou vyhodou je vdzba medzi
ukazovatel'mi, ktora zvySuje vypovednu hodnotu. Naproti tomu nevyhoda tkvie v pracnej
modifikacii zavedenia nového ukazovatela alebo ukazovatelov. (Kalouda, 2017, s. 77)
Najtypickejsim pyramidovym rozkladom je Du Pont rozklad, zobrazeny na nasledujicom
obrazku (Obr. 2), ktory je cieleny na rozklad rentability vlastného kapitalu (Ruckova, 2019,
s. 79).

€z / VK
éz/T T/A X A/VK
CZ/EBT |x| EBT/T T/DHM |[x| DHM/A CK/VK |x|KFM/KZ | x| KZ/CK |/| KFM/A
T/T | -| N&/T | | OstV/T
VS/T | + ON/T +| Odpisy /T |+| OPN/T |+|Uroky/T|+| Ost.Na/T

Obrazok 2 Pyramidovy rozklad ukazovatel'a ROE
Zdroj: viastné spracovanie podla Knapkovej et al. (2017, s. 131).

3.5 Suhrnné ukazovatele

Medzi suhrnné ukazovatele patria okrem iné¢ho aj bankrotové modely, ktoré podl'a Kaloudy
(2019, s. 63) hovoria o situacii, kedy podnik zbankrotuje alebo nezbankrotuje. Poznatky
o stave podniku vychadzaji zo skuto¢nych udajov. V pripade bankrotovych modeloch je

mozné ich oznacit’ aj ako modely v€asnej vystrahy alebo predikéné modely.
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3.5.1 Z —skore

K bankrotovému modelu mozno radit’ ukazovatel' Z-skoére, nazyvany aj ako Altmanov
model. Ide o jeden z najznamejSich sposobov zistenia a vyhodnotenia financnej situacie

podniku v priebehu sledovaného obdobia. (Knapkova et al., 2017, 132)
Pre vypocet sithrnného ukazovatel'a Z-skore je mozné vyuzit' nasledovny vztah (24) s tymito
konkrétnymi vahami:
Z-skore = 0,717 * X1 + 0,847 * X2 + 3,107 * X3 + 0,420 * X4 + 0,998 * X5, (24)
kde: X1 = pracovny kapital / aktiva;

X2 =nerozdelené zisky / aktiva;

X3 = EBIT / aktiva;

X4 = trzna hodnota vlastného kapitalu / cudzie zdroje;

X5 = trzby / aktiva. (Knapkova et al., 2017)

Ak je Z vicsie ako 2,99, ide o finan¢nt situaciu podniku, ktora je stabilnd, a ani v budiicnosti
sa neocakavaju finan¢né problémy. Ak Z spada do intervalu 1,81 — 2,99, jedna sa o Sed
z6nu, ktord predstavuje nevyhranenu financnu situdciu. Ak je Z menSie ako 1,81, nastavaju

finan¢né problémy, ktoré mozu viest’ az k bankrotu. (Knapkova et al., 2017, s. 132)

3.5.2 Index INOS
Sa povazuje za index ddéveryhodnosti manzelov Neumaierovych. Index INO5 je jednou
z variant modelu IN, ktora sa pouZziva od roku 2005. Pre ¢eské podniky sa povazuje index
INO5 za najvhodnej$iu variantu hodnotenia finan¢nej situacie. (Kubickova a Jindfichovska,
2015, s. 234)
INO5S = 0,13 *X1 + 0,04 *X2 + 3,97 *X3 + 0,21 *X4 + 0,09 * X5 (25)
kde: X1 = celkové aktiva / cudzi kapital;

X2 = EBIT / troky;

X3 =EBIT / celkové aktiva;

X4 = vynosy / celkové aktiva;

X5 = obezbé aktiva / kratkodobé zavizky.
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Ak podnik dosahuje viac ako 1,6, podnik s vel'kou pravdepodobnostou neskrachuje, ak
menej ako 0,9, pravdepodobnost’ bankrotu je vyssia. Interval medzi tymito hodnotami

predstavuje Sedu zonu. (Kubickova a Jindfichovska, 2015, s. 234)

3.5.3 Tafflerov bankrotovy model

Dalsi podstatny model, ktory sleduje riziko bankrotu sa nazyva Tafflerov model. Existuje
v dvoch tvaroch, a to v zdkladnom a modifikovanom. Oba tvary vyuzivaja Styri pomerové

ukazovatele. Rozdiel nastava len v poslednej polozke vypoctu. (Rickova, 2019, s. 84, 85)
1. Zakladny tvar:
Z=053xEBT/KZ+0,13x0A/CZ+0,18xKZ/A+ 0,16 x (FM—KZ) /PN (26)

V pripade zdkladného tvaru je hodnotenie nasledovné. Ak je vysledok nizs$i ako 0, ide
o vysoku pravdepodobnost’ bankrotu. Ak niz8i ako 0, znamené to malu pravdepodobnost’

bankrotu. (Riickova, 2019, s. 85)
2. Modifikovany tvar:
Z=053xEBT/KZ+0,13x04/CZ+ 0,18xKZ/A+0,16xT/A (27)

V pripade modifikovaného tvaru uvadza Rickova (2019, s. 85), Ze pokial’ je vysledok nizsi
ako 0,2, znemena to vel'ku pravdepodobnost’ bankrotu. Ak vsak je vyssi ako 0,3 podnik rata
s ve'mi malou pravdepodobnostou bankrotu. V pripade hodn6t medzi 0,2—0,3 Kubickova
a Jindfichovska (2015, s. 224) uvadzaju Sedd zonu, v ktorej nie je mozné jednoznacne

hodnotit’ vyvoj finan¢nej situacie.
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II. PRAKTICKA CAST



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 37

4 PREDSTAVENIE VYBRANEJ SPOLOCNOSTI

4.1 Charakteristika a historia spolo¢nosti

Spolo¢nost” SEFO plus, s. r. 0. (dalej len SEFO plus) sa zaoberd vyrobou vysekéavacich
nozov pre obuvnicke a koziarske firmy. Spolo¢nost’ bola zalozené v roku 1991 ako rodinna
firma, ktord nadviazala na dlhoro¢nt rodinnu tradiciu kovoobrabania, siahajicu az do
19. storoCia. Firma sa zacCala natol’ko rozrastat, az sa v roku 2001 stala spolo¢nost’ou
s ru¢enim obmedzenym. Dva roky na to bola jednatelom zalozena sesterska spolo¢nost’
MARE trend, s. r. 0., ktora sa venuje vyrobe perforovacich matric pre obuvnicky priemysel.

(O nés, © 2018)

K odberatel'om patria nie len vyrobcovia obuvi, ale aj galantérie, vyrobcovia odevov, textilie
a taktiez uz spominané koziarske firmy. Medzi vyznamnych odberatel'ov patria obuvnicke
firmy Rieker, Gabor a Ecco. Medzi ceskych odberatelov patri obuvnicka spolo¢nost’
Bat'a a Vasky trade. Ich dodévatel'om kvalitnej ocele na vyrobu nozov je rakaska firma
BOHLER. Dodavatel'om bodcov a dierkovacov na kozu je §védska firma Gerdins. V tomto

obore patri spolocnost’ SEFO plus medzi najvicsie firmy v Europe. (O nas, © 2018)

Obrazok 3 Logo spolo¢nosti SEFO plus, s. 1. 0.
Zdroj: Sluzby, © 2018
4.1.1 Zakladné udaje o spolo¢nosti
V nasledujtcej tabul’ke (Tab. 5) st uvedené zékladné daje tykajice sa vybranej spolo¢nosti.

Tabulka 5 Zakladné udaje o spolo¢nosti

Obchodné meno: SEFO plus, s. 1. 0.

Pravna forma: Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym

Datum vzniku a zapisu: 1. augusta 2001
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Zapis v obchodnom registri: | Krajsky sud Brno, oddiel C, vlozka 40583
Sidlo firmy: Frystak, Holesovska 406, PSC 76316
1CO: 262 57 149

Zakladni kapital: 200 000,- K¢

Zdroj: viastné spracovanie na zdklade vypisu z obchodného registra, © 2012 — 2015.

4.2 Vyrobky

Vyrobky su vyrabané ru¢ne za pouzitia modernych technolégii, ktoré zabezpecuji vysoku
presnost’ a Zivotnost’. NoZe st vyrdbané podla poziadaviek zdkaznika do akéhokol'vek
tvaru a prepracované do najmenSich detailov. Z toho dovodu nie je mozné noze vyrabat
vopred adrzat’ na sklade. Skladaju sa zniekolkych casti, vd’aka comu je jednoducha
vymena a oprava v pripade poskodenia. Ro¢ne vyprodukuji az 70 000 ks sekacich nozov,

pri¢om denna produkcia je 300 az 400 noZov, podl'a narocnosti. (Sluzby, © 2018)
Medzi ich sortiment patria (Sluzby, © 2018):

e vysekavacie noze,

e Specidlne vysekavacie noze a

e planZetové noZze.

Obrazok 4 Ukéazka vysekéavacieho noza
Zdroj: Sluzby, © 2018
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4.3 Organizacna Struktira

Ziadna organizacia nefunguje bez organizaénej Struktiry. Rovnako v pripade vybranej
spolo¢nosti SEFO plus, ktorej je organizacna Struktura vyobrazena v nasledujucom obrazku
(Obr. 5). Na vrchu spolo¢nosti SEFO plus stoji jednatel. Pod nim sa nachadza veduci
vyrobného sektoru, ktory sa stard o bezproblémovy chod tohto sektoru, v ktorom pracuje 13
zamestnancov. Na rovnakej urovni pod jednatelom sa nachadza pozicia veduceho
obchodného a ekonomického sektoru, v ktorom pracuju traja zamestnanci. Dohromady ma

aktudlne spoloc¢nost’ 16 zamestnancov, ktory sa podiel'aji na dosiahnuti spolo¢nych cielov

spolo¢nosti.
Jednatel
Veduci vyrobného Vedici obcl.lod’ného
sektoru a ekonomického
sektoru
Vyrobny sektor Obchodny sektor

Ekonomicky sektor

Obrazok 5 Organizacna Struktura spolo¢nosti SEFO plus

Zdroj: vlastné spracovanie.
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5 ZARADENIE SPOLOCNOSTI PODI’A CZ-NACE A
CHARAKTERISTIKA ODVETVIA

5.1 Zaradenie spolo¢nosti podl’a CZ-NACE

Spolo¢nost’ sa radi na zaklade klasifikdcie CZ-NACE do oddielu 25 Vyroba kovovych
konstrukceii a kovodélnych vyrobkov, okrem strojov a zariadeni. Podla informacii od
spolocnosti sa konkrétne jednd o 25.73 Vyroba nastrojov a naradia. Vo vSeobecnosti ide

o spracovatel’'sky priemysel — sekcia C.

5.2 Charakteristika odvetvia

Oddiel CZ-NACE 25, do ktorého spada spolocnost’ SEFO plus, patri do spracovatel'ského
priemyslu, ktory je vel'mi vyznamnou sucastou ekonomiky. Toto odvetvie zahtfiia vyrobu
»Cisto*“ kovovych vyrobkov. Jeho charakteristickym prvkom je skuto¢nost’ pouzitia
tradi¢nych kovovych polotovarov vyrobenych v oddiely CZ-NACE 24 Vyroba zékladnych
kovov, hutné spracovanie kovov, zlievarenstvo. Toto odvetvie sa povazuje za vyznamné nie
len pre ostatné odvetvia spracovatel'ského priemyslu, ale aj odvetvia, ktoré nespadaji do

priemyslu, ako napriklad stavebnictvo. (Ministerstvo pramyslu a obchodu, ©2019)

Konkrétna skupina 25.7, ktorej sucastou je spolo¢nost’ SEFO plus, sa pohybuje medzi 2.-3.
miestom v podiely na jednotlivych polozkach celého oddielu CZ-NACE 25. V pripade poc¢tu
jednotiek ide o 1. miesto skupiny 25.7. (Obr. 6) Najvicsi podiel na trzbach, pridanej hodnote
a pocte zamestnanych osob tvoria stredne velké podniky. Zbytok tvoria vel'ké a v menSe;j

miere malé podniky. (Ministerstvo primyslu a obchodu, ©2019)

Skupina 0’sobn|' Pfidana Triby Vinosy Vlas.trfi Aktiva F:oEet ) ' Pocet
CZ-NACE naklady hodnota kapital celkem zaméstnanci jednotek
25.1 18,6 15,5 18,5 18,4 12,2 15,8 18,5 7.8
25.2 58 4,7 5,5 55 54 6,1 55 0,8
25.3 1,6 1,2 1,3 1’5 1,7 1,9 1,1 0,2
25.4 2,9 4,0 2,8 2,8 3,7 5,6 2,8 0,2
25.5 4,6 4,2 4,8 4,9 4,9 5,0 4,3 53
25.6 26,1 27,1 22,8 22,8 26,7 24,2 27,3 30,3
25.7 19,4 22,3 20,8 20,7 18,3 18,6 19,7 51,6
25.9 21,0 21,1 23,5 23,6 27,1 22,7 20,8 3,6

Obrazok 6 Podiely skupin na oddiely CZ-NACE 25 v roku 2018 (v %)
Zdroj: (Ministerstvo priimyslu a obchodu, ©2019)
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Z hladiska vyvozu a dovozu komodit tohto odvetia ide o rastiicu tendenciu v obdobi 2009
—2018. Najvacsim partnerom v oblasti vyvozu aj dovozu je Nemecko, ktoré v oboch
pripadoch predstavuje 37 %. Medzi d’alSie vyznamné vyvozné krajiny patri Slovensko (8 %),
Pol’sko (6 %) a Rakuisko (6 %). V pripade dovozu sa jedna o Cinu (10 %), Pol'sko (7 %)
Taliansko (6 %) a Slovensko (5 %). Aj do budicnosti sa predpoklada s d’alSim pozitivnym
rozvojom & uz v ramci Ceskej republiky alebo zahrani¢ia. Odvetvie Vyroby kovovych
konstrukeii a kovodé€lnych vyrobkov patri medzi najpodporovanejsSiu oblast’. (Ministerstvo

primyslu a obchodu, ©2019)

Dovozni teritoria v roce 2018 Vyvozni teritoria v roce 2018

Belgie

Francie
3 3%

%\

Spojené
krdlovstvi
4%

Jitni Korea __|
3%

Rakousko _/

Nizozemsk
% 0ze 0

4% 1

i 5 ‘_ Slovensko
F'i;‘:'e Rakousko 8%
5% 6%

Slovensko /

Obrazok 7 Zahrani¢né obchody s komoditami oddielu CZ-NACE 25
Zdroj: (Ministerstvo primyslu a obchodu, ©2019)

I ked’ oddiel CZ-NACE 25 vyuziva nebezpecné chemikalie, ktoré maji negativny vplyv na
zivotné prostredie, nepatri medzi najvacsich znelistovatelov Zivotného prostredia,
v dosledku spracovania odpadov v sulade s platnou legislativou. (Ministerstvo prumyslu a

obchodu, ©2019)
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6 ANALYZA ABSOLUTNYCH UKAZOVATELOV

Nasledujuce podkapitoly sa tykaju horizontalnej a vertikalnej analyzy, ¢i uz majetkove;j
Struktary, financnej Struktary alebo nakladov a vynosov vybranej spolo¢nosti a odvetvia za

sledované obdobie.

6.1 Analyza majetkovej Struktiary

Analyza spociva v rozbore majetkovej Struktiry spolo¢nosti a odvetvia a zisteni podielu

jednotlivych poloziek k celkovym aktivam, ktoré predstavuja 100 %.

6.1.1 Majetkova Struktira spoloc¢nosti SEFO plus

Vyska celkovych aktiv nie je v sledovanom obdobi stabilna. V roku 2015 oproti roku 2014
nastal narast celkovych aktiv o0 22 %, a to najmi vplyvom zvySenia penaznych prostriedkov,
ktoré budu podrobnejsie rozobrané. V d’alSich rokoch 2016 — 2018 maju celkové aktiva
klesajucu tendenciu. Najvacsi pokles zaznamenali v roku 2017, na ktory mala opét’ vplyv
zmena vysky penaznych prostriedkov. Rok 2015 bol prelomovi aj v skladbe aktiv. V roku
2014 sa dlhodoby majetok podielal na celkovych aktivach vo vicSej miere ako obezné
aktiva, ¢o predstavovalo az 52 %. Od roku 2015 sa vSak tato hodnota pohybuje uz len
v rozmedzi 38 — 45 %. Z toho vyplyva, Ze v rokoch 2015 — 2018 tvoria obezné aktiva vacsiu
cast’ majetku, konkrétne v rozmedzi 53 — 60 %. V nasledujucej tabulke (Tab. 6) sa polozka
dlhodoby majetok rovna hodnote dlhodobého hmotného majetku, ktord sa pohybuje od 4 233
— 6 593 tis. K¢&. Této situdcia nastava z dovodu, Ze spolocnost’ nevlastni DFM a DNM ihned’
pri obstarani odpiSe. VySka dlhodobého hmotného majetku medzi rokmi 2014 a 2015
vzrastla 0 4 %, z ¢oho vyplyva, Ze spolo¢nost’ investovala do DHM. Na zéklade prilohy
k uctovnej zavierke vidime, Ze spolocnost’ investovala do obstarania stroja, na ktory dostala
investi¢nu dotaciu v hodnote 1 116 tis. K&. Dalsie roky hodnota DHM klesa dosledkom
vySky ro¢nych odpisov. V obeznych aktivach maji najvicSie zastipenie petiazné
prostriedky, ktoré predstavuju 19 — 45 % z hodnoty celkovych aktiv. V roku 2015 nastal
narast penaznych prostriedkov az o 126 %, v absolitnych hodnotéach ide o nérast zo sumy
2 248 tis. na 5 080 tis. K¢. Na tento fakt mal vplyv ndkup novej technolédgie, vd’aka ktorej
sa zvysili ako trzby, tak aj hodnota penaznych prostriedkov na ucte. V nasledujici rok
hodnota opit’ stupla o 26 % na hodnotu 6 396 tis. K¢, pricom v roku 2017 a v roku 2018
prudko klesla na hodnotu okolo 3 500 tis. K&, v dosledku slabgieho roka. Dalsimi zlozkami

obeznych aktiv, ktoré sa podiel'aji na hodnote majetku st zdsoby a kratkodobé pohl'adavky.
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Zasoby spoloc¢nost’ nevykazuje vo vysokych sumach, ked’ze ide len o hodnotu materialu,
s ktorym podnik pracuje pri vyrobe. Tak isto ako v pripade dlhodobého finanéného majetku,
spolo¢nost’ nevykazuje ani kratkodoby finan¢ny majetok. Z toho usudzujeme, ze podnik

nevlastni ziaden podiel v inych spolo¢nostiach, o ¢om sved¢i aj priloha uctovnej jednotky.

Tabulka 6 Majetkova Struktura spolo¢nosti SEFO plus

S (vis.K® 2014 2015 2016 2017 2018
AKTIVA 12 078 14 708 14149 11489 9 996
Dlhodoby majetok 6334 6 593 5408 4 998 4233
DNM 0 0 0 0 0
DHM 6334 6 593 5408 4998 4233
DFM 0 0 0 0 0
Obezné aktiva 5244 7723 8 467 6326 5 646
Zasoby 1623 1458 1211 1670 1 344
Pohladavky 1373 1185 860 1 080 998
- kratkodobé 1373 1185 860 1 080 998
- dlhodobé 0 0 0 0 0
KFM 0 0 0 0 0
Penazné prostriedky 2248 5 080 6 396 3576 3304
Casové rozliSenie aktiv 500 392 274 165 117

Zdroj: viastné spracovanie.

Tabulka 7 Horizontalna a vertikalna analyza majetkove;j Struktiry spolo¢nosti SEFO plus

2014 | 2015 2016 2017 2018 15714 16/15 17716 1817

AKTIVA 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 22%| -4%| -19%]| -13%
fl’l';‘j‘:tl(‘)’li’y 52% | 45% |  38%| 44% | 42%| 4% | -18%| -8% | -15%
DNM 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
DHM 52% 45% 38% 44% 42% 4% -18% 8%|  -15%
DFM 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
gl:’t‘l?j:e 3% 53%|  60%| 55%| 56%| 47%| 10%| -25%| -11%
Zasoby 13% 10% 9% 15% 13%|  -10%| -17%| 38%| -20%
Pohladavky 1% 8% 6% 9% 10%|  -14%| -27%| 26% 8%
- kratkodobé 11% 8% 6% 9% 10%]  -14%| -27%| 26% -8%
- dlhodobé 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
KFM 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
E f:;f?eedky 19% 35% 45% 31% 33% | 126%|  26%| -44% 8%
Casové

rozliSenie 4% 3% 2% 1% 1%| -22%| -30%| -40%| -29%
aktiv

Zdroj: viastné spracovanie.
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6.1.2 Majetkova Struktira odvetvia

Na zéklade vertikdlnej analyzy (Tab. 9) mozno povedat’, Ze v odvetvi tvoria obezné aktiva
vacsiu Cast’ aktiv ako dlhodoby majetok v priblizne rovnakych hodnotach ako spolo¢nost’.
Dlhodoby majetok je tvoreny vel’kou mierou polozkou DNM a DHM, rovnako ako v pripade
spolocnosti, stym rozdielom, Ze spolo¢nost’” nevykazuje DNM ani DFM. Narastajuce
hodnoty dlhodobého majetku hovoria o investicnej politike. Rozdielom je taktiez
percentudlny podiel zasob a pohl'adavok. V odvetvi prevazuju pohl'adavky nad zasobami,
zatial ¢o spolocnost’ vykazuje vysSie zasoby. V tabulke (Tab. 9) odvetvie disponuje
s priblizne 7 % KFM a penaznych prostriedkov z celkovych aktiv, v spolo¢nosti (Tab. 7) je

tento podiel petiaznych prostriedkov na celkovych aktivach vyssi, a to priblizne 20 — 40 %.

Tabul’ka 8 Majetkova Struktara odvetvia

(v tis. K¢) 2014 2015 2016 2017 2018
AKTIVA 84722 273| 88576583 88997 130| 98 862 714 | 105 849 738
Dlhodoby majetok 38196566 39840679| 41847514 49311666| 51395157
DNM + DHM 35634880 36908 700| 38243 195| 41091 830| 43591770
DFM 2 561 687 2931979 3604318 8219 836 7 803 388
ObeZné aktiva 45868472 | 48016142 46356979| 48 672102| 53 302 852
Zasoby 16000 118 | 17654064 17081372 19055011| 20671042
Pohladavky 23950693 | 23653414 22533898| 23003932| 25179 546
KFM a penazné
prostriedky 5917 661 6 708 664 6 741 709 6613 159 7 452 265
Casové rozliSenie
aktiv 657 234 719 761 792 637 878 946 1151 728

Zdroj: viastné spracovanie na zaklade udajov MPO.

Tabul'ka 9 Horizontdlna a vertikdlna analyza odvetvia

2014 | 2015 2016 2017 2018 15/14 | 16/15 17/16 | 18/17
AKTIVA 100% | 100%| 100%| 100%| 100%| 5%| 0% | 11%| 7%
Dihodoby
majetok 45% | 45%| 47%| 50%| 49%| 4%| 5%| 18%| 4%
DNM+DHM |  42%| 42%| 43%| 42%| 41%| 4%| 4%| 7%| 6%
DFM 3% 3%|  4%|  8%|  T%| 14%]| 23%]| 128%| -5%
ObezZné
aktiva 54% | 54%| 52%| 49%| 50%| 5% | -3%| 5% 10%
Zésoby 19% ] 20%|  19%| 19%| 20%| 10%| -3%| 12%| 8%
PohPadévky 28%|  27%| 25%| 23%| 24%| -1%| -5%| 2%| 9%
KFM a pen.
prostriedky 7% 8% 8%|  7%|  1%| 13%|  0%| -2%| 13%
CR aktiv 1% 1% 1%| 1%| 1%| 10%| 10%| 11%| 31%

Zdroj: viastné spracovanie na zaklade udajov MPO.
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6.2 Analyza finan¢nej Struktiary

Analyza spociva v rozbore finan¢nej Struktary spolo¢nosti a odvetvia a zisteni podielu

jednotlivych poloziek k celkovym pasivam, ktoré¢ predstavuji 100 %.

6.2.1 Finan¢na Struktira spolo¢nosti SEFO plus

Rovnako ako v pripade aktiv polozka pasiv zaznamenala v roku 2015 narast o 22 %, pricom
v rokoch 2016 az 2018 tato hodnota postupne klesala az pod hodnotu roku 2014. Z hladiska
podielu vlastného kapitalu na celkovych pasivach vidime, ze tento podiel klesa v porovnani
s podielom cudzich zdrojov. Pri€inou tejto situacie je nemennd vyska zakladného kapitalu,
ktory predstavuje 1 — 2 % pasiv, a stupajuca hodnota zavizkov k Giverovym institiciam,
ktoru vidime z tabul’ky (Tab. 11). Napriek stipajicej hodnote uveru, spolocnost’ disponuje
s véacSou cCastou vlastného kapitalu, ktory dosahuje 94 — 73 9% celkovych pasiv.
NajvyznamnejSou polozkou vlastného kapitalu a zaroven aj celkovych pasiv je vysledok
hospodarenia minulych rokov. Klesajuca hodnota za sledované obdobie vsak znaci, ze
spolocnost’ tieto petiazné prostriedky v priebehu obdobia pouzivala pre svoju podnikatel'ski
¢innost. Z prilohy uctovnej jednotky zroku 2014 a2015 moézeme taktiez hovorit
o vyplateni podielu. Pri vysledku hospodarenia bezného obdobia je ddlezité poukazat' na
medziroény narast o 108 % a nasledné udrzanie hodnoty v priblizne rovnakej vyske. Na
zaklade ¢oho je mozné konStatovat’, Ze spolocnost’ bola po celé sledované obdobie ziskova,
¢o znaci urcita financénu stabilitu. Rovnako ako v pripade narastu VH b. o. z roku 2014 na
rok 2015 aj zavizky zaznamenali nérast az 0 251 %, €o je skoro o 2 mil. K¢, v dosledku uz
spominanych prijatych tverov. Od roku 2015 je tdto hodnota pomerne stala a pohybuje sa
v rozmedzi od 2,5 — 3 mil. K¢&. Je potrebné, zmienit’ jednak narastajice kratkodobé uverové
zadlZenie, ale aj klesajice dlhodobé uverové zavizky, ktoré boli v priebehu sledovaného
obdobia splacané. Nestabilné hodnoty ostatnych zaviazkov sposobuju najma zavazky k Statu,

ktoré v roku 2016 vyrazne stipli a ndsledne boli splatené (Tab. 10).

Tabulka 10 Finan¢na Strukttra spolo¢nosti SEFO plus

(v tis. K&) 2014 2015 2016 2017 2018 |
PASIVA 12078 14708 14149 11489 999
Vlastny kapitil 11297 12046 11079 8462 7252
Zakladny kapital 200 200 200 200 200
AZio a kapitalové fondy 0 0 0 0 0
Fondy zo zisku 20 0 0 0 0
VH minulych rokov 10236] 10097| 8246 7079 5082
VH bezného UO 841 1749] 2633  1183] 1970
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(v tis. K&) | 2014 2015 2016 2017 2018 |
Cudzie zdroje 737 2 585 2 995 2974 2 640
Rezervy 0 0 0 0 0
Zavazky 737 2 585 2995 2974 2 640
- Dlhodobé zavézky 0 1187 908 614 305
Zavizky k uverovym insti. 0 1187 908 614 305
Zavazky - ovlad. osoba 0 0 0 0 0
- Kratkodobé zavazky 737 1398 2087 2 360 2335
Zavazky k uver. institiciam 0 500 800 1505 982
Kratkodobé prijaté zalohy 0 0 0 0 0
Zavazky z obchodnych
vzt'ahov 83 415 458 364 553
ZaviazKy ostatné 654 483 829 491 800
Casové rozliSenie pasiv 44 77 75 53 104

Zdroj: vlastné spracovanie.

Tabulka 11 Horizontadlna a vertikalna analyza finan¢nej Struktiry spolo¢nosti SEFO plus

2014 2015 2016 2017 2018 15/14 16/15 17/16  18/17

PASIVA 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 22% -4% -19% [13%

Vlastny -

kapital 94% 82% 78% 74% 73% 7% -8% -24% 14%

Zakladny

kapital 2% 1% 1% 2% 2% 0% 0% 0% 0%

Azio a kap.

fondy 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Fondy zo -

zisku 0% 0% 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0%

VHm. r. 85% 69% 58% 62% 51% -1% -18% -14% | -28%

VHb. o 7% 12% 19% 10% 20% 108% 51% -55% 67%

Cudzie -

zdroje 6% 18% 21% 26% 26% | 251% 16% -1% 11%

Rezervy 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Zaviazky 6% 18% 21% 26% 26% 251% 16% -1% | -11%

- Dlhodobé

zavizky 0% 8% 6% 5% 3% 0% -24% -32% | -50%
Zavazky

k aver. insti. 0% 8% 6% 5% 3% 0% -24% -32% | -50%
Zavazky

ovlad. osoba 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

- Kratkodobé

zavizky 6% 10% 15% 21% 23% 90% 49% 13% -1%
Zavazky

k aver. insti. 0% 3% 6% 13% 10% 0% 60% 88% | -35%
Kratkodobé

prijaté zalohy 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Zavazky

z obch.

vztahov 1% 3% 3% 3% 6% 400% 10% -21% 52%
Zavazky

ostatné 5% 3% 6% 4% 8% -26% 72% -41% 63%

CR pasiv 0% 1% 1% 0% 1% 75% -3% -29% 96%

Zdroj: viastné spracovanie.
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6.2.2 Finan¢éna Struktara odvetvia

Pri financnej Struktare odvetvia je velkym rozdielom financovanie majetku. V pripade
odvetvia (Tab. 13) ide o priblizne rovnaky pomer medzi vlastnym kapitalom a cudzimi
zdrojmi. Oproti tomu v spolo¢nosti (Tab. 11) tvori vlastny kapitadl okolo 75 — 95 %.
V porovnani so spolo¢nost'ou odvetvie vykazuje relativne vyssi podiel zékladného kapitalu,
¢o sa neda povedat’ o VH minulych rokov. V odvetvi je vyrazne nizsi podiel VH minulych

rokov. V pripade odvetvia ¢inia kratkodobé¢ a dlhodobé zaviazky pomerne rovnakych hodnot,

zatial’ Co spoloc¢nost’ vyuziva vo vicSej miere kratkodobé zavizky.

Tabulka 12 Finanéna Struktira odvetvia

(v tis. K¢) 2014 2015 2016 2017 2018
PASIVA 84 722 273 88 576 583 88997130 98862 714| 105849 738
Vlastny kapital 42312747 45638584 47065142 54453 033 56 700 973
Zakladny kapital 11716 938 11442 258 12 034 698 11 800614 11 354 693
VH m. r. + fondy
7o zisku 23435587 27260608 29196801 34700 943 37423 708
VHDb. o. 7160 222 6935717 5833 644 7951 476 7922 572
Cudzie zdroje 41 640278 | 42233803 41152948 43626398 48282970
Rezervy 1 780 485 2517 599 3250 086 2 136 466 1 964 243
Zavizky 39 859 793 39716204 37902862| 41489932| 46318728

- Dlhodobé

zavazky 19 559 397 19 546 135 12 081 944 17 614 239 17 588 371
Zavdizky k

uverovym

instituciam 11590 878 11 525 609 4479 650 10 077 640 9622 028
Dlhopisy a

dlhodobé zmenky 17 791 16 100 1538122 1497 590 2262 147
Ostatné

dlhodobé zavizky 7950 727 8004 426 6064 172 6 039 009 5704 197

- Kratkodobé

zavazky 20300397 20170069 25820918 23875693 28 730 356
Zavizky k

tuverovym

instituciam 11590 878 11 525 609 5036 811 5056418 5174 459
Ostatné

krdtkodobé zav. 8709 518 8 644 461 20 784 107 18 819 275 23 555 897

Casové rozliSenie

pasiv 769 248 704 196 779 040 783 283 865 794

Zdroj: viastné spracovanie na zaklade udajov MPO.

Tabulka 13 Horizontalna a vertikalna analyza odvetvia

2014 2015 2016 2017 2018 15/14 16/15 17/16 18/17

PASIVA 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 5% 0% | 11% | 7%
Vlastny kapital S0% | 52% | S3% | S55% | 54% | 8% 3% | 16% | 4%
Zakladny kapital 14% | 13% | 14%| 12%| 11%]| -2% 5% 2% | -4%
VH m. r. + fondy zo zisku 28% | 31%| 33%| 35%| 35%]| 16% 7% | 19%| 8%
VHb. o. 8% 8% 7% 8% 7% | -3%| -16%| 36%| 0%
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D a2,
A A
| | D16 | D18 | | 8

Cudzie zdroje 49% | 48% | 46% | 44% | 46% | 1% | -3%| 6% | 11%
Rezervy 2% 3%| 4% 2%| 2%| 41%| 29%]| -34%| -8%
Zaviazky 47% | 45% | 43%| 42%| 44% | 0%| -5%]| 9%| 12%
- Dlhodobé zavizky 23% | 22%| 14%| 18%| 17%]| 0% -38%| 46%| 0%
Zavdzky k uverovym
inStituciam 14% | 13%| 5%]| 10%| 9%| -1%]| -61%|125%| -5%
Dlhopisy a dlhodobé
zmenky 0% 0%| 2%| 2%| 2%]|-10%[9454%| -3%| 51%
Ostatné dlhodobé zaviizky 9% | 9% | T%| 6%| 5%| 1%]| -24%| 0%| -6%
- Kratkodobé zavizky 24% | 23%| 29% | 24%| 27%]| -1%]| 28%| -8% | 20%
Zavdzky k uverovym
instituciam 14% | 13%| 6%| 5%| 5%]| -1%]| -56%| 0%| 2%
Ostatné kratkodobé
zavdzky 10%| 10%| 23%| 19%]| 22%| -1%| 140%]| -9%| 25%
Casové rozli§enie pasiv 1% 1%| 1%| 1%| 1%]| -8%| 11%| 1% | 11%

Zdroj: viastné spracovanie na zdklade udajov MPO.

6.3 Analyza vynosov

Vynosy za sledované obdobie nevykazuju stabilné hodnoty. Jedinou pomerne stalou
polozkou su trzby z predaja vyrobkov a sluzieb, ktora potvrdzuje, Ze spolocnost’ ma vyrobny
charakter. Ich podiel na celkovych vynosoch sa pohybuje medzi 81 — 96 %. Od roku 2015
ma tato polozka klesajucu tendenciu, o ma vplyv aj na vysku celkovych vynosov. Polozka
trzby za predaj zbozi predstavuje minimalny podiel na celkovych vynosoch. Zaujimavy vSak
je prudky pokles tejto polozky z roku 2014 na rok 2015 az o 77 % a z roku 2015 na rok 2016
az 0 100 %. Dalsie roky tato polozka nebola vyznamnou. Ostatné polozky predstavuji uz
len minimalny podiel na celkovych vynosoch. V pripade odvetvia ide o rovnaku situdciu ako
u spoloc¢nosti, kedy trzby z predaja vyrobkov a sluZieb tvoria prevaznu Cast’ trzieb, a to viac

ako 90 %. V porovnani so spolo¢nostou hodnota tychto trzieb v sledovanom obdobi stlipa.

Tabulka 14 Analyza vynosov spolo¢nosti SEFO plus

(v tis. K&) 2014 2015 | 2016 2017 | 2018
Trzby z predaja vyrobkov a sluzieb 21 526 24 640 23797 21 674 19 879
Trzby za predaj zboZzi 4 042 912 0 28 22
Ostatné provozné vynosy 1 055 893 1235 769 701
Trzby z predaného DM 440 6 50 0 0
Trzby z predaného materidlu 513 842 1120 713 428
Iné provozné vynosy 102 45 65 55 272
Vynosy z DFM - podiely 0 0 0 0 0
Vynosy z ostatného DFM 0 0 0 0 0
Vynosové troky a podobné vynosy 0 0 0 0 1
Ostatné finan¢né vynosy 5 4 1 36 95
VYNOSY 26 628 26 449 25033 22 507 20 698

Zdroj: viastné spracovanie.
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Tabul'ka 15 Horizontalna a vertikalna analyza vynosov spolo¢nosti SEFO plus

17/16 18/17

3;?3&25???31%@1) 81%| 93%| 95%| 96%| 96%| 14%| -3%| -9%| -8%
;ﬁf}z’f za predaj 15%|  3%| 0%| 0%| 0%| -77%| -100%| 0% -21%
(V);rtlf;‘ye provozne 4% 3%|  5%| 3%| 3% -15%| 38%| -38%| -9%
Dl\iribyzf’redaného 2% 0%| 0%| 0%| 0% -99%| 733%|-100%| 0%
ma{gg‘{uz predancho | 5o/ 1 30p | 404|  3%|  2%| 64%| 33%| -36%| -40%
Vyi‘z;’rovomé 0% 0%| 0%| 0%| 1% -56%| 44%| -15%|395%
;’g{ﬁgfg 2 DEM - 0% 0%| 0% 0%| 0% 0%| 0%| 0%| 0%
oy O 0% 0%| 0%| 0%| 0% 0%| 0%| 0%| 0%
;’g;:;g:i;;gg a 0% 0%| 0% 0%| 0% 0%| 0%| 0%| 0%
S;;f;; finanné 0%| 0% 0%| 0%| 0%| -20%| -75% |3500% |164%
VYNOSY 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | -1%]| -5%] -10%]| -8%

Zdroj: viastné spracovanie.

Tabul’ka 16 Vybrané polozky vynosov v odvetvi

(v tis. K&) 2014 \ 2015 2016 2017 2018

Trby z predaja 91728939 | 92494431 | 92539838| 103885329 105594 413
vyrobkov a sluzieb

Trzby za predaj zbozi 6297 180 | 7045547 7 812 181 8 082 661 8632 634

TRZBY 98 026 119 | 99539978 | 100352018 | 111967991 | 114227 047

Zdroj: viastné spracovanie na zdklade uidajov MPO.

Tabulka 17 Horizontalna a vertikalna analyza vybranych poloziek vynosov v odvetvi

2014 2015 2016 2017 | 2018 15/14 16/15 17/16 18/17

Trzby z predaja

vyrobkov a 94% 93% 92% 93% 92% 1%| 0%| 12%| 2%
sluzieb

;;f)';’ za predaj 66| 6l 8% 7| 8%| 12%]| 11%]| 3%| 7%
TRZBY 100% 100% 100% | 100% 100% | 2% | 1% | 12%| 2%

Zdroj: viastné spracovanie na zdaklade udajov MPO.

6.4 Analyza nakladov

U spolocnosti SEFO plus sledujeme za dané obdobie klesajicu tendenciu ndkladov rovnako

ako pri vynosoch. V priebehu obdobia vyska celkovych ndkladov klesla z hodnoty
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25 787 tis. az na hodnotu 18 728 tis. K¢. (Tab. 18) Rovnako ako v pripade odvetvia ma na
vyske celkovych ndkladov najvacsi podiel vykonova spotreba, ktorej vyznamné polozky su
najmd spotreba materidlu a energie a sluzby, o opit’ vypoveda o vyrobnom charaktery
spolocnosti. Percentudlny podiel vykonovej spotreby uddva hodnoty na urovni 53 — 62 %.
Druhou vyznamnou polozkou, ktord sa podiel’a na nakladoch st osobné ndklady, ktorych
hodnota postupom ¢asu klesa. Tento jav nastava v dosledku zniZenia poctu zamestnancov
v priebehu obdobia. Najvicsi pokles zaznamenala v roku 2016 o 14 %. U odvetvia ma
naopak tato hodnota rasticu tendenciu. Dolezitou polozkou su aj odpisy, ktorych hodnota
od roku 2015 klesé v dosledku neinvestovania do nového dlhodobého majetku a postupného

odpisania majetku. Nakladové tiroky st minimalne, avSak potvrdzuju fakt, Ze spolo¢nost’

cerpa uver.
Tabul’ka 18 Analyza ndkladov spolo¢nosti SEFO plus
D14 | D16 | D18
Vykonova spotreba 15 945 13 446 11 856 12 381 10 592
Naklady vynalozené na 4068 833 0 29 2
predané zbozi
Spotreba materialu a energie 5830 6 486 6 542 5635 4303
Sluzby 6 047 6127 5315 6718 6267
Zmena stavu zasob vlastnej
¢innosti (+/-) 0 0 0 0 0
Aktivacia (-) 0 0 0 0 0
Osobné naklady 7401 7713 6 665 6114 5877
Upravy hodnét v provoznej 882 1502 1 547 1245 868
oblasti
Uprava hodnot DHM a
DNM 1 040 1 566 1557 1245 862
Upravy hodnot pohladavok -158 -64 -10 0 6
Ostatné provozné naklady 1112 1238 1 268 941 744
ZC predaného DM 105 0 12 0 0
ZC predaného materialu 441 798 777 609 375
Dane a poplatky 27 31 35 38 37
Rezervy v provoz. oblasti 0 0 0 0 0
Iné provozné naklady 539 409 444 294 332
N:’:lkladOVC uroky a podobné 6 50 69 64 ’1
naklady
Ostatné finan¢né naklady 222 359 403 330 135
Dan z prijmov 219 392 591 248 431
NAKLADY 25787 24700 22 399 21323 18 728

Zdroj: vlastné spracovanie.
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Tabul'ka 19 Horizontalna a vertikalna analyza nékladov spolo¢nosti SEFO plus

1514 16/15 17/16

Vykonové spotreba | 62% |  54%| 53%| 58%| 57%| -16%| -12%| 4% -14%

Naklady

vynaloZené na 16% 3% 0% 0% 0% | -80% 100%—) 0% | -24%
predané zbozi

Spotreba . 23%|  26%| 29%| 26%| 23%| 11%| 1% -14%| -24%
materialu a energie

Sluzby 23%|  25%| 24%| 32%| 33% 1% -13%| 26%| -7%
Zmena stavu zasob

vlastnej ¢innosti 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
(+-)

Aktivacia (-) 0% 0% 0%  0%| 0% 0% 0% 0%| 0%
Osobné naklady 29%|  31%| 30%| 29%| 31% 4% -14%| -8%| -4%
Upravy hodnot v 3% 6% 7% 6% 5%|  70%| 3% -20%| -30%
provoznej oblasti

D;g?&gif“"t 4% 6% %! 6%|  5%|  51%| -1%| -20%| -31%

Upravy hodnot o o o o o o o - o
bohladivok 1% 0% 0%| 0%| 0% -59%| -84%]| 00| 0%
Ottty pigmoraics 4% 5% 6%|  4%|  4%| 11%| 2%]| -26%| -21%
naklady

Dl\ic predancho 0%|  0%| 0%| 0%| O0%| -100%| 0% oo 0%

ZC predaného 2% 3% 3% 3%| 2%  81%| -3%| -22%| -38%
materialu

Dane a poplatky 0% 0% 0% 0% 0% 15%| 13% 9% | -3%

Rezervyv 0%|  0%|  0%| 0% 0%| 0%| 0%| 0%| 0%
provoznej oblasti

In¢ provozne 2% 2% 2% 1%| 2% -24%| 9% -34%| 13%
naklady

NGy rlsy & 0% 0%|  0%| 0%| 0%| 733%| 38%| -7%| 27%
podobné naklady

Ottty ihlomtitins 1% 1% 2%| 2%| 1%| 62%]| 12%]| -18%| -59%
naklady

Daii z prijmov 1% 2% 3% 1%|  2%| 79%| 51%| -58%| 74%
NAKLADY 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | -4%| -9%| -5%] -12%
Zdroj: viastné spracovanie.

Tabulka 20 Vybrané polozky nékladov v odvetvi
(v tis. K&) 2014 2015 2016 2017 2018

Vykonové spotreba 73452931 72668 427| 70550 844 | 82 633 197| 84 771 760
Zmena stavu zasob 808 338 468 700 952212| -899580| 1216076
vlastnej ¢innosti

Aktivécia 1319236 1577697| -1714597| -1954958| 1217 008
Osobné naklady 13 642 477| 14494 822| 14950 855| 16 770 429| 17 764 503
Nékladové tiroky 921 002 871 975 564 967| 1090 538 691 934
Daii z prijmu 1702311 1702311 1890155 1940002 1908489
NAKLADY 89222 982| 89209645| 84739315/ 96 549 087| 104 969 347

Zdroj: viastné spracovanie na zaklade udajov MPO.
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Tabul’ka 21 Horizontalna a vertikalna analyza nadkladov v odvetvi

2014 2015 2016 2017 2018 15/14 16/15 17/16 18/17

:;{)1:;’;‘3‘;‘"“ 80% 79% 81% 83% 79% | 1% 3%| 17%| 3%
Zmena stavu

ZéSOb 0 0 0 0 0 0, 0, 0 0,
Tlastnci 1% 1% 1% 1% 1% | -42%| 103% |-194% | -235%
¢innosti

Aktivécia 1% 2% 2% 2% 1% 20%|-209%| 14%]-162%
l?;lfﬁgey 15% 16% 17% 17% 17%|  6%| 3%| 12%| 6%
Eg;l;dove 1% 1% 1% 1% 1% -5%]| -35%| 93%| -37%
Dani z prijmu 2% 2% 2% 2% 2% 11% 0% 3% 2%

NAKLADY | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 0% | -5%| 14%| 8%
Zdroj: viastné spracovanie na zdaklade udajov MPO.
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7 ANALYZA ROZDIELOVYCH UKAZOVATELOV

V tejto kapitole je vykonana analyza rozdielového ukazovatel'a, ktory stvisi s likviditou

spolo¢nosti. Konkrétne sa jedna o ukazovatel Cistého pracovného kapitalu.

7.1 Analyza Cistého pracovného kapitalu

V nasledujticej tabulke (Tab. 22) je vyobrazeny vyvoj cCistého pracovného kapitalu
v spolo¢nosti  SEFO plus za obdobie 2014 — 2018. Rozdielom obeznych aktiv
a kratkodobych zéviazkov dosahuje spolocnost’ kladnych hodnét dcistého pracovného
kapitalu, ¢o znamena, ze obezné aktiva su vacsie ako kratkodobé zavizky a vytvaraja tzv.
»finan¢ny vankas®. Jeho hodnoty sa pohybujli v rozmedzi od 3 300 — 6 400 tis. K¢. Tieto
hodnoty znacia, ze spolo¢nost’ ma potrebny volny kapital a je likvidna. Z nizSie uvedené
grafického zobrazenia (Obr. 8) je mozné vidiet, ze spolo¢nost’ dosahovala najvyssich hodnot

CPK v rokoch 2015 a 2016, a to najmé vplyvom vysokej hodnoty obeznych aktiv.

Tabul’ka 22 Vyvoj ¢istého pracovného kapitalu v spolo¢nosti SEFO plus za obdobie 2014-

2018
(v tis. K¢) 2014 2015
Obezné aktiva 5244 7723 8 467 6326 5 646
Kratkodobé zavizky 737 1398 2 087 2 360 2 335
Cisty pracovny kapital 4 507 6 325 6 380 3 966 3311

Zdroj: vlastné spracovanie.

Vyvoj Cistého pracovného kapitalu v
spoloc¢nosti SEFO plus za obdobie 2014-2018
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Obrazok 8 Vyvoj Cistého pracovného kapitalu v spolocnosti SEFO plus za obdobie 2014-

2018

Zdroj: vlastné spracovanie.
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8 ANALYZA POMEROVYCH UKAZOVATELOV

Tato kapitola je zamerana na pomerové ukazovatele, ktoré analyzuji zadlZenost, likviditu,

rentabilitu a aktivitu spolo¢nosti SEFO plus v porovnani s odvetvim.

8.1 Analyza zadlZenosti

Z grafu (Obr. 9) je vidiet, Ze spolo¢nost’ vykazuje rastucu zadlzenost, ktord v roku 2014
bola na urovni 6 % a postupne do roku 2018 vzréstla na 26 %. V porovnani s klesajiicimi
hodnotami odvetvia je ukazovatel’ celkovej zadlZenosti nizko pod doporuc¢enymi hodnotami.
Celkova zadlZenost’ odvetvia ma v sledovanom obdobi stabilny priebeh a pohybuje sa medzi
44 — 49 %. Z toho vyplyva, Ze spolo¢nost’ by mohla zvysit' podiel cudzieho kapitalu.
Nadvézujtc na to je mozné hovorit’ o miere zadlZenosti, ktora dosahuje nizkych hodnoét, ¢o
opat’ znaci, ze spolo¢nost’ disponuje s velkou Castou vlastného kapitalu, oproti odvetviu,
ktorych hodnoty st blizko 1. Nizke zadlZenie potvrdzuje aj podiel dlhodobych cudzich
zdrojov na dlhodobom kapitaly, ktory sa pohybuje medzi 4 — 9 %. Dolezitym parametrom
je aj krytie dlhodobého majetku vlastnym kapitalom. Z tabulky (Tab. 23) je vidiet, ze
hodnoty sa blizia k 2. V roku 2016 dokonca dosahuje tento ukazovatel’ az 2,05. Hodnoty za
sledované obdobie poukazuju na finan¢nu stabilitu spoloc¢nosti a skutocnost’, Ze spolo¢nost’
vyuziva vlastny kapital aj na krytie obeznych aktiv. Za odvetvie tento ukazovatel’ dosahuje
nizsich hodndt, ktoré sa pohybuju priblizne na urovni 1,10. V pripade krytia dlhodobého
majetku dlhodobymi zdrojmi ide konzervativnu stratégiu financovania. Spolo¢nost’ je sice
finan¢ne stabilnd, ale vyuziva drahé dlhodobé¢ zdroje na financovanie kratkodobého majetku.
Spolo¢nost’ na zaklade nizkeho uverového zadlZenia vykazuje nizke nékladové troky. Z
toho dovodu predstavuje ukazovatelov urokového krytia vyrazne vysSie hodnoty ako

odvetvie a spolo¢nost’ je tak schopnd uhradit’ svoje Grokové zavizky a zarovenn dosahuje

zisk.
Tabul’ka 23 Ukazovatele zadlZenosti spolocnosti SEFO plus

2014 2015 ‘ 2016 2017 ‘ 2018
Celkova zadlZenost’ 6% 18% 21% 26% 26%
Miera zadlZenosti 0,07 0,21 0,27 0,35 0,36
Dlhodobé cudzie zdroje / dlhodoby kapital 0% 9% 8% 7% 4%
Dlhodobé cudzie zdroje / cudzie zdroje 0% 46% 30% 21% 12%
Vlastny kapital / DM 1,78 1,83 2,05 1,69 1,71
Dlhodobé zdroje / DM 1,78 2,01 2,22 1,82 1,79
Urokové krytie (EBIT) 177,67 43,82 | 47,72 | 23,38 30,64

Zdroj: vlastné spracovanie.
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Tabul’ka 24 Ukazovatele zadlzenosti odvetvia

2014 2015 ‘ 2016 2017 2018

Celkova zadlzenost’ 49% 48% 46% 44% 46%

Miera zadlZenosti 0,98 0,93 0,87 0,80 0,85
Dlhodobé cudzie zdroje / dlhodoby kapital 32% 30% 20% 24% 24%
Dlhodobé cudzie zdroje / cudzie zdroje 47% 46% 29% 40% 36%
Vlastny kapital / DM 1,11 1,15 1,12 1,10 1,10
Dlhodobé zdroje / DM 1,62 1,64 1,41 1,46 1,45
Urokové krytie (EBIT) 10,62 11,12 14,67 | 10,07 | 15,21

Zdroj: viastné spracovanie na zdaklade udajov MPO.

Porovnanie vyvoja celkovej zadlZzenosti
spolocnosti a odvetvia za obdobie 2014-2018
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Obrazok 9 Vyvoj celkovej zadlZenosti spolo¢nosti SEFO plus v rokoch 2014-2018

Zdroj: vlastné spracovanie.

8.2 Analyza rentability

V nasledujtcej tabul’ke (Tab. 25) ukazovatele rentability ukazuji, ze spolocnost’ je za celé
sledované obdobie ziskova. Rentabilita trzieb vykazuje kolisavé hodnoty. Najvyssiu
hodnotu zaznamenali v roku 2016, a to 11,06 %. Hodnoty v spolo¢nosti su vSak nizSie ako
v odvetvi, okrem rokov 2016 a2018. Naopak v pripade rentability celkového kapitalu
dosahuje spolocnost’” od roku 2015 vysSie hodnoty ako odvetvie. NajvysSiu vynosnost’
vlozeného kapitdlu spolo¢nost’” zaznamenala v rokoch 2016 a2018. V tychto rokoch
dosahovala spolo¢nost’ najvyssich hodnot aj v pripade rentability vlastného kapitalu. Obecne
spolo¢nost’ v roku 2018 vykazovala najnizsie hodnoty trzieb, aktiv a vlastného kapitalu, co

malo za nasledok pri pomerne rovnakej vyske zisku, vyrazny ndrast jednotlivych
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ukazovatelov rentability (Obr. 10). Odvetvie prave v roku 2018 vykazovalo najvyssiu

hodnotu aktiv (Tab. 8), vlastného kapitalu (Tab. 12) a trzieb (Tab. 16).

Tabul'ka 25 Ukazovatele rentability spolocnosti SEFO plus

‘ 2014 2015 2016 2017 2018
Rentabilita trzieb (ROS) 329% | 6,84% | 11,06% | 5,45% | 9,90%
Rentabilita celkového kapitalu (ROA) 8,83% | 14,90% | 23,27% | 13,02% | 24,83%
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) 7,44% | 14,52% | 23,77% | 13,98% | 27,16%

Zdroj: vlastné spracovanie.

Vyvoj rentability spolo¢nosti SEFO plus v rokoch
2014-2018
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Obrazok 10 Vyvoj rentability spolo¢nosti SEFO plus v rokoch 2014-2018

Zdroj: vlastné spracovanie.

Tabulka 26 Ukazovatele rentability odvetvia

‘ 2014 2015 2016 2017 2018
Rentabilita trzieb (ROS) 7,30% 6,97% 5,81% 7,10% 6,94%
Rentabilita celkového kapitalu (ROA) 11,55% | 10,95% | 9,31% | 11,11% | 9,94%
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) 16,92% | 15,20% | 12,39% | 14,60% | 13,97%

Zdroj: viastné spracovanie na zaklade udajov MPO.

8.3 Analyza likvidity

V tabul’ke (Tab. 27) ukazovatele beznej, pohotovej a hotovostnej likvidity dosahuji
nadmerne vysoké hodnoty, ktoré¢ prekracuju, ako aj hodnoty odvetvia (Tab. 28), tak aj
doporuc¢ené¢ hodnoty. Situdcia sa v priebehu obdobia optimalizovala, ¢o predstavuju
znizujuce sa hodnoty (Obr. 11). Pri beZnej likvidite sa v roku 2018 hodnota dostala na
uroven 2,42. Tato hodnota sa nachadza v rozmedzi doporu¢enych hodnoét, ¢o pre spolo¢nost’
znamend, ze ma stale dostatok obeznych aktiv na pokrytie kratkodobych zavizkov, co

dokazuje aj vyska ukazovatela CPK (Tab. 22). Pri pohotovej likvidite nastava podobna
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situacia, kedy sa hodnoty ukazovatel'a znizuji. Vysoké hodnoty po minulé roky boli pre
spolo¢nost’ neefektivne. Tak isto v pripade hotovostnej likvidity nastava medzi rokmi 2014
az 2018 pokles. Ukazovatel' hotovostnej likvidity je vSak v roku 2018 stale vysoko nad
doporu¢enou hodnotou. Odvetvie vykazuje uspokojivych vysledkov, ktoré spliuju
doporucené hodnoty. Je mozné konstatovat, ze spolocnost’ je likvidna a nema problém so
splacanim svojich kratkodobych zavdzkov. AvSak treba wuviest, ze sa jednd
o prekapitalizovani spolo¢nost’, €o potvrdzuje podiel Cistého pracovného kapitalu na

obeznych aktivach (Tab. 27).

Tabul'ka 27 Ukazovatele likvidity spolo¢nosti SEFO plus
2014 2015 2016 2017 2018

BezZna likvidita 7,12 5,52 4,06 2,68 2,42
Pohotova likvidita 491 4,48 3,48 1,97 1,84
Hotovostna likvidita 3,05 3,63 3,06 1,52 1,41
CPK/OA 86% 82% 75% 63% 59%
CPK/A 37% 43% 45% 35% 33%

Zdroj: viastné spracovanie.

Vyvoj likvidity spolo¢nosti SEFO plus v rokoch
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Obrazok 11 Vyvoj likvidity spolo¢nosti SEFO plus v rokoch 2014-2018

Zdroj: vlastné spracovanie.

Tabul'ka 28 Ukazovatele likvidity odvetvia
2014 2015 2016 2017 2018

Bezna likvidita 2,26 2,38 1,80 2,04 1,86
Pohotova likvidita 1,47 1,51 1,13 1,24 1,14
Hotovostna likvidita 0,29 0,33 0,26 0,28 0,26
CPK/OA 56% 58% 44% 51% 46%
CPK/A 30% 31% 23% 25% 23%

Zdroj: viastné spracovanie na zaklade udajov MPO.
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8.4 Analyza aktivity

V nasledujucej tabul’ke (Tab. 29) je vyobrazeny vyvoj ukazovatel'ov aktivity za obdobie
2014 az 2018. Obrat aktiv dosahuje u spolocnosti SEFO plus vyssich hodndt ako odvetvie.
Tato skutocnost’ je pre podnik pozitivna. Tak isto ako v pripade obratu dlhodobého majetku,
kde sa hodnoty dostali az na uroven od 3,88 —4,70. V tomto pripade je vidiet’, Ze spolocnost’
vyuziva aktiva a dlhodoby majetok efektivnejsie ako odvetvie. Podobnd situacia sa prejavuje
aj pri kratkodobych pohladavkach a zavdzkoch. Pri ukazovatel'och tykajicich sa doby
obratu spoloc¢nost’ dosahuje lepSich hodnot. Doba obratu zasob dosiahla najnizsej hodnoty
v roku 2016, ¢o predstavovalo 18 dni. DalSie roky tato hodnota opét’ stapla. V pripade doby
obratu pohl'adavok a zdvizkov je vhodné tieto ukazovatele zrovnat’. U spolo¢nosti SEFO
plus je mozné povedat’, Ze sa jednd o pomerne stabilnt a pozitivnu situdciu, vplyvom takmer
vyrovnanej doby obratu pohladavok a zavézkov. Vo vécSine spolocnost’ uhradzala svoje
zavazky skor ako dostavala zaplatené od dlznikov (Obr. 12). Situacia bola opa¢na v rokoch
2016 a 2018, ¢o je pre spolocnost’ vyhodnejSie. Odvetvie zaznamenalo vyrazny nestlad
v rokoch 2014 a 2015, kedy svoje zavéizky hradili za priblizne 30 dni a za pohladavky
dostavali zaplatené za takmer 90 dni. Za celé sledované obdobie sa odvetvie nachadzalo

v roli veritel’a (Obr. 13).

Tabul’ka 29 Ukazovatele aktivity spolo¢nosti SEFO plus
2014 2015 2016 2017 2018

Obrat aktiv 2,12 1,74 1,68 1,89 1,99
Obrat dlhodobého majetku 4,04 3,88 4,40 4,34 4,70
Doba obratu zasob 23 21 18 28 24
Doba obratu kratkodobych pohl'adavok 19 17 13 18 18
Doba obratu kratkodobych zavéazkov 10 13 19 14 24
Obratovost’ kratkodobych pohl'adavok 18,62 21,56 27,67 20,09 19,94
Obratovost’ kratkodobych zaviazkov 34,69 28,45 18,49 25,38 14,71

Zdroj: vlastné spracovanie.
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Vyvoj ukazovatelov obratovosti
spolo¢nosti SEFO plus v rokoch 2014-2018
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Obrazok 12 Vyvoj ukazovatel'ov obratovosti spolo¢nosti SEFO plus v rokoch 2014-2018

Zdroj: viastné spracovanie.

Tabul’ka 30 Ukazovatele aktivity odvetvia

2014 2015 2016 2017 2018

Obrat aktiv 1,16 1,12 1,13 1,13 1,08
Obrat dlhodobého majetku 2,57 2,50 2,40 2,27 2,22
Doba obratu zasob 59 64 61 61 65
Doba obratu kratkodobych pohl'adavok 88 86 81 74 79
Doba obratu kratkodobych zavézkov 32 31 75 61 74
Obratovost’ kratkodobych pohl'adavok 4,09 4,21 4,45 4,87 4,54
Obratovost’ kratkodobych zaviazkov 11,26 11,51 4,83 5,95 4,85

Zdroj: viastné spracovanie na zaklade udajov MPO.

Vyvoj ukazovatelov obratovosti odvetvia v
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Obrazok 13 Vyvoj ukazovatel'ov obratovosti odvetvia v rokoch 2014-2018

Zdroj: viastné spracovanie.
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9 SPIDER ANALYZA

Z tabulky (Tab. 31) a grafu (Obr. 14) je vidiet, ze v roku 2014 analyzovana spolo¢nost’
dosahuje pri ukazovatel'och rentability (A.1, A,2, A.3) horsich vysledkov ako odvetvie. Pri
ostatnych ukazovatel'och mozno pozorovat, ze spolo¢nost’ dosahuje lepsich vysledkov.
Z ukazovatel'ov likvidity vidiet najvyraznejSieho rozdielu pri hotovostnej likvidite (B. 3).
Ukazovatele zadlZenosti (C.1, C.2) sa pohybuju takmer na rovnakej urovni, oproti

urokovému krytiu (C.3), ktoré je za spoloCnost’ vyrazne vyssie.

Tabul'ka 31 Porovnanie pomerovych ukazovatel'ov spolo¢nosti SEFO plus a odvetvia za

rok 2014
‘ ‘ SEFO plus Odvetvie
A.1 Rentabilita vlastného kapitalu 7,44% 16,92%
Rentabilita | A.2 Rentabilita aktiv 8,83% 11,55%
A.3 Rentabilita trzieb 3,29% 7,30%
B.1 Bezna likvidita 7,12 2,26
Likvidita [B.2 Pohotova likvidita 491 1,47
B.3 Hotovostna likvidita 3,05 0,29
C.1 Vlastny kapital / aktiva 0,94 0,50
ZadlzZenost’ | C.2 Krytie DM dlhodobym kapitalom 1,78 1,11
C.3 Urokové krytie 177,67 10,62
D.1 Obratovost’ aktiv 2,12 1,16
Obratovost’ | D.2 Obratovost’ kratkodobych pohl'adavok 18,62 4,09
D.3 Obratovost’ kratkodobych zaviazkov 34,69 11,26

Zdroj: vlastné spracovanie.

Spider analyza spolocnosti SEFO plus a odvetvia
zarok 2014
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Obrazok 14 Spider analyza pomerovych ukazovatel'ov spolo¢nosti a odvetvia za rok 2014

Zdroj: vlastné spracovanie.
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Z tabul’ky (Tab. 32) a grafu (Obr. 15) za rok 2015 je vidiet’, Ze sa spolo¢nost’ nachadzala v
dobrej financ¢nej situacii na zdklade hodndt siahajiicich nad odvetvie. Jedinym kritickym
miestom su ukazovatele rentability (A.1, A.3), ktoré sa nachadzaju nizsie ako hodnoty za
odvetvie. V pripade hotovostnej likvidity (B.3) nastava t4 ist4 situdcia ako v roku 2014. Za
tento rok ide o najvyraznej$i rozdiel. Medzi dalSie ukazovatele, v ktorych si vedie

spoloc¢nost’ vyrazne lepSie patria ukazovatele obratovosti (D.2, D.3) a urokové krytie (C.3).

Tabul'ka 32 Porovnanie pomerovych ukazovatel'ov spolo¢nosti SEFO plus a odvetvia za

rok 2015
‘ SEFO plus Odvetvie
A.1 Rentabilita vlastného kapitalu 14,52% ] 15,20%
Rentabilita | A.2 Rentabilita aktiv 14,90% | 10,95%
A.3 Rentabilita trzieb 3,29% 6,97%
B.1 Bezna likvidita 5,52 2,38
Likvidita |B.2 Pohotova likvidita 4,48 1,51
B.3 Hotovostna likvidita 3,63 0,33
C.1 Vlastny kapital / aktiva 0,82 0,52
Zadlzenost” |C.2 Krytie DM dlhodobym kapitdlom 1,83 1,15
C.3 Urokové krytie 43,82 11,12
D.1 Obratovost” aktiv 1,74 1,12
Obratovost’ | D.2 Obratovost’ kratkodobych pohl'adavok 21,56 4,21
D.3 Obratovost’ kratkodobych zavizkov 28.45 11,51

Zdroj: vlastné spracovanie.

Spider analyza spolo¢nosti SEFO plus a odvetvia za
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Obrazok 15 Spider analyza pomerovych ukazovatel'ov spolo¢nosti a odvetvia za rok 2015

Zdroj: vlastné spracovanie.
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Z tabul’ky (Tab. 33) a grafu (Obr. 16) je zrejmé, ze sa za rok 2016 spolo¢nosti darilo vel'mi
dobre. Vsetky hodnoty ukazovatel'ov rentability (A.1, A.2, A.3), likvidity (B.1, B.2, B.3),
zadlZzenosti (C.1, C.2, C.3) a obratovosti (D.1, D.2, D.3) sa nachadzaju nad odvetvim. Na
pomerne rovnakej urovni sa pohybovali ukazovatele zadlzenosti (C.1, C.2) a ukazovatel
obratovosti (D.1). Vyraznym rozdielom ostava hotovostna likvidita (B.3) a obratovost’

kratkodobych pohl'adavok (D.2).

Tabul'’ka 33 Porovnanie pomerovych ukazovatel'ov spolo¢nosti SEFO plus a odvetvia za

rok 2016

A.1 Rentabilita vlastného kapitalu 23,77% | 12,39%

Rentabilita | A.2 Rentabilita aktiv 23,27% 9,31%
A.3 Rentabilita trzieb 11,06% 5,81%

B.1 Bezna likvidita 4,06 1,80

Likvidita |B.2 Pohotova likvidita 3,48 1,13
B.3 Hotovostna likvidita 3,06 0,26

C.1 Vlastny kapital / aktiva 0,78 0,53

ZadlzZenost’ | C.2 Krytie DM dlhodobym kapitdlom 2,05 1,12
C.3 Urokové krytie 47,72 14,67

D.1 Obratovost” aktiv 1,68 1,13

Obratovost’ | D.2 Obratovost’ kratkodobych pohl'adavok 27,67 4,45
D.3 Obratovost’ kratkodobych zaviazkov 18,49 4,83

Zdroj: vlastné spracovanie.

Spider analyza spolocnosti SEFO plus a odvetvia za

rok 2016
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Obrézok 16 Spider analyza pomerovych ukazovatel'ov spolo¢nosti a odvetvia za rok 2016

Zdroj: vlastné spracovanie.
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V roku 2017 tabulka (Tab. 34) a graf (Obr. 17) poukazuju na situdciu, kedy spolo¢nost’
dosahuje horSich vysledkov v pripade rentability u rentability vlastného kapitalu (A.1)
arentability trzieb (A.3). Z ukazovatelov likvidity dosahuje najvacsiecho rozdielu
hotovostna likvidita, ktora je u spolo¢nosti o 547 % vyssia. Urokové krytie (C.3) ostava stale
vyrazne rozdielne vplyvom nizkeho zadlzenia spolo¢nosti oproti odvetviu. V pripade

ostatnych ukazovatel'ov je na tom spolocnost’ trvalo lepsie.

Tabul'’ka 34 Porovnanie pomerovych ukazovatel'ov spolo¢nosti SEFO plus a odvetvia za

rok 2017
‘ SEFO plus Odvetvie
A.1 Rentabilita vlastného kapitalu 13,98% | 14,60%
Rentabilita | A.2 Rentabilita aktiv 13,02% | 11,11%
A.3 Rentabilita trzieb 5,45% 7,10%
B.1 Bezna likvidita 2,68 2,04
Likvidita |B.2 Pohotova likvidita 1,97 1,24
B.3 Hotovostna likvidita 1,52 0,28
C.1 Vlastny kapital / aktiva 0,74 0,55
Zadlzenost’ | C.2 Krytie DM dlhodobym kapitalom 1,69 1,10
C.3 Urokové krytie 23,38 10,07
D.1 Obratovost aktiv 1,89 1,13
Obratovost’ | D.2 Obratovost’ kratkodobych pohl'adavok 20,09 4,87
D.3 Obratovost’ kratkodobych zavizkov 25,38 5,95

Zdroj: viastné spracovanie.

Spider analyza spolocnosti SEFO plus a odvetvia za
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Obrazok 17 Spider analyza pomerovych ukazovatel'ov spolo¢nosti a odvetvia za rok 2017

Zdroj: vlastné spracovanie.
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Na zaklade tabulky (Tab. 35) a grafu (Obr. 18) je vidiet, ze v roku 2018 nastala podobna
situdcia ako v roku 2016, to znamena, ze vSetky ukazovatele za spolo¢nost’ dosahuju vyssich
hodnoét ako odvetvie. Spoloc¢nost’ si v tomto roku v pripade rentability (A.1, A.2, A.3) vedie
lepSie ako po iné roky. Z hl'adiska ostatnych ukazovatel'ov je situacia pomerne rovnaka.
Medzi najvécsie rozdiely aj vtomto roku patri hotovostnd likvidita (B.3), obratovost

kratkodobych pohl'adavok (D.2) a obratovost’ kratkodobych zaviazkov (D.3).

Tabul'ka 35 Porovnanie pomerovych ukazovatel'ov spolo¢nosti SEFO plus a odvetvia za

rok 2018

A.1 Rentabilita vlastného kapitalu 27,16%| 13,97%

Rentabilita | A.2 Rentabilita aktiv 24,83% 9,94%
A.3 Rentabilita trzieb 9,90% 6,94%

B.1 Bezna likvidita 2,42 1,86

Likvidita B.2 Pohotova likvidita 1,84 1,14
B.3 Hotovostna likvidita 1,41 0,26

C.1 Vlastny kapital / aktiva 0,73 0,54

ZadlZenost’ | C.2 Krytie DM dlhodobym kapitalom 1,71 1,10
C.3 Urokové krytie 30,64 15,21

D.1 Obratovost’ aktiv 1,99 1,08

Obratovost’ [ D.2 Obratovost’ kratkodobych pohl'adavok 19,94 4,54
D.3 Obratovost’ kratkodobych zavizkov 14,71 4,85

Zdroj: viastné spracovanie.

Spider analyza spolocnosti SEFO plus a odvetvia za
rok 2018

e SEFO plus === Qdvetvie

Al
D.3 500% A2

D.2 A3

D.1 B.1

C3 B.2

Obrazok 18 Spider analyza pomerovych ukazovatel'ov spolo¢nosti a odvetvia za rok 2018

Zdroj: vlastné spracovanie.
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10 SUSTAVA POMEROVYCH UKAZOVATELOV

Nasledujuci pyramidovy rozklad ukazovatel'a ROE vysvetl'uje vzajomnu suvislost’ medzi

jednotlivymi ukazovatel'mi.

10.1 Pyramidovy rozklad ukazovatel’a ROE

V nasledujicom obrazku (Obr. 19) je mozné vidiet’, ktoré ukazovatele mali najvacsi vplyv
na vysku ukazovatela rentability vlastného kapitdlu (ROE). NajvyraznejSie vykyvy
zaznamenava ziskova marza, ktorej hodnoty do roku 2016 stupali a od tohto roku opét’ klesli.
V pripade vynosov ide v roku 2016 o najvacsi percentudlny podiel a v pripade nakladov
o najniz§i. Z hladiska obratu aktiv ide o pomerne stabilné hodnoty, na ktoré vplyva
zvySujuca sa obratovost DHM a zaroven znizujuce sa hodnoty podielu DHM na aktivach,
¢o sved¢i o neinvestovani spolo¢nosti. Za najvacsi vplyv na zvysujuci sa ukazovatel ROE

je mozné povazovat finanéni pdku, ktord v désledku zvySovania zadlZenosti pdsobi

cor
pozitivne.
€z /VK Ukazovatel
7,44% 2014
14,52% 2015
23,77% 2016
13,98% 2017
27,16% 2018
/T T/A A VK
3,3% 2,12 1,07
6,8% x 1,74 X 122
11,1% 1,68 1,28
5,5% 1,89 1,36
9,9% 1,99 1,38
&z eBT EBT/T T/DHM DHM / A CK/ VK KFM/ Kr. Kr. 2dvizky KFM / A
zavizky JCK
0,79 4,1% 4,04 0,52 0,07 3,05 1,00 019
0,82 x 8,4% 3,88 x 0,45 0,21 x 3,63 x 0,54 / 0,35
0,82 13,5% 4,40 0,38 0,27 3,06 0,70 0,45
0,83 6,6% 4,34 0,44 0,35 152 0,79 031
0,82 12,1% 4,70 0,42 0,36 1,41 0,88 0,33
T/T N&J/T ost.V/T
1 100,0% 41%
1 95,1% + 3,5%
1 91,6% 5,2%
1 97,1% 3,7%
1 91,9% 4,0%
vs/T ON/T Odpisy / T Ds;';,'?' Uroky / T Ost.Na /T
62,4% 28,9% 2,1% 4,3% 0,0% 0,9%
52,6% + 30,2% + 5,1% + 4,8% + 0,2% + 1,4%
49,8% 28,0% 5,5% 5,3% 0,3% 1,7%
57,1% 28,2% 5.7% 4,3% 0,3% 1,5%
53,2% 29,5% 4,3% 3,7% 0,4% 0,7%

Obrazok 19 Pyramidovy rozklad ukazovatel'a ROE

Zdroj: vlastné spracovanie.
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11 SUHRNNE UKAZOVATELE

K zhodnoteniu celkovej financnej situdcie spolocnosti SEFO plus prispeli suhrnné

ukazovatele. Konkrétne ide o vyuzitie bankrotovych a bonitnych modelov.

11.1 Z-skore

Z grafu (Obr. 20) mozno vidiet, Ze sa dosiahnuté hodnoty spolo¢nosti nachadzaju nad Sedou
z6nou, o je pre nu priaznivé. V roku 2014 dosiahla najvyssej hodnoty, a to az 9,81, vplyvom
pomeru vlastného kapitdlu anizkych cudzich zdrojov. Tked ma tento ukazovatel
v sledovanom obdobi klesajtci priebeh, stale je mozné hovorit’ o bonitnej spolo¢nosti, ktorej
nehrozia finanéné problémy. Dévodom je skuto€nost’, ze dosahuje vyssich hodnot ako 2,9.

Najvacsi vplyv ma na Z-skore dobra obratovost’ aktiv a nizke zadlZzenie spolo¢nosti.

Tabul'ka 36 Vypocet Z-skore spolo¢nosti SEFO plus v rokoch 2014-2018
2014 2015 2016 2017 2018

0,717 x CPK / A 0268 0308 0323  0248] 0,237
0,847 x nerozdelené zisky / A 0,718| 0,581 0494 0522 0431
3,107 x EBIT / A 0274  0463| 0723|0405 0,771
0,420 x VK / cudzie zdroje 6,438 1,957 1,554 1,195| 1,154
0,998 x T/ A 2,113 1,734 1,679 1,885 1,987
Z-skore 9,810  5044| 4772 4254 4,580

Zdroj: vlastné spracovanie.

Z-skore spolocnosti SEFO plus v rokoch
2014-2018

10,0
8,0

6,0

4,0

20 SEDA ZONA

0,0
2014 2015 2016 2017 2018

e 7-skOre

Obrazok 20 Vyvoj Z-skére spolo¢nosti SEFO plus v rokoch 2014-2018

Zdroj: vlastné spracovanie.
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11.2 Index INOS

Index doveryhodnosti INOS taktiez poukazuje na financ¢nu stabilitu spolo¢nosti SEFO plus.
Z grafu (Obr. 21) je vidiet, Ze v kazdom roku sledovaného obdobia ide o hodnoty
nachadzajice sa nad Sedou zénou, ktoré svedcia o vel'mi dobrej financnej situacii. Konkrétne
ide o hodnoty vyssie ako 1,6, ¢o sved¢i o tom, Ze podnik tvori hodnotu. Aj v tomto pripade
ukazovatel’ Indexu INO5 dosahuje najvyssej hodnoty v roku 2014 pri¢inou ukazovatela typu
»finan¢na paka®, ktory dosahuje vysokych hodnot v dosledku nizkej hodnoty cudzich
zdrojov. V poévodnom vypocte bez ohl'adu na nizke zadlzenie spolocnosti ma na vyske
Indexu INOS5 najvacsi vplyv trokové krytie, ktoré dosahuje obrovskych hodnét. V takomto
pripade Scholleové (2017, s. 193) odporuca obmedzit’ hodnotu trokového krytia na hodnotu

vo vyske 9, ¢o je aplikované v nasledujicej tabulke (Tab. 37).

Tabul’ka 37 Vypocet Indexu INOS5 spolo¢nosti SEFO plus v rokoch 2014-2018

2014 2015 2016 2017 2018

0,13 x A/CZ 2,130|  0,740|  0614| 0502 0,492
0,04 x EBIT/Nékladové troky 0360  0360|  0360| 0360 0360
3,97 x EBIT/A 0350 0,591  0924| 0517 0,986
021 x V/A 0463 0378  0372| 0411 0435
0,09 x OA/Kratkodobé zavizky 0,640 0497 0365 0241 0218
Index INO5 3,944 2,566 2,635 2,032 2,490

Zdroj: vlastné spracovanie.

Vyvoj Indexu INO5 v spolocnosti SEFO plus v
rokoch 2014-2018

10,0
8,0
6,0
4,0 \
2,0
SEDA ZONA
0,0
2014 2015 2016 2017 2018

== |ndex INO5

Obrazok 21 Vyvoj indexu INOS spolo¢nosti SEFO plus v rokoch 2014-2018

Zdroj: vlastné spracovanie.
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11.3 Tafflerov bankrotovy model

Prostrednictvom nizsie uvedenych pomerovych ukazovatel'ov v nasledujucej tabul’ke (Tab.
38) boli zistené hodnoty Z za kazdy rok sledovaného obdobia. Pre vypocet bol pouzity vzt'ah
(27). Hodnoty dosahujui vyssich hodnét ako je minimalna hranica 0,3. Z toho vyplyva, ze
hodnoty Tafflerovho bankrotového modelu vypovedaji o vel'mi malej pravdepodobnosti
bankrotu spolo¢nosti SEFO plus. Najvyssiu hodnotu spolocnost’ zaznamenala v roku 2014,
v dosledku nizkeho ukazovatela rentability kratkodobych zaviazkov. V roku 2018 sa situacia

opat’ zlepsila a hodnota stipla na 1,184.

Tabul'ka 38 Tafflerov bankrotovy model u spolo¢nosti SEFO plus v rokoch 2014-2018
‘ 2014 2015 2016 2017 ‘ 2018

0,53 x EBT / krétkodobé zaviizky 0762| 0812] 0819 0322 0,545
0,13 x OA / cudzie zdroje 0925| 0388 0368] 0277| 0278
0,18 x kratkodobé zévizky / A 0011 0017] 0027] 0037 0,042
0,16 xT/A 0339 0278 0269 0302 0319
z 2,037| 1495|1482 0,937 1,184

Zdroj: viastné spracovanie.

Tafflerov bankrotovy model u spolo¢nosti SEFO
plus v rokoch 2014-2018

3,0

20 -~‘--\~.;7
1,0 \/

SEDA ZONA

0,0
2014 2015 2016 2017 2018

Obrazok 22 Tafflerov bankrotovy model u spolo¢nosti SEFO plus v rokoch 2014-2018

Zdproj: vlastné spracovanie.
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12 ZHODNOTENIE FINANCNEJ SITUACIE VYBRANEJ
SPOLOCNOSTI A NAVRHNUTIE ODPORUCENI NA JEJ
ZLEPSENIE

Hlavnym cielom bakalarskej prace bolo zhodnotit’ vyvoj financnej situdcie vybraného
podniku a nasledne navrhnut’ odporucenia veduce k zlepseniu jej situdcie. Prostrednictvom
financnej analyzy bolo poukdzané na silné a slabé miesta spolocnosti SEFO plus.
V tejto kapitole st zhrnuté najpodstatnejsSie vysledky financnej analyzy vykonanej v rokoch

2014 —-2018.

Vybrana spolo¢nost’ je vyznamnym vyrobcom vysekdvacich nozov pre obuvnicky
a koziarsky priemysel. Ako uz bolo spominané, v tomto obore patri medzi najvicsie firmy
v Eur6pe. Jej vysledky finan¢nej analyzy boli porovnavané s odvetvim CZ-NACE 25
Vyroba kovovych konstrukcii a kovodélnych vyrobkov pre lepsi obraz, v akej situacii sa

podnik nachadza.

Na zaklade horizontalnej a vertikalnej analyzy rozvahy je mozné vidiet, ze celkova bilan¢na
suma od roku 2015 postupne klesala. Percentualny podiel dlhodobého hmotného a
nehmotného majetku na aktivach klesa, zatial’ ¢o podiel obeznych aktiv rastie. Tato situdcia
vznikd v doésledku odpisovania doterajSicho majetku. Klesajuce hodnoty dlhodobého
hmotného majetku hovoria o spolo¢nosti, Ze nevyuziva v dostato¢nej miere investi¢ni
politiku, ktora by bola pre spolocnost’ priazniva. Investiciou do novej technologie moze
zrychlit' priebeh vyroby alebo zvysit' kvalitu vyrobkov, ako sa stalo v pripade nakupu
hmotného majetku — dratovky v roku 2015, kedy spolo¢nost’ vykazovala narast DHM.

Podiel obezného majetku tvori priblizne 55 % na celkovych aktivach. Dolezitou poloZkou
st zasoby materidlu potrebné pre plynulii vyrobu, ktoré si spolocnost’ udrzuje v pomerne
rovnakych hodnotach. Najvidcsie zmeny zaznamenala polozka penaznych prostriedkov,
ktorej hodnoty ovplyvnili vo velkej miere prave peniaze na Ucte od odberatel'ov. Tato
situédcia vznikla na zdklade uspesnych rokov v dosledku kiapy nového stroja vd’aka, ktorému
sa zamerali na zékazky, ktoré pred tym rieSila sesterskd firma MARE trend, s. r. 0. Klesajlica

polozka pohl'adavok sved¢i o ich splacani od odberatel'ov, €o je pre spolocnost’ vyhovujtce.

Zakladny kapital vybranej spolo€nosti tvori omnoho nizsi podiel na vlastnom kapitale ako
zakladny kapital za odvetvie. V sledovanom obdobi spolo¢nost’ vykazovala zakladny kapital
v nezmenenej hodnote, ktory je plne splateny. Klesajiica hodnota vysledku hospodarenia

minulych rokov znaci, Ze spolo¢nost’ na tejto polozke neakumuluje zisk bezného obdobia
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a zéaroven tieto prostriedky vyuziva. Nie tak vyznamnou polozkou ako vlastny kapital, ale
vyznamnou, su cudzie zdroje. Najmi ich zvySujuci sa podiel kratkodobych zavéizkov, ¢o
hovori o podniku, ze prechddza na vyuzivanie cudzieho kapitalu, nakolko je lacnejsi ako

vlastny kapital.

Najvicsiu ¢ast’ vynosov tvoria trzby z predaja vyrobkov a sluzieb, ktoré predstavuju staly
dopyt odberatel'ov. Podl'a slov spoloCnosti zaznamenali vrokoch 2015 a2016
najuspesnejsie obdobie. Z pohl'adu ndkladov ide o klesajtci trend, ¢i uz vykonovej spotreby

alebo osobnych nékladov, ktor¢ klesali v dosledku znizenia po¢tu zamestnancov.

Na zéklade vysledku ¢istého pracovného kapitalu, ktory dosahuje kladnych hodnoét, je mozné
hovorit’ o finan¢nej stabilite spolocnosti, ktora vSak vyuziva vlastny kapital na financovanie
obeznych aktiv. Ide o prekapitalizovant spolo¢nost’. Nadvédzujic na to, je mozné uviest’, ze
spolocnost’ vyuziva konzervativnu stratégiu financovania, kedy je spolo¢nost vysoko

stabilna, ale vyuziva drahé dlhodobé zdroje na financovanie kratkodobého majetku.

Ukazovatele zadlZenosti potvrdzujii konzervativnu stratégiu, ktori vyuziva spolo¢nost.
Ukazovatel' celkovej zadlZenosti sa pohybuje nizko pod doporuc¢enymi hodnotami, na
zaklade ¢oho konstatujem, Ze spolocnost’ sa moze viac zadlzit’ a vo vécSej miere vyuzivat
lacnejsie cudzie zdroje. Urokové krytie dosahuje vysokych hodndt, &o znamend, Ze

spolo¢nost’ bola schopnd hradit’ svoje ndkladové iroky a zaroven generovat’ zisk.

Ukazovatele beznej, pohotovej a hotovostnej likvidity sa nachadzaji vysoko nad priemerom
odvetvia a tak isto nad doporuc¢enymi hodnotami. O spolo¢nosti to vypoveda, Ze je vysoko
likvidna. Pre veritel'ov je tato situdcia bezrizikova, avSak spolocnost’ nedosahuje vynosnost’,
ktora by mohla. Na zédklade toho jej odporicam, aby svoje vol'né financné prostriedky
reinvestovala, ked’Ze majetok je stale odpisovany a minuld kupa nového stroja spolocnosti

pomohla k spracovaniu novych zékaziek, ¢o sved¢i o tom, Ze by to malo zmysel.

Analyzou rentability bolo zistené, Ze spolo¢nost’ je po celé sledované obdobie trvalo ziskova.
Porovnanim rentability vlastného kapitdlu a rentability celkového kapitalu je ziskana
odpoved’, ¢i je d’alSie zadlzovanie pre podnik vyhodné. Financnd paka posobi pozitivne,
ked’ je dodrzana podmienka ROE/ROA > 1. Tento fakt nastal az v roku 2016. Od tohto roku
podiel ukazovatel'ov mierne stiipal vplyvom vyuzitia cudzieho kapitalu, ktorym spolo¢nost’
zvysila vynosnost’ VK. Cim vyssie vyuzitie cudzich zdrojov, tym vyssie zhodnotenie VK,
avSak za posobenia rizika, ktoré rastie s mierou zadlzenia. Na jednej strane d’alSie zadlZenie

nie je Uplne potrebné, ale vyuzitim cudzich zdrojov je mozné zvysit’ finan¢nu paku.
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Z hladiska aktivity, nenastava vyrazny problém. Obrat aktiv, ako aj obrat dlhodobého
majetku je pomerne vysoky, dokonca vyssi ako dosahuje odvetvie. Zasoby sa premenia
v trzby priblizne za mesiac, ¢o o podniku vypoveda, ze zasoby nie st prili$ vysoké ani nizke.
V pripade doby obratu pohl'adavok a zaviazkov ide o situaciu, kedy spolocnost’ vo vacsine
uhradza svoje zavéizky skor, ako dostane zaplatené od odberatel'ov. V roku 2018 hradila
svoje zavizky az po inkasovani pohladavok. Vyplyvajic ztohto zistenia, spolo¢nosti

odporucam udrzat’ tato situéciu.

Prostrednictvom spider analyzy bolo poukazané na odliSnosti ukazovatel'ov spolo¢nosti
oproti odvetviu, kedy spolo¢nost’ dosahovala vo véc¢sine nizsich hodndt rentability a vyssich
hodnét likvidity a obratovosti. Vd’aka pyramidovému rozkladu je vidiet, ze na rentabilitu
vlastného kapitalu vplyva jednak ziskova marza, ale aj zvySujuca sa finan¢nd péaka, ktord je
v tomto pripade pre podnik pozitivna. Sihrnné ukazovatele, ktoré svedcia o zdravi podniku,
potvrdzuju zistené poznatky o spolo¢nosti. Spolo¢nost’ sa v sledovanom obdobi nachadzalo

nad Sedou zdénou, ¢o vypoveda o financ¢ne stabilnej spolocnosti s uspokojivymi vysledkami.

Vykonanim finan¢nej analyzy som dospela k urcitym odporuceniam pre spolo¢nost’,

ktoré st zhrnuté v nasledujucich bodoch:

1) Ugelné vynalozenie pefiaznych prostriedkov a vyuZitie prebytoénych prostriedkov
investovanim do novych technoldgii, ktoré zvysSia vykon, produktivitu prace a zisk.

2) Z hladiska klesajicich nakladov je mozné zvysit' pofet zamestnancov, ktori sa
postaraju o plynulll vyrobu a zvysia produktivitu prace.

3) V pripade doby obratu pohl'addvok zmenit' podmienky s odberatelmi tykajuce sa
splatnosti pohl'adavok, 1 ked’ sa nejednd o vyrazny problém spoloc¢nosti.

4) Podnik je mozné zatazit dalSim zadlZenim nadvdzujuc na to, Ze spolo¢nost’
neefektivne vyuziva sice bezpetné, ale drahé dlhodobé zdroje na financovanie
kratkodobého majetku.

5) Prechod z konzervativnej stratégie minimalne na neutralnu.

6) Nadvédzujic na to treba spomenut’ pdsobenie danového Stitu, ktoré je mozné

dosiahnut’ vyuzitim cudzich zdrojov.

7) K odporuceniam patri taktieZ pravidelna kontrola vysky jednotlivych ukazovatel'ov,
ako je rentabilita, likvidita, zadlzenost’ alebo aktivita a udrzanie tychto ukazovatel'ov

v priaznivych hodnotach.
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ZAVER

Hlavnym ciel'om bakalarskej prace bolo zhodnotenie financ¢nej situacie spolo¢nosti SEFO
plus, s. r. 0. anavrhnut odporucenia, prostrednictvom financ¢nej analyzy, ktora bola

vykonana za obdobie od 2014 — 2018.

V prvej Casti prace su vyuzitim literdrnych zdrojov uvedené teoretické poznatky a postup
vypoctov jednotlivych ukazovatel'ov na zaklade, ktorych bolo mozné vykonat’ kvalitnu

finan¢n analyzu pri spracovani d’alSej Casti, a to prakticke;.

K lepsej orientécii vo financnej situdcii spolocnosti, bola spoloc¢nost’ predstavena a uvedena
jej pozicia v odvetvi. Rozbor u¢tovnych vykazov mi dopomohol k vypocétu ukazovatel'ov,
ako je rentabilita, zadlZenost’, likvidita, aktivita a iné, a ndsledne k ziskaniu prehl'adu
o finan¢nej situdcii vybranej spolocnosti. Vysledky spolo€nosti boli porovnavané

s priemerom odvetvia, ¢o viedlo k lepSej predstave o vybranej spolo¢nosti.

Bakalarska praca splnila svoj ucel a na zaklade finan¢nej analyzy bolo mozné navrhnuat’
odporucenia, ktoré po aplikovani moézu viest' k zlepSeniu jednotlivych ukazovatelov

a k zlepSeniu samotnej finan¢nej situacie.

Zaverec¢nym zhodnotenim by som rada uviedla, ze spolo¢nost’ prechadza urcitymi Stadiami,
kedy z Gspesného podnikania v roku 2015 postupne spada do slabSieho obdobia, ktoré vSak

nie je pre podnik kritickym a v roku 2018 sa tato situacia opét’ optimalizovala.

Verim, Ze bakaldrska praca je spracovana stru¢ne a prehl’'adne s vypovedajucou hodnotou,

ktora bude uZzitocna aj pre vybrant spolo¢nost’.
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ZOZNAM POUZITYCH SYMBOLOV A SKRATIEK

ai. ainé

a pod. a podobne

A Aktiva

b. 0. bezné obdobie

CK Cudzi kapital

Ccz Cudzie zdroje

CPK Cisty pracovny kapital

CR Casové rozlisenie

Cz Cisty zisk

DFM Dlhodoby finan¢ny majetok

DHM Dlhodoby hmotny majetok

DM Dlhodoby majetok

DNM Dlhodoby nehmotny majetok

EAT Zisk po zdaneni (Earnings after Taxes)
EBIT Zisk pred urokmi a zdanenim (Earnings Before Interest and Taxes)
EBT Zisk pred zdanenim (Earnings before Taxes)
FM Finan¢ny majetok

K¢ koruna Ceska

KFM Kratkodoby finanény majetok

Kz Kratkodobé zavizky

Kz Kratkodobé zavizky

m. r. minulé roky

MPO Ministerstvo priemyslu a obchodu

Na Néklady

napr. napriklad
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OA Obezné aktiva

obr. obrazok

ON Osobné¢ naklady

OPN Ostatné provozni naklady

PN Provozni naklady

prip. pripadne

ROA Rentabilita celkovych aktiv (Return on Assets)
ROE Rentabilita vlastného kapitalu (Return on Equity)
ROS Rentabilita trzieb (Return on Sales)

S.T.0. Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym

T Trzby

tab. tabulka

tis. tisic

tzv. takzvany

Uo Uétovné obdobie

\% Vynosy

VH Vysledok hospodérenia

VK Vlastny kapital

VS Vykonova spotreba

7C Zostatkova cena

Z0K Zakon o obchodnych korporaciach
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PRILOHA P I: ROZVAHA 2014

ROZVAHA
[ ”i' L F ik 'éstpf' inf 1 Obchadni firma neba pny nazew Uéatnd jednotky
podiny elektronicky K 31.12.2014 SEFOplus
tislo: 541807322 2 | S
Heslo ziiétEn/ stavu: 6absdTob Sidlonetio By Ll jecnctly
Stav podani: podino v tisicich KE a misto podnikani, 8- se od bydiiEté
HoleSovskd 406
A A e
reste
obskpadactherazitka |
canal AKTIVA Yslo Béfng Udetni obdobi Minulé abdabi
nac. N
fadku Brutio Korekea Netio Metto
(AKTIVE CELKEM aspseany 901 16 816 -4 738 12078 12 389
B Dlouhodaty majstek a1e san| 903 10 997 -4 663 6334 4 444
Bl Dlouhiedaby nehmatny majetek P TTI Tr s 99 -99 (1] 0
Bl3. |Seftware atry 013, 11073, cparan| 097 9 -99 0 0
BIL  |Dlouhodaty hmotn majetek anseansl 013 10 898 -4 564 6334 4 444
BILA.  |Pozemky oty om, coezen| 914 154 ] 154 154
BIIZ  [Stavby oty 021, (oa, coezen| O 5717 -1 914 3 863 3 568
B3, |Samostatng himotné maovitd vec a soubory hmatmyeh mgrqﬁ'l 'r_%ﬁli:_ onzan| 1€ 4734 -2 650 2084 489
B4,  |Péstielsks celky trvakjch parostl gty 025, 008, L0GRAL 017 233 233 0
BILE.  |Jiny diounodobiy hmotny majetek olty 020,032, 4088 coazan| O (1] /] 233
c. ObéZnd aktiva ciscuscuscn 1 5319 -75 5244 7330
Gl |Zasoby cite ] 932 1623 1623 1296
Cl1. Materidl ity 111, 112 110, (o 92 1623 1623 1296
CAl. |Kritkodobé pahledsvky ainteane 04 1448 -75 1373 1330
ClIl1. | Pohiedavky 2 abchadnich vatahl o 3ya, 5120034300, 31580 cmran| %% 605 75 830 1043
CAIE.  |Stét- dafiowé pohleddvky pay ad, 340, 548, 5, gk 3 780 780 112
CHILT.  |Kréthodobé poskytnuté zalohy oty araal, aen| 05 63 63 175
CMN. |Krdtkodoby finanéni majetek cmie o 95F 2 248 2 248 4704
G |Penize oty 214,203 261] 0P 451 451 5
Cv2. | Uty v bankdch oy 221A0, 264| OO 1797 1797 4 699
ol Gasové roclieni Dite, spa 08F 500 500 615
DU1. |Mikiady piiétich obdoki aery 31| %84 500 500 612
D13 |Phijmy phistich obdebi atky 85| O 0 ] 3




Fizlo BEne ifeini obdobi Minulé obdobi
Ozna. PASIVA i s et

PASIVA CELKEM psgac| 001 12 078 12 389
A Viastni kapitil Alsalsamsanavisave| 992 11 297 10 456
Al ZaMadni kapial Ate sary| 03 200 200
A11 |ZaKadni kapital ity 411 nebo 21| 004 200 200
Al |Fondy ze zisku At same 1 20 20
ALY, |Rezervni fond sy 421,422 V15 20 20
A, Vijsledek hospodaFeni minubjch ket anie eans 017 10 236 6 187
AN |Nerozdéleny zisk minuljch let ety 20| 018 10 236 6 187
AV |Vjsledek hospodafeni béZného iEeiniho obdobi (+/-) Aive - A A lLATILAN -B-Cavz| 021 841 4049
B Cizi zdroje siseispmsan| 922 737 1876
Bll.  |Kratkodobé zavazky Biie smus 039 737 1752
BIl1. |Zavazky z obchodnich vztahi ity 32140, 322, 525, $7EALL TBAD 040 83 422
BAIL4. | Zavazky ke spoleEnikim sty 364800, 385A01, 388, 387AU, 38800, 3oear| %43 0 263
BING |Zavazkyze zabezpeteni a pojistEni ity 3380, a7RAD 045 212 156
BIIL7. |Stat- dafiové zévazky a dotace sity 341, 240, 343, 345, 248, 07| V46 38 476
B.IL10. |Dohadné ity pasivni e 21 126
BT |Jing zévazky ity 37201 3730, 37740, 37RAL a7aal), avaar)| % 383 309
B.IV. Bankovni ivéry a vypomoci e +m| 031 0 124
BEV1.  |Bankovni dvéry diouhodobé ity 810|052 0 124
cl Easové rozlient cli+ +cix| 055 44 57
ClL1.  |Vidaje pfitich obdobi sety 3sa| 056 44 57

Podpizovy zaznam fyzicke osoby, ktera je Géetni jednotiou nebe statutamihe crganu OZetni jednotky, poznamia:

Sestaveno dne:  30.6.2015
Pravniforma  spodel nost s nit enim omezenym
iteini jednothy

Rektofik Rudolf

Predmét podnikani:
Viroba néstrofl a natadd

Pozn.:




PRILOHA P II: ROZVAHA 2016

ROZVAHA
( Vykazy byly jako soutdst prizndni Obehodal firma nabo jiny rdzew etni jednaticy
k..39.72.2016
dne: 28.6.2017
Podaci Cislo: 1615006562 ) et
. Sidlo nebo bydiitd Eetni jednotky
m w tini- pnl ﬁwnlnm v tisicich KE & Frilsto podnikan, - se od bydidté
[ 2|6 2\ 57 1|4
olisk podacihe razitka
omnst AKTIVA ;,::‘ Béind Uletni obdob Minulé obdobd
Brutto Korekee Hetto Metto
KT\ CELKEM aotscap | 901 21789 -7 640 14 149 14 708
g Dicuhodaby majetak T 13 048 -7 640 5408 6 593
Bl Disuhodoby nehmotny majatek e e | 004 [-1'] -99 0 0
BIl2  |Oceniteind priva wiaanias | 008 99 -99 0 o
B.12.. | Sofware Bty 019, (073 (0l il 99 -99 0 o
Bl  |Dleuhodaby hmatny majetak it _nue] 914 12 949 -7 541 5408 6 593
BIL1.  |Pazemky a stavby putsanngs| 018 6 010 -2 448 3 562 3739
BIL1A, [Pazemky syt (oo | 018 154 154 154
BILL2. [Stavby e os o ons| 017 5 856 -2 448 3408 3 588
Bty 021, {001, [ KIgAY
B2 [Mmatnd movité wici a jejich soubory F T — L 6 706 -5 093 1613 2621
B4, (Ostated diouhadoby ety majatek anste. gl 920 233 233 233
B11.4.3. |Jinf diouhadoby herotr majatek e 029, 002, ciong Conaau| 023 233 233 233
c. Obdind akiva CAAClleC 4T I 037 '“T .“7 7m
Cl |zdsaby it ocie| 098 1211 1 211 1 458
Cl1 |Materidl 12 1R 03 1211 1211 1458
Gy 191, 113 118 -1
Cll. |Pahledivky P 860 860 1185
ClL2  |Krétkodobd pohleddvky cnzie acian| 967 860 860 1185
CI1.2.1. |Pahledivky 2 obohodnich vztaht vl v a1 (e 058 675 675 740
ity 1040, 3130, F18AU (-1301AL)
Gl 24, |Pahleddviky - ostatni cizae acipas| 081 185 188 445
C.11.2.4.3/Std - dafiove pohiediuky ity 341342 343, 3ap, (oran ] 0% 126 126 381
€11.2.4.4|Krdtkodold poskyinuté zdlohy sty 31440 (yaotan| 095 59 59 64
CN  [Pankini prostiadiy e e | 071 6 306 6396 5080
GV |Pandini prostiadky v pokladnd aty 3213 30| 072 1819 1819 1 558
CV2.  [PendEni prostiedky na Uttech oy 721,201 | 073 4 577 4 577 3 522
O. Casové rozlibant aktv T L 274 274 302
0. Maklady pAilitich obdobi oty 3p1] 078 274 274 392




islo BéZné ucetni obdobi Minulé obdobi
Oznat. PASIVA Fadk
Fadku Metto Netto

PASIVA CELKEM nsmacap | 001 14 149 14 708
A. Viastni kapital LAl eA A A yaay | 992 11 079 12 046
Al Zakladni kapital Alle sarx| 003 200 200
a11.  |Zékadni kapital oty 411 nebo 41| 004 200 200
N jsledek hospodafeni minuljch let (+/-) AT AR 018 8 246 10 097
A1 |NerozdSleny zisk minutjch let ety ag| 019 8 246 10 097
AV Vsledek hospodafeni bé2ného Géetniho obdobi (+/-) Aiva - A1 AlLA LA -5-CDav| 922 2 633 1749
B.+C. Cizi zdroje gec | 024 2 995 2 585
c. Zévazky crecn| 030 2 995 2 585
cl Diouhodobé zavazky i sory| 031 808 1187
clz2 Zavazky k (varovym institucim acty 461 035 9208 1 187
c. Kratkodobé zavazky Chie scix| 048 2087 1398
CL2.  |Zavazky k ovErovym instifucim Gy 221, 231, 232 050 800 500
C.l4.  |Zavazky z obchodnich vztahd - 458 4156
CIL8  |Zavazky ostatni cnate scnar| 056 829 483
C.I1.8.3. |Zavazky k zam&stnancum ety 331 aaz| 099 3 0
C.I1.8.4. |Zavazky ze socidinino zabezpedeni a zdravotnino pojisténi sty 33 060 167 154
C.18.5. |Stat - dafiové zavazky a dotace oy 341, 240, 545, 346, 340,347 | "5 315 22
C.11.8.6. |Dohadné Gity pasivni 3y 380 082 22 20
CIL8.7. |Jiné zavazky sty 372,373, 377, 270|083 322 287
D. Casové rozliSeni D1+ +Dx| 064 75 77
DA Vydaje pfigtich obdobi ity 353 065 75 77
Sestaveno dne:  28.6.2077 Podpisovy zaznam fyzické osoby, kiera je Ufetni jednotkou nebo statutamiho organu GEetni jednotky, poznamka
Pravniforma  gpolet nost 8 ruk enim omezenym Rektofik Rudolf
Utetni jednotky:
Predmé&t podnikani:

Vyroba ndstrofi a ndtadi




PRILOHA P III: ROZVAHA 2018

ROZVAHA
Vykazy byly jako soucdst prizndni Obchadni firma neba jiny nazey téetni jzdnotky
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