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ABSTRAKT

Ve své bakalafské praci se zabyvam vypracovanim finanéni analyzy pro spolecnost
Interhotel Moskva, a. s. Podkladem pro vypracovani byly informace Cerpané piedevSim
z odborné literatury, Gcetnich vykazl a vyro¢nich zprav spolec¢nosti. Cilem této prace je
navrhnout mozna opatfeni vedouci ke zlepSeni stavajici financni situace. Prace je
rozdélena do dvou hlavnich ¢asti. V teoretické ¢asti se zabyvam popisem financni analyzy.
V praktické Casti provadim vlastni finan¢ni analyzu, ve které je posouzeno finan¢ni zdravi

spolecnosti, které vyustilo v ndvrhy a doporuceni na zlepseni situace.

Klicova slova: finan¢ni analyza, finanéni pomérové ukazatele, rozvaha, vykaz zisku

a ztraty, aktiva, pasiva, vynosy, naklady.

ABSTRACT

In my bachelor thesis I deal with a financial analysis of company Interhotel Moskva, Inc.
All information for this work I got from specialist literature, accounting statements and an
annual report of the company. The purpose of this thesis is trying to suggest some
precaution for improving the financial situation of the company. The thesis is devided into
two main parts. The theoretic part includes the description of financial analysis. In the
practical part I analyze the financial situation and the financial health. This analysis has

leaded in proposals and recommendation for improving the situation.

Keywords: financial analysis, financial ratio indicators, balance sheet, profit and loss

statement, assets, liabilities, revenues, costs.
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UvVOoD

Pro kazdy podnik je dilezité znat skuteCnou financni situaci firmy. Tyto informace
poskytuje finan¢ni analyza. Hlavnim ukolem financni analyzy je tedy komplexni
posouzeni soucasné finan¢ni a ekonomické situace spolecnosti za pomoci specifickych
postupti a metod. Finan¢ni analyza poukazuje nejen na silné stranky podniku, ale zaroven
pomaha odhalit pfipadné problémy ve finanénim hospodateni. Finan¢ni analyza by méla
byt vzdy podkladem pro finan¢ni rozhodovani nejen manazerit podniku, ale i ostatnich

subjekti, které s podnikem spolupracuji nebo o spolupraci uvazuji.

Svou praxi jsem vykonavala ve spolecnosti Interhotel Moskva, a. s. ve Zliné. Prvotnim
planem bylo zpracovat bakalafskou praci z oblasti finanéni analyzy za jednotlivé roky.
Protoze jiz byla takova bakalaiska prace na toto téma zpracovana, domluvila jsem se
s vedenim podniku, Ze zpracuji udaje finan¢ni analyzy za jednotliva ¢tvrtleti v letech 2006
a 2007. Mym hlavnim cilem bylo vy¢islit jednotlivé ukazatele finan¢ni analyzy a pokusit

se navrhnout urc¢ita doporuceni vedouci ke zlepSeni.

V teoretické Casti prace se zabyvam popisem finan¢ni analyzy, jejimi uzivateli, zdroji
informaci, ukazateli a metodami. Na zavér teoretické ¢asti uvadim zptisoby vyhodnoceni
ukazatelll a nastinuji slabé stranky financni analyzy. V analytické casti se zaméiuji na
rozbor absolutnich ukazatelt, tzn. horizontalni a vertikalni analyzu rozvahy a vykazu zisku
a ztraty. Dale nasleduje analyza rozdilovych a tokovych ukazateli. Nejobsahlejsi kapitolou
je analyza pomérovych ukazatell, kterd obsahuje analyzu rentability, aktivity, likvidity
a zadluzenosti. Samostatnou kapitolu tvoii Du Pontlv rozklad ukazatele rentability
vlastniho kapitalu. Posledni tsek patfi vypoctu Altmanova Z-skore. V zavéru prace
hodnotim finan¢ni zdravi firmy Interhotel Moskva, a. s. a navrhuji urcita opatieni, ktera by
mohla vést ke zlepSeni finan¢ni situace. VSechny potifebné tidaje jsou Cerpany z ucetnich

vykazii, odborné literatury, internetovych a dalSich dostupnych zdroji.

Vypocitané hodnoty jednotlivych ukazateld jsou porovndvany v Casové tadé
s doporu¢enymi hodnotami z odborné literatury. Pro vétsi piehlednost jsou usporadany do

tabulek a znazornény pomoci grafu.



I. TEORETICKA CAST
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1 FINANCNI ANALYZA

1.1 Podstata a ucel finan¢ni analyzy

V oblasti teorie 1 praxe financi se vyskytuje velké mnozstvi definic finan¢ni analyzy.
Muzeme ji chapat jako oblast, kterd predstavuje vyznamnou soucdst komplexu finanéniho
fizeni podniku, nebot’ zajiStuje zpétnou vazbu mezi predpokladanym efektem fidicich
rozhodnuti a skutecnosti. Je uzce spojena s finanénim uUcetnictvim, které poskytuje data
a informace pro financni rozhodovani prostfednictvim zékladnich finan¢nich vykazi:

rozvahy, vysledovky a cash flow.

Finan¢ni analyza se vyuziva jako formalizovand metoda, kterd poméfuje ziskané tdaje
mezi sebou navzajem a rozSifuje tak jejich vypovidaci schopnost, umoziuje dospét
k uréitym zavérim o celkovém hospodafeni a financni situaci podniku, podle nichz by
bylo mozné pfijmout riznd rozhodnuti. Finan¢ni analyza pfedstavuje ohodnoceni

minulosti, souc¢asnosti a ptedpokladané budoucnosti financniho hospodateni podniku.

Utelem a smyslem finanéni analyzy je provést, spomoci specialnich metodickych
prostiedkil, diagnézu finanniho hospodafeni podniku, podchytit vSechny jeho slozky,
pfipadné pifi podrobnéjsi analyze zhodnotit blize nékterou ze slozek finan¢niho
hospodateni. Zakladnim pozadavkem kladenym na analyzu je komplexnost, zvazeni vSech
vzajemné spjatych vlastnosti hospodarského procesu. Dalsim pozadavkem je soustavnost
provadeéni finan¢ni analyzy, neméla by se provadét jen jednou do roka v souvislosti se
zpracovanim ucetni zavérky a vyro€ni zpravy, ale méla by se stat béZznou soucasti fizeni

kazdého podniku.

Finanéni analyzu zpracovava zpravidla ekonomicky usek. Zalezi pfedevsim na velikosti
firmy a na jeji struktufe. Je vSak tieba vzit v ivahu, Ze finan¢ni analyza je pouze
prosttedkem k poznéni stavu podniku, neni prostfedkem ke zméné tohoto stavu. Nelze
ocekavat, ze pouhé uziti metod finan¢ni analyzy piinese ocCekavané vysledky. Bez
kvalifikovaného a komplexniho ekonomického posouzeni a spravné interpretace jsou

vysledky finan¢ni analyzy bezcenné.

Finan¢ni analyza md ve finan¢nim fizeni podniku své nezastupitelné misto. Prabézna
znalost finan¢ni situace firmy umoziuje manazerim spravné se rozhodovat pfi ziskavani

finan¢nich zdrojii, pfi stanoveni optimalni financéni struktury, pfi alokaci volnych
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penéznich prosttedki, pfi poskytovani obchodniho uvéru, pii volbé dividendové politiky

apod. [1], [2], [3]

1.2 Kroky finan¢ni analyzy

Pii provadéni finan¢ni analyzy jako urcitého pracovniho procesu se lze zabyvat
vymezenim dil¢ich Cinnosti, kroki, které je tfeba vykonat, vymezenim jejich obsahu a

posloupnosti, aby byly cile analytického procesu naplnény.
Postup finan¢ni analyzy zahrnuje tyto kroky:
» vybér, zjistovani a kontrolu spravnosti dat,
pocty,
posouzeni vypoctu,

interpretace vysledkl a hodnoceni finanéni situace firmy,

YV V VYV V

navrhy na mozna opatfeni vedouci ke zlepseni finan¢ni situace firmy. [1], [4]

1.3 Finanéni zdravi a finan¢éni tisen

1.3.1 Finanéni zdravi

Finanéné zdravy podnik je podnik, ktery je v dané chvili i perspektivné (do budoucna)
schopen napliovat smysl své existence, tzn. vyvijet ¢innost, pro kterou byl zalozen.
Finan¢ni zdravi zalezi pfedevSim na vynosnosti (rentabilité), ale také s piihlédnutim

k riziku. Finanéné zdravy podnik musi byt schopen vytvaret svou ¢innosti dostatecny

ptebytek vynosii nad néklady — zisk.

1.3.2 Financni tisen
Finan¢ni tisen je stav podniku, kdy jsou vykazovany vazné platebni potize, které nemohou
byt feSeny jinak, nez radikdlni zménou struktury nebo ¢innosti podniku (napi. spojeni se

siln€j$im partnerem, odprodej znacné Casti aktiv). [3], [4]



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 13

2  UZIVATELE FINANCNI ANALYZY

Informace, které se tykaji finan¢niho stavu podniku, jsou pfedmétem zidjmu mnoha

subjekti prichazejicich do kontaktu s danym podnikem.

2.1 Investori

Investofi vyuZzivaji financni informace o podniku ze dvou hledisek — investi¢niho

a kontrolniho.

Investiéni hledisko predstavuje vyuziti informaci pro rozhodovani o budoucich
investicich, tzn. pro vybér portfolia cennych papirti, které odpovidd pozadavkiim investora

na riziko, kapitalové zhodnoceni, dividendovou vynosnost, likviditu atp.

Kontrolni hledisko uplatiiuji akcionafi vi¢i manazerim podniku, jehoz akcie vlastni.
Zajimaji se o stabilitu a likviditu podniku, o disponibilni zisk, na némz ve vétSiné piipadi
zavisi vySe jejich dividend a o to, zda podnikatelské zdméry manazert zajiSt'uji trvani

a rozvoj podniku.

Investofi maji nejvétsi zajem o financni analyzu firmy proto, Ze v ni maji ulozeny svij

kapital.

2.2 Manazeri

Manazefi vyuzivaji informace poskytované finanénim ucetnictvim predev§im pro
strategické 1 operativni finan¢ni fizeni podniku. Priibézné znalost financni situace jejich
firmy jim umoziluje spravné se rozhodovat pii ziskavani finan¢nich zdroja, pii stanoveni
optimalni finan¢ni struktury, pfi alokaci volnych penéznich prosttedki, pti poskytovani
obchodnich uvért, pii rozdélovani zisku apod. Financni analyza, kterd odhaluje silné
a slabé stranky finan¢niho hospodateni podniku, umoziuje manazeriim piijmout pro pristi

obdobi spravny podnikatelsky zamér, ktery se zpracovava ve finan¢nim planu.

2.3 Obchodni partneri

Dodavatelé se zamé&iuji predevSim na to, zda podnik bude schopen hradit splatné zavazky.

Jde jim tedy pfedevsim o kratkodobou prosperitu a solventnost podniku.
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Odbératelé maji zdjem na financni situaci dodavatele zejména pii dlouhodobém
obchodnim vztahu, aby v pfipad¢ finan¢nich potizi, pfipadné bankrotu dodavatele, neméli
potize s vlastnim zajiSténim vyroby. Potfebuji mit také jistotu, Ze dodavatelsky podnik

bude schopen dostat svym zavazkiim.

2.4 Banky a jini véritelé

Véritelé zadaji co nejvice informaci o finan¢nim stavu potencialniho dluznika, aby se

mohli spravné rozhodnout, zda poskytnout tivér, v jaké vysi a za jakych podminek.

Banka posuzuje pied povolenim uvéru bonitu dluznika. Po poskytnuti avéru ctvrtletné

sleduje finan¢ni situaci klientd.

2.5 Zaméstnanci

Zaméstnanci podniku maji zajem na prosperité, hospodaiské a financni stabilité svého
podniku, nebot’ jim jde o zachovani pracovnich mist a mzdové podminky. Casto byvaiji
podobné jako fidici pracovnici motivovani vysledky hospodateni. Zajimaji se o jistoty

zaméstnani, o perspektivy mzdové a socialni.

2.6 Stat a jeho organy

Stat a jeho organy se zajimaji o financné-ui¢etni data z mnoha divodu; napt. pro statistiku,
pro kontrolu plnéni danovych povinnosti, kontrolu podnikli se stdtni majetkovou ucasti,
rozdélovani financéni vypomoci podnikiim, ziskani pfehledu o finanénim stavii podniki se

statni zakdzkou.
Uvedeny vycet zdjmovych skupin neni vycerpavajici. Mezi dalSi zajemce o finanéni
analyzu patii napf. analytici, dafiovi poradci, ocenovatelé podniku, burzovni makléfi,

odborové svazy, univerzity, novinafi a nakonec i nejsirsi verejnost. [3], [4]
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3 ZDROJE INFORMACI PRO FINANCNI ANALYZU

Informace, z nichz Cerpa finan¢ni analyza, lze rozd¢lit na:
a) financni informace, které jsou obsazeny:

» ve vnitropodnikovych ucetnich vykazech (rozvaha, vykaz zisku a ztraty,

vykaz cash flow),

» v predpovédich finanénich analytikii a vrcholového vedeni podniku,

» v burzovnim zpravodajstvi,

» v hospodatskych zpravach informac¢nich médii,
b) ostatni informace, ziskané:

» z firemni statistiky produkce, poptavky, odbytu, zaméstnanosti aj.,
z oficidlnich ekonomickych statistik,
ze zprav vedoucich pracovnikli, manazeri, auditorq,

z komentaiti odborného tisku, nezavislych hodnoceni a prognéz,

YV VvV VYV V

z odhadt analytika riznych instituci.

Vybér informaci musi byt podfizen Gcelu finanéni analyzy. Pfed zpracovanim je nezbytné

provést logickou kontrolu a posoudit vérohodnost ziskanych informaci.

Hlavnim zdrojem informaci pro finan¢ni analyzu je finan¢éni uéetnictvi. [4], [5]

3.1 Uéetni vykazy

Sestaveni ucetnich vykazli je ndplni finan¢niho UcCetnictvi. Finan¢ni ucetni vykazy
zachycuji pohyb podnikovych financi a majetku ve vsech jejich formach a ve vSech fazich

podnikové ¢innosti.

3.1.1 Rozvaha

Rozvaha uvadi jednotlivé polozky aktiv a pasiv, zachycuje stav majetku v podniku a
zdrojii jeho kryti k ur¢itému datu, vétSinou k poslednimu dni ucetniho obdobi, v penéznim

vyjadieni.
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Plati zasada:

Aktiva (majetek) = Pasiva (zdroje kryti, kapital)

Slabé stranky rozvahy:

>

vV V V¥V V

3.1.2

historické ceny,

Zivotnost se nerovna mife odepsani,

nezahrnuje polozky s ,,vnitini finanéni hodnotou*,
sumarizované hodnoty,

nékdy je tieba rozvahu upravit — zpodrobnit (napf. zjistit pohledavky a zavazky po

lhiité splatnosti).

Vykaz zisku a ztraty

Podavé prehled o nakladech a vynosech. Vyjadiuje zisk (ztratu) daného ucetniho obdobi.

Clenéni:

>

>

>

provozni ¢innost,
finan¢ni ¢innost,
mimoradna ¢innost. [4]

VH = vynosy - ndklady

Vykaz zisku a ztraty je sestavovan pfii uplatnéni tzv. akrualniho principu, ktery znamena,

ze transakce jsou zachycovany a vykazovany v obdobi, jehoZz se Casové 1 vécné tykaji,

nikoliv podle toho, zda doslo v daném obdobi k penéznimu pfijmu nebo vydaji. Jinak

feCeno vynosy se uznavaji v obdobi, ve kterém byly realizovany — realiza¢ni princip

(okamzikem vyskladnéni, dodani zbozi zdkaznikovi nebo poskytnuti sluzby), bez ohledu

na to, zda v témz obdobi doslo k jejich thradé. Obdobné je pro uznéani nakladi rozhodujici

obdobi vzniku nakladd, tedy obdobi, v némz se ndklady podilely na tvorbé vynost —

princip vécné shody nakladli s vynosy, bez ohledu na to, zda byly ve stejném obdobi

zaplaceny. Néakladové a vynosové polozky se tedy neopiraji o skutecné penézni toky. [3]
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3.1.3 Vykaz cash flow

Cash flow podava informaci o penéznich tocich za uplynulé ucetni obdobi, tj. o pfijmech
a vydajich, zméné stavu penéznich prostfedkii a penéznich ekvivalentl, skladbé ptijmil

a vydaji, které ke zméné vedly.
Clenéni:

» provozni ¢innost,

» investi¢ni ¢innost,

» financ¢ni ¢innost.

Vykaz cash flow mlize byt sestaven 2 metodami, a to primou, kde se sleduji jednotlivé
polozky na uctech penéznich prosttedkii, nebo neprimou, kde se vychazi ze zisku, ktery se

upravi o nepenézni operace a zmény v rozvaze. [3], [4]
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4 UKAZATELE FINANCNI ANALYZY

4.1 Absolutni ukazatele

Absolutni ukazatele nemusime pro potiebu financ¢ni analyzy dale upravovat. Je to tedy

¢iselna hodnota, ktera je ptimo k dispozici (napf. trzby podniku, pocet zaméstnancii).

4.2 Rozdilové ukazatele

Rozdilové ukazatele ziskame rozdilem absolutnich ukazatelq.

Cisty pracovni kapital je nejéastéji uzivanym rozdilovym ukazatelem vypodtenym jako
rozdil mezi obéZznymi aktivy (bez dlouhodobych pohledavek) a kratkodobymi zavazky,
resp. dluhy, nebot’ k samotnym kratkodobym zavazkiim musime pridat i bézné bankovni
uvéry a kratkodobé finan¢ni vypomoci. [3], [4]

Cisté pohotové prostiedky je fond finanénich prostiedkd, ktery dale fesi problémy CPK
predevsim v zahrnuti malo likvidnich slozek, oCist'uje jej nejen o zéasoby, ale 1 o velmi

rizikovou polozku z hlediska likvidity, tj. o pohledavky.

4.3 Pomérové ukazatele

Analyza pomoci pomérovych ukazatelli je nejcastéji pouzivanou Casti metod finanéni
analyzy. Pomérové financni ukazatele se bézné¢ vypocitavaji vydélenim jedné polozky

(skupiny polozek) jinou polozkou (skupinou polozek) uvedenou ve vykazu. [1]
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5 METODY FINANCNI ANALYZY

5.1 Fundamentalni analyza

Je zalozena na zkuSenostech odbornikti a jejich subjektivnich odhadech. Zpracovava tdaje

kvalitativni povahy a zkouma souvislosti ekonomickych a mimoekonomickych jevi. [4]

5.2 Technicka analyza

Je zalozena na pouZzivani exaktnich, zejména matematickych a statistickych postupt,

snahou je co nejvice objektivizovat postup analyzy 1 jeji vysledky. [6]

Existuje mnoho zplisobl jak muzeme dé&lit technickou analyzu. Pro praktické uziti je

nejdulezitéjsi ¢lenéni podle pouzivanych ukazatel a zptisobti jejich interpretace:
» horizontalni analyza,

vertikalni analyza,

analyza pomérovych ukazateld,

analyza pyramidovych soustav ukazateli,

YV V VYV V

souhrnné ukazatele hospodateni. [5]

5.2.1 Horizontalni analyza

Horizontalni (trendova) analyza je zaloZena na metodach popisné statistiky — pro popis
a vystizeni vyvojovych tendenci zkoumanych dat vyuziva zédkladni metody pro popis zmén
ve dvou a vice obdobi. Zdrojem dat jsou ucetni vykazy. Pro posouzeni vyvoje sledovanych

veli¢in je mozné pouzit absolutni ukazatele, procentni ukazatele nebo indexy.

Absolutni ukazatel zmény (rozdil) = ukazatel,,, — ukazatel, (D)

Absolutni zména v % = ukazatel,,, — ukazatel, x100 2)

ukazatel,
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5.2.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza spociva v tom, ze zkouma objem jednotlivych polozek ve vztahu
k jejich celkovému objemu. Zjistuje a vycisluje podil téchto polozek na celkovém

souhrnu.

B. (3)

5.2.3 Analyza pomérovych ukazatelu

Pom¢érové ukazatele jsou zakladnim nastrojem financni analyzy. Je jich cela fada, proto je

jim vénovana samostatna kapitola.

5.2.4 Analyza pyramidovych soustav ukazateli

Nejcastéji pouzivanymi soustavami ukazateld jsou pyramidové soustavy. Souhrnné (na
jediném grafu ¢i schématu) znazornuji najednou n€kolik charakteristik finanéniho zdravi
firmy, zjisténych prostfednictvim pomérovych ukazateli. Obecnym principem konstrukce
pyramidové soustavy je postupny rozklad souhrnného ukazatele na diléi, které jsou

vysledkem rozkladu.

Nejznaméjsi pyramidovou soustavou ukazatelll je tzv. Du Pontlv rozklad. Tato soustava

vychazi z ukazatele rentability vlastniho kapitalu. [1]

5.2.5 Souhrnné ukazatele hospodareni
Mezi nejzndméjsi a nejpouzivanéjsi souhrnny ukazatel patfi Altmaniv model bankrotu
(index davéryhodnosti, Z-skore). Vychazi ztzv. diskriminacni analyzy a vypovida

o finan¢ni situaci podniku. [5]
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6 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

Za dlouhou dobu pouzivani pomérovych ukazateli jako metodického néstroje finanéni
analyzy bylo navrzeno velké mnozstvi ukazateld, z nichz nékteré se navzajem lisi pouze
drobnymi modifikacemi. Praktickym pouzivanim se vSak vyc€lenila urcitd skupina
ukazatelli vSeobecn¢ akceptovanych, které umoziuji vytvofit si zakladni piredstavu

o hospodarské a finan¢ni situaci daného podniku.

Mezi zékladni posuzované vlastnosti podniku patii:
» vynosnost (rentabilita),

aktivita,

likvidita,

finan¢ni stabilita a zadluzenost,

YV V VYV V

ukazatele kapitdlového trhu. [3]

6.1 Analyza rentability

Rentabilita, resp. vynosnost vloZzené¢ho kapitalu je méfitkem schopnosti podniku vytvaiet
nové¢ zdroje, dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu. Je formou vyjadieni miry
zisku, kterd v trzni ekonomice slouZzi jako hlavni kritérium pro alokaci kapitalu. Ukazatele
rentability ukazuji kombinovany vliv likvidity, fizeni aktiv a fizeni dluhu na vysledky

hospodareni. Rentabilita je obecné definovana jako pomér zisku a vlozeného kapitalu. [3],
[1]

zisk (4)
vlozeny kapital

Rentabilita =

K nejcastéji pouzivanym ukazatelim patii:
» rentabilita celkového kapitalu (ROA),
» rentabilita vilastniho kapitilu (ROE),
> rentabilita trzeb,

> rentabilita nakladu,

>

rentabilita pracovni sily. [5]
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6.2 Analyza aktivity

Ukazatele aktivity umoziuji vyjadfit, kvantifikovat a tedy i analyzovat, jak Ucinné,
intenzivné a rychle podnik vyuziva sviij majetek. Jednim z poméfovanych udajii je néktera
z polozek aktiv a druhym z udajii je udaj o trzbach, které vyjadiuji dokonceni kolobéhu.
[3]
K nejcastéji pouzivanym ukazatelim patii:

» doba obratu celkovych aktiv,
doba obratu pohledavek a zavazkii,

rychlost obratu celkovych aktiv,

rychlost obratu dlouhodobého majetku a obéznych aktiv,

vV V V V

rychlost obratu pohledavek a zavazku. [5]

6.3 Analyza likvidity

Likvidita vyjadiuje schopnost podniku hradit své zavazky. Ukazatele likvidity v podstaté

pométuji to, ¢im je mozno platit, s tim, co je nutno zaplatit.

Cim je mozZno zaplatit (5)

Co je nutno zaplatit

V souvislosti s platebni schopnosti je mozné se setkat se s pojmy likvidita, likvidnost

a solventnost.
Likvidita je momentalni schopnost uhradit své splatné zavazky.

Likvidnost oznacuje miru obtiznosti transformovat majetek do hotovostni formy, tzn. jak

rychle je mozné realizovat jeho pfeménu v penize.

Solventnost piedstavuje obecnou schopnost podniku ziskat prostfedky na uhradu svych

zavazka. [4]
K zakladnim ukazateliim patfi:
» ukazatel bezné likvidity (I11. stupné),
» ukazatel pohotové likvidity (1. stupne),

» ukazatel okamczité likvidity (I stupné). [5]
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6.4 Analyza zadluZenosti

Ukazatele zde slouzi jako indikatory vySe rizika, jez firma podstupuje pii dané struktufe
vlastnich a cizich zdroji. AvSak zadluZenost sama o sob& jest¢ nemusi byt negativni
charakteristikou. Urcitd vySe zadluZzeni je obvykle pro firmu uZzite¢na. Kazda firma by
meéla usilovat o optimalni finan¢ni strukturu, o nejvhodnéj$i pomér vlastniho a ciziho

kapitélu. [5]
Na kazdy dluh Ize pohlizet dvéma zpusoby:

» na jedné strané, pokud ma podnik dluhy, vznika domnénka o nepiili§ dobrém

hospodateni podniku,

» na druhé stran¢ dluh mize zvysit vynosnost podniku (tzv. finan¢ni paka), ale jen

tehdy, kdyz podnik vydélava vice, nez plati na arocich. [6]
K zakladnim ukazateliim patii:
» ukazatel celkové zadluzenosti,
» koeficient samofinancovani,
mira zadluzenosti vlastniho kapitalu,
urokoveé kryti,

kryti dlouhodobého majetku viastnim kapitalem,

Y V V V¥V

kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji.

6.5 Analyza ukazateli kapitalového trhu

Ukazatele trzni hodnoty kombinuji jako jedind skupina ukazatelii ucetni tidaje podniku
(soucCasnost) s ocekavanim investord (budoucnost). Nazor investor na budoucnost

podniku odrazi trzni cena podniku.
K zékladnim ukazateliim patii:

»  zisk na akcii,

» P/E ratio,

» ukazatel P/BV,

» dividendovy vynos. [5]
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7 ZPUSOBY VYHODNOCENI UKAZATELU

Mame-li hodnotit vysledky analyzy, musime byt schopni rozpoznat, co je dobré a co lepsi
nebo horsi. Musime tudiz srovnavat s jinymi vysledky, s jinymi hodnotami. Pfi srovnavani

je vSak také nutné dbat na to, aby se jednalo o stejny vécny obsah i rozsah.
Pro rozbor a hodnoceni podniku se pouzivaji tyto zakladni typy srovnévani:
» srovnavani v Case,
» srovnavani s jinymi podniky v odvétvi,
» srovnavani s zadouci veli¢inou — normou nebo planem,
» srovnavani na zéklad¢ zkusenosti.

Na tomto mist¢ je vhodné zminit ve svété stale vice se rozvijejici metodu tzv.
benchmarkingu, kterd spoc¢iva v porovnavani udaji spolecnosti s udaji, které maji obdobné
spolecnosti. Cilem této metody je poznani vlastni pozice na zékladé srovnani a nasledné

posileni této pozice. Heslem benchmarkingu je ,,ucte se od ostatnich®. [5]
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8 SLABE STRANKY FINANCNI ANALYZY

Finanéni analyza poskytuje dilezitou a uziteCnou informaci o tom, jaké je hospodateni
podniku. Jako analyticka metoda mé vSak nékterd omezeni, které vyzaduji vétsi pozornost

a zdravy tsudek téch, kteti s ni pracuji.

K problematickym otazkdm finan¢ni analyzy patii predevSim:
» srovnavani dosazenych hodnot ukazatelti s hodnotami doporu¢enymi,
» vliv sezonnich faktoru,
» rozdilné ucetni praktiky,

» vypovidaci schopnost ucetnich vykazu.

Prioritni, celosvétové uzndvanou ucetni zasadou je zdsada vérného zobrazeni skutecnosti.
Této zasad¢ jsou podiizeny vSechny ostatni cetni principy. Pfes vSestranné usili o takové

zobrazeni je vSak tfeba pfiznat, Ze existuji jiné okolnosti, které ziskani zddouciho vérného

wevr

» orientace na historické Gc¢etnictvi,

Historické tcetnictvi nebere v tvahu zmény trznich cen majetku, ignoruje zmény kupni
sily penézni jednotky a tim v kone¢ném disledku zkresluje vysledek hospodatreni bézného

roku.
> vliv inflace.

Inflace se dotyka v rizné mite vSech aktiv a pasiv, ma vliv 1 na vysledek hospodateni. [5]



II. ANALYTICKA CAST
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9 ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI INTERHOTEL
MOSKVA, A. S.

9.1 Historie spole¢nosti

Hotel byl uveden do provozu v roce 1932. Postupem c¢asu byl pfeménén z Cisté hotelového
domu na modern¢ obchodné-podnikatelské centrum. Béhem své dlouholeté tradice se hotel
Moskva stal centrem spolecenského, kulturniho a obchodniho zivota mésta Zlin i celého

regionu.

Koncem 60. let byl hotel zatazen do sité Interhoteli vramci trustu Cedoku, ktery
sdruzoval nejlepsi hotely v republice. V ramci privatizace podniku Cedok v roce 1990
vznikl samostatny statni podnik Interhotel Moskva pod néhoz patiil Hotel Moskva, Druzba
ve Zlin¢ a Alexandria v Luhacovicich. Zakladatelem statniho podniku Interhotel Moskva

bylo Ministerstvo obchodu a cestovniho ruchu.

Ke dni 30. 4. 1992 rozhodnutim vlady vznikla akciova spolecnost Interhotel Moskva. Hned
v pocatku fungovani firmy Interhotel Moskva, a. s., ale pfedev§im po nastupu majoritniho
akcionare, kterym se stala spolecnost MOSKVA INVEST, s. r. 0., doSlo po mimotadné
valné hromad¢ v roce 1994 ke zméné podnikatelského zdméru. Na zdkladé podepsané
smlouvy spolecnost Interhotel Moskva, a. s. pronajala ubytovaci Cast spolecnosti
MOSKVA INVEST, s. r. 0. Hotel Moskva byl preméiovan z ¢isté hotelového domu na
spoleCenské a podnikatelské¢ centrum Zlina. V té dobé doSlo k mnoha zménam. Zacala
rekonstrukce vychodni poloviny budovy, snizila se ubytovaci kapacita a vyrazné se snizil
pocet pracovnikt. Divodem velkého snizeni po¢tu zaméstnanct byl prondjem odbytovych
stiedisek samostatnym podnikatelskym subjektliim. Polovina hotelu byla rekonstruovéana za
ucelem pronajmu lukrativnich  kancelaifskych prostor renomovanym  firmam

a spole¢nostem.

Rok 2007 byl pro spolecnost, dalo by se fici, rokem prelomovym. Doslo ke zméné provozu
hotelu. Byla vypovézena stavajici nijemni smlouva a spolecnost zacala provozovat jak
ubytovaci sluzby, tak i prondjem vSech nebytovych prostor véetné pronajmu odbytovych

stiedisek. Tim doSlo ke zvySeni vynost, ale také ke zvySeni ne¢kterych nakladu.
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9.2 Struktura koncernu

Spolec¢nost Interhotel Moskva, a. s. je osobou ovladanou. Ovladajici osobou je obchodni
firma MOSKVA INVEST s. r. 0., Zlin. Interhotel Moskva, a. s. tvoii s touto ovladajici

osobou koncern.

9.3 Predmét podnikani
Predmétem podnikani IHM, a. s. jsou:
» ubytovaci sluzby,
hostinska ¢innost,
provozovani cestovni kancelétre,
koupé€ zbozi za Gcelem jeho dalsiho prodeje a prode;,

smeénarenska ¢innost,

YV V VY V V

prondjem nemovitosti, nebytovych prostor a zafizeni.

Hlavnim zdrojem piijmu Interhotelu Moskva je pfijem z prondjmu nebytovych prostor.

9.4 Nabidka sluzeb

Interhotel Moskva nabizi sluzby na evropské urovni a svou kapacitou, vyznamem
a polohou tvofi jednu z pfirozenych dominant Zlina. V ramci hotelu jsou poskytovany
Spickové ubytovaci a gastronomické sluzby, coz umoziuje Sirokd Skala stravovacich

a spolec¢ensko-zabavnich stredisek.
Hlavni sluzby

Mezi hlavni sluzby patii ubytovani a stravovani. Déle se hotel specializuje na poradani
riznych kongresti, symposii, plesi, banket, rautii, spoleCenskych, firemnich a

soukromych akci.
Dopliikové sluzby

Host miize pifimo v hotelu vyuzit nabidku velkého mnozstvi dopliikovych sluzeb, jako
jsou: smeénarna, prodejna upominkovych predmétl, fitness centrum, solarium, masaze,

kadetnictvi, kosmetika, bowling, tenisovy kurt, whirpool ...
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10 ANALYZA ABSOLUTNICH VYKAZU

10.1 Analyza rozvahy

Pii vypoctech horizontalni a vertikalni struktury rozvahy jsem vychazela z rozvah, které

uvadim v ptilohach umisténych na konci mé prace.

10.1.1 Horizontalni analyza rozvahy

Horizontalni analyza zkouma zmény absolutnich ukazateli a jejich procentni zmény
v Case. Vypoctené udaje (zmény v %) jsem zpracovala do dvou tabulek, pficemz kazda

z tabulek vyjadiuje konkrétni rok s daty za jednotliva ctvrtleti.

Tab. 1. Horizontdlni analyza rozvahy za rok 2006

2006
Polozka rozvahy I. L. /1. 0L | M/ | IvV. | IVJ/IL
vitis. KE[vtis. KE| v% |[vtis.KE| v% |vtis.KE| v%

AKTIVA CELKEM 133559 | 134126 0,42 | 130482 | -2,72 | 128 110| -1,82
Dlouhodoby majetek 101597 | 100617 | -0,96 | 102749 | 2,19 | 101 660| -1,06
DLHM 101597 | 100617 | -0,96 | 100599 | -0,02 | 99510| -1,08
DLFM 0 0| 000 2150 000| 2150 0,00
Ob&Zn4 aktiva 31950| 33483| 4,80 | 27688| -1731 | 26370| -4,76
Kratkodobé pohledavky 24910| 25166| 1,03 | 19541| -2235 | 20449 4,65
Kratkodoby finanéni majetek | 7040| 8317| 18,14 | 8147| -2,04 | 5921| -27.32
Casové rozliSeni 12 26| 116,67 45| 73,08 80| 77,78
PASIVA CELKEM 133559 | 134126 0,42 | 130482 -2,72 | 128 110| -1,82
Vlastni kapital 119943 | 120139 | 0,16 | 117970| -1,81 | 117138| -0,71
Zékladni kapital 113192 113192 0,00 | 113192 0,00 | 113192| 0,00
Kapitélové fondy 870 870| 0,00 870| 0,00 870| 0,00
Rezervni, nedélitelny fond 11429| 11429 0,00 | 11429| 0,00 | 11429| 0,00
VH minulych let 2628] 2123| -1922 | -2123| 0,00 | -2123| 0,00
VH bézného ti¢etniho obdobi | -2920| -3229| 10,58 | -5398| 67,17 | -6230| 1541
Cizi zdroje 13616 13987 2,72 | 12512 -10,55 | 10892 -12,95
Rezervy 1300 1300 0,00 | 1300 0,00 0 -100,00
Dlouhodobé zavazky 10280| 10280 0,00 | 9981| -291| 9229| -7,53
Kratkodobé zavazky 2036| 2407| 1822 | 1231| -4886 | 1663 3509
Casové rozliSeni 0 0| 0,00 0| 0,00 80| 0,00

Zdroj: vlastni
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Tab. 2. Horizontalni analyza rozvahy za rok 2007
2007
Polozka rozvahy L VA | IL LA | OL | OLAL | IV, | IVJIL
vtis. KE| v% |vitis.KE| v% |vtis.KE| v% |[vtis.KE| v%

AKTIVA CELKEM 131 276 2,47 | 130 936 -0,26 | 131 762 0,63 | 132 893 0,86
Dlouhodoby majetek 100 834 -0,81 | 100 436 -0,39 | 102 605 2,16 | 101 448 -1,13
DLHM 98 684 -0,83 | 98286 -0,40 | 98915 0,64 | 97258 -1,68
DLFM 2150 0,00 2150 0,00 3690 71,63 4190 13,56
Obézna aktiva 30426 | 15,38 | 30472 0,15 | 29121 -4,39| 30798 5,76
Kratkodobé pohledavky 19 905 -2,66 19903 -0,01 19 257 -3,25| 18 603 -3,40
Kratkodoby finanéni majetek | 10521 | 77,69 | 10569 0,46 9 864 -6,67| 12195 23,63
Casové rozliSeni 16| -80,00 28| 75,00 36 28,57 647 | 1697,22
PASIVA CELKEM 131 276 2,47 | 130 936 -0,26 | 131 762 0,63 | 132 893 0,86
Vlastni kapital 119 513 2,03 | 121 762 1,88 | 121 451 -0,26 | 118 241 -2,64
Zakladni kapital 113192 0,00 | 113 192 0,00 | 113 192 0,00 | 113192 0,00
Kapitalové fondy 870 0,00 870 0,00 870 0,00 870 0,00
Rezervni, nedélitelny fond 11429 0,00 | 11429 0,00 | 11429 0,00 11429 0,00
VH minulych let -8354| 293,50 -8 354 0,00 -8 354 0,00 -8354 0,00
VH bézného ucetniho obdobi 2376 138,14 4625 94,65 4314 -6,72 1104 -7441
Cizi zdroje 11 763 8,00 9174 -22,00 | 10311 12,39 | 14261 38,31
Rezervy 0 0,00 0 0,00 0 0,00 3700 0,00
Dlouhodobé zavazky 9 547 3,45 9223 -3,39 8997 -2,45 8049 | -10,54
Kratkodob¢ zavazky 2216| 33,25 -49 | -102,21 1314 2781,63 2512 91,17
Casové rozliSeni 0-100,00 0 0,00 0 0,00 391 0,00

Zdroj: vlastni

Z vyvojovych trendll je patrné, Ze celkova aktiva a celkova pasiva za sledovana Ctvrtleti

zustala témét ve stejné vysSi. Za rok 2006 se celkova aktiva jen nepatrné snizila.

V 1. ¢tvrtleti roku 2007 se celkova aktiva oproti 4. ¢tvrtleti roku 2006 zvysila o 2, 47 %,

coz bylo zpiisobeno hlavné zvySenim obéznych aktiv, respektive kratkodobym financ¢nim

majetkem. Zadnou zménou neprosel dlouhodoby nehmotny majetek, proto zde neni

uveden. Dlouhodoby hmotny majetek se pohyboval zhruba na stejné urovni, k pfilis

velkym vykyvim v jeho stavu nedoslo. Vyznamny nartist (témet 72 %) je patrny v objemu

dlouhodobého finan¢niho majetku za tieti ctvrtleti roku 2007. Jedna se o majetkovy podil

na zdkladnim kapitalu spole¢nosti MITOP Zlin, spol. s. r. 0. Ob¢ézna aktiva se nejvice

sniZila ve tietim ctvrtleti roku 2006 o 17,31 %, a to zejména vlivem sniZeni kratkodobych

pohledavek. Naopak k nejvétSimu naristu obéznych aktiv doslo v prvnim Ctvrtleti roku
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2007 o 15,38 %, coz bylo hlavné€ zpiisobeno ristem kratkodobého finan¢niho majetku,
ktery je tvofen hotovosti v pokladné¢ a penéZnimi prostfedky na bankovnich uctech.
Nejveétsi nartst polozky casového rozliSeni je ziejmy ze 4. ctvrtleti roku 2007, kdy se

zvysila 0 1697,22 %. Jedna se o naklady a ptijmy pfistich obdobi.

V polozce zékladniho kapitdlu nedoslo ve sledovaném obdobi k zadné zmén¢. Kapitalové
fondy, rezervni fond, nedé€litelny fond a ostatni fondy zGstaly také nezménény. Vysledek
hospodaieni bézného ucetniho obdobi zaznamenal nejveEtsi narast v 1. Ctvrtleti roku 2007,
kdy byl o 138 % vyssi nez ve 4. ¢tvrtleti roku 2006. Nejvice se vSak snizil ve ctvrtém
ctvrtleti téhoz roku, a to o 74,71 %. V oblasti cizich zdrojii dochazelo k nejvyraznéj$im
zménam v polozce kratkodobé zavazky, které se ve tfetim Ctvrtleti roku 2007 zvysily skoro
0 2782 %. Na druhé strané¢ dlouhodobé¢ zavazky mély spiSe klesajici tendenci za rok 2006
12007, nejvice se vSak snizily ve Ctvrtém cCtvrtleti roku 2007. Spole¢nost ve Ctvrtém

ctvrtleti roku 2006 vycerpala rezervu vytvorenou na opravu dlouhodobého majetku.

10.1.2 Vertikalni analyza rozvahy

Vertikalni analyza rozvahy vyjadfuje strukturu aktiv a pasiv rozvahy v procentech, kdy
jednotlivé polozky rozvahy jsou poméfovany k celkovym aktiviim a celkovym pasivim.
Vertikalni analyza poskytuje informaci o podilu dil¢ich polozek na celku, ne na dil¢i

poloZce.
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Tab. 3. Vertikalni analyza rozvahy v %
2006 2007
Polozka rozvahy
L 1L III. Iv. L IL 11I. V.
AKTIVA CELKEM 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Dlouhodoby majetek 76,07 75,02 78,75 79,36 76,81 76,71 77,87 76,34
DLHM 76,07 75,02 77,10 77,68 75,17 75,07 75,07 73,19
DLFM 0,00 0,00 1,65 1,68 1,64 1,64 2,80 3,15
Obézna aktiva 23,92 24,96 21,22 20,58 23,18 23,27 22,10 23,18
Kratkodobé pohledavky 18,65 18,76 14,98 15,96 15,16 15,20 14,61 14,00
Kratkodoby finan¢ni majetek 5,27 6,20 6,24 4,62 8,02 8,07 7,49 9,18
Casové rozliSeni 0,01 0,02 0,03 0,06 0,01 0,02 0,03 0,48
PASIVA CELKEM 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Vlastni kapital 89,81 89,57 90,41 91,44 91,04 92,99 92,17 88,97
Zakladni kapital 84,76 84,39 86,75 88,36 86,22 86,45 85,91 85,18
Kapitalové fondy 0,65 0,65 0,67 0,68 0,66 0,66 0,66 0,65
Rezervni, nedélitelny fond 8,56 8,52 8,76 8,92 8,71 8,73 8,67 8,60
VH minulych let -1,97 -1,58 -1,63 -1,66 -6,36 -6,38 -6,34 -6,29
VH bézného ucetniho obdobi -2,19 -2,41 -4,14 -4,86 1,81 3,53 3,27 0,83
Cizi zdroje 10,19 10,43 9,59 8,50 8,96 7,01 7,83 10,73
Rezervy 0,97 0,97 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,78
Dlouhodobé zavazky 7,70 7,67 7,65 7,20 7,27 7,05 6,83 6,06
Kratkodobé zavazky 1,52 1,79 0,94 1,30 1,69 -0,04 1,00 1,89
Casové rozliSeni 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00 0,00 0,29

Zdroj: vlastni

V aktivech je ve srovndni s obéznymi aktivy patrny vysoky podil DLM. Vysoky podil

stalych aktiv je charakteristicky pro odvétvi, ve kterém spole¢nost provozuje svou ¢innost.

Od 3. ctvrtleti roku 2006 je nové zachycena na U¢tu DLFM majetkova akvizice ve

spole¢nosti MITOP Zlin, spol. s. r. 0. Jedna se o majetkovy podil na zdkladnim kapitalu.

Obézna aktiva tvoii zejména kratkodobé pohledavky, u kterych ma podil na celkovych

aktivech klesajici tendenci. Na strané pasiv je zfejmy vysoky podil vlastniho kapitélu,

ktery ma ve sledovaném obdobi kolisajici tendenci. Vlastni kapital spolec¢nosti je tvofen

zejména zadkladnim kapitdlem, dale pak rezervnim fondem, nedélitelnym fondem a

ostatnimi fondy ze zisku. V roce 2006 byla spolecnost IHM, a. s. za vSechna ctvrtleti ve

ztraté, tudiz je podil VH bézného tcetniho obdobi na celkovych pasivech zaporny. V roce

2007 se situace vyrazné zlepSila, zvlasté ve druhém ctvrtleti, kdy podil tvofi 3,53 % na
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celkovych pasivech. V cizich zdrojich pak tvoii nejvétsi podil dlouhodobé zavazky, které

postupn¢ klesaji.

Graf (Graf 1.) vyjadiuje piehled vySe aktiv za kazdé ctvrtleti po oba dva roky se

zdlraznénim na jejich strukturu. Je zde vidét, ze DLM vyrazné pfevysuje obézna aktiva.

Graf 1. Vyvoj hlavnich druhii aktiv v case
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Zdroj: vlastni

Vyvoj a struktura pasiv je znazornéna ndasledujicim grafem (Graf 2.). Vyse vlastniho
kapitalu a cizich zdroji se ve sledovaném obdobi pfiliS neménila. Cizi zdroje jsou

mnohonasobné pfevySovany vlastnim kapitalem.

Graf 2. Vyvoj hlavnich druhii pasiv v case
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Zdroj: vlastni

10.2 Analyza vykazu zisku a ztraty

Pti vypoctech horizontdlni a vertikalni struktury vykazu zisku a ztraty jsem vychazela

z vykazi zisku a ztréty, které uvadim v pfilohach umisténych na konci mé prace.

10.2.1 Horizontilni analyza vynosi

Vypoctené udaje (zmény jednotlivych Ctvrtleti v %) jsem opét zpracovala do dvou tabulek,

pricemz kazda z tabulek vyjadiuje konkrétni rok s daty za jednotliva Ctvrtleti.

Tab. 4. Horizontalni analyza vynosu za rok 2006

2006
Polozka vykazu ziskna ztrdty | | L. wa | om | man | Y| v
vitis. K¢ |vitis. KE| v% |[vtis.KE| v% VKt(lv:S' v %

Vynosy celkem 5667 | 10145 | 79,02 | 13670 | 34,75 | 16866 | 23,38

Vykony 5628 | 10086 | 79,21 | 13576 | 34,60 | 16595 | 22,24

Trzby z prodeje DLM 0 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Ostatni provozni vynosy 0 20 0,00 20 0,00 140 | 600,00

Vynosové uroky 39 39 0,00 74 | 89,74 131 77,03

Ostatni finan¢ni vynosy 0 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Zdroj: vlastni
Tab. 5. Horizontalni analyza vynosu za rok 2007
2007
Lrellezian visim o & Aieelty LAV, | IL A | 0L | OLAL | IV, | IV/IL
vtis.KE| v% [vtis.KE| v% |vtis.KE| v% |vtis.KE| v%

Vynosy celkem 10643 | -36,90 | 20795 | 95,37 | 30825 | 48,23 | 44366 43,93
Vykony 10540 | -36,49 | 20613 | 95,57 | 30583 | 48,37 | 43763 43,10
Trzby z prodeje DLM 60 0,00 60 0,00 60 0,00 68 13,33
Ostatni provozni vynosy 0 [-100,00 23 0,00 23 0,00 337 | 136522
Vynosové uroky 15 | -88,55 40 | 166,67 51 27,50 64 25,49
Ostatni finan¢ni vynosy 28 0,00 59 | 110,71 108 83,05 134 24,07

Zdroj: vlastni

Z ptedchozich tabulek (Tab. 4. a Tab. 5.) Ize vidét, Ze hlavni ¢ast vynost tvoii vykony,

tedy trzby z prodeje vlastnich sluzeb. Nejvétsi nartst téchto trzeb (témét 96 %) byl

zaznamenan ve druhém ctvrtleti roku 2007. Naopak nejvétsi propad byl v prvnim Ctvrtleti
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téhoz roku. Trzby z prodeje DLM a ostatni finan¢ni vynosy se v roce 2006 ani v jednom

ctvrtleti nepodilely na celkovych vynosech spolecnosti. Ve ¢tvrtém ctvrtleti roku 2007

zména trzeb z prodeje DLM ¢inila 13,33 %. Ostatni provozni vynosy se v poslednim

ctvrtleti roku 2006 zvysily o 600 %. Vynosové Uroky i ostatni finanéni vynosy rostly

zejména ve druhém ctvrtleti roku 2007.

10.2.2 Horizontalni analyza nakladi

Také u horizontdlni analyzy nédkladii jsem vypoctené tdaje (zmény jednotlivych Ctvrtleti

v %) zpracovala do dvou tabulek.

Tab. 6. Horizontalni analyza nakladu za rok 2006

¢innost

2006
PoloZka vikazu ziskua ztréty | L. IL/1. m. | mAL | IV, | IVJ/IL
v tis. K¢ | v tis. K¢ v % v tis. K¢ v % vtis. KE| v%
Naklady celkem 8 587 13 374 55,75 19 068 42,58 23096 | 21,12
Vykonova spotfeba 5646 7147 26,59 9818 37,37 12166 | 23,92
Spotieba materidlu a energie 836 1359 62,56 1862 37,01 3142 | 68,74
Sluzby 4 810 5788 20,33 7956 37,46 9024 | 13,42
Osobni naklady 1721 3524 104,76 | 5313 50,77 7258 | 36,61
Mzdové naklady 890 1832 105,84 | 2755 50,38 3803 | 38,04
Odmény ¢lendm organti spol. 524 1 049 100,19 1573 49,95 2098 | 33,38
Naklady na SZ a ZP 288 595 106,60 911 53,11 1255 | 37,76
Socialni naklady 19 48 152,63 74 54,17 102 | 37,84
Dang a poplatky 2 42 200,00 63 50,00 88 | 39,68
Odpisy DLNM a DLHM 1199 2396 99,83 | 3595 50,04 4798 | 33,46
f;;:éew a OP v provozni 0 0 0,00 0| 000 | -1307| 0,00
Ostatni provozni naklady 9 247 | 2 644,44 256 3,64 278 8,59
Ostatni finan¢ni naklady 10 18 80,00 23 27,78 29 | 26,09
Dan z pfijmu za béznou 0 0 0,00 0 0,00 514 0,00

Zdroj: vlastni
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Tab. 7. Horizontalni analyza nakladu za rok 2007
2007
PoloZka vykazu zisku a ztraty | LAV, | IL LA | 1L | OLAL | IV, IV/IL
vtis.KE| v% |vtis.KE| v% |[vtis.KE| v% |vtis. K¢S v %

Naklady celkem 8267 -64,21 | 16170 95,60 | 26511 63,95 | 43 262 63,19
Vykonova spotieba 4 466 -63,29 8 303 85,92 | 14 579 75,59 | 21946 50,53
Spotieba materidlu a energie 1833 -41,66 3321 81,18 4530 36,40 6 655 46,91
Sluzby 2 633 -70,82 4982 89,21 | 10049 | 101,71 | 15291 52,16
Osobni naklady 2497 -65,60 5082 | 103,52 7771 52,91 | 10817 39,20
Mzdové naklady 1453 -61,79 2956 | 103,44 4533 53,35 6367 40,46
Odmény ¢lentim organti spol. 524 -75,02 1049 | 100,19 1573 49,95 2 098 33,38
Néklady na SZ a ZP 490 -60,96 998 | 103,67 1543 54,61 2167 40,44
Socialni naklady 30 -70,59 79 | 163,33 122 54,43 185 51,64
Dan¢ a poplatky 38 -56,82 38 0,00 42 10,53 82 95,24
Odpisy DLNM a DLHM 1200 -74,99 2430 | 102,50 3699 52,22 4974 34,47
%)fisl‘\tztkové cena prodaného 0 0,00 0 0,00 0 0,00 3 0,00
L tieraging Q12 piioner 0 | 100,00 0| 000 51 000]| 5030 |100700,00
oblasti

Ostatni provozni naklady 33 -76,43 272 | 724,24 278 2,21 961 244,80
Ostatni finanéni naklady 33 13,79 45 36,36 147 | 226,67 292 98,64
Dat z pfijmu za béZnou 0 | 100,00 0l 0,00 0| 000/ -848 0,00
cimnost

Zdroj: vlastni

Z ptedchozich tabulek (Tab. 6. a Tab. 7) je patrné, ze vykonova spotieba méla v roce 2006

rostouci tendenci, v prvnim c¢tvrtleti roku 2007 se snizila o 63,29 % a poté opét rostla.

Polozky jako osobni ndklady, dané a poplatky, odpisy DLNM a DLHM, ostatni provozni

naklady mély velmi podobny trend jako vykonova spotieba. Tzn. za rok 2006 rust,

v prvnim c¢tvrtleti roku 2007 pokles a pak opét do konce roku rist. Ve ¢tvrtém ctvrtleti za

rok 2007 je velky narist v poloZzce zmény stavu rezerv a opravnych polozek v provozni

oblasti. Podle rozhodnuti ucetni jednotky je nejistota a rizika u pohledavek (dlouhodobych

i kratkodobych) vyjadfena evidovanim opravnych polozek. Ostatni financni ndklady

nejvice rostly ve tretim ctvrtleti roku 2007, a to 0 226,67 %.
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10.2.3 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Tab. 8. Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty v %

2006 2007
Polozka vykazu zisku a ztraty
L IL III. Iv. L IL. III. IV.

Vynosy celkem 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Vykony 99,31 99,42 | 99,31 98,39 | 99,03 | 99,12 | 99,21 98,64
Trzby z prodeje DLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,56 0,29 0,19 0,15
Ostatni provozni vynosy 0,00 0,20 0,15 0,83 0,00 0,11 0,07 0,76
Vynosové aroky 0,69 0,38 0,54 0,78 0,14 0,19 0,17 0,14
Ostatni finanéni vynosy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,26 0,28 0,35 0,30
Naklady celkem 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Vykonova spotieba 65,75 53,44 51,49 52,68 54,02 57,53 54,99 50,73
Spotieba materidlu a energie 9,74 10,16 9,77 13,60 22,17 20,54 17,09 15,38
Sluzby 56,01 | 43,28 | 41,72 | 39,07 | 31,85 | 30,81 37,91 35,35
Osobni naklady 20,04 | 26,35 | 27,86 | 31,43 | 30,20 | 31,43 | 29,31 25,00
Mzdové néklady 10,36 13,70 14,45 16,47 17,58 18,28 17,10 14,72
Odmény ¢lenim organti spol. 6,10 7,84 8,25 9,08 6,34 6,49 5,93 4,85
Naklady na SZ a ZP 3,35 4,45 4,78 5,43 5,93 6,17 5,82 5,01
Socialni naklady 0,22 0,36 0,39 0,44 0,36 0,49 0,46 0,43
Dané a poplatky 0,02 0,31 0,33 0,38 0,46 0,24 0,16 0,19
Odpisy DLNM a DLHM 13,96 17,92 18,85 | 20,77 14,52 15,03 13,95 11,50
é‘isﬁtk‘wé cena prodancho 000 | 000 000] 000| 000| 000] 000 002
flfl;:tziew 0 QL o 000 | 000| 000| -566| 000] 000 -002]| 1163
Ostatni provozni naklady 0,10 1,85 1,34 1,20 0,40 1,68 1,05 2,22
Ostatni finan¢ni naklady 0,12 0,13 0,12 0,13 0,40 0,28 0,55 0,67
?iiijsfﬁjm“ e 000| 000| 000| -093| 000]| 000]| 000 -19

Zdroj: vlastni

Vzhledem k tomu, Ze se spolecnost IHM, a. s. zabyva poskytovanim sluzeb, vynosy
spoleCnosti jsou za vSechna sledovana ctvrtleti tvofena ptfedevSim trzbami z prodeje
vlastnich sluzeb, které se pohybuji kolem 99 %. Nepatrnou ¢ast vynosii zaujimaji trzby
z prodeje DLM, a to za vSechna Ctvrtleti roku 2007. Podil vynosovych trokt na celkovych
vynosech ma v Case klesajici tendenci. Zcela zanedbatelnou ¢asti jsou ostatni provozni

vynosy a ostatni finan¢ni vynosy.
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Na strané ndklad tvoii nejveétsi podil vykonova spotieba, kterd zahrnuje predevsim
spotiebu energie a sluzby, jako napf. opravy a udrzovani. Dalsi vyznamnou slozku ndklada
tvofi osobni ndklady. V roce 2006 mél podil téchto nakladi na celkovych nékladech
stoupajici tendenci. Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2007 se tento procentni podil snizil ve
prospéch ostatnich nakladi. Osobni naklady jsou tvofeny zejména mzdovymi naklady,
odménami c¢lenti organt spole¢nosti a ndklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni
pojisténi. Socialni naklady zaujimaji jen nepatrny podil na celkovych nékladech. Procentni
podil odpisit DLNM a DLHM za vSechna ctvrtleti roku 2006 nartstal. Nejnizsi podil byl
zaznamenan na konci sledovaného obdobi. Podilové malou poloZku tvoii ostatni provozni

naklady a ostatni finan¢ni naklady.
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11 ANALYZA ROZDILOVYCH A TOKOVYCH UKAZATELU

11.1 Analyza ¢&istého pracovniho kapitalu (CPK)

Cisty pracovni kapital ma vyznamny vliv na platebni schopnost podniku. Obecné plati, Ze

&¢im vyssi hodnota ukazatele CPK, tim vy3ii schopnost hradit zdvazky a naopak.
CPK = OM - kratkodobé zavazky (6)

Tab. 9. Vyvoj cistého pracovniho kapitalu v tis. K¢

2006 2007
Polozka rozvahy
L. 1L 111 IVv. L. II. I11. Iv.
Obézna aktiva 31950 | 33483 | 27688 | 26370 | 30462 | 30472 | 29 121 | 30798
Kratkodobé zavazky 2036 | 2407 1231 1 663 2216 -49 1314 | 2512
CPK (6) 29914 | 31076 | 26457 | 24707 | 28246 | 30521 | 27807 | 28 286

Zdroj: vlastni

Z grafu (Graf 3.) vyplyva, ze podnik mé za viechna &tvrtleti dostateéné vysoky CPK, tzn.,
ze podnik je schopen hradit své zavazky. Firma nevyuzivd bankovnich uvéri ani
kratkodobych finan¢nich vypomoci, a proto tato polozka nenavysSuje kratkodobé zavazky.
Spolecnost tudiz disponuje dostatecné volnymi prostiedky, které mohou byt vyuzity ke

zhodnoceni.

Graf 3. Vyvoj cistého pracovniho kapitalu v tis. K¢
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11.2 Analyza &istych pohotovych prostiredkii (CPP)

Cisté pohotové prostiedky je fond finanénich prostiedki, ktery piedstavuje pohotové

prostiedky, které¢ jsou okamzité k dispozici pro thradu zavazkii a pouziva se pro

nejpiisnéjsi posuzovani likvidity podniku.

CPP = pohotové penézni prostiedky - okamzitésplatné zdvazky (7)
Tab. 10. Vyvoj cistych pohotovych prostiedkii v tis. K¢
2 006 2 007
Polozka
L IL. III. IV. L IL III. IV.
Pohotové penézni prostitedky | 7040 | 8317 | 8147 | 5921 10521 10569 | 9864 | 12195
Okamzité splatné zavazky 2036 | 2407 1231 1663 2216 491 1314 2512
CPP (7) 5004 | 5910 | 6916 | 4258 8305 10618 | 8550 9 683

Zdroj: vlastni

Fond cisté pohotové prostiedky je vypocitdn jako rozdil mezi pohotovymi penéznimi

prostiedky a okamzité splatnymi zadvazky. Za pohotové penézni prostfedky jsem dosadila

hotovost a zlstatek na bézném Uctu, za okamzité splatné zavazky pak kratkodobé zavazky.

Graf 4. Vyvoj cistych pohotovych prostredku v tis. K¢
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Zdroj: vlastni

Ukazatel Cistych pohotovych prostiedkil se ve vSech Ctvrtletich po oba dva roky pohyboval

v kladnych hodnotach. Tzn., ze za celé sledované obdobi pohotové penézni prostredky

prevySovaly okamzité splatné zdvazky, ve druhém &tvrtleti roku 2007 az o 10 618 tis. K&.
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11.3 Analyza cash flow

Znalost cash flow je v trznim prostiedi velmi dulezitd, protoze cash flow vyjadiuje vnitini
finan¢ni potencial podniku, tj. schopnost vytvaret financni pfebytky pro hrazeni existencné
vyznamnych potfeb. Neni-li toho podnik schopen, mtize dojit k jeho platebni neschopnosti,
event. k bankrotu. Podstatou sledovani ve vykazu penéznich toki je zména stavu

penéznich prostredka.

Tab. 11. Vyvoj cash flow v tis. K¢

Cash flow 2006 2007
PS penéZznich prostiedkti 12 541 5921
CF z provozni ¢innosti -2 621 11310
CF z investi¢ni ¢innosti -3 999 -4 704
CF z finan¢ni ¢innosti 0 -332
Cisté zvyseni, respektive snizeni penéznich prostiedkd -6 620 6274
KS penéznich prostiedki 5921 12 195

Zdroj: vlastni

V ptedchozi tabulce (Tab. 11.) je znazornén vyvoj cash flow v zavérkovych stavech
penéznich prostfedkli za rok 2006 a 2007 rozdéleny podle cCinnosti na cash flow

z provozni, investi¢ni a finan¢ni ¢innosti.

V roce 2006 vydaje z provozni ¢innosti pfesahovaly vynosy, tudiz je CF z této Cinnosti

zaporny. V roce 2007 se dostal do kladnych hodnot, a to azna 11 310 tis. K¢.

Cisty penézni tok z investiéni &innosti byl po oba dva roky zaporny. V roce 2007 CF

z investi¢ni ¢innosti klesl na -4 704 tis. K¢.

Hodnota CF z finanéni ¢innosti se za rok 2006 rovnala nule. V roce 2007 Cisty penézni tok

z této ¢innosti klesl na -332 tis. K¢&.

v

Z vypoctenych udaju je patrné, Ze rok 2007 byl pro IHM, a. s. ptiznivejsi.
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12 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

12.1 Analyza rentability

Analyza rentability vyjadiuje schopnost dosahovat piiméfeny zisk a zhodnocovat tim

kapital do podniku vloZeny.

Pti vypoctu ukazatelli rentability rozliSujeme nékolik kategorii zisku:
» EBIT (Earning before Interest and Taxes) — zisk pted Groky a zdanénim
» EBT (Earning before Taxes) — zisk pied zdanénim

» EAT (Earning after Taxes) — Cisty zisk (po zdanéni)

12.1.1 Rentabilita celkového kapitalu (ROA)
Jedna se o dulezity ukazatel, ktery méfi vykonnost, nebo-li produkéni silu podniku.

EBIT (8)

Rentabilita celkovéhokapitalu(ROA) = ————
aktiva celkem

12.1.2 Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu vychazi z pohledu vlastnikli podniku: se ziskem je

porovnavan pouze vlastni kapital, vlozeny do podniku jeho vlastniky.

Rentabilita vlastniho kapitalu(ROE) = % ©)

12.1.3 Rentabilita trzeb (ziskové rozpéti)

Rentabilita trzeb vyjadiuje a méti schopnost podniku dosahovat zisku pii dané trovni

trzeb, resp. vynosu.

EAT (10)
trzby

Rentabilita trzeb z ¢istého zisku =

12.1.4 Rentabilita naklada
Rentabilita nakladl je ddna vztahem zisku a celkovych nakladi.

EBIT (1T)
naklady

Rentabilita nakladu =
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Tab. 12. Vyvoj a struktura rentability
2006 2007
Polozka
I IL. 111 1V. I 1L I1I. V.
Aktiva celkem 133559 | 134126 | 130482 | 128 110 | 131276 | 130936 | 131762 | 132 893
Trzby 5628 10 086 13 576 16 595 10540 | 20613 30583 | 43763
Vlastni kapital 119943 | 120139 | 117970 | 117 138 | 119513 | 121762 | 121451 | 118 241
Naklady 8 587 13 374 19068 | 23096 8267 16 170 | 26511 | 43262
Provozni VH (EBIT) -2949 -3 250 -5449 -6 546 2 366 4571 4302 350
Cisty zisk po zdanéni (EAT) -2 920 -3 229 -5 398 -6 230 2376 4625 4314 1104
g{’g‘:;’i(g;a celkovych aktiv 221%)| 242%]| 418%| 5.01%| 1,80%| 349%| 3.26%| 0.26%
Rentabilita VK (ROE) (9) 243 % | -2,69% | -458% | -532% | 199%| 3,80%| 3,55%]| 0,93%
Rentabilita trzeb (10) -51,88 % | -32,01 % | -39,76 % | -37,54 % | 22,54 % | 22,44 % | 14,11 % | 2,52 %
Rentabilita nakladi (11) -34,34 % | -24,30 % | -23,59 % | -28,34 % | 28,62 % | 28,27 % | 16,23 % | 0,81 %

Zdroj: vlastni

Hodnoty vSech vypoctenych ukazatelti jednotlivych ctvrtleti za rok 2006 jsou v zapornych
hodnotach, coz bylo dano tim, Ze firma IHM, a. s. se dostala do ztraty. Naopak je tomu ve

vSech Ctvrtletich roku 2007, kdy byla spole¢nost ziskova.

Ukazatel ROA vyjadfuje miru zhodnoceni celkového majetku, ktery byl vloZen do
podnikani. Jak jiz bylo feceno, za rok 2006 byla spole¢nost ztratova. Z prvniho Ctvrtleti
tohoto roku, kdy rentabilita celkovych aktiv dosahovala hodnoty -2,21 %, klesla ke konci
ctvrtému  Ctvrtleti az na -5,11 %. Naopak od prvniho ctvrtleti roku 2007 doslo
k pozitivnimu vyvoji. Nejvyssi hodnota ukazatele ze vSech sledovanych Ctvrtletich byla ve
druhém ctvrtleti v roce 2007, kdy dosdhla 3,49 %. Presto to znamena, ze na 1 K¢

celkovych vloZzenych aktiv ptipada pouze 0,0349 K¢ zisku pted uroky a danémi.

Vyvoj ukazatele rentability vlastniho kapitalu byl podobny vyvoji ukazatele rentability
celkovych aktiv. Také rentabilita vlastniho kapitdlu vroce 2006 za vSechna ctvrtleti
dosahovala zapornych hodnot a klesala. Opét ve druhém cCtvrtleti roku 2007 doséahla
nejvyssi urovné, a to 3,80 %. Ve tietim Ctvrtleti tohoto roku lehce klesla na 3,55 % a ve

¢tvrtém Ctvrtleti spadla az na 0,93 %.

Rentabilita trzeb, ktera byla v roce 2006 opét v zapornych hodnotach, se pomalu snizovala
v téchto zapornych hodnotach. Je to déno tim, ze i kdyz se Cisty zisk po zdanéni Ctvrtleti

od ctvrtleti snizoval, trzby za tato Ctvrtleti vyznamné rostly. V prvnim ¢tvrtleti roku 2007
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dochazi k vzristu tohoto ukazatele na 22,54 %. Ve druhém a tretim CcCtvrtleti byl
zaznamenan pokles hodnot ukazatele. V poslednim sledovaném ctvrtleti dosahovala

rentabilita trzeb jen 2,52 %.

Také rentabilita nakladi za rok 2006 dosahovala zapornych hodnot. Nejvyssi hodnoty
dosahl tento ukazatel v prvnim ctvrtleti roku 2007, a to 28,62 %. Znamena to, Ze v tomto
ctvrtleti pfipadlo na 1 K¢ nakladt 0,2862 K¢ zisku pfed uroky a zdanénim. V poslednim

sledovaném ctvrtleti rentabilita nakladi klesla az na 0,81 %.

Z grafu (Graf 5.) lze vycist, Ze za rok 2006 byla spolecnost ztratova a za rok 2007 ziskova.
Druhé a treti Ctvrtleti roku 2007 bylo pro IHM, a. s. nejvynosné;jsi.

Graf 5. Vyvoj ukazatelit ROA a ROE
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Zdroj: vlastni

V nasledujicim grafu (Graf 6.) je zndzornén vyvoj rentability trzeb a rentability nakladt
v Case. Je zde poznat, Ze rentabilita nakladll je vyS$i nez rentabilita trzeb. Naopak je tomu
pouze na konci sledovaného obdobi, kdy rentabilita trzeb lehce ptesahuje rentabilitu

naklada.
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Graf 6. Vyvoj rentability trzeb a rentability nakladu
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Zdroj: vlastni

12.1.5 Rentabilita pracovni sily

Rentabilita pracovni sily vyjadiuje, kolik zisku na 1 pracovnika je firma schopna

vyprodukovat.
e . EBIT 12
Rentabilita pracovnisily = — - - (12)
pocet zamestnancu
Tab. 13. Rentabilita pracovni sily v tis. K¢
2006 2007
Polozka
L IL. I1I. Iv. L IL. I1I. Iv.
Provozni VH (EBIT) -2949 -3250 -5449 -6546 2366 4571 4302 350
Primérny pocet zaméstnancti 21 21 21 21 32 32 32 32
Rentabilita pracovni sily (12)| -140,43 | -154,76 | -259,48 | -311,71 73,94 142,84 | 134,44 10,94

Zdroj: vlastni

Rentabilita pracovni sily dosahovala za vSechna Ctyfi Ctvrtleti roku 2006 zéapornych

hodnot, coz bylo déno tim, Ze se spole¢nost IHM, a. s. dostala do ztraty. V roce 2007 byla

jiz firma za vSechna Ctvrtleti ziskova a primérny pocet zaméstnanct se zvySil o 11

pracovnikli. Ve druhém ctvrtleti t€hoz roku se zisk pted troky a danémi zvysil témeét o

polovinu, coz vedlo ke zvySeni rentability pracovni sily. Tzn., Ze na 1 zaméstnance

ptipadalo 142,84 tis. K¢ zisku. V poslednim sledovaném obdobi zisk klesl na 350 tis. K¢,

coz vedlo i ke snizeni rentability pracovni sily.
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Graf 7. Vyvoj rentability pracovni sily
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12.2 Analyza aktivity

Ukazatele aktivity méfi schopnost podniku vyuzivat vlozené prostfedky. Vazanost aktiv

v urcité formée je prostiednictvim ukazateli obratovosti popisovana ve dvou formach:

Doba obratu = pocet dni, za které se polozka obrati.

12.2.1 Doba obratu celkovych aktiv

Doba obratu celkovych aktiv vyjadiuje dobu, za kterou je z trzeb mozno obnovit celkova
aktiva.

aktiva celkem (13)

Doba obratu celkovych aktiv = -
trzby

12.2.2 Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek poukazuje na to, jak se podnik stard o vyfizovani ¢i vymahani

pohledavek, kolik ¢ini primérna doba inkasa.

{ 14
Doba obratu pohledavek = M x90 (14
trzby
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12.2.3 Doba obratu zavazku

Doba obratu zavazkii vypovida, jak dlouhou dobu trval zavazek z obchodniho styku, za jak

dlouho se obratily zdvazky v celkovém objemu nakupti.

zévazky

(15)

Doba obratu zavazku = x90

trzby
Rychlost obratu = vyjadfuje pocet obratek, tzn. kolikrat za rok se dana polozka vyuzije.

12.2.4 Rychlost obratu celkovych aktiv
Rychlost obratu celkovych aktiv poukazuje na vyuziti vSech aktiv.

trzby (16)

Rychlost obratu celkovych aktiv = ———
aktiva celkem

12.2.5 Rychlost obratu dlouhodobého majetku
Rychlost obratu dlouhodobého majetku poukazuje na vyuziti DLM.

trzby (17)

Rychlostobratu DLM =
DLM

12.2.6 Rychlost obratu obéZnych aktiv
Rychlost obratu obéznych aktiv poukazuje na vyuziti obéznych aktiv.

trzby (18)

Rychlost obratu obéznych aktiv = ——————
ob¢zna aktiva

12.2.7 Rychlost obratu pohledavek

Rychlost obratu pohleddvek vypovidd o poctu obratek, ktery uskutecnily pohledavky za
dané obdobi v dosazeném objemu trzeb.

trzby (19)

Rychlost obratu pohleddvek = ————
pohledavky
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12.2.8 Rychlost obratu zavazki

Rychlost obratu zavazkd vypovida, kolikrat se uskute¢nila obratka zavazkii v daném

obdobi.

trzby (20)

Rychlost obratu zdvazkt = —
zavazky

Tab. 14. Vyvoj a struktura aktivity

2006 2007
Polozka
I L. 111 Iv. I L. 11l Iv.

Aktiva celkem 133559 | 134126 | 130482 | 128 110 | 131276 | 130 936 | 131 762 | 132 893
Trby 5628| 10086| 13576 16595| 10540| 20613| 30583 | 43763
Kratkodobé pohledavky 24910| 25166| 19541| 20449| 19905| 19903 | 19257 18603
Kratkodobé zdvazky 2036| 2407 1231| 1663 2216 49| 1314 2512
DLM 101597 | 100617 | 102749 | 101 660 | 100 834 | 100 436 | 102 605 | 101 448
Ob&né aktiva 31950| 33483 | 27688| 26370| 30426| 30472| 29121| 30798
LA UL O 593 | 332 240| 193] 3.11 159 | 1,08| 076
aktiv (13)
Doba obratu pohledivek (14) | 398,35 | 224,56 | 129,54 | 110,90 | 169,97 | 86,90 | 56,67 | 3826
Doba obratu zivazkii (15) 3256 | 2148 | 816| 902| 1892 | -021| 387| 517
Rychlost obratu
B 004 | 008| 010| 013] 008| 016 023 033
Rychlost obratu DLM (17) 006| 010| 013| 016| 010| 021 030 043
oLt e E2 v C 0.8 | 030| 049| o063| 035| o068| 1.05| 142
aktiv (18)
Rychlost obratu
) 023 | 040| 069| 08| 053] 104| 15| 235
Rychlost obratu zavazkii (20) | 2,76 | 4,19 | 11,03 | 998 | 4,76 |-420,67 | 2327 | 17,42

Zdroj: vlastni

Ukazatel doby obratu celkovych aktiv, vzhledem ke zhruba stejné vysi aktiv a zaroven
vyraznému nariistu objemu trzeb, postupné klesal. Pro lepsi prehled jsem tento ukazatel
pfepocitala na roky. Nejvyssi hodnoty dosahl v prvnim ctvrtleti roku 2006, a to 5,93 let.
Naopak nejnizsi hodnoty dosahl ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2007, a to 0,76 let. Vyvoj tohoto

ukazatele l1ze hodnotit pozitivné.

Z vypocitané¢ho ukazatele rychlosti obratu celkovych aktiv je zfejmé, Ze celkova aktiva se

v pribéhu sledovanych ctvrtletich neobratila ani jedenkrat. Obrat celkovych aktiv tak
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nedosahuje ani minimalni doporucované hodnoty 1. Podobnd situace je 1 u ukazatele
rychlosti obratu dlouhodobého majetku. Bohuzel se tyto dva ukazatele zvySuji jen

nepatrné.

Rychlost obratu obéznych aktiv se od prvniho c¢tvrtleti roku 2006 postupné zvySovala.
V prvnim ctvrtleti roku 2007 rychlost obratu znovu klesla na 0,35 obratl za ¢tvrtleti. Ve

tretim a Ctvrtém Ctvrtleti roku 2007 se ob&zné aktiva konecné alespon jedenkrat obratila.

Rychlost obratu pohledavek nelze v roce 2006 hodnotit pozitivné. Sice ma tento ukazatel
mirné stoupajici trend, pohledavky se ale neobratily ani jednou. ZlepSeni nastalo az ve
ctvrtém Ctvrtleti roku 2007, kdy se pohledavky obratily 2,35krat za ctvrtleti. Pocet dnt,
kdy firma primérné ¢ekd na thradu od odbératell, se od zacatku do konce roku 2006
snizila z téméet 400 na 110 dnt. V prvnim ctvrtleti roku 2007 se doba obratu opét zvysila,
ato na necelych 170 dnl. Ve druhém ctvrtleti t¢hoz roku se pocet dni zkratil témét
o polovinu. Tento klesajici trend trval az do konce sledovaného obdobi, kdy doba obratu

pohledavek dosahla 38 dni.

Opacnym ukazatelem oproti predeslému, je ukazatel rychlosti obratu zdvazka. Ve druhém
ctvrtleti roku 2007 byla rychlost obratu zavazkii v zaporném Ccisle. Tato hodnota je dana
predev§im zapornou hodnotou kratkodobych zavazkl, které firma vtomto Ctvrtleti
vykazovala. Nejvyssi hodnoty doséhl ukazatel ve tfetim Ctvrtleti roku 2007. Doba obratu
zavazki, tedy doba od vzniku zdvazku do doby jeho uhrady, se od zacatku do konce roku
2006 snizila ze 32 dnil na 9 dni. Ve druhém ctvrtleti roku 2007 dosahovala hodnota opét

zaporné hodnoty.

Z grafu (Graf 8.) je patrné, ze doba obratu pohledavek mnohonasobné piekracuje dobu
obratu zavazkd. Doba splatnosti zdvazkid by vSak meéla byt delSi nez doba inkasa

pohledavek. Spolecnost tudiz tivéruje svoje odbératele ze svych zdrojt.
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Graf 8. Vyvoj doby obratu pohledavek a zavazkii
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V nasledujicim grafu (Graf 9.) je zndzornéna rychlost obratu dlouhodobého majetku
a rychlost obratu obéznych aktiv. Lze si v§Simnout, ze rychlost obratu obéznych aktiv je na
pocatku sledovaného obdobi velmi nizkd. Ve ¢tvrtém ctvrtleti roku 2007 se obézna aktiva

obratila 1,42krat za ¢tvrtleti. Rychlost obratu DLM se zvysila jen nepatrn¢.

Graf 9. Vyvoj rychlosti obratu DLM a obéznych aktiv
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12.3 Analyza likvidity

Likvidita vyjadiuje schopnost podniku hradit své zavazky. Podle toho, jakou miru jistoty
pozadujeme od tohoto ukazatele, dosazujeme do Citatele obézna aktiva s riznou dobou

likvidnosti, tj. premé&nitelnosti na penize, a do jmenovatele kratkodobé zavazky.

12.3.1 Likvidita III. stupné (béZna)

Bézna likvidita ukazuje, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé dluhy podniku, resp.
kolika jednotkami (K¢) obéznych aktiv je kryta jedna jednotka (1 K¢) kratkodobych dluhd.
Znamena to, kolikrat je podnik schopen uspokojit své kratkodobé vétitele, kdyby proménil
veskery kratkodoby obézny majetek v daném okamziku v hotovost. Ukazatel by mél
nabyvat hodnot v rozmezi 1,5 — 2,5.

obézna aktiva (21)

BéZna likvidita (1L stupné) = — —
kratkodobé zavazky

12.3.2 Likvidita II. stupné (pohotova)

Pohotova likvidita poméfuje jen tzv. pohotova obézna aktiva ke kratkodobym dluhiim.
Z obéznych aktiv jsou tedy vylouc¢eny nejmén¢ likvidni slozky, tj. zasoby. Ukazatel by mé¢l
nabyvat hodnot v rozmezi 1 — 1,5.

kratkodobé pohledavky + kratkodoby financni majetek (22)

Pohotova likvidita (I.stupné) = kratkodobé zavazk
atkodobé zavazky

12.3.3 Likvidita I. stupné (okamzita, penéZni)

Penézni likvidita pométuje nejlikvidnéjsi slozku obéznych aktiv s kratkodobymi zavazky,
tzn., ze m&fi schopnost podniku hradit pravé splatné zavazky. Doporuc¢ené hodnoty jsou
v rozmezi 0,2 —0,5.

kratkodoby finan¢ni majetek (23)

Okamzita likvidita (I. stupné) =
kratkodobé zavazky
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Tab. 15. Vyvoj a struktura likvidity
2006 2007
Polozka

L 1L I1I. Iv. L IL. I1I. V.
Ob¢zna aktiva 31950 | 33483 | 27688 | 26370 | 30426 | 30472 | 29121 | 30798
Kratkodobé pohledavky 24910 [ 25166 | 19541 | 20449 [ 19905 | 19903 | 19257 | 18 603
KFM 7 040 8317 8147 5921 | 10521 10 569 9864 | 12195
Kratkodobé zavazky 2036 2 407 1231 1 663 2216 -49 1314 2512
Bézna likvidita (21) 15,69 13,91 22,49 15,86 13,73 | -621,88 22,16 12,26
Pohotova likvidita (22) 15,69 13,91 22,49 15,86 13,73 | -621,88 22,16 12,26
Okamzita likvidita (23) 3,46 3,46 6,62 3,56 4,75 | -215,69 7,51 4,85

Zdroj: vlastni

Bézna likvidita je pomérové synonymum Ccistého pracovniho kapitdlu, kde se tento
ukazatel méni v pomérovy. Pomérové ¢islo vypovida kolikrat pievySuje pracovni kapital
poskytnuté kratkodobé zdroje. Likvidita spolecnosti je velmi vysoka, pric¢inou je velky
objem kratkodobych pohledavek, které jsou soucasti obéznych aktiv. V roce 2007 mél
velky podil na obéznych aktivech IHM, a. s. také kratkodoby finan¢ni majetek. Pro béznou
likviditu je uvadéna doporucend hodnota ve vysi 1,5 — 2,5. Hodnoty vypoctené¢ho
ukazatele tento doporuceny interval vysoce piekracuji. Ve druhém ctvrtleti roku 2007 jsou

vSechny ukazatele v zdpornych hodnotach. Spole¢nost méla v tomto Ctvrtleti zaporné

kratkodobé zavazky, a to zdvazky vuci statu — z diivodu predplacené dang.

Ukazatel pohotové likvidity se shoduje sudaji ukazatele b&zné likvidity. Spole¢nost
neméla po sledované obdobi zadné zasoby, které by vysi tohoto ukazatele mohly ovlivnit.
Doporucena hodnota je v rozmezi od 1 — 1,5, resp. blizko hodnoty 1,0. Vypoctené hodnoty

jsou opét vysoce prekracovany. Vyvojovy trend je kolisavy.

Ukazatel okamzit¢ likvidity je ,nejpfisn€jSim* ukazatelem likvidity. Poméfuje
nejlikvidnéjsi slozku obéznych aktiv s kratkodobymi zévazky. Ani v 1. stupni likvidity
vSak neni dosahovéno doporucenych hodnot, a to 0,2 - 0,5. Tento ukazatel neni ovlivnén
pohledavkami po 1hit¢ splatnosti, 1épe tedy vystihuje situaci a lze jej tudiz povazovat za

presng;jsi.
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V nasledujicim grafu jsou zndzornény vsSechny tfi stupné likvidity. Kvali tomu, Ze ve
druhém ctvrtleti roku 2007 byla likvidita ve vSech tfech stupnich ve vysokych zapornych

Cislech, rozhodla jsem se toto Ctvrtleti nezobrazovat.

Graf 10. Vyvoj ukazatelii likvidity
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12.4 Analyza zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti vypovidaji o skladbé kapitalu a mife zadluZenosti podniku.

12.4.1 Celkova zadluzenost

Ukazatel vyjadiuje pomér celkovych kratkodobych i dlouhodobych zavazkd podniku
k celkovym aktivim. Cim vyssi je hodnota tohoto ukazatele, tim vys§i je zadluZenost

podniku a tim vys$si je i finanéni riziko.

Celkova zadluzenost = w (24)
aktiva celkem

12.4.2 Koeficient samofinancovani

Tento ukazatel hodnoti finanéni nezavislost podniku. Cim vysgich hodnot dosahuje, tim
1épe.

VK (25)

Koeficientsamofinancovani = ————
aktiva celkem
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12.4.3 Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu

Tento ukazatel je napft. v pripad¢ zadosti o novy uvér velice vyznamny pro banku, zda uveér
poskytnout ¢i ne. Pro toto posuzovani je velice dilezity jeho ¢asovy vyvoj, zda se podil
cizich zdroji zvysuje, ¢i snizuje.

cizi zdroje (26)

Zadluzenost vlastniho kapitalu =
VK

12.4.4 Kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitalem
Vysledek a vyvoj poméru vlastniho kapitdlu na dlouhodobém majetku vySsi nez 1
znamend, ze podnik pouzivd vlastni (dlouhodoby) kapitdl i ke kryti obéznych

(kratkodobych) aktiv. Podnik tak dava ptfednost stabilit¢ pied vynosem.

2
Kryti DLM vlastnim kapitalem = VK 27
DLM
12.4.5 Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji
VK + dlouhodoby dluh (28)

Kryti DLM dlouhodobym kapitalem =

DLM

12.4.6 Finan¢ni paka

Tento ukazatel je pievracenou hodnotou koeficientu samofinancovani. Cim vys§i je
hodnota tohoto ukazatele, tim niz$i podil vlastniho kapitalu na celkovych zdrojich a vyssi
mira zadluzeni, ale tim vétsi efekt vyvolava ,financni paka“ na vynosnost vlastniho
kapitalu.

aktiva celkem (29)

Ukazatel finan¢ni paky =
VK
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Tab. 16. Vyvoj a struktura zadluzenosti
2006 2007
Polozka
I 1. 1L V. I 1. 1L V.
Aktiva celkem 133559 | 134126 | 130482 | 128 110 | 131276 | 130936 | 131 762 | 132 893
Vlastni kapital 119943 | 120139 | 117970 | 117138 | 119513 | 121762 | 121451 | 118 241
Cizi zdroje 13616 | 13987 | 12512 | 10892 | 11763 | 9174 | 10311 | 14261
DLM 101597 | 100617 | 102749 | 101 660 | 100834 | 100436 | 102 605 | 101 448
Dlouhodobé cizi zdroje 10280 | 10280 | 9981 9220 | 9547 | 9223 8997 | 8049
Celkovi zadluZenost 24) | 10,19% | 1043% | 9,59%| 850%| 896%| 7.01%| 7.83%| 10,73 %
ogiset 89.81% | 89,57 % | 90.41% | 91,50 % | 91,04 % | 92.99% | 92,17 % | 89.27 %
samofinancovani (25)
ZadluZenost VK (26) 1135% | 11,64% | 10,61% | 930%| 9.84%]| 7.53%| 849%| 12,06 %
LD b [ T 118,06 % | 119,40 % [ 114,81 % [ 115,23 % | 118,52 % [ 121,23 % | 118,37 % [ 116,55 %
kapitalem (27)
Kryti DLM dlouhodobym ¢ 100/ | 159 62 04 12453 % [ 124.30 % [ 127.99 % | 130,42 % | 127.14 % | 124,49 %
kapitalem (28)

Zdroj: vlastni

Celkova zadluzenost nazyvana téz ukazatel véfitelského rizika, je zakladnim ukazatelem
zadluzenosti. Obecné plati, ze ¢im vysSi je hodnota tohoto ukazatele, tim vyssi je
zadluZenost podniku a tim vyssi je i riziko véftiteld. Z vypoctenych hodnot je patrné, Ze
spole¢nost je zadluZena jen ve velmi malé mife. Podil cizich zdroji €ini jen 7 % - 10 %.
Ukazatel zadluzenosti vlastniho kapitdlu vypovidd o =zatizeni vlastniho kapitalu
dlouhodobymi dluhy. Hodnoty by v tomto ptipadé mély dosahovat maximaln¢ hodnoty
100 %. Jak je mozné vidét z tabulky (Tab. 13.), ukazatel nedosahuje v nékterych ctvrtletich
ani 10 %. Tzn., Ze v pfipad¢ nutného splaceni veskerych dlouhodobych cizich zdroji by

spole¢nost méla dostatek penéznich prostiedkd.

Muzeme fici, ze spolecnost IHM, a. s. je ptekapitalizovana, coz potvrzuje zejména vyvoj
ukazatele kryti dlouhodobého majetku vlastnim kapitdlem. Firma tedy davéa ptednost
stabilité¢ prfed vynosem. Pokud by vSak zapojila do finan¢ni struktury vice cizich zdroju,

zejména dlouhodobé cizi zdroje, mohlo by dojit ke zlepSeni i v oblasti rentability.
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V nasledujicim grafu (Graf 11.) je zndzornéno kryti dlouhodobého majetku vlastnim

kapitalem a dlouhodobym kapitalem.

Graf 11. Kryti dlouhodobého majetku
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13 DU PONTUV ROZKLAD RENTABILITY VLASTNIHO
KAPITALU

Nejznaméjsi pyramidovou soustavou ukazatelll je tzv. Du Pontlv rozklad. Tato soustava

vychazi z ukazatele rentability vlastniho kapitalu, kterou povazuje za vysledek plisobeni:
» rentability celkovych aktiv
» akapitalové struktury, resp. finan¢ni paky.

Rentabilitu celkovych aktiv pak chépe jako vysledek ptsobeni ziskového rozpéti trzeb

a obratovosti celkovych aktiv.

Tab. 17. Rozklad rentability vilastniho kapitalu v %

2006 2007
Polozka
L 1. 111 V. I 1. 111 Iv.

ROE (9) 243 | 2,69 | -458| -532 1,99 3,80 3,55 0,93
ROA (8) 2,19 | 241 | -414 | -4,86 1,81 3,53 3,27 0,83
Finan¢ni paka (29) 111,35 | 111,64 | 110,61 | 109,37 | 109,84 | 107,53 | 108,49 | 112,39
Rentabilita trzeb (10) 51,88 | -32,01 | -39,76 | -37,54 | 22,54 | 2244 | 14,11 2,52
Obratovost celkovych aktiv (16) 421 7,52 10,40 12,95 8,03 15,74 23,21 32,93

Zdroj: vlastni

Zisk/Vlastni kapital
1,99 %
I |
Zisk/Aktiva Aktiva/VK
1,81 % 109,84 %
I |
Zisk/Trzby Trzby/Aktiva
22,54 % 8,03 %
TN .

Obr. 1. Du Pontiv rozklad ukazatele ROE za prvni ctvrtleti roku 2007

Zdroj: [1]
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14 ALTMANOVA ROVNICE DlOIVERYHODNOSTI, TZV. Z-SKORE

Pravdépodobnost, zda podnik zbankrotuje, je mozno vypocitat pomoci Altmanova modelu.
2=0,717xX,+0,847x X, +3,107x X, +0,420x X, + 0,998 x X , (30)

X1 = ¢isty pracovni kapitél/aktiva celkem

X2 = nerozd¢€leny zisk/aktiva celkem

X3 = EBIT/aktiva celkem

X4 = trzni hodnota vlastniho kapitalu/cizi zdroje — protoze neznam skutecnou trzni
hodnotu vlastniho kapitalu, dosadila jsem misto této polozky hodnotu vlastniho kapitalu

z rozvahy

X5 = trzby/aktiva celkem

Tab. 18. Altmaniv bankrotni model

Koeficienty 2006 2007 Vahy
L. II. II1. Iv. L II. III. IV.

X 0,2240 | 0,2317 | 0,2028 | 0,1929 | 0,2152 | 0,2331 | 0,2110 | 0,2128 | 0,717
Xy 0,0440 | 0,0453 | 0,0300 [ 0,0240 | 0,0415 | 0,0588 | 0,0561 | 0,0314 | 0,847
X3 -0,0221 | -0,0242 [ -0,0418 | -0,0511 | 0,0180 | 0,0349 | 0,0258 | 0,0326 | 3,107
X4 8,8090 | 8,5893 | 9,4285 |10,7545 [10,1601 13,2725 |11,7788 | 8,2912 | 0,420
X5 0,0421 | 0,0752 | 0,1040 | 0,1295 | 0,0803 | 0,1574 | 0,2321 | 0,3293 | 0,998
Z-skore (30) | 3,8710 | 3,8119 | 4,1047 | 4,6460 | 4,5928 | 6,0562 | 5,4577 | 3,9982

Zdroj: vlastni

Na zaklad¢ rozboru této spolec¢nosti pomoci Altmanova modelu, jsem dospéla k zavéru, ze
spole¢nosti nehrozi tipadek. Likvidita, m&fend pomoci ukazatele podil CPK na celkovych
aktivech spolecnosti, vychazi kolem 20 %. Vyvoj rentability celkovych aktiv dosahuje za
vSechna ctvrtleti roku 2006 zadpornych hodnot. Ve druhém ctvrtleti roku 2007 se tento dilci
ukazatel zvysSil na 3,49 %. Poté postupné klesal. Kapitdlova struktura spolecnosti je
pozitivni, na 1 K¢ cizich zdroji pfipada vice nez 8 K¢ vlastniho kapitalu v kazdém
z Ctvrtleti. Je to zptisobeno tim, Ze spole¢nost vyuziva cizi zdroje jen ve velmi malé mifte.
Rychlost obratu aktiv ma v obou dvou letech lehce stoupajici tendenci. Nejvétsi problém
vidim v zapornych hodnotéach rentability celkovych aktiv za jednotliva Ctvrtleti roku 2006.
Celkové je spole¢nost IHM, a. s. hodnocena podle Altmanova modelu Z-skére jako

spolecnost, které nehrozi bankrot.
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ZAVER
Ukolem této bakalai'ské prace bylo posoudit finanéni zdravi spole¢nosti Interhotel Moskva,

a. s. s pomoci ukazatelii finan¢ni analyzy a navrhnout mozna tfeSeni ke zlepSeni stavajici

situace firmy.

Interhotel Moskva, a. s. je firmou, jejiz hlavnim pfedmétem cCinnosti je poskytovani
ubytovacich sluzeb a pronajem nebytovych prostor. Dlouhodoby majetek tvoii hlavni ¢ast
aktiv spolecnosti a je tvofen predevsim dlouhodobym hmotnym majetkem, ktery
pfedstavuje budova hotelu, pozemky a soubory movitych véci. Od druhého ctvrtleti roku
2006 je na uctu dlouhodobého finan¢niho majetku nové zachycena majetkova akvizice
v podobé podilu na zdkladnim kapitalu. Hlavni ¢asti obéznych aktiv jsou kratkodobé

pohledavky. Se zdsobami firma za sledované obdobi nehospodaii.

Z pasiv je patrné, Ze k financovani aktiv firma vyuzivd zejména vlastni kapital. VySe
podilu vlastniho kapitdlu na celkovych pasivech se po vSechna sledovand ctvrtleti
pohybuje kolem 90 %. Vysledek hospodateni dosahoval za vSechna ctvrtleti roku 2006
zapornych hodnot. Lépe na tom byla Ctvrtleti roku 2007, kdy spole¢nost IHM, a. s.
vykazovala zisk. Ve srovnani srokem 2006 dosSlo k vyznamnému zvySeni trzeb
z poskytovani ubytovacich sluzeb a pronajmu nebytovych prostor. Jak jiz bylo feceno,
spolednost vyuziva cizich zdroji jen ve velmi malé mife. Uéetni jednotka nehospodaii
z zadnymi bankovnimi uvéry ani ptijckami. Na opravy dlouhodobého hmotného majetku
byla vytvofena zdkonna rezerva. Dale tvofi cizi zdroje dlouhodobé zavazky, které mély po
sledovana Ctvrtleti spiSe klesajici tendenci. Pod kratkodobymi zdvazky uctuje spolenost
ptedplacenou dan z pfijmu pravnickych osob. Tato skutecnost se dotkla zejména druhého
ctvrtleti roku 2007, kdy polozka stat — dailové zadvazky a dotace dosahovala -936 tis. K¢.
Z tohoto divodu Cinily kratkodobé zavazky -49 tis. K¢, coz se projevilo zejména pfi
vypoctu likvidity v tomto sledovaném ctvrtleti. Proto bych spolecnosti doporucovala

evidovat tento ptipad do kratkodobych pohledavek.

Rok 2007 byl pro spolecnost, dalo by se fici, rokem prelomovym. Doslo ke zméné provozu
hotelu. Byla vypovézena stavajici ndjemni smlouva a spolecnost zacala provozovat jak
ubytovaci sluzby, tak i prondjem vSech nebytovych prostor véetné pronajmu odbytovych

stiedisek. Tim doslo ke zvySeni vynosi, ale také ke zvySeni ne¢kterych nakladu.
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Vynosy spolecnosti jsou tvofeny piedevSim trzbami z prodeje vlastnich sluzeb. Hlavnim

zdrojem piijmui Interhotelu Moskva je piijem z prondjmu nebytovych prostor.

Nejveétsi polozkou na strané ndklada je vykonova spotieba. Dalsi dilezitou ¢asti nakladi

jsou osobni néklady, které¢ jsou tvotfeny hlavné mzdovymi naklady.

Ve vSech ctvrtletich roku 2006 mél velky vliv na vypocet rentability zdporny vysledek
hospodareni. Proto jsou vSechny tyto ukazatele za rok 2006 v zapornych hodnotadch. Od
prvniho ¢tvrtleti roku 2007 nabyvaji tyto ukazatele kladnych hodnot. Pfesto jsou hodnoty

rentability nizké. IHM, a. s. tedy dava ptednost spiSe stabilité pted vynosem.

V oblasti aktivity nebyla na tom spoleCnost zrovna nejlépe. Doba obratu dosahovala
za prvni Ctvrtleti roku 2006 hodnoty témét 400 dni. Vyvoj tohoto ukazatele bych vSak
hodnotila pozitivn€, protoze doba obratu pohledavek na konci sledovaného ctvrtleti Cinila
38 dni,coz je podstatné¢ méné. Doba obratu zavazkii je v porovnani s dobou obratu
pohledavek minimalni. Dalo by se fici, ze spole¢nost Gvéruje svoje odbératele ze svych
vlastnich zdroji. Také rychlost obratu pohledavek byla na pocatku sledovaného obdobi
prakticky nulova. Ve ¢tvrtém cCtvrtleti Cinila 2,35 obratu za Ctvrtleti. Firma by proto méla
vice apelovat na své dluzniky a sniZzovat objem pohledavek po splatnosti, které negativné
ovliviiuji dobu obratu. Reenim by také mohlo byt zavedeni evidence odbératelt

a v pripad¢ neplatict prerusit vzajemnou spolupraci do budoucna.

Ukazatele likvidity vySly ve vysokych cCislech piekracujici doporucené hodnoty. Tato
situace mize vyplynout z nedostatecného vyuzivani volnych finan¢nich prostredki. Proto
by bylo mozna vhodné vice investovat volné penézni prostfedky napi. do ndkupu cennych

papirt, podilti spole¢nosti nebo je pouzit pro financovani planovanych investic.

Z vypoctenych ukazateli zadluzenosti je patrné, ze zadluZenost podniku je velmi mala.
V nékterych ctvrtletich nedosahovala ani 10 %. Cizi zdroje jsou tvofeny jen kratkodobymi
a dlouhodobymi zavazky. Zapojenim vétSiho podilu cizich zdroji do financni struktury by
mohlo mit pozitivni vliv na rentabilitu podniku. Finan¢ni paka by pak plsobila ve vétsi
mife.

Podle Altmanova modelu Z-skore je IHM, a. s. hodnocena jako spolecnost, které tipadek

nehrozi. Presto by bylo vhodné vypracovat financni plan pro nasledujici obdobi.

V zavéreEném hodnoceni je Interhotel Moskva zavedenou a silnou spole¢nosti s dostate¢né

vysokymi volnymi penéznimi prostiedky, kterd dava prednost stabilité pfed vynosnosti.
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RESUME

In my bachelor thesis I deal with a financial analysis of company Interhotel Moskva, Inc.
for particular quarters in a year 2006 and 2007. The purpose of this thesis is recommend

some precaution for improving the financial situation of the company.

I was doing my practise in Interhotel Moskva, Inc. in Zlin. Hotel was put into operation in

1932. Moskva has became the centre of social, cultural and business life in Zlin.
The line of business of Interhotel Moskva, Inc. are:
» acommodation services,
inkeeper’s trade,
travel agency operation,

exchange office operation,

YV V VYV V

property and non-residential premises rentals.
The main source of profit is income from non-residential premises rentals.

The principal services are boarding and lodging. Interhotel Moskva specialize in a holding
of different congresses, workshops, parties, banquets, social, company and private actions.
The customer can take advantage from many offers, like an exchange office, fitness centre,

solarium, massage, hairdresser’s, cosmetics, bowling, tennis court, whirlpool and so on.

Financial analysis represent economy situation of the company by the help of specific

methods and financial indicators.

Source information for financial analysis give financial reports, like a balance sheet, profit

and loss statement and cash flow.

About results of financial analysis can be interested a group of people, e. g. investors or

shareholders, managers, suppliers, customers, employees, country and other authority.

I hope that the suggested recommendation can be for a company useful.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
IHM, a.s. Interhotel Moskva, a. s.

DLM Dlouhodoby majetek

DLNM Dlouhodoby nehmotny majetek

DLHM Dlouhodoby hmotny majetek

DLFM Dlouhodoby finan¢ni majetek

KFM Kratkodoby finan¢ni majetek

oM Obézny majetek

VK Vlastni kapital

CPK Cisty pracovni kapital

CPP Cisté pohotové prostiedky
ROA Rentabilita celkovych aktiv
ROE Rentabilita vlastniho kapitalu

EBIT Zisk pted uroky a zdanénim

EBT Zisk pted zdanénim
EAT Cisty zisk (po zdan&ni)
VH Vysledek hospodateni
CF Cash flow

PS Pocatecni stav

KS Konec¢ny stav

ZS Zména stavu

opP Opravna polozka

SZ Socialni zabezpeceni

Zp Zdravotni pojisténi



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 65
SEZNAM OBRAZKU
Obr. 1. Du Pontuv rozklad ukazatele ROE za prvni ctvrtleti roku 2007 ...........ceeeeeevenne... 57



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 66

SEZNAM TABULEK

Tab. 1. Horizontdlni analyza rozvahy za rok 2000.................cccooveeeeeceeeieenieeiesieeieeenn 29
Tab. 2. Horizontalni analyza rozvahy za rok 2007 ............cceeeeceeeeceeeeiieeeiieeeeieeeeeeeeieeens 30
Tab. 3. Vertikalni analyza rozvany V %0 .......cc.ccceeeeeeiueeciieeieeieeee et 32
Tab. 4. Horizontalni analyza vynosu za 1ok 2000 ..............c..ceevueeeecueeeeieeeeiieeeiieeeeieeecieeens 34
Tab. 5. Horizontdlni analyza vimosit za 1ok 2007 ............ccceeeeeeeeecienieeiieesieeieeeee e 34
Tab. 6. Horizontalni analyza nakladit za rok 2000 ...............cccoueeeeeueeeeieeeeiieeeiieeeieeeeieenns 35
Tab. 7. Horizontdlni analyza ndkladit za ok 2007 ............cocoeeeeeeiieniieiieiieeeeeieeieeee 36
Tab. 8. Vertikalni analyza vykazu zisku a Ztrdty v %o.......coeceeeeeiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeee 37
Tab. 9. Vyvoj cisteho pracovniho kapitalu v tis. KC ..........cccoevvevoiiecieniieiieiieeeeeeeieean 39
Tab. 10. Vyvoj cistych pohotovych prostredkil v tiS. KC .........ccvueeevueeeeceeeeiieeeiieeeieeeeieeenns 40
Tab. 11. VYvoj cash fIoOW V HiS. KC.....oooveveieiieeieeiieeie ettt ettt 41
Tab. 12. Vyvoj a Struktura ventability..............ccueeeeuvieecuiieeiieeeieeeeiee e e eaeeeeeeeaeeeevae e 43
Tab. 13. Rentabilita pracovni SILY v tiS. KC.......ccccouevveeiieiiiieiieiieeiieee et 45
Tab. 14. VYVoj a StrUKtUFQ GREIVIEY ..........ooeeeeeeeeiieeeiieeeiee e eeieeeeteeeeaeeesaaeesaeeesaeeessae e 48
Tab. 15. Vyvoj a Struktur@ LIRVIAILY ..........cooveviieiiiiieeieeee ettt 52
Tab. 16. Vyvoj a Struktur@ ZAAIUZENOSH. ...........c..ceeeeueeeeciieeeiieeeieeeeieeeeieeeeaeeeeeessaeeesaae e 55
Tab. 17. Rozklad rentability viastniho kapit@lu v %o...........cccccveveeecveneeeiieiieeiieeieeieeenn 57

Tab. 18. Altmanitv BAnKrotnig MOAEL.............cccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 58



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky 67

SEZNAM GRAFU

Graf 1. Vyvoj hlavnich druhit GREIV V CASE..........occueeeeeeiieeiieiieeieeeeee et 33
Graf 2. Vyvoj hlavnich druhil DASTV V CASE .........ueeecuveeeeieeeiieeeieeeeieeeeieeesieeseeeessiaeesaeeens 33
Graf 3. Vyvoj cistého pracovniho kapitalu v tis. KC ..........cccooovevveiecieniieiienieeeeeieeieeen 39
Graf 4. Vyvoj cistych pohotovych prostredkit v tis. KC..........cccoueevveeeiieeeiiiieeiiieeeiieeeieeenns 40
Graf 5. Vyvoj ukazatelit ROA @ ROE .............ccccoooiiiiieiieeieeieeee et 44
Graf 6. Vyvoj rentability trzeb a rentability nakladii ...............c..ccoveeeeeeeeeveeeecieeeiieeeieeenns 45
Graf 7. Vyvoj rentability pracOVRL STIY ........c.ccceeeieeiieeciieeie et 46
Graf 8. Vyvoj doby obratu pohledavek a zAVaAzZKil .................ccccuveeecueeeiiieeiiieeeiieecieeeieenn, 50
Graf 9. Vyvoj rychlosti obratu DLM a 0beézZnych aktiv..............ccccccvevveeieenieecienieeieennnn. 50
Graf 10. Vyvoj ukazatelil LikVIdity .............ccoueeeueeeeciieeiii ettt ee e eee e 53

Graf 11. Kryti dlouhodobého MAJEthid ................cccveeeeeceieiiiaiiiiieeieee et 56



UTB ve Zliné, Fakulta managementu a ekonomiky

68

SEZNAM PRILOH

PI Rozvaha spole¢nosti IHM, a. s. za rok 2006

PII  Rozvaha spolecnosti IHM, a. s. za rok 2007

PII Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti IHM, a. s. za rok 2006

P IV  Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti IHM, a. s. za rok 2007



PRILOHA P I: ROZVAHA SPOLECNOSTI IHM, A. S. ZA ROK 2006

. 2 006
Polozka rozvahy L IL 1L v
AKTIVA CELKEM 133559 | 134126| 130482| 128110
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0
Dlouhodoby majetek 101597 | 100617 | 102749| 101 660
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Ztizovaci vydaje 0 0 0 0
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0
Software 0 0 0 0
Ocenitelna prava 0 0 0 0
Goodwill 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 101 597 | 100617 | 100599 99 510
Pozemky 2157 2157 2157 2157
Stavby 91407| 90761 91 188 90 675
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 5974 5531 5086 4 652
Péstitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0
Zakladni stado a tazna zvitata 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 1765 1765 1765 1765
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 207 227 227 191
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 87 176 176 70
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 2150 2150
Podily v ovladanych a fizenych osobach 0 0 0 0
Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0 0 0
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 2150 2150
Pujcky a Gveéry - ovladajici a Fidici osoba, podstatny vliv 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
Potizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
ObéZna aktiva 31950 33483 27 688 26370
Zasoby 0 0 0 0
Material 0 0 0 0
Nedokonéena vyroba a polotovary 0 0 0 0
Vyrobky 0 0 0 0
Zvitata 0 0 0 0
Zbozi 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
Pohledavky z obchodnich vztahii 0 0 0 0
Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0
Pohledavky za spolecniky, ¢leny druZstva a za i€astniky sdruzeni 0 0 0 0
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0
Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0
Jiné pohledavky 0 0 0 0
Odlozena danova pohledavka 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 24910 25166 19 541 20 449




Polozka rozvahy

2006

I I1. 111. 1V.
Pohledavky z obchodnich vztahi 21511 21786 16 142 17 057
Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0
Pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva a za Gcastniky sdruzeni 0 0 0 0
Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0
Stat - danové pohledavky 0 0 0 0
Kratkodobé poskytnuté zalohy 132 96 110 126
Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0
Jiné pohledavky 3267 3284 3289 3266
Kratkodoby finan¢ni majetek 7 040 8317 8147 5921
Penize 30 322 213 250
Uty v bankach 7010 7995 7934 5671
Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
Potizovany kratkodoby financni majetek 0 0 0 0
Ostatni aktiva - pfechodné ucty aktiv 12 26 45 80
Casové rozligeni 12 26 45 80
Naklady ptistich obdobi 12 26 45 80
Komplexni naklady pfistich obdobi 0 0 0 0
Prijmy priStich obdobi 0 0 0 0
Kursové rozdily aktivni 0 0 0 0
Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0
PASIVA CELKEM 133559 | 134126| 130482| 128110
Vlastni kapital 119943 120139 | 117970 117138
Zakladni kapital 113192 113192| 113192 113192
Zakladni kapital 113192 113192| 113192 113192
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 0 0 0 0
Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0 0
Kapitalové fondy 870 870 870 870
Emisni 4Zio 0 0 0 0
Ostatni kapitalové fondy 870 870 870 870
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl 0 0 0 0
Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménéch 0 0 0 0
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 11429 11429 11429 11429
Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 11407 11407 11407 11407
Nedélitelny fond 0 0 0 0
Statutarni a ostatni fondy 22 22 22 22
Vysledek hospodaieni minulych let -2 628 -2 123 -2 123 -2123
Nerozdéleny zisk minulych let 35 540 540 540
Neuhrazena ztrata minulych let -2 663 -2 663 -2 663 -2 663
Vysledek hospodai‘eni béZného ucetniho obdobi (+/-) -2 920 -3229 -5 398 -6 230
Cizi zdroje 13616 13 987 12 512 10 892
Rezervy 1300 1300 1300 0
Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 1300 1300 1300 0
Rezerva na dichody a podobné zavazky 0 0 0 0
Rezerva na dan z ptijma 0 0 0 0
Ostatni rezervy 0 0 0 0
Odlozeny danovy zavazek (pohledavka) 0 0 0 0
Dlouhodobé zavazky 10 280 10 280 9981 9229
Zéavazky z obchodnich vztaht 3502 3502 3203 2 665
Zavazky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0




2006

Polozka rozvahy L L TIL v
Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0
Zavazky ke spolecnikiim, ¢leniim druZzstva a k Gcastniklim sdruzeni 0 0 0 0
Dlouhodobé piijaté zalohy 0 0 0 0
Vydané dluhopisy 0 0 0 0
Dlouhodobé sménky k thradé 0 0 0 0
Dohadné ucty pasivni 0 0 0 0
Jiné zavazky 0 0 0 0
Odlozeny danovy zavazek 6778 6778 6778 6 564
Kratkodobé zavazky 2036 2 407 1231 1 663
Zavazky z obchodnich vztahil 1537 1671 1519 1879
Zavazky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0
Zavazky ke spole¢nikim, ¢lentim druzstva a k ucastnikiim sdruzeni 0 0 0 0
Zavazky k zaméstnancim 41 17 27 18
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 132 151 142 132
Stat - danové zavazky a dotace 185 427 -598 -521
Kratkodobé ptijaté zalohy 0 0 0 0
Vydané dluhopisy 0 0 0 0
Dohadné ucty pasivni 0 0 0 0
Jiné zavazky 141 141 141 155
Bankovni uvéry a vypomoci 0 0 0 0
Bankovni uvéry dlouhodobé 0 0 0 0
Kratkodobé bankovni Gveéry 0 0 0 0
Kratkodobé financni vypomoci 0 0 0 0
Ostatni pasiva - prechodné ucty pasiv 0 0 0 80
Casové rozliseni 0 0 0 80
Vydaje piistich obdobi 0 0 0 0
Vynosy pfistich obdobi 0 0 0 80
Kursové rozdily pasivni 0 0 0 0
Dohadné ucty pasivni 0 0 0 0




PRILOHA P II: ROZVAHA SPOLECNOSTI IHM, A. S. ZA ROK 2007

. 2007
Polozka rozvahy L IL 1L v
AKTIVA CELKEM 131276 130936| 131762 | 132893
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0
Dlouhodoby majetek 100 834 | 100436| 102605| 101448
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Ztizovaci vydaje 0 0 0 0
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0
Software 0 0 0 0
Ocenitelna prava 0 0 0 0
Goodwill 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 98 684 98 286 98 915 97 258
Pozemky 2157 2157 2157 2 602
Stavby 89959 90060| 90632 89 383
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 4197 4002 4059 3242
Péstitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0
Zakladni stado a tazna zvitata 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 1765 1765 1765 1763
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 191 232 232 190
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 415 70 70 78
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0
Dlouhodoby finan¢ni majetek 2150 2150 3690 4190
Podily v ovladanych a fizenych osobach 0 0 0 0
Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 0 0 0 4190
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 2150 2150 2150 0
Pujcky a Gveéry - ovladajici a Fidici osoba, podstatny vliv 0 0 0 0
Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
Potizovany dlouhodoby financni majetek 0 0 1 540 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
ObéZna aktiva 30426| 30472 29121 30 798
Zasoby 0 0 0 0
Material 0 0 0 0
Nedokonéena vyroba a polotovary 0 0 0 0
Vyrobky 0 0 0 0
Zvifata 0 0 0 0
Zbozi 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
Pohledavky z obchodnich vztahii 0 0 0 0
Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0
Pohledavky za spolecniky, ¢leny druZstva a za i€astniky sdruzeni 0 0 0 0
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0
Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0
Jiné pohledavky 0 0 0 0
Odlozena danova pohledavka 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 19 905 19 903 19 257 18 603




2007

Polozka rozvahy L L TIL v
Pohledavky z obchodnich vztahi 16 463 15578 15 806 14 337
Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0
Pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva a za Gcastniky sdruzeni 0 0 0 0
Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0
Stat - danové pohledavky 0 0 0 0
Kratkodobé poskytnuté zalohy 173 1 057 152 41
Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0
Jiné pohledavky 3269 3268 3299 4225
Kratkodoby finan¢ni majetek 10 521 10 569 9 864 12 195
Penize 1636 2234 2183 2369
Utty v bankach 8 885 8335 7 681 9 826
Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
Potizovany kratkodoby financni majetek 0 0 0 0
Ostatni aktiva - pfechodné ucty aktiv 16 28 36 647
Casové rozligeni 16 28 36 647
Naklady ptistich obdobi 16 28 36 68
Komplexni naklady pfistich obdobi 0 0 0 0
Prijmy priStich obdobi 0 0 0 579
Kursové rozdily aktivni 0 0 0 0
Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0
PASIVA CELKEM 131276| 130936| 131762| 132893
Vlastni kapital 119513 | 121762| 121451 | 118241
Zakladni kapital 113192 113192| 113192 113192
Zakladni kapital 113192 113192| 113192 113192
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 0 0 0 0
Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0 0
Kapitalové fondy 870 870 870 870
Emisni 4Zio 0 0 0 0
Ostatni kapitalové fondy 870 870 870 870
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl 0 0 0 0
Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménéch 0 0 0 0
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 11429 11429 11429 11429
Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 11407 11407 11407 11407
Nedélitelny fond 0 0 0 0
Statutarni a ostatni fondy 22 22 22 22
Vysledek hospodaieni minulych let -8 354 -8 354 -8 354 -8 354
Nerozdéleny zisk minulych let 540 540 540 540
Neuhrazena ztrata minulych let -8 894 -8 894 -8 894 -8 894
Vysledek hospodai‘eni béZného ucetniho obdobi (+/-) 2376 4 625 4314 1104
Cizi zdroje 11763 9174 10311 14 261
Rezervy 0 0 0 3700
Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 0 0 0 3700
Rezerva na dichody a podobné zavazky 0 0 0 0
Rezerva na dan z ptijma 0 0 0 0
Ostatni rezervy 0 0 0 0
Odlozeny danovy zavazek (pohledavka) 0 0 0 0
Dlouhodobé zavazky 9 547 9223 8997 8 049
Zéavazky z obchodnich vztaht 2983 2 659 2433 2333
Zavazky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0




Polozka rozvahy L L L. v,
Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0
Zavazky ke spolecnikiim, ¢leniim druZzstva a k Gcastniklim sdruzeni 0 0 0 0
Dlouhodobé piijaté zalohy 0 0 0 0
Vydané dluhopisy 0 0 0 0
Dlouhodobé sménky k thradé 0 0 0 0
Dohadné ucty pasivni 0 0 0 0
Jiné zavazky 0 0 0 0
Odlozeny danovy zavazek 6 564 6 564 6 564 5716
Kratkodobé zavazky 2216 -49 1314 2512
Zavazky z obchodnich vztahil 2 099 553 2278 2 850
Zavazky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0 0
Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0
Zavazky ke spole¢nikim, ¢lentim druzstva a k ucastnikiim sdruzeni 0 0 0 0
Zavazky k zaméstnancim 48 34 55 42
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 174 197 229 235
Stat - danové zavazky a dotace -241 -936 -1391 -876
Kratkodobé ptijaté zalohy 0 30 0 0
Vydané dluhopisy 0 0 0 0
Dohadné ucty pasivni 0 0 0 55
Jiné zavazky 136 73 143 206
Bankovni uvéry a vypomoci 0 0 0 0
Bankovni uvéry dlouhodobé 0 0 0 0
Kratkodobé bankovni Gveéry 0 0 0 0
Kratkodobé financni vypomoci 0 0 0 0
Ostatni pasiva - prechodné ucty pasiv 0 0 0 391
Casové rozliseni 0 0 0 391
Vydaje piistich obdobi 0 0 0 198
Vynosy pfistich obdobi 0 0 0 193
Kursové rozdily pasivni 0 0 0 0
Dohadné ucty pasivni 0 0 0 0




PRILOHA P III: VYKAZ ZISKU A ZTRATY SPOLECNOSTI IHM,
A. S. 2006 ZA ROK 2006

. . . 2006
Vykaz zisku a ztraty L L TIL v,

Trzby za prodej zbozi 0 0 0 0
Néklady vynaloZené na prodané zbozi 0 0 0 0
Obchodni marze 0 0 0 0
Vykony 5628 | 10086| 13576| 16595
Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 5628 | 10086| 13576| 16595
Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti 0 0 0 0
Aktivace 0 0 0 0
Vykonova spotieba 5646 7 147 9818| 12166
Spotieba materialu a energie 836 1359 1 862 3142
Sluzby 4 810 5788 7 956 9024
Pfidana hodnota -18 2939 3758 4429
Osobni néklady 1721 3524 5313 7258
Mzdové naklady 890 1832 2755 3 803
Odmény Clentim organti spolecnosti a druzstva 524 1 049 1573 2 098
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 288 595 911 1255
Socialni naklady 19 48 74 102
Dané a poplatky 2 42 63 88
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 1199 2396 3595 4798
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 0 0 0 0
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 0 0 0 0
Trzby z prodeje materidlu 0 0 0 0
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 0 0 0 0
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0 0 0 0
Zustatkova cena prodaného materialu 0 0 0 0
ZG¢tovani rezerv a Casového rozliseni provoznich vynosi 0 0 0 0
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti 0 0 ol -1307
a komplexnich nakladu ptistich obdobi

Ostatni provozni vynosy 0 20 20 140
Zuctovani opravnych polozek do provoznich nakladi 0 0 0 0
ZG¢tovani opravnych polozek do provoznich vynosi 0 0 0 0
Ostatni provozni naklady 9 247 256 278
Prevod provoznich vynost 0 0 0 0
Pfevod provoznich naklada 0 0 0 0
Provozni vysledek hospodaieni VHPC -2949| -3250| -5449| -6546
Trzby z prodeje cennych papird a podilt 0 0 0 0
Prodané cenné papiry a podily 0 0 0 0
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0
yynosy z podila v ovlédanych a fizenych osobach a v ucetnich 0 0 0 0
jednotkach pod podstatnym vlivem

Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papiri a podila 0 0 0 0
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0
Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 0 0 0 0
Néklady z finan¢niho majetku 0 0 0 0
Vynosy z piecenéni cennych papirti a derivati 0 0 0 0
Néklady z pfecenéni cennych papirti a derivati 0 0 0 0
Z4ctovani rezerv do financénich vynosi 0 0 0 0




2006

Vykaz zisku a ztraty L L L. v,
Tvorba rezerv na finan¢ni naklady 0 0 0 0
Zuctovani opravnych polozek do financnich vynost 0 0 0 0
Zuctovani opravnych polozek do financnich naklada 0 0 0 0
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 0 0 0 0
Vynosové uroky 39 39 74 131
Nékladové troky 0 0 0 0
Ostatni finan¢ni vynosy 0 0 0 0
Ostatni finan¢ni naklady 10 18 23 29
Prevod financnich vynost 0 0 0 0
Prevod finan¢nich nakladi 0 0 0 0
Finanéni vysledek hospodafeni VHFC 29 21 51 102
Dan z pfijmt za béZnou ¢innost 0 0 0 -214
- splatna 0 0 0 0
- odlozena 0 0 0 -214
Vysledek hospodaieni za béZnou ¢innost -2920| -3229| -5398| -6230
Mimotadné vynosy 0 0 0 0
Mimoiadné naklady 0 0 0 0
Dan z pfijmi z mimofadné ¢innosti 0 0 0 0
- splatna 0 0 0 0
- odlozena 0 0 0 0
Mimotadny vysledek hospodareni 0 0 0 0
Pfevod podilu na vysledku hospodateni spolecnikiim 0 0 0 0
Vysledek hospodaieni za ticetni obdobi (PV+FV+MYV) -2920| -3229| -5398| -6230
Vysledek hospodaieni pied zdanénim -2920| -3229| -5398| -6444




PRILOHA PIV: VYKAZ ZISKU A ZTRATY SPOLECNOSTI IHM,
A.S.ZA ROK 2007

. 2 . . 2007
Polozka vykazu zisku a ztraty L L I v,

Trzby za prodej zbozi 0 0 0 0
Néklady vynaloZené na prodané zbozi 0 0 0 0
Obchodni marze 0 0 0 0
Vykony 10540 20613 | 30583 | 43763
Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 10540| 20613 | 30583 | 43763
Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti 0 0 0 0
Aktivace 0 0 0 0
Vykonova spotieba 4 466 8303| 14579| 21946
Spotieba materialu a energie 1 833 3321 4530 6 655
Sluzby 2 633 4982| 10049| 15291
Pfidana hodnota 6074| 12310 16004 | 21817
Osobni néklady 2497 5082 7771 10817
Mzdové naklady 1453 2956| 4533 6 367
Odmény Clentim organti spolecnosti a druzstva 524 1 049 1573 2 098
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 490 998 1543 2167
Socialni naklady 30 79 122 185
Dané a poplatky 38 38 42 82
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 1200 2 430 3699 4974
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 60 60 60 68
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 60 60 60 68
Trzby z prodeje materidlu 0 0 0 0
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 0 0 0 8
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0 0 0 8
Zustatkova cena prodaného materialu 0 0 0 0
ZG¢tovani rezerv a Casového rozliseni provoznich vynosi 0 0 0 0
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti 0 0 5 5030
a komplexnich nakladu ptistich obdobi

Ostatni provozni vynosy 0 23 23 337
Zuctovani opravnych polozek do provoznich nakladi 0 0 0 0
ZG¢tovani opravnych polozek do provoznich vynosi 0 0 0 0
Ostatni provozni naklady 33 272 278 961
Prevod provoznich vynost 0 0 0 0
Pfevod provoznich naklada 0 0 0 0
Provozni vysledek hospodaieni VHPC 2 366 4571 4302 350
Trzby z prodeje cennych papird a podilt 0 0 0 0
Prodané cenné papiry a podily 0 0 0 0
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0
yynosy z podila v ovlédanych a fizenych osobach a v ucetnich 0 0 0 0
jednotkach pod podstatnym vlivem

Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papiri a podila 0 0 0 0
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0
Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 0 0 0 0
Néklady z finan¢niho majetku 0 0 0 0
Vynosy z piecenéni cennych papirti a derivati 0 0 0 0
Néklady z pfecenéni cennych papirti a derivati 0 0 0 0
Z4ctovani rezerv do financénich vynosi 0 0 0 0




Polozka vykazu zisku a ztraty

2007

I. 11. I11. V.

Tvorba rezerv na finan¢ni naklady 0 0 0 0
Zuctovani opravnych polozek do financnich vynost 0 0 0 0
Zuctovani opravnych polozek do financnich naklada 0 0 0 0
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 0 0 0 0
Vynosové uroky 15 40 51 64
Nékladové troky 0 0 0 0
Ostatni finan¢ni vynosy 28 59 108 134
Ostatni finan¢ni naklady 33 45 147 292
Prevod financnich vynost 0 0 0 0
Prevod finan¢nich nakladi 0 0 0 0
Finanéni vysledek hospodafeni VHFC 10 54 12 -94
Dai z piijml za béZnou ¢innost 0 0 0 -848
- splatna 0 0 0 0
- odlozena 0 0 0 -848
Vysledek hospodaieni za béZnou ¢innost 2376| 4625 4314 1104
Mimotadné vynosy 0 0 0 0
Mimoiadné naklady 0 0 0 0
Dan z pfijmi z mimofadné ¢innosti 0 0 0 0
- splatna 0 0 0 0
- odlozena 0 0 0 0
Mimotadny vysledek hospodareni 0 0 0 0
Pfevod podilu na vysledku hospodateni spolecnikiim 0 0 0 0
Vysledek hospodaieni za ticetni obdobi (PV+FV+MYV) 2376 4 625 4314 1104
Vysledek hospodaieni pied zdanénim 2376 4 625 4314 256
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